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Hinweise fur Anleger in Osterreich

Zahl- und Informationsstelle in Osterreich ist die

Deutsche Bank AG
Filiale Wien
Fleischmarkt 1

1010 Wien, Osterreich

Bei dieser Stelle kdnnen

— die Rucknahme der Anteile durchgefuhrt bzw. Ricknahmeantrage eingereicht werden.

— die Anleger kostenlos samtliche Informationen, wie Verkaufsprospekte samt Anlagebedingungen,
.Wesentliche Anlegerinformationen’ Jahres- und Halbjahresberichte sowie die Ausgabe- und
Ricknahmepreise erhalten und sonstige Angaben und Unterlagen erfragen bzw. einsehen;
zudem sind diese Dokumente Uber die Internetseite www.dws.com erhaltlich.

— Zahlungen an die Anteilinhaber weitergeleitet werden.



Hinweise fur Anleger in der Schweiz

Der Vertrieb von Anteilen dieser kollektive / kollektiven Kapitalanlage / Kapitalanlagen (die , Anteile”) in der Schweiz
richtet sich ausschliesslich an qualifizierte Anleger, wie sie im Bundesgesetz tber die kollektiven Kapitalanlagen vom
23. Juni 2006 (,KAG") in seiner jeweils glltigen Fassung und in der umsetzenden Verordnung (,,KKV") definiert sind.
Entsprechend ist / sind und wird / werden diese kollektive / kollektiven Kapitalanlage / Kapitalanlagen nicht bei der
Eidgenossischen Finanzmarktaufsicht FINMA registriert. Dieses Dokument und / oder jegliche andere Unterlagen, die
sich auf die Anteile beziehen, dirfen in der Schweiz einzig qualifizierten Anlegern zur Verfigung gestellt werden.

Die durch die Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA zum Vertrieb an nicht-qualifizierte Anleger zugelassenen
kollektiven Kapitalanlagen sind auf www.finma.ch ersichtlich. Die Schweizer Version der Verkaufsprospekte der zum
Vertrieb an nicht-qualifizierte Anleger zugelassenen kollektiven Kapitalanlagen finden Sie auf www.dws.ch.

1. Vertreter in der Schweiz

DWS CH AG
Hardstrasse 201
8005 Ziirich, Schweiz

2. Zahlstelle in der Schweiz

Deutsche Bank (Suisse) SA
Place des Bergues 3
1201 Genf, Schweiz

3. Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Der Verkaufsprospekt, die Anlagebedingungen, ,Wesentliche Anlegerinformationen” sowie Jahres- und Halbjahres-
berichte (sofern vorhanden) kénnen beim Vertreter in der Schweiz kostenlos bezogen werden.

4. Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft bzw. Verwaltungsgesellschaft sowie deren Beauftragte kdnnen Retrozessionen zur
Entschadigung der Vertriebstatigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Mit dieser
Entschadigung konnen insbesondere folgende Dienstleistungen abgegolten werden:

— \Vertriebstatigkeit;

— Kundenpflege.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weitergeleitet
werden.

Die Empfanger der Retrozessionen gewahrleisten eine transparente Offenlegung und informieren den Anleger von
sich aus kostenlos Uber die Hohe der Entschadigungen, die sie fir den Vertrieb erhalten kénnten.

Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessionen die effektiv erhaltenen Betrage, welche sie fir den Vertrieb der
kollektiven Kapitalanlagen dieser Anleger erhalten, offen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft bzw. Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte konnen im Vertrieb in der

Schweiz oder von der Schweiz aus Rabatte auf Verlangen direkt an Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf

die betreffenden Anleger entfallenden Geblhren oder Kosten zu reduzieren. Rabatte sind zulédssig, sofern sie

— aus GebUhren der Kapitalverwaltungsgesellschaft bzw. Verwaltungsgesellschaft bezahlt werden und somit das
Fondsvermdgen nicht zuséatzlich belasten;

— aufgrund von objektiven Kriterien gewahrt werden;

— samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erflllen und Rabatte verlangen, unter gleichen zeitlichen
Voraussetzungen im gleichen Umfang gewahrt werden.



Die objektiven Kriterien zur Gewahrung von Rabatten durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft bzw. Verwaltungs-

gesellschaft sind:

— das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen in der kollektiven Kapital-
anlage oder gegebenenfalls in der Produktepalette des Promoters;

— die Hohe der vom Anleger generierten GebUhren;

— das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer);

— die Unterstltzungsbereitschaft des Anlegers in der Lancierungsphase einer kollektiven Kapitalanlage.

Auf Anfrage des Anlegers legt die Kapitalverwaltungsgesellschaft bzw. Verwaltungsgesellschaft die entsprechende
Hohe der Rabatte kostenlos offen.

5. Erfullungsort und Gerichtsstand

Flr die in der Schweiz und von der Schweiz aus vertriebenen Anteile ist am Sitz des Vertreters Erflllungsort und
Gerichtsstand begriindet.
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Verkaufsprospekt — Allgemeiner Tell

Hinweis zum Verkaufsprospekt

Der Kauf und Verkauf von Anteilen an in
diesem Verkaufsprospekt behandelten
Sondervermdogen erfolgt auf Basis des Ver-
kaufsprospekts, der wesentlichen Anleger-
informationen und der Aligemeinen
Anlagebedingungen in Verbindung mit den
Besonderen Anlagebedingungen in der
jeweils geltenden Fassung. Die Allgemeinen
Anlagebedingungen und die Besonderen
Anlagebedingungen sind im Anschluss an
diesen Verkaufsprospekt abgedruckt.

Der Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb
eines Anteils an diesem Sondervermogen
Interessierten sowie jedem Anleger des
Sondervermdégens zusammen mit dem letz-
ten veroffentlichten Jahresbericht sowie dem
gegebenenfalls nach dem Jahresbericht ver-
offentlichten Halbjahresbericht auf Verlangen
kostenlos zur Verfiigung zu stellen. Daneben
sind dem am Erwerb eines Anteils an dem
Sondervermdogen Interessierten die wesent-
lichen Anlegerinformationen rechtzeitig vor
Vertragsschluss kostenlos zur Verfligung zu
stellen.

Von dem Verkaufsprospekt abweichende
Auskiinfte oder Erklarungen diirfen nicht ab-
gegeben werden. Jeder Kauf und Verkauf von
Anteilen auf der Basis von Auskiinften oder
Erklarungen, welche nicht in dem Verkaufspros-
pekt beziehungsweise in den wesentlichen
Anlegerinformationen enthalten sind, erfolgt
ausschlieBlich auf Risiko des Kaufers. Der Ver-
kaufsprospekt wird erganzt durch den jeweils
letzten Jahresbericht und dem gegebenenfalls
nach dem Jahresbericht veroffentlichten
Halbjahresbericht.

Dieser Verkaufsprospekt besteht aus einem
Allgemeinen Teil und einem Besonderen Teil. Im
Allgemeinen Teil werden allgemeine Regelungen
zu dem in diesem Verkaufsprospekt behandel-
ten Typus von Sondervermogen erlautert. Im
Besonderen Teil werden spezielle, teilweise ein-
schrankende und konkretisierende Regelungen
fiir das betreffende Sondervermogen aufgefiihrt.

Anlagebeschrankungen

Die ausgegebenen Anteile dieses Sondervermo-
gens durfen nur in Landern zum Kauf angeboten
oder verkauft werden, in denen ein solches Ange-
bot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist. Sofern
nicht von der DWS Investment GmbH (, Gesell-
schaft”) oder einem von ihr beauftragten Dritten
eine Erlaubnis zum offentlichen Vertrieb seitens
der ortlichen Aufsichtsbehdrden erlangt wurde,
handelt es sich bei diesem Verkaufsprospekt nicht
um ein offentliches Angebot zum Erwerb von

Investmentanteilen beziehungsweise darf dieser
Verkaufsprospekt nicht zum Zwecke eines solchen
offentlichen Angebots verwendet werden.

Fur Vertriebszwecke darf dieser Verkaufspros-
pekt nur von Personen verwendet werden, die
daflr Uber eine ausdrlckliche schriftliche Erlaub-
nis der Gesellschaft (direkt oder indirekt Uber
entsprechend beauftragte Vertriebsstellen)
verfligen.

Die Gesellschaft prift kontinuierlich Anforderun-
gen, die gesetzliche Regelungen — auch anderer
Staaten — an sie stellen. Es kann daher erforder
lich werden, dass sie Anleger auffordert, erfor
derliche Dokumente zum Nachweis vor allem
im Hinblick auf Geldwasche oder Steueran-
séssigkeit vorzulegen.

Anlagebeschréankungen far
US-Personen

Die hiermit angebotenen Anteile wurden nicht
von der United States Securities and Exchange
Commission (,,SEC") oder einer anderen Regie-
rungsbehdérde der Vereinigten Staaten von Ame-
rika genehmigt, und weder die SEC noch eine
andere Behorde der Vereinigten Staaten von
Amerika hat die Richtigkeit oder Zweckdienlich-
keit dieses Verkaufsprospekts tberprift. Die
Anteile werden auRerhalb der Vereinigten Staa-
ten von Amerika in Ubereinstimmung mit der
Regulation S des United States Securities Act
von 1933 in der jeweils glltigen Fassung (der

. Securities Act"”) angeboten und verkauft. Jede
Person, die eine US-Person (entsprechend der
Definition des Begriffes ,,U.S. person” gemaf}
Regulation S des Securities Act) ist, ist nicht
berechtigt, in den Fonds zu investieren. Die
Gesellschaft wurde und wird nicht als Invest-
mentgesellschaft gemall dem United States
Investment Company Act von 1940 in der geén-
derten Fassung (, Investment Company Act”)
registriert und unterliegt daher nicht den
Bestimmungen des Investment Company Act,
welche den Schutz von Anlegern in registrierten
Investmentgesellschaften gewahrleisten sollen.

Die Anteile durfen nicht an US-Personen ver-
kauft, abgetreten, Ubertragen, verpfandet,
sicherungsiibereignet, US-Personen zugerech-
net, mit Rechten von US-Personen belastet
oder mit US-Personen getauscht werden, und
Derivatekontrakte, Tauschgeschafte (,, Swap”),
strukturierte Schuldverschreibungen (, struct-
ured note”) oder andere Vereinbarungen dirfen
nicht US-Personen unmittelbar, mittelbar oder
synthetisch Rechte an den Anteilen einrdumen
oder US-Personen den Bestimmungen solcher
Vereinbarungen in Bezug auf die Anteile unter-
werfen (jeweils die , Ubertragung”). Jede der
artige Ubertragung an eine US-Person ist
nichtig.

Wichtigste rechtliche
Auswirkungen der
Vertragsbeziehung

Durch den Erwerb der Anteile wird der Anleger
Miteigentimer der von diesem Sondervermdgen
gehaltenen Vermdgensgegenstande nach Bruch-
teilen. Er kann Uber die Vermogensgegenstande
nicht verfiigen. Mit den Anteilen sind keine
Stimmrechte verbunden.

Séamtliche Veroffentlichungen und Werbeschriften
werden in deutscher Sprache abgefasst oder mit
einer deutschen Ubersetzung versehen. Die
Gesellschaft kann Ubersetzungen des Verkaufspro-
spekts in Sprachen solcher Lander als verbindlich
erklaren, in welchen Anteile des Fonds zum o6ffent-
lichen Vertrieb zugelassen sind. Ansonsten ist bei
Abweichungen zwischen der deutschen Fassung
des Verkaufsprospekts und einer Ubersetzung
immer die deutsche Fassung maRgeblich. Die
Gesellschaft wird ferner die gesamte Kommunika-
tion mit ihren Anlegern in deutscher Sprache, in
der Sprache des Landes, in der das Sondervermé-
gen zum offentlichen Vertrieb zugelassen ist oder
in englischer Sprache flihren.

Durchsetzung von Rechten

Das Rechtsverhéltnis zwischen der Gesellschaft
und dem Anleger sowie die vertraglichen Bezie-
hungen richten sich nach deutschem Recht. Der
Sitz der Gesellschaft ist Gerichtsstand fur Klagen
des Anlegers gegen die Gesellschaft aus dem
Vertragsverhéltnis. Anleger, die Verbraucher sind
(siehe die folgende Definition) und in einem ande-
ren EU-Staat wohnen, kénnen auch vor einem
zustandigen Gericht an ihrem Wohnsitz Klage
erheben.

Verbraucher sind natrliche Personen, die in das
Sondervermaogen zu einem Zweck investieren, der
Uberwiegend weder ihrer gewerblichen noch ihrer
selbststandigen beruflichen Tatigkeit zugerechnet
werden kann, die also zu Privatzwecken handeln.

Zur Durchsetzung ihrer Rechte kénnen Anleger
den Rechtsweg vor den ordentlichen Gerichten
beschreiten oder, soweit ein solches zur Verfligung
steht, auch ein Verfahren fir alternative Streitbeile-
gung anstrengen.

Die Gesellschaft hat sich zur Teilnahme an Streit-
beilegungsverfahren vor einer Verbraucherschlich-
tungsstelle verpflichtet.

Bei Streitigkeiten kénnen Verbraucher die

, Ombudsstelle flr Investmentfonds” des BVI Bun-
desverband Investment und Asset Management
e.V. als zustandige Verbraucherschlichtungsstelle
anrufen. Die Gesellschaft nimmt an Streitbeile-
gungsverfahren vor dieser Schlichtungsstelle teil.



Die Kontaktdaten der ,,Ombudsstelle fur
Investmentfonds” lauten:

Blro der Ombudsstelle des BVI
Bundesverband Investment und

Asset Management e.V.

Unter den Linden 42

10117 Berlin

Telefon: (030) 6449046-0

Telefax: (030) 6449046-29

E-Mail: info@ombudsstelle-investmentfonds.de
www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Kauf-
vertragen oder Dienstleistungsvertragen, die auf
elektronischem Wege zustande gekommen sind,
konnen sich Verbraucher auch an die Online-
Streitbeilegungsplattform der EU wenden
(www.ec.europa.eu/consumers/odr). Als Kontakt-
adresse der Gesellschaft kann dabei folgende
E-Mail angegeben werden: info@dws.com. Die
Plattform ist selbst keine Streitbeilegungsstelle,
sondern vermittelt den Parteien lediglich den
Kontakt zu einer zusténdigen nationalen Schlich-
tungsstelle.

Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt von
einem Streitbeilegungsverfahren unberthrt.

Grundlagen

Das Sondervermogen

(der Feederfonds)

Dieses Sondervermdgen (nachfolgend ,,Fonds”
oder ,Feederfonds”) ist ein Organismus fir
gemeinsame Anlagen, der von einer Anzahl von
Anlegern Kapital einsammelt, um es geman einer
festgelegten Anlagestrategie zum Nutzen dieser
Anleger zu investieren (, Investmentvermogen”).
Der Fonds ist ein Feederfonds gemaR der Euro-
péischen Richtlinie 2009/65/EG in der jeweiligen
Version (,OGAW") im Sinne des Kapitalanlagege-
setzbuchs (,KAGB"). Er wird von der Gesellschaft
verwaltet. Die Gesellschaft legt das bei ihr einge-
legte Kapital im eigenen Namen fiir gemeinschaft-
liche Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz
der Risikomischung in den nach dem KAGB zuge-
lassenen Vermogensgegenstanden gesondert vom
eigenen Vermogen in Form von Sondervermdgen
an. Bei dem Fonds handelt es sich um einen richt-
linienkonformen Feederfonds im Sinne des § 1
Absatz 19 Nummer 11 KAGB. Masterfonds im
Sinne des § 1 Absatz 19 Nummer 12 KAGB ist der
von der DWS Investment S.A. verwaltete DWS
Invest ESG Global Emerging Markets Equities
(,Masterfonds”), ein Teilfonds des DWS Invest,
eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
(,,SICAV") nach luxemburger Recht. Als solcher
legt der Feederfonds dauerhaft mindestens 85%
des Wertes des Fonds in Anteilen des Masterfonds
an Der Feederfonds gehdrt nicht zur Insolvenz-
masse der Gesellschaft.

Der Geschaftszweck des Feederfonds ist auf die
Kapitalanlage gemaR einer festgelegten Anlage-
strategie im Rahmen einer kollektiven Vermdgens-
verwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel

beschrankt; eine operative Tatigkeit und eine aktive
unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen
Vermdbgensgegenstande ist ausgeschlossen.

In welche Vermogensgegensténde die Gesellschaft
die Gelder der Anleger anlegen darf und welche
Bestimmungen sie dabei zu beachten hat, ergibt
sich aus dem KAGB, den dazugehdérigen Verord-
nungen sowie dem Investmentsteuergesetz
(,,InvStG") und den Anlagebedingungen, die das
Rechtsverhaltnis zwischen den Anlegern und der
Gesellschaft regeln. Die Anlagebedingungen
umfassen einen Allgemeinen und einen Besonde-
ren Teil (, Allgemeine Anlagebedingungen” und

. Besondere Anlagebedingungen”). Anlagebedin-
gungen fur ein Publikums-Investmentvermogen
missen vor deren Verwendung von der Bundes-
anstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht (,,BaFin")
genehmigt werden.

Verkaufsunterlagen und

Offenlegung von Informationen zum
Risikomanagement

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anleger
informationen, die Anlagebedingungen sowie die
aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte des Fee-
derfonds sind kostenlos erhéltlich bei der Gesell-
schaft auf der Internetseite www.dws.de.

Zusatzliche Informationen Uber die Anlagegrenzen
des Risikomanagements des Feederfonds, die
Risikomanagementmethoden, die jlingsten Ent-
wicklungen bei den Risiken und Renditen der wich-
tigsten Kategorien von Vermogensgegenstanden
sowie zur Zusammensetzung der Portfoliostruktur
sind in elektronischer oder schriftlicher Form bei
der Gesellschaft erhaltlich.

Des Weiteren sind der Verkaufsprospekt, die
wesentlichen Anlegerinformationen, der Jahres-
und Halbjahresbericht sowie weitere Informationen
zum Masterfonds auf Anfrage bei der Gesellschaft
erhéltlich, ebenso die Master-Feeder-Vereinbarung
zwischen diesem Feederfonds und dem Master
fonds.

Sofern die Gesellschaft einzelnen Anlegern wei-
tere Informationen Uber die Zusammensetzung
des Fondsportfolios oder dessen Wertentwicklung
Ubermittelt, wird sie diese Informationen zeitgleich
allen Anlegern des Feederfonds kostenlos zur Ver-
fugung stellen.

Offenlegung von Vertriebsinformationen
gemaf MiFID 2

Der Anleger kann erganzende Informationen zum
sogenannten Zielmarkt und zu den Produktkosten,
die sich aufgrund der Umsetzung der Vorschriften
der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Par
laments und des Rates tUber Mérkte und Finanz-
instrumente sowie zur Aufhebung der Richtlinien
2002/92/EG und 2011/61/EU (,, MiFID 2-Richtlinie”
oder ,,MiFID 2") ergeben, und die die Gesellschaft
den Vertriebsstellen zur Verfligung stellt, erhalten.

Die Gesellschaft Ubermittelt zusétzliche, das Profil
des typischen Anlegers beziehungsweise die
Zielkundengruppe fir dieses Finanzprodukt betref-
fende Informationen an Vertriebsstellen und Ver
triebspartner. Wird der Anleger beim Erwerb von
Anteilen durch Vertriebsstellen beziehungsweise
Vertriebspartner der Gesellschaft beraten oder
vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm daher
gegebenenfalls zusatzliche Informationen aus, die
sich auch auf das Profil des typischen Anlegers
beziehen.

Anlagebedingungen und

deren Anderungen

Die Anlagebedingungen sind im Anschluss an
diesen Verkaufsprospekt in dieser Unterlage
abgedruckt. Die Anlagebedingungen kénnen von
der Gesellschaft geandert werden. Anderungen der
Anlagebedingungen bedurfen der Genehmigung
durch die BaFin. Der Wechsel des Masterfonds
sowie sonstige Anderungen der Anlagegrundsétze
des Feederfonds bedirfen zusétzlich der Zustim-
mung durch den Aufsichtsrat der Gesellschaft.
Anderungen der Anlagegrundsétze des Feeder
fonds sind nur unter der Bedingung zuléssig, dass
die Gesellschaft den Anlegern anbietet, ihre Anteile
entweder ohne weitere Kosten vor dem Inkraft-
treten der Anderungen zuriickzunehmen oder ihre
Anteile gegen Anteile an Investmentvermogen mit
vergleichbaren Anlagegrundsatzen kostenlos umzu-
tauschen, sofern derartige Investmentvermogen
von der Gesellschaft oder einem anderen Unter
nehmen aus ihrem Konzern verwaltet werden.

Die vorgesehenen Anderungen werden im
Bundesanzeiger und auf der Internetseite
www.dws.de bekannt gemacht. Betreffen die
Anderungen Vergiitungen und Aufwandserstattun-
gen, die aus dem Feederfonds entnommen wer
den durfen, oder den Wechsel des Masterfonds
oder sonstige Anlagegrundsatze des Feederfonds,
oder wesentliche Anlegerrechte, werden die Anle-
ger aulerdem Uber ihre depotfiihrenden Stellen
durch eine Medium informiert, auf welchem Infor
mationen flr eine den Zwecken der Informationen
angemessene Dauer gespeichert, einsehbar und
unverandert wiedergegeben werden, etwa in
Papierform oder elektronischer Form (, dauerhafter
Datentréger”). Diese Information umfasst die
wesentlichen Inhalte der geplanten Anderungen,
ihre Hintergriinde, die Rechte der Anleger in
Zusammenhang mit der Anderung sowie einen
Hinweis darauf, wo und wie weitere Informationen
erlangt werden konnen.

Bei einem Wechsel des Masterfonds erhalten die
Anleger aufderdem folgende Informationen und
Unterlagen:

— einen Hinweis, dass die BaFin die Anlage in
den neuen Masterfonds genehmigt hat;

— die neuen wesentlichen Anlegerinformatio-
nen dieses Feederfonds und des neuen
Masterfonds;

— das Datum, ab dem der Uberwiegende Teil
des Feederfonds in Anteile des neuen
Masterfonds angelegt wird; und



— einen Hinweis darauf, dass die Anleger vor
diesem Datum mindestens 30 Tage lang das
Recht haben, die kostenlose Ricknahme
ihrer Anteile zu verlangen, gegebenenfalls
unter Anrechnung der Gebihren, die zur
Abdeckung der Ricknahmekosten entstan-
den sind.

Die Anderungen treten friihestens am Tage nach
ihrer Bekanntmachung in Kraft. Anderungen von
Regelungen zu den Vergitungen und Aufwen-
dungserstattungen treten friihestens drei Monate
nach ihrer Bekanntmachung in Kraft, wenn nicht
mit Zustimmung der BaFin ein friiherer Zeitpunkt
bestimmt wurde. Ein Wechsel des Masterfonds
oder sonstige Anderungen der bisherigen Anlage-
grundsétze des Feederfonds treten ebenfalls frii-
hestens drei Monate nach Bekanntmachung in
Kraft.

Verwaltungsgesellschaft

Firma, Rechtsform und Sitz

Die Gesellschaft ist eine am 22. Mai 1956
gegriindete Kapitalverwaltungsgesellschaft im
Sinne des KAGB in der Rechtsform einer
Gesellschaft mit beschrankter Haftung
(,GmbH"). Die Firma der Gesellschaft lautet
DWS Investment GmbH. Die Gesellschaft hat
ihren Sitz in der Mainzer Landstraf3e 11-17 in
60329 Frankfurt am Main und ist im Handels-
register B des Amtsgerichts Frankfurt am Main
unter der Nummer HRB 9135 eingetragen.

Die Gesellschaft hat eine Erlaubnis als OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft und als AlF-Kapi-
talverwaltungsgesellschaft nach dem KAGB. Die
Gesellschaft darf OGAW gemal § 1 Absatz 2

in Verbindung mit §8 192 ff. KAGB, Gemischte
Investmentvermogen gemaR §§ 218 ff. KAGB,
Sonstige Investmentvermdgen gemal’ 88 220 ff.
KAGB, Altersvorsorge-Sondervermégen geman

§ 347 KAGB in Verbindung mit § 87 Investment-
gesetz in der bis zum 21. Juli 2013 geltenden
Fassung sowie offene inlandische Spezial-AlF mit
festen Anlagebedingungen gemalR § 284 KAGB,
welche in die in § 284 Absatz 1 und Absatz 2
KAGB mit Ausnahme der in § 284 Absatz 2 Buch-
staben e), f) genannten Vermdgensgegenstande
investieren, verwalten. Darlber hinaus darf die
Gesellschaft EU-Investmentvermdgen oder
ausléndische AIF verwalten, deren zuldssige
Vermdgensgegenstande denen fur inlandische
Investmentvermdgen entsprechen.

Geschéftsfiihrung und Aufsichtsrat
Néhere Angaben Uber die Geschaftsflihrung und
die Zusammensetzung des Aufsichtsrates finden
Sie am Schluss des Verkaufsprospekts.

Eigenkapital und zusatzliche
Eigenmittel

Die Gesellschaft hat ein Stammkapital in Hohe
von 115 Mio. Euro (Stand: 31.12.2019). Das
haftende Eigenkapital der Gesellschaft betragt
289,2 Mio. Euro (Stand 31.12.2019).

Die Gesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken,
die sich durch die Verwaltung von Investment-
vermogen ergeben, die nicht der OGAW-Richt-
linie entsprechen, sogenannte alternativen
Investmentvermogen (,AIF”), und auf beruf-
liche Fahrlassigkeit ihrer Organe oder Mitar-
beiter zurlckzuflhren sind, abgedeckt durch
Eigenmittel in Hohe von wenigstens 0,01 %
des Wertes der Portfolios aller verwalteten AIF,
wobei dieser Betrag jéhrlich Gberprift und
angepasst wird. Diese Eigenmittel sind von
dem eingezahlten Kapital umfasst.

Verwahrstelle

|dentitat der Verwahrstelle

Fir den Feederfonds hat das Kreditinstitut
State Street Bank International GmbH mit Sitz
in der Brienner Straf3e 59, 80333 Miinchen,
die Funktion der Verwahrstelle Gbernommen.
Die Verwahrstelle ist ein Kreditinstitut nach
deutschem Recht.

Aufgaben der Verwahrstelle

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung
und der Verwahrung von Sondervermogen vor.
Die Verwahrstelle verwahrt die Vermogensge-
genstande in Sperrdepots beziehungsweise
auf Sperrkonten. Bei Vermogensgegensténden,
die nicht verwahrt werden kénnen, prift die
Verwahrstelle, ob die Gesellschaft Eigentum
an diesen Vermogensgegenstanden erworben
hat. Die Verwahrstelle Uberwacht, ob die
Verfligungen der Gesellschaft Uber die Vermo-
gensgegenstande den Vorschriften des KAGB
und den Anlagebedingungen entsprechen. Die
Anlage in Bankguthaben bei einem anderen
Kreditinstitut sowie Verfigungen tber solche
Bankguthaben sind nur mit Zustimmung der
Verwahrstelle zuldssig. Die Verwahrstelle
muss ihre Zustimmung erteilen, wenn die
Anlage beziehungsweise Verfligung mit den
Anlagebedingungen und den Vorschriften des
KAGB vereinbar ist.

Daneben hat die Verwahrstelle insbesondere
folgende Aufgaben:

— Ausgabe und Ricknahme der Anteile des
Feederfonds;

— sicherzustellen, dass die Ausgabe und Rick-
nahme der Anteile sowie die Wertermittlung
der Anteile den Vorschriften des KAGB und
den Anlagebedingungen des Feederfonds
entsprechen;

— sicherzustellen, dass bei den fir gemein-
schaftliche Rechnung der Anleger getéatigten
Geschéften der Gegenwert innerhalb der
Ublichen Fristen in ihre Verwahrung gelangt;

— sicherzustellen, dass die Ertrége des Feeder
fonds nach den Vorschriften des KAGB und
nach den Anlagebedingungen verwendet
werden;

- Uberwachung von Kreditaufnahmen durch
die Gesellschaft fir Rechnung des Feeder
fonds sowie gegebenenfalls Zustimmung zur
Kreditaufnahme;

— sicherzustellen, dass Sicherheiten fir Wert-
papier-Darlehen rechtswirksam bestellt und
jederzeit vorhanden sind.

Unterverwahrung

Die Gesellschaft hat die in diesem Abschnitt
,Unterverwahrung” aufgenommenen Aufgaben
und Informationen von der Verwahrstelle erhalten
und ist insofern auf die rechtzeitige Zurverfiigung-
stellung der vollstandigen und richtigen Angaben
sowie Informationen durch die Verwahrstelle
angewiesen.

Die Verwahrstelle hat die State Street Bank &
Trust Company, mit Sitz in One Lincoln Street,
Boston, Massachusetts 02111, USA, als ihren
Globalen Verwahrer (,, Globaler Verwahrer") mit
der Verwahrung auslandischer Vermdgensgegen-
stande beauftragt. Der Globale Verwahrer wiede-
rum hat die Verwahraufgaben auf verschiedene
Unterverwabhrer, ansassig in nachfolgend aufge-
flhrten Landern, Ubertragen, um die jeweiligen
auslandischen Vermdgensgegenstande in den
jeweiligen Landern zu verwahren:



Name des Unterverwahrers

HSBC Bank Egypt S.A.E.

Raiffeisen Bank sh.a.

Citibank N.A.

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd.
HSBC Bank Middle East Ltd.

Standard Chartered Bank

Deutsche Bank AG, Netherlands

(Operation durch die Niederlassung Amsterdam

mit Unterstiitzung durch die Niederlassung Brussel)
via Standard Chartered Bank

Cote d'lvoire SA

HSBC Bank Bermuda Ltd.

UniCredit Bank d.d.

Standard Chartered Bank Botswana Ltd.

Citibank, N.A.

Citibank Europe plc, Bulgarien Branch

UniCredit Bulbank AD

via Standard Chartered Bank

Cote d'lvoire S.A.

Itati CorpBanca S.A.

HSBC Bank (China) Company Ltd.

China Construction Bank Corporation

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd.
Citibank N.A.

Standard Chartered Bank (Hong Kong) Ltd.
Clearstream Banking S.A.

Banco BCT S.A.

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Schweden
Nordea Bank AB (publ) (Operation durch
Niederlassung Nordea Bank Danmark AB (publ), Sverige)
Deutsche Bank AG

State Street Bank International GmbH

Standard Chartered Bank

Cote d'lvoire S.A.

AS SEB Pank

Euroclear Bank S.A./N.V.

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Schweden
(Operation durch die Niederlassung Helsinki)

Nordea Bank AB (publ) Schweden (Operation durch
Niederlassung Nordea Bank AB (publ), Finnland)
Deutsche Bank AG

(Operation durch die Niederlassung Amsterdam)
JSC Bank of Georgia

Standard Chartered Bank Ghana Ltd.

BNP Paribas Securities Services S.C.A.

via Standard Chartered Bank

Cote d'lvoire S.A.

Standard Chartered Bank (Hong Kong) Ltd.
Deutsche Bank AG

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd.
Deutsche Bank AG

State Street Bank and Trust Company,

United Kingdom branch

Landsbankinn hf.

Bank Hapoalim B.M.

Deutsche Bank S.p.A.

Scotia Investments Jamaica Ltd.

Mizuho Bank Ltd.

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd.
Standard Chartered Bank

State Street Trust Company Canada

HSBC Bank Middle East Ltd.

JSC Citibank Kazakhstan

Standard Chartered Bank Kenya Ltd.

Cititrust Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria
Deutsche Bank AG

Land

Agypten
Albanien
Argentinien
Australien
Bahrain
Bangladesch
Belgien

Benin

Bermuda

Bosnien und Herzegowina
Botswana

Brasilien

Bulgarien

Bulgarien

Burkina Faso

Chile

China

China

China

China

China
Clearstream
Costa Rica
Danemark
Danemark

Deutschland
Deutschland
Elfenbeinkiste

Estland
Euroclear
Finnland

Finnland
Frankreich

Georgien
Ghana
Griechenland
Guinea-Bissau

Hong Kong
Indien
Indien
Indonesien
Irland

Island
Israel
Italien
Jamaika
Japan
Japan
Jordanien
Kanada
Katar
Kasachstan
Kenia
Kolumbien
Korea (Republik Korea)

Sitz

Kairo

Tirana
Buenos Aires
Sydney

Al Seef
Dhaka
Amsterdam

Abidjan
(Elfenbeinkiste)
Hamilton
Sarajevo
Gaborone

Séo Paulo

Sofia

Sofia

Abidjan
(Elfenbeinkiste)
Santiago de Chile
Shanghai
Beijing

Hong Kong
Hong Kong
Hong Kong
Luxemburg
San José
Kopenhagen
Kopenhagen

Eschborn
Minchen
Abidjan
(Elfenbeinkiste)
Tallinn

Brissel

Helsinki

Helsinki
Amsterdam

Tiflis

Accra

Athen

Abidjan
(Elfenbeinkiste)
Hong Kong
Mumbai
Mumbai
Jakarta
Edinburgh

Reykjavik
Tel Aviv
Mailand
Kingston
Tokio
Tokio
Amman
Toronto
Doha
Almaty
Nairobi
Bogot4, D.C.
Seoul

Interessenkonflikte*

Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 2

Fallgruppe 1

Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1

Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1

Fallgruppe 2
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1

Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1

Fallgruppe 1
Fallgruppe 2

Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1

Fallgruppe 1
Fallgruppe 2
Fallgruppe 1
Fallgruppe 2
Fallgruppe 1

Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 2
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 2



Name des Unterverwahrers

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd.
Privredna Banka Zagreb d.d.

Zagrebacka Banka d.d.

HSBC Bank Middle East Ltd.

AS SEB banka

AB SEB bankas

Standard Bank Ltd.

Deutsche Bank (Malaysia) Berhad

Standard Chartered Bank Malaysia Berhad

via Standard Chartered Bank

Cote d'lvoire S.A.

Citibank Maghreb

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd.
Banco Nacional de México S.A.

Standard Bank Namibia Ltd.

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd.
Deutsche Bank AG

via Standard Chartered Bank

Cote d'lvoire S.A.

Stanbic IBTC Bank Plc.

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) Schweden
Nordea Bank AB (publ) Schweden (Operation durch
die Niederlassung Nordea Bank AB (publ) Norwegen)
HSBC Bank Oman S.A.0.G.

UniCredit Bank Austria AG

Deutsche Bank AG

Citibank N.A.

Deutsche Bank AG

Citibank del Pert S.A.

Deutsche Bank AG

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Bank Polska Kasa Opieki S.A

Deutsche Bank AG (Operation durch die
Niederlassung Amsterdam mit Unterstlitzung
durch die Niederlassung Lissabon)

Citibank, N.A.

Citibank Europe plc, Dublin — Ruméanien Branch

AO Citibank

Standard Chartered Bank Zambia Plc

HSBC Saudi Arabia Ltd.

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Nordea Bank AB (publ)

UBS Switzerland AG

Credit Suisse (Switzerland) Ltd.

via Standard Chartered Bank

Cote d'lvoire S.A.

UniCredit Bank Serbia JSC

Stanbic Bank Zimbabwe Ltd.

Citibank N.A.

United Overseas Bank Ltd.

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
UniCredit Banka Slovenija d.d.

Deutsche Bank S.A.E.

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd.
UniCredit Bank d.d.

FirstRand Bank Ltd.

Standard Bank of South Africa Ltd.

Standard Bank Swaziland Ltd.

Deutsche Bank AG

Standard Chartered Bank (Taiwan) Ltd.

Standard Chartered Bank Tanzania Ltd.

Standard Chartered Bank (Thai)

Public Company Ltd.

via Standard Chartered Bank

Céte d'lvoire S.A.

Ceskoslovenské obchodni banka, a.s.

Land

Korea (Republik Korea)
Kroatien

Kroatien

Kuwait

Lettland

Litauen

Malawi

Malaysia

Malaysia

Mali

Marokko
Mauritius
Mexiko
Namibia
Neuseeland
Niederlande
Niger

Nigeria
Norwegen
Norwegen

Oman
Osterreich
Osterreich
Panama
Pakistan
Peru
Philippinen
Polen
Polen
Portugal

Puerto Rico
Rumaénien
Russland
Sambia
Saudi-Arabien
Schweden
Schweden
Schweiz
Schweiz
Senegal

Serbien

Simbabwe

Singapur

Singapur
Slowakische Republik
Slowenien

Spanien

Sri Lanka

Republik Srpska (Bosnien)
Sudafrika

Stlidafrika

Swasiland

Taiwan

Taiwan

Tansania

Thailand

Togo

Tschechische Republik

Sitz

Seoul

Zagreb

Zagreb

Safat

Riga

Vilnius

Blantyre

Kuala Lumpur
Kuala Lumpur
Abidjan
(Elfenbeinkiste)
Casablanca
Ebene (CyberCity)
Mexiko-Stadt
Windhoek
Auckland
Amsterdam
Abidjan
(Elfenbeinkiste)
Lagos

Oslo

Oslo

Seeb

Wien

Wien
Panama-Stadt
Karachi

Lima

Makati City
Warschau
Warschau
Amsterdam

San Juan
Bukarest
Moskau
Lusaka

Riad
Stockholm
Stockholm
Zirich

Zurich

Abidjan
(Elfenbeinkiste)
Belgrad
Harare
Singapur
Singapur
Bratislava
Ljubljana
Madrid
Colombo
Sarajevo
Johannesburg
Johannesburg
Mbabane
Taipei

Taipei
Daressalam
Bangkok

Abidjan
(Elfenbeinkiste)
Prag

Interessenkonflikte*

Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 2
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1

Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 2
Fallgruppe 1

Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1

Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 2
Fallgruppe 1
Fallgruppe 2
Fallgruppe 1
Fallgruppe 2
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 2

Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1

Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 2
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 2
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1

Fallgruppe 1

Fallgruppe 1



Name des Unterverwahrers

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Union Internationale de Banques

Citibank A.S.

Deutsche Bank, A.S.

Standard Chartered Bank Uganda Ltd.

PJSC Citibank

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Banco Itad Uruguay S.A.

State Street Bank and Trust Company
Citibank N.A.

HSBC Bank Middle East Ltd.

State Street Bank and Trust Company,
United Kingdom branch

HSBC Bank (Vietnam) Ltd.

BNP Paribas Securities Services S.C.A.
(Operation durch die Niederlassung Athens)

Land Sitz Interessenkonflikte*
Tschechische Republik Prag Fallgruppe 1
Tunesien Tunis Fallgruppe 1
Turkei Istanbul Fallgruppe 1
Turkei Istanbul Fallgruppe 2
Uganda Kampala Fallgruppe 1
Ukraine Kiew Fallgruppe 1
Ungarn Budapest Fallgruppe 1
Ungarn Budapest Fallgruppe 1
Uruguay Montevideo Fallgruppe 1
USA Boston Fallgruppe 1
Venezuela Caracas Fallgruppe 1
Vereinigte Arabische Dubai Fallgruppe 1
Emirate — (ADX)

Vereinigtes Konigreich Edinburgh Fallgruppe 1
Vietnam Ho-Chi-Minh-Stadt Fallgruppe 1
Zypern Athen Fallgruppe 1

* Fallgruppe 1: Es werden keine Interessenkonflikte gesehen. Potenzielle Interessenkonflikte wiirden durch die Gestaltung des Verwahrstellen-/
Unterverwahrervertrags gesteuert werden.
Fallgruppe 2: Der Unterverwahrer ist ein mit der Gesellschaft verbundenes Unternehmen.

Zusatzliche Informationen

Die Liste der Unterverwahrer befindet sich auf dem Stand des auf der Titelseite dieses Verkaufsprospektes angegebenen Datums. Auf Verlangen Ubermittelt
die Gesellschaft den Anlegern Informationen auf dem neuesten Stand zur Verwahrstelle und ihren Pflichten, zu den Unterverwahrern sowie zu moglichen und
tatsachlichen Interessenkonflikten in Zusammenhang mit der Tatigkeit der Verwahrstelle oder der Unterverwahrer. Die Liste der Unterverwahrer ist zudem auf
der Internetseite — https://www.dws.de/footer/rechtliche-hinweise — in ihrer jeweils aktuellsten Fassung abrufbar.

Neben der eigentlichen Verwahrung der aus-
ldndischen Vermogensgegenstande bei dem
ausléndischen Unterverwahrer, die den Usancen
und Rechtsvorschriften des jeweiligen Lagerlandes
folgen, sorgt der auslédndische Unterverwahrer
auch fur die Einlésung von Zins-, Gewinnanteil-
und Ertragsscheinen sowie von riickzahlbaren
Wertpapieren bei deren Falligkeit.

Dartber hinaus gibt der Unterverwahrer Informa-
tionen Uber KapitalmaRnahmen der verwahrten
auslandischen Wertpapiere weiter.

Im Verhéltnis zu dem Globalen Verwahrer auf
erster Unterverwahrstufe sind nach Auskunft der
Verwahrstelle tatsachliche und potenzielle Inter
essenkonflikte rechtskonform ausgesteuert.
Diesbezuglich verweisen wir auf die nachfolgen-
den Ausflhrungen.

Die Verwahrstelle hat der Gesellschaft mitgeteilt,
dass sie mit Interessenkonflikten zusammen-
fassend wie folgt umgeht:

Die Compliance Abteilung der Verwahrstelle ist mit
der Funktion gemalf’ & 70 Absatz 2 Satz 4 KAGB
beziehungsweise § 85 Absatz 2 Satz 4 KAGB
erforderlichen ,,unabhéngigen Stellen” betraut.

Der Geschéftsverteilungsplan und die aufbau-
organisatorische Struktur der Verwahrstelle ent-
sprechen nach den der Gesellschaft mitgeteilten
Informationen den gesetzlichen und aufsichts-
rechtlichen Anforderungen und tragen insbeson-
dere der Anforderung der Vermeidung von
Interessenkonflikten Rechnung. So sind der

Bereich, der Kreditgeschéfte initiiert, sowie bei
den Kreditentscheidungen Uber ein Votum ver
flgt (,Markt”), und der Bereich ,,Handel” durch-
géngig bis auf Ebene der Geschéftsleitung von
dem Bereich, der bei Kreditentscheidungen tber
ein weiteres Votum verflgt (, Marktfolge”),
getrennt. Diese Trennung gilt ebenso fir die
Funktionen, die der Uberwachung und Kommuni-
kation der Risiken (,, Risikocontrolling”) und den
Funktionen, die der Abwicklung und Kontrolle der
Kreditgeschafte und der Abwicklung und Kont-
rolle der Handelsgeschafte dienen. Darlber hin-
aus ist das operative Verwahrstellengeschéft
nach den der Gesellschaft bekanntgegebenen
Informationen vollstéandig von den Bereichen, die
Dienstleistungen im Zusammenhang mit der
Verwaltung von Sicherheiten fir beispielsweise
Wertpapier-Darlehensgeschéfte (, Collateral
Management Services”) und die Ubernahme von
KVG Backoffice-Tatigkeiten (,, KVG Backoffice
Insourcing”) anbieten, getrennt. In diesen Féllen
der Einlagerung von Aufgaben der Kapitalverwal-
tungsgesellschaft ist die sogenannte , Divisions-
I6sung” gemaf BaFin-Rundschreiben 08/2015
(WA)/Verwahrstellenrundschreiben beziehungs-
weise BaFin-Rundschreiben 01/2017 (WA)/KAMa-
Risk nach Auskunft durch die Verwahrstelle
hinsichtlich raumlicher, personeller sowie funktio-
naler und hierarchischer Trennung umgesetzt.

Die Grundsatze fur den Umgang mit Interessen-
konflikten (,, Conflict of Interest Policy”) der
Verwahrstelle deckt nach den der Gesellschaft
bekanntgegebenen Informationen den Themen-
komplex der Interessenkonflikte sowohl aus
WpHG-Sicht als auch aus Verwahrstellen-Sicht

ab und sieht den Einsatz verschiedener Metho-
den zur Vermeidung von Interessenkonflikten
vor, welche im Folgenden stichpunktartig dar-
gestellt sind:

1. Kontrolle des Informationsflusses:

— Vorgaben zu Vertraulichkeitsbereichen

(,,Chinese Walls" und deren Handhabung

— Informationsweitergabe im Unter
nehmen unter strikter Einhaltung des
.Need to Know" Prinzips.

— Zugriffsrechte auf Informationen und
physische Zugangsrechte zu Unter
nehmensbereichen. So werden zum
Beispiel die Dienstleistungen im Rah-
men des , KVG Backoffice Insourcing”
derzeit systemtechnisch vollkommen
getrennt vom Verwahrstellengeschaft
erbracht.

— Vorgaben zum sogenannten ,Wall

Crossing”

2. Gesonderte Uberwachung der relevanten
Personen.

3. Keine schédlichen Abhangigkeiten im
Vergltungssystem.

4. Keine schadliche Einflussnahme eines
Mitarbeiters auf andere Mitarbeiter.

5. Vermeidung von Zustandigkeiten eines
Mitarbeiters fUr verschiedene Aktivitaten,
bei deren simultaner Auslibung Interessen-
konflikte entstehen kdnnen.

6. Als Ultima Ratio ist die Mitteilung nicht hin-
reichend vermeidbarer oder kontrollierbarer
Interessenkonflikte an den betreffenden
Kunden vorgesehen.



Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundsatzlich fir alle Ver
mogensgegenstande verantwortlich, die von ihr
oder mit ihrer Zustimmung von einer anderen
Stelle verwahrt werden. Im Falle des Verlustes
eines solchen Vermogensgegenstandes haftet
die Verwahrstelle gegenlber dem Feederfonds
und dessen Anlegern, es sei denn der Verlust ist
auf Ereignisse aul3erhalb des Einflussbereichs
der Verwabhrstelle zurlickzufthren. Fir Schaden,
die nicht im Verlust eines Vermdgensgegenstan-
des bestehen, haftet die Verwahrstelle grund-
sétzlich nur, wenn sie ihre Verpflichtungen nach
den Vorschriften des KAGB mindestens fahrlassig
nicht erflllt hat.

Zusétzliche Informationen

Auf Verlangen Ubermittelt die Gesellschaft den
Anlegern Informationen auf dem neuesten
Stand zur Verwabhrstelle und ihren Pflichten, zu
den Unterverwahrern sowie zu moglichen Inter
essenkonflikten in Zusammenhang mit der
Tatigkeit der Verwahrstelle oder der Unter
verwahrer.

Risikohinweise

Die Risiken, die mit einer Anlage in den
Feederfonds verbunden sind, stehen in engem
Zusammenhang mit den Risiken, die von den
im Masterfonds enthaltenen Vermdgensgegen-
stdnden ausgehen. Diese Risiken kénnen
jedoch durch die Streuung der Vermégens-
anlagen innerhalb des Masterfonds reduziert
werden.

Es ist der Gesellschaft im Regelfall nicht
maoglich, das Management des Masterfonds
zu kontrollieren. Dessen Anlageentscheidun-
gen miissen nicht zwingend mit den Annah-
men oder Erwartungen der Gesellschaft
libereinstimmen. Der Feederfonds muss
gemal seinen Vertragsbedingungen stets zu
mindestens 85% in Anteile am Masterfonds
angelegt sein. Auch bei einer negativen Wert-
entwicklung dieser Anteile muss die Gesell-
schaft diese Vorgabe einhalten.

Vor der Entscheidung iiber den Kauf von
Anteilen an dem Feederfonds sollten Anleger
die nachfolgenden Risikohinweise zusam-
men mit den anderen in diesem Verkaufs-
prospekt enthaltenen Informationen
sorgfaltig lesen und diese bei ihrer Anlage-
entscheidung beriicksichtigen. Der Eintritt
eines oder mehrerer dieser Risiken kann fir
sich genommen oder zusammen mit ande-
ren Umstanden die Wertentwicklung des
Feederfonds beziehungsweise der im
Feederfonds gehaltenen Vermoégensgegen-
stande nachteilig beeinflussen und sich
damit auch nachteilig auf den Anteilwert
auswirken. VerauBert der Anleger Anteile an
dem Feederfonds zu einem Zeitpunkt, in
dem die Kurse der in dem Feederfonds
befindlichen Vermégensgegenstiande gegen-
iiber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs

gefallen sind, so erhélt er das von ihm in den
Fonds investierte Kapital nicht oder nicht
vollstandig zuriick.

Der Anleger konnte sein in den Feederfonds
investiertes Kapital teilweise oder sogar ganz
verlieren. Wertzuwéchse kénnen nicht garan-
tiert werden. Das Risiko des Anlegers ist auf
die angelegte Summe beschréankt. Eine Nach-
schusspflicht Giber das vom Anleger inves-
tierte Kapital hinaus besteht nicht. Neben den
nachstehend oder an anderer Stelle des Ver-
kaufsprospekts beschriebenen Risiken und
Unsicherheiten kann die Wertentwicklung des
Fonds durch verschiedene weitere Risiken
und Unsicherheiten beeintrachtigt werden,
die derzeit nicht bekannt sind. Die Reihen-
folge, in der die nachfolgenden Risiken auf-
gefiihrt werden, enthélt weder eine Aussage
iiber die Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts
noch tber das AusmaR oder die Bedeutung
bei Eintritt einzelner Risiken.

Risiken einer Fondsanlage

in den Feederfonds

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt,
die mit einer Anlage in diesen Feederfonds
typischerweise verbunden sind. Diese Risiken
kénnen sich nachteilig auf den Anteilwert, auf
das vom Anleger investierte Kapital sowie auf
die vom Anleger geplante Haltedauer der Fonds-
anlage auswirken.

Schwankung des Fondsanteilwertes

Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem
Wert des Fonds, geteilt durch die Anzahl der in
den Verkehr gelangten Anteile. Der Wert des
Fonds entspricht dabei der Summe der Markt-
werte aller Vermdgensgegenstande im Fonds-
vermogen abzlglich der Summe der Marktwerte
aller Verbindlichkeiten des Fonds. Der Fonds-
anteilwert ist daher von dem Wert der im Fonds
gehaltenen Vermdgensgegenstande und der
Hohe der Verbindlichkeiten des Fonds abhéngig.
Sinkt der Wert dieser Vermdgensgegenstéande
oder steigt der Wert der Verbindlichkeiten, so féllt
der Fondsanteilwert.

Beeinflussung des individuellen Ergebnisses
durch steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertragen
héngt von den individuellen Verhaltnissen des
jeweiligen Anlegers ab und kann kiinftig Anderun-
gen unterworfen sein. Fir Einzelfragen — insbe-
sondere unter Bertcksichtigung der individuellen
steuerlichen Situation — sollte sich der Anleger an
seinen personlichen Steuerberater wenden.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft darf die Riicknahme der Anteile
zeitweilig aussetzen, sofern aufdergewohnliche
Umstande vorliegen, die eine Aussetzung unter
Bericksichtigung der Interessen der Anleger
erforderlich erscheinen lassen. AulRergewohnliche
Umstande in diesem Sinne kénnen zum Beispiel
sein: wirtschaftliche oder politische Krisen, Riick-
nahmeverlangen in auBergewohnlichem Umfang
sowie die Schlieffung von Borsen oder Mérkten,

Handelsbeschrankungen oder sonstige Faktoren,
die die Ermittlung des Anteilwertes beeintrachti-
gen. Daneben kann die BaFin anordnen, dass die
Gesellschaft die Riicknahme der Anteile auszuset-
zen hat, wenn dies im Interesse der Anleger oder
der Offentlichkeit erforderlich ist. Der Anleger kann
seine Anteile wahrend dieses Zeitraums nicht
zurlickgeben. Auch im Fall einer Aussetzung der
Anteilriicknahme kann der Anteilwert sinken; zum
Beispiel wenn die Gesellschaft gezwungen ist,
Vermogensgegenstande wahrend der Aussetzung
der Anteilricknahme unter Verkehrswert zu
verauBern. Der Anteilwert nach Wiederaufnahme
der Anteilricknahme kann niedriger liegen, als
derjenige vor Aussetzung der Ricknahme.

Einer Aussetzung kann ohne erneute Wiederauf-
nahme der Ricknahme der Anteile direkt eine
Auflésung des Sondervermdgens folgen, zum
Beispiel wenn die Gesellschaft die Verwaltung des
Fonds kindigt und das Verwaltungsrecht zwecks
Abwicklung des Fonds auf die Verwahrstelle
Uibergeht. Flr den Anleger besteht daher das
Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer
nicht realisieren kann und ihm wesentliche Teile
des investierten Kapitals flr unbestimmte Zeit
nicht zur Verfigung stehen oder insgesamt
verloren gehen.

Anderung der Anlagepolitik oder

der Anlagebedingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen
mit Genehmigung der BaFin andern. Durch eine
Anderung der Anlagebedingungen kénnen auch
den Anleger betreffende Regelungen geédndert
werden. Die Gesellschaft kann etwa durch eine
Anderung der Anlagebedingungen die Anlage-
politik des Fonds &ndern oder sie kann die dem
Fonds zu belastenden Kosten erhéhen. Die
Gesellschaft kann die Anlagepolitik zudem inner
halb des gesetzlich und vertraglich zuléssigen
Anlagespektrums und damit ohne Anderung der
Anlagebedingungen und deren Genehmigung
durch die BaFin dndern. Hierdurch kann sich das
mit dem Fonds verbundene Risiko veréndern.

Auflésung des Fonds

Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwal-
tung des Fonds zu kiindigen. Die Gesellschaft
kann den Fonds nach Kiindigung der Verwaltung
ganz auflésen. Das Verwaltungs- und Verfiigungs-
recht Uber den Fonds geht nach einer Kiindigungs-
frist von sechs Monaten auf die Verwahrstelle
Uber. Flr den Anleger besteht daher das Risiko,
dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht
realisieren kann. Bei dem Ubergang des Fonds auf
die Verwabhrstelle kénnen dem Fonds andere Steu-
ern als deutsche Ertragsteuern belastet werden.
Wenn die Fondsanteile nach Beendigung des
Liquidationsverfahrens aus dem Depot des Anle-
gers ausgebucht werden, kann der Anleger mit
Ertragsteuern belastet werden.



Ubertragung aller Viermégensgegenstande

des Fonds auf ein anderes offenes Publikums-
Investmentvermdgen (Verschmelzung)

Die Gesellschaft kann samtliche Vermdgensge-
genstande des Fonds auf einen anderen OGAW
Ubertragen. Der Anleger kann seine Anteile in
diesem Fall (i) zurlickgeben, (ii) behalten mit der
Folge, dass er Anleger des tbernehmenden
OGAW wird, (iii) oder gegen Anteile an einem
offenen Publikums-Investmentvermdgen mit
vergleichbaren Anlagegrundsatzen umtauschen,
sofern die Gesellschaft oder ein mit ihr verbunde-
nes Unternehmen ein solches Investmentver
modgen mit vergleichbaren Anlagegrundséatzen
verwaltet. Dies gilt gleichermaRen, wenn die
Gesellschaft sémtliche Vermdgensgegenstande
eines anderen offenen Publikums-Investment-
vermogens auf den Fonds Ubertragt. Der Anleger
muss daher im Rahmen der Ubertragung vorzei-
tig eine erneute Investitionsentscheidung treffen.
Bei einer Rickgabe der Anteile kdnnen Ertrag-
steuern anfallen. Bei einem Umtausch der
Anteile in Anteile an einem Investmentvermogen
mit vergleichbaren Anlagegrundsétzen kann der
Anleger mit Steuern belastet werden, etwa,
wenn der Wert der erhaltenen Anteile hoher ist
als der Wert der alten Anteile zum Zeitpunkt der
Anschaffung.

Ubertragung des Fonds auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und
Verfligungsrecht Uber den Fonds auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft Gbertragen. Der
Fonds bleibt dadurch zwar unverandert, wie auch
die Stellung des Anlegers. Der Anleger muss aber
im Rahmen der Ubertragung entscheiden, ob er
die neue Kapitalverwaltungsgesellschaft fir
ebenso geeignet hélt wie die bisherige. Wenn

er in den Fonds unter neuer Verwaltung nicht
investiert bleiben mochte, muss er seine Anteile
zurlickgeben. Hierbei konnen Ertragsteuern
anfallen.

Rentabilitdt und Erfiillung der Anlageziele

des Anlegers

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anle-
ger seinen gewlnschten Anlageerfolg erreicht.
Der Anteilwert des Fonds kann fallen und zu Ver
lusten beim Anleger flihren. Es bestehen keine
Garantien der Gesellschaft oder Dritter hinsicht-
lich einer bestimmten Mindestzahlungszusage
bei Riickgabe oder eines bestimmten Anlage-
erfolgs des Fonds. Ein bei Erwerb von Anteilen
entrichteter Ausgabeaufschlag beziehungsweise
ein bei VerduRRerung von Anteilen entrichteter
Ricknahmeabschlag kann zudem insbesondere
bei nur kurzer Anlagedauer den Erfolg einer
Anlage reduzieren oder sogar aufzehren. Anleger
koénnten einen niedrigeren als den urspriinglich
angelegten Betrag zurlickerhalten.

Risiken der negativen
Wertentwicklung des Feederfonds
(Marktrisiko)

Die unten stehenden Risiken kénnen die Wert-
entwicklung des Feederfonds beziehungsweise
der im Feederfonds gehaltenen Vermogensge-
genstande beeintrachtigen und sich damit auch
nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom
Anleger investierte Kapital auswirken.

Nachhaltigkeitsrisiko — Umwelt, Soziales und
Unternehmensfihrung, ESG
Nachhaltigkeitsrisiko ist ein Ereignis oder eine
Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales
oder Unternehmensfiihrung, dessen beziehungs-
weise deren Eintreten tatséchlich oder potenziell
wesentliche negative Auswirkungen auf den
Wert des Investments haben kénnen. Dabei

kann das Nachhaltigkeitsrisiko entweder ein eige-
nes Risiko darstellen oder auf andere Risiken ein-

wirken und wesentlich zum Risiko beitragen, wie
zum Beispiel Kursanderungsrisiken, Liquiditats-
risiken oder Kontrahentenrisiken oder operatio-
nelle Risiken.

Diese Ereignisse oder Bedingungen werden in

. Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung”
(aus dem englischen Environment, Social, Gover-
nance), ESG, unterteilt und beziehen sich unter
anderem auf folgende Themen:

Umwelt

— Klimaschutz

— Anpassung an den Klimawandel

— Schutz der biologischen Vielfalt

— Nachhaltige Nutzung und Schutz von
Wasser- und Meeresressourcen

- Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft,
Abfallvermeidung und Recycling

— Vermeidung und Verminderung der
Umweltverschmutzung

- Schutz gesunder Okosysteme

— Nachhaltige Landnutzung

Soziales

— Einhaltung anerkannter arbeitsrechtlicher
Standards (keine Kinder- und Zwangsarbeit,
keine Diskriminierung)

— Einhaltung der Arbeitssicherheit und des
Gesundheitsschutzes

— Angemessene Entlohnung, faire Bedingun-
gen am Arbeitsplatz, Diversitat sowie Aus-
und Weiterbildungschancen

— Gewerkschafts- und Versammlungsfreiheit

— Gewahrleistung einer ausreichenden Produkt-
sicherheit, einschlieRlich Gesundheitsschutz

— Gleiche Anforderungen an Unternehmen in
der Lieferkette

— Inklusive Projekte beziehungsweise Riick-
sichtnahme auf die Belange von Gemeinden
und sozialen Minderheiten

Unternehmensfihrung
— Steuerehrlichkeit

— MaRnahmen zur Verhinderung von Korruption
— Nachhaltigkeitsmanagement durch Vorstand

— Vorstandsvergltung in Abhédngigkeit von
Nachhaltigkeit

- Ermdglichung von Whistle Blowing

— Gewabhrleistung von Arbeitnehmerrechten

— Gewahrleistung des Datenschutzes

— Offenlegung von Informationen

Als Teil der Umweltthemen berlicksichtigt die
Gesellschaft insbesondere die folgenden Aspekte
im Zusammenhang mit dem Klimawandel:

Physische Klimaereignisse oder -bedingungen

— Einzelne Extremwetterereignisse

— Hitzewellen

— Ddurren

- Uberschwemmungen

— Stirme

— Hagelstirme

—  Waldbrande

— Lawinen

- Langfristige Klimaveranderungen

— Abnehmende Schneemengen

— Verédnderte Niederschlagshaufigkeit und
-volumina

— Unbestandige Wetterbedingungen

— Steigender Meeresspiegel

— Anderungen der Meeresstrémungen

- Anderungen der Winde

— Verdnderungen der Land- und
Bodenproduktivitdt

— Geringere Wasserverfugbarkeit
(Wasserrisiko)

— Versauerung der Ozeane

— Globale Erwdrmung mit regionalen
Extremen

Transitionsereignisse oder -bedingungen

— Verbote und Einschréankungen

— Ausstieg aus fossilen Brennstoffen

— Andere politische MaRnahmen im Zusam-
menhang mit der Umstellung zu einer koh-
lenstoffarmen Wirtschaft

— Technologischer Wandel im Zusammenhang
mit der Umstellung zu einer kohlenstoff-
armen Wirtschaft

— Anderungen der Praferenzen und des Verhal-
tens von Kunden

Die Nachhaltigkeitsrisiken kénnen zu einer
wesentlichen Verschlechterung des Finanzprofils,
der Liquiditat, der Rentabilitat oder der Reputa-
tion des zugrunde liegenden Investments flhren.

Sofern die Nachhaltigkeitsrisiken nicht bereits
erwartet und in den Bewertungen der Invest-
ments berlicksichtigt waren, kdnnen sich diese
erheblich negativ auf den erwarteten/geschatz-
ten Marktpreis und/oder die Liquiditat der Anlage
und somit auf die Rendite des Feederfonds
auswirken.

Marktrisiko im Zusammenhang mit
Nachhaltigkeitsrisiken

Auswirkungen auf den Marktpreis kénnen auch
Risiken aus dem Bereich Umwelt, Soziales oder
Unternehmensflihrung haben. So kénnen



Marktkurse sich verdndern, wenn Unternehmen
nicht nachhaltig handeln und keine Investitionen
in nachhaltige Veranderungen vornehmen.
Ebenso kdnnen strategische Ausrichtungen von
Unternehmen, die Nachhaltigkeit nicht bertck-
sichtigen, sich negativ auf den Kurs auswirken.
Das Reputationsrisiko, das aus nicht-nachhalti-
gem Handeln von Unternehmen entsteht, kann
sich ebenfalls negativ auswirken. Nicht zuletzt
kénnen auch physische Schaden durch den Kli-
mawandel oder MaRnahmen zur Umstellung auf
eine kohlenstoffarme Wirtschaft negative Auswir
kungen auf den Marktpreis haben.

Wertverdnderungsrisiken

Die Vermogensgegenstéande, in die die Gesell-
schaft fir Rechnung des Fonds investiert, unter
liegen Risiken. So kénnen Wertverluste auftreten,
indem der Marktwert der Vermbgensgegenstande
gegeniber dem Einstandspreis fallt oder Kassa-
und Terminpreise sich unterschiedlich entwickeln.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Fonds
bei der Verwahrstelle oder anderen Banken fir
Rechnung des Fonds an, wobei die Guthaben
marktUblich verzinst werden. Abhangig von

der Entwicklung der Zinspolitik der jeweiligen
Zentral- und Notenbanken, insbesondere — und
in Abhangigkeit von der jeweiligen Wahrung des
Fonds beziehungsweise der Anteilklasse — der
Europaischen Zentralbank, der Federal Reserve
(FED), der Bank of England und/oder der
Schweizerischen Nationalbank sowie anderen
Zentral- und Notenbanken, kdnnen sowohl
kurz-, mittel- als auch langfristige Bankguthaben
eine negative Verzinsung erzielen.

Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanz-
instrumenten hangt insbesondere von der Ent-
wicklung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von
der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie
den wirtschaftlichen und politischen Rahmen-
bedingungen in den jeweiligen Landern beein-
flusst wird.

Risiken bezuglich wirtschaftlicher Rahmenbedin-
gungen koénnen aufgrund von Unsicherheiten
sowohl bezliglich des 6konomischen Wachstums
in den wichtigsten Industrie- und Schwellen-
ldndern und deren Auswirkungen auf die Welt-
wirtschaft, als auch bezlglich der Verschuldung
der Lander bestehen.

Kapitalmarktrisiken kdnnen aufgrund des von

dem Zinsniveau gepragten Anlageumfeldes und
der moglichen Auswirkungen des Zinsniveaus
(beispielsweise auf die Renditen von Anleihen)
bestehen. Durch die Mainahmen von verschied-
enen Zentralbanken (beispielsweise Leitzins-
anpassung, expansive oder restriktive Geldpolitik,
Kauf- und Verkaufprogramme fiir Wertpapiere) und
deren Wechselwirkungen wird der Kapitalmarkt
mittel- und unmittelbar beeinflusst. Dies kann sich
auf die Liquiditat, die Rendite und die Marktrisiken
des Fonds auswirken. Zu den Risiken aufgrund
politischer Rahmenbedingungen gehdren bei-
spielsweise Unsicherheiten bezlglich der Ent-
wicklung der Europaischen Union, Unsicher
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heiten bezlglich anstehender Wahlen, Referenda
sowie Unsicherheiten beziglich der Entwicklun-
gen in (potenziellen) Krisengebieten.

Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere
an einer Borse kdnnen auch irrationale Faktoren
wie Stimmungen, Meinungen und Gerlchte ein-
wirken. Schwankungen der Kurs- und Marktwerte
kénnen auch auf Veranderungen der Zinssatze,
Rohstoffpreise (zum Beispiel Olpreis), Wechsel-
kurse oder der Bonitét eines Emittenten (dem
Herausgeber von Finanzinstrumenten) zurtick-
zuflihren sein.

Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fir
alle Vermdgensgegensténde. Dies gilt auch fir
die im Fonds gehaltenen Vermogensgegen-
stande. Die Inflationsrate kann Uber dem Wert-
zuwachs des Fonds liegen.

Wéhrungsrisiko

Vermogenswerte des Fonds kénnen in einer
anderen Wahrung als der Fondswahrung ange-
legt sein. Der Fonds erhélt die Ertrdge, Rickzah-
lungen und Erlése aus solchen Anlagen in der
anderen Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung
gegenlber der Fondswéhrung, so reduziert sich
der Wert solcher Anlagen und somit auch der
Wert des Fondsvermaogens.

Risiken bei Anlagen in Contingent Convertibles
Contingent Convertibles (,,CoCos") zahlen zu
den hybriden Kapitalinstrumenten. Aus Sicht

des Emittenten tragen sie als Kapitalpuffer

zur Erflllung gewisser regulatorischer Eigen-
kapitalanforderungen bei. Entsprechend den
Emissionsbedingungen werden CoCos entweder
in Aktien gewandelt oder der Anlagebetrag wird
bei Eintreten bestimmter auslésender Momente
(., Trigger Events”) in Verbindung mit regula-
torischen Kapitalgrenzen abgeschrieben. Das
Wandelereignis kann auch unabhéngig von den
Trigger Events und der Kontrolle des Emittenten
durch die Aufsichtsbehdérden ausgeldst werden,
wenn diese die langfristige Lebensfahigkeit des
Emittenten oder mit ihm verbundener Unterneh-
men im Sinne der Unternehmensfortfiihrung in
Frage stellen (Wandlungs-/Abschreibungsrisiko).
Nach einem Trigger Event hdngt die Wiederaufho-
lung des eingesetzten Kapitals im Wesentlichen
von der Ausgestaltung der CoCos ab. CoCos
konnen ihren ganz oder teilweise abgeschriebe-
nen Nominalbetrag unter Verwendung einer der
folgenden drei Methoden wieder heraufschrei-
ben: Wandlung in Aktien, temporare Abschrei-
bung oder dauerhafte Abschreibung. Bei der
temporaren Abschreibung ist die Abschreibung
unter Berlcksichtigung von gewissen regulatori-
schen Einschrankungen in vollem Umfang diskre-
tionar. Jegliche Zahlungen des Kupons nach dem
Trigger Event beziehen sich auf den reduzierten
Nennwert. Ein CoCo-Investor kann also unter
Umstanden Verluste vor den Aktien-Anlegern und
sonstigen Schuldtitelinhabern — in Bezug auf den-
selben Emittenten — erleiden.

Die Ausgestaltung der Bedingungen von CoCos
kann — entsprechend den in der EU-Eigenkapital-
richtlinie IV/Eigenkapitalverordnung (CRD IV/CRR)

festgelegten Mindestanforderungen — komplex
und je nach Emittent beziehungsweise je nach
Anleihe unterschiedlich sein.

Die Anlage in CoCos ist mit einigen zusétzlichen
Risiken verbunden, wie zum Beispiel:

a) Risiko des Unterschreitens des

vorgegebenen Triggers (Trigger Level Risiko)
Die Wahrscheinlichkeit und das Risiko einer
Wandlung beziehungsweise einer Abschreibung
wird durch den Abstand des Triggers zu der im
Moment herrschenden regulatorisch erforder-
lichen Kapitalquote des CoCo-Emittenten
bestimmt.

Der mechanische Trigger betragt mindestens
5,125% der regulatorischen Kapitalquote oder
héher wie im Emmisionsprospekt des jeweiligen
CoCos festgelegt. Insbesondere im Falle eines
hohen Triggers konnen CoCo-Anleger eingesetz-
tes Kapital verlieren, beispielsweise bei einer
Abschreibung des Nennwertes oder Umwand-
lung in Eigenkapital (Aktien).

Auf Teilfondsebene bedeutet dies, dass das
tatsachliche Risiko des Unterschreitens eines
Triggers schwierig im Voraus einzuschatzen

ist, da beispielsweise die Eigenkapitalquote
des Emittenten nur vierteljdhrlich veréffentlicht
wird und somit die tatséchliche Entfernung des
Triggers zur regulatorischen Kapitalquote nur zu
dem Zeitpunkt der Verdffentlichung bekannt ist.

b) Risiko der Aussetzung der Kuponzahlung
(Kupon-Kindigungsrisiko)
Die Verzinsung des CoCo ist zwar grundsatzlich
durch den Kupon der Héhe nach vorgegeben, der
Emittent oder die Aufsichtsbehdrde kann aber
jederzeit die Kuponzahlung aussetzen, ohne dass
dies einen Ausfall des CoCos bedeuten wirde.
Dabei werden entgangene Kuponzahlungen nicht
bei Wiederaufnahme der Kuponzahlungen nach-
geholt. Es besteht fir den CoCo-Anleger somit
das Risiko, nicht alle zum Erwerbszeitpunkt
erwarteten Kuponzahlungen zu erhalten.

c) Risiko der Kuponénderung
(Kupon-Neufestsetzungsrisiko)
Wenn am festgelegten Kiindigungstermin der
CoCo nicht durch den CoCo-Emittenten gekin-
digt wird, kann der Emittent die Emissionsbedin-
gungen neu definieren. Zum Kindigungstermin
kann eine Anderung der Kuponhohe erfolgen,
falls der Emittent nicht kiindigt.

d) Risiko aufgrund aufsichtsrechtlicher Vorgaben

(Risiko einer Umkehrung der Kapitalstruktur)
In CRD IV wurden einige Mindestvoraussetzungen
fir das Eigenkapital von Banken festgelegt. Dabei
unterscheidet sich die Hohe der erforderlichen
Kapitalpuffer von Land zu Land entsprechend dem
jeweils fir den Emittenten anwendbaren gtltigen
Aufsichtsrecht.

Die unterschiedlichen nationalen Vorgaben haben
auf Fondsebene zur Folge, dass die Umwandlung
infolge des diskretionaren Triggers oder die



Aussetzung der Kuponzahlungen je nach dem
auf den Emittenten anwendbaren Aufsichtsrecht
entsprechend ausgelést werden kann und far
den CoCo-Anleger beziehungsweise den Anleger
ein weiterer Unsicherheitsfaktor abhéngig von
den nationalen Gegebenheiten und der alleinigen
Einschatzung der jeweils zustandigen Aufsichts-
behorde besteht.

Ferner kann die Auffassung der jeweils zustandi-
gen Aufsichtsbehorde sowie die fur die Auffas-
sung im Einzelfall relevanten Kriterien nicht im
Voraus abschliefend eingeschéatzt werden.

e) Risiko der Auslibung der Kiindigung
beziehungsweise Verhinderung der
Kindigung durch die zustandige
Aufsichtsbehorde (Prolongationsrisiko)

CoCos sind langfristige Schuldverschreibungen

mit oftmals unbefristeter Laufzeit und mit einem

Kindigungsrecht des Emittenten zu bestimmten

im Emissionsprospekt definierten Austbungster

minen. Die Auslbung des Kiindigungsrechtes ist

eine Ermessensentscheidung des Emittenten,
welche jedoch der Zustimmung der zusténdigen

Aufsichtsbehdrde bedarf. Die Aufsichtsbehorde

wird eine Entscheidung im Einklang mit dem

anwendbaren Aufsichtsrecht treffen.

Der CoCo-Anleger kann den CoCo nur auf einem

Sekundérmarkt weiterverkaufen, was mit entspre-

chenden Markt- und Liquiditatsrisiken verbunden

ist, falls keine wirksame Kiindigung durch den

Emittenten an einem oder mehreren der definier-

ten Kiindigungsterminen erfolgt. Falls bei fehlender

Nachfrage kein hinreichend liquider Sekundéarmarkt

besteht, Iasst sich ein CoCo nicht verkaufen.

f) Eigenkapital- und Nachrangigkeitsrisiko
(Risiko einer Umkehrung der Kapitalstruktur)
Bei einer Umwandlung in Aktien werden CoCo-
Anleger bei Eintritt des Triggers zu Aktionaren.
Im Falle einer Insolvenz kénnen Aktionéare erst
nachrangig und abhangig von den restlichen ver
fligbaren Mitteln bedient werden. Daher kann es
im Falle einer Umwandlung des CoCo zu einem
vollstdndigen Kapitalverlust kommen. Unter
bestimmten Umstédnden konnen CoCo-Anleger
bei Eintritt des Triggers sogar die ersten Verluste
erleiden, noch vor den Haltern von Eigenkapital.

g) Risiko einer Branchenkonzentration

Aufgrund der speziellen Struktur von CoCos kann
durch die ungleichmaRige Verteilung der Risiken
im Hinblick auf Finanzwerte das Risiko einer
Branchenkonzentration entstehen. CoCos sind
aufgrund von gesetzlichen Vorschriften Teil der
Kapitalstruktur von Finanzinstituten.

h) Liquiditatsrisiko

CoCos bringen in einer angespannten Marktsitu-
ation ein Liquiditatsrisiko mit sich. Die Ursache
hierfur sind der spezielle Anlegerkreis und das
im Vergleich zu gewdhnlichen Anleihen geringere
Gesamtvolumen am Markt.

i) Ertragsbewertungsrisiko

Aufgrund der flexiblen Kiindbarkeit von CoCos ist
nicht klar, welches Datum fir die Berechnung
des Ertrags herangezogen werden soll. An jedem
Kindigungsdatum besteht das Risiko, dass die
Félligkeit der Anleihe verschoben wird und die
Ertragsberechnung an das neue Datum ange-
passt werden muss, was zu einer veranderten
Rendite flhren kann.

) Unbekanntes Risiko

Aufgrund des innovativen Charakters der CoCos
und des stark veranderlichen Regelungsumfelds
fr Finanzinstitute konnen Risiken entstehen, die
sich zum gegenwartigen Zeitpunkt nicht vorher
sehen lassen.

Weitere Informationen kdnnen Sie der Mitteilung
der Européischen Wertpapier und Marktaufsichts-
behdrde (ESMA/2014/944) vom 31. Juli 2014 hin-
sichtlich potenzieller Risiken bei Investitionen in
Contingent Convertible-Instrumente entnehmen.

Risiken durch vermehrte Rlickgaben oder
Zeichnungen

Durch Kauf- und Verkaufsauftrage von Anlegern
flieRt dem Fondsvermdgen Liquiditat zu bezie-
hungsweise vom Fondsvermdgen Liquiditat ab.
Die Zu- und Abflisse kénnen nach Saldierung zu
einem Nettozu- oder -abfluss der liquiden Mittel
des Fonds fuhren. Dieser Nettozu- oder -abfluss
kann den Fondsmanager veranlassen, Vermogens-
gegenstande zu kaufen oder zu verkaufen, wo-
durch Transaktionskosten entstehen. Dies gilt ins-
besondere, wenn durch die Zu- oder Abflisse eine
von der Gesellschaft fiir den Fonds vorgesehene
Quote liquider Mittel Uber- beziehungsweise
unterschritten wird. Die hierdurch entstehenden
Transaktionskosten werden dem Fonds belastet
und kénnen die Wertentwicklung des Fonds
beeintrachtigen. Bei Zufllissen kann sich eine
erhohte Fondsliquiditat belastend auf die Wertent-
wicklung des Fonds auswirken, wenn die Gesell-
schaft die Mittel nicht oder nicht zeitnah zu ange-
messenen Bedingungen anlegen kann.

Operationelle und sonstige Risiken
des Feederfonds

Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die
sich beispielsweise aus unzureichenden inter
nen Prozessen sowie aus menschlichem oder
Systemversagen bei der Gesellschaft oder
externen Dritten ergeben kénnen. Diese Risiken
kénnen die Wertentwicklung des Feederfonds
beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig
auf den Anteilwert und auf das vom Anleger
investierte Kapital auswirken.

Risiken durch kriminelle Handlungen,
Misssténde oder Naturkatastrophen, fehlende
Beachtung von Nachhaltigkeit

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen
kriminellen Handlungen werden. Er kann Verluste
durch Fehler von Mitarbeitern der Gesellschaft
oder externer Dritter erleiden oder durch &duRRere
Ereignisse wie zum Beispiel Naturkatastrophen
oder Pandemien geschéadigt werden. Diese

Ereignisse kdnnen aufgrund fehlender Beachtung
von Nachhaltigkeit hervorgerufen oder verstarkt
werden.

Lénder oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer
Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund feh-
lender Transferfahigkeit der Wahrung oder -bereit-
schaft seines Sitzlandes, oder aus anderen
Grinden, Leistungen nicht fristgerecht, Uber
haupt nicht oder nur in einer anderen \Wahrung
erbringen kann. So kénnen zum Beispiel Zahlun-
gen, auf die die Gesellschaft fir Rechnung des
Fonds Anspruch hat, ausbleiben, in einer Wah-
rung erfolgen, die aufgrund von Devisenbe-
schrankungen nicht (mehr) konvertierbar ist, oder
in einer anderen Wahrung erfolgen. Zahlt der
Schuldner in einer anderen Wahrung, so unter
liegt diese Position dem oben dargestellten
Wahrungsrisiko.

Rechtliche und politische Risiken

Fir den Fonds dirfen Investitionen in Rechts-
ordnungen getatigt werden, bei denen das Recht
des Fondsdomizils keine Anwendung findet
beziehungsweise im Fall von Rechtsstreitigkeiten
der Gerichtsstand auRRerhalb des Fondsdomizils
ist. Hieraus resultierende Rechte und Pflichten
der Gesellschaft fir Rechnung des Fonds kénnen
von denen im Fondsdomizil zum Nachteil des
Fonds beziehungsweise des Anlegers abwei-
chen. Politische oder rechtliche Entwicklungen
einschlieRlich der Anderungen von rechtlichen
Rahmenbedingungen in diesen Rechtsordnungen
kénnen von der Gesellschaft nicht oder zu spéat
erkannt werden oder zu Beschréankungen hin-
sichtlich erwerbbarer oder bereits erworbener
Vermogensgegenstande fihren. Diese Folgen
kénnen auch entstehen, wenn sich die recht-
lichen Rahmenbedingungen fir die Gesellschaft
und/oder die Verwaltung des Fonds im Fonds-
domizil andern.

Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen,
steuerliches Risiko

Die steuerlichen Ausfiihrungen in diesem Ver
kaufsprospekt gehen von der derzeit bekannten
Rechtslage aus. Sie richten sich an in Deutsch-
land unbeschrankt einkommensteuerpflichtige
oder unbeschrankt korperschaftsteuerpflichtige
Personen. Es kann jedoch keine Gewahr daflr
Ubernommen werden, dass sich die steuerliche
Beurteilung durch Gesetzgebung, Recht-
sprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung
nicht andert.

Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteue-
rungsgrundlagen des Feederfonds fur frihere
Geschéaftsjahre (zum Beispiel aufgrund von steu-
erlichen AuRenprifungen) kann bei einer fir
Anleger steuerlich grundsatzlich nachteiligen
Korrektur zur Folge haben, dass der Anleger

die Steuerlast aus der Korrektur fur frihere
Geschéaftsjahre zu tragen hat, obwohl er unter
Umstanden im betreffenden Geschaftsjahr zum
Zeitpunkt, in dem ein materieller Fehler einge-
treten ist, nicht in dem Fonds investiert war.
Umgekehrt kann fir den Anleger der Fall ein-
treten, dass ihm eine steuerlich grundsatzlich
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vorteilhafte Korrektur fur frihere Geschéftsjahre,
in denen er an dem Feederfonds beteiligt war,
nicht mehr zugute kommt, weil er seine Anteile

vor

Ablauf eines betreffenden Geschéaftsjahres,

in dem ein materieller Fehler eingetreten ist,
zurlickgegeben oder verduRert hat.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten fri-
herer Geschéftsjahre dazu flhren, dass steuer
pflichtige Ertrdge beziehungsweise steuerliche
Vorteile in einem anderen als dem eigentlich
zutreffenden Veranlagungszeitraum steuerlich
erfasst werden und sich dies beim einzelnen
Anleger negativ auswirkt.

Steuerliche Risiken durch Aktienhandel um den
Dividendenstichtag und
Wertabsicherungsgeschéfte

12

Steuerliche Risiken durch Aktienhandel um
den Dividendenstichtag und Wertabsiche-
rungsgeschéfte fir Anteilklassen im Sinne
des § 10 Absatz 1 InvStG (Anteilklassen fiir
sogenannte steuerbeglinstigte Anleger)

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass
der Anteilpreis eines Fonds vergleichsweise
niedriger ausfallt, wenn fir eine mogliche
Steuerschuld flr die Zahlung einer Kapitaler-
tragsteuer des Fonds Ruiickstellungen gebildet
oder vergleichbare MalRnahmen ergriffen wer-
den. Investmentfonds und Anteilklassen fir
steuerbeglnstigte Anleger im Sinne des § 10
Absatz 1 InvStG werden unter bestimmten
Voraussetzungen mit einer definitiven deut-
schen Kapitalertragsteuer in Hohe von 15%
auf die einzunehmende Bruttodividende belas-
tet. Die Kapitalertragsteuer wird dem Invest-
mentfonds beziehungsweise zugunsten der
Anteilklasse voll erstattet, wenn (i) der Fonds
deutsche Aktien und deutsche eigenkapital-
dhnliche Genussrechte innerhalb eines Zeit-
raums von 45 Tagen vor und nach dem
Félligkeitszeitpunkt der Kapitalertrage (insge-
samt 91 Tage) ununterbrochen 45 Tage halt
und in diesen 45 Tagen ununterbrochen das
Risiko aus einem sinkenden Wert der Anteile
oder Genussrechte Risiken von mindestens
70% tragt (sogenannte 45-Tage-Regelung).
Weiterhin darf fir die Anrechnung der Kapital-
ertragsteuer keine Verpflichtung zur unmittel-
baren oder mittelbaren Vergitung der
Kapitalertrdge an eine andere Person (zum Bei-
spiel durch Swaps, Wertpapierleihgeschafte,
Pensionsgeschafte) bestehen. Daher kénnen
Kurssicherungs- oder Termingeschafte schad-
lich sein, die das Risiko aus deutschen Aktien
oder deutschen eigenkapitalahnlichen Genuss-
rechten unmittelbar oder mittelbar absichern.
Kurssicherungsgeschéfte Uber Wert- und Preis-
indices gelten dabei als mittelbare Absiche-
rung. Falls nahestehende Personen an dem
Fonds beteiligt sind, kdnnen deren
Absicherungsgeschéfte ebenfalls schadlich
sein.

Selbst wenn die Steuerschuld nicht entsteht
und deshalb zunadchst gebildete Rickstellun-
gen aufgelést oder vergleichbare MaRnahmen
aufgehoben werden, kommt ein vergleichs-
weise héherer Anteilpreis moglicherweise
nicht den Anlegern zugute, die im Zeitpunkt
der Rickstellungsbildung an dem Fonds
beteiligt waren.

— Steuerliche Risiken durch Wertabsicherungs-
geschdfte flir Anleger, die zu mindestens
25% am Fonds beteiligt sind
Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass
Kapitalertragsteuer auf deutsche Dividenden
und Ertrage aus inlandischen eigenkapital-
ahnlichen Genussrechten, die der Anleger
originar erzielt, ganz oder teilweise nicht
anrechenbar beziehungsweise erstattungs-
fahig ist. Die Kapitalertragsteuer wird voll
angerechnet beziehungsweise erstattet,
wenn (i) der Anleger deutsche Aktien und
deutsche eigenkapitalédhnliche Genussrechte
innerhalb eines Zeitraums von 45 Tagen vor
und nach dem Falligkeitszeitpunkt der Kapi-
talertrage (insgesamt 91 Tage) ununterbro-
chen 45 Tage halt und in diesen 45 Tagen
ununterbrochen das Risiko aus einem sin-
kenden Wert der Anteile oder Genussrechte
Risiken von mindestens 70% tragt (soge-
nannte 45-Tage-Regelung). Weiterhin darf
fr die Anrechnung der Kapitalertragsteuer
keine Verpflichtung zur unmittelbaren oder
mittelbaren Vergiitung der Kapitalertrage an
eine andere Person (zum Beispiel durch
Swaps, Wertpapierleihgeschafte, Pensions-
geschéfte) bestehen. Daher kénnen Kurs-
sicherungs- oder Termingeschéfte schadlich
sein, die das Risiko aus deutschen Aktien
oder deutschen eigenkapitalédhnlichen
Genussrechten unmittelbar oder mittelbar
absichern. Kurssicherungsgeschéfte tber
Wert- und Preisindices gelten dabei als mit-
telbare Absicherung. Soweit der Fonds als
nahestehende Person des Anlegers anzuse-
hen ist und Absicherungsgeschafte tatigt,
kénnen diese dazu fuhren, dass diese dem
Anleger zugerechnet werden und der An-
leger die 45-Tage-Regelung deshalb nicht
einhalt.

Im Falle des Nichteinbehalts von Kapital-
ertragsteuer auf entsprechende Ertrdge, die
der Anleger originar erzielt, konnen Absiche-
rungsgeschéfte des Fonds dazu fiihren, dass
der Anleger die Kapitalertragsteuer an das
Finanzamt abzuflhren hat.

Schltisselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis des Fonds in einem
bestimmten Zeitraum sehr positiv aus, hangt
dieser Erfolg moglicherweise auch von der Eig-
nung der handelnden Personen und damit den
richtigen Entscheidungen des Managements
ab. Die personelle Zusammensetzung des
Fondsmanagements kann sich jedoch veran-
dern. Neue Entscheidungstréager kénnen dann
mdoglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstéan-
den insbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko
verbunden, das aus Insolvenz, Sorgfaltspflicht-
verletzungen beziehungsweise hoherer Gewalt
resultieren kann.

Risiken aus Handels- und Clearingmechanismen
(Abwicklungsrisiko)

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften
Uber ein elektronisches System besteht das
Risiko, dass eine der Vertragsparteien verzogert
oder nicht vereinbarungsgeman zahlt oder die
Wertpapiere nicht fristgerecht liefert.

Information (iber mégliche Risiken im
Zusammenhang mit Positionslimits bei
Warenderivaten / Mdgliche Auswirkungen

auf die Anlagestrategie

Im Rahmen der Umsetzung der MiFID 2-Richt-
linie wird von den zustéandigen Behdorden fr
jedes Warenderivat, das an einem Handelsplatz
in einem Mitgliedstaat der Européischen Union
oder einem Vertragsstaat des Abkommens Uber
den Europaischen Wirtschaftraum gehandelt
wird, ein quantitativer Schwellenwert fur die
maximale GroRe einer Position in diesem Deri-
vat, die eine Person halten darf (Positionslimit),
festgelegt. Die Positionslimits finden auch auf
den Fonds Anwendung. Der Betreiber eines
Handelsplatzes, an dem Warenderivate gehan-
delt werden, muss Verfahren zur Uberwachung
der Einhaltung der festgelegten Positionslimits
(Positionsmanagementkontrollen) einrichten.
Aufgrund der festgelegten Positionslimits bezie-
hungsweise der Rechte des Betreibers des
jeweiligen Handelsplatzes im Rahmen der Posi-
tionsmanagementkontrollen besteht das Risiko,
dass Positionen in Warenderivaten gar nicht oder
nur zum Teil eingegangen werden dirfen oder
eingegangene Positionen aufgeldst oder redu-
ziert werden mussen. Dies kann zur Folge haben,
dass die Gesellschaft die Anlagestrategie im
Hinblick auf Warenderivate nicht wie geplant
umsetzen kann und anpassen muss. Dies kann
sich gegebenenfalls auf das Risikoprofil und auf
die Wertentwicklung des Fonds auswirken.

Risiken einer Fondsanlage

in den Masterfonds

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die
mit einer Anlage in den Masterfonds typischer
weise verbunden sind. Diese Risiken kdnnen sich
nachteilig auf den Anteilwert, auf das vom Anleger
investierte Kapital sowie auf die vom Anleger
geplante Haltedauer der Fondsanlage im Feeder
fonds auswirken.

Schwankung des Fondsanteilwertes
Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem
Wert des Masterfonds, geteilt durch die Anzahl
der in den Verkehr gelangten Anteile. Der Wert
des Masterfonds entspricht dabei der Summe
der Marktwerte aller Vermdgensgegenstande

im Fondsvermaogen abzlglich der Summe der
Marktwerte aller Verbindlichkeiten des Master
fonds. Der Fondsanteilwert ist daher von dem
Wert der im Masterfonds gehaltenen Vermdégens-



gegenstande und der Hohe der Verbindlichkeiten
des Masterfonds abhangig. Sinkt der Wert dieser
Vermogensgegenstande oder steigt der Wert der
Verbindlichkeiten, so féllt der Anteilwert.

Beeinflussung des individuellen Ergebnisses
durch steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertradgen
hangt von den individuellen Verhaltnissen des
jeweiligen Anlegers ab und kann kiinftig Ande-
rungen unterworfen sein. Flr Einzelfragen —
insbesondere unter Berlicksichtigung der
individuellen steuerlichen Situation — sollte

sich der Anleger an seinen persoénlichen Steuer
berater wenden.

Aussetzung der Anteilrticknahme

Der Masterfonds darf die Ricknahme der Anteile
zeitweilig aussetzen, sofern aullergewodhnliche
Umstande vorliegen, die eine Aussetzung unter
Bericksichtigung der Interessen der Anleger
erforderlich erscheinen lassen. Aultergewohnliche
Umsténde in diesem Sinne kdnnen zum Beispiel
sein: wirtschaftliche oder politische Krisen, Rick-
nahmeverlangen in aufergewdhnlichem Umfang
sowie die Schliefung von Borsen oder Markten,
Handelsbeschrankungen oder sonstige Faktoren,
die die Ermittlung des Anteilwertes beeintrachti-
gen. Daneben kann die BaFin anordnen, dass die
Gesellschaft die Riicknahme der Anteile auszuset-
zen hat, wenn dies im Interesse der Anleger oder
der Offentlichkeit erforderlich ist. Der Anleger kann
seine Anteile wahrend dieses Zeitraums nicht
zurlickgeben. Auch im Fall einer Aussetzung der
Anteilricknahme kann der Anteilwert sinken; zum
Beispiel wenn der Masterfonds gezwungen ist,
Vermogensgegenstande wahrend der Aussetzung
der Anteilricknahme unter Verkehrswert zu veréau-
3ern. Der Anteilwert nach Wiederaufnahme der
Anteilricknahme kann niedriger liegen, als der
jenige vor Aussetzung der Ricknahme.

Einer Aussetzung kann ohne erneute Wiederauf-
nahme der Ricknahme der Anteile direkt eine
Auflésung des Sondervermdégens folgen, zum Bei-
spiel wenn die Gesellschaft die Verwaltung des
Fonds kiindigt und das Verwaltungsrecht zwecks
Abwicklung des Fonds auf die Verwahrstelle Uber
geht. Fir den Anleger besteht daher das Risiko,
dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht rea-
lisieren kann und ihm wesentliche Teile des inves-
tierten Kapitals fir unbestimmte Zeit nicht zur
Verfligung stehen oder insgesamt verloren gehen.

Anderung der Anlagepolitik

oder der Anlagebedingungen

Der Masterfonds kann die Anlagebedingungen
mit Genehmigung der Aufsichtsbehérde dndern.
Durch eine Anderung der Anlagebedingungen
kénnen auch den Anleger betreffende Regelun-
gen geéndert werden. Der Masterfonds kann
etwa durch eine Anderung der Anlagebedingun-
gen die Anlagepolitik des Fonds andern oder die
dem Fonds zu belastenden Kosten erhohen. Der
Masterfonds kann die Anlagepolitik zudem inner-
halb des gesetzlich und vertraglich zulassigen
Anlagespektrums und damit ohne Anderung der
Anlagebedingungen und deren Genehmigung

durch die Aufsichtsbehorde dndern. Hierdurch
kann sich das mit dem Masterfonds verbundene
Risiko verandern.

Rentabilitidt und Erfillung der Anlageziele

des Anlegers

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anle-
ger seinen gewlnschten Anlageerfolg erreicht.
Der Anteilwert des Masterfonds kann fallen und
zu Verlusten beim Anleger flhren. Es bestehen
keine Garantien des Masterfonds oder Dritter
hinsichtlich einer bestimmten Mindestzahlungs-
zusage bei Riickgabe oder eines bestimmten
Anlageerfolgs des Masterfonds. Ein bei Erwerb
von Anteilen entrichteter Ausgabeaufschlag
beziehungsweise ein bei Verduerung von Antei-
len entrichteter Riicknahmeabschlag kann zudem
insbesondere bei nur kurzer Anlagedauer den
Erfolg einer Anlage reduzieren oder sogar aufzeh-
ren. Anleger kdnnten einen niedrigeren als den
urspriinglich angelegten Betrag zurlickerhalten.

Risiken der negativen
Wertentwicklung des Masterfonds
(Marktrisiko)

Die unten stehenden Risiken kénnen die Wert-
entwicklung des Masterfonds beziehungsweise
der im Masterfonds gehaltenen Vermogensge-
genstande beeintrdchtigen und sich damit auch
nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom
Anleger investierte Kapital auswirken.

Nachhaltigkeitsrisiko — Umwelt, Soziales und
Unternehmensfihrung, ESG

Die Nachhaltigkeitsrisiken kénnen auch fir

den Masterfonds auftreten (siehe hierzu den
Abschnitt ,Nachhaltigkeitsrisiko — Umwelt,
Soziales und Unternehmensfihrung, ESG” fur
den Feederfonds).

Die Nachhaltigkeitsrisiken kénnen zu einer
wesentlichen Verschlechterung des Finanz-
profils, der Liquiditat, der Rentabilitat oder der
Reputation des zugrundeliegenden Investments
fuhren.

Sofern die Nachhaltigkeitsrisiken nicht bereits
erwartet und in den Bewertungen der Invest-
ments beriicksichtigt waren, kénnen sich diese
erheblich negativ auf den erwarteten/geschatz-
ten Marktpreis und/oder die Liquiditat der
Anlage und somit auf die Rendite des Master
fonds auswirken.

Marktrisiko im Zusammenhang mit
Nachhaltigkeitsrisiken

Auswirkungen auf den Marktpreis kénnen auch
Risiken aus dem Bereich Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfihrung haben. So kénnen
Marktkurse sich verandern, wenn Unternehmen
nicht nachhaltig handeln und keine Investitionen
in nachhaltige Veranderungen vornehmen.
Ebenso kénnen strategische Ausrichtungen von
Unternehmen, die Nachhaltigkeit nicht bertck-
sichtigen, sich negativ auf den Kurs auswirken.
Das Reputationsrisiko, das aus nicht-nachhalti-
gem Handeln von Unternehmen entsteht, kann
sich ebenfalls negativ auswirken. Nicht zuletzt
kénnen auch physische Schaden durch den

Klimawandel oder MaRnahmen zur Umstellung
auf eine Kohlenstoffarme Wirtschaft negative
Auswirkungen auf den Marktpreis haben.

Wertverédnderungsrisiken

Die Vermogensgegenstande, in die der Master-
fonds investiert, unterliegen Risiken. So kdnnen
Wertverluste auftreten, indem der Marktwert
der Vermdgensgegenstande gegeniiber dem
Einstandspreis fallt oder Kassa- und Terminpreise
sich unterschiedlich entwickeln.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Master
fonds bei der Verwahrstelle oder anderen Banken
flr Rechnung des Masterfonds an, wobei die
Guthaben marktiblich verzinst werden. Abhéngig
von der Entwicklung der Zinspolitik der jeweili-
gen Zentral- und Notenbanken, insbesondere —
und in Abhangigkeit von der jeweiligen Wahrung
des Fonds beziehungsweise der Anteilklasse —
der Européischen Zentralbank, der Federal
Reserve (FED), der Bank of England und/oder der
Schweizerischen Nationalbank sowie anderen
Zentral- und Notenbanken, kénnen sowohl kurz-,
mittel- als auch langfristige Bankguthaben eine
negative Verzinsung erzielen.

Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanz-
instrumenten hangt insbesondere von der Ent-
wicklung der Kapitalmaérkte ab, die wiederum
von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft
sowie den wirtschaftlichen und politischen
Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern
beeinflusst wird.

Risiken bezuglich wirtschaftlicher Rahmenbedin-
gungen kénnen bestehen durch Unsicherheit
bezlglich des 6konomischen Wachstums in den
wichtigsten Industrie- und Schwellenlandern und
deren Auswirkungen auf die Weltwirtschaft, als
auch durch die Schuldenkrise im Euroraum und
in anderen Regionen der Welt.

Risiken kénnen aufgrund des von dem Zins-
niveau gepragten Anlageumfeldes und der mog-
lichen Auswirkungen des Zinsniveaus (beispiels-
weise auf die Renditen von Anleihen) bestehen.
Durch die MaRnahmen von verschiedenen Zent-
ralbanken (beispielsweise Leitzinsanpassungen,
expansive oder restriktive Geldpolitik, Kauf- und
Verkaufprogramme fir Wertpapiere) und deren
Wechselwirkungen wird der Kapitalmarkt mittel-
und unmittelbar beeinflusst. Dies kann sich auf
die Liquiditat, die Rendite und die Risiken des
Fonds auswirken.

Zu den Risiken aufgrund politischer Rahmen-
bedingungen gehoren beispielsweise Unsicher
heiten bezlglich der Entwicklung der Euro-
paischen Union, Unsicherheiten bezlglich
anstehender Wahlen, Referenda, Unsicherheiten
bezliglich Entwicklungen in (potenziellen) Krisen-
gebieten.

Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere
an einer Borse kénnen auch irrationale Faktoren
wie Stimmungen, Meinungen und Gertchte ein-
wirken. Schwankungen der Kurs- und Marktwerte
koénnen auch auf Veranderungen der Zinssatze,
Rohstoffpreise (zum Beispiel Olpreis), Wechsel-
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kurse oder der Bonitat eines Emittenten (dem
Herausgeber von Finanzinstrumenten) zurdick-
zuflihren sein.

Kursénderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgemafd starken
Kursschwankungen und somit auch dem Risiko
von Kursriickgdngen. Diese Kursschwankungen
werden insbesondere durch die Entwicklung der
Gewinne des emittierenden Unternehmens sowie
die Entwicklungen der Branche und der gesamt-
wirtschaftlichen Entwicklung beeinflusst. Das
Vertrauen der Marktteilnehmer in das jeweilige
Unternehmen kann die Kursentwicklung ebenfalls
beeinflussen. Dies gilt insbesondere bei Unter
nehmen, deren Aktien erst Uber einen kirzeren
Zeitraum an der Borse oder einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen sind; bei diesen kdnnen
bereits geringe Veranderungen von Prognosen

zu starken Kursbewegungen fiihren. Ist bei einer
Aktie der Anteil der frei handelbaren, im Besitz
vieler Aktionére befindlichen Aktien (sogenannter
Streubesitz) niedrig, so kdnnen bereits kleinere
Kauf- und Verkaufsauftrage dieser Aktie eine
starke Auswirkung auf den Marktpreis haben und
damit zu hoheren Kursschwankungen fuhren.

Zinsénderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere
ist die Mdglichkeit verbunden, dass sich das
Marktzinsniveau andert, das im Zeitpunkt der
Begebung eines Wertpapiers besteht. Steigen die
Marktzinsen gegenuber den Zinsen zum Zeitpunkt
der Emission, so fallen in der Regel die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Féllt dagegen der
Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher
Wertpapiere. Diese Kursentwicklung flhrt dazu,
dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen
Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins ent-
spricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je
nach (Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wert-
papiere unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wert-
papiere mit kiirzeren Laufzeiten haben geringere
Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit
langeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere
mit kirzeren Laufzeiten haben demgegentber in
der Regel geringere Renditen als festverzinsliche
Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Geldmarkt-
instrumente besitzen aufgrund ihrer kurzen Lauf-
zeit von maximal 397 Tagen tendenziell geringere
Kursrisiken. Daneben kdénnen sich die Zinssatze
verschiedener, auf die gleiche Wahrung lautender
zinsbezogener Finanzinstrumente mit vergleich-
barer Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.

Kursédnderungsrisiko von

Wandel- und Optionsanleihen

Wandel- und Optionsanleihen verbriefen das
Recht, die Anleihe in Aktien umzutauschen oder
Aktien zu erwerben. Die Entwicklung des \Wer
tes von Wandel- und Optionsanleihen ist daher
abhangig von der Kursentwicklung der Aktie als
Basiswert. Die Risiken der Wertentwicklung der
zugrunde liegenden Aktien kdnnen sich daher
auch auf die Wertentwicklung der Wandel- und
Optionsanleihe auswirken. Optionsanleihen, die
dem Emittenten das Recht einrdumen, dem
Anleger statt der Riickzahlung eines Nominal-
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betrags eine im Vorhinein festgelegte Anzahl
von Aktien anzudienen (Reverse Convertibles),
sind in verstarktem Mafe von dem entspre-
chenden Aktienkurs abhéngig.

Risiken im Zusammenhang mit
Derivategeschéften

Der Masterfonds darf Derivategeschafte abschlie-
Ren. Der Kauf und Verkauf von Optionen sowie
der Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps
sind mit folgenden Risiken verbunden:

— Kursdnderungen des Basiswertes kdnnen den
Wert eines Optionsrechts oder Terminkontrak-
tes vermindern. Vermindert sich der Wert bis
zur Wertlosigkeit, kann der Masterfonds
gezwungen sein, die erworbenen Rechte ver
fallen zu lassen. Durch Wertanderungen des
einem Swap zugrunde liegenden Vermogens-
wertes kann der Masterfonds ebenfalls Ver
luste erleiden;

— durch die Hebelwirkung von Optionen kann
der Wert des Masterfondsvermogens starker
beeinflusst werden, als dies beim unmittel-
baren Erwerb der Basiswerte der Fall ist.

Das Verlustrisiko kann bei Abschluss des
Geschéfts nicht bestimmbar sein;

— ein liquider Sekundarmarkt fir ein bestimm-
tes Instrument zu einem gegebenen Zeit-
punkt kann fehlen. Eine Position in Derivaten
kann dann unter Umsténden nicht wirtschaft-
lich neutralisiert (geschlossen) werden;

— der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass
die Option nicht ausgetbt wird, weil sich die
Preise der Basiswerte nicht wie erwartet
entwickeln, sodass die vom Masterfonds
gezahlte Optionspréamie verfallt. Beim Verkauf
von Optionen besteht die Gefahr, dass der
Masterfonds zur Abnahme von Vermégenswer
ten zu einem hoheren als dem aktuellen Markt-
preis, oder zur Lieferung von Vermdégenswerten
zu einem niedrigeren als dem aktuellen Markt-
preis verpflichtet ist. Der Masterfonds erleidet
dann einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz
minus der eingenommenen Optionspramie;

— beiTerminkontrakten besteht das Risiko, dass
der Masterfonds verpflichtet ist, die Differenz
zwischen dem bei Abschluss zugrunde geleg-
ten Kurs und dem Marktkurs zum Zeitpunkt
der Glattstellung beziehungsweise Félligkeit
des Geschéftes zu tragen. Damit wirde der
Masterfonds Verluste erleiden. Das Risiko
des Verlusts ist bei Abschluss des Termin-
kontrakts nicht bestimmbar;

— der gegebenenfalls erforderliche Abschluss
eines Gegengeschéfts (Glattstellung) ist mit
Kosten verbunden;

— die von dem Masterfonds getroffenen Prog-

nosen Uber die klinftige Entwicklung von
zugrunde liegenden Vermdgensgegenstanden,
Zinsséatzen, Kursen und Devisenmérkten kén-
nen sich im Nachhinein als unrichtig erweisen;

— die den Derivaten zugrunde liegenden Vermo-

gensgegenstande kdnnen zu einem an sich
glnstigen Zeitpunkt nicht gekauft beziehungs-
weise verkauft werden oder miissen zu einem
unginstigen Zeitpunkt gekauft beziehungs-
weise verkauft werden;

— durch die Verwendung von Derivaten kénnen
potenzielle Verluste entstehen, die unter
Umstanden nicht vorhersehbar sind und sogar
die Einschusszahlungen Uberschreiten konnen.

Bei auBerbdrslichen Geschéften, sogenannte
overthe-counter (OTC)-Geschafte, konnen
folgende Risiken auftreten:

— es kann ein organisierter Markt fehlen,
sodass der Masterfonds am OTC-Markt
erworbenen Finanzinstrumente schwer oder
gar nicht verauBern kann;

— der Abschluss eines Gegengeschéfts (Glatt-
stellung) kann aufgrund der individuellen Ver
einbarung schwierig, nicht mdglich oder mit
erheblichen Kosten verbunden sein.

Risiken bei WertpapierDarlehensgeschéften
Gewahrt der Masterfonds ein Darlehen tber
Wertpapiere, so Ubertragt sie diese an einen
Darlehensnehmer, der nach Beendigung des
Geschafts Wertpapiere in gleicher Art, Menge
und Gute zurlckUbertragt (Wertpapierdarlehen).
Der Masterfonds hat wahrend der Geschafts-
dauer keine Verfligungsmaoglichkeit tber verlie-
hene Wertpapiere. Verliert das Wertpapier
wahrend der Dauer des Geschéfts an Wert und
der Masterfonds will das Wertpapier insgesamt
verauRern, so muss sie das Darlehensgeschaft
kindigen und den Ublichen Abwicklungszyklus
abwarten, wodurch ein Verlustrisiko fir den
Masterfonds entstehen kann.

Risiken bei Pensionsgeschéften

Gibt der Masterfonds Wertpapiere in Pension, so
verkauft er diese und verpflichtet sich, sie gegen
Aufschlag nach Ende der Laufzeit zurlickzukaufen.
Der zum Laufzeitende vom Verkaufer zu zahlende
Rickkaufpreis nebst Aufschlag wird bei Abschluss
des Geschéftes festgelegt. Sollten die in Pension
gegebenen Wertpapiere wahrend der Geschafts-
laufzeit an Wert verlieren und der Masterfonds

sie zur Begrenzung der Wertverluste verduRRern
wollen, so kann sie beziehungsweise er dies nur
durch die Ausiibung des vorzeitigen Kindigungs-
rechts tun. Die vorzeitige Kiindigung des
Geschafts kann mit finanziellen Einbuf3en fir den
Masterfonds einhergehen. Zudem kann sich
herausstellen, dass der zum Laufzeitende zu
zahlende Aufschlag hoher ist als die Ertrage, die
der Masterfonds durch die Wiederanlage der
erhaltenen Barmittel erwirtschaftet hat.

Nimmt der Masterfonds Wertpapiere in Pension,
so kauft er diese und muss sie am Ende einer
Laufzeit wieder verkaufen. Der Rickkaufpreis
wird bereits bei Geschéaftsabschluss festgelegt.
Die in Pension genommenen Wertpapiere dienen
als Sicherheiten fur die Bereitstellung der Liquidi-
tat an den Vertragspartner. Etwaige Wertsteige-
rungen der Wertpapiere kommen dem Master
fonds nicht zugute.



Risiken im Zusammenhang mit dem

Empfang von Sicherheiten

Der Masterfonds erhalt fur Derivategeschéfte,
Wertpapierdarlehens- und Pensionsgeschéfte
Sicherheiten. Die Verwaltung dieser Sicherheiten
erfordert den Einsatz von Systemen und die Defi-
nition bestimmter Prozesse. Aus dem Versagen
dieser Prozesse sowie aus menschlichem oder
Systemversagen bei der Verwaltungsgesellschaft
des Masterfonds oder externen Dritten im
Zusammenhang mit der Verwaltung der Sicher
heiten kann sich das Risiko ergeben, dass die
Sicherheiten an Wert verlieren und nicht mehr
ausreichen konnten, um den Lieferungs- bezie-
hungsweise Ruckibertragungsanspruch der
Verwaltungsgesellschaft gegentiber dem Kontra-
henten in voller Hohe abzudecken.

Risiko bei Verbriefungspositionen

ohne Selbstbehalt

Der Masterfonds darf Wertpapiere, die Kredite
verbriefen (Kreditverbriefungspositionen) und nach
dem 1. Januar 2011 emittiert wurden, nur noch
erwerben, wenn der Kreditgeber mindestens 5%
des Volumens der Verbriefung als sogenannten
Selbstbehalt zurlickbehalt und weitere Vorgaben
einhalt. Der Masterfonds ist daher verpflichtet,

im Interesse der Anleger MafRnahmen zur Abhilfe
einzuleiten, wenn Kreditverbriefungen, die

nach diesem Stichtag emittiert wurden, diesen
EU-Standards nicht entsprechen. Im Rahmen
dieser AbhilfemaRnahmen konnte der Master
fonds gezwungen sein, solche Kreditverbriefungs-
positionen zu veraufRern. Aufgrund rechtlicher
Vorgaben fir Banken, Fondsgesellschaften und
klnftig maoglicherweise auch fir Versicherungen
besteht das Risiko, dass der Masterfonds solche
im Fonds gehaltenen Kreditverbriefungspositionen
nicht oder nur unter starken Abschlédgen bezie-
hungsweise mit grofer zeitlicher Verzdégerung
verkaufen kann.

Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko
fir alle Vermdgensgegenstande. Dies gilt auch
fir die im Masterfonds gehaltenen Vermogens-
gegenstande. Die Inflationsrate kann Uber dem
Wertzuwachs des Masterfonds liegen.

Waéhrungsrisiko

Vermdégenswerte des Masterfonds kénnen in
einer anderen Wahrung als der Fondswahrung
angelegt sein. Der Masterfonds erhélt die
Ertrage, Ruckzahlungen und Erlése aus solchen
Anlagen in der anderen Wahrung. Fallt der Wert
dieser Wahrung gegenuber der Fondswéhrung,
so reduziert sich der Wert solcher Anlagen und
somit auch der Wert des Fondsvermdogens.

Risiken bei Anlagen in Contingent Convertibles
Contingent Convertibles (,,CoCos”) zéhlen zu
den hybriden Kapitalinstrumenten. Aus Sicht

des Emittenten tragen sie als Kapitalpuffer

zur Erflllung gewisser regulatorischer Eigen-
kapitalanforderungen bei. Entsprechend den
Emissionsbedingungen werden CoCos entweder
in Aktien gewandelt oder der Anlagebetrag wird
bei Eintreten bestimmter auslésender Momente

(. Trigger Events”) in Verbindung mit regula-
torischen Kapitalgrenzen abgeschrieben. Das
Wandelereignis kann auch unabhéngig von den
Trigger Events und der Kontrolle des Emittenten
durch die Aufsichtsbehdérden ausgeldst werden,
wenn diese die langfristige Lebensfahigkeit des
Emittenten oder mit ihm verbundener Unterneh-
men im Sinne der Unternehmensfortfiihrung in
Frage stellen (Wandlungs-/Abschreibungsrisiko).
Nach einem Trigger Event hangt die Wiederauf-
holung des eingesetzten Kapitals im Wesentlichen
von der Ausgestaltung der CoCos ab. CoCos kon-
nen ihren ganz oder teilweise abgeschriebenen
Nominalbetrag unter Verwendung einer der fol-
genden drei Methoden wieder heraufschreiben:
Wandlung in Aktien, temporére Abschreibung oder
dauerhafte Abschreibung. Bei der temporaren
Abschreibung ist die Abschreibung unter Ber{ck-
sichtigung von gewissen regulatorischen Ein-
schréankungen in vollem Umfang diskretionér.
Jegliche Zahlungen des Kupons nach dem Trigger
Event beziehen sich auf den reduzierten Nenn-
wert. Ein CoCo-Investor kann also unter Umstén-
den Verluste vor den Aktien-Anlegern und
sonstigen Schuldtitelinhabern - in Bezug auf den-
selben Emittenten — erleiden.

Die Ausgestaltung der Bedingungen von CoCos
kann — entsprechend den in der EU-Eigenkapital-
richtlinie IV/Eigenkapitalverordnung (CRD IV/CRR)
festgelegten Mindestanforderungen — komplex
und je nach Emittent beziehungsweise je nach
Anleihe unterschiedlich sein.

Die Anlage in CoCos ist mit einigen zuséatzlichen
Risiken verbunden, wie zum Beispiel:

a) Risiko des Unterschreitens

des vorgegebenen Triggers

(Trigger Level Risiko)
Die Wahrscheinlichkeit und das Risiko einer
Wandlung beziehungsweise einer Abschreibung
wird durch den Abstand des Triggers zu der im
Moment herrschenden regulatorisch erforder
lichen Kapitalquote des CoCo-Emittenten
bestimmt.

Der mechanische Trigger betragt mindestens
5,125% der regulatorischen Kapitalguote oder
héher wie im Emmisionsprospekt des jeweili-
gen CoCos festgelegt. Insbesondere im Falle
eines hohen Triggers kdnnen CoCo-Anleger ein-
gesetztes Kapital verlieren, beispielsweise bei
einer Abschreibung des Nennwertes oder
Umwandlung in Eigenkapital (Aktien).

Auf Teilfondsebene bedeutet dies, dass das
tatséchliche Risiko des Unterschreitens eines
Triggers schwierig im Voraus einzuschatzen ist,
da beispielsweise die Eigenkapitalquote des
Emittenten nur vierteljahrlich verdffentlicht wird
und somit die tatséchliche Entfernung des
Triggers zur regulatorischen Kapitalquote nur zu
dem Zeitpunkt der Veréffentlichung bekannt ist.

b) Risiko der Aussetzung der Kuponzahlung
(Kupon-Kindigungsrisiko)

Die Verzinsung des CoCo ist zwar grundsétzlich

durch den Kupon der Hohe nach vorgegeben, der

Emittent oder die Aufsichtsbehérde kann aber

jederzeit die Kuponzahlung aussetzen, ohne dass
dies einen Ausfall des CoCos bedeuten wiirde.
Dabei werden entgangene Kuponzahlungen nicht
bei Wiederaufnahme der Kuponzahlungen nach-
geholt. Es besteht fir den CoCo-Anleger somit
das Risiko, nicht alle zum Erwerbszeitpunkt
erwarteten Kuponzahlungen zu erhalten.

c) Risiko der Kuponanderung
(Kupon-Neufestsetzungsrisiko)
Wenn am festgelegten Kiindigungstermin der
CoCo nicht durch den CoCo-Emittenten gekiln-
digt wird, kann der Emittent die Emissionsbedin-
gungen neu definieren. Zum Kiindigungstermin
kann eine Anderung der Kuponhéhe erfolgen,
falls der Emittent nicht kiindigt.

d) Risiko aufgrund aufsichtsrechtlicher Vorgaben

(Risiko einer Umkehrung der Kapitalstruktur)
In CRD IV wurden einige Mindestvoraussetzungen
fir das Eigenkapital von Banken festgelegt. Dabei
unterscheidet sich die Hohe der erforderlichen
Kapitalpuffer von Land zu Land entsprechend dem
jeweils fur den Emittenten anwendbaren gtltigen
Aufsichtsrecht.

Die unterschiedlichen nationalen Vorgaben haben
auf Fondsebene zur Folge, dass die Umwandlung
infolge des diskretionaren Triggers oder die Aus-
setzung der Kuponzahlungen je nach dem auf
den Emittenten anwendbaren Aufsichtsrecht ent-
sprechend ausgeldst werden kann und flr den
CoCo-Anleger beziehungsweise den Anleger ein
weiterer Unsicherheitsfaktor abhdngig von den
nationalen Gegebenheiten und der alleinigen
Einschatzung der jeweils zustandigen Aufsichts-
behorde besteht.

Ferner kann die Auffassung der jeweils zustandi-
gen Aufsichtsbehdrde sowie die fur die Auffas-
sung im Einzelfall relevanten Kriterien nicht im
Voraus abschliefend eingeschéatzt werden.

e) Risiko der Austibung der Kiindigung
beziehungsweise Verhinderung der
Klndigung durch die zustandige
Aufsichtsbehorde (Prolongationsrisiko)

CoCos sind langfristige Schuldverschreibungen

mit oftmals unbefristeter Laufzeit und mit einem

Klndigungsrecht des Emittenten zu bestimmten

im Emissionsprospekt definierten Austibungster-

minen. Die Auslibung des Kiindigungsrechtes ist

eine Ermessensentscheidung des Emittenten,
welche jedoch der Zustimmung der zustandigen

Aufsichtsbehorde bedarf. Die Aufsichtsbehorde

wird eine Entscheidung im Einklang mit dem

anwendbaren Aufsichtsrecht treffen.

Der CoCo-Anleger kann den CoCo nur auf einem
Sekundarmarkt weiterverkaufen, was mit entspre-
chenden Markt- und Liquiditatsrisiken verbunden
ist, falls keine wirksame Kindigung durch den
Emittenten an einem oder mehreren der definier-
ten Kiindigungsterminen erfolgt. Falls bei fehlender
Nachfrage kein hinreichend liquider Sekundéarmarkt
besteht, 1asst sich ein CoCo nicht verkaufen.
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f) Eigenkapital- und Nachrangigkeitsrisiko
(Risiko einer Umkehrung der Kapitalstruktur)
Bei einer Umwandlung in Aktien werden CoCo-
Anleger bei Eintritt des Triggers zu Aktionéren. Im
Falle einer Insolvenz kénnen Aktionére erst nach-
rangig und abhangig von den restlichen verfig-
baren Mitteln bedient werden. Daher kann es
im Falle einer Umwandlung des CoCo zu einem
vollstdndigen Kapitalverlust kommen. Unter
bestimmten Umstédnden konnen CoCo-Anleger
bei Eintritt des Triggers sogar die ersten Verluste
erleiden, noch vor den Haltern von Eigenkapital.

g) Risiko einer Branchenkonzentration

Aufgrund der speziellen Struktur von CoCos kann
durch die ungleichmaRige Verteilung der Risiken
im Hinblick auf Finanzwerte das Risiko einer
Branchenkonzentration entstehen. CoCos sind
aufgrund von gesetzlichen Vorschriften Teil der
Kapitalstruktur von Finanzinstituten.

h) Liquiditatsrisiko

CoCos bringen in einer angespannten Markt-
situation ein Liquiditatsrisiko mit sich. Die
Ursache hierfiir sind der spezielle Anlegerkreis
und das im Vergleich zu gewdhnlichen Anleihen
geringere Gesamtvolumen am Markt.

i) Ertragsbewertungsrisiko

Aufgrund der flexiblen Kiindbarkeit von CoCos
ist nicht klar, welches Datum fir die Berechnung
des Ertrags herangezogen werden soll. An jedem
Klndigungsdatum besteht das Risiko, dass die
Falligkeit der Anleihe verschoben wird und die
Ertragsberechnung an das neue Datum ange-
passt werden muss, was zu einer veranderten
Rendite flhren kann.

i) Unbekanntes Risiko

Aufgrund des innovativen Charakters der CoCos
und des stark veranderlichen Regelungsumfelds
fir Finanzinstitute kénnen Risiken entstehen, die
sich zum gegenwartigen Zeitpunkt nicht vorher
sehen lassen.

Weitere Informationen kénnen Sie der Mitteilung
der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichts-
behdrde (ESMA/2014/944) vom 31. Juli 2014 hin-
sichtlich potenzieller Risiken bei Investitionen in
Contingent Convertible-Instrumente entnehmen.

Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte
Vermdgensgegenstande oder Markte, dann ist der
Masterfonds von der Entwicklung dieser Vermo-
gensgegenstande oder Markte besonders stark
abhangig.

Risiken im Zusammenhang mit der Investition

in Investmentanteile

Die Risiken der Investmentvermogen, deren
Anteile fir den Masterfonds erworben werden
(sogenannte , Zielfonds”), stehen in engem
Zusammenhang mit den Risiken der in diesen
Zielfonds enthaltenen Vermogensgegenstande
beziehungsweise der von diesen Zielfonds verfolg-
ten Anlagestrategien und getatigten Anlageent-
scheidungen. Die Manager der einzelnen Zielfonds
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handeln grundsatzlich unabhangig voneinander.
Bei einer Durchschau auf alle Vermdgensgegen-
stdnde der erworbenen Investmentvermaégen
kann dadurch ein eventueller risikoreduzierender
Diversifikationseffekt Giber die gehaltenen Anteile
der Zielfonds hinweg geringer als erwartet ausfal-
len. Es ist dem Masterfonds oder dessen Verwal-
tungsgesellschaft im Regelfall nicht méglich, das
Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren
Anlageentscheidungen muissen nicht zwingend
mit den Annahmen oder Erwartungen der des
Masterfonds Ubereinstimmen. Dem Masterfonds
wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds
oftmals nicht zeitnah bekannt sein. Entspricht die
Zusammensetzung nicht seinen Annahmen oder
Erwartungen, so kann sie gegebenenfalls erst
deutlich verzogert reagieren, indem er Zielfonds-
anteile zuriickgibt.

Risiken der eingeschrénkten oder
erhohten Liquiditat des Masterfonds
(Liquiditatsrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die
die Liquiditat des Masterfonds beeintrachtigen
kénnen. Dies kann dazu fihren, dass der
Masterfonds seinen Zahlungsverpflichtungen
voribergehend oder dauerhaft nicht nachkom-
men kann beziehungsweise dass der Master
fonds die Rlckgabeverlangen von Anlegern
voribergehend oder dauerhaft nicht erfillen
kann. Der Anleger konnte gegebenenfalls die
von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren
und ihm kdénnte das investierte Kapital oder Teile
hiervon flr unbestimmte Zeit nicht zur Verfu-
gung stehen. Durch die Verwirklichung der
Liquiditatsrisiken konnte zudem der Nettoinven-
tarwert des Masterfonds und damit der Anteil-
wert sinken, etwa wenn der Masterfonds
gezwungen ist, bei entsprechender gesetzlicher
Zulassigkeit, Vermodgensgegenstande flr den
Masterfonds unter Verkehrswert zu verauern.

Risiko aus der Anlage in Vermégensgegensténde
Fir den Masterfonds dirfen auch Vermogensge-
genstande erworben werden, die nicht an einer
Borse zugelassen oder an einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen einbezo-
gen sind. Diese Vermogensgegenstande kdnnen
gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschlagen,
zeitlicher Verzégerung oder gar nicht weiterverau-
Bert werden. Auch an einer Borse zugelassene
Vermdgensgegenstande kdnnen abhéngig von
der Marktlage, dem Volumen, dem Zeitrahmen
und den geplanten Kosten gegebenenfalls nicht
oder nur mit hohen Preisabschldgen verduRert
werden. Obwohl fir den Masterfonds nur Vermé-
gensgegenstande erworben werden durfen, die
grundsatzlich jederzeit liquidiert werden kénnen,
kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese
zeitweise oder dauerhaft nur unter Realisierung
von Verlusten verdufRert werden konnen.

Risiko durch Finanzierungsliquiditét

Der Masterfonds darf Kredite aufnehmen. Es
besteht das Risiko, dass der Masterfonds keinen
entsprechenden Kredit oder diesen nur zu wesent-
lich unglnstigeren Konditionen aufnehmen kann.
Kredite mit einer variablen Verzinsung kénnen sich

durch steigende Zinssétze zudem negativ auswir-
ken. Unzureichende Finanzierungsliquiditat kann
sich auf die Liquiditadt des Masterfonds auswirken,
mit der Folge, dass der Masterfonds gezwungen
sein kann, Vermdgensgegenstande vorzeitig oder
zu schlechteren Konditionen als geplant zu
verdufiern.

Risiken durch vermehrte Riickgaben

oder Ausgaben

Durch Kauf- und Verkaufsauftradge von Anlegern
flieRt dem Masterfondsvermogen Liquiditat zu
beziehungsweise vom Fondsvermdgen des
Masterfonds Liquiditat ab. Die Zu- und Abflisse
kénnen nach Saldierung zu einem Nettozu- oder
-abfluss der liquiden Mittel des Masterfonds
flhren. Dieser Nettozu- oder -abfluss kann den
Fondsmanager veranlassen, Vermdgensgegen-
stéande zu kaufen oder zu verkaufen, wodurch
Transaktionskosten entstehen. Dies gilt insbe-
sondere, wenn durch die Zu- oder Abflisse eine
von dem Masterfonds vorgesehene Quote liqui-
der Mittel Uber beziehungsweise unterschritten
wird. Die hierdurch entstehenden Transaktions-
kosten werden dem Masterfondsvermogen
belastet und kénnen die Wertentwicklung des
Masterfonds beeintrachtigen. Bei Zuflissen kann
sich eine erhohte Fondsliquiditat belastend auf
die Wertentwicklung des Masterfonds auswir-
ken, wenn die der Masterfonds die Mittel nicht
zu adaquaten Bedingungen anlegen kann.

Risiko bei Feiertagen

in bestimmten Regionen/Landern

Nach der Anlagestrategie sollen Investitionen fir
den Masterfonds insbesondere in bestimmten
Regionen/Landern getatigt werden. Aufgrund loka-
ler Feiertage in diesen Regionen/Landern kann es
zu Abweichungen zwischen den Handelstagen an
Borsen dieser Regionen/Lander und Bewertungs-
tagen des Masterfonds kommen. Der Master
fonds kann méglicherweise an einem Tag, der kein
Bewertungstag ist, auf Marktentwicklungen in den
Regionen/Landern nicht am selben Tag reagieren
oder an einem Bewertungstag, der kein Handels-
tag in diesen Regionen/Léndern ist, auf dem dorti-
gen Markt nicht handeln. Hierdurch kann der
Masterfonds gehindert sein, Vermégensgegen-
sténde in der erforderlichen Zeit zu verduRRern.
Dies kann die Fahigkeit des Masterfonds nach-
teilig beeinflussen, Riickgabeverlangen oder sons-
tigen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Kontrahentenrisiko inklusive

Kredit- und Forderungsrisiko
Nachfolgend werden die Risiken dargestellt,
die sich fir den Masterfonds im Rahmen einer
Vertragsbindung mit einer anderen Partei
(sogenannte Gegenpartei) ergeben kénnen.
Dabei besteht das Risiko, dass der Vertrags-
partner seinen Verpflichtungen aus dem Vertrag
nicht mehr nachkommen kann. Diese Risiken
konnen die Wertentwicklung des Masterfonds
beeintréchtigen und sich damit auch nachteilig
auf den Anteilwert und das vom Anleger inves-
tierte Kapital auswirken.



Adressenausfallrisiko/Gegenpartei-Risiken
(aulBer zentrale Kontrahenten)

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend
LEmittent”) oder eines Vertragspartners (Kontra-
henten), gegen den der Masterfonds Anspriiche
hat, kénnen fur den Masterfonds Verluste ent-
stehen. Das Emittentenrisiko beschreibt die Aus-
wirkung der besonderen Entwicklungen des
jeweiligen Emittenten, die neben den allgemeinen
Tendenzen der Kapitalméarkte auf den Kurs eines
Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgfaltiger Aus-
wahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen
werden, dass Verluste durch Vermdgensverfall von
Emittenten eintreten. Die Partei eines fur Rech-
nung des Masterfonds geschlossenen Vertrags
kann teilweise oder vollstandig ausfallen (Kontra-
hentenrisiko). Dies gilt fur alle Vertrage, die fir
Rechnung des Masterfonds geschlossen werden.

Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty —
. CCP") tritt als zwischengeschaltete Institution
in bestimmte Geschéfte fir den Masterfonds ein,
insbesondere in Geschéfte Uber derivative
Finanzinstrumente. In diesem Fall wird er als
Kaufer gegentiber dem Verkaufer und als Verkau-
fer gegenliber dem Kaufer tatig. Ein CCP sichert
seine Gegenparteiausfallrisiken durch eine Reihe
von Schutzmechanismen ab, die es ihm jederzeit
ermoglichen, Verluste aus den eingegangenen
Geschéften auszugleichen, etwa durch soge-
nannte Einschusszahlungen (zum Beispiel
Besicherungen). Es kann trotz dieser Schutz-
mechanismen nicht ausgeschlossen werden,
dass ein CCP ausfallt, wodurch auch Anspriiche
der Gesellschaft fir den Masterfonds betroffen
sein kénnen. Hierdurch kénnen Verluste fir den
Masterfonds entstehen, die nicht abgesichert
sind.

Adressenausfallrisiken bei

Pensionsgeschéften

Bei Pensionsgeschaften erfolgt die Stellung
der Sicherheiten durch die Gegenleistung

des Vertragspartners. Bei einem Ausfall des
Vertragspartners wéhrend der Laufzeit des
Pensionsgeschafts hat der Masterfonds ein
Verwertungsrecht hinsichtlich der in Pension
genommenen Wertpapiere beziehungsweise
Barmittel. Ein Verlustrisiko fir den Masterfonds
kann daraus folgen, dass die gestellten
Sicherheiten wegen der zwischenzeitlichen
Verschlechterung der Bonitat des Emittenten
beziehungsweise steigender Kurse der in
Pension gegebenen Wertpapiere nicht mehr
ausreichen, um den Ricklbertragungsanspruch
des Masterfonds der vollen Hohe nach
abzudecken.

Adressenausfallrisiken bei
Wertpapier-Darlehensgeschéften

Gewadhrt der Masterfonds ein Darlehen Uber
Wertpapiere, so muss sie sich gegen den Ausfall
des Vertragspartners ausreichende Sicherheiten
gewahren lassen. Der Umfang der Sicherheits-
leistung entspricht mindestens dem Kurswert
der als WertpapierDarlehen tUbertragenen Wert-
papiere. Der Darlehensnehmer hat weitere

Sicherheiten zu stellen, wenn der Wert der als
Darlehen gewahrten Wertpapiere steigt, die
Qualitat der gestellten Sicherheiten abnimmt
oder eine Verschlechterung seiner wirtschaft-
lichen Verhaltnisse eintritt und die bereits gestell-
ten Sicherheiten nicht ausreichen. Kann der
Darlehensnehmer dieser Nachschusspflicht nicht
nachkommen, so besteht das Risiko, dass der
Rickubertragungsanspruch bei Ausfall des Ver
tragspartners nicht vollumfanglich abgesichert
ist. Werden die Sicherheiten bei einer anderen
Einrichtung als der Verwahrstelle des Master
fonds verwahrt, besteht zudem das Risiko, dass
diese bei Ausfall des Entleihers gegebenenfalls
nicht sofort beziehungsweise nicht in vollem
Umfang verwertet werden kénnen.

Operationelle und sonstige Risiken
des Masterfonds

Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die sich
beispielsweise aus unzureichenden internen Pro-
zessen sowie aus menschlichem oder System-
versagen bei der Verwaltungsgesellschaft des
Masterfonds oder externen Dritten ergeben
kénnen. Diese Risiken kénnen die Wertentwick-
lung des Masterfonds beeintrachtigen und sich
damit auch nachteilig auf den Anteilwert und auf
das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Risiken durch kriminelle Handlungen,

Misssténde oder Naturkatastrophen, fehlende
Beachtung von Nachhaltigkeit

Der Masterfonds kann Opfer von Betrug oder
anderen kriminellen Handlungen werden. Er kann
Verluste durch Fehler von Mitarbeitern der Ver
waltungsgesellschaft des Masterfonds oder
externer Dritter erleiden oder durch dufere Ereig-
nisse wie zum Beispiel Naturkatastrophen oder
Pandemien geschadigt werden. Diese Ereignisse
kénnen aufgrund fehlender Beachtung von Nach-
haltigkeit hervorgerufen oder verstarkt werden.

Lénder oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer
Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund
fehlender Transferfahigkeit der Wahrung oder
-bereitschaft seines Sitzlandes, oder aus ande-
ren Griinden, Leistungen nicht fristgerecht,
Uberhaupt nicht oder nur in einer anderen Wah-
rung erbringen kann. So kénnen zum Beispiel
Zahlungen, auf die der Masterfonds Anspruch
hat, ausbleiben, in einer Wahrung erfolgen, die
aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht
(mehr) konvertierbar ist, oder in einer anderen
Wahrung erfolgen. Zahlt der Schuldner in einer
anderen Wahrung, so unterliegt diese Position
dem oben dargestellten Wahrungsrisiko.

Rechtliche und politische Risiken

Fir den Masterfonds durfen Investitionen in
Rechtsordnungen getétigt werden, bei denen
das Recht des Fondsdomizils keine Anwendung
findet beziehungsweise im Fall von Rechtsstrei-
tigkeiten der Gerichtsstand auerhalb des Fonds-
domizils ist. Hieraus resultierende Rechte und
Pflichten der des Masterfonds kénnen von denen
im Fondsdomizil zum Nachteil des Masterfonds
beziehungsweise des Anlegers abweichen.

Politische oder rechtliche Entwicklungen ein-
schlieRlich der Anderungen von rechtlichen Rah-
menbedingungen in diesen Rechtsordnungen
kénnen von dem Masterfonds nicht oder zu spat
erkannt werden oder zu Beschréankungen hin-
sichtlich erwerbbarer oder bereits erworbener
Vermogensgegenstande fihren. Diese Folgen
kénnen auch entstehen, wenn sich die recht-
lichen Rahmenbedingungen fir die Gesellschaft
und/oder die Verwaltung des Masterfonds im
Fondsdomizil &ndern.

Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen,
steuerliches Risiko

Die steuerlichen Ausfiihrungen in diesem Ver
kaufsprospekt gehen von der derzeit bekannten
Rechtslage aus. Sie richten sich an in Deutsch-
land unbeschrankt einkommensteuerpflichtige
oder unbeschrankt korperschaftsteuerpflichtige
Personen. Es kann jedoch keine Gewahr daflr
Ubernommen werden, dass sich die steuerliche
Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtspre-
chung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht
andert.

Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteue-
rungsgrundlagen des Masterfonds fir frihere
Geschéftsjahre (zum Beispiel aufgrund von steu-
erlichen AuRenprifungen) kann bei einer fir
Anleger steuerlich grundsatzlich nachteiligen
Korrektur zur Folge haben, dass der Anleger

die Steuerlast aus der Korrektur fur frihere
Geschéaftsjahre zu tragen hat, obwohl er unter
Umstanden im betreffenden Geschaftsjahr zum
Zeitpunkt, in dem ein materieller Fehler einge-
treten ist, nicht in dem Fonds investiert war.
Umgekehrt kann fir den Anleger der Fall eintre-
ten, dass ihm eine steuerlich grundsétzlich vor
teilhafte Korrektur fir frihere Geschaftsjahre, in
denen er an dem Masterfonds beteiligt war, nicht
mehr zugute kommt, weil er seine Anteile vor
Ablauf eines betreffenden Geschéftsjahres, in
dem ein materieller Fehler eingetreten ist,
zurlickgegeben oder verduRert hat.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten
friiherer Geschaftsjahre dazu flihren, dass steu-
erpflichtige Ertrage beziehungsweise steuer
liche Vorteile in einem anderen als eigentlich
zutreffenden Veranlagungszeitraum steuerlich
erfasst werden und sich dies beim einzelnen
Anleger negativ auswirkt.

Steuerliche Risiken durch Aktienhandel um den

Dividendenstichtag und

Wertabsicherungsgeschéfte

— Steuerliche Risiken durch Aktienhandel um
den Dividendenstichtag und Wertabsiche-
rungsgeschdfte flir Anteilklassen im Sinne
des § 10 Absatz 1 InvStG (Anteilklassen fir
sogenannte steuerbeglnstigte Anleger)
Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass
der Anteilpreis eines Fonds vergleichsweise
niedriger ausfallt, wenn fir eine mdgliche
Steuerschuld fur die Zahlung einer Kapital-
ertragsteuer des Fonds Ruckstellungen gebil-
det oder vergleichbare MaRRnahmen ergriffen
werden. Investmentfonds und Anteilklassen
fur steuerbegiinstigte Anleger im Sinne
des § 10 Absatz 1 InvStG werden unter
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bestimmten Voraussetzungen mit einer defini-
tiven deutschen Kapitalertragsteuer in Hohe
von 15% auf die einzunehmende Bruttodivi-
dende belastet. Die Kapitalertragsteuer wird
dem Investmentfonds beziehungsweise
zugunsten der Anteilklasse voll erstattet, wenn
(i) der Fonds deutsche Aktien und deutsche
eigenkapitaldhnliche Genussrechte innerhalb
eines Zeitraums von 45 Tagen vor und nach
dem Falligkeitszeitpunkt der Kapitalertrage
(insgesamt 91 Tage) ununterbrochen 45 Tage
halt und in diesen 45 Tagen ununterbrochen
das Risiko aus einem sinkenden Wert der
Anteile oder Genussrechte Risiken von min-
destens 70% tragt (sogenannte 45-Tage-Rege-
lung). Weiterhin darf fur die Anrechnung der
Kapitalertragsteuer keine Verpflichtung zur
unmittelbaren oder mittelbaren Vergltung der
Kapitalertrage an eine andere Person (zum Bei-
spiel durch Swaps, Wertpapierleihgeschafte,
Pensionsgeschafte) bestehen. Daher kdnnen
Kurssicherungs- oder Termingeschafte schad-
lich sein, die das Risiko aus deutschen Aktien
oder deutschen eigenkapitalahnlichen Genuss-
rechten unmittelbar oder mittelbar absichern.
Kurssicherungsgeschéfte Uber Wert- und Preis-
indices gelten dabei als mittelbare Absiche-
rung. Falls nahestehende Personen an dem
Fonds beteiligt sind, kénnen deren Absiche-
rungsgeschafte ebenfalls schadlich sein.

Selbst wenn die Steuerschuld nicht entsteht
und deshalb zunachst gebildete Riickstellungen
aufgeldst oder vergleichbare Mafinahmen auf-
gehoben werden, kommt ein vergleichsweise
hoherer Anteilpreis méglicherweise nicht den
Anlegern zugute, die im Zeitpunkt der Rick-
stellungsbildung an dem Fonds beteiligt waren.

— Steuerliche Risiken durch Wertabsicherungs-
geschdfte fir Anleger, die zu mindestens 25%
am Fonds beteiligt sind
Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass
Kapitalertragsteuer auf deutsche Dividenden
und Ertrdge aus inlandischen eigenkapitaldhn-
lichen Genussrechten, die der Anleger originar
erzielt, ganz oder teilweise nicht anrechenbar
beziehungsweise erstattungsfahig ist. Die Kapi-
talertragsteuer wird voll angerechnet bezie-
hungsweise erstattet, wenn (i) der Anleger
deutsche Aktien und deutsche eigenkapitaldhn-
liche Genussrechte innerhalb eines Zeitraums
von 45 Tagen vor und nach dem Falligkeitszeit-
punkt der Kapitalertrage (insgesamt 91 Tage)
ununterbrochen 45 Tage halt und in diesen
45 Tagen ununterbrochen das Risiko aus einem
sinkenden Wert der Anteile oder Genussrechte
Risiken von mindestens 70% tragt (soge-
nannte 45-Tage-Regelung). Weiterhin darf fir
die Anrechnung der Kapitalertragsteuer keine
Verpflichtung zur unmittelbaren oder mittel-
baren Verglitung der Kapitalertrdge an eine
andere Person (zum Beispiel durch Swaps,
Wertpapierleihgeschéfte, Pensionsgeschafte)
bestehen. Daher kénnen Kurssicherungs- oder
Termingeschafte schadlich sein, die das Risiko
aus deutschen Aktien oder deutschen eigenka-
pitaldhnlichen Genussrechten unmittelbar oder
mittelbar absichern. Kurssicherungsgeschafte
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iber Wert- und Preisindices gelten dabei als
mittelbare Absicherung. Soweit der Fonds als
nahestehende Person des Anlegers anzusehen
ist und Absicherungsgeschéfte tatigt, konnen
diese dazu fihren, dass diese dem Anleger
zugerechnet werden und der Anleger die
45-Tage-Regelung deshalb nicht einhalt.

Im Falle des Nichteinbehalts von Kapitalertrag-
steuer auf entsprechende Ertrage, die der
Anleger originar erzielt, kdnnen Absicherungs-
geschafte des Fonds dazu flhren, dass der
Anleger die Kapitalertragsteuer an das Finanz-
amt abzuflihren hat.

Schliisselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis des Masterfonds in
einem bestimmten Zeitraum sehr positiv aus,
hangt dieser Erfolg moglicherweise auch von

der Eignung der handelnden Personen und damit
den richtigen Entscheidungen des Managements
ab. Die personelle Zusammensetzung des
Fondsmanagements kann sich jedoch verdandern.
Neue Entscheidungstrager kdnnen dann mog-
licherweise weniger erfolgreich agieren.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstan-
den insbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko
verbunden, das aus Insolvenz, Sorgfaltspflicht-
verletzungen beziehungsweise hoherer Gewalt
resultieren kann.

Risiken aus Handels- und Clearingmechanismen
(Abwicklungsrisiko)

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschéaften
Uber ein elektronisches System besteht das
Risiko, dass eine der Vertragsparteien verzogert
oder nicht vereinbarungsgemaf zahlt oder die
Wertpapiere nicht fristgerecht liefert.

Information (ber mégliche Risiken im
Zusammenhang mit Positionslimits bei
Warenderivaten / Mdégliche Auswirkungen

auf die Anlagestrategie

Im Rahmen der Umsetzung der MiFID 2-Richt-
linie wird von den zusténdigen Behorden fir
jedes Warenderivat, das an einem Handelsplatz
in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union
oder einem Vertragsstaat des Abkommens Uber
den Europdischen Wirtschaftraum gehandelt
wird, ein quantitativer Schwellenwert fir die
maximale Grofe einer Position in diesem Deri-
vat, die eine Person halten darf (Positionslimit),
festgelegt. Die Positionslimits finden auch auf
den Fonds Anwendung. Der Betreiber eines
Handelsplatzes, an dem Warenderivate gehan-
delt werden, muss Verfahren zur Uberwachung
der Einhaltung der festgelegten Positionslimits
(Positionsmanagementkontrollen) einrichten.
Aufgrund der festgelegten Positionslimits bezie-
hungsweise der Rechte des Betreibers des
jeweiligen Handelsplatzes im Rahmen der Positi-
onsmanagementkontrollen besteht das Risiko,
dass Positionen in Warenderivaten gar nicht oder
nur zum Teil eingegangen werden dirfen oder
eingegangene Positionen aufgeldst oder redu-
ziert werden mussen. Dies kann zur Folge haben,
dass die Gesellschaft die Anlagestrategie im

Hinblick auf Warenderivate nicht wie geplant
umsetzen kann und anpassen muss. Dies kann
sich gegebenenfalls auf das Risikoprofil und auf
die Wertentwicklung des Fonds auswirken.

Techniken far ein effizientes
Portfoliomanagement

Gemaly dem Rundschreiben 13/559 der luxembur-
gischen Aufsichtsbehdrde Commission de Surveil-
lance du Secteur Financier (,,CSSF") kann der
Masterfonds Techniken fir ein effizientes Portfolio-
management einsetzen. Dazu gehdren Derivate-
geschafte aller Art sowie Wertpapierleihegeschafte
und (umgekehrte) Pensionsgeschéfte.

Risiken beim Einsatz von Derivaten
Der Masterfonds kann — sofern ein angemessenes
Risikomanagementsystem vorhanden ist — Deri-
vate aller Art nutzen, die auf den flir Masterfonds
erworbenen Vermogenswerten oder auf Finanzin-
dizes, Zinssatzen, Wechselkursen oder Wahrungen
basieren. Hierzu zéhlen insbesondere Optionen,
Finanzterminkontrakte und Swaps sowie Kombi-
nationen hieraus. Diese kénnen nicht nur zur
Absicherung des Masterfondsvermdégens genutzt
werden, sondern einen Teil der Anlagepolitik
darstellen.

Der Handel mit Derivaten wird im Rahmen der
Anlagegrenzen eingesetzt und dient der effizien-
ten Verwaltung des Masterfonds sowie dem
Laufzeiten- und Risikomanagement der Anlagen.

Swaps

Der Masterfonds darf unter anderem die nachste-
hend aufgefiihrten Swapgeschafte im Rahmen der
Anlagegrundsétze durchfiihren:

— Zinsswaps,

— Wahrungsswaps,

— Equityswaps,

— Credit Default Swaps,
— Total Return Swaps.

Swapgeschéfte sind Tauschvertrége, bei denen
die dem Geschéft zugrunde liegenden Vermo-
gensgegenstande oder Risiken zwischen den
Vertragspartnern ausgetauscht werden.

Total Return Swaps

Soweit der Masterfonds Total Return Swaps
oder andere Derivate mit dhnlichen Eigenschaf-
ten einsetzt, die wesentlich fur die Umsetzung
der Anlagestrategie des Masterfonds sind, wer
den im Besonderen Teil des Verkaufsprospekts
des Masterfonds Informationen Uber Aspekte
wie die zugrunde liegende Strategie oder den
Kontrahenten zur Verfligung gestellt.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swap-
tion ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu
einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer
bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditio-
nen genau spezifizierten Swap einzutreten.



Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es
ermaoglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolu-
men auf andere zu Ubertragen. Im Gegenzug zur
Ubernahme des Kreditausfallrisikos zahlt der
Verkéaufer des Risikos eine Prémie an seinen
Vertragspartner.

Im Ubrigen gelten die Ausfiihrungen zu Swaps
entsprechend.

In Wertpapieren verbriefte
Finanzinstrumente

Der Masterfonds kann die vorstehend beschrie-
benen Finanzinstrumente auch erwerben, wenn
diese in Wertpapieren verbrieft sind. Dabei kon-
nen die Geschafte, die Finanzinstrumente zum
Gegenstand haben, auch nur teilweise in Wert-
papieren enthalten sein (zum Beispiel Options-
anleihen). Die Aussagen zu Chancen und Risiken
gelten fir solche verbrieften Finanzinstrumente
entsprechend, jedoch mit der MafRgabe, dass das
Verlustrisiko bei verbrieften Finanzinstrumenten
auf den Wert des Wertpapiers beschrankt ist.

OTC-Derivategeschafte

Der Masterfonds darf sowohl Derivategeschéfte,
die an einer Borse zum Handel zugelassen oder
in einen anderen geregelten Markt einbezogen
sind, als auch sogenannte Overthe-Counter
(OTC)-Geschéfte tatigen. Es wird ein Verfahren
eingesetzt, das eine prézise und unabhangige
Bewertung des Wertes der OTC-Derivate erlaubt.

Wertpapierleihe- und (umgekehrte)
Pensionsgeschéfte

Der Masterfonds darf Wertpapiere aus seinem
eigenen Vermogen gegen eine marktibliche Ver
gltung fur eine bestimmte Zeit an den Kontra-
henten Ubertragen. Der Masterfonds stellt sicher,
dass er in der Lage ist, ein verliehenes Wert-
papier jederzeit zurlickzufordern oder einen
abgeschlossenen Wertpapierleihvertrag jederzeit
zu kindigen.

a) Wertpapierleihe- und -verleihgeschéfte

Der Masterfonds darf Wertpapierleihe- und -ver-
leihgeschafte abschliefen. Die maRgeblichen
Beschrénkungen sind dem CSSF-Rundschreiben
08/356 in der jeweils gultigen Fassung zu ent-
nehmen.

Diese Geschéfte kdnnen zu einem oder mehreren
der folgenden Zwecke abgeschlossen werden:

(i) Risikominderung, (i) Kostensenkung und

(iii) Erzielung eines Kapital- oder Ertragszuwachses
bei einem Risikograd, der dem Risikoprofil des
Masterfonds sowie den fir ihn geltenden Vor-
schriften zur Risikostreuung entspricht. Diese
Geschéfte kdnnen in Bezug auf 100% des Master
fondsvermdgens durchgefihrt werden, voraus-
gesetzt, dass (i) das Transaktionsvolumen stets
bei einem angemessenen Wert gehalten wird
oder der Masterfonds beziehungsweise der
Fondsmanager die Rlckgabe der verliehenen
Wertpapiere derart verlangen kann, dass der Mas-
terfonds jederzeit seine Riicknahmeverpflichtun-
gen erflllen kann, und (ii) diese Geschafte nicht

die Verwaltung des Masterfondsvermdogens in
Ubereinstimmung mit der Anlagepolitik des Mas-
terfonds gefahrden. Die Risiken dieser Geschafte
werden im Rahmen des Risikomanagement-
prozesses des Masterfonds gesteuert.

Der Masterfonds darf Wertpapierleihe- und
-verleihgeschafte nur unter Einhaltung der folgen-
den Vorschriften abschlieBen:

(i) Der Masterfonds darf \Wertpapiere nur Uber
ein von einer anerkannten Clearingstelle
betriebenes standardisiertes System oder ein
von einem erstklassigen Finanzinstitut betrie-
benes Wertpapierleiheprogramm verleihen,
sofern dieses Finanzinstitut auf derartige
Geschéfte spezialisiert ist und Aufsichtsbe-
stimmungen unterliegt, die nach Auffassung
der Aufsichtsbehorde mit den Bestimmungen
des Gemeinschaftsrechts vergleichbar sind.

(i) Der Entleiher muss Aufsichtsbestimmungen
unterliegen, die nach Auffassung der Auf-
sichtsbehdrde mit den Bestimmungen des
Gemeinschaftsrechts vergleichbar sind.

(iii) Das Kontrahentenrisiko gegenlber einem
einzelnen Kontrahenten (das zur Klarstellung
durch den Einsatz von Sicherheiten gemin-
dert werden kann) aus einem oder mehreren
Wertpapierleihegeschéften darf, wenn es sich
um ein unter Artikel 41, Absatz 1, Buch-
stabe f) des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 Uber Organismen fir gemeinsame
Anlagen (,Gesetz vom 17. Dezember 2010")
fallendes Finanzinstitut handelt, 10% der Ver-
mogenswerte des Masterfonds beziehungs-
weise in allen anderen Féllen 5% seiner
Vermdgenswerte nicht Gbersteigen.

Der Masterfonds legt den Gesamtwert der ver
liehenen Wertpapiere in seinem Jahres- und
Halbjahresberichten offen.

Wertpapierleihegeschafte konnen auch synthe-
tisch durchgefiihrt werden (,, synthetische Wertpa-
pierleihe”). Eine synthetische Wertpapierleihe liegt
dann vor, wenn ein Wertpapier im Masterfonds
zum aktuellen Marktpreis an einen Kontrahenten
verkauft wird. Der Verkauf erfolgt dabei unter der
Bedingung, dass der Masterfonds gleichzeitig von
dem Kontrahenten eine verbriefte Option ohne
Hebel erhalt, die den Masterfonds dazu berech-
tigt, zu einem spateren Zeitpunkt die Lieferung
von Wertpapieren gleicher Art, Glte und Menge
wie die verkauften Wertpapiere zu verlangen. Der
Preis fur die Option (,, Optionspreis”) entspricht
dem aktuellen Marktpreis aus dem Verkauf der
Wertpapiere abzlglich a) der Wertpapierdarlehens-
gebuhr, b) der Ertrage (zum Beispiel Dividenden,
Zinszahlungen, Corporate Actions) aus den Wert-
papieren, die bei Auslibung der Option zurlickver
langt werden kdnnen und c) des mit der Option
verbundenen Auslibungspreises. Die Auslbung
der Option wird wahrend der Laufzeit zum Aus-
Ubungspreis erfolgen. Wird wahrend der Laufzeit
der Option aus Griinden der Umsetzung der An-
lagestrategie das dem synthetischen Wertpapier
darlehen zugrunde liegende Wertpapier verauRert,

kann dies auch durch Veraufderung der Option zu
dem dann vorherrschenden Marktpreis abziiglich
des Auslibungspreises erfolgen.

Wertpapierleihegeschéfte kénnen auch in Bezug
auf einzelne Anteilklassen unter Beriicksichtigung
ihrer jeweiligen besonderen Merkmale und/oder
Anlegerprofile abgeschlossen werden, wobei alle
Ertragsanspriiche und Sicherheiten im Rahmen
solcher Wertpapierleihegeschafte auf Ebene der
betreffenden Anteilklasse anfallen.

b) (Umgekehrte) Pensionsgeschéfte

Der Masterfonds kann (i) Pensionsgeschafte
tatigen, die aus dem Kauf und Verkauf von
Wertpapieren bestehen und das Recht oder die
Verpflichtung des Verkaufers beinhalten, die ver
kauften Wertpapiere vom Kaufer zu einem Preis
und zu Bedingungen zurlickzukaufen, die von den
beiden Parteien vertraglich vereinbart wurden,
und er kann (i) umgekehrte Pensionsgeschéfte
eingehen, die aus Termingeschaften bestehen,
bei deren Falligkeit der Verkaufer (Kontrahent)
zum Rickkauf der verkauften Wertpapiere und
der Masterfonds zur Riickgabe der im Rahmen
der Transaktion erhaltenen Wertpapiere verpflich-
tet ist (zusammen die ,, Pensionsgeschéfte”).

Der Masterfonds kann bei einzelnen Pensionsge-
schaften oder einer Serie fortlaufender Pensions-
geschéfte entweder als Kaufer oder als Verkéufer
auftreten. Ihre Beteiligung an diesen Transaktionen
unterliegt jedoch den folgenden Bestimmungen:

(i) Der Masterfonds darf Wertpapiere im Rahmen
eines Pensionsgeschéfts nur dann kaufen oder
verkaufen, wenn der Kontrahent dieser Trans-
aktion Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die
nach Auffassung der CSSF mit den Bestim-
mungen des Gemeinschaftsrechts vergleichbar
sind.

(i) Das Kontrahentenrisiko aus einem oder meh-
reren Pensionsgeschéaften gegenliber einem
einzelnen Kontrahenten (das zur Klarstellung
durch Einsatz von Sicherheiten gemindert
werden kann) darf, wenn es sich um ein
unter Artikel 41, Absatz 1, Buchstabe f) des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 fallendes
Finanzinstitut handelt, 10% der Vermogens-
werte des Masterfonds beziehungsweise in
allen anderen Féllen 5% seiner Vermogens-
werte nicht Uberschreiten.

(iii) Wahrend der Laufzeit eines Pensionsge-
schéfts, bei dem der Masterfonds als Kaufer
auftritt, darf er die den Vertragsgegenstand
bildenden Wertpapiere erst verkaufen, nach-
dem der Kontrahent sein Recht auf Rickkauf
dieser Wertpapiere ausgelbt hat oder die
Frist fir den Rickkauf abgelaufen ist, es sei
denn, der Masterfonds verfiigt Gber andere
Deckungsmittel.

(iv) Die von dem Masterfonds im Rahmen von
Pensionsgeschaften erworbenen Wertpapiere
missen mit seiner Anlagepolitik und den
Anlagebeschrankungen tbereinstimmen und
beschrankt sein auf:
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— kurzfristige Bankzertifikate oder Geld-
marktinstrumente gemaf Definition in
Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Mérz 2007;

— von einem OECD-Mitgliedstaat oder des-
sen Gebietskorperschaften oder von sup-
ranationalen Institutionen und Behdérden
auf EU-, regionaler oder internationaler
Ebene begebene oder garantierte
Anleihen;

— Anteile eines in Geldmarktinstrumenten
anlegenden OGA, der téglich einen Netto-
inventarwert berechnet und der mit einem
Rating von AAA oder einem vergleichbaren
Rating eingestuft wird;

— Anleihen nicht staatlicher Emittenten mit
angemessener Liquiditat; und

— Aktien, die an einem geregelten Markt
eines EU-Mitgliedstaats oder an einer
Borse eines OECD-Mitgliedstaats notiert
sind oder gehandelt werden, sofern diese
Aktien in einem Hauptindex enthalten
sind.

Der Masterfonds legt zum Stichtag seiner
Jahres- und Halbjahresberichte den Gesamt-
betrag der offenen Pensionsgeschafte offen.

Pensionsgeschéfte kénnen auch in Bezug auf ein-
zelne Anteilklassen unter Berlcksichtigung ihrer
jeweiligen besonderen Merkmale und/oder
Anlegerprofile abgeschlossen werden, wobei alle
Ertragsanspriiche und Sicherheiten im Rahmen
solcher Pensionsgeschéfte auf Ebene der betref-
fenden Anteilklasse anfallen.

Beleihungsgrundsatze fir OTC-
Derivategeschéfte und Techniken fir
ein effizientes Portfoliomanagement
Der Masterfonds kann Sicherheiten fir OTC-Deri-
vategeschafte und umgekehrte Pensionsgeschafte
entgegennehmen, um das Kontrahentenrisiko zu
reduzieren. Bei Wertpapierleihegeschaften ist

der Masterfonds verpflichtet, Sicherheiten zu ver
langen, deren Wert mindestens 90% des
Gesamtwertes der wahrend der Vertragslaufzeit
verliehenen Wertpapiere (unter Beriicksichtigung
von Zinsen, Dividenden, anderen potenziellen
Rechten und eventuell vereinbarten Erméafigungen
oder Mindestibertragungswerten) entspricht.

Der Masterfonds kann samtliche Sicherheiten
akzeptieren, die den Regelungen der CSSF-Rund-
schreiben 08/356, 11/512 und 13/559 entsprechen.

I. Bei Wertpapierleihegeschaften missen diese
Sicherheiten vor beziehungsweise zum Zeitpunkt
der Ubertragung der verliehenen Wertpapiere
erhalten worden sein. Werden die Wertpapiere
Uber vermittelnde Stellen verliehen, kann die
Ubertragung der Wertpapiere vor Erhalt der
Sicherheiten erfolgen, sofern die jeweilige ver
mittelnde Stelle den ordnungsgeméfien Ab-
schluss des Geschafts gewahrleistet. Besagte
vermittelnde Stelle kann anstelle des Entleihers
Sicherheiten stellen.
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Il Grundsatzlich ist die Sicherheit fir Wert-
papierleihegeschafte, umgekehrte Pensions-
geschéafte und OTC-Derivategeschafte in einer
der folgenden Formen zu stellen:

— liquide Vermogenswerte wie Barmittel, kurz-
fristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente
gemaR Definition in Richtlinie 2007/16/EG
vom 19. Mérz 2007, Akkreditive und Garan-
tien auf erstes Anfordern, die von erst-
klassigen, nicht mit dem Kontrahenten
verbundenen Kreditinstituten ausgegeben
werden, beziehungsweise von einem
OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebiets-
korperschaften oder von supranationalen
Institutionen und Behorden auf kommunaler,
regionaler oder internationaler Ebene bege-
bene Anleihen;

— Anteile eines in Geldmarktinstrumenten anle-
genden OGA, der taglich einen Nettoinventar
wert berechnet und der Uber ein Rating von
AAA oder ein vergleichbares Rating verflgt;

— Anteile eines OGAW, der vorwiegend in den
unter den nachsten beiden Gedankenstrichen
aufgeflhrten Anleihen/Aktien anlegt;

— Anleihen, die von erstklassigen Emittenten
mit angemessener Liquiditdt begeben oder
garantiert werden; oder

— Aktien, die an einem geregelten Markt eines
Mitgliedstaats der Europaischen Union oder
an einer Borse eines OECD-Mitgliedstaats
zugelassen sind oder gehandelt werden,
sofern diese Aktien in einem Hauptindex
enthalten sind.

Il. Sicherheiten, die nicht in Form von Barmitteln
oder OGA-/OGAW-Anteilen gestellt werden,
mUssen von einer juristischen Person begeben
worden sein, die nicht mit dem Kontrahenten
verbunden ist.

IV. Wird die Sicherheit in Form von Barmitteln
zur Verfigung gestellt und besteht dadurch fur
den Masterfonds gegeniiber dem Verwalter die-
ser Sicherheit ein Kreditrisiko, unterliegt dieses
der in Artikel 43, Absatz 1 des Gesetzes vom

17 Dezember 2010 angegebenen 20%-Beschrén-
kung. Auf3erdem darf die Verwahrung einer sol-
chen Barsicherheit nicht durch den Kontrahenten
erfolgen, es sei denn, sie ist rechtlich vor den
Folgen eines Zahlungsausfalls des Kontrahenten
geschitzt.

V. Die Verwahrung von unbaren Sicherheiten

darf nicht durch den Kontrahenten erfolgen, es
sei denn, sie werden in geeigneter Weise vom
eigenen Vermdgen des Kontrahenten getrennt.

VI. Erfullt die Sicherheit eine Reihe von Kriterien
wie etwa die Standards fir Liquiditat, Bewer
tung, Bonitdt des Emittenten, Korrelation und
Diversifizierung, kann sie gegen das Brutto-Enga-
gement des Kontrahenten aufgerechnet werden.
Wird eine Sicherheit aufgerechnet, kann ihr Wert
je nach Preisvolatilitdt der Sicherheit um einen
bestimmten Prozentsatz (einen ,, Abschlag”) ver
ringert werden, der kurzfristige Schwankungen

im Wert des Engagements und der Sicherheit
auffangen soll. Barsicherheiten unterliegen im
Allgemeinen keinem Abschlag.

Das Kriterium einer ausreichenden Diversifizie-
rung im Hinblick auf die Emittentenkonzentration
gilt als erfillt, wenn der Masterfonds von einem
Kontrahenten von OTC-Derivategeschaften oder
Geschaften zur Umsetzung der Techniken fir ein
effizientes Portfoliomanagement einen Korb von
Sicherheiten erhalt, der eine maximale Risikopo-
sition gegenlber einem gegebenen Emittenten
von 20% seines Nettoinventarwertes aufweist.
Ist der Masterfonds Risiken gegeniber verschie-
denen Kontrahenten eingegangen, missen

zur Berechnung der 20%-Obergrenze flr einen
einzelnen Emittenten die verschiedenen Sicher
heitenkérbe in ihrer Gesamtheit herangezogen
werden.

VII. Der Masterfonds verfligt Uber eine Strategie
flr die Anwendung von Bewertungsabschlagen
auf finanzielle Vermdgenswerte, die als Sicher
heiten akzeptiert werden (sogenannte ,, Haircut-
Strategie”).

Die Abschlage auf die Sicherheiten beziehen sich
auf:

a) die Bonitat des Kontrahenten,

b) die Liquiditat der Sicherheit,

c) ihre Preisvolatilitat,

d) die Bonitat des Emittenten, und/oder

e) das Land oder den Markt, in dem die Sicher
heit gehandelt wird.

Grundsétzlich unterliegen Sicherheiten, die im Rah-
men von OTC-Derivategeschaften gestellt werden,
zum Beispiel kurzfristige Staatsanleihen mit einem
erstklassigen Rating, einem Mindestabschlag von
2%. Demzufolge muss der Wert einer solchen
Sicherheit den Wert des abgesicherten Anspruchs
um mindestens 2% Ubersteigen, sodass eine
Uberbesicherung von mindestens 102% erreicht
wird. Ein entsprechend hoherer Abschlag von der
zeit 33% und damit eine hohere Uberbesicherung
von 133% gilt fir Wertpapiere mit langeren Lauf-
zeiten oder Wertpapiere, die von Emittenten mit
niedrigerem Rating ausgegeben werden. Im Allge-
meinen liegt die Uberbesicherung bei OTC-Deriva-
tegeschaften innerhalb folgender Spannen:

OTC-Derivategeschafte

Uberbesicherungsquote 102% - 133%
Bei Wertpapierleihegeschaften kann im Falle einer
ausgezeichneten Bonitdt des Kontrahenten und
der Sicherheit auf die Anwendung eines sicherhei-
tenspezifischen Abschlags verzichtet werden. Bei
Aktien mit einem niedrigeren Rating und anderen
Wertpapieren kénnen jedoch hohere Abschlége in
Abhéngigkeit von der Bonitét des Kontrahenten
gelten. Im Allgemeinen liegt die Uberbesicherung
bei Wertpapierleihegeschaften innerhalb folgender
Spannen:



Wertpapierleihegeschafte

Vorgeschriebene Uberbesicherungsquote
flir Staatsanleihen mit
einem erstklassigen Rating 103% — 105%
Vorgeschriebene Uberbesicherungsquote

flir Staatsanleihen mit

einem niedrigeren Investment
Grade-Rating 103% - 115%
Vorgeschriebene Uberbesicherungsquote
fir Unternehmensanleihen mit

einem erstklassigen Rating 105%
Vorgeschriebene Uberbesicherungsquote

fir Unternehmensanleihen mit
einem niedrigeren Investment
Grade-Rating 107% - 115%
Vorgeschriebene Uberbesicherungsquote
fr Blue Chips und Mid Caps 105%
VIII. Die Abschlage werden regelméaRig, mindes-
tens jéhrlich, auf ihre Angemessenheit Uberprift
und gegebenenfalls angepasst.

IX. Der Masterfonds (oder seine Vertreter)
nimmt téglich eine Bewertung der erhaltenen
Sicherheiten vor. Erscheint der Wert der bereits
gewahrten Sicherheiten angesichts des zu
deckenden Betrags nicht ausreichend, hat der
Kontrahent sehr kurzfristig zuséatzliche Sicher
heiten zur Verfligung zu stellen. Soweit ange-
messen, wird den mit den als Sicherheiten
akzeptierten Vermdgenswerten verbundenen
Wechselkurs- oder Marktrisiken durch Sicher-
heitsmargen Rechnung getragen.

X. Der Masterfonds stellt sicher, dass er seine
Rechte in Bezug auf die Sicherheiten geltend
machen kann, wenn ein Ereignis eintritt, das die
Auslibung der Rechte erforderlich macht; das
heiRt, die Sicherheit muss jederzeit entweder
direkt oder Uber die vermittelnde Stelle eines
erstklassigen Finanzinstituts oder eine 100-pro-
zentige Tochtergesellschaft dieses Instituts in
einer Form zur Verfligung stehen, die es dem
Masterfonds ermdglicht, sich die als Sicherheit
bereitgestellten Vermdgenswerte anzueignen
oder diese zu verwerten, falls der Kontrahent
seiner Verpflichtung zur Riickgabe der geliehenen
Wertpapiere nicht nachkommt.

XI. Wahrend der Dauer der Vereinbarung kann
die Sicherheit nicht verauRert, anderweitig als
Sicherheit bereitgestellt oder verpfandet werden,
es sei denn, der Masterfonds verfligt Gber
andere Deckungsmittel.

XIl. Wenn der Masterfonds Sicherheiten fir min-
destens 30% seiner Vermogenswerte entgegen-
nimmt, muss das dadurch entstehende Risiko
mithilfe regelméaliiger Stresstests bewerten, die
unter normalen und angespannten Liquiditatsbe-
dingungen durchgefiihrt werden, um die

Auswirkungen von Anderungen auf den Markt-
wert und das mit der Sicherheit verbundene
Liquiditétsrisiko zu beurteilen. Die Richtlinie zur
Durchftihrung von Liquiditats-Stresstests hat Fol-
gendes darzustellen:

a) das Konzept fur die Stresstest-Szenario-

analyse, einschlieRlich Kalibrierung,

Zertifizierung und Sensitivitdtsanalyse;

den empirischen Ansatz bei der Folgenab-

schatzung samt Back-Tests von Liquiditats-

risikoschatzungen;

c) die Haufigkeit der Berichte sowie die Melde-
grenzen/Verlusttoleranzschwellen; und

d) die MaRnahmen zum Einddmmen von Verlus-
ten, einschlieRlich der Bewertungsabschlagspo-
litik und Schutz vor Unterdeckung (Gap-Risk).

b

Anlagegrundsatze und -grenzen,
Vermogensgegenstéande,
Masterfonds

Vermogensgegenstande des
Feederfonds

Die Gesellschaft kann fir Rechnung des Feeder
fonds folgende Vermdgensgegenstande erwerben:

— Anteile am Masterfonds,

— Bankguthaben gemaR & 195 KAGB,

— Derivate gemaR § 197 Absatz1 KAGB, sofern
diese ausschlieRlich fur Absicherungszwecke
verwendet werden.

Einzelheiten zu diesen Vermdgensgegenstéanden
und den hierfir geltenden Anlagegrenzen sind
nachfolgend dargestellt.

Anlageinstrumente im Einzelnen
1. Anteile am Masterfonds

Anlagebefugnisse und
-beschrankungen des Masterfonds
Der Masterfonds kann Anlagen in folgenden
\Vermdgenswerten tatigen:

A. Anlagen

a) Der Masterfonds kann in Wertpapieren und

Geldmarktinstrumenten anlegen, die auf

einem geregelten Markt notiert oder gehan-

delt werden.

Der Masterfonds kann in Wertpapieren und

Geldmarktinstrumenten anlegen, die auf einem

anderen Markt, der anerkannt, geregelt, fir das

Publikum offen und dessen Funktionsweise

ordnungsgemal ist, in einem Mitgliedstaat der

Europaischen Union gehandelt werden.

c) Der Masterfonds kann in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen, die an einer
Borse eines Staates, der kein Mitgliedstaat
der Europaischen Union ist, zum amtlichen
Handel zugelassen sind oder dort auf einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden,
der anerkannt und fur das Publikum offen ist
und dessen Funktionsweise regelméfig ist.

b

d)

f)

Der Masterfonds kann in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten aus Neuemissionen
anlegen, sofern

— die Emissionsbedingungen die Verpflich-
tung enthalten, die Zulassung zum Handel
an einer Borse oder einem anderen gere-
gelten Markt zu beantragen, der anerkannt
und fur das Publikum offen ist und dessen
Funktionsweise regelmaBig ist, und

— die Zulassung spatestens vor Ablauf
eines Jahres nach Emission erlangt wird.

Der Masterfonds kann in Anteilen von Organis-

men flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren

(OGAW) und/oder von anderen Organismen flr

gemeinsame Anlagen (OGA) im Sinne der

Richtlinie 2009/65/EG (die OGAW-Richtlinie in

der jeweils glltigen Fassung) mit oder ohne

Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen

Union anlegen, sofern

— diese anderen Organismen fir gemein-
same Anlagen nach Rechtsvorschriften
zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht
unterstellen, welche nach Auffassung der
CSSF derjenigen nach dem Gemein-
schaftsrecht gleichwertig ist, und ausrei-
chende Gewahr flr die Zusammenarbeit
zwischen den Behorden besteht;

— das Schutzniveau der Anteilseigner der
anderen Organismen flir gemeinsame
Anlagen dem Schutzniveau der Anteils-
eigner eines Organismus flir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren gleichwertig ist
und insbesondere die Vorschriften flr die
getrennte Verwahrung des Fondsvermo-
gens, die Kreditaufnahme, die Kredit-
gewahrung und Leerverkaufe von
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
den Anforderungen der OGAW-Richtlinie
gleichwertig sind;

— die Geschéftstatigkeit der anderen
Organismen fiir gemeinsame Anlagen
Gegenstand von Halbjahres- und Jahres-
berichten ist, die es erlauben, sich ein
Urteil Gber das Vermdgen und die Verbind-
lichkeiten, die Ertrage und die Transaktio-
nen im Berichtszeitraum zu bilden;

— der Organismus flr gemeinsame Anlagen
in Wertpapieren oder der andere Organis-
mus flr gemeinsame Anlagen, dessen
Anteile erworben werden sollen, nach
seinen Vertragsbedingungen beziehungs-
weise seiner Satzung héchstens 10%
seines Vermdgens in Anteilen anderer
Organismen flir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren oder andere Organismen
fir gemeinsame Anlagen anlegen darf.

Solche Anteile erfillen die Anforderungen

gemaR Artikel 41, Absatz 1, Buchstabe e) des

Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember

2010, und alle Bezugnahmen auf ,Fonds" im

Besonderen Teil des Verkaufsprospekts des

Masterfonds sind entsprechend auszulegen.

Der Masterfonds kann in Sichteinlagen oder

kindbare Einlagen mit einer Laufzeit von

hochstens zwolf Monaten bei Kreditinstitu-
ten, sofern das betreffende Kreditinstitut
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seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der Euro-

paischen Union hat oder — falls der Sitz des

Kreditinstituts sich in einem Staat befindet,

der nicht Mitgliedstaat der Europaischen

Union ist, — es Aufsichtsbestimmungen

unterliegt, die nach Auffassung der Commis-

sion de Surveillance du Secteur Financier
denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleich-
wertig sind, anlegen.

Der Masterfonds kann in abgeleiteten Finanz-

instrumenten (,,Derivate”) anlegen, ein-

schlieRlich gleichwertiger bar abgerechneter

Instrumente, die an einem der unter a), b)

und c) bezeichneten Markte gehandelt wer

den, und/oder in abgeleiteten Finanzinstru-
menten, die nicht an einer Borse gehandelt
werden (,,OTC-Derivate”), sofern

— es sich bei den Basiswerten um Instru-
mente im Sinne dieses Absatzes oder um
Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse
oder Wahrungen handelt;

— die Gegenpartei bei Geschaften mit OTC-
Derivaten einer Aufsicht unterliegende Ins-
titute der Kategorien sind, die von der
CSSF zugelassen wurden; und

— die OTC-Derivate einer zuverlassigen und
Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis
unterliegen und jederzeit auf Initiative des
Masterfonds zum angemessenen Zeitwert
verdufRert, liquidiert oder durch ein Gegen-
geschéft glattgestellt werden kdnnen.

Der Masterfonds kann in Geldmarktinstru-

menten, die nicht auf einem geregelten

Markt gehandelt werden und die Ublicher

weise auf dem Geldmarkt gehandelt werden,

liguide sind und deren Wert jederzeit genau
bestimmt werden kann, anlegen, sofern die

Emission oder der Emittent dieser Instru-

mente selbst Vorschriften Gber den Einlagen-

und den Anlegerschutz unterliegt, und
vorausgesetzt, diese Instrumente werden

— von einer zentralstaatlichen, regionalen
oder lokalen Korperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaates der
Européischen Union, der Européischen
Zentralbank, der Européischen Union oder
der Europaischen Investitionsbank, einem
Staat, der nicht Mitglied der Européischen
Union ist oder, im Falle eines Bundes-
staates, einem Gliedstaat der Foderation
oder von einer internationalen Einrichtung
offentlich-rechtlichen Charakters, der
mindestens ein Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union angehort, begeben oder
garantiert; oder

— von einem Unternehmen begeben, dessen
Wertpapiere auf den unter vorstehenden
Buchstaben a), b) und c) bezeichneten
geregelten Mérkten gehandelt werden;
oder

— von einem Institut, das gemaf den im
Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien
einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem
Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die
nach Auffassung der CSSF mindestens so
streng sind wie die des Gemeinschafts-
rechts, unterliegt und diese einhalt, bege-
ben oder garantiert; oder

i)
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— von anderen Emittenten begeben, die
einer Kategorie angehoren, die von der
CSSF zugelassen wurde, sofern fir Anla-
gen in diesen Instrumenten Vorschriften
fir den Anlegerschutz gelten, die denen
des ersten, des zweiten oder des dritten
vorstehenden Gedankenstrichs gleichwer-
tig sind und sofern es sich bei dem Emit-
tenten entweder um ein Unternehmen mit
einem Eigenkapital von mindestens
10 Mio. EUR, das seinen Jahresabschluss
nach den Vorschriften der 4. Richtlinie
78/660/EWG erstellt und verdffentlicht,
oder um einen Rechtstréger, der innerhalb
einer eine oder mehrere bérsennotierte
Gesellschaften umfassenden Unterneh-
mensgruppe fur die Finanzierung dieser
Gruppe zustandig ist, oder um einen
Rechtstrager handelt, dessen Geschaftsbe-
trieb darauf gerichtet ist, wertpapiermafiig
unterlegte Verbindlichkeiten im Markt zu
platzieren, sofern der Rechtstréger tGber
Kreditlinien zur Liquiditatssicherung
verfligt.

Der Masterfonds kann abweichend vom

Grundsatz der Risikostreuung bis zu 100%

seines Vermogens in Wertpapieren und Geld-

marktinstrumenten verschiedener Emissio-
nen anlegen, die von einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder seinen Gebiets-
korperschaften, von einem Mitgliedstaat der

Organisation fur wirtschaftliche Zusammenar

beit und Entwicklung (OECD), der G20 oder

Singapur oder von internationalen Organis-

men 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen

ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Euro-
paischen Union angehoren, begeben oder
garantiert werden, sofern der Masterfonds in

Wertpapiere investiert, die im Rahmen von

mindestens sechs verschiedenen Emissionen

begeben wurden, wobei Wertpapiere aus ein
und derselben Emission 30% des Master
fondsvermdgens nicht Uberschreiten dirfen.

Der Masterfonds darf nicht in Edelmetallen

oder Zertifikaten Uber diese anlegen; falls in

der Anlagepolitik des Masterfonds speziell auf
diese Bestimmung Bezug genommen wird,
gilt diese Einschrankung nicht fur 1:1-Zertifi-
kate, deren Basiswert ein einzelner Rohstoff
oder ein einzelnes Edelmetall ist, und die den

Anforderungen an Wertpapiere gemaf Arti-

kel 1 Absatz 34 des Luxemburger Gesetzes

vom 17. Dezember 2010 gerecht werden.

. Anlagegrenzen

Hochstens 10% des Netto-Masterfonds-
vermogens dirfen in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten ein und desselben
Emittenten angelegt werden.

Hochstens 20% des Netto-Masterfondsver
mogens dirfen in Einlagen ein und derselben
Einrichtung angelegt werden.

Das Ausfallrisiko gegenlber einem Kontra-
henten bei OTC-Derivategeschaften, die im
Rahmen eines effizienten Portfoliomanage-
ments abgeschlossen werden, darf 10% des
Netto-Masterfondsvermdgens nicht Gber
schreiten, wenn die Gegenpartei ein

f)

Kreditinstitut im Sinne von Absatz A., Buch-

stabe f) ist. In allen anderen Fallen betragt die

Hoéchstgrenze 5% des Netto-Masterfonds-

vermaogens.

Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geld-

marktinstrumente von Emittenten, in denen

der Masterfonds jeweils mehr als 5% seines

Netto-Fondsvermdgens anlegt, darf 40% des

Wertes des Netto-Masterfondsvermogens

nicht Uberschreiten.

Diese Begrenzung gilt nicht flr Einlagen und

Geschéfte mit OTC-Derivaten, die mit Finanz-

instituten getéatigt werden, welche einer Auf-

sicht unterliegen.

Ungeachtet der Einzelobergrenzen der

Absatze B. a), b) und c¢) darf der Masterfonds

bei ein und derselben Einrichtung héchstens

20% seines Netto-Fondsvermdogens in einer

Kombination aus

— von dieser Einrichtung begebenen Wert-
papieren oder Geldmarktinstrumenten,
und/oder

— Einlagen bei dieser Einrichtung, und/oder

— von dieser Einrichtung erworbenen OTC-
Derivaten anlegen.

Die in Absatz B. a) genannte Obergrenze

von 10% erhoht sich auf 35% und die in

Absatz B. d) genannte Grenze entfallt, wenn

die Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente

emittiert oder garantiert werden

— von einem Mitgliedstaat der Europa-
ischen Union oder seinen Gebietskdrper
schaften, oder

— von einem Staat, der nicht Mitglied der
Européischen Union ist, oder

— von internationalen Einrichtungen 6ffent-
lich-rechtlichen Charakters, denen mindes-
tens ein Mitgliedstaat der Europdischen
Union angehort.

Die in Absatz B. a) genannte Obergrenze

erhoht sich von 10% auf 25% und die in

Absatz B. d) genannte Grenze entféllt, wenn

Schuldverschreibungen

— von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der Européaischen Union
begeben werden, das aufgrund gesetz-
licher Vorschriften zum Schutz der Inhaber
dieser Schuldverschreibungen einer
besonderen 6ffentlichen Aufsicht unter
liegt, und

— die Ertrdge aus der Emission dieser
Schuldverschreibungen geméf3 den
gesetzlichen Vorschriften in Vermogens-
werten angelegt werden, die wahrend
der gesamten Laufzeit der Schuldver
schreibungen die sich daraus ergebenden
Verbindlichkeiten ausreichend decken,
und

— die erwdhnten Vermdgenswerte beim
Ausfall des Emittenten vorrangig fir die
fallig werdende Rickzahlung des Kapitals
und der Zinsen bestimmt sind.

Wird der Masterfonds zu mehr als 5% in diese

Art von Schuldverschreibungen angelegt, die

von einem und demselben Emittenten bege-

ben werden, so darf der Gesamtwert dieser

Anlagen 80% des Wertes des Netto-Master

fondsvermdgens nicht Uberschreiten.
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k)

Die in den Absétzen B. a), b), c), d), e) und f)
genannten Grenzen dirfen nicht kumuliert
werden; hieraus ergibt sich, dass Anlagen in
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein
und derselben Einrichtung oder in Einlagen bei
dieser Einrichtung oder in Derivaten derselben
grundsétzlich 35% des Netto-Masterfonds-
vermogens nicht Uberschreiten durfen.

— Der Masterfonds kann bis zu 20% in
Wertpapieren und Geldmarktinstrumen-
ten ein und derselben Unternehmens-
gruppe anlegen.

— Gesellschaften, die im Hinblick auf die
Erstellung des konsolidierten Abschlusses
im Sinne der EG-Richtlinie 83/349/EWG
oder nach den anerkannten internationa-
len Rechnungslegungsvorschriften dersel-
ben Unternehmensgruppe angehoren,
sind bei der Berechnung der in diesem
Artikel vorgesehenen Anlagegrenzen als
ein einziger Emittent anzusehen.

Der Masterfonds darf hochstens 10% seines

Nettovermdgens in anderen als den unter A.

genannten Wertpapieren und Geldmarktins-

trumenten anlegen.

Der Masterfonds darf nicht mehr als 10% sei-

nes Nettovermogens in Anteilen von anderen

Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wert-

papieren (OGAW) beziehungsweise von ande-

ren, unter A. e) definierten Organismen fir
gemeinsame Anlagen (OGA) anlegen.

Bei Anlagen in Anteile eines anderen Organis-

mus flr gemeinsame Anlagen in \Wertpapieren

und/oder sonstigen Organismen flr gemein-
same Anlagen werden die Anlagewerte des
betreffenden Organismus fir gemeinsame

Anlagen in Wertpapieren oder sonstigen Orga-

nismen fir gemeinsame Anlagen in Bezug auf

die in Absatz B. a), b), c), d), e) und f) genann-
ten Obergrenzen nicht beriicksichtigt.

Sofern die Zulassung fir einen der unter

Abschnitt A. Buchstabe a), b) oder c) definier

ten Maérkte nicht binnen Jahresfrist erfolgt,

sind die Neuemissionen als nicht notierte

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

anzusehen und in die dort erwahnte Anlage-

grenze einzubeziehen.

Der Masterfonds darf keine Aktien mit

Stimmrechten erwerben, mithilfe derer er in

der Lage ware, einen wesentlichen Einfluss

auf die Geschéftsfiihrung des betreffenden

Emittenten auszulben.

Der Umbrella des Masterfonds kann hdchstens

— 10% der stimmrechtslosen Aktien ein und
desselben Emittenten;

— 10% der Schuldverschreibungen ein und
desselben Emittenten;

— 25% der Anteile ein und desselben Fonds;

— 10% der Geldmarktinstrumente ein und
desselben Emittenten erwerben.

Die unter dem zweiten, dritten und vierten

Gedankenstrich vorgesehenen Anlagegren-

zen brauchen beim Erwerb nicht eingehalten

zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der

Schuldverschreibungen oder der Geldmarkt-

instrumente oder der Nettobetrag der ausge-

gebenen Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs
nicht berechnen lasst.

Die in Buchstabe k) genannten Anlage-

grenzen werden nicht angewandt auf:

—  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
die von einem Mitgliedstaat der Europé-
ischen Union oder ihren lokalen Instituti-
onen begeben oder garantiert werden;

—  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
die von einem Staat begeben oder garan-
tiert werden, der kein Mitgliedstaat der
Europaischen Union ist;

—  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
die von internationalen, 6ffentlich-recht-
lichen Einrichtungen begeben werden,
denen wenigstens ein Mitgliedstaat der
Europaischen Union angehort;

— Anteile, die der Masterfonds am Kapital
eines Unternehmens halt, dessen Sitz sich
in einem Staat befindet, der kein Mitglied
der Europaischen Union ist, und das sein
Vermogen im Wesentlichen in Wertpapie-
ren von Emittenten anlegt, die in diesem
Staat anséssig sind, wobei eine derartige
Beteiligung fur den Masterfonds aufgrund
der Rechtsvorschriften des betreffenden
Staates die einzige Moglichkeit darstellt,
Anlagen in Wertpapieren von Emittenten
dieses Staates zu tétigen. Diese Ausnah-
meregelung gilt jedoch nur unter der Vor
aussetzung, dass der Masterfonds aus
dem Staat, der nicht Mitglied der Europa-
ischen Union ist, in ihrer Anlagepolitik die
unter Abschnitt B. Buchstaben a), b), ¢), d),
e), f) und g), i), k) festgelegten Grenzen
beachtet. Bei Uberschreitung dieser Gren-
zen findet Artikel 49 des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 Uber die Organismen
fir gemeinsame Anlagen Anwendung;

— Aktien, die von einer Investmentge-
sellschaft oder von mehreren Invest-
mentgesellschaften am Kapital von
Tochtergesellschaften gehalten werden,
die in deren Niederlassungsstaat
lediglich und ausschlief3lich fir diese
Investmentgesellschaft oder Investment-
gesellschaften bestimmte Verwaltungs-,
Beratungs- oder Vertriebstatigkeiten im
Hinblick auf die Rtcknahme von Anteilen
auf Wunsch der Anteilinhaber auslben.

m) Unbeschadet der in Abschnitt B., Buchstaben

k) und |) festgelegten Anlagegrenzen betra-
gen die in Abschnitt B., Buchstaben a), b), c),
d), e) und f) genannten Obergrenzen fir Anla-
gen in Aktien und/oder Schuldtiteln ein und
desselben Emittenten héchstens 20%, wenn
es Ziel der Anlagepolitik ist, die Zusammen-
setzung eines bestimmten Index oder einen
Index mithilfe eines Hebels nachzubilden.
Voraussetzung hierfir ist, dass

— die Zusammensetzung des Index hin-
reichend diversifiziert ist,

— der Index eine adaquate Bezugsgrundlage
fur den Markt darstellt, auf den er sich
bezieht,

— der Index in angemessener Weise
veroffentlicht wird.

a)

D.

Die hier festgelegte Grenze betragt 35%,
sofern dies aufgrund aufRergewohnlicher
Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und
zwar insbesondere auf geregelten Markten,
auf denen bestimmte Wertpapiere oder Geld-
marktinstrumente stark dominieren. Eine
Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur bei
einem einzigen Emittenten moglich.

Das mit den Derivaten verbundene Gesamt-
risiko darf den Gesamtnettowert des Master-
fonds nicht Ubersteigen. Bei der Berechnung
des Risikos werden der Marktwert der Basis-
werte, das Ausfallrisiko der Gegenpartei,
kinftige Marktfluktuationen und die Liqui-
dationsfrist der Positionen berlcksichtigt.
Der Masterfonds kann als Teil der Anlage-
strategie innerhalb der Grenzen des Absat-
zes B. g) in Derivaten anlegen, sofern das
Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlage-
grenzen des Absatzes B. a), b), ¢), d), e)

und f) nicht Uberschreitet.

Legt der Masterfonds in indexbasierte Deri-
vate an, werden diese Anlagen nicht bei den
Anlagegrenzen gemafd Absatz B. a), b), ¢), d),
e) und f) berticksichtigt.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder
Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss
es hinsichtlich der Einhaltung der Anlage-
grenzen mitberiicksichtigt werden.

Der Masterfonds kann daneben bis zu 49%
in flissigen Mitteln anlegen. In besonderen
Ausnahmeféllen ist es gestattet, voriber-
gehend auch Uber 49% flissige Mittel zu
halten, wenn und soweit dies im Interesse
der Anteilinhaber gerechtfertigt scheint.

. Ausnahme zu Anlagegrenzen

Der Masterfonds muss die Anlagegrenzen
bei der Auslibung von Bezugsrechten, die an
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
geknlpft sind, die im Masterfondsvermogen
enthalten sind, nicht einhalten;

der Masterfonds kann von den festgelegten
Anlagegrenzen unter Beachtung der Einhal-
tung der Grundsatze der Risikostreuung inner
halb eines Zeitraumes von sechs Monaten seit
Zulassung abweichen.

Anlagen zwischen Teilfonds
des DWS Invest

Der Masterfonds (der , Anlegende Teilfonds”)
darf Anlagen in einen oder mehreren anderen
Teilfonds des DWS Invest tatigen. Der Erwerb
von Anteilen an einem anderen Teilfonds (dem
Ziel-Teilfonds) durch den Anlegenden Teilfonds
unterliegt den folgenden Bedingungen (sowie
allen weiteren Bedingungen, die in diesem Ver
kaufsprospekt festgelegt worden sind):

a) der Ziel-Teilfonds darf keine Anlagen am
Anlegenden Teilfonds tatigen;

b) der Ziel-Teilfonds darf nicht mehr als 10%
seines Nettovermdgens an OGAW (ein-
schlieRlich weiterer Teilfonds) oder anderen
OGA anlegen;
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c) die mit den Anteilen des Ziel-Teilfonds ver
bundenen Stimmrechte ruhen, solange sich
die betreffenden Anteile im Besitz des
Anlegenden Teilfonds befinden;

d) der Wert der Anteile des Ziel-Teilfonds, die
sich im Besitz des Anlegenden Teilfonds
befinden, wird bei der Uberpriifung der
gesetzlich vorgeschriebenen Mindestkapital-
ausstattung von 1.250.000,— EUR nicht
berlcksichtigt;

e) Verwaltungs-, Zeichnungs- oder Riicknahme-
geblhren dirfen nicht doppelt erhoben
werden.

E. Kredite

Kredite durfen durch den Masterfonds nicht auf-
genommen werden. Der Masterfonds darf jedoch
Fremdwahrungen durch ein , Back-to-back”-
Darlehen erwerben.

Abweichend vom vorstehenden Absatz kann der
Masterfonds Kredite aufnehmen:

— von bis zu 10% des Masterfondsvermaégens,
sofern es sich um kurzfristige Kredite handelt;

- im Gegenwert von bis zu 10% des Master
fondsvermaogens, sofern es sich um Kredite
handelt, die den Erwerb von Immobilien
ermoglichen, die flr die unmittelbare Aus-
Ubung ihrer Tatigkeit unerlasslich sind, in
keinem Fall dirfen diese Kredite sowie die
Kredite nach vorstehendem Satz zusammen
15% des jeweiligen Netto-Masterfonds-
vermogens Ubersteigen.

Der Masterfonds darf weder Kredite gewahren
noch fur Dritte als Blrge einstehen.

Dies steht dem Erwerb von noch nicht voll ein-
gezahlten Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten
oder anderen noch nicht voll eingezahlten Finanz-
instrumenten nicht entgegen.

F Leerverkaufe

Leerverkaufe von Wertpapieren, Geldmarktinstru-
menten oder anderen in Absatz A. e), g) und h)
genannten Finanzinstrumenten dirfen von dem
Masterfonds nicht getatigt werden.

G. Belastung

Der Masterfonds darf nur insoweit zur Sicherung
verpféndet, Ubereignet beziehungsweise abge-
treten oder sonst belastet werden, als dies an
einer Borse, an einem geregelten Markt oder
aufgrund vertraglicher oder sonstiger Bedingun-
gen oder Auflagen gefordert wird.

H. Regelungen fir den DWS Invest
Der DWS Invest wird stimmberechtigte Aktien
insoweit nicht erwerben, als ein solcher Erwerb
ihr einen wesentlichen Einfluss auf die
Geschaftspolitik des Emittenten gestattet.

Der Masterfonds kann bewegliches und unbe-
wegliches Vermogen erwerben, wenn dies far
die unmittelbare Austbung ihrer Tatigkeit uner
lasslich ist.
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|. Bankguthaben gemaf’ § 195 KAGB
Bis zu 15% des Wertes des Feederfonds darf die
Gesellschaft fir Rechnung des Masterfonds in
Bankguthaben anlegen. Die Bankguthaben dir
fen eine Laufzeit von hochstens zwolf Monaten
haben und sind auf Sperrkonten bei Kreditinstitu-
ten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder
in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den EWR zu fuhren. Sie kénnen auch bei
Kreditinstituten mit Sitz in einem Drittstaat unter-
halten werden, dessen Aufsichtsbestimmungen
nach Auffassung der BaFin denjenigen des
Rechts der EU gleichwertig sind.

2. Derivate gemaf § 197 Absatz 1
KAGB
Die Gesellschaft darf fiir den Fonds als Teil
der Anlagestrategie Geschafte mit Derivaten
tatigen, sofern im Besonderen Teil nichts
anderes bestimmt ist. Dies schlieRBt Geschéfte
mit Derivaten zur effizienten Portfoliosteue-
rung und zur Erzielung von Zusatzertrégen,
das heifRt auch zu spekulativen Zwecken, ein.
Dadurch kann sich das Verlustrisiko des Fonds
zumindest zeitweise erh6hen.

Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis von
den Kursschwankungen oder den Preiserwartun-
gen anderer Vermogensgegensténde (,, Basis-
wert") abhangt. Die nachfolgenden Ausflhrungen
beziehen sich sowohl auf Derivate als auch auf
Finanzinstrumente mit derivativer Komponente
(zusammen , Derivate”).

Durch den Einsatz von Derivaten im Masterfonds
und in diesem Feederfonds darf sich das Marktri-
siko hochstens verdoppeln (,, Marktrisikogrenze”).
Marktrisiko ist das Verlustrisiko, das aus Schwan-
kungen beim Marktwert von im Feederfonds
gehaltenen Vermdgensgegenstanden resultiert,
die auf Veranderungen von variablen Preisen
beziehungsweise Kursen des Marktes wie Zins-
satzen, Wechselkursen, Aktien- und Rohstoffprei-
sen oder auf Veréanderungen bei der Bonitat eines
Emittenten zurlickzufihren sind. Die Gesellschaft
hat die Marktrisikogrenze laufend einzuhalten.
Die Auslastung der Marktrisikogrenze hat sie tag-
lich nach gesetzlichen Vorgaben zu ermitteln;
diese ergeben sich aus der Verordnung Uber Risi-
komanagement und Risikomessung beim Einsatz
von Derivaten, WertpapierDarlehen und Pensi-
onsgeschaften in Investmentvermdgen nach dem
Kapitalanlagegesetzbuch (, Derivateverordnung”).

Genaue Angaben, welche Derivate die Gesell-
schaft fir Rechnung des Feederfonds erwerben
darf und welche Methode zur Ermittlung der Aus-
lastung der Marktrisikogrenze verwendet wird,
sind im Abschnitt , Derivate” des Besonderen Teils
dargestellt.

Terminkontrakte

Terminkontrakte sind flr beide Vertragspartner
unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu
einem bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeits-
datum, oder innerhalb eines bestimmten Zeitrau-
mes, eine bestimmte Menge eines bestimmten
Basiswertes zu einem im Voraus bestimmten

Preis zu kaufen beziehungsweise zu verkaufen.
Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Feeder
fonds im Rahmen der Anlagegrundsétze Termin-
kontrakte auf flir den Feederfonds erwerbbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, Zins-
satze, Wechselkurse oder Wahrungen sowie auf
Qualifizierte Finanzindizes abschlieRen.

Optionsgeschéfte

Optionsgeschéfte beinhalten, dass einem Dritten
gegen Entgelt (, Optionspramie”) das Recht ein-
geraumt wird, wahrend einer bestimmten Zeit
oder am Ende eines bestimmten Zeitraums zu
einem von vornherein vereinbarten Preis (, Basis-
preis”) die Lieferung oder die Abnahme von Ver
mogensgegenstanden oder die Zahlung eines
Differenzbetrags zu verlangen, oder auch ent-
sprechende Optionsrechte zu erwerben. Die
Gesellschaft darf fir Rechnung des Feederfonds
im Rahmen der Anlagegrundsatze am Options-
handel teilnehmen.

Swaps

Swaps sind Tauschvertrége, bei denen die dem
Geschaft zugrunde liegenden Zahlungsstrome
oder Risiken zwischen den Vertragspartnern aus-
getauscht werden. Die Gesellschaft darf fir
Rechnung des Feederfonds im Rahmen der Anla-
gegrundsatze Swapgeschafte abschlieRen wie
zum Beispiel Zinsswaps, Wahrungsswaps, Zins-
Wahrungsswaps und Varianzswaps.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swap-
tion ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung,
zu einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb
einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich der
Konditionen genau spezifizierten Swap einzutre-
ten. Im Ubrigen gelten die im Zusammenhang
mit Optionsgeschéften dargestellten Grundsatze.
Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Feeder-
fonds nur solche Swaptions abschlieBen, die sich
aus den oben beschriebenen Optionen und
Swaps zusammensetzen.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es
ermoglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolumen
auf andere zu tibertragen. Im Gegenzug zur Uber
nahme des Kreditausfallrisikos zahlt der Verkaufer
des Risikos eine Prédmie an seinen Vertragspartner.

Im Ubrigen gelten die Ausfiihrungen zu Swaps
entsprechend.

Total Return Swaps

Total Return Swaps sind Derivate, bei denen
samtliche Ertrdge und Wertschwankungen eines
Basiswertes gegen eine vereinbarte feste Zins-
zahlung getauscht werden. Ein Vertragspartner,
der Sicherungsnehmer, transferiert damit das
gesamte Kredit- und Marktrisiko aus dem Basis-
wert auf den anderen Vertragspartner, den
Sicherungsgeber. Im Gegenzug zahlt der
Sicherungsnehmer eine Pramie an den Siche-
rungsgeber.



Sofern fur den Feederfonds Total Return Swaps
eingesetzt werden, werden die Einzelheiten
hierzu im Abschnitt ,, Einsatz von Total Return
Swaps” des Besonderen Teils offengelegt.

In Wertpapieren verbriefte
Finanzinstrumente

Die Gesellschaft kann fir Rechnung des Feeder-
fonds die vorstehend beschriebenen Finanz-
instrumente auch erwerben, wenn diese in
Wertpapieren verbrieft sind. Dabei kénnen die
Geschéfte, die Finanzinstrumente zum Gegen-
stand haben, auch nur teilweise in Wertpapieren
enthalten sein (zum Beispiel Optionsanleihen).
Die Aussagen zu Chancen und Risiken gelten fur
solche verbrieften Finanzinstrumente entspre-
chend, jedoch mit der Mal3gabe, dass das Ver
lustrisiko bei verbrieften Finanzinstrumenten auf
den Wert des Wertpapiers beschrankt ist.

OTC-Derivategeschafte

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Feeder
fonds sowohl Derivategeschéfte tatigen, die an
einer Borse zum Handel zugelassen oder an
einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, als auch auRer
boérsliche Geschéfte, sogenannte overthe-
counter (OTC)-Geschéfte.

Derivategeschafte, die nicht zum Handel an

einer Borse zugelassen oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, darf die Gesellschaft nur mit
geeigneten Kreditinstituten oder Finanzdienstleis-
tungsinstituten auf der Basis standardisierter
Rahmenvertrage tatigen. Bei auRerbdrslich
gehandelten Derivaten wird das Kontrahenten-
risiko bezlglich eines Vertragspartners auf 5% des
Wertes des Feederfonds beschrénkt. Ist der Ver
tragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der EU, in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens Uber den EWR oder einem
Drittstaat mit vergleichbarem Aufsichtsniveau, so
darf das Kontrahentenrisiko bis zu 10% des Wer
tes des Feederfonds betragen. AuRerbdrslich
gehandelte Derivategeschafte, die mit einer zent-
ralen Clearingstelle einer Bérse oder eines ande-
ren organisierten Marktes als Vertragspartner
abgeschlossen werden, werden auf diese Gren-
zen nicht angerechnet, wenn die Derivate einer
taglichen Bewertung zu Marktkursen mit tag-
lichem Margin-Ausgleich unterliegen. Anspriiche
des Feederfonds gegen einen Zwischenhandler
sind jedoch auf die Grenzen anzurechnen, auch
wenn das Derivat an einer Borse oder an einem
anderen organisierten Markt gehandelt wird.

Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fur
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger ist bis
zu 10% des Wertes des Feederfonds zuldssig,
sofern die Bedingungen der Kreditaufnahme
marktUblich sind und die Verwahrstelle der
Kreditaufnahme zustimmt.

Hebelwirkung (Leverage)

Leverage (,,Hebelwirkung”) bezeichnet jede
Methode, mit der die Gesellschaft den Investiti-
onsgrad des Feederfonds erhoht. Der Investiti-
onsgrad stellt den prozentualen Anteil von
marktrisikobehafteten Positionen im Feederfonds
dar und kann durch die Hebelwirkung von Deriva-
ten auf Uber 100% des Nettoinventarwertes stei-
gen. Leverage wird hauptsachlich durch den
Einsatz von Derivaten, durch Kreditaufnahme und
durch die Wiederanlage von Sicherheiten aus
Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschaften
erzeugt. Zu den Derivaten zéhlen auch struktu-
rierte Produkte mit derivativer Komponente wie
zum Beispiel Bonus- und Discountzertifikate,
Credit Linked Notes und Wandelanleihen.

Die Gesellschaft kann solche Methoden fir
den Feederfonds in dem in diesem Verkaufs-
prospekt beschriebenen Umfang nutzen. Die
Maglichkeit der Nutzung von Derivaten und
des Abschlusses von Wertpapier-Darlehens-
geschéften sowie Pensionsgeschéften wird im
Abschnitt ,, Anlagegrundsétze und -grenzen —
Vermogensgegenstande — Derivate — bezie-
hungsweise — WertpapierDarlehensgeschafte
und Pensionsgeschafte” dargestellt. Die Mog-
lichkeit zur Kreditaufnahme ist im Abschnitt

. Anlagegrundsatze und -grenzen — Kredit-
aufnahme” erldutert.

Der Leverage wird nach der Bruttomethode
berechnet. In der Berechnung werden alle Derivate
einbezogen, unabhangig davon, ob Derivate der
Risikoabsicherung oder der Renditeoptimierung
dienen. Der Brutto Leverage des Feederfonds wird
aus dem Verhaltnis zwischen der Summe der abso-
luten Werte aller marktrisikobehafteten Positionen
des Feederfonds und seinem Nettoinventarwert
ermittelt. Barmittel und sonstige marktrisikofreie
Vermdgensgegenstande in Fondswahrung bleiben
unbericksichtigt.

Einzelne Derivatgeschéafte oder \Wertpapierpositi-
onen werden in der Berechnung des Leverage
nicht miteinander verrechnet, das heif3t soge-
nannte Netting- und Hedging-Vereinbarungen
bleiben unbericksichtigt. Etwaige Effekte aus der
Wiederanlage von Sicherheiten bei Wertpapier
Darlehens- und Pensionsgeschéaften werden
berlicksichtigt.

Die Berechnung des Nettoinventarwertes wird
im Abschnitt ,, Anteile — Ausgabe- und Riick-
nahmepreis” erlautert.

Die Gesellschaft erwartet, dass das nach der
Brutto-Methode berechnete Leverage des
Feederfonds nicht mehr als das 5-Fache seines
Nettoinventarwertes betragt. Abhangig von den
Marktbedingungen kann der Leverage jedoch
schwanken, sodass es trotz der standigen Uber
wachung durch die Gesellschaft zu Uberschrei-
tungen der angestrebten Grenze kommen kann.

Bewertung

Allgemeine Regeln
fUr die Vermdgensbewertung

An einer Bérse zugelassene/

an einem organisierten Markt gehandelte
Vermdégensgegensténde
Vermdgensgegenstéande, die zum Handel an
einer Borse zugelassen sind oder an einem ande-
ren organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind sowie Bezugsrechte fir den
Feederfonds werden zum letzten verflgbaren
handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewer-
tung gewabhrleistet, bewertet, sofern im nach-
folgenden Abschnitt ,, Besondere Regeln fir die
Bewertung einzelner Vermogensgegenstande”
nicht anders angegeben.

Nicht an Bérsen notierte oder an organisierten
Meérkten gehandelte Vermdgensgegenstande
oder lermdégensgegenstande ohne

handelbaren Kurs

Vermogensgegenstande, die weder zum Handel
an Borsen zugelassen sind noch in einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen ein-
bezogen sind oder fur die kein handelbarer Kurs
verflgbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrs-
wert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschatzung
nach geeigneten Bewertungsmodellen unter
Bertcksichtigung der aktuellen Marktgegeben-
heiten angemessen ist, sofern im nachfolgenden
Abschnitt ,Besondere Regeln fur die Bewertung
einzelner Vermdgensgegenstande” nicht anders
angegeben.

Besondere Regeln fir die Bewertung
einzelner Vermdgensgegenstande

Nichtnotierte Schuldverschreibungen und
Schuldscheindarlehen

Fir die Bewertung von Schuldverschreibungen,
die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen
oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind (zum
Beispiel nicht notierte Anleihen, Commercial
Papers und Einlagenzertifikate), und fur die
Bewertung von Schuldscheindarlehen werden
die fur vergleichbare Schuldverschreibungen und
Schuldscheindarlehen vereinbarten Preise und
gegebenenfalls die Kurswerte von Anleihen
vergleichbarer Emittenten mit entsprechender
Laufzeit und Verzinsung herangezogen, erforder
lichenfalls mit einem Abschlag zum Ausgleich
der geringeren VerduRerbarkeit.

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu dem Feederfonds gehérenden Options-
rechte und Verbindlichkeiten aus einem Dritten
eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel
an einer Borse zugelassen oder an einem ande-
ren organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind, werden zu dem jeweils
letzten verfligbaren handelbaren Kurs, der eine
verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet.
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Das gleiche gilt fir Forderungen und Verbindlich-
keiten aus fur Rechnung des Feederfonds ver-
kauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des
Feederfonds geleisteten Einschisse werden
unter Einbeziehung der am Borsentag festge-
stellten Bewertungsgewinne und Bewertungs-
verluste zum Wert des Feederfonds
hinzugerechnet.

Swaps

Swaps werden zu ihrem Verkehrswert angesetzt,
der bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigne-
ten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung
der Gesamtumstande angemessen ist.

Bankguthaben, weitere Vermdégensgegensténde,
Verbindlichkeiten, Festgelder und Anteile

an Masterfonds

Bankguthaben werden grundsatzlich zu ihrem
Nennwert zuzlglich zugeflossener Zinsen bewer
tet. Festgelder werden zum Verkehrswert bewer
tet, sofern das Festgeld jederzeit kiindbar ist und
die Rickzahlung bei der Kiindigung nicht zum
Nennwert zuzlglich Zinsen erfolgt.

Anteile an Masterfonds werden grundsatzlich mit
ihrem letzten festgestellten Riicknahmepreis
angesetzt oder zum letzten verfligbaren handelba-
ren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahr
leistet. Stehen diese Werte nicht zur Verfligung,
werden Anteile an Investmentvermdgen zu dem
aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfal-
tiger Einschédtzung nach geeigneten Bewertungs-
modellen unter Berlcksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten angemessen ist.

WertpapierDarlehensgeschéfte und
Pensionsgeschéfte

Fir Rickerstattungsanspriiche aus Wertpapier
Darlehensgeschéften ist der jeweilige Kurswert
der als Darlehen Ubertragenen Vermdgensgegen-
stdnde malgebend.

Werden Vermdgensgegenstande fir Rechnung
des Feederfonds in Pension gegeben, so sind
diese weiterhin bei der Bewertung zu bertcksich-
tigen. Daneben ist der im Rahmen des Pensions-
geschaftes flr Rechnung des Feederfonds
empfangene Betrag im Rahmen der Bankgut-
haben auszuweisen.

Werden flir Rechnung des Feederfonds Vermo-
gensgegenstande in Pension genommen, so
sind diese bei der Bewertung nicht zu bericksich-
tigen. Aufgrund der vom Feederfonds geleisteten
Zahlung ist bei der Bewertung eine Forderung an
den Pensionsgeber in Hohe der abgezinsten
Ruckzahlungsanspriiche zu berlcksichtigen.

Auf ausldndische Wéhrung lautende
Vermdégensgegenstande

Auf auslandische Wahrung lautende Vermdgens-
gegenstande werden unter Zugrundelegung des
Uber die Handelsplattform Thomson Reuters
ermittelten Kurses der jeweiligen Wéhrung des
Feederfonds taggleich umgerechnet.
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Teilinvestmentvermogen

Der Feederfonds ist nicht Teilinvestmentvermo-
gen einer Umbrella-Konstruktion.

Anteile

Die Rechte der Anleger werden ausschlief3lich in
Sammelurkunden verbrieft. Diese Sammelurkun-
den werden bei einer Wertpapier-Sammelbank ver
wahrt. Ein Anspruch des Anlegers auf Auslieferung
einzelner Anteilscheine besteht nicht. Der Erwerb
von Anteilen ist nur bei Depotverwahrung méglich.
Die Anteile lauten auf den Inhaber.

Einlieferungspflicht far

effektive Stlicke

Fir das Sondervermogen wurden in der Ver
gangenheit Inhaberanteile in Form von effektiven
Sticken ausgegeben. Diese effektiven Stlicke
dirfen gemaR dem KAGB nicht ldnger im Besitz
der Anleger bleiben, sondern missen mitsamt
den noch nicht falligen Gewinnanteilscheinen
(,,Coupons”) bei einer Wertpapiersammelbank,
einem zugelassenen beziehungsweise anerkann-
ten in- oder auslandischen Zentralverwahrer oder
einem anderen geeigneten ausldndischen Ver
wahrer in Sammelverwahrung gegeben werden.
Die Anleger kénnen nicht verlangen, dass ihnen
diese effektiven Stlicke wieder herausgegben
werden. Die Gesellschaft darf die eingelieferten
effektiven Stlicke durch eine Verbriefung der ent-
sprechenden Anteile in einer Sammelurkunde
ersetzen.

Inhaberanteilscheine, die sich zum 31. Dezember
2016 noch nicht bei einer der oben genannten
Stellen in Sammelverwahrung befunden haben,
wurden mit Ablauf dieses Datums kraftlos. Das
gilt auch fir die noch nicht falligen Coupons. Zum
1. Januar 2017 wurden die Rechte der betroffe-
nen Anleger stattdessen in einer Sammel-
urkunde verbrieft. Die Anleger wurden dann
entsprechend ihrem Anteil am Fondsvermdgen
Miteigentimer an dieser Sammelurkunde bezie-
hungsweise an dem Sammelbestand, zu dem
diese Urkunde gehort. Sie kénnen weiterhin ihre
kraftlosen Inhaberanteilscheine bei der Verwahr
stelle des Feederfonds einreichen und verlangen,
dass ihnen dafir ihre Anteile am Feederfonds auf
einem Depotkonto gutgeschrieben werden.

Ausgabe und Ricknahme

von Anteilen

Die Gesellschaft lasst keine mit Market Timing
oder ahnlichen Praktiken verbundenen Tatigkeiten
zu und behélt sich bei Verdachtsfallen das Recht
vor, Kauf-, Verkauf- und Umtauschorders abzuleh-
nen. Die Gesellschaft wird gegebenenfalls die
notwendigen MaRnahmen ergreifen, um die
anderen Anleger des Feederfonds zu schiitzen.

Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grund-
sétzlich nicht beschrénkt. Die Anteile kénnen bei
der Verwabhrstelle erworben werden. Sie werden
von der Verwahrstelle zum Ausgabepreis ausge-
geben, der dem Nettoinventarwert pro Anteil
(,,Anteilwert") zuziglich eines Ausgabeauf-
schlags entspricht. Daneben ist der Erwerb Uber
die Vermittlung Dritter moglich, hierbei konnen
zusatzliche Kosten entstehen. Die Gesellschaft
behalt sich vor, die Ausgabe von Anteilen vori-
bergehend oder endgtltig einzustellen. Im Falle
einer vorlibergehenden Einstellung der Ausgabe
der Anteile kann diese sowohl vollstandig als
auch teilweise erfolgen.

Sofern fir eine Anlage eine Mindestanlage-
summe vorgeschrieben ist, ist dies im Abschnitt
.Mindestanlagesumme” des Besonderen Teils
offengelegt.

Rucknahme von Anteilen

Die Anleger kénnen bewertungstéglich die Rick-
nahme von Anteilen verlangen, sofern die Gesell-
schaft die Anteilricknahme nicht voribergehend
ausgesetzt hat (siehe Abschnitt , Anteile — Aus-
setzung der Anteilriicknahme”). Riicknahme-
orders sind bei der Verwahrstelle oder der
Gesellschaft selbst zu stellen. Die Gesellschaft
ist verpflichtet, die Anteile zu dem am Abrech-
nungsstichtag geltenden Ricknahmepreis
zurlickzunehmen, der dem an diesem Tag ermit-
telten Anteilwert — gegebenenfalls abziglich
eines Rudcknahmeabschlages — entspricht. Die
Ricknahme kann auch durch die Vermittlung
Dritter erfolgen, hierbei kénnen zusétzliche
Kosten entstehen.

Abrechnung bei Anteilausgabe

und -riicknahme

Die Gesellschaft trégt dem Grundsatz der Anleger-
gleichbehandlung Rechnung, indem sie sicher
stellt, dass sich kein Anleger durch den Kauf oder
Verkauf von Anteilen zu bereits bekannten Anteil-
werten Vorteile verschaffen kann. Sie setzt des-
halb einen taglichen Orderannahmeschluss fest.
Die Abrechnung von Ausgabe- und Riicknahme-
orders, die bis zum Orderannahmeschluss bei der
Verwahrstelle oder der Gesellschaft eingehen,
erfolgt spatestens an dem auf den Eingang der
Order folgenden Wertermittlungstag (=Abrech-
nungstag) zu dem dann ermittelten Anteilwert.
Orders, die nach dem Annahmeschluss bei der
Verwahrstelle oder bei der Gesellschaft eingehen,
werden erst am Ubernachsten Wertermittlungstag
(= Abrechnungstag) zu dem dann ermittelten
Anteilwert abgerechnet. Der Besondere Teil kann
im Einzelfall hiervon abweichendes regeln. Der
Orderannahmeschluss fir diesen Feederfonds ist
auf der Internetseite www.dws.de veroffentlicht.
Er kann von der Gesellschaft jederzeit gedndert
werden.



Darlber hinaus kénnen Dritte die Anteilausgabe
beziehungsweise -rlicknahme vermitteln, zum
Beispiel die depotfiihrende Stelle des Anlegers.
Dabei kann es zu langeren Abrechnungszeiten
kommen. Auf die unterschiedlichen Abrechnungs-
modalitaten der depotfiihrenden Stellen hat die
Gesellschaft keinen Einfluss.

Sofern im Besonderen Teil nichts anderes
bestimmt ist, erfolgt die Verbuchung der jeweili-
gen Anteile oder Uberweisung des zu erhaltenden
Betrags zwei Bankgeschéftstage nach dem
Abrechnungstag. Dieser Zeitraum bezieht sich

auf die Abwicklung zwischen der depotfiihrenden
Stelle und der Verwahrstelle. Die Verbuchung oder
Uberweisung von der depotfihrenden Stelle auf
das gewlinschte Empféangerkonto muss zusatzlich
erfolgen und kann zu Verzégerungen flihren.

Aus diesem Grunde sollten Anleger bei festen
Zahlungszielen eine etwaige Verzégerung
berucksichtigen.

Aussetzung der Anteilricknahme

Die Gesellschaft kann die Ricknahme der
Anteile zeitweilig aussetzen, sofern aulRerge-
wohnliche Umstande vorliegen, die eine Aus-
setzung unter Beriicksichtigung der Interessen
der Anleger erforderlich erscheinen lassen. Sol-
che auftergewohnlichen Umstéande liegen etwa
vor, wenn eine Borse, an der ein wesentlicher
Teil der Wertpapiere des Feederfonds gehandelt
wird, auBerplanmaRig geschlossen ist, oder
wenn die Vermogensgegenstande des Feeder
fonds nicht bewertet werden kénnen. Daneben
kann die BaFin anordnen, dass die Gesellschaft
die Ricknahme der Anteile auszusetzen hat,
wenn dies im Interesse der Anleger oder der
Offentlichkeit erforderlich ist.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die
Anteile erst dann zu dem dann gliltigen Rlick-
nahmepreis zurlickzunehmen oder umzutau-
schen, wenn sie unverzlglich, jedoch unter
Wahrung der Interessen aller Anleger, Vermo-
gensgegenstande des Feederfonds verauRert
hat. Einer vortbergehenden Aussetzung kann
ohne erneute Wiederaufnahme der Ricknahme
der Anteile direkt eine Aufldsung des Sonder
vermogens folgen (siehe hierzu den Abschnitt
JAuflésung, Ubertragung und Verschmelzung
des Feederfonds”).

Wenn die Ricknahme der Anteile des Master
fonds zeitweilig ausgesetzt wird, ist die Gesell-
schaft berechtigt, die Riicknahme der Anteile
dieses Feederfonds flr den gleichen Zeitraum
auszusetzen.

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch
Bekanntmachung im Bundesanzeiger und auf
der Internetseite www.dws.de Uber die Ausset-
zung und die Wiederaufnahme der Ricknahme
der Anteile. AuRerdem werden die Anleger Gber
ihre depotflihrenden Stellen per dauerhaften
Datentréger, etwa in Papierform oder in elektro-
nischer Form informiert.

Liguiditdtsmanagement

Die Gesellschaft hat fir den Feederfonds schrift-
liche Grundsatze und Verfahren festgelegt, die
es ihr ermdglichen, die Liquiditatsrisiken des
Feederfonds zu Uberwachen und zu gewéhrleis-
ten, dass sich das Liquiditatsprofil der Anlagen
des Feederfonds mit den zugrunde liegenden
Verbindlichkeiten des Feederfonds deckt. Die
Grundsétze und Verfahren umfassen:

— Die Gesellschaft Gberwacht die Liquiditatsrisi-
ken, die sich auf Ebene des Feederfonds oder
der Vermogensgegenstdnde ergeben konnen.
Sie nimmt dabei eine Einschatzung der Liqui-
ditat der im Feederfonds gehaltenen Vermo-
gensgegensténde in Relation zum
Fondsvermogen vor und legt hierfir eine
Liquiditatsquote fest. Die Beurteilung der
Liquiditat beinhaltet beispielsweise eine Ana-
lyse des Handelsvolumens, der Komplexitét
des Vermdgensgegenstandes, die Anzahl der
Handelstage, die zur VerduRRerung des jeweili-
gen Vermdgensgegenstandes bendtigt wer
den, ohne Einfluss auf den Marktpreis zu
nehmen. Die Gesellschaft Uberwacht hierbei
auch die Anlagen in Zielfonds und deren
Ricknahmegrundsatze und daraus resultie-
rende etwaige Auswirkungen auf die Liquidi-
tat des Feederfonds.

— Die Gesellschaft Gberwacht die Liquiditats-
risiken, die sich durch erhoéhte Verlangen der
Anleger auf Anteilriicknahme der Anleger
ergeben kénnen. Hierbei bildet sie sich
Erwartungen Uber Nettomittelverdnderungen
unter Berlicksichtigung von verfligbaren
Informationen Uber die Anlegerstruktur und
Erfahrungswerten aus historischen Netto-
mittelveranderungen. Sie berlicksichtigt die
Auswirkungen von Grofabrufrisiken und
anderen Risiken (zum Beispiel Reputations-
risiken).

— Die Gesellschaft hat fur den Feederfonds
adaquate Limits flr die Liquiditatsrisiken fest-
gelegt. Sie Uberwacht die Einhaltung dieser
Limits und hat Verfahren bei einer Uberschrei-
tung oder méglichen Uberschreitung der
Limits festgelegt.

— Die von der Gesellschaft eingerichteten
Verfahren gewéhrleisten eine Konsistenz
zwischen Liquiditatsquote, den Liquiditats-
risikolimits und den zu erwarteten Netto-
mittelveranderungen.

Die Gesellschaft Uberprift diese Grundsatze
regelmaRig und aktualisiert sie entsprechend.

Die Gesellschaft flihrt regelmafig, mindestens
jedoch jahrlich, Stresstests durch, mit denen sie
die Liquiditatsrisiken des Feederfonds bewerten
kann. Die Gesellschaft fihrt die Stresstests auf
der Grundlage zuverlassiger und aktueller quan-
titativer oder, falls dies nicht angemessen ist,
qualitativer Informationen durch. Hierbei wer-
den Anlagestrategie, Riicknahmefristen, Zah-
lungsverpflichtungen und Fristen, innerhalb
derer die Vermogensgegenstande veraulRert

werden kénnen, sowie Informationen in Bezug
auf allgemeines Anlegerverhalten und Markt-
entwicklungen einbezogen. Die Stresstests
simulieren gegebenenfalls mangelnde Liquiditat
der Vermogenswerte im Feederfonds sowie in
Anzahl und Umfang atypische Verlangen auf
Anteilricknahmen. Sie decken Marktrisiken und
deren Auswirkungen ab, einschlief3lich Nach-
schussforderungen, Anforderungen der
Besicherung oder Kreditlinien.

Sie tragen Bewertungssensitivitaten unter
Stressbedingungen Rechnung. Sie werden
unter Berlcksichtigung der Anlagestrategie, des
Liquiditatsprofils, der Anlegerart und der Riick-
nahmegrundsétze des Feederfonds in einer der
Art des Feederfonds angemessenen Haufigkeit
durchgefihrt.

Die Ruckgaberechte unter normalen und aufierge-
wohnlichen Umstanden sowie die Aussetzung der
Ricknahme sind in den Abschnitten , Anteile —
Ausgabe von Anteilen’ ,, Anteile —Ricknahme von
Anteilen” sowie , Anteile — Aussetzung der Anteil-
ricknahme" dargestellt. Die hiermit verbundenen
Risiken sind unter , Risikohinweise — Risiken einer
Fondsanlage — Aussetzung der Anteilrlicknahme”
sowie , Risikohinweise — Risiken der eingeschrank-
ten oder erhéhten Liquiditat des Feederfonds und
Risiken im Zusammenhang mit vermehrten Rick-
nahmen (Liquiditatsrisiko)” erldutert.

Borsen und Mérkte

Die Gesellschaft kann die Anteile des Feeder
fonds an einer Borse oder in organisierten Mark-
ten zulassen; derzeit hat die Gesellschaft von
dieser Moglichkeit keinen Gebrauch gemacht.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die
Anteile ohne Zustimmung der Gesellschaft an
anderen Markten gehandelt werden. Ein Dritter
kann ohne Zustimmung der Gesellschaft veran-
lassen, dass die Anteile in den Freiverkehr oder
einen anderen auf3erbérslichen Handel einbezo-
gen werden.

Der dem Handel an sonstigen Markten zugrunde
liegende Marktpreis wird nicht ausschlief3lich
durch den Wert der im Feederfonds gehaltenen
Vermdgensgegenstande, sondern auch durch
Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann
dieser Marktpreis von dem von der Gesellschaft
beziehungsweise der Verwahrstelle ermittelten
Anteilwert abweichen.

Faire Behandlung der Anleger

und Anteilklassen

Sofern im Besonderen Teil nichts anderes geregelt
ist, haben alle ausgegebenen Anteile gleiche Aus-
gestaltungsmerkmale und es werden keine Anteil-
klassen gebildet. Sofern aus dem Besonderen Teil
hervorgeht, dass Anteilklassen gebildet werden,
haben alle ausgegebenen Anteile einer Anteil-
klasse gleiche Ausgestaltungsmerkmale. Weitere
Anteilklassen kénnen gebildet werden. Die Anteil-
klassen kdénnen sich insbesondere hinsichtlich der
Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des

27



Rucknahmeabschlags, der Wahrung des Anteil-
wertes, der Verwaltungsvergltung/Kostenpau-
schale, der Mindestanlagesumme oder einer
Kombination dieser Merkmale unterscheiden.

Es kann vorgesehen sein, dass Anteile an man-
chen Anteilklassen des Feederfonds nur dann
von Anlegern erworben und gehalten werden
durfen, soweit diese Anleger bestimmte zusatz-
liche Voraussetzungen erflllen. Diese Voraus-
setzungen sind zutreffendenfalls im Abschnitt

., Anteile — Ausgabe von Anteilen” des Beson-
deren Teils beschrieben.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Feederfonds
fair zu behandeln. Sie darf im Rahmen der Steue-
rung des Liquiditatsrisikos und der Riicknahme
von Anteilen die Interessen eines Anlegers oder
einer Gruppe von Anlegern nicht Uber die Interes-
sen eines anderen Anlegers oder einer anderen
Anlegergruppe stellen.

Zu den Verfahren, mit denen die Gesellschaft die
faire Behandlung der Anleger sicherstellt, siehe
Abschnitt ,, Anteile — Abrechnung bei Anteilaus-
gabe und -ricknahme’’ , Anteile — Liquiditats-
management” sowie ,Faire Behandlung der
Anleger/Umgang mit Interessenkonflikten”

Ausgabe- und Ricknahmepreis

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des
Ricknahmepreises fir die Anteile ermittelt die
Verwahrstelle unter Mitwirkung der Gesellschaft
bewertungstaglich den Wert der zum Feederfonds
gehdrenden Vermdgensgegenstande abzlglich
der Verbindlichkeiten (, Nettoinventarwert”).

Die Teilung des so ermittelten Nettoinventarwer
tes durch die Anzahl der ausgegebenen Anteile
ergibt den Wert jedes Anteils (, Anteilwert”).

Der Wert fir die Anteile des Feederfonds wird

an allen deutschen Bérsentagen ermittelt. An
gesetzlichen Feiertagen in Deutschland, die
Borsentage, sind sowie am 24. und 31. Dezem-
ber jeden Jahres kénnen die Gesellschaft und die
Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes
absehen. Von einer Ermittlung des Anteilwertes
wird derzeit an Neujahr, Karfreitag, Ostermontag,
Maifeiertag, Christi Himmelfahrt, Pfingstmontag,
Fronleichnam, Tag der Deutschen Einheit, Heilig-
abend, 1. und 2. Weihnachtsfeiertag und Silvester
abgesehen. Im Besonderen Teil kénnen darlber
hinaus weitere Tage wie zum Beispiel auslandi-
sche Feiertage als Bewertungstage ausgenom-
men werden.

Aussetzung der Errechnung

des Ausgabe- und Ricknahmepreises
Die Gesellschaft kann die Errechnung des Aus-
gabe- und Riicknahmepreises zeitweilig unter den-
selben Voraussetzungen wie die Anteilrlicknahme
aussetzen. Diese sind im Abschnitt , Anteile — Aus-
setzung der Anteilricknahme” naher erlautert.
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Ausgabeaufschlag und
Ricknahmeabschlag

Genaue Angaben zum Ausgabeaufschlag und
zum Ricknahmeabschlag sind in den Abschnitten
Ausgabe- und Ricknahmepreise — Ausgabe-
aufschlag” sowie ,, Ausgabe- und Riicknahme-
preise — Ricknahmeabschlag” des Besonderen
Teils dargestellt.

Kosten

Kosten bei Ausgabe und

Ricknahme der Anteile

Die Ausgabe und Ricknahme der Anteile durch
die Gesellschaft beziehungsweise durch die Ver
wahrstelle erfolgt zum Ausgabepreis (Anteilwert
gegebenenfalls zuzlglich Ausgabeaufschlag)
beziehungsweise Ricknahmepreis (Anteilwert
gegebenenfalls abzlglich Riicknahmeabschlag)
ohne Berechnung zusatzlicher Kosten.

Erwirbt der Anleger Anteile durch Vermittiung
Dritter, konnen diese héhere Kosten als den
Ausgabeaufschlag berechnen. Gibt der Anleger
Anteile Uber Dritte zurlick, so konnen diese bei
der Riicknahme der Anteile eigene Kosten
berechnen.

Verwaltungs- und sonstige Kosten
Details zu Verwaltungs- und sonstige Kosten sind
im Abschnitt ,Verwaltungs- und sonstige Kosten”
des Besonderen Teils dargestellt.

Besonderheiten beim Erwerb von
Masterfondsanteilen

Neben der Vergltung zur Verwaltung des Feeder
fonds wird eine Verwaltungsvergitung flr die im
Masterfonds gehaltenen Anteile an dem Master
fonds berechnet.

Im Zusammenhang mit dem Erwerb von Master
fondsanteilen sind folgende Arten von Gebiihren,
Kosten, Steuern, Provisionen und sonstigen Auf-
wendungen mittelbar oder unmittelbar von den
Anlegern des Feederfonds zu tragen:

— die Verwaltungsvergitung/Kostenpauschale
des Zielfonds;

— die erfolgsbezogenen Vergltungen des
Zielfonds;

— die Ausgabeaufschldge und Ricknahme-
abschlége des Zielfonds;

— Aufwendungserstattungen des Zielfonds;

— sonstigen Kosten.

Beim Erwerb von Anteilen am Masterfonds
darf dem Feederfonds im Umfang von dieser
Anlage nur eine reduzierte Kostenpauschale
belastet werden. Da die Verwaltungsvergiitung
des Masterfonds geringer ist als die Kosten-
pauschale des Feederfonds, darf die Gesell-
schaft dem Feederfonds fiir die erworbenen
Anteile nur die Differenz zwischen der Kosten-
pauschale des Feederfonds und der Verwal-
tungsvergiitung des Masterfonds belasten.
Der Abschnitt ,Besonderer Teil - Ausgabe- und

Riicknahmepreise und Kosten - Kosten des
Masterfonds” kann hiervon abweichende
Regelungen enthalten. Beim Erwerb von Mas-
terfondsanteilen darf die Gesellschaft fir den
Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeauf-
schldage und Riicknahmeabschlége berechnen.
Ferner wird im Jahres- und Halbjahresbericht
die Vergiitung offengelegt, die dem Feeder-
fonds als Verwaltungsvergiitung fiir die im
Feederfonds gehaltenen Masterfondsanteile
berechnet wurde.

Angabe einer Gesamtkostenquote

Im Jahresbericht werden die im Geschaftsjahr
zu Lasten des Feederfonds angefallenen Kosten
offengelegt und als Quote des durchschnittlichen
Fondsvolumens ausgewiesen (, Gesamtkosten-
quote”). Die Kosten setzen sich zusammen aus
der Vergutung fir die Verwaltung des Feeder
fonds (einschlieRlich der gegebenenfalls beste-
henden erfolgsabhangigen Vergiitung), der
Vergltung der Verwahrstelle sowie den Aufwen-
dungen, die dem Feederfonds zusétzlich belastet
werden kdnnen (siehe Abschnitte , Kosten —
Besonderheiten beim Erwerb von Masterfonds-
anteilen” sowie ,, Besonderer Teil - Ausgabe- und
Rucknahmepreise und Kosten — Verwaltungs-
und sonstige Kosten"”). Sofern der Feederfonds
einen erheblichen Anteil seines Vermdgens in
andere offene Investmentvermogen anlegt, wird
darlber hinaus die Gesamtkostenquote dieser
Zielfonds berlcksichtigt. Die Gesamtkostenquote
beinhaltet keine Nebenkosten und Kosten, die
beim Erwerb und der Veraufierung von Vermo-
gensgegenstanden entstehen (,Transaktions-
kosten”). Die Gesamtkostenquote wird in den
wesentlichen Anlegerinformationen als soge-
nannte ,laufende Kosten” veroffentlicht.

Abweichender Kostenausweis

durch Vertriebsstellen

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen
durch Dritte beraten oder vermitteln diese den
Kauf, weisen sie ihm gegebenenfalls Kosten
oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kos-
tenangaben in diesem Prospekt und in den
wesentlichen Anlegerinformationen deckungs-
gleich sind und die hier beschriebene Gesamt-
kostenquote Ubersteigen kénnen. Grund dafir
kann insbesondere sein, dass der Dritte die
Kosten seiner eigenen Tatigkeit (zum Beispiel
Vermittlungs-, Beratungs- oder Depotfiihrung)
zusatzlich bertcksichtigt. Darlber hinaus berlick-
sichtigt er gegebenenfalls auch einmalige Kosten
wie Ausgabeaufschlage und benutzt in der Regel
andere Berechnungsmethoden oder auch Schat-
zungen fur die auf Fondsebene anfallenden Kos-
ten, die insbesondere Transaktionskosten des
Feederfonds mit umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kénnen

sich sowohl bei den Informationen vor Vertrags-
schluss ergeben als auch bei regelméfigen
Kosteninformationen Uber die bestehende
Fondsanlage im Rahmen einer dauerhaften
Kundenbeziehung.



VergUtungspolitik

Die Gesellschaft als Tochtergesellschaft der DWS
Group GmbH & Co. KGaA (,,DWS KGaA") ist in
die Vergitungsstrategie der DWS Gruppe (DWS
KGaA und ihre Tochterunternehmen) einbezogen.
Samtliche Vergltungsangelegenheiten sowie die
Einhaltung regulatorischer Vorgaben werden
durch die maRgeblichen Gremien der DWS
Gruppe Uberwacht. Die DWS Gruppe verfolgt
einen Gesamtvergltungsansatz, der fixe und
variable Vergttungskomponenten umfasst und
aufgeschobene Vergltungsanteile enthalt, die
sowohl an die individuellen kinftigen Leistungen
als auch die nachhaltige Entwicklung der DWS
Gruppe anknipfen. Im Rahmen der Vergltungs-
strategie erhalten insbesondere Mitarbeiter der
ersten und zweiten Flhrungsebene einen Teil der
variablen Vergitung in Form von aufgeschobenen
Vergltungselementen, die zu einem grof3en Teil
an die langfristige Wertentwicklung der DWS
Aktie oder der Investmentprodukte gekoppelt ist.

Des Weiteren bericksichtigt die Vergitungs-
politik folgende Leitlinien:

a) Die Vergltungspolitik ist mit einem soliden
und wirksamen Risikomanagement vereinbar
und diesem férderlich und ermutigt zu keiner
Ubernahme von GberméaRigen Risiken.

b) Die Vergltungspolitik steht im Einklang mit
Geschéftsstrategie, Zielen, Werten und Inter
essen der DWS Gruppe (einschlieRlich der
Gesellschaft, der von ihr verwalteten Sonder
vermaogen und der Anleger dieser Sonder
vermogen) und umfasst Mafinahmen zur
Vermeidung von Interessenkonflikten.

c) Die Leistungsbewertung erfolgt grundsétz-

lich in einem mehrjahrigen Rahmen.

Die festen und variablen Bestandteile der

Gesamtvergltung stehen in einem ange-

messenen Verhaltnis zueinander, wobei der

Anteil des festen Bestandteils an der

Gesamtvergltung hoch genug ist, um in

Bezug auf die variablen Verglitungskompo-

nenten vollige Flexibilitat zu bieten, ein-

schlieBlich der Moglichkeit, auf die Zahlung
einer variablen Komponente zu verzichten.

d

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergitungs-
politik sind auf der Internetseite unter
https://www.dws.de/footer/rechtliche-
hinweise/#verguetungspraktiken veroffentlicht.
Hierzu zahlen eine Beschreibung der Berech-
nungsmethoden fir Vergttungen und Zuwen-
dungen an bestimmte Mitarbeitergruppen,
sowie die Angabe der fir die Zuteilung zustandi-
gen Personen einschlieBlich der Angehorigen
des VergUtungsausschusses. Auf Verlangen
werden die Informationen von der Gesellschaft
kostenlos in Papierform zur Verfigung gestellt.
Ferner legt die Gesellschaft im Jahresbericht
weitere Informationen zur Mitarbeitervergltung
offen.

Ermittlung der Ertrage,
Ertragsausgleichsverfahren

Der Feederfonds erzielt Ertréage in Form der
waéhrend des Geschéftsjahres angefallenen und
nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen,
Dividenden und Ertrdgen aus Investmentantei-
len. Hinzu kommen Entgelte aus Darlehens-
und Pensionsgeschaften. Weitere Ertrage
kénnen aus der VerauRerung von fir Rechnung
des Feederfonds gehaltenen Vermdgensgegen-
standen resultieren.

Die Gesellschaft wendet flr den Feederfonds
ein sogenanntes Ertragsausgleichsverfahren

an. Dieses verhindert, dass der Anteil der
ausschuttungsfahigen Ertrége am Anteilpreis
infolge Mittelzu- und -abflissen schwankt. Ande-
renfalls wirde jeder Mittelzufluss in den Feeder
fonds wahrend des Geschéftsjahres dazu fihren,
dass an den Ausschittungsterminen pro Anteil
weniger Ertrdge zur Ausschittung zur Verfligung
stehen, als dies bei einer konstanten Anzahl
umlaufender Anteile der Fall wére. Mittelabflisse
hingegen wirden dazu fihren, dass pro Anteil
mehr Ertrdge zur Ausschittung zur Verfligung
stlinden, als dies bei einer konstanten Anzahl
umlaufender Anteile der Fall wére. Um das zu
verhindern, werden wéhrend des Geschéfts-
jahres die ausschittungsfahigen Ertréage, die

der Anteilerwerber als Teil des Ausgabepreises
bezahlen muss und der Verkdufer von Anteilen
als Teil des Riicknahmepreises vergltet erhalt,
fortlaufend berechnet und als ausschittungsfa-
hige Position in der Ertragsrechnung eingestellt.

Dabei wird in Kauf genommen, dass Anleger,
die beispielsweise kurz vor dem Ausschittungs-
termin Anteile erwerben, den auf Ertrédge ent-
fallenden Teil des Ausgabepreises in Form einer
Ausschittung zurlickerhalten, obwohl ihr einge-
zahltes Kapital an dem Entstehen der Ertrage
nicht mitgewirkt hat.

Auflésung, Ubertragung und
Verschmelzung des Feederfonds

Voraussetzungen fir die

Auflésung des Feederfonds

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflésung
des Feederfonds zu verlangen. Die Gesellschaft
kann ihr Recht zur Verwaltung des Feederfonds
kindigen unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist
von mindestens sechs Monaten durch Bekannt-
gabe im Bundesanzeiger und dartiber hinaus im
Jahresbericht oder Halbjahresbericht. Uber die
Kundigung werden die Anleger auferdem Uber
ihre depotflihrenden Stellen per dauerhaften
Datentrédger, etwa in Papierform oder elektroni-
scher Form informiert. Mit dem Wirksamwerden
der Kiindigung erlischt das Recht der Gesellschaft,
den Feederfonds zu verwalten.

Wenn der Masterfonds aufgeldst wird, ist auch
der Feederfonds aufzulésen, es sei denn die
BaFin genehmigt auf Antrag der Gesellschaft
ein Weiterbestehen mit einem anderen Master-
fonds oder als ein Fonds, der seine Anlagen
nicht auf einen Masterfonds konzentrieren darf.
Falls der Feederfonds ebenfalls aufgelost wer
den soll, hat die Gesellschaft dies der Bundes-
anstalt spatestens zwei Monate, nachdem sie
von der geplanten Auflésung des Masterfonds
erfahren hat, mitzuteilen und die Anleger unver-
zlglich durch Bekanntmachung im elektroni-
schen Bundesanzeiger darlber zu unterrichten.
AuRerdem werden die Anleger Uber ihre depot-
fihrenden Stellen in Papierform oder in elektro-
nischer Form Uber die geplante Auflésung
informiert. Wenn der Gesellschaft die Abwick-
lung des Masterfonds mehr als finf Monate
vor Beginn von dessen Verwaltungsgesellschaft
angekindigt wird, muss die Gesellschaft die
BaFin und die Anleger bis spatestens drei
Monate vor Beginn der Abwicklung des Master
fonds informieren.

Wenn der Masterfonds mit einem anderen Fonds
verschmolzen wird, ist dieser Feederfonds aufzu-
|6sen, es sei denn die BaFin genehmigt auf Antrag
der Gesellschaft ein Weiterbestehen mit einem
Fonds, der aus der Verschmelzung hervorgeht als
Masterfonds, mit einem anderen Masterfonds,
oder als ein normales Investmentvermdgen, dass
seine Anlagen nicht auf einen Masterfonds kon-
zentrieren darf. Falls das Investmentvermaogen
aufgelost werden soll, hat die Gesellschaft dies
der BaFin spatestens einen Monat, nachdem sie
von der geplanten Verschmelzung des Master-
fonds erfahren hat, mitzuteilen und die Anleger
unverzuglich durch Bekanntmachung im elektroni-
schen Bundesanzeiger darliber zu unterrichten.
AuBerdem werden die Anleger Uber ihre depot-
flhrenden Stellen in Papierform oder in elektro-
nischer Form Uber die geplante Auflésung
informiert. Wenn der Gesellschaft die Verschmel-
zung des Masterfonds mehr als vier Monate vorab
von dessen Verwaltungsgesellschaft angekiindigt
wird, muss die Gesellschaft die BaFin und die
Anleger bis spatestens drei Monate vor der Ver-
schmelzung des Masterfonds informieren.

Des Weiteren endet das Verwaltungsrecht der
Gesellschaft, wenn das Insolvenzverfahren tber
ihr Vermogen eroffnet wird oder mit der Rechts-
kraft des Gerichtsbeschlusses, durch den der
Antrag auf die Eréffnung des Insolvenzverfahrens
mangels Masse abgewiesen wird. Mit Erléschen
des Verwaltungsrechts der Gesellschaft geht

das Verwaltungs- und Verfligungsrecht tber den
Feederfonds auf die Verwahrstelle Uber, die den
Feederfonds abwickelt und den Erlds an die An-
leger verteilt, oder mit Genehmigung der BaFin
einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die
Verwaltung Ubertragt.
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Verfahren bei Aufldsung

des Feederfonds

Mit dem Ubergang des Verwaltungs- und Verfi-
gungsrechts Uber den Feederfonds auf die Ver
wahrstelle wird die Ausgabe und Ricknahme von
Anteilen eingestellt und der Feederfonds
abgewickelt.

Der Erlos aus der VerauRRerung der Vermogens-
werte des Feederfonds abzlglich der noch durch
den Feederfonds zu tragenden Kosten und der
durch die Auflésung verursachten Kosten werden
an die Anleger verteilt, wobei diese in Hohe ihrer
jeweiligen Anteile am Feederfonds Anspriiche
auf Auszahlung des Liguidationserléses haben.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem

ihr Verwaltungsrecht erlischt, einen Auflésungs-
bericht, der den Anforderungen an einen Jahres-
bericht entspricht. Spatestens drei Monate nach
dem Stichtag der Auflésung des Feederfonds
wird der Auflésungsbericht im Bundesanzeiger
bekannt gemacht. Wéhrend die Verwahrstelle
den Feederfonds abwickelt, erstellt sie jahrlich
sowie auf den Tag, an dem die Abwicklung been-
det ist, einen Bericht, der den Anforderungen an
einen Jahresbericht entspricht. Diese Berichte
sind ebenfalls spatestens drei Monate nach dem
Stichtag im Bundesanzeiger bekannt zu machen.

Abrechnung bei Verteilung des
Liguidationserloses

Die Abrechnung erfolgt drei Bankgeschéftstage
nach dem Liquidationsdatum. Dieser Zeitraum
bezieht sich auf die Abwicklung zwischen der
depotfihrenden Stelle und der Verwahrstelle.
Die Verbuchung oder Uberweisung von der
depotfihrenden Stelle auf das gewiinschte
Empféngerkonto muss zusatzlich erfolgen und
kann zu Verzégerungen fiihren. Aus diesem
Grunde sollten Anleger bei festen Zahlungs-
zielen eine etwaige Verzogerung bertick-
sichtigen.

Ubertragung des Feederfonds

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfu-
gungsrecht Uber den Feederfonds auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft Ubertragen. Die
Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung
durch die BaFin. Die genehmigte Ubertragung
wird im Bundesanzeiger und dartiber hinaus im
Jahresbericht oder Halbjahresbericht des Feeder
fonds bekannt gemacht. Uber die geplante Uber
tragung werden die Anleger auerdem Uber ihre
depotfiihrenden Stellen per dauerhaften Datentra-
ger, etwa in Papierform oder elektronischer Form,
informiert. Der Zeitpunkt, zu dem die Ubertragung
wirksam wird, bestimmt sich nach den vertrag-
lichen Vereinbarungen zwischen der Gesellschaft
und der aufnehmenden Kapitalverwaltungsgesell-
schaft. Die Ubertragung darf jedoch friihestens
drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im Bun-
desanzeiger wirksam werden. Samtliche Rechte
und Pflichten der Gesellschaft in Bezug auf den
Feederfonds gehen dann auf die aufnehmende
Kapitalverwaltungsgesellschaft tber.
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Voraussetzungen fir die
Verschmelzung des Feederfonds

Alle Vermogensgegenstande dieses Feederfonds
durfen mit Genehmigung der BaFin auf einen
anderen bestehenden oder durch die Verschmel-
zung neu gegriindetes Investmentvermogen
Ubertragen werden, welches die Anforderungen
an einen OGAW erfiillen muss, das in Deutsch-
land oder in einem anderen EU- oder EWR-Staat
aufgelegt wurde. Die Ubertragung wird zum
Geschiftsjahresende des Feederfonds (, Uber-
tragungsstichtag”) wirksam, sofern kein anderer
Ubertragungsstichtag bestimmt wird.

Rechte der Anleger bei der
Verschmelzung des Feederfonds

Die Gesellschaft hat die Anleger des Feederfonds
vor dem geplanten Ubertragungsstichtag per
dauerhaften Datentrager, etwa in Papierform
oder in elektronischer Form, Uber die Grinde
fur die Verschmelzung, den potenziellen Auswir-
kungen fir die Anleger, deren Rechte in Zusam-
menhang mit der Verschmelzung sowie zu
mafdgeblichen Verfahrensaspekten zu informie-
ren. Den Anlegern sind zudem die wesentlichen
Anlegerinformationen fur das Investmentvermo-
gen zu Ubermitteln, auf das die Vermdgensge-
gensténde des Feederfonds Ubertragen werden.
Der Anleger muss die vorgenannten Informatio-
nen mindestens 30 Tage vor Ablauf der Frist

zur Ruckgabe oder Umtausch seiner Anteile
erhalten.

Die Anleger haben bis finf Arbeitstage vor dem
geplanten Ubertragungsstichtag entweder die
Maoglichkeit, ihre Anteile ohne weitere Kosten
zurlickzugeben, mit Ausnahme der Kosten zur
Deckung der Auflésung des Feederfonds, oder ihre
Anteile gegen Anteile eines anderen Publikums-
Investmentvermdgens umzutauschen, das eben-
falls von der Gesellschaft oder einem Unterneh-
men desselben Konzerns verwaltet wird und
dessen Anlagegrundsatze mit denen des Feeder
fonds vergleichbar sind.

Am Ubertragungsstichtag werden die Nettoin-
ventarwerte des Feederfonds und des Uberneh-
menden Investmentvermodgens berechnet, das
Umtauschverhéltnis wird festgelegt und der
gesamte Umtauschvorgang wird vom Abschluss-
prifer geprift. Das Umtauschverhéltnis ermittelt
sich nach dem Verhéltnis der Nettoinventarwerte
je Anteil des Feederfonds und des Gibernehmen-
den Investmentvermdgens zum Zeitpunkt der
Ubernahme. Der Anleger erhalt die Anzahl von
Anteilen an dem Ubernehmenden Investment-
vermaogen, die dem Wert seiner Anteile an dem
Feederfonds entspricht.

Sofern die Anleger von ihrem Rickgabe- oder
Umtauschrecht keinen Gebrauch machen, wer-
den sie am Ubertragungsstichtag Anleger des
Gbernehmenden Investmentvermdogens. Die
Gesellschaft kann gegebenenfalls auch mit der
Verwaltungsgesellschaft des Gibernehmenden
Investmentvermogens festlegen, dass den Anle-
gern des Feederfonds bis zu 10% des Wertes
ihrer Anteile in bar ausgezahlt werden. Mit der

Ubertragung aller Vermogenswerte erlischt der
Feederfonds. Findet die Ubertragung wahrend
des laufenden Geschéftsjahres des Feederfonds
statt, muss die Gesellschaft auf den Ubertra-
gungsstichtag einen Bericht erstellen, der den
Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht.

Die Gesellschaft macht im Bundesanzeiger und
auf der Internetseite www.dws.de bekannt,
wenn der Feederfonds auf ein anderes von der
Gesellschaft verwaltetes Investmentvermogen
verschmolzen wurde und die Verschmelzung
wirksam geworden ist. Sollte der Feederfonds
auf ein Investmentvermdgen verschmolzen wer
den, das nicht von der Gesellschaft verwaltet
wird, so Ubernimmt die Verwaltungsgesellschaft
die Bekanntmachung des Wirksamwerdens der
Verschmelzung, die das aufnehmende oder neu
gegrlindete Investmentvermdgen verwaltet.

Auslagerung

Die folgenden wesentlichen Tatigkeiten hat die
Gesellschaft ausgelagert. Einige der Tatigkeiten
wurden an andere Auslagerungsunternehmen

weiter Ubertragen:



Lfd. Nr. Auslagerungsunternehmen

Auslagerungsmalfd|

1 BlackRock Financial Management, Inc.,
New York (USA)

2 DWS International GmbH, Frankfurt am Main
3 DWS Investments Hong Kong Limited

4 Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main

5 DWS Group GmbH & Co. KGaA

6 DWS International GmbH, Frankfurt am Main
7 DWS Group GmbH & Co. KGaA

8 DWS Beteiligungs GmbH, Frankfurt am Main

Nutzung der IT-Software zur Unterstitzung der Portfolioverwaltung Fallgruppe 1
sowie der Uberwachung der Einhaltung von Rechtsvorschriften
(Anlagegrenzprifung und Risikomessung)

Unterstlitzung im Bereich Risikomanagement Fallgruppe 2
Durchfuihrung des Handels von Wertpapieren, Derivaten Fallgruppe 2
und Devisen aus dem asiatisch-pazifischen Raum.

In Ausnahmesituationen konnen auch Wertpapiere, Derivate

und Devisen aus anderen Regionen gehandelt werden.

SicherungsmaRnahmen zur Verhinderung der Geldwasche Fallgruppe 2
und der Terrorismusfinanzierung sowie von sonstigen

strafbaren Handlungen

Sicherungsmafnahmen zur Verhinderung der Geldwasche und der Fallgruppe 2
Terrorismusfinanzierung sowie von sonstigen strafbaren Handlungen

Auslagerung der Durchfiihrung der Orderausfiihrung des Fallgruppe 2
Wertpapier-, FX- und Derivatehandels

Rechtsberatung & Unterstiitzung bei rechtlichen Belangen Fallgruppe 2
Rechtsberatung & Unterstiitzung bei rechtlichen Belangen Fallgruppe 2

9 DWS Group GmbH & Co. KGaA
10 DWS International GmbH,
Frankfurt am Main
11 Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main

Compliance: Fallgruppe 2
Business Line Compliance, Compliance Testing Service

Compliance: Fallgruppe 2
Trade Surveillance

Compliance: Fallgruppe 2

Compliance Global, Regional & Ldnder Management Services,
Compliance Betreuung der Infrastruktur Einheiten, Management von
Regulatorischen Veranderungen, Mitarbeiter Compliance, Control
Room, DB Group Richtlinien Struktur, Position Reporting,

Globales Regulatorisches Risiko Assessment, Verhaltens-Risiko,
Compliance Rahmenwerk

12 DWS International GmbH,
Frankfurt am Main
13 DWS International GmbH,

Frankfurt am Main

Unterstiitzung bei der Uberwachung und Einhaltung Fallgruppe 2
der Anlagerichtlinien
Kundenannahme und Uberpriifung von Vertriebspartnern (KYI) Fallgruppe 2

zur Einhaltung von geldwéascherechtlichen Vorgaben



Lfd. Nr. Auslagerungsunternehmen AuslagerungsmafRnahme Interessenkonflikte*

14 DWS Investment Managament Americas Inc., Durchfiihrung des Handels von Wertpapieren, Fallgruppe 2
New York Branch (USA) Derivaten und Devisen fur samtliche Regionen,
aber mit Fokus auf den amerikanischen Raum
15 DWS Beteiligungs GmbH, Vertragsmanagement und Ausschreibungsverfahren Fallgruppe 2

Frankfurt am Main

16 DWS Group GmbH & Co. KGaA Interne Revision Fallgruppe 2
17 DWS Beteiligungs GmbH, Frankfurt am Main Finance (Buchhaltung, Rechnungswesen & Reporting) Fallgruppe 2

18 DWS International GmbH, Frankfurt am Main Unterstlitzung von produktbezogenen Tatigkeiten, Fallgruppe 2
rechtlichen Prifungen von Investment-Fonds und dazugehorigen
Fondsdokumenten, Erfassen von Handelstransaktionen sowie

Unterstlitzung im Rahmen der Vertragserstellung von Auslagerungs-

und Beratungsvertragen

Operations & Fondsbuchhaltung & Reporting

19 DWS Beteiligungs GmbH, Frankfurt am Main Fallgruppe 2

20 State Street Bank International GmbH, Minchen Collateral Services fur OTC-Geschafte & Fallgruppe 1
Wertpapier-Darlehensgeschéfte und Wertpapier-Pensionsgeschafte

21 Telefon-Servicegesellschaft der Kundeninteraktion Fallgruppe 2
Deutsche Bank mbH, Frankfurt am Main

22 DWS International GmbH, Outsourcing Client Interaction (Service Center) Fallgruppe 2
Frankfurt am Main

23 DWS International GmbH, Unterstlitzung fiir Asset Allocation, Implementierung, Fallgruppe 2
Frankfurt am Main Modelportfolioanalyse fiir den Bereich Active Portfolio Management

24 The Bank of New York Mellon, Verwaltung von Sicherheiten fur Wertpapier-Darlehensgeschéfte Fallgruppe 1

Zweigniederlassung Brussel (Belgien) einschliel3lich gegebenenfalls Derivategeschafte

*

Interessenkonflikte bei Auslagerungen:

Fallgruppe 1: Es werden keine Interessenkonflikte gesehen. Potenzielle Interessenkonflikte wiirden durch die Gestaltung des Auslagerungsvertrags gesteuert
werden.

Fallgruppe 2: Das Auslagerungsunternehmen ist ein mit der Gesellschaft verbundenes Unternehmen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Vertrag
in anderer Form abgeschlossen worden ware, wenn eine Verwaltungsgesellschaft involviert ware, die nicht gesellschaftsrechtlich oder personell
verflochten ist.

Zusatzliche Informationen Die Liste der Auslagerungsunternehmen befindet sich auf dem Stand des auf der Titelseite dieses Verkaufsprospektes angegebenen
Datums. Auf Verlangen tbermittelt die Gesellschaft den Anlegern Informationen auf dem neuesten Stand zur Liste der Auslagerungs- und Unterauslagerungsunter
nehmen sowie zu den Interessenkonflikten, die sich aus den Auslagerungen ergeben kénnen. Die Liste der Auslagerungs- und Unterauslagerungsunternehmer
sowie der Interessenkonflikte, die sich aus den Auslagerungen ergeben kdnnen, ist zudem auf der Internetseite — https://www.dws.de/footer/rechtliche-hinweise —
in ihrer jeweils aktuellsten Fassung abrufbar.

w
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Faire Behandlung der Anleger /
Umgang mit Interessenkonflikten

Leitmotiv

Die Gesellschaft fihrt ihre Geschafte so, dass
Interessenkonflikte auf faire Weise gehandhabt
werden, und zwar sowohl zwischen der Gesell-
schaft, ihren Mitarbeitern und ihren Kunden als
auch zwischen den Kunden untereinander. Im
Konflikt zwischen der Gesellschaft oder ihren
Mitarbeitern auf der einen und den Kunden auf
der anderen Seite haben die Kundeninteressen
stets Vorrang.

Einflhrung

Als global agierender Finanzdienstleister ist die
Gesellschaft und die mit ihr verbundenen Unter
nehmen des Deutsche Bank Konzerns (unter
anderem die Deutsche Bank AG) immer wieder
mit tatséchlichen oder potenziellen Interessen-
konflikten konfrontiert. Es ist ein Grundsatz der
Gesellschaft, alle angemessenen Schritte zur
Errichtung organisatorischer Strukturen und zur
Anwendung effektiver administrativer MaR-
nahmen zu unternehmen, mit denen die betref-
fenden Konflikte identifiziert, gehandhabt und
Uberwacht werden kénnen.

Die Geschaftsflihrung der Gesellschaft ist dafir
verantwortlich sicherzustellen, dass die Systeme,
Kontrollen und Verfahren der Gesellschaft fur die
Identifizierung, Uberwachung und Lsung von
Interessenkonflikten angemessen sind. Die
Compliance- und die Rechtsabteilung der Gesell-
schaft unterstitzen dabei die Identifizierung und
Uberwachung tatsachlicher und potenzieller
Interessenkonflikte.

Die Gesellschaft verfligt Gber angemessene Ver
fahren, um die Identifizierung, Handhabung und
Uberwachung tatsachlicher oder potenzieller
Interessenkonflikte geschéftsbereichsbezogen
durchfiihren zu kdnnen. Die Gesellschaft hat
Grundsatze fir den Umgang mit Interessen-
konflikten aufgestellt, die auf der Internetseite
https://www.dws.de/footer/rechtliche-
hinweise#Interessenkonflikten in ihrer jeweils
aktuellen Fassung zur Verfligung stehen.

Zielsetzung

Die Gesellschaft unternimmt angemessene
Schritte zur Identifikation und adaquaten Hand-
habung von Interessenkonflikten, die das Kunden-
interesse wesentlich beeintrachtigen. Entspre-
chende Richtlinien spezifizieren die Anforderungen
an auf Konzern- wie auf Geschéftsbereichsebene
angemessene Vorgehensweisen und Mafnah-
men, um alle derartigen wesentlichen Interessen-
konflikte zu identifizieren, zu verhindern und,
sofern eine Verhinderung nicht maéglich ist, im
besten Interesse der betroffenen Kunden zu
handhaben.

Faire Behandlung der Anleger

Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anleger des
Feederfonds fair zu behandeln. Sie verwaltet den
Feederfonds nach dem Prinzip der fairen Behand-
lung der Anleger, indem sie bestimmte Sonder
vermogen und Anleger der Sondervermdgen
nicht zulasten anderer bevorzugt behandelt. Die
Entscheidungsprozesse und organisatorischen
Strukturen der Gesellschaft sind entsprechend
ausgerichtet.

Die Gesellschaft ist sich bewusst, dass aufgrund
der Funktionen, die Mitarbeiter der Gesellschaft
und der mit der Gesellschaft verbundenen Unter
nehmen als Deutsche Bank Konzernangehorige
erflllen, Interessenkonflikte entstehen kénnen.
Flr solche Falle hat sich jeder Deutsche Bank
Konzernangehdrige verpflichtet, sich in angemes-
senem Rahmen um die gerechte Losung der
artiger Interessenkonflikte (im Hinblick auf ihre
jeweiligen Pflichten und Aufgaben) sowie darum
zu bemiihen, dass die Interessen der Anleger
nicht beeintrachtigt werden. Die Gesellschaft ist
der Ansicht, dass die Deutsche Bank Konzern-
angehdrigen Uber die nétige Eignung und Kom-
petenz zur Erflllung dieser Aufgaben verfligen.

(Potenzielle) Wesentliche
Interessenkonflikte

Die nachstehenden wesentlichen Interessenkon-
flikte konnen sich negativ auf das vom Anleger
erzielbare wirtschaftliche Ergebnis auswirken und
insbesondere zu geringeren Auszahlungen an die
Anleger flhren (vergleiche auch Risikohinweise).

Dartiber hinaus kénnen weitere Interessenkon-
flikte bestehen oder sich zuklnftig ergeben, die
sich ebenfalls negativ insbesondere auf das vom
Anleger erzielbare wirtschaftliche Ergebnis aus-
wirken und zu geringeren Auszahlungen an die
Anleger fuhren.

1. Interessenkonflikte auf Ebene

der Gesellschaft
Die Deutsche Bank AG und die Gesellschaft
sowie die bei diesen Gesellschaften handelnden
Personen gehdren allesamt dem Deutsche Bank
Konzern (zusammen ,Verbundene Unterneh-
men”) an. Sie sind teilweise auch bei anderen
Fonds in gleichen oder dhnlichen Funktionen wie
bei diesem Feederfonds beteiligt oder tatig oder
werden dies zuklnftig sein. Hieraus kdnnen sich
Interessenkonflikte ergeben.

Die Verbundenen Unternehmen sind unmittelbar
oder mittelbar miteinander gesellschaftsrechtlich
und personell verbunden. Die teilweise Identitat
der involvierten Gesellschaften und die gesell-
schaftsrechtlichen oder personellen Verflechtun-
gen koénnen zu Interessenkonflikten fiihren. Es
kann nicht ausgeschlossen werden, dass fir den
Feederfonds wesentliche Vertrage in anderer
Form abgeschlossen worden waren, wenn nur
Gesellschaften involviert waren, die nicht in
Mehrfachfunktionen agieren und gesellschafts-
rechtlich oder personell nicht verflochten sind.

Die Interessen der Verbundenen Unternehmen
und Personen kénnen kollidieren. Bei Interessen-
konflikten, die die Gesellschaft betreffen, wird
die Gesellschaft sich darum bemuhen, diese
zugunsten der Anleger des Feederfonds zu
|6sen. Sofern darlber hinaus auch Interessen der
Anleger betroffen sind, wird sich die Gesellschaft
darum bemuhen, Interessenkonflikte zu vermei-
den und, wenn diese sich nicht vermeiden las-
sen, daflr sorgen, dass unvermeidbare Konflikte
unter der gebotenen Wahrung der Interessen der
Anleger gelost werden.

Der Feederfonds kann in Finanzinstrumente
(zum Beispiel Geldmarktfonds) investieren, deren
Basiswert die Gesellschaften des Deutsche Bank
Konzerns, deren Tochtergesellschaften oder Ver
bundene Unternehmen sind. In einigen Fallen
kann die Bewertung solcher Transaktionen, Deri-
vatetransaktionen oder -kontrakte oder ahnliches
auf Grundlage von durch den Gegenparteien
bereitgestellten Informationen erforderlich sein.
Diese Informationen dienen in diesen Féllen als
Grundlage fir die Bewertung bestimmter Vermo-
gensgegensténde des jeweiligen Fonds durch die
Verwahrstelle. Hierdurch kénnen sich Interessen-
konflikte ergeben.

Vermdgensgegensténde des Feederfonds in
Form von Bankguthaben, Anteilen an Invest-
mentvermogen oder Wertpapieren (soweit nach
den Anlagebedingungen des jeweiligen Feeder
fonds zulassig) kénnen bei Verbundenen Unter
nehmen im Einklang mit den gesetzlichen
Bestimmungen bei der Verwahrstelle hinterlegt
werden. Bankguthaben des AIF kénnen in von
Verbundenen Unternehmen ausgegebenen oder
emittierten Wertpapieren, Einlagenzertifikaten
oder angebotenen Bankeinlagen angelegt wer-
den. Dies kann zur Folge haben, dass neben der
Zinshohe (zum Beispiel bei Bankguthaben) auch
weitere Faktoren bezlglich der Anlage relevant
werden (zum Beispiel Informationsfluss, aber
auch und insbesondere das Interesse der Ver
bundenen Unternehmen an Anlagen in eigenen
Produkten oder Produkten Verbundener Unter
nehmen). Auch Bank- oder vergleichbare
Geschéfte kdnnen mit oder durch die Verbunde-
nen Unternehmen getatigt werden. Ebenso kon-
nen Verbundene Unternehmen Gegenparteien
bei Derivatetransaktionen oder -kontrakten sein.
Hieraus konnen sich Interessenkonflikte bei der
Bewertung solcher Derivatetransaktionen oder
-kontrakte ergeben.

Unbeschadet gegenteiliger Bestimmungen die-
ses Dokuments darf die Gesellschaft aktiv fur
die Rechnung anderer Fonds Transaktionen
durchfliihren, die dieselben Anteile, Immobilien,
Wertpapiere, Vermogenswerte und Instrumente
umfassen, in die die Gesellschaft investieren
wird. Die Gesellschaft darf fir andere Fonds und
Konten Anlageverwaltungs- und Beratungsdienst-
leistungen beziehungsweise Verwaltungsdienst-
leistungen erbringen, die dhnliche oder andere
Anlageziele verfolgen wie die des Feederfonds
und/oder die gegebenenfalls &hnliche Anlage-
programme durchflihren kénnen wie die des
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Feederfonds und an denen diese keine Beteili-
gung haben. Die Portfoliostrategien, die flr
diese oder andere Investmentfonds verwendet
werden, kdnnten mit den Transaktionen und
Strategien kollidieren, die von den Verbundenen
Unternehmen bei der Verwaltung des Feeder
fonds empfohlen werden, und die Preise und
die Verfligbarkeit der Anteile, Wertpapiere und
Instrumente, in die der Feederfonds investiert,
beeintrachtigen.

Die Gesellschaft widmet den Tatigkeiten des
Feederfonds so viel Zeit, wie sie fir notwendig
und angemessen erachtet. Fir sie besteht keine
Beschrénkung fur die Auflegung zusétzlicher Son-
dervermdgen, insbesondere was das Eingehen
weiterer Anlageberatungsbeziehungen oder die
Aufnahme weiterer Geschéftstatigkeiten betrifft,
auch wenn diese Tatigkeiten im Wettbewerb mit
der Tatigkeit fur den Feederfonds stehen.

Nicht-Ausibung von Stimmrechten

Zur Vermeidung von jeglichen potenziellen Inter-
essenkonflikten wird die Gesellschaft die Stimm-
rechte aus Aktien der Deutsche Bank AG und der
DWS Group GmbH & Co KGaA nicht auslben.

2. Interessenkonflikte auf Ebene der
Vertriebspartner

Aufgrund der anteiligen Zahlung von Vergitungs-

bestandteilen oder sonstigen Zahlungen von der

Gesellschaft an potenzielle Vertriebspartner

besteht ein gesteigertes Vertriebsinteresse des

Vertriebspartners.

3. Rickzahlung und Weitergabe von
vereinnahmter Verwaltungsvergltung

Der Gesellschaft flieRen keine Riickvergiitungen

der aus dem Feederfonds an die Verwahrstelle

und an Dritte geleisteten Vergtitungen und

Aufwandserstattungen zu.

Mit Ausnahme der TF-Anteilklassen gewahrt

die Gesellschaft an Vermittler, zum Beispiel
Kreditinstitute, wiederkehrend — meist jahrlich —
Vermittlungsentgelte als sogenannte ,Vermitt-
lungsfolgeprovisionen” Hierbei kann es sich um
wesentliche Teile der Verwaltungsvergltung der
Gesellschaft handeln. Dies erfolgt zur Abgeltung
von Vertriebsleistungen. Auf Wunsch des Anle-
gers eines Fonds wird die Gesellschaft weitere
Einzelheiten gegenlber dem Anleger offenlegen.
Die Gesellschaft zahlt fir TF-Anteilklassen keine
Vergiitung an die Vertriebspartner, sodass die mit
einer Anlage in die TF-Anteilklasse verbundenen
Kosten des Anlegers niedriger als diejenigen
Kosten sein kénnen, die mit einer Anlage in
andere Anteilklassen desselben Sondervermo-
gens verbunden sind.

Die Gesellschaft kann nach ihrem freien
Ermessen mit einzelnen Anlegern die teilweise
Rickzahlung von vereinnahmter Verwaltungsver
gltung vereinbaren. Dies kommt insbesondere
dann in Betracht, wenn institutionelle Anleger
direkt Gro3betrdge nachhaltig investieren.
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Master-Feeder-Vereinbarung,
Verwahrstellenvereinbarung

Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft
des Masterfonds haben eine Vereinbarung
geschlossen, die den Informationsaustausch und
die Zusammenarbeit zwischen ihnen regelt.
Dadurch wird unter anderem sichergestellt, dass
die Gesellschaft alle Informationen Uber den
Masterfonds erhalt, die sie bendtigt, um diesen
Feederfonds entsprechend den gesetzlichen und
vertraglichen Vorgaben zu verwalten. In der Ver
einbarung werden unter anderem der Austausch
von Dokumenten und Informationen, die Koordi-
nation von operationellen Vorgdngen sowie die
Regelungen zum Austausch von Informationen
beziglich Geschéftsjahresendprozeduren
festgelegt.

Die Master-FeederVereinbarung endet, sobald
die zugrunde liegende Master-FeederKonstruk-
tion nicht mehr besteht oder sie durch eine neue
Master-Feeder\Vereinbarung ersetzt wird.

Weitere Informationen Uber die Master-Feeder
Vereinbarung konnen bei der Gesellschaft ein-
geholt werden.

Die Verwabhrstelle dieses Feederfonds und die
Verwahrstelle des Masterfonds haben ebenfalls
eine Vereinbarung Uber den Informationsaus-
tausch geschlossen.

Wirtschaftsprifer

Mit der Prifung des Feederfonds und des
Jahresberichts ist die KPMG AG Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft, THE SQUAIRE, Am Flughafen,
60549 Frankfurt am Main, beauftragt.

Der Wirtschaftsprifer prift den Jahresbericht des

Feederfonds. Das Ergebnis der Prifung hat der
Wirtschaftspriifer in einem besonderen Vermerk
zusammenzufassen; der Vermerk ist in vollem
Wortlaut im Jahresbericht wiederzugeben. Bei
der Prifung hat der Wirtschaftsprifer auch fest-

zustellen, ob bei der Verwaltung des Feederfonds
die Vorschriften des KAGB sowie die Bestimmun-

gen der Anlagebedingungen beachtet worden
sind. Der Wirtschaftsprifer hat den Bericht Gber
die Prifung des Feederfonds der BaFin auf Ver
langen einzureichen.

Der Masterfonds und dessen Jahresbericht
sowie gegebenenfalls der Aufldsungsbericht
werden von der Prifungsgesellschaft KPMG
Luxembourg S.a r.l. geprift. KPMG AG und
KPMG Luxembourg S.a r.I. haben miteinander
eine Vereinbarung geschlossen, die den regel-
maRigen Austausch von Informationen zu die-
sem Feederfonds und dem Masterfonds regelt.

Zahlungen an die Anleger /
Verbreitung der Berichte und
sonstige Informationen

Durch die Beauftragung der Verwahrstelle ist
sichergestellt, dass die Anleger die Ausschittun-
gen erhalten und dass Anteile zurlickgenommen
werden. Die in diesem Verkaufsprospekt
erwahnten Anlegerinformationen kénnen auf
dem im Abschnitt ,, Grundlagen - Verkaufsunter-
lagen und Offenlegung von Informationen” ange-
gebenen Wege bezogen werden. Dariiber hinaus
sind diese Unterlagen auch bei der Verwahrstelle
zu erhalten.

Dienstleister

Unternehmen, die von der Gesellschaft aus-
gelagerte Funktionen tGbernehmen, sind unter
Abschnitt ,, Auslagerung” dargestellt. Darlber
hinaus hat die Gesellschaft keine weiteren fur die
Verwaltung des Feederfonds relevanten Dienst-
leister beauftragt.

Sofern ein Anlageberater eingesetzt wird, ist dies
dem Besonderen Teil zu entnehmen.



Verkaufsprospekt — Besonderer Tell

DWS Global Emerging Markets Equities

Fonds, Teilfonds und
Anteilklassen

Der in Form eines OGAW-Feederfonds aufgelegte
Fonds DWS Global Emerging Markets Equities
wurde am 17 September 1997 fir unbestimmte
Dauer aufgelegt. Die Anleger sind an den
Vermogensgegenstéanden des Fonds entsprechend
der Anzahl ihrer Anteile als Miteigentlimer bezie-
hungsweise Glaubiger nach Bruchteilen beteiligt.
Die Anteilscheine lauten auf den Inhaber und ver
briefen die Anspriiche der Inhaber gegeniber der
Gesellschaft. Der Fonds ist nicht Teilinvestmentver
mogen einer Umbrella-Konstruktion.

Flr den Fonds werden Anteilklassen gemaf3 der
nachfolgenden Tabelle gebildet.

Anlageziel und -strategie

Anlageziel

Ziel der Anlagepolitik des DWS Global Emerging
Markets Equities (,Feederfonds”) ist es, die
Anleger an der Wertentwicklung des Master
fonds partizipieren zu lassen. Aus diesem Grund
strebt das Fondsmanagement faktisch eine
moglichst vollstandige Investition des Wertes
des Feederfonds in den Masterfonds an, um die
Anteilscheininhaber so fast vollumfanglich an
der Wertentwicklung des Masterfonds partizi-
pieren zu lassen.

Ziel der Anlagepolitik des Masterfonds ist die
Erwirtschaftung einer Uberdurchschnittlichen
Rendite.

Anlagestrategie

Die Gesellschaft erwirbt und verduert nach
Einschatzung der Wirtschafts- und Kapitalmarkt-
lage sowie der weiteren Bdrsenaussichten die
nach dem KAGB und den Anlagebedingungen
zugelassenen Vermogensgegenstande.

Die Gesellschaft darf fir den Fonds ausschlieRR-
lich folgende Vermogensgegenstande erwerben:

1. Anteile an dem EU-OGAW Masterfonds
DWS Invest ESG Global Emerging Markets
Equities,

2. Bankguthaben gemaf’ § 195 KAGB, sofern
diese taglich verflgbar sind,

3. Derivate gemaft § 197 KAGB, sofern diese
ausschlief3lich fir Absicherungszwecke ver
wendet werden.

Bei dem Fonds DWS Global Emerging Markets
Equities handelt es sich um einen richtlinien-
konformen Feederfonds des Masterfonds DWS
Invest ESG Global Emerging Markets Equities,
ein Teilfonds der DWS Invest, eine Investment-
gesellschaft mit variablem Kapital (,, SICAV")
nach luxemburgischem Recht. Als solcher legt
der Feederfonds dauerhaft mindestens 85%
des Wertes des Fonds in Anteilen des Master-
fonds an.

Zusétzlich zu den in den Ubrigen in den Allge-
meinen Anlagebedingungen festgelegten Anla-
gegrenzen gilt zum Zwecke der Herbeifihrung
einer Teilfreistellung im Sinne des Investment-
steuergesetzes (,,InvStG"), dass durch die
Anlage in den Masterfonds mindestens 85%
des Aktivvermdgens des Feederfonds (dessen
Hoéhe bestimmt sich nach dem Wert der Vermé-
gensgegenstande des Investmentfonds ohne
Berlcksichtigung von Verbindlichkeiten) in Antei-
len des Masterfonds angelegt werden (, Aktien-
fonds"). Fur die Quote der Kapitalbeteiligungen
im Sinne des § 2 Absatz 8 Investmentsteuerge-
setz des Feeder-Fonds kdnnen die tatsachlichen
Kapitalbeteiligungsquoten des Masterfonds
beriicksichtigt werden.

Struktur, Anlageziele und
-instrumente des Masterfonds:

Der Masterfonds, bestehend aus verschiedenen
Anteilklassen, ist ein Teilfonds der DWS Invest,
eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapi-
tal. Diese wurde nach dem Luxemburger Recht
auf Grundlage des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 und des Gesetzes Uber Handelsgesell-
schaften vom 10. August 1915 als Société
d'Investissement & Capital Variable (,,SICAV")
gegrliindet und unterliegt den Bestimmungen
von Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
Uber die Organismen fir gemeinsame Anlagen.
Sitz des Masterfonds ist 2, Boulevard Konrad
Adenauer, 1115 Luxemburg, Luxembourg. Der
aktuelle Verkaufsprospekt des Masterfonds ist
kostenlos bei der Gesellschaft auf der Internet-
seite www.dws.com erhaltlich.

Mindestens 70% des Teilfondsvermogens
mUssen in Aktien von Unternehmen angelegen,
die ihren Sitz in einem Schwellenland haben oder
die ihre Hauptgeschaftstatigkeit in Schwellenlan-
dern auslben oder die als Holdinggesellschaft
vorwiegend Beteiligungen von Unternehmen

mit Sitz in Schwellenlandern halten.

Mehr als 10% des Teilfondsvermdgens kénnen
in Wertpapieren angelegt werden, die an der
Moskauer Borse (MICEX-RTS) gehandelt wer
den.

Hdéchstens 30% des Teilfondsvermogens konnen
in Aktien, Aktienzertifikaten, Partizipations- und
Genussscheinen, Wandelanleihen und Options-
scheinen auf Aktien von Emittenten, die die
Anforderungen der vorstehenden Absatze nicht
erflllen, angelegt werden.

Bis zu 30% des Teilfondsvermdogens kdnnen in
kurzfristige Einlagen, Geldmarktinstrumente
und Bankguthaben investiert werden.

Der Masterfonds tatigt keine Anlagen in Pflicht-
wandelanleihen (CoCos).

Mehr als 70% des Nettovermogens des Mas-
terfonds mussen in Vermogenswerten angelegt
werden, die nicht auf den koreanischen Won
lauten.

Der Masterfonds wird Uberwiegend in Wertpa-
pieren von Emittenten anlegen, die definierte
Mindeststandards in Bezug auf 6kologische,
soziale und die Corporate Governance betref-
fende Merkmale erflllen.

Hierzu bewertet das Teilfondsmanagement

des Masterfonds potenzielle Anlagen mit einer
unternehmenseigenen ESG-Anlagemethodik im
Hinblick auf verschiedene tkologische, soziale
und die Corporate Governance betreffende
Merkmale. Diese Methodik berlicksichtigt die
Vorgaben fir das Anlageportfolio gemaf einer
ESG-Datenbank, in der die Daten mehrerer fih-
render ESG-Datenanbieter sowie interner und
offentlicher Quellen erfasst sind, und ermittelt
daraus eigene kombinierte Bewertung flr ver
schiedene Okologische, soziale und die Corporate
Governance betreffende Merkmale. Diese Ergeb-
nisse umfassen Bewertungen fur (i) kontroverse
Branchen (wie Kohle, Tabakprodukte, Ristungs-
glter, Pornografie, Gliicksspiel und Kernenergie),
(i) die Beteiligung an kontroversen Waffenge-
schaften (Atomwaffen, angereichertes Uran,
Streumunition und Antipersonenminen) oder

(iii) die Verletzung international anerkannter
Normen. Sie ermdglichen aber auch eine aktive
Emittentenauswahl anhand von Kriterien wie
Klima- und Erderwarmungsrisiko, Einhaltung von
Normen oder Best-in-Class-ESG-Bewertungen.
Bei dieser Methodik wird jedem potenziellen
Emittenten einer von sechs moglichen eigenen
Bewertungen auf einer Skala von A bis F zuge-
wiesen. Emittenten mit einer Bewertung von A
und B gelten als fuhrend in ihrer jeweiligen Kate-
gorie; Emittenten mit einer Bewertung von C lie-
gen im oberen Mittelfeld ihrer Kategorie. Diese
Bewertung kann auf den aus kontroversen Sek-
toren erzielten Umsétzen basieren oder darauf,
wie sehr der Emittent an kontroversen Waffen-
geschaften beteiligt ist oder in welchem Ausmald
er gegen internationale Normen verstoft. Wei-
tere Faktoren sind die Bewertung des Klima- und
Erderwarmungsrisikos, fir das beispielsweise
die Kohlenstoffintensitat oder das Risiko ,, verlo-
rener Investitionen” herangezogen werden,
sowie Best-in-Class-ESG-Bewertungen.

Der Teilfondsmanager des Masterfonds berick-
sichtigt die Bewertung aus der ESG-Datenbank
bei der Aufteilung des Portfolios. Die Anlagen
des Teilfonds in Emittenten mit einer niedrigen
Bewertung (D und E) sind begrenzt; die Emit-
tenten mit der schlechtesten Bewertung (F)
werden aus dem Anlageuniversum ausge-
schlossen.

Die ESG-Leistung eines Emittenten wird unab-
hangig von seinem finanziellen Erfolg anhand
verschiedener Merkmale bewertet. Diese
Merkmale beziehen sich beispielsweise auf
die folgenden Themen:

Umwelt

— Erhaltung der Tier und Pflanzenwelt;

— Schutz der natirlichen Ressourcen, der
Atmosphére und der Kiistengewasser;
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— Eindédmmung der Bodenverschlechterung
und des Klimawandels;

—  Vermeidung von Eingriffen in Okosysteme
und des Verlusts der Artenvielfalt.

Soziales

— Allgemeine Menschenrechte;

— Verbot von Kinder- und Zwangsarbeit;

— zwingende Nichtdiskriminierung;

— Gesundheit und Sicherheit am Arbeitsplatz;

— faire Arbeitsbedingungen und angemessene

Entlohnung.

Corporate Governance

— Unternehmensleitsétze des International
Corporate Governance Network;

— Prinzipien der Korruptionsbekampfung
gemal UN Global Compact.

Mindestens 90% der Portfolio-Positionen des
Masterfonds werden nach nichtfinanziellen
Kriterien aus der ESG-Datenbank tUberprift.

Weitere Informationen zur Funktionsweise
der ESG-Anlagemethodik, zu ihrer Integration
in den Anlageprozess, zu den Auswabhlkriterien
sowie zu unseren ESG-bezogenen

Richtlinien kénnen auf unserer Internetseite
www.dws.com/loesungen/esg abgerufen
werden.

Dartber hinaus kann ein konstruktiver Dialog
mit den einzelnen Emittenten zu Themen wie
Strategie, finanzielle und nichtfinanzielle Leis-
tung, Risiko, Kapitalstruktur, sozialer und 6ko-
logischer Einfluss sowie Corporate Governance,
einschlieRlich Themenfeldern wie Offenlegung,

Kultur und Vergtitung, eingeleitet werden. Dieser

Dialog kann beispielsweise durch Stimmrechts-
vertretung, Teilnahme an Gesellschafterver
sammlungen oder Mandatsvereinbarungen
ausgelbt werden.

Der Masterfonds muss zum Zwecke der Her
beiflihrung einer Teilfreistellung im Sinne des
deutschen Investmentsteuergesetzes mindes-
tens zu 60% seines Aktivvermdgens (dessen
Hoéhe bestimmt sich nach dem Wert der Vermo-
gensgegenstdnde des Investmentfonds ohne

diese Kapitalgesellschaften, Personenver
einigungen oder Vermdgensmassen einer
Ertragsbesteuerung in Hohe von mindestens
15% unterliegen und nicht von ihr befreit
sind oder wenn deren Ausschittungen einer
Besteuerung von mindestens 15% unterlie-
gen und der Investmentfonds nicht von ihr
befreit ist;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die von
der Ertragsbesteuerung befreit sind, soweit
sie Ausschittungen vornehmen, es sei
denn die Ausschittungen unterliegen einer
Besteuerung von mindestens 15% und der
Investmentfonds ist nicht davon befreit;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, deren Ein-
nahmen unmittelbar oder mittelbar zu mehr
als 10% aus Beteiligungen an Kapitalgesell-
schaften stammen, die (i) Immobilien-
Gesellschaften sind oder (ii) keine
Immobilien-Gesellschaften sind, aber (a) in
einem Mitgliedstaat der Européaischen Union
oder einem Mitgliedstaat des Europaischen
Wirtschaftsraums ansassig sind und dort
nicht einer Ertragsbesteuerung unterliegen
oder von ihr befreit sind oder (b) in einem
Drittstaat ansassig sind und dort nicht einer
Ertragsbesteuerung von mindestens 15%
unterliegen oder von ihr befreit sind;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die unmit-
telbar oder mittelbar Beteiligungen an Kapi-
talgesellschaften halten, die (i) Immobilien
Gesellschaften sind oder (ii) keine Immobi-
lien-Gesellschaften sind, aber (a) in einem
Mitgliedstaat der Européaischen Union oder
einem Mitgliedstaat des Européaischen Wirt-
schaftsraums anséssig sind und dort nicht
einer Ertragsbesteuerung unterliegen oder
von ihr befreit sind oder (b) in einem Diritt-
staat ansassig sind und dort nicht einer
Ertragsbesteuerung von mindestens 15%
unterliegen oder von ihr befreit sind, wenn
der gemeine Wert dieser Beteiligungen
mehr als 10% des gemeinen Werts der
Kapitalgesellschaften betragt.

Der Fonds darf nicht in Contingent Convertibles
investieren.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden,

seinen gesetzlichen oder vertraglichen Verpflich-
tungen nicht nachkommt, und welche Regelungen
fiir die Ubertragung von Zeichnungs- und Riick-
nahmeauftragen und die Aussetzung von Zeich-
nungen und Ricknahmen gelten.

Weitere Informationen tber den Masterfonds
und die Vereinbarung tber den Informationsaus-
tausch werden den Anteilinhabern auf Anfrage
kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft
(DWS Investment S.A.) zur Verfligung gestellt.

Wahrung des Master und
Feederfonds

Sowohl Feederfonds als auch Masterfonds lauten
auf Euro.

Wertentwicklung von Feeder und
Masterfonds

Die Wertentwicklung des Feederfonds und des
Masterfonds ist ahnlich, jedoch nicht identisch,
bedingt durch die anfallenden Kosten und Auf-
wendungen und die vom Feederfonds gehalte-
nen Barmittel.

Berlcksichtigung von Verbindlichkeiten) in Aktien
anlegen, die zum amtlichen Handel an einer

Borse zugelassen oder an einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen einbezo-
gen sind und bei denen es sich nicht handelt um

dass die Ziele der Anlagestrategie tatséachlich
erreicht werden.

Master-Feeder Vereinbarung

Die Verwaltungsgesellschaft des Feederfonds
und die Verwaltungsgesellschaft des Masterfonds
haben eine Vereinbarung Uber den Informations-
austausch nach MaRRgabe des KAGB abgeschlos-
sen. Darin ist unter anderem festgelegt, welche
Dokumente und Arten von Informationen
routinemalfdig zwischen den beiden Verwaltungs-
gesellschaften ausgetauscht werden, welche
Informationen die Verwaltungsgesellschaft des
Masterfonds an die Verwaltungsgesellschaft des
Feederfonds Ubermittelt, falls der Masterfonds

- Anteile an Investmentfonds;

— mittelbar Uber Personengesellschaften
gehaltene Aktien;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, Personen-
vereinigungen oder Vermdgensmassen, bei
denen nach gesetzlichen Bestimmungen
oder nach deren Anlagebedingungen das
Bruttovermdogen zu mindestens 75% aus
unbeweglichem Vermdgen besteht, wenn
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Wertentwicklung

DWS Emerging Markets Typ Q" vs. Vergleichsindex

Wertentwicklung im Uberblick
Anteilklasse ISIN
Klasse ND DE0009773010

MSCI Emerging Markets TR Net EUR

1 Jahr 3 Jahre ELIE
6,2% 15,8% 58,4%
7.2% 16,6% 62,4

) Der Fonds DWS Emerging Markets Typ O ist mit Wirkung zum 18. August 2021 in DWS Global Emerging Markets

Equities umbenannt worden.

Wertentwicklung nach BVI-Methode, das heif3t ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages. Die historische Wert-

entwicklung fiir den Fonds ermdglicht keine Prognose fiir die zukiinftige Wertentwicklung.

Stand: 31.12.2020
Angaben auf Euro-Basis

Aktuelle Angaben zur Wertentwicklung werden in den Jahres- und Halbjahresberichten sowie auf der Internetseite

www.dws.de veroffentlicht.

Wertentwicklung

Wertentwicklung — DWS Emerging Markets Typ 0" ND vs. Vergleichsindex*
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—— * Vergleichsindex: MSCI Emerging Markets TR Net EUR

seit dem 1.7.2013 (vorher: MSCI Emerging Markets)

) Der Fonds DWS Emerging Markets Typ O ist mit Wirkung zum 18. August 2021

Angaben auf Euro-Basis

in DWS Global Emerging Markets Equities umbenannt worden.

Spezielle Risikohinweise
Erhohte Volatilitat

Der Fonds kann aufgrund seiner Zusammen-
setzung und seiner Anlagestrategie eine
deutlich erh6hte Volatilitat aufweisen. Die
Anteilpreise konnen dadurch auch innerhalb
kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen
nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Erlduterung des Risikoprofils

des Fonds

Die Wertentwicklung des Feederfonds wird ins-
besondere von der Wertentwicklung des Master
fonds beeinflusst.

Erlauterung des Risikoprofils

des Masterfonds

Die Wertentwicklung des Masterfonds wird ins-
besondere von folgenden Faktoren beeinflusst,
die sowohl Chancen als auch Risiken bergen:

— Kursanderungsrisiko von Aktien
— Wahrungsrisiko
— Lé&nder oder Transferrisiko

Stand: 30.9.2020
— Rechtliche und politische Risiken

DarUber hinaus kann der Masterfonds seine
Anlagen zeitweilig mehr oder weniger stark auf
bestimmte Sektoren, Lander oder Marktseg-
mente konzentrieren. Auch daraus kénnen sich
Chancen und Risiken ergeben.

Eine ausfihrliche Beschreibung dieser Risiken
kann dem Verkaufsprospekt des Masterfonds
entnommen werden. Aullerdem wird auf die all-
gemeinen Risikohinweise im Abschnitt ,, Risiko-
faktoren” im Verkaufsprospekt des Masterfonds
verwiesen.

Derivate

Die Gesellschaft kann alle im Fonds enthaltenen
Marktrisiken, die auf dem Einsatz von Derivaten
beruhen, hinreichend genau erfassen und messen.

Zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisiko-
grenze wendet die Gesellschaft den sogenannten
qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivate-
verordnung an.

Hierzu wendet die Gesellschaft fiir die Mes-
sung und Limitierung des potenziellen Risiko-
betrags fiir das Marktrisiko entweder die
relative oder die absolute VaR-Methode an.
Bei der relativen VaR-Methode wird ein in der
Regel derivatefreies Vergleichsvermogen fest-
gelegt, welches beziiglich Risikoprofil und
Anlagestrategie dem Fonds angemessen ist,
und das Markrisiko (,VaR”) des Fonds wird mit
dem Marktrisiko (,VaR”) des Vergleichsvermo-
gens verglichen.

Bei der absoluten VaR-Methode wird das
Marktrisiko durch eine Obergrenze fiir das VaR
des Fonds begrenzt.

Das derivatefreie Vergleichsvermogen flr den
Fonds besteht aus einem Aktienindex, dessen
Zusammensetzung im Wesentlichen den An-
lagezielen und der Anlagestrategie des Fonds
entspricht.

Die genaue Zusammensetzung des Vergleichs-
vermogens kann auf Nachfrage bei der Gesell-
schaft angefordert werden.

Der potenzielle Risikobetrag fiir das Markt-
risiko des Fonds darf zu keinem Zeitpunkt das
Zweifache des potenziellen Risikobetrags fir
das Marktrisiko des zugehorigen derivate-
freien Vergleichsvermégens libersteigen.

Das Marktrisiko des Fonds und des derivate-
freien Vergleichsvermdgens wird mit Hilfe der
Value-at-Risk (,VaR") Methode berechnet. Die
Gesellschaft verwendet hierbei als VaR-Methode
die historische Simulation mit den Parametern:
Konfidenzintervall von 99% und ein effektiver
historischer Beobachtungszeitraum von mindes-
tens einem Jahr. Der VaR ist der groRtmogliche
Verlust, der mit 99%iger Wahrscheinlichkeit
innerhalb der gegebenen Haltedauer nicht Uber
schritten wird. Der VaR weist somit nicht den
maximal maéglichen Verlust aus. Die Gesellschaft
erfasst bei der Berechnung des VaR die Markt-
preisrisiken aus allen Geschaften. Sie quantifiziert
durch das Risikomodell die Wertverédnderung der
im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande im
Zeitablauf. Der VaR gibt dabei eine in Geldeinhei-
ten ausgedrlckte Grenze fur potenzielle Verluste
eines Portfolios zwischen zwei vorgegebenen
Zeitpunkten an. Diese Wertverdnderung wird von
zufalligen Ereignissen bestimmt, ndmlich den
kinftigen Entwicklungen der Marktpreise, und ist
daher nicht mit Sicherheit vorhersagbar. Das zu
ermittelnde Marktrisiko kann jeweils nur mit
einer gewissen Wahrscheinlichkeit abgeschatzt
werden.

Die VaR-Methode wird fortlaufend mittels Back-
testing Uberprift. Ergénzend werden regelmafiig
Stresstests durchgeflhrt.

Die Gesellschaft darf — vorbehaltlich eines geeig-
neten Risikomanagementsystems — fiir Rech-
nung des Fonds in jegliche Derivate investieren,
sofern dieses Investment im Einklang steht mit
den Anlagezielen und der Anlagestrategie des
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Fonds. Voraussetzung ist, dass die Derivate von
Vermdgensgegenstanden abgeleitet sind, die fur
den Fonds erworben werden dirfen oder von
folgenden Basiswerten:

— Zinsséatze

—  Wechselkurse

— Wahrungen

— Finanzindizes, die hinreichend diversifiziert
sind, eine adaquate Bezugsgrundlage flr den
Markt darstellen, auf den sie sich beziehen
sowie in angemessener Weise veroffentlicht
werden. Hierzu zahlen insbesondere Optio-
nen, Finanzterminkontrakte und Swaps sowie
Kombinationen hieraus.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds ist fur den risikoorientierten Anleger
konzipiert, der ertragsstarke Anlageformen sucht
und daftr hohe Wertschwankungen sowie dem-
entsprechend sehr hohe Risiken in Kauf nimmt.
Die starken Kursschwankungen sowie hohen
Bonitatsrisiken haben vorlibergehende oder end-
glltige Anteilwertverluste zur Folge. Der hohen
Ertragserwartung und der Risikobereitschaft des
Anlegers steht die Moglichkeit von hohen Verlus-
ten bis zum Totalverlust des eingesetzten Kapi-
tals gegenlber. Der Anleger ist bereit und in der
Lage, einen solchen finanziellen Verlust zu tra-
gen,; er legt keinen Wert auf Kapitalschutz.

Anteile

Ausgabe von Anteilen

1. Die Anteile kdnnen bei der Verwahrstelle, der
Gesellschaft und auf Vermittlung Dritter erwor-
ben werden. Sie werden von der Verwahrstelle
zum Ausgabepreis ausgegeben, der dem Netto-
inventarwert pro Anteil (,,Anteilwert”) zuztglich
eines Ausgabeaufschlags entspricht.

Die Berechnung des Nettoinventarwerts wird im
Abschnitt ,,Anteile’ Unterabschnitt , Ausgabe-
und Rucknahmepreis” erlautert. Daneben ist der
Erwerb Uber die Vermittlung Dritter moglich, hier
bei kdnnen zusatzliche Kosten entstehen. Die
Gesellschaft behalt sich vor, die Ausgabe von
Anteilen voribergehend oder dauerhaft teilweise
oder vollstandig einzustellen.

Auftrage, die bis spatestens 13:30 Uhr CET
(,,Orderannahmeschluss”) an einem Bewertungs-
tag bei der Gesellschaft oder der Verwahrstelle
eingegangen sind, werden auf der Grundlage des
Anteilwertes des nachstfolgenden Bewertungs-
tages abgerechnet. Auftrage, die nach 13:30 Uhr
CET bei der Gesellschaft oder der Verwahrstelle
eingehen, werden auf der Grundlage des Anteil-
wertes des Ubernachsten Bewertungstages
abgerechnet.
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2. Anteile der Anteilklasse mit dem Zusatz ,TF"
(Trailer Free) sind ausschlieRlich erhaltlich

(i) Uber Vertriebsstellen und Intermediére, die
— aufgrund aufsichtsrechtlicher Vorgaben
(zum Beispiel in Bezug auf unabhéngige
Beratungsleistungen, diskretionares Port-
foliomanagement oder bestimmte lokale
Vorschriften) keine Bestandsprovisionen
oder sonstigen Entgelte, Nachlasse oder
Zahlungen vom Fonds erhalten und ver-
einnahmen dirfen; oder
— gesonderte Geblhrenregelungen mit
ihren Kunden getroffen haben und keine
Bestandsprovisionen oder sonstigen Ent-
gelte, Nachlésse oder Zahlungen vom
Fonds erhalten und/oder vereinnahmen;
(i) fur andere OGA und
(iii) fur Versicherungsanlageprodukte im Sinne
von Artikel 4 Absatz 2 der Verordnung (EU)
Nummer 1286/2014.

Fir die Anteilklasse mit dem Zusatz ,TF" zahlt
die Gesellschaft keine Bestandsprovision. Folg-
lich sind die Kosten der Anteilklasse TF niedriger
als die Kosten anderer Anteilklassen innerhalb
desselben Fonds.

Ricknahme von Anteilen

Die Anleger kénnen unabhéngig von der Min-
destanlagesumme bewertungstaglich die Riick-
nahme von Anteilen verlangen, sofern die
Gesellschaft die Anteilrlicknahme nicht voriiber
gehend ausgesetzt hat (siehe Abschnitt , Ausset-
zung der Ricknahme”). Ricknahmeorders sind
bei der Verwahrstelle oder der Gesellschaft zu
stellen. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die
Anteile zu dem am Abrechnungsstichtag gelten-
den Rucknahmepreis zuriickzunehmen, der dem
an diesem Tag ermittelten Anteilwert — gegebe-
nenfalls abzlglich eines Riicknahmeabschlages —
entspricht. Die Rticknahme kann auch durch die
Vermittlung Dritter erfolgen, hierbei kdnnen
zusétzliche Kosten entstehen.

Auftrage, die bis spatestens 13:30 Uhr CET
(,,Orderannahmeschluss”) an einem Bewertungs-
tag bei der Gesellschaft oder der Verwahrstelle
eingegangen sind, werden auf der Grundlage des
Anteilwertes des nachstfolgenden Bewertungs-
tages abgerechnet. Auftrdge, die nach 13:30 Uhr
CET bei der Gesellschaft oder der Verwahrstelle
eingehen, werden auf der Grundlage des Anteil-
wertes des Ubernachsten Bewertungstages
abgerechnet.

Aussetzung der Anteilricknahme
Ergénzend zu den Informationen im Abschnitt

., Aussetzung der Anteilriicknahme” im Allgemei-
nen Teil des Verkaufsprospektes gilt Folgendes:
Wird die Riicknahme der Anteile des Master
fonds, in den der Feederfonds anlegt, zeitweilig
ausgesetzt, ist die Gesellschaft berechtigt, die
Rucknahme der Anteile des Feederfonds wéh-
rend des gleichen Zeitraums auszusetzen.

Mafinahmen zur Gewahrleistung der
Einhaltung der Anforderungen fir

die Berechnung und Veroffentlichung
des Nettovermdgenswertes, um das
sogenannte Market Timing mit ihren
Anteilen und Arbitrage-Moglichkeiten
zu verhindern

Orderannahmeschluss fur die Ausgabe und Rick-
nahme von Anteilen des Masterfonds ist bewer
tungstaglich um 16:00 Uhr.

Mindestanlagesumme

Sofern fur Anteilklassen Mindestanlagesummen
bestehen, kénnen diese der nachfolgenden
Tabelle entnommen werden.

Ausgabe- und Rucknahmepreise

Ausgabeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird dem
Anteilwert ein Ausgabeaufschlag hinzugerechnet.
In welcher Hohe ein Ausgabeaufschlag erhoben
wird, kann der nachfolgenden Tabelle entnom-
men werden.

Der Ausgabeaufschlag kann insbesondere bei
kurzer Anlagedauer die Wertentwicklung des
Fonds reduzieren oder sogar ganz aufzehren. Der
Ausgabeaufschlag stellt im Wesentlichen eine
Vergltung fur den Vertrieb der Anteile des Fonds
dar. Die Gesellschaft kann den Ausgabeaufschlag
zur Abgeltung von Vertriebsleistungen an etwaige
vermittelnde Stellen weitergeben.

Ricknahmeabschlag
Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.
Die Ricknahme erfolgt zum Anteilwert.

Meldung und Korrektur von Fehlern
bei der Preisfestsetzung im
Masterfonds

Die Korrektur und Meldung von Fehlern bei der
Preisfestsetzung wird fir Master- und Feeder
fonds von unterschiedlichen Gesellschaften bear
beitet, jedoch sind Vorkehrungen getroffen, die
es ermoglichen, dass im Falle eines Auftretens
eines Fehlers bei der Preisfestsetzung des Mas-
terfonds dieser im Feederfonds unverzlglich
berlicksichtigt wird.

Besonderheiten bei der
Anteilwertberechnung

Abweichend vom Allgemeinen Teil des Verkaufs-
prospektes werden die Ausgabe- und Rlicknah-
mepreise an jedem Bankarbeitstag in Frankfurt
am Main und Luxemburg von der Verwahrstelle
unter Mitwirkung der Gesellschaft ermittelt.



Berechnung des Nettoinventarwerts
und die Veroffentlichung der
Anteilpreise

Die Berechnung der Nettoinventarwerte und Ver-
offentlichung der Anteilspreise der Feeder und
Masterfonds-OGAW erfolgt bérsentéglich durch
die Verwahrstelle unter Mitwirkung der Gesell-
schaft.

Verwaltungs- und sonstige
Kosten

Kostenpauschale

Die Gesellschaft erhélt aus dem Fonds fir die
Anteilklassen eine Kostenpauschale, die auf Basis
des bdrsentaglich ermittelten Nettoinventarwertes
(vergleiche § 18 der Allgemeinen Anlagebedingun-
gen) errechnet wird. Sie ist berechtigt, hierauf
monatlich anteilige Vorschiisse zu erheben. Die
genaue Hoéhe kann der nachfolgenden Tabelle ent-
nommen werden.

Mit dieser Pauschale sind folgende Vergltungen
und Aufwendungen abgedeckt und werden dem
Fonds nicht separat belastet:

a) Vergutung fur die Verwaltung des Fonds (kol-
lektive Vermogensverwaltung, darunter fallen
insbesondere Fondsmanagement, administ-
rative Tatigkeiten, Kosten flr den Vertrieb,
Service Fee fur Reporting und Analyse);

b) Vergltung der Verwahrstelle;

c) bankibliche Depot- und Kontogebtihren,
gegebenenfalls einschlieBlich der bankbli-
chen Kosten fir die Verwahrung ausléndi-
scher Vermdgensgegenstande im Ausland;

d) Kosten fur den Druck und Versand der fir die
Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschrie-
benen Verkaufsunterlagen (Jahres- und
Halbjahresberichte, Verkaufsprospekte,
wesentliche Anlegerinformationen);

e) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und
Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Ruck-
nahmepreise und gegebenenfalls der Aus-
schittungen oder Thesaurierungen und des
Aufldsungsberichtes;

f) Kosten flr die Prifung des Fonds durch den
Abschlussprifer des Fonds;

g) Kosten fir die Bekanntmachung der Besteue-
rungsgrundlagen und der Bescheinigung,
dass die steuerlichen Angaben nach den
Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt
wurden.

Neben der der Gesellschaft zustehenden Kosten-
pauschale kénnen die folgenden Aufwendungen
dem Fonds zusatzlich belastet werden:

a) Kosten fir die Geltendmachung und Durch-
setzung von Rechtsanspriichen durch die
Gesellschaft fir Rechnung des Fonds sowie
die Abwehr von gegen die Gesellschaft
zulasten des Fonds erhobenen Anspriichen;

b) Kosten der Erstellung und Verwendung eines
dauerhaften Datentragers, aufder im Fall der
Informationen tber Verschmelzungen von
Investmentvermdgen und aufer im Fall der

Information Gber MaRnahmen im Zusammen-
hang mit Anlagegrenzverletzungen oder
Berechnungsfehlern bei der Anteilwert-
ermittlung;

c) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit
den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle
und Dritte zu zahlenden Vergltungen, im
Zusammenhang mit den vorstehend genann-
ten Aufwendungen und im Zusammenhang
mit der Verwaltung und Verwahrung.

Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergltungen und Auf-
wendungen werden dem Fonds die in Zusam-
menhang mit dem Erwerb und der VerdufRerung
von Vermdgensgegenstanden entstehenden
Kosten belastet.

Kosten des Masterfonds

Fir den Masterfonds (DWS Invest ESG Global
Emerging Markets Equities) gilt:

Die Verwaltungsgesellschaft (DWS Investment
S.A.) erhalt flr die Verwaltung des Masterfonds
vom Feederfonds eine jahrliche Verwaltungsvergi-
tung von bis zu 0,4%.

Zusatzlich kénnen folgende Geblhren anfallen:
-Taxe d'abonnement (luxemburgische Steuer auf
das Masterfondsvermagen in Hohe von 0,01 %);

- Transaktionskosten, Prifungskosten und maogliche
Performance-Fee des Masterfonds sowie sonstige
Aufwendungen, die dem Masterfonds belastet
werden kdnnen.

Abweichend von den diesbezlglichen

Regelungen im Verkaufsprospekt unter , Kosten

— Kauf- und Verkauforders fir Wertpapiere und
Finanzinstrumente” und ,, Provisionsteilung”

wird die Gesellschaft fur den Feederfonds im
Zusammenhang mit Handelsgeschaften fur den
Feederfonds keine geldwerten Vorteile von Brokern
und Handlern verwenden.

Beim Erwerb oder bei der Riickgabe von Anteilen
des Masterfonds darf die Gesellschaft keine Aus-
gabeaufschlage beziehungsweise Riicknahmeab-
schlage berechnen.

Im Jahres- und Halbjahresbericht wird die Vergi-
tung offengelegt, die dem Feederfonds als Verwal-
tungsvergutung flr die Anteile am Masterfonds
von dessen Verwaltungsgesellschaft berechnet
wurde. Aulderdem enthélt der Jahresbericht eine
Erklarung Uber die zusammengefassten Geblhren,
die dem Feederfonds und dem Masterfonds ent-
nommen wurden.

Kosten und Aufwendungen, die vom
Feederfonds bei der Investition in den
Masterfonds zu tragen sind:

Einmalige Kosten vor und nach der Anlage in den
Masterfonds

Ausgabeaufschlage:

Beim Erwerb des Masterfonds darf die Gesell-
schaft fir den Erwerb keine Ausgabeaufschlage
berechnen.

Ricknahmeabschlage:

Bei der Riickgabe des Masterfonds darf die Gesell-
schaft fur die Ricknahme keine Riicknahmeab-
schlage berechnen.

Kosten, die der Fonds unter bestimmten
Umstanden zu tragen hat

An die Wertentwicklung des Fonds gebundene
Gebihren: keine

Besonderheiten beim Erwerb von
Investmentanteilen

Die Verwaltungsvergutung/Kostenpauschale fur
den auf Anteile an verbundenen Zielfonds ent-
fallenden Teil wird um die von den erworbenen
Zielfonds berechnete Verwaltungsvergitung/
Kostenpauschale gekirzt, gegebenenfalls bis zu
ihrer gesamten Hohe (, Differenzmethode”).

Geschaftsjahr

Das Geschéftsjahr des Fonds beginnt am
1. Januar und endet am 31. Dezember.

Ertragsverwendung

Ausschuttung

Die Gesellschaft schiittet grundsatzlich die
wahrend des Geschaftsjahres fir Rechnung des
Fonds angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und
Ertrdge — unter Berlicksichtigung des zugehori-
gen Ertragsausgleichs — aus. Realisierte Veraufe-
rungsgewinne — unter Bertcksichtigung des
zugehorigen Ertragsausgleichs — kénnen eben-
falls zur Ausschittung herangezogen werden. Die
Gesellschaft kann Zwischenausschittungen im
Einklang mit den gesetzlichen Bestimmungen fur
den Fonds beschlieRen. Ausschittbare anteilige
Ertrage kdnnen zur Ausschittung in spateren
Geschéftsjahren insoweit vorgetragen werden,
als die Summe der vorgetragenen Ertrage 15%
des jeweiligen Wertes des Fonds zum Ende des
Geschéaftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrége aus
Rumpfgeschéftsjahren kénnen vollstéandig Uber
nommen werden. Soweit die Anteile in einem
Depot bei der Verwahrstelle verwahrt werden,
schreiben deren Geschéftsstellen Ausschittun-
gen kostenfrei gut. Soweit das Depot dartber
hinaus bei anderen Banken oder Sparkassen
geflhrt wird, kdnnen zusétzliche Kosten
entstehen.

Ausgelagertes
Portfoliomanagement

Die Gesellschaft hat das Portfoliomanagement
fir den Fonds an die DWS Investments (Hong
Kong) Limited, Hong Kong, ausgelagert.

Der Portfoliomanager trifft sémtliche Verwaltungs-
entscheidungen flr den Fonds, wobei er die fir
den Fonds bestehenden gesetzlichen und vertrag-
lichen Anlagebeschrankungen zu beachten hat.
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Die Gesellschaft berlicksichtigt bei ihren Invest-
mententscheidungen neben Ublicher Finanzdaten
sowohl ESG-Kriterien als auch Nachhaltigkeits-
risiken und schliel3t bestimmte Investments aus.
Diese Beriicksichtigung gilt fir den gesamten
Investitionsprozess, sowohl fur die fundamentale
Analyse von Investments als auch fir die Ent-
scheidung.

Die Gesellschaft nutzt eine spezielle Datenbank,
in welche sowohl ESG-Daten von anderen
Research-Unternehmen als auch eigene
Research-Ergebnisse einflieRen. Diese Daten-
bank teilt nach einer Analyse der Daten den
Investments eine von sechs moglichen Bewer
tungen zu. Hat das Investment die niedrigste
Bewertung, eignet sich das Investment fir den
Fonds nicht, es sei denn, eine individuelle Uber-
prifung der Bewertung durch ein Gremium der
Gesellschaft stellt fest, dass das Investment den-
noch geeignet ist. Bei der Uberpriifung beriick-
sichtigt das Gremium weitere Kriterien, wie zum
Beispiel Entwicklungsaussichten hinsichtlich
ESG-Kriterien, Stimmrechtsauslbung oder allge-
meine wirtschaftliche Entwicklungsaussichten.
Erhalt bei bestehenden Investments das Invest-
ment aufgrund einer aktualisierten Analyse der
Datenbank die niedrigste Bewertung, wird diese
Bewertung durch das Gremium Uberprift. Stellt
das Gremium fest, dass das Investment weiter
hin geeignet ist, muss das Investment nicht ver
dufdert werden. Bestatigt das Gremium die
aktualisierte Bewertung, so werden die entspre-
chenden Investments verdufRert.

Investments, die aufgrund der Bewertung der
Datenbank und des Gremiums ausgeschlossen
sind, werden nicht mehr berlcksichtigt.

Investments, die aufgrund der Datenbank eine
niedrige, aber erlaubte Bewertung erhalten, wer
den insbesondere unter Bericksichtigung poten-
zieller Nachhaltigkeitsrisiken tberpruft.

Bei der fundamentalen Analyse von Investitionen
werden ESG-Kriterien insbesondere bei der
unternehmensinternen Marktbetrachtung berick-
sichtigt.

Dartiber hinaus werden ESG-Kriterien im gesam-
ten Investment-Research integriert. Das beinhaltet
die Identifikation von globalen Nachhaltigkeits-
trends, finanziell relevanten ESG-Themen und
Herausforderungen.

Des Weiteren werden insbesondere Risiken, die
sich aus den Folgen des Klimawandels ergeben
kénnen oder Risiken, die aufgrund der Verletzung
international anerkannter Richtlinien entstehen,
einer besonderen Priifung unterworfen. Zu den
international anerkannten Richtlinien zéhlen vor
allem die zehn Prinzipien des Global Compact der
Vereinten Nationen, ILO-Kernarbeitsnormen
beziehungsweise UN-Leitprinzipien flr Wirtschaft
und Menschenrechte und die OECD-Leitsétze flr
multinationale Unternehmen.
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Wird nach der ESG-integrierten Fundamentalana-
lyse eine Investition in ein Unternehmen getatigt,
werden diese Investitionen auch unter ESG-
Gesichtspunkten weiter beobachtet. Zusatzlich
wird ein Dialog mit den Unternehmen gesucht
bezlglich einer besseren Unternehmensfihrung
und der starkeren Berlicksichtigung von ESG-
Kriterien. Dies erfolgt zum Beispiel mit der Mit-
wirkung als Aktionar im Unternehmen,
insbesondere durch Auslbung von Stimmrechten
und anderen Aktionarsrechten.

Die Gesellschaft verfugt Gber ein umfassendes
Weisungsrecht in Bezug auf die Verwaltung des
Fonds.

Fir die Erfullung seiner Pflichten haftet der Port-
foliomanager der Gesellschaft.

Flr seine Leistungen erhalt der Portfoliomanager
eine marktibliche Vergiitung, die in der Kosten-

pauschale enthalten ist.

Folgende Interessenkonflikte kénnten sich aus
der Auslagerung ergeben:

— Der Portfoliomanager ist ein mit der Gesell-
schaft verbundenes Unternehmen. Es kann

Uberblick tiber die Anteilklassen

ISIN-Code ND
TFD
Wertpapierkennnummer (WKN) ND
TFD
Fondswahrung
Anteilklassenwahrung ND
TFD
Erstzeichnungs- ND
und Auflegungsdatum
TFD
Ausgabeaufschlag ND
TFD
Verwendung der Ertrage ND
TFD
Kostenpauschale ND
TFD
Mindestanlagesumme ND
TFD
Erstausgabepreis ND
TFD

nicht ausgeschlossen werden, dass der Ver
trag in anderer Form abgeschlossen worden
ware, wenn eine Kapitalverwaltungsgesell-
schaft involviert ware, die nicht gesellschafts-
rechtlich oder personell verflochten ist.

Der Portfoliomanager ist nicht exklusiv fur die
Gesellschaft und den Anleger tétig und darf
das Portfoliomanagement auch fir andere
Fonds und deren Anleger erbringen. Die Port-
foliostrategien, die fur diese oder andere
Fonds verwendet werden, kénnten mit den
Transaktionen und Strategien kollidieren, die
von dem Portfoliomanager bei der Verwaltung
dieses Fonds empfohlen werden, und die
Preise und die Verflgbarkeit der Anteile,
Wertpapiere und Instrumente, in die der
Fonds investiert, beeintrachtigen.

Der Portfoliomanager ist nicht grundsatzlich
daran gehindert, im Rahmen seiner Anlage-
strategie auch Eigenemissionen oder von ihm
selbst gemanagte oder beratene andere
Fonds fir den Fonds zu erwerben.

Der Portfoliomanager ist nicht grundsatzlich
daran gehindert, Handelsgeschafte selbst
oder Uber mit ihm verbundene Unternehmen
zur Ausfiihrung zu bringen.

DE0009773010

Wird bei Auflegung festgelegt.
977301

Wird bei Auflegung festgelegt.
EUR

EUR

EUR

17.9.1997
(ab 1.1.2018 als Anteilklasse ND)

Bisher nicht aufgelegt. Der Verkaufs-
prospekt wird unverziiglich nach Auflegung
der Anteilklasse aktualisiert.

Keiner

Keiner

Ausschuttend

Ausschuttend

1,7% p.a.

1% p.a.

Keine

Keine

DM 50 (zuziuglich Ausgabeaufschlag)
EUR 100



Anlagebedingungen

Allgemeine
Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen
den Anlegern und der DWS Investment GmbH,
Frankfurt am Main, (nachstehend , Gesellschaft”
genannt) fur die von der Gesellschaft verwalte-
ten Sondervermogen gemaf der OGAW-Richt-
linie, die nur in Verbindung mit den fir das
jeweilige OGAW-Sondervermdgen aufgestellten
.Besonderen Anlagebedingungen” gelten.

§ 1 Grundlagen

1. Die Gesellschaft ist eine OGAW-Kapital-
verwaltungsgesellschaft und unterliegt den
Vorschriften des Kapitalanlagegesetzbuches
(,KAGB").

2. Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte
Geld im eigenen Namen fir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz der
Risikomischung in den nach dem KAGB zugelas-
senen Vermogensgegenstanden gesondert vom
eigenen Vermaogen in Form eines OGAW-Sonder-
vermogens an. Uber die sich hieraus ergebenden
Rechte der Anleger werden Sammelurkunden
ausgestellt.

Der Geschéaftszweck des OGAW-Sondervermo-
gens ist auf die Kapitalanlage gemaR einer fest-
gelegten Anlagestrategie im Rahmen einer
kollektiven Vermodgensverwaltung mittels der bei
ihm eingelegten Mittel beschrankt, eine opera-
tive Tatigkeit und eine aktive unternehmerische
Bewirtschaftung der gehaltenen Vermogensge-
genstéande ist ausgeschlossen.

3. Das Rechtsverhaltnis zwischen Gesellschaft
und dem Anleger richtet sich nach den Allgemei-
nen Anlagebedingungen (,AABen”) und den
Besonderen Anlagebedingungen (,,BABen”)
(zusammen , Anlagebedingungen”) des OGAW-
Sondervermdégens und dem KAGB.

§ 2 Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft bestellt fir das OGAW-Son-
dervermogen ein Kreditinstitut als Verwahrstelle;
die Verwahrstelle handelt unabhéngig von der
Gesellschaft und ausschlieRlich im Interesse der
Anleger.

2. Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle
richten sich nach dem mit der Gesellschaft
geschlossenen Verwahrstellenvertrag, nach dem
KAGB und den Anlagebedingungen.

3. Die Verwabhrstelle kann Verwahraufgaben
nach Maf3gabe des § 73 KAGB auf ein anderes
Unternehmen (,Unterverwahrer”) auslagern.
Néheres hierzu enthalt der Verkaufsprospekt.

4. Die Verwahrstelle haftet gegentiber dem
OGAW-Sondervermogen oder gegenlber den
Anlegern fir das Abhandenkommen eines ver
wahrten Finanzinstrumentes im Sinne des § 72
Absatz 1 Nummer 1 KAGB durch die Verwahrstelle
oder durch einen Unterverwahrer, dem die Ver
wahrung von Finanzinstrumenten nach § 73

Absatz 1 KAGB Ubertragen wurde. Die Verwahr- a)
stelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann,

dass das Abhandenkommen auf dulRere Ereig-

nisse zurlckzufihren ist, deren Konsequenzen

trotz aller angemessenen Gegenmafinahmen
unabwendbar waren. \Weitergehende Anspriche,

die sich aus den Vorschriften des birgerlichen

Rechts aufgrund von Vertragen oder unerlaubten b
Handlungen ergeben, bleiben unberlhrt. Die Ver
wahrstelle haftet auch gegentber dem OGAW-
Sondervermdogen oder den Anlegern flr sémtliche
sonstigen Verluste, die diese dadurch erleiden,

dass die Verwabhrstelle fahrldssig oder vorsatzlich

ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des

KAGB nicht erfillt. Die Haftung der Verwahrstelle

bleibt von einer etwaigen Ubertragung der Ver-
wahraufgaben nach Absatz 3 Satz 1 unberihrt.

§ 3 Fondsverwaltung

1. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die c)
Vermdgensgegenstande im eigenen Namen fr
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger mit der
gebotenen Sachkenntnis, Redlichkeit, Sorgfalt

und Gewissenhaftigkeit. Sie handelt bei der
Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhangig von

der Verwahrstelle und ausschlief3lich im Interesse

der Anleger.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von

den Anlegern eingelegten Geld die Vermogens-
gegenstande zu erwerben, diese wieder zu

verdufRern und den Erlés anderweitig anzulegen;

sie ist ferner ermachtigt, alle sich aus der Verwal-

tung der Vermdgensgegenstande ergebenden d
sonstigen Rechtshandlungen vorzunehmen.

3. Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger weder Gelddarlehen
gewahren noch Verpflichtungen aus einem
Birgschafts- oder einem Garantievertrag einge-
hen; sie darf keine Vermogensgegenstande nach
MalRgabe der §8 193, 194 und 196 KAGB verkau-
fen, die im Zeitpunkt des Geschéftsabschlusses
nicht zum OGAW-Sondervermadgen gehdren.

§ 197 KAGB bleibt unberihrt.

8 4 Anlagegrundséatze e)
Das OGAW-Sondervermogen wird unmittelbar

oder mittelbar nach dem Grundsatz der Risiko-
mischung angelegt. Die Gesellschaft soll fir das f)
OGAW-Sondervermogen nur solche Vermogens-
gegenstande erwerben, die Ertrag und/oder

Wachstum erwarten lassen. Sie bestimmt in 9)
den BABen, welche Vermogensgegensténde fur

das OGAW-Sondervermdgen erworben werden

durfen. h)

8 5 Wertpapiere

Sofern die BABen keine weiteren Einschrankun-
gen vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich
des § 198 KAGB fur Rechnung des OGAW-Son-

dervermdgens Wertpapiere nur erwerben, wenn

sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der
Européischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Européischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder in einem dieser Staaten an
einem anderen organisierten Markt zugelas-
sen oder in diesen einbezogen sind;

sie ausschlief3lich an einer Borse auRerhalb
der Mitgliedstaaten der Européischen Union
oder aufRerhalb der anderen Vertragsstaaten
des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen
oder in einem dieser Staaten an einem ande-
ren organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind, sofern die Wahl die-
ser Borse oder dieses organisierten Marktes
von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (, Bundesanstalt”) zugelassen
ist";

ihre Zulassung an einer Borse in einem Mit-
gliedstaat der Europaischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Europdischen Wirtschafts-
raum zum Handel oder ihre Zulassung an
einem organisierten Markt oder ihre Einbezie-
hung in diesen Markt in einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder in einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum nach den
Ausgabebedingungen zu beantragen ist,
sofern die Zulassung oder Einbeziehung
dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres
nach ihrer Ausgabe erfolgt;

ihre Zulassung an einer Bérse zum Handel
oder ihre Zulassung an einem organisierten
Markt oder die Einbeziehung in diesen Markt
aufderhalb der Mitgliedstaaten der Europa-
ischen Union oder auf3erhalb der anderen
Vertragsstaaten des Abkommens Uber den
Européischen Wirtschaftsraum nach den Aus-
gabebedingungen zu beantragen ist, sofern
die Wahl dieser Borse oder dieses organisier
ten Marktes von der Bundesanstalt zugelas-
sen ist und die Zulassung oder Einbeziehung
dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres
nach ihrer Ausgabe erfolgt;

sie Aktien sind, die dem OGAW-Sonderver
maogen bei einer Kapitalerhohung aus Gesell-
schaftsmitteln zustehen;

sie in Auslbung von Bezugsrechten, die zum
OGAW-Sondervermogen gehoren, erworben
werden;

sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die
die in § 193 Absatz 1 Satz 1 Nummer 7 KAGB
genannten Kriterien erfillen;

sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193
Absatz 1 Satz 1 Nummer 8 KAGB genannten
Kriterien erfillen.

Die Liste der zugelassenen Borsen und der
anderen organisierten Méarkte gemaf § 193
Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 und 4 KAGB wird
auf der Internetseite der Bundesanstalt verof-
fentlicht (http://www.bafin.de).
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Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1
Buchstaben a) bis d) darf nur erfolgen, wenn
zusétzlich die Voraussetzungen des § 193
Absatz 1 Satz 2 KAGB erflllt sind. Erwerbbar
sind auch Bezugsrechte, die aus Wertpapieren
herriihren, welche ihrerseits nach diesem § 5
erwerbbar sind.

§ 6 Geldmarktinstrumente

1. Sofern die BABen keine weiteren Einschran-
kungen vorsehen, darf die Gesellschaft vorbe-
haltlich des &8 198 KAGB fur Rechnung des
OGAW-Sondervermaogens Instrumente, die
Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt
werden sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum
Zeitpunkt ihres Erwerbs fir das OGAW-Sonder-
vermogen eine restliche Laufzeit von héchstens
397 Tagen haben, deren Verzinsung nach den
Ausgabebedingungen wahrend ihrer gesamten
Laufzeit regelmaRig, mindestens aber einmal in
397 Tagen, marktgerecht angepasst wird oder
deren Risikoprofil dem Risikoprofil solcher Wert-
papiere entspricht (,, Geldmarktinstrumente”),
erwerben.

Geldmarktinstrumente durfen fir das OGAW-

Sondervermdgen nur erworben werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Européischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder dort an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind;

b) ausschlieBlich an einer Borse auRerhalb der
Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder
aufderhalb der anderen Vertragsstaaten des
Abkommens Uber den Europaischen Wirt-
schaftsraum zum Handel zugelassen oder
dort an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
sofern die Wahl dieser Borse oder dieses
organisierten Marktes von der Bundesanstalt
zugelassen ist?;

¢) von der Europaischen Union, dem Bund,
einem Sondervermdégen des Bundes, einem
Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer
anderen zentralstaatlichen, regionalen oder
lokalen Gebietskorperschaft oder der Zentral-
bank eines Mitgliedstaates der Europaischen
Union, der Europaischen Zentralbank oder
der Européischen Investitionsbank, einem
Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat
ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates
oder von einer internationalen offentlich-
rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein
Mitgliedstaat der Europaischen Union ange-
hort, begeben oder garantiert werden;

d) von einem Unternehmen begeben werden,
dessen Wertpapiere auf den unter den Buch-
staben a) und b) bezeichneten Markten
gehandelt werden;

2 Siehe FuRnote 1.
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e) von einem Kreditinstitut, das nach den im
Recht der Europdischen Union festgelegten
Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder
einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestim-
mungen, die nach Auffassung der Bundesan-
stalt denjenigen des Rechts der Europdischen
Union gleichwertig sind, unterliegt und diese
einhélt, begeben oder garantiert werden;
oder

f) von anderen Emittenten begeben werden
und diese den Anforderungen des & 194
Absatz 1 Satz 1 Nummer 6 KAGB entspre-
chen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absat-
zes 1 dlrfen nur erworben werden, wenn sie die
jeweiligen Voraussetzungen des § 194 Absatz 2
und 3 KAGB erfiillen.

8 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-
Sondervermdégens Bankguthaben halten, die eine
Laufzeit von héchstens zwolf Monaten haben.
Die auf Sperrkonten zu fiihrenden Guthaben
kénnen bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der Européischen Union oder
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Européischen Wirtschaftsraum unter
halten werden; die Guthaben kdnnen auch bei
einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat,
dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung
der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der
Européischen Union gleichwertig sind, gehalten
werden. Sofern in den BABen nichts anderes
bestimmt ist, kdnnen die Bankguthaben auch auf
Fremdwahrung lauten.

§ 8 Investmentanteile

1. Sofern in den BABen nichts anderes
bestimmt ist, kann die Gesellschaft fir Rechnung
des OGAW-Sondervermogens Anteile an Invest-
mentvermogen gemaRk der Richtlinie 2009/65/EG
(,OGAW") erwerben. Anteile an anderen inlandi-
schen Sondervermdégen und Investmentaktien-
gesellschaften mit veranderlichem Kapital sowie
Anteile an offenen EU-AIF und auslandischen
offenen AIF kénnen erworben werden, sofern sie
die Anforderungen des § 196 Absatz 1 Satz 2
KAGB erfillen.

2. Anteile an inlandischen Sondervermdégen und
Investmentaktiengesellschaften mit verénder
lichem Kapital, an EU-OGAW, an offenen EU-AIF
und an ausléndischen offenen AIF darf die
Gesellschaft nur erwerben, wenn nach den
Anlagebedingungen oder der Satzung der
Kapitalverwaltungsgesellschaft, der Investment-
aktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital,
des EU-Investmentvermdgens, der EU-Verwal-
tungsgesellschaft, des auslandischen AIF oder
der ausléandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft
insgesamt héchstens 10% des Wertes ihres Ver
maogens in Anteilen an anderen inldndischen Son-
dervermogen, Investmentaktiengesellschaften
mit verédnderlichem Kapital, offenen EU-Invest-
mentvermogen oder auslandischen offenen AlF
angelegt werden dirfen.

8 9 Derivate

1. Sofern in den BABen nichts anderes
bestimmt ist, kann die Gesellschaft im Rahmen
der Verwaltung des OGAW-Sondervermogens
Derivate gemaf § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB und
Finanzinstrumente mit derivativer Komponente
gemaR § 197 Absatz 1 Satz 2 KAGB einsetzen.
Sie darf — der Art und dem Umfang der einge-
setzten Derivate und Finanzinstrumente mit
derivativer Komponente entsprechend — zur
Ermittlung der Auslastung der nach § 197
Absatz 2 KAGB festgesetzten Marktrisikogrenze
fir den Einsatz von Derivaten und Finanzinstru-
menten mit derivativer Komponente entweder
den einfachen oder den qualifizierten Ansatz im
Sinne der gemal § 197 Absatz 3 KAGB erlasse-
nen ,Verordnung Uber Risikomanagement und
Risikomessung beim Einsatz von Derivaten,
Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschaften in
Investmentvermogen nach dem Kapitalanlagege-
setzbuch” (, DerivateV") nutzen; das Nahere
regelt der Verkaufsprospekt.

2. Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz
nutzt, darf sie regelmaRig nur Grundformen von
Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer
Komponente oder Kombinationen aus diesen
Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer
Komponente sowie gemaf § 197 Absatz 1 Satz 1
KAGB zulassigen Basiswerten im OGAW-Sonder
vermaogen einsetzen. Komplexe Derivate mit
gemaR § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zuldssigen
Basiswerten dirfen nur zu einem vernachléssig-
baren Anteil eingesetzt werden. Der nach
MaRgabe von 8§ 16 DerivateV zu ermittelnde
Anrechnungsbetrag des OGAW-Sondervermao-
gens fUr das Marktrisiko darf zu keinem Zeit-
punkt den Wert des Sondervermogens
Uibersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach
8 197 Absatz 1 KAGB mit der Ausnahme von
Investmentanteilen nach § 196 KAGB;
b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basis-
werte nach 8 197 Absatz 1 KAGB mit der
Ausnahme von Investmentanteilen nach
8 196 KAGB und auf Terminkontrakte nach
Buchstabe a), wenn sie die folgenden Eigen-
schaften aufweisen:
aa) eine Auslbung ist entweder wahrend der
gesamten Laufzeit oder zum Ende der
Laufzeit moglich und

bb) der Optionswert hangt zum Ausiibungs-
zeitpunkt linear von der positiven oder
negativen Differenz zwischen Basispreis
und Marktpreis des Basiswertes ab und
wird Null, wenn die Differenz das andere
Vorzeichen hat;

¢) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-
Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c),
sofern sie die in Buchstabe b) unter Buchsta-
ben aa) und bb) beschriebenen Eigenschaften
aufweisen (,Swaptions”);



e) Credit Default Swaps, die sich auf einen ein-
zelnen Basiswert beziehen (, Single Name
Credit Default Swaps”).

3. Sofern die Gesellschaft den qualifizierten
Ansatz nutzt, darf sie — vorbehaltlich eines geeig-
neten Risikomanagementsystems — in jegliche
Finanzinstrumente mit derivativer Komponente
oder Derivate investieren, die von einem gemaf
8 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zuléssigen Basis-
wert abgeleitet sind.

Hierbei darf der dem OGAW-Sondervermogen
zuzuordnende potenzielle Risikobetrag flr das
Marktrisiko (,, Risikobetrag”) zu keinem Zeitpunkt
das Zweifache des potenziellen Risikobetrags fir
das Marktrisiko des zugehdrigen Vergleichsver
mogens gemald 8 9 der DerivateV Ubersteigen.
Alternativ darf der Risikobetrag zu keinem Zeit-
punkt 20% des Wertes des OGAW-Sonderver-
mogens Ubersteigen.

4. Unter keinen Umstéanden darf die Gesell-
schaft bei diesen Geschaften von den in den
Anlagebedingungen oder von den im Verkaufs-
prospekt genannten Anlagegrundsétzen und
-grenzen abweichen.

5. Die Gesellschaft wird Derivate und Finanz-
instrumente mit derivativer Komponente zum
Zwecke der Absicherung, der effizienten Port-
foliosteuerung und der Erzielung von Zusatz-
ertragen einsetzen, wenn und soweit sie dies im
Interesse der Anleger flr geboten hélt.

6. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fur
den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumen-
ten mit derivativer Komponente darf die Gesell-
schaft jederzeit gemafd 8 6 Satz 3 der DerivateV
zwischen dem einfachen und dem qualifizierten
Ansatz wechseln. Der Wechsel bedarf nicht der
Genehmigung durch die Bundesanstalt, die
Gesellschaft hat den Wechsel jedoch unverziig-
lich der Bundesanstalt anzuzeigen und im nachst-
folgenden Halbjahres- oder Jahresbericht
bekannt zu machen.

7. Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstru-
menten mit derivativer Komponente wird die
Gesellschaft die DerivateV beachten.

§ 10 Sonstige Anlageinstrumente
Sofern in den BABen nichts anderes bestimmt
ist, kann die Gesellschaft fir Rechnung des
OGAW-Sondervermogens bis zu 10% des Wer
tes des OGAW-Sondervermogens in Sonstige
Anlageinstrumente gemald 8 198 KAGB anlegen.

8 11 Emittentengrenzen und
Anlagegrenzen

1. Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die

im KAGB, in der DerivateV und in den Anlage-

bedingungen festgelegten Grenzen und

Beschrankungen zu beachten.

2. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ein-
schlieBlich der in Pension genommenen Wert-
papiere und Geldmarktinstrumente desselben
Emittenten dirfen bis zu 5% des Wertes des
OGAW-Sondervermogens erworben werden; in
diesen Werten durfen jedoch bis zu 10% des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens angelegt
werden, wenn dies in den BABen vorgesehen ist
und der Gesamtwert der Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente dieser Emittenten 40% des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht
Uibersteigt.

3. Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibun-
gen, Schuldscheindarlehen und Geldmarkt-
instrumente, die vom Bund, einem Land, der
Europaischen Union, einem Mitgliedstaat der
Européischen Union oder seinen Gebietskorper-
schaften, einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Européischen Wirtschafts-
raum, einem Drittstaat oder von einer inter
nationalen Organisation, der mindestens ein
Mitgliedstaat der Européischen Union angehort,
ausgegeben oder garantiert worden sind, jeweils
bis zu 35% des Wertes des OGAW-Sonderver-
maogens anlegen.

4. In Pfandbriefen und Kommunalschuldver
schreibungen sowie Schuldverschreibungen, die
von Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitglied-
staat der Européaischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Gber den
Européischen Wirtschaftsraum ausgegeben
worden sind, darf die Gesellschaft jeweils bis zu
25% des Wertes des OGAW-Sondervermogens
anlegen, wenn die Kreditinstitute aufgrund
gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber
dieser Schuldverschreibungen einer besonderen
offentlichen Aufsicht unterliegen und die mit der
Ausgabe der Schuldverschreibungen aufgenom-
menen Mittel nach den gesetzlichen Vorschriften
in Vermogenswerten angelegt werden, die
wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldver
schreibungen die sich aus ihnen ergebenden Ver
bindlichkeiten ausreichend decken und die bei
einem Ausfall des Emittenten vorrangig fur die
fallig werdenden Rickzahlungen und die Zahlung
der Zinsen bestimmt sind. Legt die Gesellschaft
mehr als 5% des Wertes des OGAW-Sonderver-
maogens in Schuldverschreibungen desselben
Emittenten nach Satz 1 an, so darf der Gesamt-
wert dieser Schuldverschreibungen 80% des
Wertes des OGAW-Sondervermdégens nicht
Ubersteigen.

5. Die Grenze in Absatz 3 darf flr Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente desselben Emitten-
ten nach MaRgabe von § 206 Absatz 2 KAGB
Uberschritten werden, sofern die BABen dies
unter Angabe der betreffenden Emittenten vor
sehen. In diesen Féllen mussen die fir Rechnung
des OGAW-Sondervermogens gehaltenen Wert-
papiere und Geldmarktinstrumente aus mindes-
tens sechs verschiedenen Emissionen stammen,
wobei nicht mehr als 30% des Wertes des
OGAW-Sondervermogens in einer Emission
gehalten werden durfen.

6. Die Gesellschaft darf nur bis zu 20% des
Wertes des OGAW-Sondervermadgens in Bank-
guthaben nach MaRgabe des § 195 KAGB bei
demselben Kreditinstitut anlegen.

7. Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass
eine Kombination aus

a) Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten,

die von ein und derselben Einrichtung bege-

ben werden,

Einlagen bei dieser Einrichtung und

¢) Anrechnungsbetragen fur das Kontrahenten-
risiko der mit dieser Einrichtung eingegan-
genen Geschéfte,

=

20% des Wertes des OGAW-Sondervermdogens
nicht Ubersteigt. Satz 1 gilt fir die in Absatz 3
und 4 genannten Emittenten und Garantiegeber
mit der MafRgabe, dass die Gesellschaft sicher
zustellen hat, dass eine Kombination der in
Satz 1 genannten Vermdgensgegenstande und
Anrechnungsbetrage 35% des Wertes des
OGAW-Sondervermadgens nicht Ubersteigt. Die
jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in beiden
Fallen unberthrt.

8. Die in Absatz 3 und 4 genannten Schuldver
schreibungen, Schuldscheindarlehen und Geld-
marktinstrumente werden bei der Anwendung
der in Absatz 2 genannten Grenzen von 40%
nicht berticksichtigt. Die in den Absétzen 2 bis 4
und Absatzen 6 bis 7 genannten Grenzen dirfen
abweichend von der Regelung in Absatz 7 nicht
kumuliert werden.

9. Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem
einzigen Investmentvermdgen nach MaRgabe
des § 196 Absatz 1 KAGB nur bis zu 20% des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen.
In Anteilen an Investmentvermdgen nach Maf3-
gabe des § 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB darf die
Gesellschaft insgesamt nur bis zu 30% des Wer
tes des OGAW-Sondervermdgens anlegen. Die
Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-
Sondervermaogens nicht mehr als 25% der aus-
gegebenen Anteile eines anderen offenen
inlandischen, EU- oder auslédndischen Invest-
mentvermogens, das nach dem Grundsatz der
Risikomischung in Vermégensgegensténde im
Sinne der 88 192 bis 198 KAGB angelegt ist,
erwerben.

§ 12 Verschmelzung
1. Die Gesellschaft darf nach Mal3gabe der
§8 181 bis 191 KAGB

a) samtliche Vermbgensgegenstande und
Verbindlichkeiten dieses OGAW-Sonderver
mogens auf ein anderes bestehendes oder
ein neues, dadurch gegriindetes OGAW-
Sondervermogen, oder einen EU-OGAW oder
eine OGAW-Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital Ubertragen;

samtliche Vermdgensgegenstande und Ver
bindlichkeiten eines anderen offenen Publi-
kumsinvestmentvermdgens in dieses
OGAW-Sondervermogen aufnehmen.

<
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2. Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung
der jeweils zustandigen Aufsichtsbehorde. Die
Einzelheiten des Verfahrens ergeben sich aus
den 88 182 bis 191 KAGB.

3. Das OGAW-Sondervermdégen darf nur mit
einem Publikumsinvestmentvermdgen ver
schmolzen werden, das kein OGAW ist, wenn
das Ubernehmende oder neugegriindete Invest-
mentvermaogen weiterhin ein OGAW ist. Ver
schmelzungen eines EU-OGAW auf das
OGAW-Sondervermogen konnen dariiber hinaus
gemalR den Vorgaben des Artikels 2 Absatz 1
Buchstabe p Ziffer iii der Richtlinie 2009/65/EG
erfolgen.

§ 13 Wertpapier-Darlehen

1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
OGAW-Sondervermogens einem Wertpapier-Dar-
lehensnehmer gegen ein marktgerechtes Entgelt
nach Ubertragung ausreichender Sicherheiten
gemaR § 200 Absatz 2 KAGB ein jederzeit kind-
bares Wertpapier-Darlehen gewahren. Der Kurs-
wert der zu Ubertragenden Wertpapiere darf
zusammen mit dem Kurswert der fir Rechnung
des OGAW-Sondervermogens demselben Wert-
papier-Darlehensnehmer einschlief3lich konzern-
angehdriger Unternehmen im Sinne des § 290
HGB bereits als Wertpapier-Darlehen Ubertrage-
nen Wertpapiere 10% des Wertes des OGAW-
Sondervermaogens nicht Ubersteigen.

2. Werden die Sicherheiten fir die Ubertragenen
Wertpapiere vom Wertpapier-Darlehensnehmer
in Guthaben erbracht, missen die Guthaben auf
Sperrkonten gemaft § 200 Absatz 2 Satz 3 Num-
mer 1 KAGB unterhalten werden. Alternativ darf
die Gesellschaft von der Moglichkeit Gebrauch
machen, diese Guthaben in der Wéhrung des
Guthabens in folgende Vermdgensgegenstande
anzulegen:

a) in Schuldverschreibungen, die eine hohe
Qualitat aufweisen und die vom Bund, von
einem Land, der Europaischen Union, einem
Mitgliedstaat der Européaischen Union oder
seinen Gebietskorperschaften, einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Européischen Wirtschaftsraum oder einem
Drittstaat ausgegeben worden sind,

b) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur
entsprechend den von der Bundesanstalt auf
Grundlage von § 4 Absatz 2 KAGB erlassenen
Richtlinien oder

c) im Wege eines umgekehrten Pensionsge-
schéaftes mit einem Kreditinstitut, das die
jederzeitige Ruckforderung des aufgelaufe-
nen Guthabens gewahrleistet.

Die Ertréage aus der Anlage der Sicherheiten ste-
hen dem OGAW-Sondervermdgen zu.

3. Die Gesellschaft kann sich auch eines von
einer Wertpapiersammelbank oder von einem
anderen in den BABen genannten Unternehmen,
dessen Unternehmensgegenstand die Abwick-
lung von grenziiberschreitenden Effektengeschaf-
ten fUr andere ist, organisierten Systems zur
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Vermittlung und Abwicklung der Wertpapier-
Darlehen bedienen, das von den Anforderungen
der 88 200 und 201 KAGB abweicht, wenn durch
die Bedingungen dieses Systems die Wahrung
der Interessen der Anleger gewahrleistet ist und
von dem jederzeitigen Kindigungsrecht nach
Absatz 1 nicht abgewichen wird.

4. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges
bestimmt ist, darf die Gesellschaft Wertpapier-
Darlehen auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente
und Investmentanteile gewahren, sofern diese
Vermodgensgegenstande flir das OGAW-Sonder-
vermdgen erwerbbar sind. Die Regelungen der
Absétze 1 bis 3 gelten hierflr sinngemaf.

8 14 Pensionsgeschafte

1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
OGAW-Sondervermdégens jederzeit kiindbare
Wertpapier-Pensionsgeschafte im Sinne von

§ 340b Absatz 2 Handelsgesetzbuch gegen
Entgelt mit Kreditinstituten oder Finanzdienst-
leistungsinstituten auf der Grundlage standardi-
sierter Rahmenvertrage abschlieRen.

2. Die Pensionsgeschafte missen Wertpapiere
zum Gegenstand haben, die nach den Anlagebe-
dingungen fur das OGAW-Sondervermdgen
erworben werden durfen.

3. Die Pensionsgeschafte dirfen hochstens eine
Laufzeit von zwélf Monaten haben.

4. Sofern in den BABen nichts anderes
bestimmt ist, darf die Gesellschaft Pensionsge-
schéfte auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente
und Investmentanteile abschlieRen, sofern diese
Vermogensgegenstande fur das OGAW-Sonder
vermogen erwerbbar sind. Die Regelungen der
Absétze 1 bis 3 gelten hierflr sinngemal.

8 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite bis zur
Hohe von 10% des Wertes des OGAW-Sonder
vermogens aufnehmen, wenn die Bedingungen
der Kreditaufnahme marktiblich sind und die Ver-
wahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

§ 16 Anteile

1. Die Anteile am Sondervermogen lauten auf
den Inhaber und werden in einer Sammelur
kunde verbrieft; die Ausgabe von Einzelurkunden
ist ausgeschlossen. Mit dem Erwerb eines
Anteils am Sondervermdgen erwirbt der Anleger
einen Miteigentumsanteil an der Sammelur
kunde. Dieser ist Ubertragbar, soweit in den
BABen nichts anderes bestimmt ist.

2. Die Anteile konnen verschiedene Ausgestal-
tungsmerkmale insbesondere hinsichtlich der
Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlages,
des Ricknahmeabschlages, der Wéhrung des
Anteilwertes, der Verwaltungsvergltung, der
Mindestanlagesumme oder einer Kombination
dieser Merkmale (, Anteilklassen”) haben. Die
Einzelheiten sind in den BABen festgelegt.

8 17 Ausgabe und Ricknahme

von Anteilen, Aussetzung der

Ricknahme
1. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist
grundsatzlich nicht beschrénkt. Die Gesellschaft
behélt sich vor, die Ausgabe von Anteilen
vortibergehend oder endgtltig einzustellen. Im
Falle einer voriibergehenden Einstellung der Aus-
gabe von Anteilen kann diese sowohl vollstandig
als auch teilweise (etwa durch Einflihrung von
Obergrenzen) erfolgen. Die Gesellschaft wird die
Anleger Uber eine vorlibergehende oder endglil-
tige Einstellung der Ausgabe von Anteilen in den
in dem Verkaufsprospekt bezeichneten elektroni-
schen Informationsmedien informieren.

2. Die Anteile kénnen bei der Gesellschaft, der
Verwahrstelle oder durch Vermittlung Dritter
erworben werden. Die BABen kénnen vorsehen,
dass Anteile nur von bestimmten Anlegern
erworben und gehalten werden dirfen.

3. Die Anleger konnen von der Gesellschaft
die Riicknahme der Anteile verlangen. Die
Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum
jeweils geltenden Riicknahmepreis fiir Rech-
nung des OGAW-Sondervermégens zuriick-
zunehmen. Ricknahmestelle ist die
Verwabhrstelle.

4. Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehal-
ten, die Riicknahme der Anteile gemaf § 98
Absatz 2 KAGB auszusetzen, wenn aufBer-
gewohnliche Umstande vorliegen, die eine
Aussetzung unter Beriicksichtigung der Inter-
essen der Anleger erforderlich erscheinen
lassen.

5. Die Gesellschaft hat die Anleger durch
Bekanntmachung im Bundesanzeiger und in
den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten
elektronischen Informationsmedien lber die
Aussetzung gemaR Absatz 4 und die Wieder-
aufnahme der Riicknahme zu unterrichten.
Die Anleger sind liber die Aussetzung und
Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile
unverziiglich nach der Bekanntmachung im
Bundesanzeiger mittels eines dauerhaften
Datentréagers zu unterrichten.

§ 18 Ausgabe- und Rucknahmepreise
1. Zur Errechnung des Ausgabe- und Ricknah-
mepreises der Anteile werden die Verkehrswerte
der zu dem OGAW-Sondervermogen gehdren-
den Vermogensgegenstande abzlglich der
aufgenommenen Kredite und sonstigen
Verbindlichkeiten (, Nettoinventarwert”) ermittelt
und durch die Zahl der umlaufenden Anteile
geteilt (,Anteilwert”). Werden gemai3 § 16
Absatz 2 unterschiedliche Anteilklassen fir das
OGAW-Sondervermaogen eingeflhrt, ist der
Anteilwert sowie der Ausgabe- und Riicknahme-
preis flr jede Anteilklasse gesondert zu ermit-
teln. Die Bewertung der Vermdgensgegenstande
erfolgt gemaft 88 168 und 169 KAGB und der
Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewer-
tungsverordnung (,, KARBV").



2. Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert
am OGAW-Sondervermdgen, gegebenenfalls
zuzlglich eines in den BABen festzusetzenden
Ausgabeaufschlags gemaft &8 165 Absatz 2
Nummer 8 KAGB.

Der Riicknahmepreis entspricht dem Anteil-
wert am OGAW-Sondervermdgen, gegebe-
nenfalls abziiglich eines in den BABen
festzusetzenden Riicknahmeabschlags gemaR3
§ 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB.

3. Der Abrechnungsstichtag fiir Anteilabrufe
und Riicknahmeauftrage ist spatestens der
auf den Eingang des Anteilsabrufs- bezie-
hungsweise Riicknahmeauftrags folgende
Wertermittlungstag, soweit in den BABen
nichts anderes bestimmt ist.

4. Die Ausgabe- und Riicknahmepreise
werden bérsentéglich ermittelt. Soweit in den
BABen nichts weiteres bestimmt ist, kdnnen
die Gesellschaft und die Verwahrstelle an
gesetzlichen Feiertagen, die Borsentage sind,
sowie am 24. und 31. Dezember jedes Jahres
von einer Ermittlung des Wertes absehen. Das
Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

§ 19 Kosten

In den BABen werden die Aufwendungen und

die der Gesellschaft, der Verwahrstelle und Dritten
zustehenden Vergitungen, die dem OGAW-
Sondervermdgen belastet werden kénnen,
genannt. Fir Vergltungen im Sinne von Satz 1 ist
in den BABen dartber hinaus anzugeben, nach
welcher Methode, in welcher Hohe und aufgrund
welcher Berechnung sie zu leisten sind.

§ 20 Rechnungslegung

1. Spatestens vier Monate nach Ablauf des
Geschéaftsjahres des OGAW-Sondervermogens
macht die Gesellschaft einen Jahresbericht
einschlieRlich Ertrags- und Aufwandsrechnung
gemal § 101 Absatz 1, 2 und 4 KAGB bekannt.

2. Spéatestens zwei Monate nach der Mitte des
Geschéaftsjahres macht die Gesellschaft einen
Halbjahresbericht gemaéfd § 103 KAGB bekannt.

3. Wird das Recht zur Verwaltung des OGAW-
Sondervermdégens wéhrend des Geschéftsjahres
auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft
Uibertragen oder das OGAW-Sondervermogen
waéhrend des Geschéftsjahres auf ein anderes
OGAW-Sondervermogen, eine OGAW-Invest-
mentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapi-
tal oder einen EU-OGAW verschmolzen, so hat
die Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag
einen Zwischenbericht zu erstellen, der den
Anforderungen an einen Jahresbericht geman
Absatz 1 entspricht.

4. Wird das OGAW-Sondervermdgen abge-
wickelt, hat die Verwahrstelle jahrlich sowie auf
denTag, an dem die Abwicklung beendet ist,
einen Abwicklungsbericht zu erstellen, der den
Anforderungen an einen Jahresbericht geman
Absatz 1 entspricht.

5. Die Berichte sind bei der Gesellschaft und
der Verwahrstelle und weiteren Stellen, die im
Verkaufsprospekt und in den wesentlichen Anle-
gerinformationen anzugeben sind, erhaltlich; sie
werden ferner im Bundesanzeiger bekannt
gemacht.

8 21 Kindigung und Abwicklung des
OGAW-Sondervermogens
1. Die Gesellschaft kann die Verwaltung des
OGAW-Sondervermdgens mit einer Frist von
mindestens sechs Monaten durch Bekanntma-
chung im Bundesanzeiger und dartber hinaus im
Jahresbericht oder Halbjahresbericht kiindigen.
Die Anleger sind Uber eine nach Satz 1 bekannt
gemachte Kiindigung mittels eines dauerhaften
Datentragers unverzUglich zu unterrichten.

2. Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung
erlischt das Recht der Gesellschaft, das OGAW-
Sondervermaogen zu verwalten. In diesem Falle
geht das OGAW-Sondervermogen beziehungs-
weise das Verwaltungs- und Verfligungsrecht
Uber das OGAW-Sondervermogen auf die Ver
wabhrstelle Uber, die es abzuwickeln und an

die Anleger zu verteilen hat. Fir die Zeit der
Abwicklung hat die Verwahrstelle einen
Anspruch auf Vergttung ihrer Abwicklungstatig-
keit sowie auf Ersatz ihrer Aufwendungen, die
fr die Abwicklung erforderlich sind. Mit Geneh-
migung der Bundesanstalt kann die Verwahr
stelle von der Abwicklung und Verteilung
absehen und einer anderen Kapitalverwaltungs-
gesellschaft die Verwaltung des OGAW-Sonder-
vermogens nach Maldgabe der bisherigen
Anlagebedingungen Ubertragen.

3. Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr
Verwaltungsrecht nach MaRgabe des § 99 KAGB
erlischt, einen Auflésungsbericht zu erstellen, der
den Anforderungen an einen Jahresbericht nach
§ 20 Absatz 1 entspricht.

8 22 Wechsel der
Kapitalverwaltungsgesellschaft
und der Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und

Verfugungsrecht Gber das OGAW-Sondervermo-

gen auf eine andere Kapitalverwaltungsgesell-

schaft tibertragen. Die Ubertragung bedarf der
vorherigen Genehmigung durch die Bundesan-
stalt.

2. Die genehmigte Ubertragung wird im Bundes-
anzeiger und darlber hinaus im Jahresbericht oder
Halbjahresbericht bekannt gemacht. Die Anleger
sind Uber eine nach Satz 1 bekannt gemachte
Ubertragung unverziiglich mittels eines dauerhaf-
ten Datentragers zu unterrichten. Die Ubertragung
wird friihestens drei Monate nach ihrer Bekannt-
machung im Bundesanzeiger wirksam.

3. Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fir
das OGAW-Sondervermdogen wechseln. Der
Wechsel bedarf der Genehmigung der Bundes-
anstalt.

§ 23 Anderungen der
Anlagebedingungen

1. Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen

andern.

2. Anderungen der Anlagebedingungen bediir
fen der vorherigen Genehmigung durch die Bun-
desanstalt. Soweit die Anderungen nach Satz 1
Anlagegrundsatze des OGAW-Sondervermdgens
betreffen, bedurfen sie der vorherigen Zustim-
mung des Aufsichtsrates der Gesellschaft.

3. Samtliche vorgesehenen Anderungen
werden im Bundesanzeiger und in den im Ver-
kaufsprospekt bezeichneten elektronischen
Informationsmedien bekannt gemacht. In einer
Veroffentlichung nach Satz 1 ist auf die vorgese-
henen Anderungen und ihr Inkrafttreten hinzu-
weisen. Im Falle von Kostenanderungen im
Sinne des 8 162 Absatz 2 Nummer 11 KAGB,
Anderungen der Anlagegrundsatze des OGAW-
Sondervermagens im Sinne des § 163 Absatz 3
KAGB oder Anderungen in Bezug auf wesent-
liche Anlegerrechte sind den Anlegern zeitgleich
mit der Bekanntmachung nach Satz 1 die
wesentlichen Inhalte der vorgesehenen Ande-
rungen der Anlagebedingungen und ihre Hinter
griinde sowie eine Information Uber ihre Rechte
nach § 163 Absatz 3 KAGB in einer verstand-
lichen Art und Weise mittels eines dauerhaften
Datentrégers gemafd § 163 Absatz 4 KAGB zu
Ubermitteln.

4. Die Anderungen treten frithestens am Tag
nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger
in Kraft, im Falle von Anderungen der Kosten und
der Anlagegrundsétze jedoch nicht vor Ablauf von
drei Monaten nach der entsprechenden Bekannt-
machung.

§ 24 Erfullungsort

Erflllungsort ist der Sitz der Gesellschaft.
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Besondere
Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen
den Anlegern und der DWS Investment GmbH,
Frankfurt am Main, (nachstehend , Gesellschaft”
genannt) fir das von der Gesellschaft verwaltete
Sondervermdgen gemaf der OGAW-Richtlinie

DWS Global Emerging
Markets Equities,

die nur in Verbindung mit den von der Gesellschaft
aufgestellten , Allgemeinen Anlagebedingungen”
gelten.

Anlagegrundsatze und
Anlagegrenzen

§ 25 Vermogensgegenstande

Bei dem OGAW-Sondervermdgen handelt es
sich um einen richtlinienkonformen Feederfonds
im Sinne des § 1 Absatz 19 Nummer 11 KAGB
(,,Feederfonds”). Masterfonds im Sinne des § 1
Absatz 19 Nummer 12 KAGB ist der von der
DWS Investment S.A. verwaltete DWS Invest
ESG Global Emerging Markets Equities (,, Master
fonds”). Der Masterfonds, bestehend aus ver
schiedenen Anteilklassen, ist ein Teilfonds der
DWS Invest, eine Investmentgesellschaft mit
variablem Kapital. Diese wurde nach dem
Luxemburger Recht auf Grundlage des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 und des Gesetzes Uber
Handelsgesellschaften vom 10. August 1915 als
Société d'Investissement a Capital Variable
(,,SICAV") gegriindet und unterliegt den Bestim-
mungen von Teil | des Gesetzes vom 17. Dezem-
ber 2010 Uber die Organismen flr gemeinsame
Anlagen. Bei dem Masterfonds handelt es sich
um ein EU-Investmentvermogen, das den Anfor
derungen der Richtlinie 2009/65/EU entspricht.

Die Gesellschaft darf fir das OGAW-Sonder
vermogen ausschlief3lich folgende Vermogens-
gegenstande erwerben:

1. Anteile an dem EU-OGAW Masterfonds
DWS Invest ESG Global Emerging Markets
Equities,

2. Bankguthaben gemaR § 195 KAGB, sofern
diese taglich verflgbar sind,

3. Derivate gemaf’ § 197 KAGB, sofern diese
ausschlief3lich flr Absicherungszwecke ver
wendet werden.

§ 26 Anlagegrenzen

1. Mindestens 85% des Wertes des OGAW-
Sondervermogens werden in Anteilen des
Masterfonds angelegt.

Ziel der Anlagepolitik des Masterfonds ist die

Erwirtschaftung einer Uberdurchschnittlichen
Rendite.
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Der Masterfonds muss mindestens 70% des Teil-
fondsvermogens in Aktien von Unternehmen
angelegen, die ihren Sitz in einem Schwellenland
haben oder die ihre Hauptgeschéftstatigkeit in
Schwellenlandern austiben oder die als Holdingge-
sellschaft vorwiegend Beteiligungen von Unter
nehmen mit Sitz in Schwellenlandern halten.

Der Masterfonds kann mehr als 10% des Teil-
fondsvermaégens in Wertpapieren anlegen, die an
der Moskauer Borse (MICEX-RTS) gehandelt
werden.

Hochstens 30% des Teilfondsvermogens des
Masterfonds kénnen in Aktien, Aktienzertifikaten,
Partizipations- und Genussscheinen, Wandelanlei-
hen und Optionsscheinen auf Aktien von Emit-
tenten, die die Anforderungen der vorstehenden
Absétze nicht erfillen, angelegt werden.

Bis zu 30% des Teilfondsvermdgens des Master-
fonds konnen in kurzfristige Einlagen, Geldmarkt-
instrumente und Bankguthaben investiert
werden.

Der Masterfonds tatigt keine Anlagen in Pflicht-
wandelanleihen (CoCos).

Der Masterfonds muss mehr als 70% seines
Nettovermdgens in Vermdgenswerten anlegen,
die nicht auf den koreanischen Won lauten.

Der Masterfonds wird Uberwiegend in Wertpa-
pieren von Emittenten anlegen, die definierte
Mindeststandards in Bezug auf ¢kologische, sozi-
ale und die Corporate Governance betreffende
Merkmale erfillen.

Hierzu bewertet das Teilfondsmanagement des
Masterfonds potenzielle Anlagen mit einer unter
nehmenseigenen ESG-Anlagemethodik im Hin-
blick auf verschiedene 6kologische, soziale und
die Corporate Governance betreffende Merk-
male. Diese Methodik berlcksichtigt die Vorga-
ben fir das Anlageportfolio gemaR einer
ESG-Datenbank, in der die Daten mehrerer fiih-
render ESG-Datenanbieter sowie interner und
offentlicher Quellen erfasst sind, und ermittelt
daraus eigene kombinierte Bewertung fir ver
schiedene dkologische, soziale und die Corporate
Governance betreffende Merkmale. Diese Ergeb-
nisse umfassen Bewertungen fur (i) kontroverse
Branchen (wie Kohle, Tabakprodukte, Ristungs-
gliter, Pornografie, Glicksspiel und Kernenergie),
(ii) die Beteiligung an kontroversen Waffenge-
schéften (Atomwaffen, abgereichertes Uran,
Streumunition und Antipersonenminen) oder (iii)
die Verletzung international anerkannter Normen.
Sie ermdglichen aber auch eine aktive Emitten-
tenauswahl anhand von Kriterien wie Klima- und
Erderwarmungsrisiko, Einhaltung von Normen
oder Best-in-Class-ESG-Bewertungen. Bei dieser
Methodik wird jedem potenziellen Emittenten
einer von sechs maoglichen eigenen Bewertungen
auf einer Skala von A bis F zugewiesen. Emitten-
ten mit einer Bewertung von A und B gelten als
flhrend in ihrer jeweiligen Kategorie; Emittenten
mit einer Bewertung von C liegen im oberen Mit-

telfeld ihrer Kategorie. Diese Bewertung

kann auf den aus kontroversen Sektoren erziel-
ten Umsatzen basieren oder darauf, wie sehr
der Emittent an kontroversen Waffengeschaften
beteiligt ist oder in welchem Ausmaf} er gegen
internationale Normen verstof3t. Weitere Fak-
toren sind die Bewertung des Klima- und Erd-
erwarmungsrisikos, fir das beispielsweise die
Kohlenstoffintensitat oder das Risiko , verlorener
Investitionen” herangezogen werden, sowie
Best-in-Class-ESG-Bewertungen.

Der Teilfondsmanager des Masterfonds bertick-
sichtigt die Bewertung aus der ESG-Datenbank
bei der Aufteilung des Portfolios. Die Anlagen
des Teilfonds in Emittenten mit einer niedrigen
Bewertung (D und E) sind begrenzt; die Emitten-
ten mit der schlechtesten Bewertung (F) werden
aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen.

Die ESG-Leistung eines Emittenten wird unab-
héngig von seinem finanziellen Erfolg anhand
verschiedener Merkmale bewertet. Diese Merk-
male beziehen sich beispielsweise auf die folgen-
denThemen:

Umwelt

— Erhaltung der Tier- und Pflanzenwelt;

— Schutz der natlrlichen Ressourcen, der
Atmosphare und der Kistengewasser;

— Einddmmung der Bodenverschlechterung
und des Klimawandels;

- Vermeidung von Eingriffen in Okosysteme
und des Verlusts der Artenvielfalt.

Soziales

— Allgemeine Menschenrechte;

— Verbot von Kinder- und Zwangsarbeit;

— zwingende Nichtdiskriminierung;

— Gesundheit und Sicherheit am Arbeitsplatz;

— faire Arbeitsbedingungen und angemessene
Entlohnung.

Corporate Governance

— Unternehmensleitsatze des International
Corporate Governance Network;

— Prinzipien der Korruptionsbekdmpfung
gemaf UN Global Compact.

Mindestens 90% der Portfolio-Positionen des
Masterfonds werden nach nichtfinanziellen
Kriterien aus der ESG-Datenbank Uberprift.

Weitere Informationen zur Funktionsweise
der ESG-Anlagemethodik, zu ihrer Integration
in den Anlageprozess, zu den Auswahlkriterien
sowie zu unseren ESG-bezogenen Richtlinien
kénnen auf unserer Internetseite
www.dws.com/loesungen/esg abgerufen
werden.

Darlber hinaus kann ein konstruktiver Dialog

mit den einzelnen Emittenten zu Themen wie
Strategie, finanzielle und nichtfinanzielle Leistung,
Risiko, Kapitalstruktur, sozialer und ¢kologischer
Einfluss sowie Corporate Governance, einschlief3-
lich Themenfeldern wie Offenlegung, Kultur und
Vergltung, eingeleitet werden. Dieser Dialog kann



beispielsweise durch Stimmrechtsvertretung, Teil-
nahme an Gesellschafterversammlungen oder
Mandatsvereinbarungen ausgetbt werden.

Der Masterfonds muss zum Zwecke der Herbei-
flhrung einer Teilfreistellung im Sinne des deut-
schen Investmentsteuergesetzes mindestens zu
60% seines Aktivvermogens (dessen Hohe
bestimmt sich nach dem Wert der Vermogensge-
genstande des Investmentfonds ohne Beriick-
sichtigung von Verbindlichkeiten) in Aktien
anlegen, die zum amtlichen Handel an einer
Borse zugelassen oder an einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen einbezo-
gen sind und bei denen es sich nicht handelt um

— Anteile an Investmentfonds;

— mittelbar Uber Personengesellschaften
gehaltene Aktien;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, Personen-
vereinigungen oder Vermdgensmassen, bei
denen nach gesetzlichen Bestimmungen oder
nach deren Anlagebedingungen das Brutto-
vermogen zu mindestens 75% aus unbeweg-
lichem Vermdgen besteht, wenn diese
Kapitalgesellschaften, Personenvereinigungen
oder Vermogensmassen einer Ertragsbesteue-
rung in Hohe von mindestens 15% unterliegen
und nicht von ihr befreit sind oder wenn deren
Ausschuttungen einer Besteuerung von min-
destens 15% unterliegen und der Investment-
fonds nicht von ihr befreit ist;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die von der
Ertragsbesteuerung befreit sind, soweit sie
Ausschittungen vornehmen, es sei denn die
Ausschittungen unterliegen einer Besteue-
rung von mindestens 15% und der Invest-
mentfonds ist nicht davon befreit;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, deren Ein-
nahmen unmittelbar oder mittelbar zu mehr
als 10% aus Beteiligungen an Kapitalgesell-
schaften stammen, die (i) Immobilien-Gesell-
schaften sind oder (i) keine
Immobilien-Gesellschaften sind, aber (a) in
einem Mitgliedstaat der Europaischen Union
oder einem Mitgliedstaat des Europdischen
Wirtschaftsraums anséssig sind und dort
nicht einer Ertragsbesteuerung unterliegen
oder von ihr befreit sind oder (b) in einem
Drittstaat anséassig sind und dort nicht einer
Ertragsbesteuerung von mindestens 15%
unterliegen oder von ihr befreit sind;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die unmittel-
bar oder mittelbar Beteiligungen an Kapital-
gesellschaften halten, die (i) Immobilien
Gesellschaften sind oder (ii) keine Immobi-
lien-Gesellschaften sind, aber (a) in einem
Mitgliedstaat der Européischen Union oder
einem Mitgliedstaat des Européaischen Wirt-
schaftsraums ansassig sind und dort nicht
einer Ertragsbesteuerung unterliegen oder
von ihr befreit sind oder (b) in einem Diritt-
staat ansadssig sind und dort nicht einer
Ertragsbesteuerung von mindestens 15%
unterliegen oder von ihr befreit sind, wenn
der gemeine Wert dieser Beteiligungen mehr
als 10% des gemeinen Werts der Kapitalge-
sellschaften betréagt.

Die Anlagegrenzen der § 207 Absatz 1 und § 210
Absatz 3 KAGB sowie des § 11 Absatz 8 der All-
gemeinen Anlagebedingungen gelten insoweit
fir den Feederfonds nicht.

2. Bis zu 15% des Wertes des OGAW-Sonder
vermaogens dirfen daneben in Bankguthaben
gemal § 25 Nummer 2 der Besonderen Anlage-
bedingungen und/oder in Derivate gemal § 25
Nummer 3 der Besonderen Anlagebedingungen
angelegt werden.

3. Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, andere
Investmentanteile als die in § 25 Nummer 1 der
Besonderen Anlagebedingungen genannten sowie
sonstige Anlageinstrumente geméaf den 88 5, 6, 8
und 10 der Allgemeinen Anlagebedingungen dir
fen fir das OGAW-Sondervermaogen nicht erwor
ben werden.

4. Zusatzlich zu den in den vorstehenden Absét-
zen 1 bis 3 und der in den Allgemeinen Anlage-
bedingungen festgelegten Anlagegrenzen gilt
zum Zwecke der Herbeiflhrung einer Teilfrei-
stellung im Sinne des Investmentsteuergesetzes
(,InvStG"), dass mindestens 85% des Aktiv-
vermaogens des Feeder-Fonds (dessen Hohe
bestimmt sich nach dem Wert der Vermdogens-
gegenstande des Investmentfonds ohne Beriick-
sichtigung von Verbindlichkeiten) in Anteilen des
Masterfonds angelegt werden (, Aktienfonds”).
Fir die Quote der Kapitalbeteiligungen im Sinne
des § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz des
Feeder-Fonds kénnen die tatsachlichen Kapitalbe-
teiligungsquoten des Masterfonds berlicksichtigt
werden.

Anteilklassen

8 27 Anteilklassen

1. Fir das OGAW-Sondervermaogen konnen
Anteilklassen im Sinne von 8§ 16 Absatz 2 der
Allgemeinen Anlagebedingungen gebildet wer
den, die sich hinsichtlich der Anleger, die Anteile
erwerben und halten dirfen, der Ertragsverwen-
dung, des Ausgabeaufschlages, des Ricknahme-
abschlages, der Wahrung des Anteilwertes
einschlieRlich des Einsatzes von Wéhrungssiche-
rungsgeschéften, der Kostenpauschale, der Min-
destanlagesumme oder einer Kombination dieser
Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteil-
klassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermes-
sen der Gesellschaft.

2. Der Abschluss von Wahrungskurssicherungs-
geschéften ausschlief3lich zugunsten jeder
Wahrungsanteilklasse ist zuldssig. Fir Wahrungs-
anteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung
zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse
(,,Referenzwahrung”) darf die Gesellschaft auch
unabhangig von § 9 der Allgemeinen Anlagebedin-
gungen Derivate im Sinne des § 197 Absatz 1
KAGB auf Wechselkurse oder Wéhrungen mit
dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch
Wechselkursverluste von nicht auf die Refe-
renzwahrung der Anteilklasse lautenden Vermo-
gensgegenstanden des OGAW-Sondervermogens
zu vermeiden.

3. Der Anteilwert wird fur jede Anteilklasse
gesondert errechnet, indem die Kosten der Auf-
legung neuer Anteilklassen, die Ausschittungen
(einschlief3lich der aus dem Fondsvermogen
gegebenenfalls abzufiihrenden Steuern), die
Kostenpauschale und die Ergebnisse aus Wah-
rungskurssicherungsgeschéften, die auf eine
bestimmte Anteilklasse entfallen, gegebenenfalls
einschlieRlich Ertragsausgleich, ausschlief3lich
dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

4. Die bestehenden Anteilklassen werden
sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres-
und Halbjahresbericht einzeln aufgezéhlt. Die
Anteilklassen kennzeichnenden Ausgestaltungs-
merkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeauf-
schlag, Wahrung des Anteilwertes einschlieBlich
des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschéf-
ten, Kostenpauschale, Mindestanlagesumme
oder Kombination dieser Merkmale) werden im
Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahres-
bericht im Einzelnen beschrieben.

Anteile, Ausgabepreis,
Rucknahmepreis, Rucknahme
von Anteilen und Kosten

§ 28 Anteile

1. Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgens-
gegenstanden des OGAW-Sondervermogens in
Hohe ihrer Anteile als Miteigentimer nach Bruch-
teilen beteiligt.

2. Anteile der Anteilklasse mit dem Zusatz ,TF"
(,Trailer Free") sind ausschlieRlich erhaltlich

(i) Uber Vertriebsstellen und Intermediare, die
— aufgrund aufsichtsrechtlicher Vorgaben
(zum Beispiel in Bezug auf unabhéngige
Beratungsleistungen, diskretionéres Port-
foliomanagement oder bestimmte lokale
Vorschriften) keine Bestandsprovisionen
oder sonstigen Entgelte, Nachlasse oder
Zahlungen vom OGAW-Sondervermdégen
erhalten und vereinnahmen dirfen; oder
— gesonderte Gebuhrenregelungen mit
ihren Kunden getroffen haben und keine
Bestandsprovisionen oder sonstigen
Entgelte, Nachldsse oder Zahlungen
vom OGAW-Sondervermogen erhalten
und/oder vereinnahmen;
(ii) fur andere OGA und
(iii) fur Versicherungsanlageprodukte im Sinne
von Artikel 4 Absatz 2 der Verordnung (EU)
Nummer 1286/2014.

Fir die Anteilklasse mit dem Zusatz ,TF" zahlt
die Gesellschaft keine Bestandsprovision. Folg-
lich sind die Kosten der Anteilklasse TF niedriger
als die Kosten anderer Anteilklassen innerhalb
desselben OGAW-Sondervermaogens.

8 29 Ausgabe und Ricknahmepreis

1. Der Ausgabeaufschlag fir die Anteilklassen
ND und TFD betragt 0% des Anteilwertes.
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2. Ein Rucknahmeabschlag wird nicht erhoben.
Die Ricknahme erfolgt zum Anteilwert.

§ 30 Besonderheiten bei der
Anteilwertberechnung

Abweichend von § 18 Absatz 4 der Allgemeinen
Anlagebedingungen werden die Ausgabe- und
Rucknahmepreise an jedem Bankarbeitstag in
Frankfurt am Main und Luxemburg von der Ver
wahrstelle unter Mitwirkung der Gesellschaft
ermittelt.

§ 31 Ridcknahmeaussetzung von
Anteilen des Masterfonds

Wird die Ricknahme der Anteile des Master
fonds, in den der Feederfonds anlegt, zeitweilig
ausgesetzt, ist die Gesellschaft berechtigt, die
Ricknahme der Anteile des Feederfonds wah-
rend des gleichen Zeitraums auszusetzen. § 17
Absatz 4 der Allgemeinen Anlagebedingungen
bleibt unberthrt.

8 32 Kosten und

erhaltene Leistungen
1. Die Gesellschaft erhélt aus dem OGAW-
Sondervermdgen fur die Anteilklasse ND eine
Kostenpauschale in Héhe von 1,7% p.a. und
flr die Anteilklasse TFD 1% p.a. des jahrlichen
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
OGAW-Sondervermogens, der auf Basis des
bdrsentaglich ermittelten Nettoinventarwertes
(vergleiche § 18 der Allgemeinen Anlagebedin-
gungen) errechnet wird. Sie ist berechtigt, hier
auf monatlich anteilige Vorschiisse zu erheben.
Mit dieser Pauschale sind folgende Vergttungen
und Aufwendungen abgedeckt und werden
dem OGAW-Sondervermadgen nicht separat
belastet:

a) Vergltung fur die Verwaltung des OGAW-
Sondervermaogens (kollektive Vermogens-
verwaltung, darunter fallen insbesondere
Fondsmanagement, administrative Tatig-
keiten, Kosten fir den Vertrieb, Service Fee
fir Reporting und Analyse);

b) Vergltung der Verwahrstelle;

¢) bankibliche Depot- und Kontogebihren,
gegebenenfalls einschliellich der bankib-
lichen Kosten fir die Verwahrung auslandi-
scher Vermdgensgegensténde im Ausland;

d) Kosten fur den Druck und Versand der fir die
Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschriebe-
nen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halb-
jahresberichte, Verkaufsprospekte, wesentliche
Anlegerinformationen);

e) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und
Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Ruck-
nahmepreise und gegebenenfalls der Aus-
schittungen oder Thesaurierungen und des
Aufldsungsberichtes;

f) Kosten fur die Prifung des OGAW-Sonder-
vermogens durch den Abschlusspriifer des
OGAW-Sondervermogens;
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g) Kosten fur die Bekanntmachung der Besteue-
rungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass
die steuerlichen Angaben nach den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.

2. Neben der der Gesellschaft zustehenden
Kostenpauschale aus Absatz 1 kénnen die fol-
genden Aufwendungen dem OGAW-Sonderver
maogen zusétzlich belastet werden:

a) Kosten fir die Geltendmachung und Durch-
setzung von Rechtsanspriichen durch die
Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Son-
dervermdgens sowie die Abwehr von gegen
die Gesellschaft zulasten des OGAW-Sonder-
vermogens erhobenen Ansprlichen;

b) Kosten der Erstellung und Verwendung eines
dauerhaften Datentrégers, auf3er im Fall der
Informationen Uber Verschmelzungen von
Investmentvermogen und auer im Fall der
Information Uber MaRnahmen im Zusammen-
hang mit Anlagegrenzverletzungen oder
Berechnungsfehlern bei der Anteilwert-
ermittlung;

c) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit
den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle
und Dritte zu zahlenden Vergltungen, im
Zusammenhang mit den vorstehend genann-
ten Aufwendungen und im Zusammenhang
mit der Verwaltung und Verwahrung.

3. Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergttungen und Auf-
wendungen werden dem OGAW-Sondervermo-
gen die in Zusammenhang mit dem Erwerb und
der VerauRerung von Vermogensgegenstanden
entstehenden Kosten belastet.

4. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und

im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeauf-
schlage und Ricknahmeabschlage offenzulegen,
die dem OGAW-Sondervermogen im Berichts-
zeitraum fur den Erwerb und die Riicknahme
von Anteilen im Sinne des § 196 KAGB berech-
net worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die
direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst
oder einer anderen Gesellschaft verwaltet wer
den, mit der die Gesellschaft durch eine wesent-
liche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung
verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die
andere Gesellschaft fir den Erwerb und die
Ricknahme keine Ausgabeaufschldge und Ruick-
nahmeabschlage berechnen. Die Gesellschaft hat
im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die
Vergltung offenzulegen, die dem OGAW-Sonder
vermogen von der Gesellschaft selbst, von einer
anderen (Kapital-)Verwaltungsgesellschaft oder
einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesell-
schaft durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist, als Verwal-
tungsvergitung fur die im OGAW-Sondervermo-
gen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

Ertragsverwendung und
Geschaftsjahr

§ 33 Ausschittende Anteilklassen

1. Fir die ausschittenden Anteilklassen schiit-
tet die Gesellschaft grundsétzlich die wahrend
des Geschéaftsjahres fir Rechnung des OGAW-
Sondervermogens angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen,
Dividenden und sonstigen Ertrage — unter
Berlicksichtigung des zugehdrigen Ertragsaus-
gleichs — aus. Realisierte VerduRerungsgewinne
unter Berlcksichtigung des zugehdrigen
Ertragsausgleichs konnen ebenfalls zur Aus-
schittung herangezogen werden.

2. Ausschittbare anteilige Ertrage gemafR
Absatz 1 kdnnen zur Ausschittung in spateren
Geschéftsjahren insoweit vorgetragen werden,
als die Summe der vorgetragenen Ertrage 15%
des jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermo-
gens zum Ende des Geschéaftsjahres nicht Gber
steigt. Ertrage aus Rumpfgeschéftsjahren konnen
vollstandig vorgetragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung kdnnen
Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch vollstan-
dig, zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermo-
gen bestimmt werden.

4. Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb
von drei Monaten nach Schluss des Geschéfts-
jahres.

8 34 Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr des OGAW-Sondervermo-
gens beginnt am 1. Januar und endet am

31. Dezember.



Kurzangaben uber die fur die (in Deutschland unbeschrankt
steuerpflichtigen) Anleger bedeutsamen Steuervorschriften’

(Stand: 11.6.2021)

Fonds nach deutschem Recht

Allgemeines

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften
gelten nur flr Anleger, die in Deutschland
unbeschrankt steuerpflichtig sind. Unbeschrankt
steuerpflichtige Anleger werden nachfolgend
auch als Steuerinlander bezeichnet. Dem aus-
landischen Anleger empfehlen wir, sich vor
Erwerb von Anteilen an dem in diesem Ver-
kaufsprospekt beschriebenen Fonds mit seinem
Steuerberater in Verbindung zu setzen und
mogliche steuerliche Konsequenzen aus dem
Anteilserwerb in seinem Heimatland individuell
zu kléren. Ausléndische Anleger sind Anleger,
die nicht unbeschrénkt steuerpflichtig sind.
Diese werden nachfolgend auch als Steuer
auslander bezeichnet.

Die hier enthaltenen Aussagen beziehen sich auf
die Rechtslage seit 1. Januar 2018. Sofern Fonds-
anteile vor dem 1. Januar 2018 erworben wur
den, kénnen sich weitere, hier nicht naher
beschriebene Besonderheiten im Zusammen-
hang mit der Fondsanlage ergeben.

Der Fonds ist als Zweckvermdgen grundsatzlich
von der Kérperschaft- und Gewerbesteuer
befreit. Er ist jedoch partiell korperschaftsteuer
pflichtig mit seinen inlandischen Beteiligungsein-
nahmen und sonstigen inlandischen Einkinften
im Sinne der beschrankten Einkommensteuer
pflicht mit Ausnahme von Gewinnen aus dem
Verkauf von Anteilen an Kapitalgesellschaften.
Der Steuersatz betragt 15 Prozent. Soweit die
steuerpflichtigen Einklnfte im Wege des Kapital-
ertragsteuerabzugs erhoben werden, umfasst
der Steuersatz von 15 Prozent bereits den
Solidaritatszuschlag.

Die Investmentertrage werden jedoch beim Privat-
anleger als Einklinfte aus Kapitalvermogen der
Einkommensteuer unterworfen, soweit diese
zusammen mit sonstigen Kapitalertragen den
Sparer-Pauschbetrag von jahrlich 801,- Euro

(fUr Alleinstehende oder getrennt veranlagte
Ehegatten) beziehungsweise 1.602,— Euro (fir
zusammen veranlagte Ehegatten) tbersteigen.

Einklnfte aus Kapitalvermdgen unterliegen
grundsatzlich einem Steuerabzug von 25 Prozent
(zuzlglich Solidaritatszuschlag und gegebenen-
falls Kirchensteuer). Zu den Einkinften aus
Kapitalvermdgen gehoéren auch die Ertrage aus
Investmentfonds (Investmentertrége), das heifdt
die Ausschittungen des Fonds, die Vorabpau-
schalen und die Gewinne aus der VerduRerung
der Anteile. Unter bestimmten Voraussetzungen

kénnen die Anleger einen pauschalen Teil dieser
Investmentertrage steuerfrei erhalten (soge-
nannte Teilfreistellung).

Der Steuerabzug hat fir den Privatanleger
grundsétzlich Abgeltungswirkung (sogenannte
Abgeltungsteuer), sodass die Einkilnfte aus
Kapitalvermdgen regelmafig nicht in der Ein-
kommensteuererklédrung anzugeben sind. Bei
der Vornahme des Steuerabzugs werden durch
die depotfliihrende Stelle grundsétzlich bereits
Verlustverrechnungen vorgenommen und aus
der Direktanlage stammende auslandische
Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat unter anderem aber dann
keine Abgeltungswirkung, wenn der personliche
Steuersatz geringer ist als der Abgeltungssatz
von 25 Prozent. In diesem Fall kénnen die Ein-
kinfte aus Kapitalvermdgen in der Einkommen-
steuererklarung angegeben werden. Das Finanz-
amt setzt dann den niedrigeren personlichen
Steuersatz an und rechnet auf die personliche
Steuerschuld den vorgenommenen Steuerabzug
an (sogenannte Gunstigerprifung).

Sofern Einklnfte aus Kapitalvermogen keinem
Steuerabzug unterlegen haben (weil zum Bei-
spiel ein Gewinn aus der VerauRerung von Fonds-
anteilen in einem auslandischen Depot erzielt
wird), sind diese in der Steuererklarung anzuge-
ben. Im Rahmen der Veranlagung unterliegen die
Einkilnfte aus Kapitalvermdgen dann ebenfalls
dem Abgeltungssatz von 25 Prozent oder dem
niedrigeren personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermogen
befinden, werden die Ertrége als Betriebsein-
nahmen steuerlich erfasst.

I Anteile im Privatvermogen
(Steuerinlander)

1. Ausschittungen
Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich
steuerpflichtig.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzun-
gen flr einen Aktienfonds im Sinne der Teilfrei-
stellung, sind 30 Prozent der Ausschittungen
steuerfrei. Aktienfonds sind Investmentfonds,
die gemaR den Anlagebedingungen fortlaufend
mehr als 50 Prozent ihres Wertes beziehungs-
weise ihres Aktivvermadgens in Kapital-
beteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzun-
gen fur einen Mischfonds im Sinne der Teil-
freistellung, sind 15 Prozent der Ausschittungen
steuerfrei. Mischfonds sind Investmentfonds, die
gemalR den Anlagebedingungen fortlaufend min-
destens 25 Prozent ihres Wertes beziehungs-
weise ihres Aktivvermaogens in Kapitalbeteiligun-
gen anlegen.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen Voraus-
setzungen fur einen Aktien- noch fiir einen
Mischfonds, ist auf die Ausschittungen keine
Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der
Teilfreistellung des oder der Fonds beziehungs-
weise Teilfonds ist dem Anhang zu diesen Kurz-
angaben Uber die fir deutsche Anleger bedeut-
samen steuerlichen Vorschriften zu entnehmen.
Sie kann sich fur die Zukunft dndern. In einem
solchen Fall gilt der Fondsanteil als verduRert und
an dem Folgetag mit einer neuen steuerlichen
Klassifikation fur die Zwecke der Teilfreistellung
als angeschafft; allerdings ist ein daraus resultie-
render fiktiver VerauBerungsgewinn erst zu
berlcksichtigen, sobald die Anteile tatséchlich
verdulRert werden.

Die steuerpflichtigen Ausschittungen unterliegen
in der Regel dem Steuerabzug von 25 Prozent
(zuzlglich Solidaritadtszuschlag und gegebenen-
falls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen
werden, wenn der Anleger Steuerinlander ist und
einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die
steuerpflichtigen Ertragsteile 801,- Euro bei Einzel-
veranlagung beziehungsweise 1.602,—- Euro bei
Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht
Ubersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer
Bescheinigung fur Personen, die voraussichtlich
nicht zur Einkommensteuer veranlagt werden
(sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung,
nachfolgend ,, NV-Bescheinigung”).

Verwahrt der inldndische Anleger die Anteile in
einem inlandischen Depot, so nimmt die depot-
flhrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug
Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten Aus-
schlttungstermin ein in ausreichender Hohe aus-
gestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem
Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom
Finanzamt fUr die Dauer von maximal drei Jahren
erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhalt
der Anleger die gesamte Ausschittung ungekurzt
gutgeschrieben.

1 §165 Abs. 2 Nr. 15 KAGB: Kurzangaben Uber die fir die Anleger bedeutsamen Steuervorschriften einschlieRlich der Angabe, ob ausgeschittete Ertrage des
Investmentvermogens einem Quellensteuerabzug unterliegen.
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2. Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die
Ausschittungen des Fonds innerhalb eines Kalen-
derjahrs den Basisertrag fir dieses Kalenderjahr
unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multi-
plikation des Ricknahmepreises des Anteils zu
Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des
Basiszinses, der aus der langfristig erzielbaren
Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet wird,
ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag
begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem
letzten im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahme-
preis zuzlglich der Ausschittungen innerhalb des
Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der
Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein
Zwolftel flr jeden vollen Monat, der dem Monat
des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt
am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres
als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundséatzlich steuerpflichtig.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzun-
gen fur einen Aktienfonds im Sinne der Teilfrei-
stellung, sind 30 Prozent der Vorabpauschalen
steuerfrei. Aktienfonds sind Investmentfonds,
die gemaR den Anlagebedingungen fortlaufend
mehr als 50 Prozent ihres Wertes beziehungs-
weise ihres Aktivvermogens in Kapital-
beteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen
flr einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung,
sind 15 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei.
Mischfonds sind Investmentfonds, die gemal’ den
Anlagebedingungen fortlaufend mindestens

25 Prozent ihres Wertes beziehungsweise ihres
Aktivvermdgens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfillt der Fonds weder die steuerlichen Voraus-
setzungen flr einen Aktien- noch fir einen Misch-
fonds, ist auf die Vorabpauschale keine Teilfrei-
stellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der
Teilfreistellung des oder der Fonds beziehungs-
weise Teilfonds ist dem Anhang zu diesen Kurz-
angaben Uber die flr deutsche Anleger bedeut-
samen steuerlichen Vorschriften zu entnehmen.
Sie kann sich fir die Zukunft d&ndern. In einem
solchen Fall gilt der Fondsanteil als verduRRert und
an dem Folgetag mit einer neuen steuerlichen
Klassifikation fr die Zwecke der Teilfreistellung
als angeschafft; allerdings ist ein daraus resultie-
render fiktiver VerauRerungsgewinn erst zu
berticksichtigen, sobald die Anteile tatsachlich
veraullert werden.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen
in der Regel dem Steuerabzug von 25 Prozent
(zuzlglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen
werden, wenn der Anleger Steuerinldnder ist und
einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die
steuerpflichtigen Ertragsteile 801,— Euro bei
Einzelveranlagung beziehungsweise 1.602,— Euro
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bei Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht
Ubersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer
Bescheinigung flr Personen, die voraussichtlich
nicht zur Einkommensteuer veranlagt werden
(sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung,
nachfolgend ,,NV-Bescheinigung”).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in
einem inlandischen Depot, so nimmt die depot-
flhrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug
Abstand, wenn ihr vor dem Zuflusszeitpunkt ein
in ausreichender Hohe ausgestellter Freistel-
lungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine
NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt flr die
Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vor-
gelegt wird. In diesem Fall wird keine Steuer
abgefiihrt. Andernfalls hat der Anleger der inlan-
dischen depotflihrenden Stelle den Betrag der
abzufiihrenden Steuer zur Verfligung zu stellen.
Zu diesem Zweck darf die depotflihrende Stelle
den Betrag der abzuflihrenden Steuer von einem
bei ihr unterhaltenen und auf den Namen des
Anlegers lautenden Kontos ohne Einwilligung
des Anlegers einziehen. Soweit der Anleger nicht
vor Zufluss der Vorabpauschale widerspricht, darf
die depotflihrende Stelle auch insoweit den
Betrag der abzufiihrenden Steuer von einem auf
den Namen des Anlegers lautenden Konto ein-
ziehen, wie ein mit dem Anleger vereinbarter
Kontokorrentkredit fir dieses Konto nicht in
Anspruch genommen wurde. Soweit der Anleger
seiner Verpflichtung, den Betrag der abzufthren-
den Steuer der inlandischen depotfiihrenden
Stelle zur Verflgung zu stellen, nicht nachkommt,
hat die depotfiihrende Stelle dies dem flr sie
zustandigen Finanzamt anzuzeigen. Der Anleger
muss in diesem Fall die Vorabpauschale insoweit
in seiner Einkommensteuererkldrung angeben.

3. VerdulRerungsgewinne

auf Anlegerebene
Werden Anteile an dem Fonds verduRert, unter
liegt der VerdufRerungsgewinn dem Abgeltungs-
satz von 25 Prozent.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen
fur einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung,
sind 30 Prozent der VerduRerungsgewinne steuer
frei. Aktienfonds sind Investmentfonds, die gemaéfd
den Anlagebedingungen fortlaufend mehr als

50 Prozent ihres Wertes beziehungsweise ihres
Aktivvermdgens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen
flr einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung,
sind 15 Prozent der VerduRerungsgewinne steuer
frei. Mischfonds sind Investmentfonds, die gemaf}
den Anlagebedingungen fortlaufend mindestens
25 Prozent ihres Wertes beziehungsweise ihres
Aktivvermogens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen Vor-
aussetzungen fur einen Aktien- noch fir einen
Mischfonds, ist auf die Veraufierungsgewinne
keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fur Zwecke der
Teilfreistellung des oder der Fonds beziehungs-
weise Teilfonds ist dem Anhang zu diesen Kurz-
angaben Uber die fir deutsche Anleger bedeut-
samen steuerlichen Vorschriften zu entnehmen.
Sie kann sich fur die Zukunft dndern. In einem
solchen Fall gilt der Fondsanteil als verduRert und
an dem Folgetag mit einer neuen steuerlichen
Klassifikation fur die Zwecke der Teilfreistellung
als angeschafft; allerdings ist ein daraus resultie-
render fiktiver VerauBerungsgewinn erst zu
berlcksichtigen, sobald die Anteile tatséchlich
veraulRert werden.

Sofern die Anteile in einem inléndischen Depot
verwahrt werden, nimmt die depotfihrende
Stelle den Steuerabzug unter Berlcksichtigung
etwaiger Teilfreistellungen vor. Der Steuerabzug
von 25 Prozent (zuzlglich Solidaritatszuschlag
und gegebenenfalls Kirchensteuer) kann durch
die Vorlage eines ausreichenden Freistellungsauf-
trags beziehungsweise einer NV-Bescheinigung
vermieden werden. Werden solche Anteile von
einem Privatanleger mit Verlust verauert, dann
ist der Verlust — gegebenenfalls reduziert auf-
grund einer Teilfreistellung — mit anderen positi-
ven Einklnften aus Kapitalvermogen verrechen-
bar. Sofern die Anteile in einem inlandischen
Depot verwahrt werden und bei derselben
depotfihrenden Stelle im selben Kalenderjahr
positive Einklinfte aus Kapitalvermogen erzielt
wurden, nimmt die depotfiihrende Stelle die Ver
lustverrechnung vor.

Bei der Ermittlung des VerauRBerungsgewinns ist
der Gewinn um die wéhrend der Besitzzeit ange-
setzten Vorabpauschalen zu mindern.

Il Anteile im Betriebsvermogen
(Steuerinlander)

1. Steuerbefreite Anteilklasse
(Anteilklasse flr sogenannte
steuerbeglinstigte Anleger)

Wie bereits oben dargelegt, ist der Fonds mit

bestimmten Ertragen partiell kérperschaftsteuer

pflichtig.

Eine Anteilklasse ist jedoch steuerbefreit, soweit
die Anteile an einer Anteilklasse nur von solchen
steuerbeglinstigten Anlegern erworben bezie-
hungsweise gehalten werden dirfen, die eine
inlandische Korperschaft, Personenvereinigung
oder Vermdgensmasse, die nach der Satzung,
dem Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfas-
sung und nach der tatsachlichen Geschaftsfiih-
rung ausschlief8lich und unmittelbar gemeinndtzi-
gen, mildtatigen oder kirchlichen Zwecken dient,
oder eine Stiftung des 6ffentlichen Rechts, die
ausschlieRlich und unmittelbar gemeinndtzigen
oder mildtatigen Zwecken dient, oder eine juristi-
sche Person des 6ffentlichen Rechts, die aus-
schlieRlich und unmittelbar kirchlichen Zwecken
dient, sind; dies gilt nicht, wenn die Anteile in
einem wirtschaftlichen Geschaftsbetrieb gehalten
werden. Dasselbe gilt fir vergleichbare auslan-
dische Anleger mit Sitz und Geschaftsleitung in



einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden
auslandischen Staat.

Eine Anteilklasse ist ebenfalls steuerbefreit,
soweit die Anteile hieran nur oder neben den
oben genannten steuerbeglinstigten Anlegern im
Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisrenten-
vertrdgen gehalten werden, die nach dem Alters-
vorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetz zertifiziert
wurden.

Voraussetzungen fir die steuerliche Befreiung
einer Anteilklasse sind, dass die Anleger gegen-
Uber dem Fonds ihre Steuerbefreiung entspre-
chend nachweisen und dass die Anlagebedingun-
gen nur eine Riickgabe von Anteilen an einer
solchen Anteilklasse an den Investmentfonds
zulassen und die Ubertragung von Anteilen an
einer solchen Anteilklasse ausgeschlossen ist.

Ferner setzt die Befreiung von der auf der Fonds-
ebene grundsétzlich anfallenden Korperschaft-
steuer auf deutsche Dividenden und Ertréage aus
deutschen eigenkapitaldhnlichen Genussrechten
im Wesentlichen voraus, dass deutsche Aktien
und deutsche eigenkapitalahnliche Genussrechte
vom Fonds als wirtschaftlichem Eigentimer
ununterbrochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen
vor und nach dem Falligkeitszeitpunkt der Kapital-
ertrage gehalten wurden und in diesen 45 Tagen
ununterbrochen Mindestwertédnderungsrisiken in
Hohe von 70 Prozent bestanden.

Steuerliche Befreiungsbetrédge, die die Gesell-
schaft im Zusammenhang mit der Verwaltung
des Fonds erhalt und die auf Ertrége oben
beschriebener Anteilklassen entfallen, sind
grundsatzlich den Anlegern dieser Anteilklassen
auszuzahlen. Abweichend hiervon ist die Gesell-
schaft berechtigt, die Befreiungsbetrage unmit-
telbar dem Fonds zugunsten der Anleger dieser
Anteilklasse zuzuflhren; aufgrund dieser Zufih-
rung werden keine neuen Anteile ausgegeben.

Angaben zu steuerbefreiten Anteilklassen sind in
dem Besonderen Teil dieses Verkaufsprospektes
und in den Besonderen Anlagebedingungen zu
finden, falls solche Anteilklassen bestehen.

2. Erstattung der Korperschaftsteuer
des Fonds
Die auf Fondsebene angefallene Kérperschaft-
steuer kann dem Fonds zur Weiterleitung an einen
Anleger erstattet werden, soweit dieser Anleger
eine inlandische Korperschaft, Personenvereini-
gung oder Vermdgensmasse ist, die nach der Sat-
zung, dem Stiftungsgeschaft oder der sonstigen
Verfassung und nach der tatsachlichen Geschafts-
flhrung ausschlieflich und unmittelbar gemein-
nutzigen, mildtatigen oder kirchlichen Zwecken
dient oder eine Stiftung des &ffentlichen Rechts,
die ausschlieRlich und unmittelbar gemeinnitzigen
oder mildtatigen Zwecken dient, oder eine juristi-
sche Person des 6ffentlichen Rechts, die aus-
schlieflich und unmittelbar kirchlichen Zwecken
dient; dies gilt nicht, wenn die Anteile in einem
wirtschaftlichen Geschéftsbetrieb gehalten wer
den. Dasselbe gilt flr vergleichbare auslandische

Anleger mit Sitz und Geschéftsleitung in einem
Amts- und Beitreibungshilfe leistenden auslandi-
schen Staat.

Voraussetzung hierflr ist, dass ein solcher Anleger
einen entsprechenden Antrag stellt und die ange-
fallene Korperschaftsteuer anteilig auf seine
Besitzzeit entféllt. Zudem muss der Anleger seit
mindestens drei Monaten vor dem Zufluss der
korperschaftsteuerpflichtigen Ertrdge des Fonds
zivilrechtlicher und wirtschaftlicher Eigentimer der
Anteile sein, ohne dass eine Verpflichtung zur
Ubertragung der Anteile auf eine andere Person
besteht. Ferner setzt die Erstattung im Hinblick
auf die auf der Fondsebene angefallene Kérper
schaftsteuer auf deutsche Dividenden und Ertrage
aus deutschen eigenkapitaldhnlichen Genussrech-
ten im Wesentlichen voraus, dass deutsche Aktien
und deutsche eigenkapitaldhnliche Genussrechte
vom Fonds als wirtschaftlichem Eigentiimer unun-
terbrochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen vor und
nach dem Félligkeitszeitpunkt der Kapitalertrage
gehalten wurden und in diesen 45 Tagen ununter
brochen Mindestwertanderungsrisiken in Héhe
von 70 Prozent bestanden (sogenannte 45-Tage-
Regelung).

Dem Antrag sind Nachweise Uber die Steuerbe-
freiung und ein von der depotfiihrenden Stelle
ausgestellter Investmentanteil-Bestandsnachweis
beizufligen. Der Investmentanteil-Bestandsnach-
weis ist eine nach amtlichem Muster erstellte
Bescheinigung Uber den Umfang der durchgehend
wahrend des Kalenderjahres vom Anleger gehalte-
nen Anteile sowie den Zeitpunkt und Umfang des
Erwerbs und der VerauRerung von Anteilen wah-
rend des Kalenderjahres.

Die auf Fondsebene angefallene Kérperschaft-
steuer kann dem Fonds ebenfalls zur Weiterlei-
tung an einen Anleger erstattet werden, soweit
die Anteile an dem Fonds im Rahmen von Alters-
vorsorge- oder Basisrentenvertragen gehalten
werden, die nach dem Altersvorsorgevertrage-
Zertifizierungsgesetz zertifiziert wurden. Dies
setzt voraus, dass der Anbieter eines Altersvor-
sorge- oder Basisrentenvertrags dem Fonds inner
halb eines Monats nach dessen Geschéftsjahres-
ende mitteilt, zu welchen Zeitpunkten und in
welchem Umfang Anteile erworben oder verau-
Rert wurden. Zudem ist die oben genannte
45-Tage-Regelung zu berticksichtigen.

Eine Verpflichtung des Fonds beziehungsweise
der Gesellschaft, sich die entsprechende Korper
schaftsteuer zur Weiterleitung an den Anleger
erstatten zu lassen, besteht nicht. Insbesondere
kann der Fonds beziehungsweise die Gesell-
schaft die Beantragung einer solchen Erstattung
von einer Mindesthohe des erwarteten Erstat-
tungsbetrages und/oder von der Vereinbarung
eines Aufwendungsersatzes durch den Anleger
abhangig machen.

Aufgrund der hohen Komplexitat der Regelung
erscheint die Hinzuziehung eines steuerlichen
Beraters sinnvoll.

3. Ausschittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich
einkommen- beziehungsweise korperschaft-
steuer und gewerbesteuerpflichtig.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzun-
gen fur einen Aktienfonds im Sinne der Teilfrei-
stellung, sind 60 Prozent der Ausschiittungen
steuerfrei flr Zwecke der Einkommensteuer und
30 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer, wenn
die Anteile von naturlichen Personen im Betriebs-
vermogen gehalten werden. Fir steuerpflichtige
Kérperschaften sind generell 80 Prozent der Aus-
schittungen steuerfrei fir Zwecke der Korper
schaftsteuer und 40 Prozent fir Zwecke der
Gewerbesteuer. Flr Korperschaften, die Lebens-
oder Krankenversicherungsunternehmen bzw.
Pensionsfonds sind und bei denen die Anteile
den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die
Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile
dem Handelsbestand im Sinne des § 340e
Absatz 3 HGB zuzuordnen oder zum Zeitpunkt
des Zugangs zum Betriebsvermdgen als Umlauf-
vermaogen auszuweisen sind, sind 30 Prozent der
Ausschittungen steuerfrei fir Zwecke der Kor
perschaftsteuer und 15 Prozent fir Zwecke der
Gewerbesteuer. Aktienfonds sind Investment-
fonds, die gemald den Anlagebedingungen fort-
laufend mehr als 50 Prozent ihres Wertes bezie-
hungsweise ihres Aktivvermogens in
Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzun-
gen fur einen Mischfonds im Sinne der Teilfrei-
stellung, sind 30 Prozent der Ausschittungen
steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer und
15 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn
die Anteile von naturlichen Personen im Betriebs-
vermogen gehalten werden. Fir steuerpflichtige
Kérperschaften sind generell 40 Prozent der Aus-
schittungen steuerfrei fiir Zwecke der Korper
schaftsteuer und 20 Prozent flr Zwecke der
Gewerbesteuer. Flr Korperschaften, die Lebens-
oder Krankenversicherungsunternehmen bzw.
Pensionsfonds sind und bei denen die Anteile
den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die
Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile
dem Handelsbestand im Sinne des 8340e Absatz
3 HGB zuzuordnen oder zum Zeitpunkt des
Zugangs zum Betriebsvermogen als Umlaufver-
mdgen auszuweisen sind, sind 15 Prozent der
Ausschiittungen steuerfrei fir Zwecke der Kor
perschaftsteuer und 7.5 Prozent flr Zwecke der
Gewerbesteuer. Mischfonds sind Investment-
fonds, die geméal den Anlagebedingungen
fortlaufend mindestens 25 Prozent ihres Wertes
beziehungsweise ihres Aktivvermogens in
Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen Voraus-
setzungen fur einen Aktien- noch fir einen
Mischfonds, ist auf die Ausschittungen keine
Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der
Teilfreistellung des oder der Fonds beziehungs-
weise Teilfonds ist dem Anhang zu diesen
Kurzangaben Uber die fir deutsche Anleger
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bedeutsamen steuerlichen Vorschriften zu ent-
nehmen. Sie kann sich fur die Zukunft &ndern. In
einem solchen Fall gilt der Fondsanteil als verau-
3ert und an dem Folgetag mit einer neuen steu-
erlichen Klassifikation fur die Zwecke der Teilfrei-
stellung als angeschafft; allerdings ist ein daraus
resultierender fiktiver VerduRerungsgewinn erst
zu berlcksichtigen, sobald die Anteile tatséchlich
veraullert werden.

Die Ausschittungen unterliegen in der Regel
dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziglich
Solidaritatszuschlag).

Fir Zwecke des Steuerabzugs wird, sofern die
steuerlichen Voraussetzungen fur einen Aktien-
oder Mischfonds erfullt werden, einheitlich der
flr Privatanleger geltende Teilfreistellungssatz
angewendet, das heil3t im Falle eines Aktien-
fonds in Héhe von 30 Prozent, im Falle eines
Mischfonds in Héhe von 15 Prozent.

4. Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die
Ausschittungen des Fonds innerhalb eines
Kalenderjahrs den Basisertrag fir dieses Kalen-
derjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird
durch Multiplikation des Riicknahmepreises des
Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Pro-
zent des Basiszinses, der aus der langfristig
erzielbaren Rendite offentlicher Anleihen abgelei-
tet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den
Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem
ersten und dem letzten im Kalenderjahr festge-
setzten Ricknahmepreis zuzlglich der Ausschiit-
tungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im
Jahr des Erwerbs der Anteile vermindert sich die
Vorabpauschale um ein Zwalftel fir jeden vollen
Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht.
Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des
folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsétzlich einkommen-
beziehungsweise korperschaftsteuer und gewer
besteuerpflichtig.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzun-
gen flr einen Aktienfonds im Sinne der Teilfrei-
stellung, sind 60 Prozent der Vorabpauschalen
steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer und
30 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer, wenn
die Anteile von naturlichen Personen im Betriebs-
vermogen gehalten werden. Fir steuerpflichtige
Kérperschaften sind generell 80 Prozent der Vor
abpauschalen steuerfrei fir Zwecke der Kérper-
schaftsteuer und 40 Prozent flr Zwecke der
Gewerbesteuer. Fir Kérperschaften, die Lebens-
oder Krankenversicherungsunternehmen bzw.
Pensionsfonds sind und bei denen die Anteile
den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die
Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile
dem Handelsbestand im Sinne des § 340e
Absatz 3 HGB zuzuordnen oder zum Zeitpunkt
des Zugangs zum Betriebsvermdgen als Umlauf-
vermogen auszuweisen sind, sind 30 Prozent der
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Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke der Kor
perschaftsteuer und 15 Prozent fir Zwecke der
Gewerbesteuer. Aktienfonds sind Investment-
fonds, die geméf den Anlagebedingungen fort-
laufend mehr als 50 Prozent ihres Wertes bezie-
hungsweise ihres Aktivvermogens in
Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzun-
gen flr einen Mischfonds im Sinne der Teilfrei-
stellung, sind 30 Prozent der Vorabpauschalen
steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer und
15 Prozent flr Zwecke der Gewerbesteuer, wenn
die Anteile von naturlichen Personen im Betriebs-
vermogen gehalten werden. Fr steuerpflichtige
Korperschaften sind generell 40 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke der
Kérperschaftsteuer und 20 Prozent fir Zwecke
der Gewerbesteuer. Fur Kérperschaften, die
Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen
bzw. Pensionsfonds sind und bei denen die
Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind,
oder die Kreditinstitute sind und bei denen die
Anteile dem Handelsbestand im Sinne des §
340e Absatz 3 HGB zuzuordnen oder zum Zeit-
punkt des Zugangs zum Betriebsvermdgen als
Umlaufvermdégen auszuweisen sind, sind 15 Pro-
zent der Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke
der Korperschaftsteuer und 75 Prozent fur Zwe-
cke der Gewerbesteuer. Mischfonds sind Invest-
mentfonds, die gemaéf’ den Anlagebedingungen
fortlaufend mindestens 25 Prozent ihres \Wertes
beziehungsweise ihres Aktivvermdogens in Kapi-
talbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen Vor-
aussetzungen fUr einen Aktien- noch fir einen
Mischfonds, ist auf die Vorabpauschale keine
Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fur Zwecke der
Teilfreistellung des oder der Fonds beziehungs-
weise Teilfonds ist dem Anhang zu diesen Kurz-
angaben Uber die flr deutsche Anleger bedeut-
samen steuerlichen Vorschriften zu entnehmen.
Sie kann sich fir die Zukunft &ndern. In einem
solchen Fall gilt der Fondsanteil als verduRert und
an dem Folgetag mit einer neuen steuerlichen
Klassifikation fur die Zwecke der Teilfreistellung
als angeschafft; allerdings ist ein daraus resultie-
render fiktiver VerauRerungsgewinn erst zu
berlcksichtigen, sobald die Anteile tatséachlich
veraufert werden.

Die Vorabpauschalen unterliegen in der Regel
dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzdglich
Solidaritatszuschlag).

Fir Zwecke des Steuerabzugs wird, sofern die
steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktien-
oder Mischfonds erflllt werden, einheitlich der
flr Privatanleger geltende Teilfreistellungssatz
angewendet, das heif3t im Falle eines Aktien-
fonds in Hohe von 30 Prozent, im Falle eines
Mischfonds in Hohe von 15 Prozent.

5. VerdulRerungsgewinne

auf Anlegerebene
Gewinne aus der VerduRRerung der Anteile unter
liegen grundsatzlich der Einkommen- beziehungs-
weise Korperschaftsteuer und der Gewerbesteuer.
Bei der Ermittlung des Verauf3erungsgewinns ist
der Gewinn um die wéhrend der Besitzzeit ange-
setzten Vorabpauschalen zu mindern.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen
flr einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung,
sind 60 Prozent der VeraufRerungsgewinne steuer
frei flr Zwecke der Einkommensteuer und 30 Pro-
zent flr Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die
Anteile von natlrlichen Personen im Betriebs-
vermogen gehalten werden. Fir steuerpflichtige
Korperschaften sind generell 80 Prozent der Verau-
3erungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der Kérper
schaftsteuer und 40 Prozent fir Zwecke der
Gewerbesteuer. Fur Korperschaften, die Lebens-
oder Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pen-
sionsfonds sind und bei denen die Anteile den
Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditin-
stitute sind und bei denen die Anteile dem Han-
delsbestand im Sinne des 8 340e Absatz 3 HGB
zuzuordnen oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum
Betriebsvermogen als Umlaufvermégen auszuwei-
sen sind, sind 30 Prozent der Verdufierungsge-
winne steuerfrei fiir Zwecke der Kérperschaft-
steuer und 15 Prozent fir Zwecke der
Gewerbesteuer. Aktienfonds sind Investment-
fonds, die gemaR den Anlagebedingungen fortlau-
fend mehr als 50 Prozent ihres Wertes bezie-
hungsweise ihres Aktivvermogens in
Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen
fir einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung,
sind 30 Prozent der VeraufRerungsgewinne steuer-
frei fir Zwecke der Einkommensteuer und

15 Prozent flr Zwecke der Gewerbesteuer, wenn
die Anteile von natirlichen Personen im Betriebs-
vermdgen gehalten werden. Fur steuerpflichtige
Korperschaften sind generell 40 Prozent der Ver
auRerungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der
Kérperschaftsteuer und 20 Prozent fiir Zwecke der
Gewerbesteuer. Fir Kérperschaften, die Lebens-
oder Krankenversicherungsunternehmen bzw.
Pensionsfonds sind und bei denen die Anteile den
Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kredit-
institute sind und bei denen die Anteile dem Han-
delsbestand im Sinne des § 340e Absatz 3 HGB
zuzuordnen oder zum Zeitpunkt des Zugangs

zum Betriebsvermdgen als Umlaufvermogen
auszuweisen sind, sind 15 Prozent der VerauRe-
rungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der Kérper
schaftsteuer und 75 Prozent fir Zwecke der
Gewerbesteuer. Mischfonds sind Investment-
fonds, die gemaR den Anlagebedingungen fort-
laufend mindestens 25 Prozent ihres Wertes
beziehungsweise ihres Aktivvermogens in Kapital-
beteiligungen anlegen.



Im Falle eines VeraufRerungsverlustes ist der Ver
lust in Hohe der jeweils anzuwendenden Teilfrei-
stellung auf Anlegerebene nicht abzugsfahig.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen Voraus-
setzungen fur einen Aktien- noch fir einen
Mischfonds, ist auf den VerduRerungsgewinn
keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation flr Zwecke der
Teilfreistellung des oder der Fonds beziehungs-
weise Teilfonds ist dem Anhang zu diesen Kurz-
angaben Uber die flr deutsche Anleger bedeut-
samen steuerlichen Vorschriften zu entnehmen.
Sie kann sich fr die Zukunft &ndern. In einem
solchen Fall gilt der Fondsanteil als verduRert und
an dem Folgetag mit einer neuen steuerlichen

als angeschafft; allerdings ist ein daraus resultie-
render fiktiver VerauRerungsgewinn erst zu
berlicksichtigen, sobald die Anteile tatsachlich
veraufert werden.

Die Gewinne aus der Veraufierung der Anteile
unterliegen in der Regel keinem Kapitalertrag-
steuerabzug.

Klassifikation flr die Zwecke der Teilfreistellung

6. Vereinfachte Ubersicht fiir die Besteuerung bei tiblichen betrieblichen Anlegergruppen

INLANDISCHE ANLEGER

Einzelunternehmer

Regelbesteuerte Korperschaften
(typischerweise Industrieunterneh-
men; Banken, sofern Anteile nicht im
Handelsbestand gehalten werden;
Sachversicherer)

Lebens- und Krankenversicherungs-
unternehmen und Pensionsfonds, bei
denen die Fondsanteile den Kapital-
anlagen zuzurechnen sind

Banken, die die Fondsanteile im
Handelsbestand halten

Steuerbefreite gemeinnutzige,
mildtatige oder kirchliche Anleger
(insbesondere Kirchen,
gemeinnltzige Stiftungen)

Andere steuerbefreite Anleger (ins-
besondere Pensionskassen, Sterbe-
kassen und Unterstiitzungskassen,
sofern die im Korperschaftsteuer-
gesetz geregelten Voraussetzungen
erfullt sind)

Unterstellt ist eine inlandische Depotverwah-
rung. Auf die Kapitalertragsteuer, Einkommen-

steuer und Koérperschaftsteuer wird ein

Ausschuttungen Vorabpauschalen Verauflerungsgewinne

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:
25% (die Teilfreistellung fur Aktienfonds in Hohe von 30% beziehungsweise
flr Mischfonds in Hohe von 15% wird berticksichtigt)

Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer und Gewerbesteuer gegebenenfalls unter Berlicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktien-
fonds 60% flr Einkommensteuer / 30% flir Gewerbesteuer; Mischfonds 30% flir Einkommensteuer / 15% fur
Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme bei Banken, ansonsten 25% (die Teilfreistellung fiir Aktienfonds in Hohe Abstandnahme
von 30% beziehungsweise fiir Mischfonds in Hoéhe von 15% wird berlicksichtigt)

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer gegebenenfalls unter Beriicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktien-
fonds 80% fuir Korperschaftsteuer / 40% fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 40% fiir Korperschaftsteuer / 20% fir
Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:

Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine Riickstellung fur Beitragsriickerstat-
tungen (RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist gegebenenfalls unter Berlicksichtigung
von Teilfreistellungen (Aktienfonds 30% fiir Korperschaftsteuer / 15% fir Gewerbesteuer; Mischfonds 15% fir
Korperschaftsteuer / 7,5% fiir Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer gegebenenfalls unter Berticksichtigung von Teilfreistellungen (Aktien-
fonds 30% fir Korperschaftsteuer / 15% fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 15% fiir Kdrperschaftsteuer / 7,5% flr
Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Steuerfrei — zusatzlich kann die auf der Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer unter bestimmten
Voraussetzungen auf Antrag erstattet werden

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
steuerfrei

Solidaritatszuschlag als Ergdnzungsabgabe
erhoben. Fir die Abstandnahme vom Kapitaler
tragsteuerabzug kann es erforderlich sein, dass

Bescheinigungen rechtzeitig der depotfiihren-
den Stelle vorgelegt werden.
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Il Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslénder die Fondsanteile
im Depot bei einer inlandischen depotfiihrenden
Stelle, wird vom Steuerabzug auf Ausschittun-
gen, Vorabpauschalen und Gewinne aus der
VerauRRerung der Anteile Abstand genommen,
sofern er seine steuerliche Auslandereigenschaft
nachweist. Sofern die Auslandereigenschaft der
depotflihrenden Stelle nicht bekannt beziehungs-
weise nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist
der auslandische Anleger gezwungen, die Erstat-
tung des Steuerabzugs entsprechend der Abga-
benordnung' zu beantragen. Zusténdig ist das fur
die depotflihrende Stelle zusténdige Finanzamt.

IV Solidaritatszuschlag

Auf den auf Ausschiittungen, Vorabpauschalen und
Gewinnen aus der Veraufierung von Anteilen abzu-
flhrenden Steuerabzug ist ein Solidaritdtszuschlag
in Hohe von 5,5 Prozent zu erheben.

V Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer
inlandischen depotfihrenden Stelle (Abzugsver
pflichteter) durch den Steuerabzug erhoben wird,
wird die darauf entfallende Kirchensteuer nach
dem Kirchensteuersatz der Religionsgemeinschaft,
der der Kirchensteuerpflichtige angehort, regel-
maRig als Zuschlag zum Steuerabzug erhoben.
Die Abzugsféhigkeit der Kirchensteuer als Sonder
ausgabe wird bereits beim Steuerabzug mindernd
bericksichtigt.

VI Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrdge des Fonds wird teil-
weise in den Herkunftslandern Quellensteuer ein-
behalten. Diese Quellensteuer kann bei den Anle-
gern nicht steuermindernd berlcksichtigt werden.

VII Folgen der Verschmelzung
von Investmentfonds

In den Fallen der Verschmelzung eines inléandi-
schen Investmentfonds auf einen anderen inlan-
dischen Investmentfonds, bei denen derselbe
Teilfreistellungssatz zur Anwendung kommt,
kommt es weder auf der Ebene der Anleger
noch auf der Ebene der beteiligten Investment-
fonds zu einer Aufdeckung von stillen Reserven,
das heif3t dieser Vorgang ist steuerneutral. Erhal-
ten die Anleger des Ubertragenden Investment-
fonds eine im Verschmelzungsplan vorgesehene
Barzahlung?, ist diese wie eine Ausschittung zu
behandeln.

1 837 Abs.2A0
2 §190 Abs. 2 Nr. 2 KAGB

54

Weicht der anzuwendende Teilfreistellungssatz des
Ubertragenden von demjenigen des ibernehmen-
den Investmentfonds ab, dann gilt der Investment-
anteil des Ubertragenden Investmentfonds als ver
duRert und der Investmentanteil des
Ubernehmenden Investmentfonds als angeschafft.
Der Gewinn aus der fiktiven VerauRerung gilt erst
als zugeflossen, sobald der Investmentanteil des
Ubernehmenden Investmentfonds tatséchlich ver
auRert wird. Ab der fiktiven Anschaffung ist der
Teilfreistellungssatz des Gbernehmenden Invest-
mentfonds anzuwenden.

VIII Besonderer Hinweis
fur Steuerinlander mit
auslandischer Depotfluhrung

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile

des Fonds in einem ausléndischen Depot, sind
Besonderheiten zu bericksichtigen. Insbesondere
wird kein Steuerabzug durch die auslédndische
depotfiihrende Stelle vorgenommen, sodass der
Steuerinlander sowohl Ausschittungen, Vorabpau-
schalen als auch Gewinne aus der VerauBerung
der Anteile (zur Berechnung des VerduRerungsge-
winns siehe oben unter Punkt I. 3. beziehungs-
weise Il. 5.) in seiner Steuererklarung angeben
muss. Hierbei ist zu beachten, dass Ausschiittun-
gen und Vorabpauschalen jéhrlich in der Steuer
erklarung anzugeben sind.

Aufgrund der Ubergangsregelungen zu der seit
dem 1.1.2018 geltenden Rechtslage ist eine Viel-
zahl von Besonderheiten zu beachten (zum Bei-
spiel gegebenenfalls Zufluss von steuerpflichtigen
VerduRerungsgewinnen aufgrund der zum
31.12.2017 geltenden AnteilsveraufRerung im
Rahmen der tatséchlichen AnteilsverduRerung).

Wir empfehlen, sich im Falle ausléndischer Depot-
fuhrung vor Erwerb von Anteilen an dem in die-
sem Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds mit
seinem Steuerberater in Verbindung zu setzen und
mogliche steuerliche Konsequenzen aus dem
Anteilserwerb individuell zu klaren.

IX Steuerliche Auswirkungen
einer Anlage in einen
Masterfonds auf Ebene des
Feederfonds

Auf Ebene eines inldndischen Fonds als Feeder
fonds, welcher Anteile an einem Luxemburger
Fonds als Masterfonds erwirbt, gilt Folgendes:

Es wird kein Steuerabzug auf die dem Feeder
fonds aus dem Masterfonds zuflieRenden bezie-
hungsweise dem Feederfonds zuzurechnenden
Investmentertrédge nach § 16 InvStG (Ausschittun-
gen, Vorabpauschalen, Gewinne aus der der Riick-
gabe/VerdulRerung von Anteilen an dem Master
fonds) erhoben.

Eine Erstattung von auf Ebene des Masterfonds
etwaig angefallener Kérperschaftsteuer auf inlan-
dische Beteiligungseinnahmen und sonstigen

inlandischen Einkinften im Sinne der beschrank-
ten Einkommensteuerpflicht mit Ausnahme von
Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen an Kapi-
talgesellschaften ist fir Anleger des Feederfonds
nicht maoglich.

X Automatischer
Informationsaustausch
in Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs
von Informationen zur Bekdampfung von grenz-
Uberschreitendem Steuerbetrug und grenziber-
schreitender Steuerhinterziehung hat auf inter
nationaler Ebene in den letzten Jahren stark
zugenommen. Die OECD hat hierfir unter ande-
rem einen globalen Standard fir den automati-
schen Informationsaustausch Uber Finanzkonten
in Steuersachen ver6ffentlicht (Common Reporting
Standard, im Folgenden ,,CRS"). Der CRS wurde
Ende 2014 mit der Richtlinie 2014/107/EU des
Rates vom 9. Dezember 2014 in die Richtlinie
2011/16/EU bezlglich der Verpflichtung zum auto-
matischen Austausch von Informationen im
Bereich der Besteuerung integriert. Die teilneh-
menden Staaten (alle Mitgliedstaaten der EU
sowie etliche Drittstaaten) wenden den CRS mitt-
lerweile an. Deutschland hat den CRS mit dem
Finanzkonten-Informationsaustauschgesetz

vom 21. Dezember 2015 in deutsches Recht
umgesetzt.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute
(im Wesentlichen Kreditinstitute) dazu verpflichtet,
bestimmte Informationen Uber ihre Kunden einzu-
holen. Handelt es sich bei den Kunden (natirliche
Personen oder Rechtstrager) um in anderen teil-
nehmenden Staaten anséassige meldepflichtige
Personen (dazu zahlen nicht zum Beispiel borsen-
notierte Kapitalgesellschaften oder Finanzinsti-
tute), werden deren Konten und Depots als mel-
depflichtige Konten eingestuft. Die meldenden
Finanzinstitute werden dann flr jedes meldepflich-
tige Konto bestimmte Informationen an ihre Hei-
matsteuerbehdrde Ubermitteln. Diese Ubermittelt
die Informationen dann an die Heimatsteuerbe-
horde des Kunden.

Bei den zu Ubermittelnden Informationen handelt
es sich im Wesentlichen um die persénlichen
Daten des meldepflichtigen Kunden (Name;
Anschrift; Steueridentifikationsnummer; Geburts-
datum und Geburtsort (bei natirlichen Personen);
Anséssigkeitsstaat) sowie um Informationen zu
den Konten und Depots (zum Beispiel Konto-
nummer; Kontosaldo oder Kontowert; Gesamt-
bruttobetrag der Ertrége wie Zinsen, Dividenden
oder Ausschuttungen von Investmentfonds);
Gesamtbruttoerlose aus der VerduRerung oder
Rickgabe von Finanzvermdgen (einschlieRlich
Fondsanteilen)).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige
Anleger, die ein Konto und/oder Depot bei einem
Kreditinstitut unterhalten, das in einem teil-
nehmenden Staat anséssig ist. Daher werden
deutsche Kreditinstitute Informationen tber



Anleger, die in anderen teilnehmenden Staaten
ansassig sind, an das Bundeszentralamt fir Steu-
ern melden, das die Informationen an die jeweili-
gen Steuerbehorden der Anséssigkeitsstaaten der
Anleger weiterleiten. Entsprechend werden
Kreditinstitute in anderen teilnehmenden Staaten
Informationen Gber Anleger, die in Deutschland
ansdssig sind, an ihre jeweilige Heimatsteuer
behdrde melden, die die Informationen an das
Bundeszentralamt fir Steuern weiterleiten. Zuletzt
ist es denkbar, dass in anderen teilnehmenden
Staaten anséssige Kreditinstitute Informationen
Uber Anleger, die in wiederum anderen teilneh-
menden Staaten anséssig sind, an ihre jeweilige
Heimatsteuerbehdrde melden, die die Informatio-
nen an die jeweiligen Steuerbehorden der Ansés-
sigkeitsstaaten der Anleger weiterleiten.

Allgemeiner Hinweis

Die steuerlichen Ausflihrungen gehen von der
derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten
sich an in Deutschland unbeschrankt einkom-
mensteuerpflichtige oder unbeschrankt korper
schaftsteuerpflichtige Personen. Es kann jedoch
keine Gewahr dafur Gbernommen werden, dass
sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetzge-
bung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanz-
verwaltung nicht andert.
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ANHANG — Ubersicht der steuerlichen Klassifikation
samtlicher deutschen Fonds fur Zwecke der Teilfreistellung
(Stand: 18.8.2021)

Fonds Klassifikation flir Zwecke der Teilfreistellung

AL GlobalDynamik

Albatros Fonds

Barmenia Renditefonds DWS
Basler-Aktienfonds DWS
Basler-International DWS
Basler-Rentenfonds DWS

Best Managers Concept |

Capital Growth Fund

Champions Select Balance
Champions Select Dynamic

CSR Bond Plus

DeAM-Fonds BKN-HR
DeAM-Fonds WOP 2
DEGEF-Bayer-Mitarbeiter-Fonds
DWS Akkumula

DWS Aktien Schweiz

DWS Aktien Strategie Deutschland
DWS Artificial Intelligence

DWS Balance

DWS Balance Portfolio E

DWS Biotech

DWS Concept DJE Globale Aktien
DWS Concept GS&P Food

DWS Covered Bond Fund

DWS Defensiv

DWS Deutschland

DWS Dynamik

DWS ESG Convertibles

DWS ESG Dynamic Opportunities
DWS ESG Investa

DWS ESG Stiftungsfonds

DWS ESG Top Asien

DWS ESG Top World

DWS Euro Bond Fund

DWS Euro Flexizins

DWS Europe Dynamic

DWS European Opportunities
DWS Eurovesta

DWS Eurozone Bonds Flexible
DWS Financials Typ O

DWS German Equities Typ O
DWS German Small/Mid Cap
DWS Global Emerging Markets Equities
DWS Global Growth

DWS Global Hybrid Bond Fund
DWS Global Natural Resources Equity Typ O
DWS Global Small/Mid Cap

DWS Global Water

DWS Health Care Typ O

DWS Internationale Renten Typ O
DWS-Merkur-Fonds 1

Mischfonds
Mischfonds
Fonds ohne Teilfreistellung
Aktienfonds
Mischfonds
Fonds ohne Teilfreistellung
Fonds ohne Teilfreistellung
Aktienfonds
Mischfonds
Mischfonds
Fonds ohne Teilfreistellung
Fonds ohne Teilfreistellung
Fonds ohne Teilfreistellung
Mischfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Mischfonds
Fonds ohne Teilfreistellung
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Fonds ohne Teilfreistellung
Fonds ohne Teilfreistellung
Aktienfonds
Aktienfonds
Fonds ohne Teilfreistellung
Aktienfonds
Aktienfonds
Fonds ohne Teilfreistellung
Aktienfonds
Aktienfonds
Fonds ohne Teilfreistellung
Fonds ohne Teilfreistellung
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Fonds ohne Teilfreistellung
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Fonds ohne Teilfreistellung
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Fonds ohne Teilfreistellung
Aktienfonds



Fonds

DWS Nomura Japan Growth

DWS Qi European Equity

DWS Qi Eurozone Equity

DWS Qi Exklusiv Renten Chance
DWS Qi Extra Bond Total Return
DWS Qi LowVol Europe

DWS Qi NonEuroQualitétsanleihen
DWS Sachwerte

DWS SDG Global Equities

DWS Smart Industrial Technologies

DWS Telemedia Typ O

DWS Top Dividende

DWS Top Europe

DWS Top Portfolio Offensiv

DWS TRC Deutschland

DWS TRC ESG Top Asien

DWS TRC Global Growth

DWS TRC Top Dividende

DWS US Growth

DWS Vermogensbildungsfonds |
DWS Vorsorge AS (Dynamik)
DWS Vorsorge AS (Flex)
Dynamic Europe Balance

E.ON Aktienfonds DWS

E.ON Rentenfonds DWS

FFPB Substanz

FOS Performance und Sicherheit
FOS Rendite und Nachhaltigkeit
FOS Strategie-Fonds Nr. 1
Gottlieb Daimler Aktienfonds DWS
LEA-Fonds DWS
Lowen-Aktienfonds

Multi-Index Equity Fund
Noris-Fonds

PWM US Dynamic Growth (USD)
Renten Strategie K
Strategiekonzept |
Vermogensmanagement Chance
Vermogensmanagement Rendite
Weltportfolio Dynamik
Weltportfolio Stabilitat

ZinsPlus

Klassifikation flir Zwecke der Teilfreistellung

Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Fonds ohne Teilfreistellung
Fonds ohne Teilfreistellung
Aktienfonds
Fonds ohne Teilfreistellung
Mischfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Mischfonds
Aktienfonds
Mischfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Mischfonds
Aktienfonds
Fonds ohne Teilfreistellung
Fonds ohne Teilfreistellung
Fonds ohne Teilfreistellung
Fonds ohne Teilfreistellung
Mischfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Fonds ohne Teilfreistellung
Fonds ohne Teilfreistellung
Mischfonds
Mischfonds
Aktienfonds
Fonds ohne Teilfreistellung
Fonds ohne Teilfreistellung



Geschaftsfuhrung und Verwaltung

Kapitalverwaltungsgesellschaft

DWS Investment GmbH

60612 Frankfurt am Main

Eigenmittel

am 31.12.2020: 398,4 Mio. Euro
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital
am 31.12.2020: 115 Mio. Euro

Aufsichtsrat

Dr. Asoka Wohrmann

Vorsitzender

DWS Management GmbH,

(Personlich haftende Gesellschafterin der
DWS Group GmbH & Co. KGaA),
Frankfurt am Main

Christof von Dryander

stellv. Vorsitzender

Cleary Gottlieb Steen & Hamilton LLR
Frankfurt am Main

Hans-Theo Franken
Deutsche Vermogensberatung AG,
Frankfurt am Main

Dr. Alexander ligen
Deutsche Bank AG
Frankfurt am Main

Britta Lehfeldt
Deutsche Bank AG
Frankfurt am Main

Dr. Stefan Marcinowski
Ludwigshafen

Prof. Christian Strenger
The Germany Funds
New York

Gerhard Wiesheu

Teilhaber des Bankhauses

B. Metzler seel. Sohn & Co. KGaA,
Frankfurt am Main

Susanne Zeidler
Deutsche Beteiligungs AG,
Frankfurt am Main

Geschaftsfihrung

Manfred Bauer
Sprecher der Geschéftsfihrung

Geschéftsfiihrer der DWS Beteiligungs GmbH,

Frankfurt am Main

Mitglied der Geschéaftsflihrung der
DWS Management GmbH,
(Persoénlich haftende Gesellschafterin der
DWS Group GmbH & Co. KGaA),
Frankfurt am Main

Mitglied des Aufsichtsrates der
DWS Investment S.A.,
Luxemburg

Mitglied des Aufsichtsrates der
DWS Alternatives GmbH,
Frankfurt am Main

Dirk Gérgen

Mitglied der Geschaftsfihrung der

DWS Management GmbH,

(Persoénlich haftende Gesellschafterin der
DWS Group GmbH & Co. KGaA),
Frankfurt am Main

Mitglied der Geschaftsflihrung der

DWS Beteiligungs GmbH,

Frankfurt am Main

Director der Neo Strategic Holding Limited,
Abu Dhabi, Vereinigte Arabische Emirate
Vorsitzender des Aufsichtsrates der
DWS Alternatives GmbH,

Frankfurt am Main

Mltglied des Aufsichtsrates der

DWS Grundbesitz GmbH,

Frankfurt am Main

Stefan Kreuzkamp

Mitglied der Geschaftsfihrung der
DWS Management GmbH,
(Persoénlich haftende Gesellschafterin der
DWS Group GmbH & Co. KGaA),
Frankfurt am Main

Mitglied der Geschaftsfihrung der
DWS Beteiligungs GmbH,
Frankfurt am Main

Mitglied des Aufsichtsrates der
DWS Investment S.A., Luxemburg

Dr. Matthias Liermann

Mitglied der Geschaftsfihrung der
DWS Beteiligungs GmbH,
Frankfurt am Main

Mitglied der Geschaftsfiihrung der
DWS International GmbH,
Frankfurt am Main

Mitglied des Aufsichtsrates der
DWS Investment S.A., Luxemburg

Petra Pflaum

Mitglied der Geschaftsfihrung der
DWS Beteiligungs GmbH,
Frankfurt am Main

Verwahrstelle

State Street Bank International GmbH
Brienner Stral3e 59

80333 Munchen

Eigenmittel

am 31.12.2020: 2.274,5 Mio. Euro

(im Sinne von Artikel 72 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 (CRR))

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital

am 31.12.2020: 109,4 Mio. Euro

Gesellschafter der
DWS Investment GmbH

DWS Beteiligungs GmbH,
Frankfurt am Main

Stand: 23.4.2021



DWS Investment GmbH
60612 Frankfurt am Main
Telefon: +49 (0) 69-910-12371
Telefax: +49 (0) 69-910-19090
www.dws.de



