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,We often talk of saving the planet, but the
truth is that we must do these things to
save ourselves.”

David Attenborough, britischer Tierfilmer und Naturforscher;
zitiert nach: Attenborough, D. (2020, Our Planet)

,Gesunde, arten- und funktionsreiche Okosysteme tragen viel zur
Minderung des Klimawandels bei. Wenn wir schnell und durchdacht
handeln, kommt das der Nachhaltigkeit auf viele Weisen zugute.”

Almut Arneth, Institut fir Meteorologie und Klimaforschung
am Karlsruher Institut fiir Technologie (KIT);
zitiert nach: Helmholtz-Klima-Initiative (2022, Biodiversitat Klimaschutz)

»In the fight against biodiversity loss, data-driven strategies
are pivotal. Al as a monitoring solution can transform raw
data points into actionable intelligence, empowering
decision-makers to gain unparalleled visibility into
ecosystem health.”

Florian Geiser, Mitbegriinder & Geschaftsfiihrer Hula Technologies GmbH;
zitiert nach: Hula Technologies (2024, Biodiversity Investments)

Quelle Titelbild: KI-generiertes Bild: mit Adobe Firefly, 2024
Prompt: Blick von unten auf eine Mangrove aus dem Wasser mit hoher Fischpopulation
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Vorwort

Liebe Leserinnen und Leser,

Biodiversitat, das komplexe Gefiige des Lebens, das alle lebenden Organismen auf der Erde umfasst, ist von
grundlegender Bedeutung fiir die Gesundheit und Widerstandsfahigkeit unseres Planeten. Sie stellt ein dyna-
misches Netz von Wechselwirkungen und Vielfalt dar, das fiir die Erhaltung der Okosysteme, die Erbringung
wesentlicher Leistungen und die Bereicherung des menschlichen Wohlbefindens unerlasslich ist. Angesichts
beispielloser 6kologischer Herausforderungen und eines eskalierenden Artenverlusts sind das Verstandnis
und der Schutz der biologischen Vielfalt zu einem Gebot unserer Zeit geworden.

In diesem Bestreben spielt die Gesellschaft eine herausragende Rolle, aber ebenso wichtig ist die Beteiligung
der globalen Finanzindustrie. Die Finanzierung der langfristigen Erhaltung der biologischen Vielfalt — von
bahnbrechenden Technologien bis hin zu gro angelegten ErhaltungsmalRnahmen — erfordert wirtschaftliche
Anreize und rechtliche Rahmenbedingungen, die Investoren anziehen. Die zu erwartenden technologischen
und regulatorischen Verdanderungen werden sowohl Herausforderungen als auch Chancen mit sich bringen
und die traditionellen Systeme grundlegend umgestalten.

Da sich die Welt immer mehr auf nachhaltige Investitionen zubewegt, die Wirtschaftswachstum und Umwelt-
verantwortung in Einklang bringen, steuern wir auf eine Zukunft zu, in der die biologische Vielfalt wieder
aufblihen kann. Fir strategische Investoren ist es entscheidend, die Vorteile der Erhaltung der biologischen
Vielfalt fir den 6kologischen, sozialen und wirtschaftlichen Fortschritt von Anfang an zu verstehen und
einzubeziehen.

Diese Studie befasst sich mit dem facettenreichen Charakter der Biodiversitat und untersucht ihre verschie-
denen Dimensionen. Sie untersucht das komplexe Zusammenspiel 6kologischer, wirtschaftlicher, politischer
und sozialer Faktoren und beleuchtet die wichtigsten Konzepte, Antriebskrafte und Wirkungsmechanismen,
die hinter dem finanziellen Potential zur Erhaltung der Natur und biologischen Vielfalt als Antwort auf die
dringendsten Herausforderungen stehen.

Wir wiinschen lhnen eine spannende Lektire!

@// %///ﬁ J — sSes laffed.

Dr. Heinz-Werner Rapp Antje Biber Prof. Dr. Klement Tockner Dr. Tobias Raffel
Griinder & Leiter Head of SDG Office Generaldirektor Senckenberg Gastwissenschaftler
Steering Board FERI AG Gesellschaft fur Naturforschung Senckenberg

FERI Cognitive Professor fiir Okosystemwissenschaften  Gesellschaft fiir

Finance Institute an der Goethe-Universitat Frankfurt Naturforschung
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1 Executive Summary

Antje Biber, Tobias Raffel, Klement Tockner

We often talk of saving the planet,
but the truth is that we must do
these things to save ourselves.

Sir David Attenborough,
britischer Tierfilmer und Naturforscher,
zitiert nach: Attenborough (2020, Our Planet)

e Die biologische Vielfalt ist die Grundlage fiir mehr als 50 %
der weltweiten Wirtschaftsleistungen und unser eigenes
Uberleben. Sie stellt Giter und Leistungen zur Verfiigung,
die fiir die Okosysteme, fiir Erndhrung, Gesundheit und
Wohlergehen der Menschen ebenso unerldsslich sind wie

fur die Wirtschaft und flir Innovationen.

e Der Zusammenhang zwischen Biodiversitat — etwa als
natiirliche Basis fir Arzneimittel — und menschlicher Ge-
sundheit und Wohlergehen ist offenkundig, wird in seinem
Ausmal jedoch oft unterschatzt. 50 % der in den letzten
30 Jahren zugelassenen Arzneimittel gehen direkt oder
indirekt auf Naturstoffe zuriick. Dabei stammen allein 70 %
der zur Krebsbehandlung eingesetzten Medikamente
direkt aus der Natur oder sind von ihr inspiriert. Schat-
zungen zufolge sind mehr als 4 Mrd. Menschen in erster

Linie auf natirliche Heilmittel angewiesen.?

e Ein grundlegender Zusammenhang besteht auch zwi-
schen biologischer Vielfalt und Erndhrungssicherheit.
Uber 75 % der Nahrungspflanzen sind von tierischen
Bestaubern abhadngig. Die genetische Vielfalt der Kultur-
pflanzenarten ist entscheidend fiir die Erndahrung von
mehr als 8 Mrd. Menschen. Die Erhéhung der Pflanzen-
vielfalt durch Fruchtfolgen, die Diversifizierung von Agrar-
landschaften oder die Verwendung schadlingsresistenter
Pflanzen kann die landwirtschaftliche Produktion und

somit die Erndhrungssicherheit erhéhen.

1 IPBES (2019, Global Assessment Report).
2 |PBES (2019, Global Assessment Report).

Biodiversitat und Klima sind untrennbar miteinander
verbunden und in hohem Mal3e voneinander abhangig.
Meeres- und Landdkosysteme binden 60 % der weltwei-
ten anthropogenen Kohlenstoffemissionen.? Gleichzeitig
beeintriachtigt die Degradation von Okosystemen, z.B.
durch Entwaldung, Trockenlegung von Mooren, Urbani-
sierung oder Umweltverschmutzung, die Kohlenstoff-
speicher und Temperaturregulation.

Der Klimawandel gilt inzwischen als einer der Haupttreiber
far den Riickgang der biologischen Vielfalt. Er flihrt zum
Verlust geeigneter Lebensraume, zur Verschiebung von Ver-
breitungsgebieten und zur Verdréangung von Arten; bei eini-
gen Arten werden zudem Toleranz- und Anpassungsgrenzen
Uberschritten. Dariiber hinaus verstarken landwirtschaftli-
che Bodennutzung und Degradation, direkte Ubernutzung
(z.B. Uberfischung), Verschmutzung und invasive Arten den
weltweiten Biodiversitdtsverlust noch zusatzlich.

Diese Faktoren wirken nicht isoliert, sondern interagie-
ren; sie haben additive, kumulative oder synergetische
Auswirkungen auf Natur und Mensch, was zu nichtlinea-
ren Veranderungen und vielfdltigen Riickkopplungsschlei-
fen fihrt.

Um das vom Menschen verursachte globale Massen-
aussterben zu beenden, ist ein Paradigmenwechsel erfor-
derlich. Damit dieser gelingt, missen wir unser Haupt-
augenmerk auf die Multifunktionalitit der Okosysteme
richten. Benotigt wird eine Mischung aus MaRnahmen zu
ihrer Erhaltung und Wiederherstellung.

Der globale Wandel hin zu einer Wirtschaft, die Natur und
biologische Vielfalt schiitzt und nachhaltig nutzt, erfor-
dert umfassende politische MaRnahmen. Das kiirzlich
verabschiedete, bahnbrechende globale Rahmenwerk fiir
die biologische Vielfalt (Global Biodiversity Framework,
GBF) kann die Grundlage dafiir bilden, den Verlust der
Biodiversitat zu verlangsamen oder sogar zu stoppen. Die
Bedeutung dieses Vertrages sollte nicht unterschéatzt wer-
den. Fur die Zukunft der Menschheit steht es sicherlich
auf einer Stufe mit dem Pariser Abkommen von 2015.
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Die Europaische Union ist weltweit fiihrend in der Biodi-
versitatspolitik und -gesetzgebung, auch wenn die Nach-
haltigkeitspolitik in letzter Zeit unter Druck geraten ist.
Drei Initiativen — der European Green Deal, die EU-Biodi-
versititsstrategie und das neue EU-Renaturierungsgesetz
— verdeutlichen die europdischen Bemihungen, natur-
und biodiversitatspolitische Ziele zu formulieren und diese
in rechtliche Rahmenbedingungen fir Unternehmen und
den Finanzsektor umzusetzen.

Die entsprechenden Regelungen im Finanzsektor entwi-
ckeln sich weltweit in rasantem Tempo, ebenso wie multi-
laterale Abkommen und nationale Umsetzungen fiir Ge-
setzgebung und Besteuerung. Alle diese MalRnahmen
zielen auf eine Neuausrichtung der Finanzstrome ab und
werden zu tiefgreifenden Veranderungen in vielen Wirt-
schaftssektoren fuhren. Dadurch werden neue Anreize,
andere Einkommensquellen und weitere Grundlagen fiir
Investitionsentscheidungen geschaffen.

Das groRte und hochkomplexe Problem ist die Umsetzung.
Wie kénnen Lésungen gefunden werden, die sich posi-
tiv auf die biologische Vielfalt auswirken, die Zerstorung
der Umwelt und von Lebensrdumen verhindern und zu-
gleich einen notwendigen wirtschaftlichen Nutzen brin-
gen? Eine Schlisselrolle spielen naturbasierte Losungen
(Nature based Solutions, NbS), bei denen die Natur fur das
nachhaltige Management und die Wiederherstellung von
Okosystemen genutzt wird, oder technologiebasierte
Losungen (Technology based Solutions, TbhS), bei denen
innovative Technologien zum Schutz, zur Wiederherstel-
lung und Verbesserung der biologischen Vielfalt und von
Okosystemleistungen zum Einsatz kommen. Ein dritter
Ansatz sind hybride Losungen, also eine Kombination aus

naturbasierten und technologischen Lésungen.

Der sogenannte Footprint, Handprint, Heartprint-Ansatz
stellt eine pragmatische Moglichkeit fir Unternehmen
dar, sich auch die Chancen von BiodiversitdtsmalRnahmen
bewusst zu machen und damit Gber Risikoanalysen und
das Einhalten von Vorschriften hinauszugehen. Ziel ist es,
negative Auswirkungen zu verringern (Footprint), positive
Auswirkungen zu erhéhen (Handprint) und transformativen
Impact zu schaffen (Heartprint).

Finanzinstitute sind als Konsequenz der Abhéngigkeit der
Wirtschaft von der Natur einerseits direkt von den phy-
sischen Risiken betroffen. Andererseits sind dieselben
Finanzmarktakteure langfristigen Ubergangsrisiken aus-
gesetzt, die sich aus den negativen Auswirkungen wirt-
schaftlicher Aktivitdten gegenliber der Natur ergeben.
Aufgrund der Nachfrage von Investoren und der Notwen-
digkeit, konkrete MaBnahmen zu ergreifen, entsteht ein
immer breiteres Feld vielfdltiger Anlagemoglichkeiten in
allen Anlageklassen.

Biodiversitats-Zertifikate konnen vielversprechende Ins-
trumente sein, um die Finanzierungsliicke im Natur- und
Umweltschutz zu schlieRen. Sie kdnnen fiir verschiede-
ne Zwecke eingesetzt werden: um die Wirksamkeit von
CO,-Ausgleichszahlungen zur Verbesserung des Zustands
von Natur und Umwelt zu verstarken, als wirtschaftlicher
Anreiz fir die nachweisliche Verbesserung der Umwelt-
vertraglichkeit von Produkten oder als freiwilliger Beitrag,
mit dem Unternehmen ihr Engagement dokumentieren.
Entscheidend fir den Erfolg werden jedoch Faktoren wie
kiinftige globale Standards und zuverldssige Uberpriifungs-
systeme sein, um ,,Greenwashing” und fragwiirdige Kom-
pensationspraktiken zu vermeiden.
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Mischfinanzierungen (Blended Finance) sind ein bekanntes
Mittel, um gezielt in Naturschutz- und Renaturierungs-
malnahmen zu investieren. Durch die Zusammenarbeit
zwischen o6ffentlichen Einrichtungen und privaten Inves-
toren werden GroRenvorteile und Risikominderungen in
den investierten Projekten erzielt.

Eine vielversprechende Anlagemdéglichkeit, die auch den
Erwartungen und Vorgaben von GroRanlegern gerecht
wird, sind sogenannte Labelled Bonds. Es wird erwartet,
dass nationale Entwicklungsbanken und supranationale
Institutionen sowie Unternehmen in zunehmendem Mal3e
Anleihen mit einem spezifischen Umweltfinanzierungs-
zweck nutzen werden.

Technologiebasierte Innovationen im Bereich der ,Private
Markets“ bieten renditestarke Anlagemaoglichkeiten, die fur
renditeorientierte Investoren attraktiv sind. Durch Investi-
tionen in blaue und griine Technologien kdnnen Anleger
nicht nur nachhaltige Rendite erzielen, sondern auch die
Bodengesundheit verbessern, die Wassernutzung optimie-
ren, die Kohlenstoffemissionen verringern oder zur Wieder-
herstellung der Natur und der Meere beitragen.

Sogenannte ,,Dual-Use“-Infrastrukturprojekte (Projekte
mit Doppelnutzen) kdnnen eine vielversprechende Mog-
lichkeit sein, in erneuerbare Energien zu investieren und
gleichzeitig die biologische Vielfalt zu fordern. Dies tragt
nicht nur zur Einddammung des Klimawandels bei, sondern
wirkt sich zudem positiv auf die Okosysteme aus. So kann
beispielsweise die Kombination von Offshore-Windkraft-
anlagen mit Aquakulturen mit niedrigem Né&hrstoffgehalt
nachhaltige Energie, nahrhafte Meeresfriichte und gleich-
zeitig die Wiederherstellung von Okosystemleistungen
gewabhrleisten.

Direktinvestitionen in Land- und Forstwirtschaft sollten
sich auf regenerative Bewirtschaftungsformen fokussie-
ren. Diese Form der Bewirtschaftung zielt auf die Rege-
neration des Bodens, die Verbesserung des Wasserkreis-
laufs und die Forderung der biologischen Speicherung
von CO,, z.B. in Form von Biomasse, um die Widerstands-
fahigkeit gegentliber dem Klimawandel zu erhéhen und
die Gesundheit und Vitalitdt des Bodens zu starken.

Was die Messung und Erfassung von Biodiversitdtsdaten
angeht, besteht ein wachsender Bedarf an standardisier-
ten Methoden und Reportings, die die Auswirkungen von
Finanzinstrumenten auf die Artenvielfalt erfassen.

Grundsatzlich gibt es bereits eine Vielzahl wissenschaft-
lich fundierter Messverfahren. Durch moderne Techno-
logien wie Kinstliche Intelligenz, Blockchain und Satelliten-
daten kdnnen und werden diese Messverfahren in Zukunft
noch sehr viel besser werden. Die wichtigste Orientierung
flir Unternehmen und Investoren ist die Taskforce on
Nature-related Financial Disclosures (TNFD) als globaler
Rahmen fir die Offenlegung ihrer finanziellen Abhangig-
keiten von der Natur und — umgekehrt — ihre Auswirkun-
gen auf die Natur.

Ein sehr wichtiger Motor fir den Wandel in den traditio-
nellen Wirtschaftssektoren, insbesondere in der Land-
wirtschaft, ist die Verschiebung der Prioritdten in der
politischen Kultur und in der Gesetzgebung.

Angesichts der Tatsache, dass nationale Gesetzgebungen
gezielt auf die Umsetzung des Global Biodiversity Frame-
work (GBF), der Sustainable Development Goals (SDG)
und sogar konkreter Richtlinien fiir nachhaltige Investitio-
nen (EU-Taxonomie) ausgerichtet werden, muss das Feld
der strategischen Investitionsentscheidungen neu geord-
net werden.

e Zusatzlich zu den sich abzeichnenden Naturschutz-
initiativen, sind sich Banken, Versicherer und Inves-
toren zunehmend bewusst, dass ihre finanziellen
Aktivitdaten einen grofRen Einfluss auf die Gesund-
heit der Natur haben: Denn alles hangt mit allem
zusammen — von der Wirtschaft bis zu den Oko-
systemen, von der Industrie bis zur biologischen
Vielfalt.
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2 Die Bedeutung der Biodiversitat fiir

Mensch und Natur

Aidin Niamir, Klement Tockner

Biodiversitat umfasst die Vielfalt des Lebens — von der geneti-
schen Ebene bis hin zur Struktur der Okosysteme. Sie beinhaltet
und integriert den globalen Pool an Information und Wissen,
der in mehr als 3,7 Mrd. Jahren natrlicher Evolution entstan-
den und akkumuliert wurde. Diese unvergleichliche ,,Bibliothek
der Natur” stellt wesentliche Glter und Leistungen bereit, die
die Okosysteme erhalten, zum menschlichen Wohlbefinden
beitragen und Innovation und Kreativitat fordern.

Ohne das volle Spektrum der Gene, der Arten, der Oko-
systeme und der mit ihnen verbundenen Funktionen und
Leistungen kann der Planet, von dem wir in hohem MaRe
abhangig sind, nicht gesund bleiben.

» Wie viele Arten gibt es auf der Erde? Schatzungen belau-
fen sich auf etwa 8 Mio. — wenn wir den grofSten Teil der
mikrobiellen Welt nicht miteinrechnen.?

» Zum Vergleich: Die Zahl der verschiedenen Bakterienarten
wird sogar auf bis zu 1,75 Mrd. geschatzt.

> Etwa 80 % der 8 Mio. Arten warten noch auf ihre Ent-
deckung. In der Tiefsee oder in abgelegenen tropischen
Waldern sind mehr als 90 % der zu erwartenden Arten
noch unbekannt. Jedes Jahr werden etwa 10.000 neue
Arten beschrieben, wahrend gleichzeitig bis zu 58.000
Arten pro Jahr aussterben. Das bedeutet, dass wir einen
groBen Teil der biologischen Vielfalt verlieren, bevor wir
sie Uberhaupt entdeckt haben.*

Biodiversitdt umfasst drei Ebenen mit
zunehmender Komplexitdt: genetische

Vielfalt, Artenvielfalt und die Vielfalt
der Okosysteme.

3 IPBES (2019, Global Assessment Report).
4 IPBES (2019, Global Assessment Report).
> Rockstrom et al. (2021, Identifying Corridor).

In diesem Video erklart Sir David Atten-
borough, warum biologische Vielfalt so
wichtig ist.

Selbst in relativ artenarmen Landern wie Deutschland gibt es
groRe Licken bei der Erfassung und Dokumentation der Bio-
diversitat. Mindestens 30 % der zu erwartenden Arten — aus-
genommen megadiverse Gruppen wie Bakterien, Archaeen
und Protisten — sind noch nicht entdeckt, und das in einem
der am besten erforschten Lander der Welt. Besonders hoch
ist der Anteil der ,dunklen” Artenvielfalt im Grundwasser, im
Boden, in den Kistensedimenten und in den Baumkronen.

> Die biologische Vielfalt ist die Grundlage fiir Okosystem-
leistungen und menschliches Wohlergehen.

» Der rasche Verlust der biologischen Vielfalt und der Klima-
wandel bedrohen Gesundheit und Wohlergehen der
Menschen unmittelbar.

»  Wir sind unausweichlich auf dem Weg zu einem globalen
Temperaturanstieg von 3°C und dem Verlust von 2 Mio.
Arten mit unvorstellbaren Folgen fiir die Natur und kinf-
tige Generationen.

» Gleichzeitig bleiben wir optimistisch, dass die Menschheit
die gegenwartigen negativen Trends bei Biodiversitat und
Klima zum Positiven kehren kann.

» Es bedarf jedoch mutiger, sofortiger und konzertier-
ter MaBBnahmen von Gesellschaft, Politik und Wirt-
schaft, um den aktuellen, unnachhaltigen Weg, auf
dem wir uns befinden, zu korrigieren.®

Wenn wir die Bedeutung der Biodiversitat fiir die Menschheit
und den Planeten erfassen wollen, ist es unerlasslich, dies
im grofReren Kontext der planetaren Grenzen zu tun; denn
dieses Konzept bietet einen wichtigen Rahmen fir die
Bewertung des AusmaRes des menschlichen Einflusses auf
die Okosysteme der Erde.


https://www.youtube.com/watch?v=GlWNuzrqe7U
https://www.youtube.com/watch?v=GlWNuzrqe7U
https://www.youtube.com/watch?v=GlWNuzrqe7U
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Richardson et al. (2023) haben neun planetare Grenzen er-
mittelt, die kritische Schwellenwerte fir die Stabilitat der
Erde darstellen.® Alarmierenderweise hat die Menschheit bei
sechs dieser Grenzen den sicheren Bereich bereits verlas-
sen. Dazu gehort z.B. die planetare Grenze der genetischen
Vielfalt, definiert als die maximale Aussterberate, die mit
der Erhaltung der genetischen Grundlage der 6kologischen
Komplexitat der Biosphdre vereinbar ist.

Planetare Grenzen sind ein Rahmenwerk zur Fest-
legung sicherer Belastungsgrenzen fiir menschli-
che Aktivitdten innerhalb der 6kologischen Belast-
barkeit der Erde. Sie stellen Schwellenwerte fir

wichtige Erdsystemprozesse dar; wenn wir un-
terhalb dieser Werte bleiben, kbnnen irreversible

Umweltschaden vermieden werden. Es gibt neun
planetare Grenzen, die unter anderem Bereiche
wie Klimawandel und Biodiversitatsverlust betref-
fen und die fiir die Erhaltung einer stabilen Um-
welt fir die Menschheit entscheidend sind.

Dies unterstreicht die Dringlichkeit unserer Bemuhungen,
dem Verlust der biologischen Vielfalt entgegenzuwirken, und
verdeutlicht die wesentliche Rolle eines nachhaltigen Natur-
schutzes bei der Bewahrung des komplexen Netzwerks des
Lebens auf der Erde.”

In diesem Video erldutert Prof. Dr. Johan
Rockstrom, was derzeit Gber die Risiken

bekannt ist, die eine Destabilisierung
des Planeten mit sich bringt.

Richardson et al. (2023, Planetary Boundaries).

7 Stockholm Resilience Centre (2024, Planetary Boundaries).
Earthwise (2024, Ecosystem Services).

9 Newman et al. (2012, Natural Products).

2.1  Der Wert der Biodiversitdt: die Bedeutung

der Natur flir den Menschen

Der Nutzen, den die Menschen aus der Natur und ihrer
biologischen Vielfalt ziehen, wird als ,,Okosystemleistung”
(Ecosystem Services, ES) bezeichnet, also als Mehrwert der
Natur fiir die Menschen.

Die gangigen Kategorien von Okosystemleistungen sind:

e Regulierung (z.B. Schadlings- und Krankheitsbekdmpfung,
Wasser- und Luftreinigung, Klimaregulierung)

e Versorgung (z.B. mit Nahrungsmitteln, Baustoffen, gene-
tischen Ressourcen, Medikamenten)

e Unterstiitzung (z.B. Primadrproduktion, Bodenbildung,
Néahrstoffkreislauf)

e kulturelle Dienstleistungen (z.B. Erholung, spiritueller
Wert, dsthetische Bedeutung)®

Angaben der Zwischenstaatlichen Plattform fiir Wissenschaft
und Politik zu Biodiversitit und Okosystemleistungen (Inter-
governmental Science-Policy Platform on Biodiversity and
Ecosystem Services, IPBES) zufolge

» sind schatzungsweise 4 Mrd. Menschen in erster Linie
auf natirliche Arzneimittel angewiesen,

» wurden bis zu 50 % der in den letzten 30 Jahren zuge-
lassenen Arzneimittel direkt oder indirekt aus Natur-
produkten gewonnen,

» stammen etwa 70 % der zur Krebsbehandlung eingesetzten
Medikamente aus der Natur oder sind von ihr inspiriert,®

» sind mehr als 75 % der weltweit angebauten Nahrungs-
pflanzen auf tierische Bestaubung angewiesen,

» binden marine und terrestrische Okosysteme etwa 60 %
der weltweiten anthropogenen Kohlenstoffemissionen.

Nach wie vor wird der monetire Wert von Okosystemleistung
gerne herangezogen, um eine Einschatzung fiir die GroRen-
ordnung dieser Leistungen zu ermitteln und sie mit ande-
ren Werten vergleichbar zu machen: Die gesamten globalen


https://www.youtube.com/watch?v=p9ej7yHxaps
https://www.youtube.com/watch?v=p9ej7yHxaps
https://www.youtube.com/watch?v=p9ej7yHxaps
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Okosystemleistungen werden auf bis zu 125 Bio. USD pro Jahr
(far das Jahr 2011) geschatzt, wobei diese Werte mit Vorsicht
zu betrachten sind.’ Gleichzeitig schwankt der Verlust dieser
Leistungen zwischen 4,3 und 20,2 Bio. USD pro Jahr, haupt-
sachlich aufgrund von Landnutzungsdnderungen. Der durch-
schnittliche Wert pro Okosystemtyp reicht von 490 USD pro
Jahr und Hektar (offener Ozean) bis 350.000 USD pro Jahr und
Hektar (Korallenriff), wobei es innerhalb der einzelnen Okosys-
temtypen groBe Schwankungen gibt.** Die meisten dieser
Werte liegen jedoch auRerhalb des privaten Marktes und
werden als nicht handelbare 6ffentliche Guter betrachtet.

» ,Beyond GDP“ (,Uber das Bruttosozialprodukt hinaus-
gehend”) ist zu einem Schlisselbegriff geworden. Er be-
zeichnet einen veranderten Blick auf das Wirtschafts-
wachstum und stellt die Okosystemleistungen ins
Zentrum des Handlungsrahmens — weg vom Wohlstand
hin zum Wohlergehen der Menschen.*?

» Das Konzept der Okosystemleistungen hat sich zu einer
Briicke zwischen 6kologischen und 6konomischen Ansat-
zen entwickelt.

» Okosystemleistungen und Naturkapital missen in die all-
gemeine Wirtschaftspolitik und den o6ffentlichen Diskurs
Eingang finden.

Gesunde, arten- und funktionsreiche
Okosysteme tragen viel zur Minderung
des Klimawandels bei. Wenn wir schnell
und durchdacht handeln, kommt das der
Nachhaltigkeit auf viele Weisen zugute.

Almut Arneth, Institut fir Meteorologie
und Klimaforschung am Karlsruher Institut
far Technologie (KIT), zitiert nach:
Helmholtz-Klima-Initiative
(2022, Biodiversitat Klimaschutz)

10 Costanza et al. (2014, Value of Ecosystem Services).

1 Costanza et al. (2017, Ecosystem Services).
12 De Groot et al. (2012, Value of Ecosystems).
13 Schindler et al. (2010, Portfolio Effect).

Okosystemefiireine einzelne Leistungwie die Primarproduktion
zu maximieren, kann schwerwiegende Folgen haben und
andere Leistungen wie sauberes Wasser, temperaturausglei-
chende Klimaeffekte oder Erholung beeintrachtigen.

» Okosystemleistungen sind in der Regel nicht vollstindig
ersetzbar, einige sind unersetzlich.

» Die Herausforderung besteht darin, bei der Entscheidungs-
findung — von der lokalen bis zur globalen Ebene — darauf
zu achten, dass méglichst viele Okosystemleistungen
erhalten bleiben.

» Dariiber hinaus geht die Verschlechterung der Okosys-
teme und ihrer Leistungen in erster Linie zu Lasten der
armen Bevolkerung und kinftiger Generationen, wo-
bei die Auswirkungen auf die am starksten betroffenen
Menschen und Gebiete (Most Affected People and Areas,
MAPA) unverhaltnismalig groR sind.

» Dies unterstreicht die dringende Notwendigkeit, kon-
zertierte Anstrengungen zur Erhaltung der biologischen
Vielfalt und zur Einddmmung ihres Verlustes zu unterneh-
men — zum Wohle aller, insbesondere der am meisten
gefahrdeten Bevolkerungsgruppen. Europa tberschreitet
z.B. die biologischen Kapazitatsgrenzen auf Kosten ande-
rer Regionen — besonders im globalen Siiden.

Eine weitere wichtige Rolle der biologischen Vielfalt besteht
in der Stabilisierung der Okosystemprozesse und deren Leis-
tungen, die sie fiir die Gesellschaft erbringen, insbesondere
durch die interagierenden bzw. unabhangigen Dynamiken,
die sich zwischen Populationen, Arten und Okosystemen
abspielen. Der so genannte ,Portfolio-Effekt” wurde fir die
Meeres- und Binnenfischerei nachgewiesen.'®* So beeinflusst
beispielsweise die Anzahl der Populationen des Rotlachses
(Oncorhynchus nerka) und die mit ihnen einhergehende
Lebenszyklenvielfalt die gesamte Fischerei in der Bristol
Bay, Alaska.

» Abwechslungsreiche Landschaften sichern die biologi-
sche Vielfalt und erhohen die Widerstandsfahigkeit der
Okosysteme.

» Mischwalder kdnnen etwa dreimal mehr Wasser und
Kohlenstoff speichern als Monokulturen.

» AuRerdem dampfen sie Klimaextreme, sind widerstands-
fahiger gegeniiber Umweltverdanderungen und stellen
wichtige kulturelle Leistungen wie z.B. Erholungsmaoglich-
keiten zur Verfigung.
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Eine kirzlich durchgefiihrte europdische Studie fand eine
eindeutige positive Korrelation zwischen der Vogelvielfalt
und dem menschlichen Wohlbefinden. Steigt die Zahl der
Vogel in der Nachbarschaft um 10 %, kann sich das dhnlich
auf das Wohlbefinden auswirken wie eine 10-prozentige
Gehaltserhdhung.** Natiirliche und naturnahe Okosysteme
spielen also eine wichtige Rolle fiir die Gesundheit, sowohl
in der Pravention als auch in der Behandlung — ein Potential,
das noch nicht ausgeschopft ist.

Zwischen der Natur, ihrer biologischen Vielfalt und der
menschlichen Gesundheit besteht ein enger Zusammenhang.
Zu den bekannten Leistungen gehoren die Bereitstellung von
Medikamenten (siehe oben), gesunde Erndhrung und Lebens-
mittelsicherheit, die Versorgung mit sauberem Wasser und
sauberer Luft oder die Beseitigung von Schadstoffen. Weniger
bekannt sind die komplexen Auswirkungen der biologischen
Vielfalt auf die kérperliche, mentale und soziale Gesundheit,
wozu auch Infektionskrankheiten, Allergien, Entziindungen
und das Mikrobiom gerechnet werden.

Abb. 1: Der konzeptionelle Rahmen von IPBES
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14 Methorst et al. (2021, Human Well-Being).
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Zum Zusammenhang zwischen Biodiversitdt und menschli-
cher Gesundheit gibt es drei Hypothesen:**

1. Die ,Biophilie-Hypothese” geht davon aus, dass der
Mensch aufgrund der gemeinsamen Evolution von
Mensch und Natur eine angeborene Affinitdt zur Natur
und zur biologischen Vielfalt hat.

2. Die ,Biodiversitats-Hypothese” besagt, dass die Expo-
sition gegeniber der biologischen Vielfalt das Immun-
system verbessert, weil dadurch das menschliche Mikro-
biom reguliert wird.

3. Die ,Verdiinnungseffekt-Hypothese” besagt, dass ein
hoher Artenreichtum bei Wirbeltieren das Risiko von
Infektionskrankheiten fiir den Menschen verringert, da
sich die Erreger auf die verschiedenen Arten verteilen.®

Die menschliche Gesundheit kdnnte in der Tat eine wichtige
(indirekte) Motivation fur die Erhaltung der biologischen
Vielfalt und die Einddmmung des Klimawandels sein, ganz
im Sinne von ,,Bending the Curve” (,,Den Trend stoppen oder
umkehren®). Dies setzt allerdings auch eine Umschichtung
der Ressourcen im Gesundheitssystem voraus, wobei ein
weitaus gréRerer Anteil als bisher fir praventive MalRnah-
men aufgewendet werden sollte. In Deutschland lagen die
Gesundheitsausgaben laut Statistischem Bundesamt im Jahr
2021 bei Gber 474 Mrd. EUR, was 13,2 % des gesamten BIP
entspricht. Weniger als 6 % dieser Mittel werden fiir Praven-
tion und Vorsorge verwendet.

» Eine zentrale Herausforderung beim Versuch, biologische
Vielfalt und menschliche Gesundheit und Wohlbefinden
zusammen zu betrachten, sind die grundlegenden Unter-
schiede in den Ansdtzen, Methoden und Konzepten der
beiden Disziplinen.

» Gleichzeitig gibt es nur wenige Langzeitstudien mit einer
ausreichenden Anzahl von Wiederholungen, um die — den
Zusammenhangen zugrunde liegenden — Mechanismen
zu untersuchen.

» Zu den weiteren Herausforderungen gehoren die noch
unzureichend erforschte Komplexitat der Beziehung
zwischen biologischer Vielfalt und menschlicher Gesund-
heit, die individuellen Zusammenhange, Skaleneffekte,
Pfadabhéngigkeiten, auRerdem das andauernde Problem,
Korrelation von Kausalitat zu trennen.

5 Sandifer et al. (2015, Biodiversity and Human Health).
16 Aerts et al. (2018, Positive Health Effects).
7" Pironon et al. (2024, Global Distribution of Plants).

10

» Dies zeigt sich bei der Untersuchung des Zusammenhangs
zwischen biologischer Vielfalt und Infektionskrankheiten,
bei der wir belegte Fakten von einfachen Beobachtungen
trennen mussen.

Okosystemleistungen zu managen und zu erhalten
ist wichtig fur die Einddmmung von Krankheiten und
Pandemien: Ein aktuelles Beispiel fiir den Zusammen-
hang zwischen menschlicher Gesundheit und biologi-
scher Vielfalt ist die COVID-19-Pandemie.

Das Auftreten und die rasche Ausbreitung des SARS-
CoV-2-Virus, das COVID-19 hervorruft, wurde mit
dem Eindringen des Menschen in naturliche Lebens-
raume und dem Handel mit Wildtieren in Verbindung
gebracht. Mit der Verdnderung der Okosysteme, der
Zerstérung naturlicher Lebensrdume und dem enge-
ren Kontakt des Menschen mit wildlebenden Tieren
steigt das Risiko, dass zoonotische Krankheiten auf
den Menschen Uberspringen.

Biodiversitatsverlust und Habitatzerstérung kdnnen
zur Fragmentierung von Okosystemen fiihren, was
die Ubertragung von Krankheiten vom Tier auf den
Menschen erleichtert. Diese Pandemie macht deut-
lich, wie wichtig es fiir die Gesundheit und das Wohl-
ergehen der Menschen ist, die biologische Vielfalt und
gesunde Okosysteme zu erhalten.

Ein weiterer wichtiger Zusammenhang besteht zwischen
Biodiversitdt und Erndhrungssicherheit. Pironon et al. (2024)
bewerteten die globale Verbreitung von Pflanzenarten, die
vom Menschen aus verschiedenen Griinden genutzt werden,
beispielsweise als Nahrung, Medizin oder Material z.B. fir
Kleidung. Insgesamt kam das Team auf 35.687 Arten, die fir
diese Zwecke genutzt wurden das sind weniger als 10 % aller
beschriebenen Pflanzenarten.?” Sie fanden eine hohe Abhangig-
keit zwischen der genutzten und der gesamten Pflanzenviel-
falt, was die Bedeutung des Schutzes der biologischen Vielfalt
unterstreicht. Dabei sollten gleichzeitig die Menschen in ihren
jeweiligen Lebensraumen unterstitzt werden. Die Gefahr,
die der Verlust der biologischen Vielfalt mit sich bringt, wird
jedoch noch deutlicher, wenn man das Insektensterben und
den Rickgang der Vielfalt der Nahrungspflanzen beriicksich-
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tigt. Diese Kombination stellt ein erhebliches Risiko dar, das zu
jahrlichen weltweiten Ernteverlusten in Héhe von 235 bis
577 Mrd. USD fiihren kann.

Rund 6.000 Pflanzenarten kdonnen als Nahrungsquelle
fiir den Menschen genutzt werden, aber nur vier
Arten — Weizen, Reis, Mais und Sojabohnen - liefern
mehr als 60 % aller Kalorien, die von der Weltbevol-
kerung verzehrt werden.

Eine groBere Vielfalt bei Nahrungspflanzen, etwa durch sich
abwechselnde Kulturen (Fruchtfolge), die Diversifizierung
von Agrarlandschaften oder die Verwendung von Pflanzen,
die Schadlinge fernhalten, kann die landwirtschaftliche Pro-
duktion und deren Zuverlassigkeit in der Zeit erhdhen. Die
starkere Berlicksichtigung der Biodiversitat in der Landwirt-
schaft hat daher das Potential, sowohl der menschlichen
Gesundheit als auch den Okosystemfunktionen und -leistun-
gen zu nitzen. AuBerdem kann sie die Landwirtschaft wider-
standsfahiger gegentiber dem Klimawandel machen.®

2.2 Biodiversitédt und Klima:

zwei Seiten derselben Medaille

Laut dem Global Risks Report 2024 des Weltwirtschafts-
forums® sind Umweltrisiken, die auf den Klimawandel, den
Verlust der Biodiversitat und den Zusammenbruch ganzer
Okosysteme zuriickgehen, die driangendsten Risiken der
ndchsten zehn Jahre.

» Umweltrisiken werden die Risikolandschaft weiterhin
dominieren.

» Viele Volkswirtschaften sind jedoch nach wie vor kaum
darauf vorbereitet, nichtlineare Veranderungen zu bewal-
tigen und auf die Uberschreitung von &kologischen und
soziodkonomischen Kipppunkten zu reagieren.

Bis vor Kurzem wurden die globalen Krisen des Klimawan-
dels und des Biodiversitdtsverlusts getrennt voneinander be-
trachtet. Portner et al. (2023)%° stellen fest, dass diese Krisen
nicht erfolgreich bewaltigt werden kdnnen, wenn sie nicht
gemeinsam angegangen werden.

18 Muller et al. (2017, Organic Agriculture).
1% WEF (2024, Global Risk Report).
20 portner et al. (2023, Climate and Biodiversity).

Der Klimawandel ist eine der Hauptursachen fiir den
Biodiversitatsverlust, wahrend ein wirksamer Schutz
der biologischen Vielfalt die Eindiammung des Klima-
wandels, die Anpassung an den Klimawandel und
damit das menschliche Wohlergehen fordert.

» Armut, Ernahrungsunsicherheit, Migration und po-
litische Instabilitdt werden zunehmen, wenn wir
nicht handeln.

» Nur wenn wir beide Krisen — Klimawandel und Bio-
diversitatsverlust — zusammen angehen, kénnen
wir die Zukunft des Planeten und der Menschheit
sichern.

Umso erstaunlicher ist es daher, dass diese miteinander ver-
knlpften Krisen nicht die angemessene Beachtung finden,
und das obwohl beide den Beitrag der Natur zum menschli-
chen Wohlergehen verringern.

» Wenn ganze Okosysteme in Lebensrdume mit geringer Bio-
diversitdt umgewandelt werden, geht oft auch ihre Fahigkeit
verloren, Schadstoffe abzubauen, Kohlenstoff zu speichern,
Wasser zuriickzuhalten oder die Temperatur zu regulieren.

> Gleichzeitig beeintrachtigen Umweltstressoren wie Diirre
oder Umweltverschmutzung die Fahigkeit der Okosysteme,
ihre natirlichen Funktionen und Dienstleistungen bereit-
zustellen, was wiederum zu Riickkopplungsschleifen fiih-
ren kann, die den Klimawandel und den Verlust an biolo-
gischer Vielfalt weiter beschleunigen.

In der Erdsystemforschung ist ein Kipppunkt
eine groRskalige Komponente des Klimas oder
allgemein des Erdsystems, die selbst durch ge-

ringe dulere Einflliisse in einen neuen Zustand
Ubergehen kann, wenn sie einen Kipppunkt
erreicht hat.

11
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Folglich bedeutet groRere biologische Vielfalt auch groere
Widerstandsfahigkeit gegentiber dem Klimawandel und an-
deren Storungen, was als Portfolio-Effekt der biologischen
Vielfalt bekannt ist.®* Gesundheit und Wohlergehen der
Menschen missen im Mittelpunkt von Landschafts- und
Stadtplanung stehen, insbesondere angesichts der Wechsel-
wirkungen zwischen biologischer Vielfalt und Klima.

» Der Faktor Klimawandel spielt fiir den Verlust der Biodi-
versitdt eine immer groRere Rolle, da er zur Reduzierung
geeigneter Lebensraume, zur Verschiebung von Verbrei-
tungsgebieten und zur Verdrangung von Arten flihrt; die
Toleranz- und Anpassungsgrenzen einiger Arten werden
voraussichtlich Gberschritten werden.

» Gleichzeitig kann die Degradierung von Okosystemen
wie Entwaldung, Entwadsserung von Mooren, Verstadte-
rung oder Umweltverschmutzung zu einer Abnahme der
Kohlenstoffspeicher und einer regionalen temperatur-
ausgleichenden Klimawirkung fiihren.

MaBnahmen zur Bekimpfung des Klimawandels kénnen
sich aber auch nachteilig auf die Biodiversitidt und das
Funktionieren der Okosysteme auswirken. Ein globaler
Anstieg beim Ausbau der Wasserkraft kdnnte die wenigen
verbleibenden, frei flieBenden Flisse zerstlickeln und das
Abfluss-, Sediment- und Warmeregime ganzer Flusssysteme
verandern, was nicht nur wandernden Fischarten schaden,
sondern auch den Kollaps von Flussdelta-Okosystemen be-
schleunigen wiirde.?? 2

» Wasserkraft ist eine erneuerbare Energiequelle, aber sie
ist weder umweltfreundlich noch klimaneutral. Die Stau-
seen hinter den Dammen, insbesondere in den Tropen
und Subtropen, sind groRe Treibhausgasemittenten.

» Ebenso kann die Umwandlung von Okosystemen fiir die
Biomasseerzeugung zu einer tiefgreifenden Verdnderung
der Landschaft (Monokulturen) und damit zu einem Ver-
lust der biologischen Vielfalt fiihren.?*

Die Wiederherstellung von Uberschwemmungsgebieten
und Mooren kann sowohl der biologischen Vielfalt als auch
dem Klima zugutekommen. Sie erhoht die Kohlenstoffspei-
cherung, mildert Diirren und Uberschwemmungen, férdert
natiirliche Okosystemprozesse wie Erosion und Sedimentati-
on und unterstitzt eine einzigartige biologische Vielfalt.

21 Mahecha et al. (2022, Insurance Effect).

22 Reid et al. (2019, Freshwater Biodiversity).
3 Zarfl et al. (2015, Hydropower).

2 Hof et al. (2018, Bioenergy).
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» In der Landschaftshydrologie findet derzeit ein Paradig-
menwechsel statt: von der Entwasserung zum Zuriick-
halten des Wassers in der Landschaft.

Der Druck zur Umsetzung von Geoengineering-Losungen (z.B.
der Eingriffe in die Atmosphdre) nimmt zu, mit unvorherseh-
baren Folgen fir die Natur und den Menschen gleichermalen.
Die Menschheit hat in seiner Geschichte bereits einige globale
Experimente durchgefiihrt, wie z.B. die Erwdrmung der Atmo-
sphére, die Erhellung der Nacht, die Veranderung des Abfluss-
und Sedimenthaushalts groRer Fliisse oder die Umwandlung
von Waldern in Ackerland: Die langfristigen Folgen fir Natur
und Okosysteme sind gewaltig und oft unumkehrbar.

Geoengineering-Lésungen werden als eine Option zur
Abschwachung des Klimawandels und der globalen Er-
warmung angesehen. Zu den Ansatzen des Geoenginee-
rings gehoren natirliche Lésungen (wie die Wiederher-
stellung von Okosystemen oder ,blauer” Kohlenstoff),
das Management der Sonneneinstrahlung, die Abschei-

dung von Kohlendioxid und diverse andere Technologi-
en, die eine Abschwachung des Klimawandels oder eine
Anpassung an ihn versprechen. Die Anwendung von
Geoengineering-Techniken kann jedoch erhebliche, un-
vorhersehbare Auswirkungen und Risiken fir Mensch
und Natur gleichermaRen mit sich bringen.

2.3 Biodiversitdts-Verlust: die globale

Erosion der biologischen Vielfalt

Die Natur und ihre biologische Vielfalt werden in bisher
ungekanntem AusmaR geschadigt — und sie gehen immer
schneller verloren:

75 % der Landfliche wurde vom Menschen verdndert.
66 % der Ozeane erfahren sich gegenseitig verstarkende
Beeintrachtigungen unterschiedlicher Art.

85 % der weltweiten Feuchtgebiete sind trockengelegt.
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» Ausdiesen Griinden ist die Rate des Artensterbens heute  In einer aktuellen Studie haben Hochkirch et al. (2023) den
mindestens 100-mal hoher als in der Vergangenheit (als  Gefdhrdungszustand von rund 15.000 Arten in Europa analy-
Referenzjahr wird oft das Jahr 1850 verwendet). siert.?® Das Ergebnis: Die Zahl der vom Aussterben bedrohten

Arten ist wohl doppelt so hoch wie in friiheren UN-Schat-

zungen (IPBES).

» In historischen Zeitraumen betrachtet ist das Aussterben
von Arten irreversibel; unterschiedlichste menschliche
Aktivitaten sind daflr verantwortlich. > Weltweit konnten etwa 25 % aller vermutlich existieren-

. den Arten, d.h. etwa 2 von 8 Mio. Arten,? bis zum Ende
» Aufgrund von Verzogerungseffekten, Wechselwirkungen )

. . L dieses Jahrhunderts aussterben.®* Insbesondere Insek-
zwischen verschiedenen Stressoren und nichtlinearen o ] i ) ] )
.. . . L _ ten, die bisher nicht sehr gut dokumentiert sind, sind weit
Veranderungen sind die Folgen des Biodiversitatsverlus- B - )
starker gefahrdet als bisher angenommen.

tes noch kaum verstanden und bewertet.

Wenn wir aber nicht wissen, welche Folgen ein Riickgang der
Dieses Video kommt zu dem Schluss,

dass die Menschheit funf Erden brauchte,
wenn alle ihren gegenwartigen Lebensstil

biologischen Vielfalt um 25 % oder mehr hatte, missen wir
besonders wachsam sein.?® 26 27 AuRerdem ist es ein Mythos,

dass geschadigte Okosysteme vollstandig wiederhergestellt

werden kénnen, wahrend neuartige Okosysteme zunehmend beibehalten méchten.

an die Stelle natiirlicher Okosysteme treten.

Abb. 2: Weltweite Aussterberate
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Quelle: IPBES (2019, Global Assessment Report), eigene Ubersetzung

% Isbell et al. (2011, Ecosystem Services).

% Isbell et al. (2015, Biodiversity).

27 Reich et al. (2012, Biodiversity Loss).

2 Hochkirch et al. (2023, Threats to Biodiversity).
2 Hochkirch et al. (2023, Threats to Biodiversity).
30 |PBES (2019, Global Assessment).
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Artenvielfalt wird oft als Synonym fiir die biologische Vielfalt
verwendet. Die genetische Variation (d.h. die Vielfalt inner-
halb einer Art) ist jedoch von grundlegender Bedeutung fiir
die Fitness der Population und die Anpassung an Umweltver-
anderungen. Im Gegensatz zur Artenvielfalt ist Gber den
Zustand und die Veranderungsrate der genetischen Vielfalt
viel weniger bekannt. Die derzeitigen Aussterberaten von Gen-
Populationen sind hochstwahrscheinlich um ein Vielfaches
hoher als die Aussterberaten von Arten. Die meisten Erhal-
tungsprogramme konzentrieren sich jedoch auf die Artenviel-
falt und nicht auf die genetische oder die Okosystem-Vielfalt.

Auf Grundlage einer globalen Meta-Analyse schatzten Leigh
et al. (2019) einen durchschnittlichen Rickgang der geneti-
schen Vielfalt innerhalb von Populationen wildlebender Orga-
nismen seit der industriellen Revolution auf 5,4 % bis 6,5 %;
auf Inseln betrédgt der Riickgang sogar 27,6 %.3! Dies sind
sehr konservative Werte, da ausgestorbene Arten nicht in die
Analyse einbezogen wurden und erhebliche Verzerrungen
zwischen Regionen und taxonomischen Gruppen bestehen.
In jingerer Zeit schatzten Exposito-Alonso et al. (2022) einen
durchschnittlichen Verlust an genetischer Vielfalt von tber
10 %, wobei die Raten flr bedrohte und nicht bedrohte Ar-
ten sehr dhnlich sind; diese Verlustraten liegen damit tber
den Zielen, die die Vereinten Nationen fiir die Erhaltung der
genetischen Vielfalt nach 2020 formuliert haben.

In einigen Fallen, z.B. bei der StiBwasser-Megafauna, betragt
der Riickgang der Populationen mehr als 90 % in nur 40 Jahren
(zwischen 1970 und 2010).*® Der Verlust von Megafauna-
Populationen fiihrt zu einem erheblichen Riickgang zahlrei-
cher Okosystemleistungen, was schwerwiegende Folgen fiir
lokale menschliche Gemeinschaften und indigene Volker hat.

Die genetische Vielfalt der Kulturpflanzenarten ist entschei-
dend fur die Erndhrung von mehr als 8 Mrd. Menschen,
zumal in einer Zeit rascher Umweltverdanderungen wie der
globalen Erwdrmung, verdanderter Landnutzung und Um-
weltverschmutzung.3* Trotz beachtlicher Anstrengungen zur

31 Leigh et al. (2019, Loss of Genetic Variation).

32 Exposito-Alonso et al. (2022, Genetic Biodiversity Loss).
3 He etal. (2019, Freshwater Megafauna).

34 Renard et al. (2021, Food Security).

35 Khoury et al. (2022, Loss of Crop Diversity).

% Breman et al. (2021, Plant Diversity).

37 Mascher et al. (2019, Genebank).

3 Reid et al. (2019, Freshwater Biodiversity).
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Priorisierung und Erhaltung der Kulturpflanzenvielfalt sind
das AusmaR, die Ursachen und die Bedeutung ihres Verlustes
nach wie vor schlecht dokumentiert und verstanden.

Die am haufigsten zitierte Schatzung der Organisation fiir
Erndhrung und Landwirtschaft (FAO) besagt, dass 75 % der
Kulturpflanzenvielfalt im Laufe des 20. Jahrhunderts ver-
schwunden sind.** Heute bewahren 1.750 Gendatenbanken
— ohne botanische Garten, Universitaten und kommunale
Saatgutbanken — mit Gber 7 Mio. Proben weltweit die Kultur-
pflanzenvielfalt.3¢ 37

» Die wichtigsten direkten Ursachen fiir den Verlust an bio-
logischer Vielfalt sind die Verdnderung der Landnutzung
und die Degradierung von Béden, die direkte Ubernut-
zung (z.B. Uberfischung), die Umweltverschmutzung,
der Klimawandel und invasive Arten (siehe Abb. 3).

» Diese Faktoren wirken nicht isoliert, sondern interagieren
und haben additive, kumulative oder synergistische Aus-
wirkungen sowohl auf die biologische Vielfalt als auch auf
den Menschen, was zu nichtlinearen Veranderungen und
zahlreichen Rickkopplungsschleifen fihrt.

» Dariber hinaus sind in den letzten zehn Jahren neue Be-
lastungen, wie Licht und Larm, Mikroplastik, neu auftre-
tende Schadstoffe und kumulative Stressfaktoren, hinzu-
gekommen.3®

Der Wandel der landwirtschaftlichen Bodennutzung ist die
groBte Bedrohung fiir die biologische Vielfalt, sowohl in
Europa als auch weltweit.

Sich nachteilig auf die Biodiversitdt auswirkende Subven-
tionen (z.B. durch die Gemeinsame Agrarpolitik (GAP)), Inten-
sivierung und Homogenisierung der Landnutzung, hoher
Einsatz von Diingemitteln und Pestiziden sowie die abneh-
mende Vielfalt der Kulturpflanzen gehéren zu den Hauptur-
sachen des Verlusts der biologischen Vielfalt. Leider hat der
European Green Deal bisher nicht gehalten, was er verspro-
chen hat. Wir sehen eine groRe Zuriickhaltung bei der Um-
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Abb. 3: Zielvorgaben fiir die direkten Treiber der Naturzerstérung

Direkte Treiber

[ Anderung der Land-/Meeresnutzung [l Direkte Ausbeutung [ Klimawandel [l Verschmutzung [l Invasive Arten

Il Andere

Quelle: IPBES (2019, Global Assessment Report), eigene Ubersetzung

setzung von NaturschutzmafRnahmen und den globalen Bio-
diversitdts-Rahmenzielen von Kunming und Montreal (GBF).
Tatsachlich stehen wir vor einer unverantwortlichen Entwick-
lung fiir Natur und Mensch.

Invasive Arten sind in zunehmendem MalRe fiir den Verlust
an Biodiversitdt verantwortlich und bringen hohe wirt-
schaftliche Kosten fiir die Gesellschaft mit sich. Weltweit
haben sich mehr als 37.000 gebietsfremde Arten etabliert,
von denen etwa 10 % als invasiv gelten. Diese invasiven Arten
tragen zu etwa 60 % des weltweiten Artensterbens bei; auf
Inseln liegt dieser Anteil sogar bei 90 %.*°

Die durchschnittlichen jahrlichen Kosten fiir die Wirt-
schaft wurden auf 423 Mrd. USD (im Jahr 2019) geschatzt,
hauptsachlich aufgrund der Beeintrachtigung des Beitrags
der Natur zum menschlichen Wohlergehen. Die Dickstielige
Wasserhyazinthe (Pontederia crassipes), die Rote Feuer-
ameise (Solenopsis invicta) und die Zebramuschel (Dreissena
polymorpha) sind die invasiven Arten mit den gréSten Aus-
wirkungen auf die Leistungen der Natur fiir den Menschen.*®
Heute gibt es in 156 Landern Aktionsplane zum Umgang mit
biologischen Invasioren, mit unterschiedlichem Erfolg.

39 Roy et al. (2023, Invasive Species).

4 Roy et al. (2023, Invasive Species).

2.4 Schutz der biologischen Vielfalt: Wie Icisst

sich das Massenaussterben stoppen?

Um einen weiteren Verlust der biologischen Vielfalt und ihrer
Okosystemleistungen zu verhindern, sind dringend ver-
starkte Anstrengungen erforderlich. An ehrgeizigen Zielen
mangelt es nicht, z.B. die Ziele fiir nachhaltige Entwicklung
(Sustainable Developement Goals, SDG), die Aichi-Ziele fiir
biologische Vielfalt (Aichi Biodiversity Targets) und in jlings-
ter Zeit die Ziele der Rahmenvereinbarung zur Globalen
Biodiversitét (Global Biodiversity Framework) von Kunming
und Montreal (GBF). Doch von diesen Zielen wurde bislang
so gut wie keines umgesetzt. Viele der Aichi-Ziele beispiels-
weise verpflichteten die Lander nicht zu spezifischen Mal-
nahmen. Daher ist es nicht verwunderlich, dass auf globaler
Ebene bislang keines der 20 Ziele auch nur anndhernd erreicht
wurde, trotz Fortschritte in einigen Landern.

Es gibt keine Alternativen: Wir brauchen mehr und bessere
SchutzmaBBnahmen und miissen geschadigte Natursysteme
wiederherstellen. Dariiber hinaus kdnnen zwei Drittel des
zukiinftigen Verlustes an biologischer Vielfalt durch eine Ver-
ringerung der Lebensmittelverschwendung, durch eine starker
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pflanzlich ausgerichtete Erndhrung, durch einen nachhalti-
gen Handel aber auch durch IntensivierungsmaRBnahmen in
der Landwirtschaft verhindert werden.** Dazu gehort auch
die Bekampfung der Ursachen der veranderten Landnutzung.
Eine langfristig erfolgreiche Transformation ist technisch
moglich und wirtschaftlich machbar, erfordert aber eine kon-
zertierte politische Vorgehensweise bei der Gestaltung und
der Umsetzung geeigneter politischer MalRnahmen.

Weiterfiihrende Informationen zu
den wichtigsten Bereichen und
Faktoren flir alternative Systeme
zur Nahrungsmittelerzeugung
finden Sie in der Studie
,Alternative Food”
des FERI Cognitive
Finance Institute.

Derzeit sind nur etwa 17 % der Landfldche der Erde (ein-
schlieBlich der SiiBwasservorkommen) und 10 % der Ozeane
geschiitzt; jedoch handelt es sich bei den Schutzgebieten
haufig um sogenannte ,,Papierparks”, die nicht effektiv verwal-
tet werden, so dass sich der Druck auf die Natur in Gebiete
aullerhalb der Schutzgebiete verlagert. Gleichzeitig kann die
Biodiversitdt in Schutzgebieten genauso schnell abnehmen
wie aullerhalb, weil viele Belastungen wie Klimawandel und
Umweltverschmutzung nicht an deren Grenzen haltmachen.
Gleichzeitig sind Schutzgebiete oft zu klein, um ihren Zweck
zu erfillen, und die Umsetzung von Schutzmalnahmen nicht
selten unzureichend.*?

Die vom FERI Cognitive Finance
Institute, von GEOMAR und
Fraunhofer gemeinsam durch-
gefiihrte Studie ,,Sustainable
Blue Economy“ liefert
Einblicke in das 6ko-
nomische Potential
der Meere.

Sustainable
| Blue Economy

4 Leclere et al. (2020, Bending the Curve).
42 Gatiso et al. (2022, Protected Areas).
43 Karolyi et al. (2023, Biodiversity Finance).
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» Wir brauchen ein Kontinuum an Schutzmafnah-
men, das von unberihrten lber nachhaltig be-
wirtschaftete bis hin zu neuartigen Okosystemen
reicht.

» Wir missen uns zudem auf die Multifunktionalitat
der Okosysteme konzentrieren, und zwar durch
eine Kombination aus Erhaltungs- und Wiederher-
stellungsmalRnahmen.

» KompensationsmaBnahmen fiir Biodiversitatsver-
luste miissen sorgfaltig abgewogen werden, da
die Wiederherstellung oder der Schutz an anderer
Stelle den Verlust bestimmter Systeme moglicher-
weise nicht ausgleichen kann.

Der kirzlich eingerichtete Globale Naturschutz-Fonds
(Global Biodiversity Framework Fund, GBFF) soll Lander
dabei unterstitzen, den Verlust der biologischen Vielfalt zu
verlangsamen oder aufzuhalten. Jiingste Studien haben jedoch
gezeigt, dass bis zu 967 Mrd. USD pro Jahr bendtigt werden,
um diese Ziele zu erreichen.”® Die 219 Mio. USD, die die ers-
ten funf Lander dem GBFF zugesagt haben, sind daher nur
ein Tropfen auf dem heiRen Stein. Immer haufiger unterstit-
zen private Stiftungen Aktivitaten zur Erhaltung der Biodiver-
sitat und der Wiederherstellung von Lebensraumen.

Die Anerkennung und Achtung der Rechte indigener Volker
und lokaler Gemeinschaften wird eine grundlegende Rolle
bei der erfolgreichen Umsetzung des globalen Rahmenwerks
fur Biodiversitat (GBF) spielen. Fir die Erhaltung unseres
biologischen wie auch unseres kulturellen Erbes ist daher
eine ausgewogene Balance zwischen streng geschitzten und
nachhaltig von Menschen genutzten Gebieten von entschei-
dender Bedeutung.

Nach Dasgupta & Levin (2023) erkennt das derzeitige 6kono-
mische Denken nicht an, dass Wirtschaft in die Natur und ihre
Okosystemleistungen eingebettet ist und von ihnen abhéngt.
Und das, obwohl die Wirtschaftswissenschaft den Menschen
als Nutzer und Verbraucher der Natur sehr wohl im Blick
hat. Aus diesem Grund betonen einige Okonomen das Kon-


https://www.feri-institut.de/media/xjmppy1u/fcfi_altfood-202011-kurzversion.pdf
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zept des ,inklusiven Wohlstands”, das fur die nachhaltige
Bewirtschaftung globaler 6ffentlicher Glter, wie Tropenwal-
der, der Atmosphare und von offenen Ozean, steht.

Inklusiver Wohlstand ist der Gesamtwert aller
Kapitalwerte in einer bestimmten Region, ein-
schlieBlich Humankapital, Sozialkapital, offent-

lichem Kapital und Naturkapital. Die Maxi-
mierung des inklusiven Wohlstands ist ein Ziel
nachhaltiger Entwicklung.

Weltweit hat sich die GroRe des produzierten Kapi-
tals pro Kopf im Zeitraum von 1992 bis 2014 verdop-
pelt, das Humankapital pro Kopf ist in derselben Zeit
um etwa 15 % gestiegen, wahrend das Naturkapital
pro Kopf um 40 % zuriickgegangen ist.** Tatsachlich
nutzen wir die Leistungen der Natur, ohne fiir sie zu
zahlen, wie z.B. beim Fischfang in Hoch- und Tiefsee
oder bei der Speicherung von Kohlenstoff in der At-
mosphare.

Dasgupta & Levin (2023) nennen drei Beispiele dafir,
dass unsere Nutzung der Biosphare einer Ausplinde-
rung der Natur gleichkommt:

e Umweltsubventionen
e Gemeinglter

e Handel und Wohlstandstransfer

Zusammengenommen belaufen sich die Subventionen, die die
Menschheit fir die ,,Ausbeutung” der Natur zahlt, auf 4 bis 6
Bio. USD pro Jahr (5-7 % des globalen BIP). Die Abschaffung
oder Umverteilung dieser Subventionen wiirde zu einer Verla-
gerung des Konsums fiihren, weg von naturintensiven Gitern,
und kénnte eine naturfreundliche Gesellschaft fordern.

4 Dasgupta et al. (2023, Economic Factors).
4 Destatis (2024, Umweltschutzausgaben).

In Deutschland werden jahrlich rund 83 Mrd. EUR in den
Umweltschutz investiert.”* Allerdings werden 94 % dieses
Geldes fir die Abwasserreinigung, die Abfallwirtschaft und
die Beseitigung von Umweltschdden ausgegeben.

Wir miissen das Paradigma ,,Erst schadigen, dann reparieren”
liberwinden, das nach wie vor das Leitprinzip unserer
Beziehung zur Natur ist. Das bedeutet, dass wir den Anteil
der Ressourcen, die fiir Praventions- und Erhaltungsstrate-
gien eingesetzt werden, stark erhéhen sollten, statt uns auf
,SanierungsmaBnahmen® zu konzentrieren.

Naturbasierte Losungen (Nature based Solutions, NbS),
einschlieflich Wiederherstellungs- und ErhaltungsmaRnah-
men, gehoren zu den wirksamsten und effizientesten Mitteln,
um den Verlust der Biodiversitdt und den Klimawandel zu
bekdmpfen, auch wenn ihre Wirkung von Region zu Region
und von System zu System sehr unterschiedlich sein kann.
Gleichzeitig werden die NbS durch den Klimawandel beein-
flusst. So kann z.B. die Wiederbewdsserung von Mooren
durch die Landschaftshydrologie gesteuert werden, zugleich
kdénnen aber die Verdunstungsraten steigen und sich die Nie-
derschlagsregime verschieben. Die Reduktion der Treibhaus-
gasemissionen und die Begrenzung der globalen Erwarmung
auf unter 1,5 °C sind daher von zentraler Bedeutung — auch
wenn bereits 1,5 °C die Wirkung der NbS abschwachen.

Naturbasierte Lésungen (NbS) sind integrierte
Ansatze, die die Erhaltung der biologischen
Vielfalt, die Abschwachung des Klimawandels
bzw. die Anpassung an den Klimawandel sowie

nachhaltige Entwicklung zum Ziel haben. Sie
schaffen wichtige Synergien zwischen den drei
Rio-Konventionen und der Agenda 2030 mit
ihren nachhaltigen Entwicklungszielen (SDGs).
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Ehrgeizige Biodiversitats-, Klima- und Nachhaltigkeitsziele
sind zum Scheitern verurteilt, wenn wir uns nicht konse-
qguenter mit den direkten (und indirekten) Triebkraften des
Klimawandels und des Biodiversitdtsverlustes auseinander-
setzen. In der Tat gibt es bereits einige Fortschritte bei der
Umsetzung des globalen Biodiversitats-Rahmenwerks von

Kunming und Montreal (Global Biodiversity Framework,
GBF), wie z.B. die notwendige Umlenkung und Reduzie-
rung von umweltschadlichen Subventionen, die Erweite-
rung und das nachhaltige Management von Schutzgebie-
ten oder die Reduzierung des Einsatzes von Pestiziden und
Dingemitteln.

Abb. 4: Verschiedene Werte der Natur

Wertezentrierte Hebelpunkte konnen einen transformativen Wandel hin zu einer
gerechteren und nachhaltigeren Zukunft katalysieren

Hebelpunkte

Flacher ¢
Verankern der
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Bewertung ]Ei:tdslf:geldungs—
vornehmen
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» Tiefer
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Veranderungen durch
viele Akteure in allen
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Vorschriften

_____
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Werte
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| l Entscheidungsfindung
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Potential fur
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Mobilisierung
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v

Quelle: Pascual et al. (2023, Values of Nature), eigene Ubersetzung
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Eine grundlegende Frage ist, wie die biologische Vielfalt
gemessen werden kann, um kausale Zusammenhéange zwi-
schen Triebkraften und Reaktionen zu ermitteln.

» Die Artenvielfalt ist nach wie vor ein zuverlassiger Indika-
tor zur Bewertung der biologischen Vielfalt.

» Die genetische und die funktionelle Vielfalt sind jedoch
ebenfalls von zentraler Bedeutung.

» Dringend gebraucht wird ein robustes und standardisier-
tes System zur Messung der Biodiversitdt, um Verande-
rungen zu erkennen — und zwar mit allen Komponenten
und raumlich explizit.

Die Datenrevolution, die wir der Verfligbarkeit und Auswer-
tung von Daten verdanken, die durch die Weiterentwick-
lung von Fernerkundungs- und Satellitentechnologien (z.B.
das europaische Erdbeobachtungsprogramm Copernicus)
gewonnen werden, molekulare Ansadtze (z.B. eDNA), die

Beitrdge von Birgerwissenschaftlern (Citizen Science) und
Big-Data-Analysen (z.B. durch KI-Anwendungen) kdnnten es
erméglichen, Verdnderungen der Biodiversitit, der Okosys-
temfunktionen und der Okosystemleistungen raumlich ex-
plizit und nahezu in Echtzeit zu modellieren und zu beob-
achten.

Weiterfiihrende Informationen zum
Potential der neuen Weltraum-
6konomie und ihrer Beziehung zum
Klimaschutz durch Satellitendaten
finden Sie im Cognitive
Briefing ,,,New Space’
— Das Weltall als
Wirtschaftsraum

der Zukunft”.

,Desertification is a fancy word for land that

is turning to desert, and this happens only when
we create too much bare ground. There’s no
other cause. | intend to focus on most of the
world’s land that is turning to desert.”

Allan Savory, Farmer aus Simbabwe und Mitbegriinder des Savory Institute;

zitiert nach: Savory (0.A., Grasslands)



https://www.feri-institut.de/media/cwgbpec0/cognitive-briefing-new-space.pdf
https://www.feri-institut.de/media/cwgbpec0/cognitive-briefing-new-space.pdf
https://www.feri-institut.de/media/cwgbpec0/cognitive-briefing-new-space.pdf
https://www.feri-institut.de/media/cwgbpec0/cognitive-briefing-new-space.pdf
https://www.feri-institut.de/media/cwgbpec0/cognitive-briefing-new-space.pdf
https://www.feri-institut.de/media/cwgbpec0/cognitive-briefing-new-space.pdf
https://www.feri-institut.de/media/cwgbpec0/cognitive-briefing-new-space.pdf
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3 Die Requlierung: Internationale Abkommen
und Biodiversitdtspolitik

Antje Biber, Aidin Niamir, Tobias Raffel

Der politische und rechtliche Rahmen fiir die Bewaltigung des
globalen Biodiversitatsverlusts hat sich in letzter Zeit deut-
lich weiterentwickelt. Er umfasst eine Vielzahl multilateraler
Vertrage, regionaler Abkommen und nationaler Gesetze. In
diesem Kapitel werden die Schliisselelemente der globalen
Biodiversitatspolitik erldutert, die fur Finanzinstitutionen von
besonderer Bedeutung sind.

3.1  Multilaterale Vertrdge der Biodiversitdit:
CBD (1993) und GBF (2022)

Das Ubereinkommen iiber die biologische Vielfalt (Convention
on Biological Diversity, CBD), auch bekannt als Biodiversitiits-
konvention, ist ein UN-Vertrag, der von 196 Staaten ratifiziert
wurde und 1993 in Kraft trat.

Das Ubereinkommen verfolgt drei Hauptziele:

e die Erhaltung der biologischen Vielfalt,

e die nachhaltige Nutzung ihrer Bestandteile,

e und die faire und gerechte Aufteilung der Vorteile, die
sich aus den genetischen Ressourcen ergeben.

Die gemeinsame Umsetzung dieser Ziele wird wesentlich
dariber entscheiden, ob es gelingt, den weltweiten Verlust
an biologischer Vielfalt bis 2030 zu stoppen und umzukehren
und bis 2050 eine vollstandige Wiederherstellung zu errei-
chen (siehe Abb. 5).

Im Dezember 2022 verabschiedete das CBD nach ei-
nem mehrjahrigen Konsultations- und Verhandlungs-

Abb. 5: Die Vision: Umkehr des Biodiversitdtsverlusts

Verstarkte Naturschutzbemiihungen PSR
+ nachhaltigere Produktion O
+ nachhaltigerer Konsum

Verstarkte Naturschutzbemihungen @-- - - - - - oo

Keinerlei Verdnderungen @-----------------oommmo

___________

1970 2010

2050 2100

Quelle: Leclére et al. (2020, Bending the Curve), eigene Ubersetzung
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prozess das Kunming-Montreal Global Biodiversity
Framework (GBF).*® Das GBF, das auch als ,Montrealer
Abkommen” bekannt ist, ist derzeit das wichtigste
internationale Biodiversitdtsabkommen und der ,,Nord-
stern” flr die meisten Naturschutzbemihungen.

Um seinen wegweisenden Charakter zu unterstrei-
chen, wird es oft mit dem 2015 in Paris unterzeichne-
ten Klimaabkommen verglichen, in dem das 1,5°C-Ziel
festgelegt wurde. Zu den Schlisselelementen des
historischen GBF gehoren 23 Ziele fiir 2030, Verein-
barungen Uber die Mobilisierung von Ressourcen und
ein Uberwachungsrahmen.

3.1.1 Das Globale Biodiversitdtsrahmenwerk (GBF)
Das GBF enthdlt 23 Handlungsziele, die bis 2030 erreicht
werden sollen, und zwar im Einklang mit dem CBD und sei-
nen beiden Protokollen, dem Nagoya-Protokoll iiber den Zu-
gang zu genetischen Ressourcen und den Vorteilsausgleich,
sowie dem Cartagena-Protokoll iiber die Sicherheit und den
Umgang mit genetisch verdnderten Organismen.

Alle 23 Ziele sind miteinander verknlpft und kénnen nicht
isoliert erreicht werden. Es gibt jedoch einige Ziele, die fiir
Finanzmarktteilnehmer besonders relevant sind:

e Ziel 14 (Einbeziehung von Biodiversitdt in die Entschei-
dungsfindung auf allen Ebenen): Es soll sichergestellt
werden, dass die Werte der biologischen Vielfalt in allen
relevanten Entscheidungsfindungsprozessen bei Unter-
nehmen in vollem Umfang bericksichtigt werden, mit
dem Ziel, alle Aktivitaten und alle Finanzstrome auf die
Ziele und Vorgaben des GBF abzustimmen.

e Ziel 15 (Bewertung und Offenlegung von Biodiversitats-
risiken durch Unternehmen) zielt darauf ab, die nega-
tiven Auswirkungen der Wirtschaft auf die biologische
Vielfalt schrittweise zu verringern und die positiven Aus-
wirkungen zu verstarken sowie nachhaltigere Produk-

4 Convention on Biological Diversity (2022, Montreal Agreement).

tionsmuster zu fordern. Um dies zu erreichen, sollten
die Lander Schritte unternehmen, um Unternehmen und
Finanzinstitutionen zu ermutigen und in die Lage zu ver-
setzen, ihre Abhangigkeiten und Auswirkungen auf die
biologische Vielfalt zu ermitteln und offenzulegen. Dieses
Ziel gilt zwar fir MaBnahmen von Unternehmen aller Art,
legt aber einen besonderen Schwerpunkt auf groRe und
transnationale Unternehmen und Finanzinstitute. Diese
Unternehmen und Institutionen haben aufgrund der GroRe
und des Umfangs ihrer Geschaftstatigkeit, ihrer Liefer-
und Wertschopfungsketten und ihrer Portfolios oft groRe
Nettoauswirkungen auf die biologische Vielfalt.

e Ziel 18 (Verringerung schadlicher Anreize um mindes-
tens 500 Mrd. USD pro Jahr und Ausbau positiver An-
reize fiir die biologische Vielfalt) hat zwei Hauptkom-
ponenten.

o Die erste ist die Beseitigung, schrittweise Abschaffung
oder Reform von Anreizen, einschlieRlich Subventio-
nen, die der biologischen Vielfalt schaden.

o Das zweite Ziel besteht darin, positive Anreize fir die
Erhaltung und nachhaltige Nutzung der biologischen
Vielfalt zu schaffen. In diesem Ziel werden zudem
mehrere handlungsorientierte Elemente zur Errei-
chung der Ziele genannt.

e Ziel 19 (Mobilisierung von 200 Mrd. USD pro Jahr fiir die
biologische Vielfalt aus allen Quellen, einschlieRlich 30
Mrd. USD durch internationale Finanzmittel) zielt darauf
ab, die finanziellen Mittel fiir die Umsetzung nationaler
Strategien und MalRnahmen zur biologischen Vielfalt bis
2030 auf 200 Mrd. USD pro Jahr zu erhéhen. Um dies zu
erreichen, sollen verschiedene Elemente wie internatio-
nale Finanzierung, Finanzierung durch den Privatsektor,
innovative Finanzierungssysteme und Synergien mit der
Klimafinanzierung genutzt werden.

Zusammen mit den vier Statuszielen fir 2050 bilden die 23
Handlungsziele fir 2030 den sogenannten , Biodiversitats-
plan”. Der Globale Rahmen fiir die biologische Vielfalt wird
nun unter diesem Namen gefiihrt (Abb. 6).
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Abb. 6: Globaler Rahmen fiir Biodiversitdt

Statusziele fiir 2050:

4 :

ol STATUSZIELE .
“’s.‘ .. * . THE BIODIVERSITY PLAN .
i

THE BIODIVERSITY PLAN

For Life on Earth 23 °
HANDLUNGSZIELE

* . THE BIODIVERSITY PLAN

ForLifeonEarth .

Vom Menschen verursachtes Aussterben bedrohter Arten stoppen
Biologische Vielfalt nachhaltig nutzen und managen

Naturliche genetische Ressourcen nutzen

Angemessene (finanzielle) Mittel fiir die Umsetzung bereitstellen

Handlungsziele fiir 2030 (Auswahl):

30 % der Boden, Ozeane, Kistengebiete und Binnengewasser
unter Schutz stellen

Jahrliche schadliche staatliche Subventionen um USD 500 Mrd.
reduzieren

Jahrlich 200 Mrd. USD Finanzmittel fiir biologische Vielfalt mobilisieren
Lebensmittelverschwendung halbieren

Quelle: Convention on Biological Diversity (2023, The Biodiversity Plan), eigene Ubersetzung

3.1.2 Die Mobilisierung der Finanzmittel

Die wirksame Mobilisierung ausreichender Finanzmittel ist
fir die erfolgreiche Umsetzung des GBF von entscheidender
Bedeutung. Diese Notwendigkeit wird in Ziel 19 unterstrichen
und in dem ergdnzenden Beschluss Uber die Mobilisierung
von Ressourcen fiir den Rahmenplan weiter ausgefiuhrt.*” In
Anerkennung der Notwendigkeit, die internationale Finan-
zierung fir die biologische Vielfalt zu starken, hat das CBD
die Globale Umweltfazilitit (Global Environmental Facility,
GEF) aufgefordert, einen speziellen Treuhandfonds einzurich-
ten, um die Umsetzung des GBF zu unterstiitzen.

Ziel ist es, die bestehende Unterstlitzung zu erganzen und die
Finanzierung zu erhéhen, um eine rechtzeitige Umsetzung zu
gewahrleisten. Dabei ist zu berticksichtigen, dass die Mittel
angemessen, vorhersehbar und zeitgerecht sein miussen.
Einige Monate spater ratifizierte die GEF-Versammlung die
Einrichtung des Globalen Fonds fiir Biodiversitét (GBFF) und
dessen Programmrichtlinien. Die GBFF-Programmierungs-
richtlinien enthalten die Hauptthemen der GBFF-Projekte
sowie eine Reihe konsolidierter Kriterien und Anforderungen,
die fir alle GBFF-Projekte gelten.*

47 Convention on Biological Diversity (2022, Resource Mobilization).
% Global Environment Facility (2024, GBFF).
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3.1.3  Der Priifungs- und Monitoringrahmen

Um zu Uberwachen, inwieweit die Ziele des GBF erreicht
werden, bedarf es einer Reihe von MalRnahmen, um die
Fortschritte auf verschiedenen Ebenen zu bewerten und
die wichtigsten Probleme zu ermitteln, die durch politische
und andere MalRnahmen in Angriff zu nehmen sind. Die GBF
wird von einem detaillierten Rahmen fiir die Uberwachung
begleitet, der aus einer Reihe von vereinbarten Indikatoren
besteht, mit deren Hilfe die Fortschritte bei der Erreichung
der Ziele des Rahmens verfolgt werden kénnen. Bei den In-
dikatoren handelt es sich um Informationsinstrumente, die
Daten zu verschiedenen und komplexen 6kologischen und
soziobkonomischen Themen zusammenfassen, um den all-
gemeinen Zustand und die Trends aufzuzeigen.

Das Monitoring flir die GBF setzt sich aus Leitindikatoren,
die flir das Monitoring auf nationaler, regionaler und globa-
ler Ebene empfohlen werden, sowie aus detaillierteren Teil-
indikatoren und ergdnzenden Indikatoren zusammen. Zum
jetzigen Zeitpunkt liegen noch nicht fir alle Leitindikatoren
Daten vor.
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Tab. 1 gibt einen Uberblick tiber die derzeitigen Indikatoren, die

flr die Finanzinstitute relevant sind. Die Weiterentwicklung des

Uberwachungsrahmens steht auf der Tagesordnung fiir weitere

Diskussionen und Uberpriifungen auf der 16. Konferenz der Ver-
tragsparteien des Ubereinkommens (iber die biologische Vielfalt
(CBD COP16) im Oktober/November 2024 in Cali, Kolumbien.

Tab. 1: GBF-Ziele und Indikatoren, die fiir Finanzinstitute relevant sind

Leitindikatoren Komponenten- Erganzende Indikatoren
Indikatoren
Handlungs- — Anzahl der Lander, — Human Appropriation of Net Primary Production (HANPP)
ziel 14 die das System der  — CO,-Emission pro Wertschdpfungseinheit
integrierten um- — Verédnderung der Wassernutzungseffizienz im Laufe der Zeit
weltokonomischen
Gesamtrechnung
anwenden
Handlungs- — Anzahl der Unternehmen, Indikator auf der — Metrik zur Einddmmung und Wiederherstellung der Bedro-
ziel 15 die Gber die Offenlegung Grundlage der Task hung von Arten
von Risiken, Abhdngig- Force for Nature- — Anzahl der Unternehmen, die Nachhaltigkeitsberichte verdf-
keiten und Auswirkungen related Financial fentlichen
auf die biologische Vielfalt Disclosures
berichten
Handlungs- — Positive Anreize fir die Wert von Subventi- ~ — Anzahl der Lander mit biodiversitatsrelevanten Steuern
ziel 18 Erhaltung und nachhaltige onen und anderen — Anzahl der Lander mit biodiversititsrelevanten Abgaben und
Nutzung der biologischen flr die biologische Gebiihren
Vielfalt Vielfalt schadlichen  _ aAnzahl der Lander mit biodiversititsrelevanten, handelbaren
— Wert von Subventionen Anreizen, die umge- Genehmigungssystemen
und anderen fir die biolo- lenkt, umgewidmet o4 e potentiell umweltschidlichen Auswirkungen der
g'SCh_e V'elf?lt schadlichen oder abgeschafft staatlichen Férderung der Landwirtschaft (Schitzung der
Anre.lzen,ldle abgeschafft, werden Produzentenunterstiitzung)
schrlttwelse.abgebaut — Trends in der Anzahl und im Wert staatlicher Férdermalinah-
oder reformiert wurden men fir fossile Brennstoffe
— Hohe der Subventionen fir fossile Brennstoffe pro BIP-Einheit
(Produktion und Verbrauch)
Handlungs- — Internationale &ffentliche — Hohe der durch die Global Environment Facility bereitgestellten
ziel 19 Finanzierung, einschliel3- und dem Schwerpunktbereich Biodiversitat zugewiesenen Mittel

lich offizieller Entwick-
lungshilfe fir den Schutz
und die nachhaltige
Nutzung der biologischen
Vielfalt und der Okosysteme

— Inlandische 6ffentliche Fi-
nanzierung fiir den Schutz
und die nachhaltige
Nutzung der biologischen
Vielfalt und der Okosysteme

— Private Finanzierung (na-
tional und international)
fir den Schutz und die
nachhaltige Nutzung der
biologischen Vielfalt und
der Okosysteme

— Anteil auslandischer Direktinvestitionen, 6ffentlicher Ent-
wicklungshilfe und Stid-Stid-Zusammenarbeit am gesamten
inlandischen Haushalt

— Hohe und Zusammensetzung der biodiversitatsbezogenen
Finanzierung, die an das Glaubigermeldesystem der OECD
gemeldet wird

— Dollarwert der fir Entwicklungslander bereitgestellten finan-
ziellen und technischen Hilfe (einschlieflich durch Nord-Sid-,
Stid-Sud- und Dreieckskooperationen)

— Hohe der philanthropischen Finanzierung im Zusammenhang
mit Biodiversitat

— Anteil des gesamten Forschungsbudgets, das fiir die For-
schung im Bereich der Meerestechnologie aufgewendet wird

— Gesamtbetrag der genehmigten Mittel fir Entwicklungslander
zur Forderung der Entwicklung, des Transfers, der Vermarktung
und der Verbreitung von umweltvertraglicher Technologien

— Anzahl der Lander (und Anzahl der Instrumente) mit Zahlungen
fiir Okosystemdienstleistungsprogramme

Quelle: Convention on Biological Diversity (2023, Monitoring Framework), eigene Ubersetzung
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Um wirksam zu sein, muss der oben genannte Rahmen in
die nationalen und regionalen Rechtsvorschriften integriert
werden.

Diese Integration findet derzeit auf zwei Arten statt:

e Erstens missen die Lander nationale Strategien und
Aktionspléne fiir die Biodiversitdt (NBSAPs) entwickeln.

e Zweitens missen die Linder nationale Berichte liber den
Stand der Umsetzung der GBF erstellen. Beides wird auf
der CBD COP16 diskutiert werden.

Die Umsetzung des GBF diirfte mittelfristig signifikante
Auswirkungen haben:

e Neue Regeln fiir die Wirtschaft — Unternehmen
missen ihre Auswirkungen auf die biologische
Vielfalt offenlegen.

e Naturfreundlichere Finanzstrome — Subventionen,
die die Zerstérung der Natur fordern, werden ab-
gebaut und Finanzinstitutionen werden starker in
Biodiversitat und Natur investieren.

e GroReres Interesse am Thema — Stakeholder wer-
den besser informiert sein, ihre Positionen starker
artikulieren und MaBnahmen einfordern.

e Umfassendere Mandate der Aufsichtsbehorden —
Zentralbanken und ihre Leitungsgremien werden
sich mit den Risiken befassen, die mit dem Verlust
von Natur verbunden sind.

e Internationale Harmonisierung — Naturschutzpoli-
tiken werden besser aufeinander abgestimmt.

3.2 EU-Regulierung: Von der politischen

Zielsetzung zur Umsetzung

Die Européische Union ist ein globaler Vorreiter in der Bio-
diversitatspolitik und -regulierung. Dies gilt trotz des zuneh-
menden Gegenwinds fiir Nachhaltigkeitsmallnahmen und
-narrative sowie der parteipolitischen Instrumentalisierung
von Naturthemen in jlngster Zeit.

4 European Council (2020, Green Deal).
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Drei Initiativen sind Ausdruck der europdischen Bemiihungen
um die Festlegung politischer Ziele im Bereich Natur und
Biodiversitat und deren Umsetzung in rechtliche Anforderun-
gen fur Unternehmen und den Finanzsektor:

1. der EU Green Deal
2. die EU-Strategie zur Erhaltung der biologischen Vielfalt

3. das EU-Gesetz zur Wiederherstellung der Natur

3.2.1 Der EU Green Deal

Der EU Green Deal ist ein Blindel politischer Initiativen, mit
denen die EU auf den Weg zu einer griinen Transformation
gebracht werden soll, um ihr Ziel, bis 2050 klimaneutral zu
werden, zu erreichen.

Der Green Deal unterstiitzt den Wandel zu einer gerechten,
wohlhabenden Gesellschaft mit moderner, wettbewerbsfihi-
ger Wirtschaft. Hervorgehoben wird die Notwendigkeit eines
ganzheitlichen und sektoriibergreifenden Ansatzes, bei dem
alle relevanten Politikbereiche einen Beitrag zur Erreichung
des Ubergeordneten Klimaziels leisten missen. Das Paket
umfasst daher Initiativen in mehreren eng verflochtenen
Politikbereichen: Klima, Umwelt, Energie, Verkehr, Industrie,
Landwirtschaft und nachhaltiges Finanzwesen.*

Zu den wichtigsten Zielen gehoren die Forderung der effi-
zienten Ressourcennutzung durch den Ubergang zu einer
sauberen und kreislauforientierten Wirtschaft, die Wieder-
herstellung der biologischen Vielfalt und die Verringerung
der Umweltverschmutzung.

Die Initiativen umfassen Gesetze und Aktionsplane fir alle
Wirtschaftssektoren. Die wichtigsten davon sind:

e Europdisches Klimagesetz: Ziel: Netto-Null-Treibhausgas-
emissionen bis 2050

e EU-Taxonomie: Klassifizierungssystem zur Definition nach-
haltiger Wirtschaftstatigkeiten

e Biodiversitdtsstrategie fiir 2030: Ziel ist die Wiederher-
stellung natiirlicher Lebensrdume und Okosysteme

e Farm to Fork“-Strategie: Ziel sind nachhaltige ,,Foodsys-
teme”
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e Aktionsplan fiir die Kreislaufwirtschaft: Minimierung von
Abfallen und Forderung der Nachhaltigkeit

e Aktionsplan , Null Verschmutzung“: Verringerung der
Luft-, Wasser- und Bodenverschmutzung

e Renovierungswelle: Steigert die Energieeffizienz von
Gebduden

* Nachhaltige und intelligente Mobilitdit: Ziel ist die Ver-
ringerung der Verkehrsemissionen

Im Zusammenhang mit Biodiversitdt sind die wichtigsten Ele-
mente des EU Green Deals, die Biodiversitdtsstrategie fur
2030, die ,Farm to Fork“-Strategie und die Strategien zur
nachhaltigen Nutzung von Land- und Meeresressourcen.
Diese Komponenten zielen speziell auf die Wiederherstellung
und den Schutz natirlicher Lebensraume, nachhaltige Land-
wirtschafts- und Fischereipraktiken und die Verringerung der
Umweltverschmutzung ab, die allesamt fiir die Erhaltung der
biologischen Vielfalt entscheidend sind.

3.2.2 EU-Biodiversitdtsstrategie fiir 2030

Die EU-Biodiversitditsstrategie fiir 2030 konzentriert sich auf
den Naturschutz und die Umkehrung der Okosystemdegra-
dierung. Sie wurde 2020 veroffentlicht und enthalt Gber 100
konkrete MaRnahmen und Verpflichtungen bis 2030.>°

Zu den wichtigsten Zielen der EU-Biodiversitcitsstrate-
gie gehoren:

e Schutz von mindestens 30 % der Land- und Mee-
resflichen der EU, z.B. durch Ausweitung des Na-
tura-2000-Netzes von Naturschutzgebieten, das
derzeit 18 % der Landflache der EU und 7 % der
Meeresflache der EU abdeckt.

o Wiederherstellung geschidigter Okosysteme in
der gesamten EU — Zu diesem Zweck wurde das
EU-Gesetz zur Wiederherstellung der Natur entwi-
ckelt (siehe nachster Absatz).

¢ Freigabe von mindestens 25 % der landwirtschaft-
lichen Flachen fiir den 6kologischen Landbau.

50 European Commission (2024, Actions Tracker).
51 European Commission (2024, Biodiversity Financing).

52 European Commission (2024, Nature Restoration Law).

¢ Pflanzung von drei Milliarden zusatzlichen Baumen
bis 2030.

e Einbeziehung der Biodiversitatsziele in alle EU-
Politiken.

Ein betrdchtlicher Teil der EU-Mittel soll fiir MaBnahmen im
Bereich der biologischen Vielfalt bereitgestellt werden: Nach
Angaben der Europdischen Kommission®! will die EU 7,5 %
(2024) und 10 % (ab 2026) ihres Haushalts fiir Biodiversi-
tatsziele verwenden.

Es wird erwartet, dass mindestens 20 Mrd. EUR pro Jahr aus
privaten und o6ffentlichen Mitteln sowohl auf nationaler als
auch auf EU-Ebene fiir Ausgaben zugunsten der Natur zur Ver-
flgung gestellt werden. Dariiber hinaus sollte ein erheblicher
Teil des EU-Haushalts, der fiir die Bekampfung des Klimawan-
dels bestimmt ist, in Biodiversitat und in Natur-basierte Lésun-
gen (NbS) investiert werden, um die Synergien zwischen dem
Klima und der biologischen Vielfalt zu verstarken.

3.2.3 EU-Gesetz zur Wiederherstellung der Natur

Die jingste und heftig umstrittene Erganzung der europai-
schen Biodiversitdtsgesetzgebung ist das EU-Renaturierungs-
gesetz. Nach langwierigen Verhandlungen und Kompromis-
sen zur Streichung von Regelungen, die laut Kritikern vor
allem die Landwirte belasten wiirden, wurde das Gesetz im
Juni 2024 verabschiedet. Die Gesetzgebung verpflichtet die
EU-Lander, bis 2030 mindestens 20 % der Land- und Meeres-
flachen der EU zu renaturieren.>?

Sie enthalt verbindliche Ziele, um bis 2030 mindestens 30 %
der geschadigten Lebensrdume wiederherzustellen, die bis
2040 auf 60 % und bis 2050 auf 90 % steigen sollen. Derzeit
sind mehr als 80 % der europaischen natirlichen Lebensrau-
me, von Waldern, Wiesen und Feuchtgebieten bis zu Flissen,
Seen und Korallenriffen, in einem schlechten Zustand und
miissen wiederhergestellt werden.

Das Gesetz wird von vielen Experten als erste umfassende
kontinentale Gesetzgebung gelobt. Die Befilirworter des
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Gesetzes sind der Ansicht, dass es zu einer erheblichen Ver-
besserung einer Vielzahl von Okosystemen sowohl innerhalb
als auch auBerhalb von Schutzgebieten fiihren wird. Andere
weisen jedoch darauf hin, dass die Wiederherstellung von
Okosystemen auf 20 % der Gesamtfliche immer noch hinter
dem Ziel von 30 % zuriickbleibt, auf das sich die internationale
Gemeinschaft in Montreal geeinigt hat.

» Alle genannten politischen Ziele und Verordnungen wer-
den erhebliche Auswirkungen auf die Wirtschaft haben,
da sie die Unternehmen und den Finanzsektor zu bestimm-
ten Verhaltensweisen und MaRnahmen verpflichten.

» Generell wird die Regulierung die Finanzmarktakteure zur
Einbeziehung der Biodiversitat in ihr Risikomanagement
und ihre Investitionsentscheidungen veranlassen.

In der Praxis ist die biologische Vielfalt inzwischen Bestand-
teil der meisten europdischen Nachhaltigkeitsanforderungen
an Unternehmen und Finanzdienstleister in den folgenden
Bereichen:

o Klassifizierung: Um der EU-Taxonomie und der Verord-
nung iiber die Offenlegung nachhaltiger Finanzprodukte
(Sustainable Finance Disclosure Regulation, SFDR) zu ent-
sprechen, missen Unternehmen ihre wirtschaftlichen
Aktivitdten nach okologisch nachhaltigen Kriterien klas-
sifizieren und ihre Nachhaltigkeitsrisiken, -auswirkungen
und -leistungen offenlegen. Sie miissen nachweisen, wie
ihre Tatigkeiten zu den Umweltzielen beitragen, ohne da-
bei erheblichen Schaden anzurichten, sowie die Nachhal-
tigkeitsmerkmale ihrer Finanzprodukte transparent ma-
chen. Dieser Prozess umfasst eine detaillierte Bewertung,
Dokumentation und Berichterstattung tber nachhaltig-
keitsbezogene Informationen.

o Lieferkettensorgfaltspflicht: Zur Einhaltung der EU-
Entwaldungsverordnung und der Richtlinie ilber die
Sorgfaltspflicht von Unternehmen im Hinblick auf die
Unternehmensfiihrung und -kontrolle im Bereich der
Nachhaltigkeit (Corporate Sustainability Due Diligence
Directive, CSDDD) missen Unternehmen Sorgfaltsprozesse
einfihren und umsetzen, um sicherzustellen, dass ihre
Lieferketten nicht zur Entwaldung oder zu Menschen-
rechtsverletzungen beitragen. Sie miissen Risiken im Zu-
sammenhang mit Abholzung und Menschenrechten in
ihren globalen Lieferketten identifizieren, bewerten und
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abmildern und ihre Bemihungen und Ergebnisse gemaR
den einschlagigen Vorschriften dokumentieren und be-
richten.

e Berichterstattung: Die Richtlinie iiber die Nachhaltig-
keitsberichterstattung von Unternehmen (Corporate Sus-
tainability Reporting Directive, CSRD) verlangt, dass diese
iber die biologische Vielfalt in Ubereinstimmung mit den
Europdischen Standards fiir die Nachhaltigkeitsbericht-
erstattung (ESRS) E4 berichten, die sich auf Biodiversitat
und Okosysteme beziehen. Unternehmen miissen ihre
Auswirkungen auf die biologische Vielfalt und die Aus-
richtung ihrer Tatigkeiten und Strategien an den Zielen
des Schutzes und der Wiederherstellung der biologischen
Vielfalt bewerten und dariber Bericht erstatten. Was im
Einzelnen zu berichten ist, hdangt davon ab, welche Tatig-
keiten das Unternehmen ausiibt und wie sich diese auf
die Biodiversitat auswirken.

e Umweltkennzeichnung: Um der geplanten EU-Umwelt-
kennzeichnungsrichtlinie (EU Green Claims Directive) zu
entsprechen, mussen Unternehmen ihre freiwilligen
Umweltaussagen, die sie im Geschaftsverkehr oder Han-
del zwischen Unternehmen und Verbrauchern machen,
nachweisen. Dies setzt voraus, dass sie ihre Angaben mit
Lebenszyklusanalysen (Life Cycle Assessments, LCA) oder
Okobilanzinformationen untermauern, dass sie ihre An-
gaben korrekt und umfassend kommunizieren und dass
sie diese extern Uberpriifen lassen.

Neben den zahlreichen Richtlinien, die fur alle Unternehmen
gelten, gibt es spezielle Vorschriften fiir Finanzinstitute. Die
wichtigsten Vorschriften fir den Finanzsektor werden im
folgenden Abschnitt behandelt.

3.3 Anforderungen fiir Finanzinstitute:

Biodiversitdat verbindlich geregelt

Flr Finanzinstitutionen, die in der EU tatig sind, ist Biodiver-
sitdt zu einem obligatorischen Thema fiir Analyse, Berichter-
stattung und Offenlegung geworden. Drei regulatorische An-
forderungen sind besonders relevant: die Richtlinie iiber die
Nachhaltigkeitsberichterstattung von Unternehmen (CSRD),
die EU-Taxonomie sowie die Verordnung iiber die Offen-
legung von Informationen (iber nachhaltige Finanzen (SFDR).
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3.3.1 Richtlinie zur Nachhaltigkeitsberichterstattung

von Unternehmen (CSRD)

Die Richtlinie (iber die Nachhaltigkeitsberichterstattung von
Unternehmen (CSRD) zielt darauf ab, die Nachhaltigkeitsbe-
richterstattung mit der Finanzberichterstattung gleichzustel-
len und macht die Berichterstattung Uber die biologische
Vielfalt zur Pflicht. Sie verpflichtet die Unternehmen, Gber
die Risiken und Abhangigkeiten des Unternehmens in Bezug
auf die biologische Vielfalt und die Okosysteme (Outside-
in-Perspektive) sowie Uber die Auswirkungen des Unterneh-
mens auf die biologische Vielfalt und die Okosysteme (/nside-
out-Perspektive) zu berichten.

Spezifische Anforderungen an die Berichterstattung sind
in den Europdischen Standards fiir die Nachhaltigkeits-
berichterstattung (ESRS) des CSRD** firr insgesamt flunf
Themenbereiche, einschliefllich der biologischen Vielfalt,
beschrieben:

e ESRS-E1: MalRnahmen zur Einddmmung des Klimawan-
dels und zur Anpassung an den Klimawandel

e ESRS-E2: Strategien zur Vermeidung und Verminderung
der Umweltverschmutzung

e ESRS-E3: Nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser-
und Meeresressourcen

e ESRS-E4: Auswirkungen auf und Abhangigkeiten von der
biologischen Vielfalt und den Okosystemen

e ESRS-E5: Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft und
Praktiken der Abfallwirtschaft

Die Richtlinie betrifft rund 50.000 Unternehmen in der gesam-
ten EU, davon 15.000 in Deutschland. Unternehmen, die zwei
der folgenden drei Bedingungen erfiillen, missen die CSRD
einhalten: 50 Mio. EUR Nettoumsatz, 25 Mio. EUR Vermdgens-
werte und 250 oder mehr Beschaftigte. Darliber hinaus mis-
sen auch Nicht-EU-Unternehmen, die in der EU einen Umsatz
von Uber 150 Mio. EUR erzielen, die Richtlinie einhalten.

Ist das Thema Biodiversitdt wesentlich fiir das Geschaftsmo-
dell des Unternehmens, gilt die Berichtspflicht bereits heu-
te: Unternehmen, die bereits einen nichtfinanziellen Bericht
nach der Non-Financial Reporting Directive (NFRD) erstellt
haben, wozu in der Regel groRe, borsennotierte Unterneh-

5 European Commission (2024, CSRD).
> EFRAG (2024, Reporting Standard ESRS-E4).

men sowie Finanzinstitute gehoren, miissen ab 2025 fiir das
Geschéftsjahr 2024 berichten. Weitere Gruppen von Unter-
nehmen werden in den Jahren 2025-27 hinzukommen.

3.3.2 EU-Taxonomie

Die EU-Taxonomie ist ein Klassifizierungssystem, das klaren
soll, welche wirtschaftlichen Aktivitdten 6kologisch nachhal-
tig sind. Ziel ist es, Greenwashing zu verhindern und Investi-
tionen in nachhaltige Projekte und Unternehmen zu lenken.
Sie wurde 2022 in Kraft gesetzt und gilt fiir groBe Unterneh-
men (Uber 500 Beschéftigte) im Rahmen der Richtlinie iiber
die nichtfinanzielle Berichterstattung (NFRD), fiir Finanz-
marktteilnehmer, die Produkte in der EU anbieten, sowie flir
die EU und ihre Mitgliedstaaten bei der Festlegung von Mal3-
nahmen fiir griine Finanzprodukte.

Die sechs Umweltziele der EU-Taxonomie sind:

e Einddmmung des Klimawandels: Reduzierung der Treib-
hausgasemissionen

e Anpassung an den Klimawandel: Stirkung der Wider-
standsfahigkeit gegentiber den Auswirkungen des Klima-
wandels

¢ Nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeres-
ressourcen: Erhaltung von Gewdssern und Meereslebe-
wesen

o Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft: Verbesserung der
Abfallreduzierung und des Ressourcenrecyclings

e Verhiitung und Kontrolle der Umweltverschmutzung:
Verringerung der Verschmutzung von Luft, Wasser und
Boden

e Schutz und Wiederherstellung der biologischen Vielfalt
und der Okosysteme: Erhaltung der natiirlichen Lebens-
rdume und Arten

Um der Taxonomie zu entsprechen, muss eine wirtschaftli-
che Tatigkeit einen wesentlichen Beitrag zu einem der Um-
weltziele leisten und darf die anderen fiinf Umweltziele nicht
wesentlich beeintrachtigen. Die Offenlegung sollte in die
nichtfinanzielle Berichterstattung aufgenommen werden;
entweder in den Jahresberichten oder in speziellen Nachhal-
tigkeitsberichten.
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Bei der Ausarbeitung der EU-Taxonomie gab es heftige De-
batten, insbesondere Uber die Einbeziehung bestimmter
Energiequellen, wie Kernkraft und Erdgas, in die als nach-
haltig klassifizierten Wirtschaftsaktivitdten. Kernenergie und
Erdgas wurden schlielRlich unter bestimmten Bedingungen
aufgenommen und als ,Ubergangsaktivititen” eingestuft.
Diese Einstufung bedeutet, dass sie noch nicht durch kohlen-
stoffarme Alternativen ersetzt werden kdnnen, aber einen
Beitrag zur Einddmmung des Klimawandels und zum Uber-
gang zu einer klimaneutralen Wirtschaft leisten.

EU-Taxonomie — Technische Screening-Kriterien>®

Die technischen Screening-Kriterien (Technical Screening
Criteria, TSC) in der EU-Taxonomie legen fest, welche
Wirtschaftstatigkeiten als Okologisch nachhaltig ange-
sehen werden konnen. Investoren sind verpflichtet, das
Ausmal, in dem ihre Investitionen mit diesen Kriterien
libereinstimmen, zu bewerten und offenzulegen, die
Bewertung in ihre Anlagestrategien zu integrieren und
Uber ihre Einhaltung der Taxonomie zu berichten. Nach-
stehend werden Beispiele fiir technische Screening-
Kriterien fiir die Umweltziele 3 bis 6 aufgefiihrt.

Ziel 3: Nachhaltige Nutzung und Schutz der Wasser-
und Meeresressourcen

¢ Wiederherstellung und Sanierung von Wasser- und
Meeresressourcen: z.B. Dekontaminierung und/oder
Sanierung von Béden und Grundwasser in verschmutz-
ten Gebieten sowie von Oberflichengewassern und
ihren Ufern nach unfallbedingter Verschmutzung.

e Wasserversorgung: z.B. Bau und Betrieb eines neu-
en Wasserversorgungssystems oder Erweiterung
eines bestehenden Wasserversorgungssystems,
um neue Gebiete mit Wasser zu versorgen.

e Abwasserentsorgung: z.B. Behandlung von kommu-
nalem Abwasser, Phosphorriickgewinnung aus Ab-
wasser, Erzeugung alternativer Wasserressourcen
und nachhaltige stadtische Entwasserungssysteme.

Ziel 4: Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft

e Abfallwirtschaft: z.B. stoffliche Verwertung von Se-
kundarrohstoffen als Ersatz fiir neue Materialien
oder Chemikalien in Produktionsprozessen.

%5 Platform on Sustainable Finance (2022, TSC).
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e Herstellung von Lebensmitteln und Getréanken: z.B.
Design fur Wiederverwendung und Recycling von
Verpackungen in der Praxis.

e Herstellung und Verkauf von Schuhen und Leder-
waren: z.B. sollten Ersatzteile fiir die Kunden fir ei-
nen Zeitraum von mindestens vier Jahren ab dem
Kauf des neuen Produkts verfligbar sein.

Ziel 5: Vermeidung und Verminderung der Umwelt-
verschmutzung

e Wiederherstellung und Sanierung: z.B. Beseitigung
von Olverschmutzungen und anderen Verschmut-
zungen in terrestrischen Okosystemen, Béden und
Gebauden.

e Abfallentsorgung: z.B. Behandlung und Entsorgung
von radioaktivem Atommiuill, Entsorgungsmafnah-
men.

e Schadstoffentfrachtung und Demontage von Alt-
produkten: z.B. Demontage von Altprodukten und
beweglichen Wirtschaftsgiitern und deren Kompo-
nenten jeglicher Art (z.B. Schiffe, Computer, Kom-
ponenten von Windkraftanlagen) zur stofflichen
Verwertung.

Ziel 6: Schutz und Wiederherstellung von Biodiversi-
tit und Okosystemen

e Landwirtschaft: z.B. sollte die Landwirtschaft die
biologische Vielfalt durch Beweidung in Lebens-
raumen, in denen dies der biologischen Vielfalt
zugutekommt, erhalten oder verbessern.

e Produktion: z.B. sollten die Inhaltsstoffe von Nah-
rungsmitteln und Getranken so ausgewahlt wer-
den, dass sie die Biodiversitat und die Gesundheit
von Okosystemen férdern.

e Wiederherstellung der biologischen Vielfalt und
der Okosysteme: MaRBnahmen zur Unterstiitzung
der Wiederherstellung eines guten Zustands von
Okosystemen an Land, in Binnengewéssern oder
im Meer mit dem Ziel der Verbesserung der physi-
kalischen und chemischen Bedingungen.
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3.3.3 Die Offenlegungsverordnung (SFDR)

Die Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR)*® ver-
pflichtet Vermogensverwalter und andere Finanzmarktteil-
nehmer zur Offenlegung nachhaltigkeitsbezogener Daten. Ziel
ist es, die Transparenz auf den Finanzmarkten insbesondere in
Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken zu erhéhen und sicherzustel-
len, dass Investoren fundierte Entscheidungen auf der Grund-
lage des Nachhaltigkeitsprofils ihrer Anlagen treffen konnen.

Die SFDR gilt fur Finanzmarktteilnehmer und Finanzberater
in der EU. Vermdgensverwalter, Versicherungen, Pensions-
kassen und Wertpapierfirmen missen detailliert offenlegen,
wie sie Nachhaltigkeitsrisiken in ihre Anlageentscheidungen
einbeziehen und welche 6kologischen und sozialen Auswir-
kungen ihre Anlagen haben. Die Verordnung verlangt zwar
Transparenz. Sie verpflichtet die Finanzmarktakteure jedoch
nicht, Nachhaltigkeitskriterien bei ihren Investitionen zu be-
ricksichtigen. Vielmehr ist es notwendig, dass sie jegliche
Nachhaltigkeitsaussagen begriinden. Die Offenlegung hat in
bestimmten Formaten zu erfolgen, unter anderem auf den
Webseiten der Unternehmen, in den vorvertraglichen Unter-
lagen und in den regelmaRig zu erstellenden Berichten.

Zur Messung der nachteiligen Auswirkungen (Principle Adverse
Impact, PAI) von Investitionen gibt es verbindliche Risikoindi-
katoren, die gemessen und veroffentlicht werden miissen. Der
PAl 7 der SFDR zur Biodiversitdt verlangt beispielsweise von
Finanzunternehmen, Aktivitaten offen zu legen, die sich negativ
auf biodiversitatssensible Gebiete auswirken (definiert als ,,der
Anteil der Investitionen in Unternehmen, die Standorte oder
Betriebe in oder nahe biodiversitatssensiblen Gebieten haben,
die negative Auswirkungen auf diese Gebiete haben”).

Verordnung liber die Offenlegung nachhaltiger Finan-
zen Fondskategorien

e Artikel 6 Fonds stellen die Basisklassifizierung dar
und sind nicht speziell auf Nachhaltigkeit ausge-
richtet. Diese Fonds missen dennoch Nachhaltig-
keitsrisiken in dem Male beriicksichtigen und of-
fenlegen, wie sie fir die Investition relevant sind,
aber sie haben kein spezielles Nachhaltigkeitsziel.

e Artikel 8 Fonds beziehen 6kologische oder soziale
Merkmale in die Anlagestrategie mit ein und be-
ricksichtigen gute Governance-Praktiken, haben

6 European Commission (2023, SFDR).

aber kein explizites Wirkungsziel hinsichtlich der
Nachhaltigkeit. Sie missen detailliert darlegen,
wie sie diese Merkmale erfillen, indem sie zum
Beispiel bestimmte schéadliche Investitionen aus-
schlieen oder ESG-Ratings bei ihren Investitions-
entscheidungen beriicksichtigen. Sie fordern zwar
positive Nachhaltigkeitsbemiihungen, verlangen
aber nicht, dass alle Investitionen nachhaltig sind.

Artikel 9 Fonds zielen speziell auf nachhaltige Inves-
titionen als Hauptziel ab. Diese Fonds verpflichten
sich, in wirtschaftliche Aktivitdten zu investieren,
die zu einem 6kologischen oder sozialen Ziel bei-
tragen, und zwar nach dem Grundsatz ,keinen we-
sentlichen Schaden anrichten”. Das bedeutet, dass
ihre Investitionen keines der Ziele der EU-Taxono-
mie wesentlich beeintrachtigen dirfen. Fonds nach
Artikel 9 gelten als die Fonds mit den strengsten
Nachhaltigkeitsanforderungen. Ihr Ziel ist es, durch
nachhaltige Investitionen einen positiven Beitrag
fur Gesellschaft oder Umwelt zu leisten.

Zusammenfassung:

» Multilaterale Abkommen, regionale Regelungen

und nationale Umsetzungen werden Gesetzgebung,
Besteuerung, Finanzstrome, Anreizsysteme und
Einkommensquellen in vielen Sektoren erheblich
verdandern und Investitionsentscheidungen stark
beeinflussen.

Finanzstrome sollen in groBem Umfang umge-
lenkt werden: Subventionen, die der biologischen
Vielfalt schaden, sollen um 500 Mrd. USD gekiirzt
werden. Dies wird hochstwahrscheinlich, wie kiirz-
lich bei den Reaktionen der Landwirte auf die
vorgeschlagenen Subventionskiirzungen zu sehen
war, zu erheblichem Widerstand in den betroffe-
nen Sektoren fiihren. Ahnliches kénnte auch in an-
deren Sektoren mit starken Lobbys geschehen, z.B.
in der chemischen Industrie.

Auf der anderen Seite werden auch positive An-
reizmechanismen geschaffen, die die notwendige
Transformation der betroffenen Industrien unter-
stutzen.
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4 Die moglichen Loésungen: Nutzung von

Natur und Technik

Tobias Raffel

Wie in den vorhergehenden Kapiteln beschrieben, ist der Bio-
diversitatsverlust — neben dem Klimawandel — eine der drdn-
gendsten Herausforderungen unserer Zeit, die weitreichende
Auswirkungen auf die Widerstandsfahigkeit der Okosysteme,
das Wohlergehen der Menschen und die Nachhaltigkeit un-
serer wirtschaftlichen Wertschépfung haben wird (Kap. 2).
Zur Bewaltigung dieser Herausforderung wurden verbindli-
che globale Biodiversitdtsziele vereinbart, die derzeit in na-
tionale, politische und regulatorische Anforderungen umge-
setzt werden (Kap. 3).

Dieses Kapitel behandelt nun Lésungen, die zur Erhaltung
und nachhaltigen Nutzung der biologischen Vielfalt ange-
wendet werden kénnen.

Die folgenden Ansatze sind besonders vielversprechend:

1. Naturbasierte Losungen (Nature-based Solutions,
NbS)

2. Technologiebasierte Losungen (Technology based
Solutions, TbS)

3. Hybride Losungen, eine Kombination aus natur-
basierten und technologiebasierten Ansatzen

Dieses Video zeigt, wie naturbasierte
Losungen sich positiv auf die Umwelt in

stadtischen Gebieten auswirken kénnen.

Dieses Video erforscht die Einsatzmog-
lichkeiten technologiebasierter Losungen,

um Produktionsprozesse nachhaltiger zu
gestalten.

57 IUCN (2022, Nature-based Solutions).
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4.1  Naturbasierte Lé6sungen: Das Potential

der Okosysteme nutzen

Naturbasierte Losungen (Nature-based Solutions, NbS) sind
MafRnahmen, die sich die Natur zunutze machen, um natir-
liche Okosysteme nachhaltig zu bewirtschaften und wieder-
herzustellen.”’

Beispiele hierfr sind:

e Auf- und Wiederaufforstung: Anpflanzung von
Bdaumen und Wiederherstellung von Waldern zur
Absorption von Kohlendioxid, Verbesserung der
Luftqualitdat und Wiederherstellung von Lebens-
raumen fir die biologische Vielfalt

e Wiederherstellung von Feuchtgebieten: Wieder-
herstellung von Feuchtgebieten zur Verbesserung
der Wasserfilterung, als Lebensraum fiir verschie-
dene Arten und als Puffer gegen Stiirme und Uber-
schwemmungen

e Agroforstwirtschaft: Integration von Baumen und
Strduchern in Agrarlandschaften, um die biologi-
sche Vielfalt zu erhéhen, die Bodengesundheit zu
verbessern und die landwirtschaftliche Produktivi-
tat zu steigern

¢ Wiederherstellung von Mangroven: Aufforstung
und Schutz von Mangrovenwaldern zur For-
derung der biologischen Vielfalt im Meer, zum
Schutz der Kisten vor Erosion und zur Bindung
von Kohlenstoff

e Griine Infrastruktur: Nutzung natirlicher Prozesse
und Griunflichen wie Grindacher, stadtische
Garten und durchlassige Birgersteige zur Regen-
wasserbewirtschaftung, zur Verringerung stad-
tischer Warmeinseln und zur Verbesserung der
Luftqualitat


https://www.youtube.com/watch?v=SRXx0QyxBFo
https://www.youtube.com/watch?v=SRXx0QyxBFo
https://www.youtube.com/watch?v=SRXx0QyxBFo
https://www.youtube.com/watch?v=Ub2TLg03IlU
https://www.youtube.com/watch?v=Ub2TLg03IlU
https://www.youtube.com/watch?v=Ub2TLg03IlU
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Im Mittelpunkt von NbS steht der Grundsatz, MIT der Natur
zu arbeiten, nicht GEGEN sie.

In den vergangenen 4,5 Mrd. Jahren hat die Natur Losun-
gen entwickelt, erprobt und verfeinert, die die Effizienz und
Effektivitdt der vom Menschen geschaffenen Technologien
oft Gbertreffen. Von Waldern und Feuchtgebieten bis hin
zu Korallenriffen und Grasland bieten vielfiltige Okosys-
teme eine Fille 6kologischer und wirtschaftlicher Funk-
tionen, die die Gesundheit und Widerstandsfahigkeit der
Biosphare unterstltzen. Durch den Einsatz von NbS kénnen
wir nicht nur die biologische Vielfalt erhalten, sondern
auch Okosystemleistungen (ES) wie Kohlenstoffbindung,
Wasserreinigung und Klimaregulierung verbessern, was
Menschen, Unternehmen und der Natur gleichermallen
zugutekommt.

In der Regel wird zwischen drei Arten von NbS unterschieden
(siehe Abb. 7):

1. Typ 1-Minimaler Eingriff in die Okosysteme: NbS von Typ
1 konzentrieren sich auf die Erhaltung von Okosystemen,
um ein breites Spektrum von ES zu verbessern und die bio-
logische Vielfalt zu schiitzen. Das Hauptziel besteht darin,
natiirliche und/oder geschiitzte Okosysteme besser zu nut-
zen. Beispiele sind der Schutz von Mangroven an der Kiiste
sowie Naturschutz- oder Meeresschutzgebiete.

2. Typ 2 — MiBige Eingriffe in Okosysteme und Landschaf-
ten: NbS des Typs 2 umfassen Eingriffe in Okosysteme
und Landschaften zur Entwicklung nachhaltiger, multi-
funktionaler Gebiete, die spezifische ES verbessern. Bei-
spiele sind innovative Agrarlandschaftsgestaltung und
Agroforstwirtschaft.

3. Typ 3 — Bewirtschaftung von Okosystemen in extensiver

Weise: NbS des Typs 3 beschreiben eine umfassende Be-
wirtschaftung oder die Schaffung neuer Okosysteme wie
Grundacher oder Pflanzenklaranlagen zur Wiederher-
stellung geschadigter Gebiete und zur Verbesserung der
stadtischen Umwelt.

Abb. 7: Typologie der naturbasierten L6sungen
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» Derzeit werden jahrlich rund 200 Mrd. USD fiir NbS
bereitgestellt, wobei die Regierungen 82 % des Gesamt-
betrags beisteuern.®

» Dieser Betrag liegt jedoch weit unter dem, was erfor-
derlich ware, um die globalen Ziele in den Bereichen
Klima, Biodiversitat und Bodendegradation bis 2030 zu
erreichen, und steht im Gegensatz zu den erheblichen
Investitionen des offentlichen und privaten Sektors in
naturschadigende Aktivitdten, die den Beitrag positiver
UmweltmaRnahmen deutlich in den Schatten stellen.

» Der GroRteil der 6ffentlichen Mittel fir NbS wird flr den
Schutz der Biodiversitat sowie fiir eine nachhaltige Land-,
Forst- und Fischereiwirtschaft ausgegeben, wobei auf
fUnf Lander mehr als 75 % der weltweiten Ausgaben ent-
fallen (USA, China, Italien, Frankreich und Deutschland).

Die private Finanzierung von NbS, die sich im Jahr 2022 auf
35 Mrd. USD belaufen hat, erfolgt hauptsachlich iliber Kom-
pensations- oder Kreditstrukturen sowie iiber nachhaltige
Lieferketten.

Obwohl das Gesamtvolumen weiterhin gering ist, verzeich-
neten philanthropische Beitrdge den schnellsten Anstieg:
Sie stiegen im Vergleich zu 2021 um 39 % von 0,96 Mrd. USD
auf 1,34 Mrd. USD, vor allem zur Unterstitzung des 30x30-
Erhaltungsziels.

Darlber hinaus stiegen die privaten Mittel, die durch
Offentliche Entwicklungshilfe (ODA) gehebelt wurden, um 31
% von 0,55 Mrd. USD auf 0,72 Mrd. USD, durch Mechanis-
men wie Blended-Finance-Geschafte, einschlieRlich innova-
tiver Finanzierungsinstrumente wie Blue Bonds und Rhino
Bonds (siehe Kap. 5).

4.2  Technologiebasierte Lésungen:

Innovative Technik fiir die Natur

Das Pendant zu naturbasierten Losungen sind technologieba-
sierte Losungen (TbS). Bei ThS handelt es sich um Malnah-
men, bei denen innovative Technologien eingesetzt werden,
um die Biodiversitat und die Okosystemleistungen zu schiit-
zen, wiederherzustellen und zu verbessern.

%8 UNEP (2023, State of Finance for Nature).
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Beispiele hierfir sind:

e Prazisionslandwirtschaft: Einsatz von Technologi-
en wie GPS, Drohnen und Sensoren zur Optimie-
rung des Einsatzes von Wasser, Diingemitteln und
Pestiziden, um die Umweltbelastung zu verringern.

e Biologisch abbaubare Materialien: Entwicklung
von Materialien, die sich auf nattirliche Weise ab-
bauen und die Umweltverschmutzung verringern,
wie z.B. biologisch abbaubare Kunststoffe und Ver-
packungen.

e Erneuerbare Energiesysteme: Nutzung von Sonnen-,
Wind-, Wasser- und geothermischer Energie zur
Senkung der Kohlenstoffemissionen und zur Ver-
ringerung der Zerstérung von Lebensrdaumen durch
herkdmmliche Energiequellen.

e Drohnen zur Wiederaufforstung: Das Pflanzen von
Baumen durch AbschieBen von Samenkapseln mit-
tels Drohnen zu einem Bruchteil der Kosten und
der Zeit, die Menschen zum Pflanzen von Baumen
bendotigen.

o Uberwachungs- und Messtechnologien: Ferner-
kundung fiir die Kartierung von Lebensrdumen,
DNA-Barcoding fiir die Identifizierung von Arten,
Bioakustik fiir die Bewertung des Zustands von
Okosystemen und Kiinstliche Intelligenz fir die
Vorhersage des Handels mit Wildtieren.

Technologischer Fortschritt war fir die Entwicklung der
Menschheit von zentraler Bedeutung, und wir haben oft die
Tendenz, TbS gegeniiber Nbs zu bevorzugen. Dies liegt nicht
nur an unseren Bildungssystemen und kulturellen Narrati-
ven. Es hat auch mit unserem Wirtschaftsmodell zu tun:

» Die globale Wirtschaft ist stark auf technologische Inno-
vationen angewiesen, um zu wachsen.

» Technologische Losungen kdnnen patentiert, verkauft
und exportiert werden, was sie fiir Geschéftsinteressen
attraktiver macht als naturbasierte Losungen, die oft
offentliche Giter sind und weniger leicht vermarktet
werden kdnnen.
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» Es fehlt aber auch ganz einfach an Bewusstsein und Ver-
standnis dafiir, was die Natur zu bieten hat und dass
Geschdftsmodelle auf der Schaffung und Nutzung von
naturbasierten Losungen aufgebaut werden kénnen.

Die jahrlichen Investitionen in TbS Ubersteigen die Investi-
tionen in NbS deutlich. Im Jahr 2022 wurden mehr als 1,3 Bio.
USD allein in erneuerbare Energiesysteme investiert. Das sind
mehr als sechsmal so viel wie alle Investitionen in NbS.>°

Beim Vergleich von NbS und ThS werden die Vor- und
Nachteile der beiden Lésungen deutlich:

e Naturbasierte Losungen sind haufig mit geringe-
ren Investitions- und Instandhaltungskosten ver-
bunden als technische MaRnahmen.

e Sie sind in die natiirlichen Prozesse integriert und
konnen diverse Vorteile bieten, die Gber die Erhal-
tung der biologischen Vielfalt hinausgehen.

e Allerdings kdnnen sie oft nur langsamer umgesetzt
werden (z.B. Wiederaufforstung) und sind schwe-
rer zu messen.

e Technologiebasierte Losungen ermoglichen ein
prazises Monitoring und Management. Die Losun-
gen konnen schnell auf andere Regionen ausge-
weitet werden.

e Sie konnen jedoch mit hohen Kosten verbunden
sein und unbeabsichtigte negative Auswirkungen
auf andere Regionen haben.

e AuBerdem kdnnen Zugangsprobleme und Ungleich-
heiten auftreten, da nicht alle Gemeinschaften
sich technologische Lésungen leisten, geschweige
denn anwenden kdnnen.

4.3  Hybride Lésungen: Die Kombination

von Natur und Technik

Durch die Integration der besten Elemente aus beiden An-
satzen kdnnen hybride Lésungen zu umfassenderen, wirk-
sameren und nachhaltigeren Ergebnissen bei der Bewal-
tigung der Herausforderungen im Zusammenhang mit der
Biodiversitat fihren.

% |RENA (2023, Renewable Energy Finance).

Beispiele fiir hybride Losungen sind:

e Integrierte Bewirtschaftung der Wasserressour-
cen: Kombination von Techniken zur Bewirtschaf-
tung natirlicher Wassereinzugsgebiete mit mo-
dernsten Wasseraufbereitungstechnologien fiir
eine nachhaltige Bewirtschaftung der Wasserres-
sourcen.

e Agrivoltaik: Installation von Solarkollektoren auf
bzw. Uber landwirtschaftlich genutzten Flachen
mit dem Ziel, die knappe Ressource Boden effi-
zient zu nutzen, ein glnstiges Mikroklima zu schaf-
fen und die Einkommensquellen der Landwirte zu
diversifizieren.

e Windparks und Algenfarmen: Integration der Al-
genzucht in Offshore-Windparks, um die verfligba-
re Meeresflache effizient zu nutzen, neue Lebens-
raume fir Arten zu schaffen und Kohlenstoff zu
binden.

¢ Schwimmende Photovoltaikanlagen: Installation
von Sonnenkollektoren zur Verringerung der Ver-
dunstung, zur Kontrolle des Algenwachstums und
zur effizienten Nutzung der Seen, Stauseen oder
ruhigen Flusse.

e Griine Gebaude: Integration natirlicher Elemen-
te, wie z.B. begriinter Wande und Regengarten in
Gebauden, die so den Energieverbrauch senken,
die biologische Vielfalt fordern und die Luftqualitat
verbessern.

Hybride Lésungen beinhalten oft die Idee des , doppelten
Verwendungszwecks”, d.h. sie sind so konzipiert, dass sie
mehreren Zwecken dienen oder mehr als ein Problem gleich-
zeitig angehen:

» Landwirtschaftliche Photovoltaikanlagen erzeugen erneu-
erbare Energie und unterstitzen gleichzeitig die Landwirt-
schaft. Griine Gebdude bieten Lebensraum und férdern
gleichzeitig die Artenvielfalt.

» Darilber hinaus folgen viele Hybridlésungen der Logik
der Kreislaufwirtschaft, indem sie die Belastung der na-
tirlichen Ressourcen verringern, die Zerstérung von Le-
bensrdaumen reduzieren und die Umweltverschmutzung
verringern.
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4.4 Unternehmerisches Handeln: Der Es gibt eine wachsende Zahl von Leitlinien und Instrumenten,

,Footprint, Handprint, Heartprint“-
Ansatz

die von Wissenschaft, Politik und Zivilgesellschaft entwickelt
wurden, um Unternehmen bei ihren Bemiihungen um eine
positive Entwicklung der Natur zu unterstiitzen.

Wie der vorangegangene Abschnitt gezeigt hat, kdnnen Na-
tur und Technologie auf viele faszinierende Weisen dazu
beitragen, die Herausforderung der biologischen Vielfalt zu
bewaltigen. Es gibt eine wachsende Zahl intelligenter Ideen,
wie beide Arten von Losungen kombiniert werden kénnen.

Damit diese Losungen funktionieren, bedarf es einer umfas-
senden Kooperation: Wissenschaft und Wirtschaft entwi-
ckeln innovative Losungen, die Politik reguliert und schafft
Anreize, der private und o6ffentliche Finanzsektor finanziert
sie und (in vielen Féllen) setzen die Unternehmen sie um und
betreiben sie.

Doch heute ist die Wirtschaft immer noch Gberwiegend Teil
des Problems und nicht Teil der Losung fiir die globale Heraus-
forderung des Biodiversitadtsverlustes.

Die funf Hauptursachen des Biodiversitdtsverlustes — Land-
nutzungsanderung, Ressourcenausbeutung, Umweltver-
schmutzung, invasive Arten und Klimawandel — sind eng mit
wirtschaftlichen Aktivitdten verbunden, wobei wirtschaftli-
ches Wachstum in der Regel mit negativen externen Effek-
ten erkauft wird. Die Menschheit kann der Herausforderung
der biologischen Vielfalt nur dann wirksam begegnen, wenn
sie von naturfeindlichen zu naturfreundlichen Geschafts-
praktiken Ubergeht.

Ein naturfreundlicher Wandel muss sowohl in den Unterneh-
menszentralen als auch in den globalen Lieferketten stattfinden:

e In der Zentrale werden naturbezogene Strategien ent-
wickelt, Ziele und Meilensteine festgelegt, (finanzielle)
Ressourcen zugewiesen, ein effizientes Management auf-
gebaut sowie die Berichterstattung und Kommunikation
vorbereitet.

¢ In den globalen Lieferketten werden die Mafisnahmen
zum Schutz, zur Wiederherstellung und zur Verbesserung
von Biodiversitit und Okosystemleistungen entwickelt,
umgesetzt und tberwacht — oft in enger Zusammenarbeit
mit lokalen Gemeinschaften und Geschaftspartnern.
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Instrumente und Leitlinien fiir unternehmerisches
Handeln im Bereich Biodiversitat

ENCORE von UNEP Finance Initiative et al.

Das ENCORE-Tool (Exploring Natural Capital Oppor-
tunities, Risks and Exposure) ist eine Online-Plattform,
die Organisationen helfen soll, ihre Auswirkungen und
Abhéangigkeiten von der Natur zu verstehen. Es ist be-
sonders nitzlich fur Finanzinstitute, um naturbezoge-
ne Risiken bei ihren Investitionen zu ermitteln, wobei
der Schwerpunkt auf Sektoren wie Landwirtschaft
und Bergbau liegt.

Biodiversitats-Risikofilter des WWF

Der WWEF-Biodiversitdts-Risikofilter ist ein Instrument,
das Unternehmen und Finanzinstitutionen dabei hel-
fen soll, Risiken im Zusammenhang mit der biologi-
schen Vielfalt bei ihren Tatigkeiten und Investitionen
zu erkennen und zu mindern. Er bietet einen Uberblick
Uber die Auswirkungen und Abhangigkeiten der bio-
logischen Vielfalt und hilft bei der Entwicklung natur-
freundlicher Geschaftsmodelle.

Wissenschaftsbasierte Ziele fiir die Natur (SBTN) von SBTi
Die wissenschaftsbasierten Ziele fiir die Natur (Science
Based Targets, SBT for nature) ermoglichen es Unter-
nehmen, wissenschaftsbasierte Umweltziele zu er-
mitteln. Die ersten Ziele zum Thema Natur beziehen
sich auf die Auswirkungen auf die SiBwasserqualitat
(insbesondere Stickstoff und Phosphor), die StiRwasser-
quantitat und die terrestrischen Okosysteme und um-
fassen einen flinfstufigen Prozess zur Umsetzung der
Wissenschaft in die Praxis.

Taskforce fiir naturbezogene finanzielle Offenlegun-
gen (TNFD)

Die TNFD hat eine Reihe von Empfehlungen und Leit-
linien fir die Offenlegung entwickelt, um Unterneh-
men und Finanzinstitute zu ermutigen und in die Lage



Vorteil Biodiversitdt — Losungsansdtze und Investitionschancen im Einklang mit der Natur

zu versetzen, ihre naturbezogenen Abhéangigkeiten,
Auswirkungen, Risiken und Chancen zu bewerten, da-
riber zu berichten und entsprechende MalRnahmen
zu ergreifen (fur weitere Einzelheiten siehe Kap. 6).

Strategiehandbuch Natur von Business for Nature
Das Handbuch ist ein praktischer Leitfaden fiir die
Entwicklung einer Biodiversitatsstrategie. Es enthalt
Leitfragen, Empfehlungen und Ressourcen und be-
ricksichtigt die Anforderungen verschiedener Rah-
menwerke, Leitlinien und Vorschriften.

Alle Instrumente und Leitlinien sind 6ffentlich zugéang-
lich und kénnen kostenlos genutzt werden.

Ein pragmatischer Ansatz fiir Unternehmen, um mit MaR-
nahmen im Bereich der biologischen Vielfalt zu beginnen
und gleichzeitig ein umfassendes und positives Bild zu ver-
mitteln, das liber die Risikoanalyse und die Einhaltung von
Vorschriften hinausgeht, ist der sogenannte ,Footprint,
Handprint, Heartprint-Ansatz*“.%®

Der Rahmen legt nahe, dass Unternehmen auf drei Ebenen

handeln kénnen und missen: Reduzierung der negativen

Auswirkungen (Footprint), Erhéhung der positiven Auswir-

kungen (Handprint) und Schaffung von transformativen Aus-

wirkungen (Heartprint):

Footprint: Unternehmen kénnen ihre negativen Auswir-
kungen auf die Natur verringern, indem sie schadliche
Praktiken wie Abholzung und Umweltverschmutzung
vermeiden und den Raubbau an natirlichen Ressourcen
wie Land, Wasser und Rohstoffen reduzieren. Das Gebot
lautet: Schade nicht!

Handprint: Unternehmen kénnen ihren positiven Einfluss
auf die Natur verstarken, indem sie dazu beitragen, den
Zustand der Natur zu verbessern, z.B. durch Schutz- und
WiederherstellungsmaBnahmen, und indem sie zu zirku-
laren, regenerativen und naturfreundlichen Geschéfts-
praktiken Gbergehen. Die Devise lautet: Tue Gutes!

Heartprint: Indem sie Menschen fiir die Sache der Na-
tur gewinnen, kénnen Unternehmen eine transforma-
tive Wirkung erzielen. Die Kommunikation positiver

Abb. 8: Footprint, Handprint, Heartprint-Ansatz
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Quelle: Raffel et al. (2021, Footprint - Handprint - Heartprint), eigene Ubersetzung

0 Raffel et al. (2021, Footprint-Handprint-Heartprint).

35



FERI Cognitive Finance Institute

Narrative, der Austausch von Erfolgsgeschichten, das
Lernen von Best-Practice-Beispielen, die Schaffung von
Anreizen flr naturfreundliches Handeln und die Forde-
rung der Zusammenarbeit in der globalen Lieferkette
sind Mallnahmen, mit denen man sofort beginnen kann.
Das Gebot der Stunde lautet: Herzen fiir Biodiversitat
gewinnen!

Auf allen drei Ebenen kdnnen NbS, TbS und hybride Losun-
gen in vielféltiger Weise eingesetzt werden. Voraussetzung
fur die Umsetzung einer solchen Lésung ist natlrlich die
Finanzierung. Hier sind Finanzmarkte und Investoren gefragt.
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Investoren kdnnen Unternehmen zu nachhaltigeren Praktiken
ermutigen, indem sie Umweltkriterien in ihre Investitions-
entscheidungen einbeziehen. Sie kénnen Finanzprodukte an-
bieten, die die biologische Vielfalt unterstitzen, und mit Un-
ternehmen zusammenarbeiten, um deren Umweltleistung
zu verbessern. Sie kdnnen auch die Entwicklung von Markten
flr naturvertragliche Investitionen und die Forderung nach
Transparenz und Offenlegung von Umweltauswirkungen und
Abhangigkeiten unterstitzen.

Das folgende Kapitel befasst sich mit den Mdéglichkeiten,
natur- und umweltvertragliche Investitionen zu finanzieren.
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5 Die Investment Opportunitaten:
Finanzierung von Naturschutz,
Renaturierung und Zukunftslésungen

Antje Biber

» Trotz eines wachsenden Bewusstseins fiir die Risiken
(physische Risiken und Ubergangsrisiken), die mit dem
Verlust der biologischen Vielfalt verbunden sind, tun sich
Finanzinstitutionen immer noch schwer damit, Moglich-
keiten fur direkte positive Auswirkungen von Investitio-
nen zu finden.

» Wirkungsmessung, Monitoring und Erzielung angemes-
sener Renditen bei gleichzeitiger Unterstiitzung natir-
licher Okosysteme sind nach wie vor eine Herausforde-
rung. Trotz des zunehmenden regulatorischen Drucks
von Seiten der Politik und der Aufsichtsbehorden bleiben
diese Hiirden bestehen.

» Die Erkenntnis, dass der Umgang mit Biodiversitat nicht
nur eine ethische Verantwortung, sondern auch im bes-
ten Interesse der beteiligten Investoren ist, wird in Zu-
kunft von entscheidender Bedeutung sein.

» Finanzielle Risiken stehen in engem Zusammenhang mit
dem beschleunigten Verlust der biologischen Vielfalt und
den sich verdandernden politischen Rahmenbedingungen.

» Bei der Bewiltigung dieser komplexen Zusammenhange
ist es von entscheidender Bedeutung, sich mit den Stra-
tegien und Mechanismen zu befassen, die fir eine wirk-
same Integration von Uberlegungen zum Erhalt der Bio-
diversitat in die Entscheidungsprozesse im Finanzbereich
erforderlich sind.

Werden die Auswirkungen wirtschaftlicher Aktivitdten auf
die Natur und die Okosysteme bewusst in Betracht gezogen,
kann dies sowohl Risiken verringern als auch eine Vielzahl von
Chancen eroffnen, einschlieRlich neuer Geschafts-, Koopera-
tions- und Investitionsmoglichkeiten. Finanzinstitutionen spie-
len bei der Umlenkung von Finanzstromen von negativen zu
positiven Einfllissen auf die Natur eine entscheidende Rolle.

» Investoren werden sich zunehmend der Moglichkeiten
und Auswirkungen auf die Natur und die Okosysteme

bewusst, was durch ein breites Spektrum an regulatori-
schen Anderungen, durch neue Anreizsysteme und ein
grundlegendes Umdenken in Richtung verantwortungs-
voller Investitionen unterstitzt wird.

» Dariber hinaus spielen die Anforderungen und Entschei-
dungen von Zentralbanken und Aufsichtsbehdrden eine
wichtige Rolle bei der Umsetzung von Anlageldsungen,
insbesondere fiir groRe institutionelle Anleger.

Bereits im April 2021 griindeten diese Institutionen das Net-
work for Greening the Financial System (NGFS) — Interna-
tional Network for Sustainable Financial Policy Insights, Re-
search, and Exchange (INSPIRE) Study Group on Biodiversity
and Financial Stability, um einen forschungsbasierten Ansatz
zu entwickeln, wie sie ihre Aufgaben im Zusammenhang mit
dem Verlust der biologischen Vielfalt erfiillen kénnen.

Dies verdeutlicht den Umfang und die wirtschaftliche Be-
deutung von Fragen der biologischen Vielfalt bei der Risiko-
bewertung von Finanzsystemen. Es wird somit betont, wie
wichtig eine wirksame Politik und Gesetzgebung sind, um auf
die langfristigen wirtschaftlichen Risiken zu reagieren, die mit
dem Verlust der biologischen Vielfalt verbunden sind, und
um den Wert der Natur zu steigern.

Die Finanzinstitute sind unmittelbar von den physischen
Risiken betroffen, die sich aus der Abhangigkeit der Wirt-
schaft von der Natur ergeben.

Abb. 9 zeigt den engen Zusammenhang zwischen wirtschaftli-
chen und finanziellen Risiken, die Auswirkungen des Wandels
und die negativen Folgen fir Natur und biologische Vielfalt.
Gleichzeitig sind die Finanzmarktteilnehmer aufgrund der ne-
gativen Auswirkungen wirtschaftlicher Aktivitaten auf die Natur
langfristigen Transformationsrisiken ausgesetzt. Dies zeigt, wie
eng die Wirtschaft und die Finanzmarkte mit den strukturel-
len Veranderungen der 6kologischen Systeme verwoben sind.
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Abb. 9: Biodiversitdt, Wirtschaft und Finanzsystem — Interdependenzen

Biodiversitat

=] :g 3 a
SET 23873
%8 2558
S35 239 x
58  s33s
Z00 o027
— =
= Kapitalvernichtung Wirtschaft = Betriebskosten im Zusammenhang mit
= Starker schwankende Rohstoffpreise dem Riickgang der biologischen Vielfalt/
= Unterbrechung von Produktionsprozessen der Okosystemleistungen o
( ? und Wertschépfungsketten = Verlagerung und Anpassung von Aktivitaten N

= Preisgestaltung fur externe Effekte
= Verlorene Vermogenswerte

g 25
-— S5 +3
e |c= S
© o 8 w O
w 5= B 3

o0 279 o
= c 2 [} 3
=l g9 24
B0 x> =2
(© 2 N 30
f o4 o - <
£ g e
8 |2t Finanzinstitutionen 58
D 55 (Chancen und Risiken) o
c < o=
= - g
g Bank l l Investment l I Versicherung 2@

o

Kreditrisiko Liquiditatsrisiko Marktrisiken Operative Risiken
(Verluste aus (Refinanzierungs- (Verluste aus Aktien (Haftungsrisiken, Rufschadigung,
= Unternehmens- risiko) und Anleihen) Rechtskosten, hohe Schadenskosten) <
krediten)
Zentralbanken und Regulatoren
— i

Quelle: NGFS-INSPIRE Study Group (2022, Biodiversity and Financial Stability), eigene Ubersetzung

Neben dem Engagement und den Bemiihungen von Zentral-
banken und Aufsichtsbehorden haben sich auch eine Reihe Finance for Biodiversity Foundation

internationaler Initiativen und engagierter Investorengrup- Insgesanttinaben 163 Finaneinsuiutalalst 24| lAndem

mit einem Vermogen von mehr als 21,4 Bio. EUR die
Selbstverpflichtung des Biodiversity Futures Initiative
(BFI) Commitment unterzeichnet. Die von einer Gruppe

pen zur Verbesserung des Wissens iber die Auswirkungen
von Investitionen auf die Natur und zur Entwicklung konkre-
ter Losungen und Standards fur den Finanzsektor zusammen-
geschlossen.
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von 26 Finanzinstituten initiierte und an weltweit fih-
rende Organisationen gerichtete Zusage verpflichtet
zum Schutz und zur Wiederherstellung der biologi-
schen Vielfalt durch Finanzierung und Investitionen.
Die im Marz 2021 gegriindete Stiftung fungiert als
Schnittstelle zwischen den Unterzeichnern und den
Partnerorganisationen. Sie unterstiitzt die Aufforde-
rung zu handeln und die Zusammenarbeit zwischen
den Finanzinstituten durch Arbeitsgruppen. Diese Ar-
beitsgruppen befassen sich mit den Themen Unterneh-
mensengagement, Folgenabschatzung, einschlielllich
der Messung von Biodiversitdt und Daten, offentliches
Engagement, Zielsetzung und positive Auswirkungen.®

Natural Capital Investment Alliance (NCIA)

Die NCIA ist eine weitere Initiative, die darauf abzielt,
die Entwicklung des Naturkapitals bzw. der Biodiver-
sitdt (der weltweite Bestand an Naturgitern, ein-
schlieBlich Geologie, Boden, Luft, Wasser und aller
Lebewesen) als Hauptanlagethema zu beschleunigen.
Die NCIA wurde von HRH The Prince of Wales im Rah-
men seiner Sustainable Markets Initiative ins Leben
gerufen, zu deren Grindungsmitgliedern Climate
Asset Management, Lombard Odier und Mirova ge-
horen. Ziel der NCIA ist es, Mitglieder der Finanzwelt
durch die Schaffung von GroRenvorteilen und Syner-
gien zwischen grofRen Vermoégenseigentiimern und
Vermogensverwaltern anzuziehen. Die Initiative soll
als zentraler Knotenpunkt fiir globale Unternehmen
und Finanzinstitutionen dienen, die ihre Investitio-
nen in Naturkapital ausweiten wollen, um die Wieder-
herstellung der biologischen Vielfalt zu unterstitzen,
unter anderem durch hochintegrierte Kohlenstoff-
kompensationen. Die Idee besteht darin, Investitions-
wissen und Fachkenntnisse iber Investitionen in Na-
turkapital auf der Grundlage strenger Grundsatze
auszutauschen sowie die Skalierbarkeit geeigneter
Investitionsvehikel und die Bandbreite der Moglich-
keiten Uiber verschiedene Anlageklassen hinweg auf-
zuzeigen und zu demonstrieren.

Taskforce on Nature Markets

Ziel der Taskforce ist es, das Bewusstsein fiir ,nature
markets” zu scharfen, Communities of Practice zu
schaffen, Innovationen zu férdern, eine Roadmap mit
Empfehlungen fir die wichtigsten Stakeholder zu ent-
wickeln und beispielhafte Initiativen mit Vorbildcha-
rakter hervorzuheben. Sie schlagt einen ehrgeizigen
und praktischen Governance-Rahmen vor. Ziel ist es,
aktive, aufeinander abgestimmte Arbeitsgruppen
einzubinden und zu vernetzen. Dieser Ansatz wird
von einer Gruppe von Mitgliedern aus den Bereichen
Politik, Recht und Governance, Markt, Technologie,
Zivilgesellschaft und indigene Gemeinschaften gelei-
tet werden. Eine engagierte Gruppe von Wissenspart-
nern wird die Mitglieder unterstiitzen.®

Der Umfang und die Zahl der internationalen Aktivitaten sind
ein Zeichen fir die wachsende Aufmerksamkeit und Bedeu-
tung der Rolle und des Einflusses des Finanzsektors.

Die groBten Herausforderungen bei der Suche nach
Investitionsléosungen im Bereich Biodiversitat sind
derzeit jedoch:

» die unvollstandige Kenntnis der gegenseitigen
Wechselwirkungen in der Natur,

» die unklaren und teilweise nicht messbaren Aus-
wirkungen und

» die prinzipielle Verfligbarkeit von Investitionsmog-
lichkeiten.

Dennoch ist eine sehr dynamische Entwicklung in verschie-
denen Segmenten und Anlageklassen zu beobachten.

Ziel dieses Abschnitts der Studie ist die Untersuchung bestehen-
der Losungen und neuer Anlageideen im Zusammenhang mit
Anlagemoglichkeiten im Rahmen von Biodiversitat. Im Kontext
bekannter Anlageklassen werden die Interdependenzen zwi-
schen Anlagezielen, Restriktionen und regulatorischen Anforde-
rungen institutioneller und privater Investoren diskutiert.

1 Finance for Biodiversity Foundation (2024, Investment Network).
62 NCIA (2024, Market Initiative).

8 Nature Finance (2024, Taskforce).
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5.1  Monetarisierung von Naturschutz:
Biodiversity Credits, Conservation

Bonds und Tokenisierung

Das zentrale Ziel der aktuellen multilateralen Initiativen ist
es, die biologische Vielfalt zu erhalten, wiederherzustellen
und auf nachhaltige Weise zu bewirtschaften.

» Die grolRe Frage ist jedoch: Wie lasst sich der Wert
von Okosystemleistungen monetarisieren, um zu
gewahrleisten, dass sie erhalten bleiben?

Es gibt bereits mehrere innovative Losungen, um den Wert
von Okosystemleistungen zu quantifizieren und Finanzinst-
rumente einzusetzen, um die Bewertung und messbare Ver-
besserung investierbar zu machen oder ihren Wert in einen
Preis flr wirtschaftliche Aktivitdten umzuwandeln. Im Allge-
meinen geht es dabei um die Entwicklung von Finanzierungs-
moglichkeiten zur Deckung der Kosten fiir die Wiederherstel-
lung und den Schutz von Natur und Umwelt.

5.1.1 Biodiversity Credits

Eines der Instrumente, das in den letzten Jahren an Dynamik
gewonnen hat, sind Biodiversity Credits. Diese neuartigen
Finanzinstrumente kdnnten einen wichtigen Beitrag dazu
leisten, die bestehende Finanzierungsliicke fir den Natur-
schutz zu schlieBen und Wachstumschancen zu nutzen, die
sich aus der Verbesserung des Naturschutzes ergeben, indem
Umfang und Effizienz der Bemiihungen erhéht werden.

Ein Biodiversity Credit ist ein Finanzinstrument, das
eine kaufliche Einheit des positiven Mehrwerts von
Biodiversitatsprojekten darstellt. Die entsprechenden
Projekte missen in einem Biodiversitats-Credit-

System registriert sein, das auf wissenschaftlich
abgeleiteten und messbaren Metriken basiert. Sie
dirfen nicht dazu verwendet werden, gleichwertige
negative Auswirkungen auf die Biodiversitdt an
anderer Stelle auszugleichen.%

54 Taskforce on Nature Markets (2023, Biodiversity Credits).
% Hula Technologies (2024, Biodiversity Investments).
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In the fight against biodiversity loss,
datadriven strategies are pivotal. Al as
a monitoring solution can transform
raw data points into actionable
intelligence, empowering decision-
makers to gain unparalleled
visibility into ecosystem health.”®

Florian Geiser, Mitbegriinder & Geschaftsfiihrer
Hula Technologies GmbH

Zuverldssige, standardisierte und klar messbare Biodiversity
Credits konnten Unternehmen zahlreiche Vorteile bringen,
darunter die Verringerung physischer Risiken, die Forderung
positiver, naturbezogener Produkte, die den Verbraucher-
praferenzen entsprechen, die Anpassung an regulatorische
Anderungen, die Verringerung von Reputationsrisiken, die
Sicherung wettbewerbsfahiger Finanzmittel, um Talente
anzuziehen, und die Erhéhung des Engagements und der
Bindung von Mitarbeitern.

Eine der grofiten Herausforderungen bei Biodiversity Credits
ist die Messung und liberpriifbare Quantifizierung der Ver-
besserung von Okosystemleistungen, natiirlichen Ressourcen
oder einfach des natlirlichen Zustands, die finanziert werden.
Wihrend es fiir Carbon Credits bereits weltweit anerkannte
Standards fir die Messung von Emissionen und Kohlenstoff-
bindung gibt, gibt es zwar auch fiir die Messung der biologi-
schen Vielfalt bereits anerkannte Metriken, wie z.B. die mitt-
lere Artenvielfalt (Mean Species Abundance, MSA), aber die
Schwierigkeit liegt in der Messung selbst.

» Wie lassen sich Artenzahl, Evolution und voneinander
abhingige, komplexe Okosysteme in gréBerem MaRstab
zuverldssig messen?

Innovative Technologien, die Satelliteninformationen mit
Kinstlicher Intelligenz kombinieren, sind eine mogliche
Losung.
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Hula Earth - Kl fiir Biodiversity Credits

Hula Earth ist ein deutsches Hightech-Start-up. Als
Teil der Biodiversity Credit Alliance, die von den
Vereinten Nationen und dem Weltwirtschaftsforum
(WEF) geleitet wird, gestaltet Hula Earth derzeit die
zuktnftigen Metriken und Richtlinien fir Biodiversity
Credits mit und vertritt vor allem die Interessen der
europdischen Projekte fiir Flora und Fauna. Mess-
barkeit ist der wichtigste Schliissel und Erfolgsfak-
tor fiir die Biodiversititszertifizierung. Die Kombi-
nation von Fernerkundungsdaten, Internet of Things
(loT)-Sensoren und Kinstlicher Intelligenz ist eine
mogliche Losung flr ein transparentes Monitoring.
Sie ist der technologische Schliissel zu einem ska-
lierbaren, kosteneffizienten und transparenten Bio-
diversitatsmonitoring.

Die Emission von Biodiversity Credits erfordert die kon-
tinuierliche Uberwachung von Biodiversititsprojekten,
nicht nur um sicherzustellen, dass sie die gewiinschten
Ziele und Auswirkungen erreichen, sondern auch um
Risiken friihzeitig zu erkennen, die dann gezielt ange-
gangen werden konnen. Hula erreicht dies durch die
Kombination von Satellitendaten mit Informationen,
die von loT-Sensoren gesammelt werden. Diese Sen-
soren wurden von Hula speziell fiir die Uberwachung
der biologischen Vielfalt entwickelt und bieten durch
Bioakustik, Mikroklima und andere Okosystemdienste
Einblicke in die lokale Fauna. Die Integration von Satel-
litendaten ermdglicht es, die loT-Messungen in einen
Kontext zu stellen und sie durch andere Erkenntnisse zu
erganzen, etwa Uber den Zustand und die Zusammen-
setzung der Vegetation.

Kl spielt eine entscheidende Rolle bei der Analyse
der Daten, die bei der Uberwachung der biologischen
Vielfalt gewonnen werden. Sie hilft, komplexe Zusam-
menhange in Okosystemen zu verstehen, zukiinftige
Trends vorherzusagen und Handlungsempfehlungen
abzuleiten. Mithilfe von KI kdnnen Tier- und Pflanzen-
arten identifiziert und prazise MaRnahmen zur Forde-
rung der biologischen Vielfalt ergriffen werden.®®

Der Markt fiir Biodiversity Credits steckt noch in den Kin-
derschuhen, der Gesamtmarkt und das Angebot sind sehr
begrenzt, und es fehlt an klaren Leitlinien und Standards.
Daher missen die Geschaftsrisiken im Voraus bewertet und
beriicksichtigt werden. Dazu gehoren strategische Risiken
aufgrund einer unzureichenden Analyse der Auswirkungen
und Abhangigkeiten, operative Risiken aufgrund einer unzu-
reichenden Anzahl von Gutschriften und natirlich Reputa-
tionsrisiken aufgrund mangelnder Kontrollen oder Betrug.

Die fehlende Standardisierung und der potentielle Miss-
brauch von Biodiversity Credits kdnnen der Natur und den
lokalen Gemeinschaften sogar schaden und Governance-
und Reputationsrisiken mit sich bringen. Insbesondere
wenn diese Credits als Ersatz fir sinnvolle Bemihungen zur
Vermeidung und Verringerung negativer Auswirkungen auf
die Natur wahrgenommen werden, besteht ein massives
Risiko des Greenwashings.

Die umstrittenste Verwendung von Biodiversity Credits — die
Kompensation — sollte in diesem Zusammenhang gesehen
werden.

» Hier verwenden die Unternehmen Biodiversity Credits,
um die ,,unvermeidlichen” negativen Auswirkungen ihrer
Aktivitaten auf die biologische Vielfalt auszugleichen.

» Ob und wann freiwillige Biodiversity Credits auf diese
Weise verwendet werden kdnnen, ist derzeit Gegenstand
intensiver Diskussionen.

Gleichzeitig bietet dieses Finanzierungsinstrument eine Viel-
zahl von Moglichkeiten, positive Auswirkungen auf die Natur
und die biologische Vielfalt finanziell zu unterstiitzen und
gleichzeitig einen wirtschaftlichen Wert zu schaffen.

Biodiversity Credits: Nutzungsmoglichkeiten und
Szenarien®’

A) Verbesserte/Erweiterte Carbon Credits fiir mehr
Naturschutz

Im Rahmen von Projekten zur Vergabe von Emissions-
gutschriften werden bereits Carbon Credits mit einer

% Hula Technologies (2024, Biodiversity Investments).
7 WEF (2023, Biodiversity Credits).
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,Pramie” fur die biologische Vielfalt vergeben, die
ausdriicklich zur Verbesserung der Biodiversitat und
des Naturschutzes als integraler Bestandteil des Credit
beitragt. Da immer mehr Organisationen naturba-
sierte Ziele verfolgen, kdnnten Projekte, die explizit
die biologische Vielfalt fordern, Carbon Credits und
Biodiversity Credits separat fuir dasselbe Projekt aus-
stellen, sofern die Additionalitats-Regeln erfullt sind.
Dieser Anwendungsfall ist insbesondere fiir kiinftige
,Blue Carbon“-Projekte interessant. Beispiel: Die
Akkumulierung von Kohlenstoff- und Biodiversity
Credits aus einem Mangroven-Restaurierungspro-
jekt konnte gleichzeitig die Klima- und Naturergeb-
nisse verbessern.

B) Verbesserung der Okosystemleistungen als
Geschaftsfaktor

Unternehmen kénnten Biodiversity Credits nutzen, um
Verbesserungen des Naturkapitals in ihrer Wertschop-
fungskette zu finanzieren und so die Okosystemleis-
tungen, von denen sie abhangig sind, zu erschlieffen
und zu verbessern. So kdnnten sie positive Ergebnisse
fir die Natur erzielen und gleichzeitig geschaftliche
Vorteile generieren. Beispiel: Ein SUBwarenhersteller,
der Beeren direkt von einem Landwirt kauft, konnte
Biodiversity Credits aus der lokalen Landschaft erwer-
ben, um die fur das Wachstum der Friichte wichtigen
Bestduber zu schitzen.

C) Kombination von Projekten/Produkten mit der
Wiederherstellung der Natur

Als zusatzliches Produktmerkmal kénnten Unter-
nehmen in Erwagung ziehen, Produkte und Dienst-
leistungen anzubieten, mit denen Verbraucher Ver-
besserungen fiir die Natur kaufen kénnen. Ein mit
Biodiversity Credits geblindeltes Produkt bietet den
Verbrauchern ein bequemes Instrument, um durch
ihre Konsumentscheidungen direkt positive Ergeb-
nisse fiir die Natur zu beeinflussen. Um jedoch sicher-
zustellen, dass dieser Anwendungsfall kein Green-
washing unterstitzt, sind eine glaubwiirdige Bera-
tung und eine wirksame Uberpriifung der Angaben
unerlasslich.

D) Unternehmerisches Engagement und Umweltbeitrag
Um die globalen Naturschutzziele und die Okosystem-
leistungen, von denen die Weltwirtschaft abhéngt, zu
unterstitzen, wollen immer mehr Unternehmen lber
ihre eigenen direkten und indirekten Auswirkungen
hinaus zum Schutz und zur Wiederherstellung der
Natur beitragen. Vor allem im Finanzsektor nehmen
Aktivitaten und Initiativen zu, die sich ausdrticklich auf
die Verbesserung und Unterstitzung der biologischen
Vielfalt konzentrieren. Unternehmen und Finanzinsti-
tute bekennen sich offentlich zur Notwendigkeit des
Handelns und zum Wunsch, einen finanziellen Beitrag
zu leisten. Biodiversity Credits konnen eine messbare
und Uberprifbare Losung darstellen.

Es wdre ein wichtiger Hebel, wenn Biodiversity Credits auch
als relevante Aktivitdt im EU-Taxonomiebericht anerkannt
werden konnten. Dies erfordert klare Spezifikationen, Stan-
dards und Richtlinien. Biodiversity Credits und eine Reihe
anderer Instrumente, wie direkte Investitionen in Wieder-
herstellungsprojekte, Beitrage zu Naturschutzorganisationen
oder positive Lobbyarbeit, kdnnten zur Unterstiitzung jedes
dieser Anwendungsfille eingesetzt werden.

» Die Wahl des Instruments sollte in jedem Fall eine Einzelfall-
entscheidung der Unternehmen sein, wobei die Komple-
mentaritdt der verschiedenen Instrumente zu beachten ist.

Da der Markt flr Biodiversitatsgutschriften noch sehr jung
ist, hat er noch Entwicklungsbedarf. Durch die Zertifizierung
messbarer Auswirkungen auf Natur und/oder Klima kann
dieser Markt jedoch eine wichtige Rolle bei der Umsetzung
des Schutzes und der Wiederherstellung von Natur und
Okosystemen spielen.

» Ein SchlUsselfaktor fiir den Erfolg werden kiinftige glo-
bale Standards und zuverlissige Uberpriifungssysteme
sein, dhnlich denen fir Kohlenstoffgutschriften.

» Gleichzeitig muss klar und transparent sein, wer Biodiver-
sitatszertifikate kauft und wofir.

Eine vollig neue Gesetzgebung im Vereinigten Konigreich kdnnte
ein moglicher Weg sein, eine sinnvolle Entschadigungspflicht
fr negative Natur- und Biodiversitatsschaden durchzusetzen:
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Biodiversity Units und Biodiversity Net Gain, BNG —
Eine innovative Finanzierungslosung der britischen
Regierung, Januar 2024

Eine Losung zur Gewahrleistung einer glaubwiirdigen
Umsetzung und Messbarkeit kdnnten die neu geschaf-
fenen Biodiversity Units sein. Dabei handelt es sich
um ein neues System, das von der britischen Regie-
rung zur Verbesserung der biologischen Vielfalt und
zur Bekdampfung des Klimawandels eingefiihrt wurde.
Die britische Regierung hat mit dem Umweltgesetz
2021 angekiindigt, dass ab Januar 2024 (April 2024
fir kleinere Standorte) alle Entwicklungsprojekte als
Bedingung fiir die Erteilung einer Baugenehmigung
sicherstellen missen, dass sie den Nettogewinn an
Biodiversitat (Biodiversity Net Gain, BNG) in einem
Gebiet um mindestens 10 % im Vergleich zum Wert
vor der Entwicklung erhéhen.

Das Konzept sieht vor, dass jedes Unternehmen, das in
den betroffenen Sektoren, insbesondere ErschlieBung
und Bau, tatig ist, den Biodiversitatswert der von ihm
bebauten Flachen verbessern muss. Die neuen Regeln
besagen, dass eine 10 %-ige Biodiversitatsverbesserung
durch die sogenannte BNG erreicht werden muss.

Wenn Unternehmen in der Phase der Baugenehmi-
gung nicht in der Lage sind, nachzuweisen, wie sie
dieses Ziel erreichen wollen, ist es ihnen nicht erlaubt,
das Projekt zu realisieren. Die Verbesserung der BNG
kann durch den Kauf von Biodiversitatseinheiten (Bio-
diversity Units) als Ausgleich fur den verursachten
Schaden erreicht werden. Im Idealfall werden diese
Einheiten auf demselben Gelande geschaffen, auf
dem das Projekt durchgefiihrt werden soll. Sollte dies
am Standort nicht moglich sein (was haufig der Fall
ist), ist der Kauf von Biodiversity Units von unabhangi-
gen Verkaufern aulRerhalb des Standorts erforderlich.
Dies kénnen landwirtschaftliche Betriebe, lokale Ver-
waltungen, private Landbesitzer oder andere sein.

Flr die Biodiversity Units und den BNG-Markt wurde
ein spezielles Mess- und Preisbildungsinstrument ent-
wickelt: die Biodiversitatsmetrik. Alle Daten, ob von
Auftragnehmern, Okologen, lokalen Planungsbehérden

6  Gaia (2024, Biodiversity Net Gain).

oder Landverwaltern, werden mit diesem Instrument
erfasst und Uberpruft. Daher ist der Kauf von Biodiver-
sity Units ein obligatorischer Bestandteil der Planung
und Genehmigung fiir alle Entwicklungs- oder Bau-
unternehmen und muss von den zustandigen lokalen
Planungsbehorden genehmigt werden. Der Markt und
die Preise sind somit transparent, und die Anreizstruk-
tur ist klar definiert. Die Zukunft wird zeigen, ob sich
daraus sogar ein Handelsmarkt entwickeln wird.®®

5.1.2 Conservation Bonds (Naturschutzanleihen) —
eine multilaterale L6sung

Fir die Einrichtung und Verwaltung von Schutzgebieten wie
Nationalparks oder Meeresschutzgebieten ist in der Regel
ein Staat bzw. eine o6ffentliche Kommune zustidndig. Die
laufende Bewirtschaftung, Erhaltung und der Schutz der Na-
tur erfordern jedoch erhebliche finanzielle Mittel. Fiir viele
Lander, vor allem in Schwellen- und Entwicklungslandern, ist
es oft schwierig, diese Summen aufzubringen. Um die Natur
in diesen Lédndern zu schitzen oder wiederherzustellen, wer-
den Finanzinstrumente benétigt, die von staatlichen Eigen-
tiimern genutzt werden kdnnen, die aber auch sicherstellen,
dass die Gelder zielgerichtet eingesetzt werden. Die Welt-
bank hat kiirzlich eine sehr gezielte Fazilitat fir diesen Zweck
entwickelt, den Wildlife Conservation Bond.

Wildlife Conservation Bond, WCB (Weltbank-Anleihe
zur Erhaltung der Tierwelt)

Der WCB der Weltbank in Hohe von 150 Mio. USD ist
die erste ergebnisorientierte Anleihe ihrer Art zur Finan-
zierung von NaturschutzmalRnahmen. Zusammen mit
der zuschussbasierten Finanzierung aus der Globalen
Umweltfazilitdt (GEF) wird das Projektrisiko von den
Sponsoren auf die Investoren Ubertragen. Die Trans-
aktion mobilisiert privates Kapital zur Finanzierung des
Schutzes von Spitzmaulnashérnern in zwei stidafrikani-
schen Naturschutzgebieten, dem Addo Elephant Natio-
nal Park und dem Great Fish River Nature Reserve.
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Die WCB ist eine auf USD lautende, kapitalgeschiitzte
Weltbankanleihe, auch ,,Rhino Bond“ genannt. Sie hat
eine Laufzeit von flnf Jahren. Die Anleger der WCB
erhalten keine Kuponzahlungen. Stattdessen leistet
die Weltbank Investitionszahlungen an die beiden
Naturschutzgebiete, um die Erhaltung der Nashorner
zu finanzieren. Am Ende der Laufzeit erhalten die
Anleger eine Leistungsvergiitung, die an die Wachs-
tumsrate der Spitzmaulnashornpopulation in den
beiden Parks gebunden ist. Die Wachstumsrate der
Nashornpopulation wird wahrend der Laufzeit der An-
leihe von unabhangigen Parteien berechnet und tber-
pruft. Die maximale Zahlung fiir den Erhaltungserfolg
belduft sich auf 13,76 Mio. USD, d.h. etwas mehr als
9 %. Diese AAA-Anleihe, die in Luxemburg notiert ist,
zeigt die enormen Anstrengungen der internationalen
Institutionen, Anlageldsungen zu schaffen, die sowohl
finanziell attraktiv sind als auch eine hohe positive
Wirkung auf die Umwelt haben.%®

5.1.3 Nature Token

Zur Mobilisierung von privatem Kapital fir den Umweltschutz
als Erganzung zur 6ffentlichen Finanzierung bieten sich heute
im Zuge der fortschreitenden Technologisierung von Finanz-
anlagen vollig neue alternative Instrumente an.

Unter Tokenisierung versteht man eine kleinteilige
Stiickelung und digitale Darstellung von realen oder

immateriellen Werten. Jeder Anteil reprasentiert einen
festen Wert sowie definierte Rechte und Pflichten. Das
Verfahren basiert auf der Blockchain-Technologie.

Ein sehr innovativer Weg zur Finanzierung des Umweltschut-
zes ist die ,Tokenisierung der Natur”. Bei dieser Losung
werden Einheiten der Wirkung auf die Natur berechnet und
dann in Form von Token zum Kauf angeboten. Ziel ist es, sicher-
zustellen, dass alle Aktivitdten und Gelder in die Wiederher-
stellung der Integritit des Okosystems investiert werden:

% World Bank (2022, Wildlife Conservation Bond).
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Beispiel 1, Land-Token“: In diesem Fall kann jeder Token
fiir einen Anteil von einem Hektar an einem Grundstiick
stehen, das fir ein Naturwiederherstellungsprogramm
genutzt wird. Den Besitzern dieser Token stehen diverse
Vorteile zur Verfligung, die eine engere personliche Ver-
bindung zur Geschichte der Renaturierung schaffen. Ihre
Investition bietet fortschrittlichen Landbesitzern die Mog-
lichkeit, die Wiederherstellung von Okosystemen als einen
Vermogenswert zu finanzieren, der mehrere Formen von
Wert generiert und zur Gemeinschaft beitrégt. Die Token
konnen in verschiedenen Ausgaben ausgegeben werden,
um verschiedene Stadien der Wiederherstellung des
Okosystems zu reprasentieren, darunter:

o (1) Reset (Wiederherstellung), wenn eine aktive
Wiederherstellung erforderlich ist, weil sich die Oko-
systeme ohne Wiederherstellung nicht mehr erholen
kénnen,

o (2) Recovery (Erholung), wenn die Okosysteme eine
gewisse Unversehrtheit behalten oder wiedererlangt
haben und ein Prozess der Selbsterholung und Selbst-
erhaltung eingesetzt hat, oder

o (3) Steward (Verwaltung), wenn die Okosysteme ein
hohes Mal an Integritdt und eine hohe Fahigkeit zur
Selbstregulierung und Anpassung aufweisen.

Beispiel 2 ,Wildlife Restoration Token“: Diese Token
werden verwendet, um in die Wiederbesiedlung von Ge-
bieten mit Arten zu investieren, die an der 6kologischen
Wiederherstellung beteiligt sind. Diese Arten werden oft
als ,,6kologische Ingenieure” oder ,,6kologische Archi-
tekten” bezeichnet. Jeder Token reprasentiert einen An-
teil am Wiederaufbau einer gesunden Population einer
funktionalen Art im Gebiet. Die Investition in den Token
flhrt zur Erhéhung der Population um eine vorhergesag-
te Anzahl. Die Token-Inhaber sind berechtigt, eine Reihe
von Vorteilen zu nutzen, die eine engere personliche Ver-
bindung mit dem Ziel, die Population wiederherzustellen,
schaffen. Die Investition gibt Naturschitzern und fort-
schrittlichen Landbesitzern die finanziellen Mittel zur
Besiedlung des Landes mit Arten, die die Erholung und
das Funktionieren des Okosystems unterstiitzen.
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»Nature+“ Token

Nature+ Token ist ein auf Naturwerte spezialisiertes
Anlageinstrument, das durch die Nutzung von dezen-
traler Finanzierung (DeFi) und Krypto-Mechanismen
die Erzielung von Renditen aus der Wertsteigerung
von Naturwerten ermdoglicht, z.B. durch das Pflanzen
neuer Baume und die regenerative Nutzung anderer
naturlicher Ressourcen.

Ein so genannter Stablecoin, der an den US-Dollar ge-
koppelt ist, wird durch ein dynamisches Portfolio aus
globalen Naturwerten gestiitzt. Nature+ wird Stable-
coins ausgeben, die dem Wert des Asset Pools in USD
entsprechen. Hinzu kommt eine Sicherheitsmarge, um
das Risiko zu minimieren und sicherzustellen, dass die
Stablecoins jederzeit zu mindestens 100 % durch phy-
sische Vermogenswerte gedeckt sind. Der Wert des
Asset Pools wird von einem externen Wirtschaftspriifer
geprift. Dadurch wird sichergestellt, dass die Token je-
derzeit durch physische Vermogenswerte gedeckt sind.

Stablecoin ist ein agnostischer, anlagenbasierter Token,
der urspriinglich als ERC20-Token auf der Ethereum-
Blockchain entwickelt wurde. Nature+ beinhaltet
eine Interoperabilitatslosung, die es den Nutzern er-
moglicht, den Token auf jeder beliebigen Blockchain
zu handeln. Es gibt keine Zwischenhandler. Der Ledger-
Agnostizismus (die Fahigkeit eines Tokens, auf mehr
als einer Blockchain zu existieren) hat sich zu einer
revolutiondren Neuerung im Bereich der Kryptowdh-
rungen entwickelt und ist ein wichtiger Schritt, um
eine breite Akzeptanz zu erreichen.”

Das dezentrale Finanzsystem (DeFi) ist ein digi-
tales Finanzokosystem, das auf der Blockchain
basiert, genauer gesagt auf der Basis von Ethe-

reum und meist auf Open-Source-Protokollen
und modularen Frameworks. Damit kénnen

digitale Vermogenswerte erstellt und ausgege-
ben werden.

70 Nature+ (2024, Nature Token).

Die Verbesserung der Markenreputation und die Steige-
rung des PR-Wertes fir Unternehmen werden als Ziele und
Kaufmotivatoren fur Token und Biodiversity Credits genannt.
Glaubwiirdige und messbare Wirkungsberichte, die in den
Prozess der Nachhaltigkeitsberichterstattung eingebettet
sind, konnen in dieser Hinsicht einen zusatzlichen Nutzen
darstellen. Gleichzeitig wird erwartet, dass die Instrumente
zur Verbesserung der Mitarbeiterbindung und -rekrutierung
sowie der internen Leistungspakete beitragen.

Inwieweit Nature Token einen Beitrag zum Umweltengagement
von Unternehmen leisten kénnen, bleibt abzuwarten. Transpa-
renz und Nachvollziehbarkeit der Preisgestaltung und Umset-
zung werden auch hier von entscheidender Bedeutung sein.

5.2  Blended Finance: Kooperation von
Offentlichem und privatem Kapital

Blended Finance (Mischfinanzierung) ist ein
Ansatz, bei dem offentliche Mittel eingesetzt
werden, um das Risiko- und Renditeprofil von
Investitionsprojekten zu verandern und so die
Beteiligung des Privatsektors zu fordern. Zu-
schisse, zinsglinstige Darlehen und andere Ko-
finanzierungsinstrumente konnen eingesetzt
werden, um die Umsetzung von Biodiversitats-
oder Naturprojekten zu unterstiitzen. Bei der
Mischfinanzierung werden 6ffentliche Entwick-
lungsfinanzierung und private Kapitalflisse in
Schwellen- und Entwicklungslander kombiniert.
Ziel ist es, eine Win-Win-Situation fir Investoren
und finanzierte Projekte zu schaffen. Die 6ffent-
liche Beteiligung stellt somit de facto eine Sub-
vention dar. Sie kann dazu beitragen, dass private
Investoren zu investieren beginnen.
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Aktivitaten wie Natur- und Agrarrehabilitierung in Entwick-
lungsregionen basieren auf neuen Geschaftsmodellen und
stehen vor besonderen Herausforderungen, die der Privat-
sektor allein nur zogerlich angeht oder die zu Renditeanfor-
derungen fuhren, die die 6kologische und soziale Nachhaltig-
keit der Projekte gefdahrden. Gleichzeitig sind die 6ffent-
lichen Finanzinstitutionen in zunehmendem Male daran
interessiert, ihre Bilanzen zu nutzen, um private Investoren
und privates Kapital anzuziehen.

Der offentliche Sektor spielt hier eine Schliisselrolle bei der
Unterstiitzung privater Investitionen durch Risikominde-
rungsmechanismen, in der Regel durch die Ubernahme von
Erstverlusttranchen (Senior-Tranchen). Private Investoren
werden vor Kapitalverlusten im Falle der Insolvenz der ge-
forderten Entwicklungsprojekte geschiitzt. Auf diese Weise
soll den Anlegern die Erzielung einer marktnahen Rendite bei
deutlich reduziertem Risiko ermdglicht werden.

Die meisten Blended-Finance-Transaktionen finden heute in
Sektoren wie Energie und Infrastruktur statt, in denen Pro-
jekte Dienstleistungen erbringen, Einnahmen generieren
und klar messbare finanzielle Renditen erwirtschaften. Auch
wenn die Anerkennung von Okosystemleistungen in der
Wirtschaft noch nicht in vollem Umfang vorhanden ist, kén-
nen Blended-Finance-Instrumente in Zukunft eine wesentli-
che Rolle bei der Entwicklung von Investitionen in die Natur
zum Mainstream spielen.

In einem Bericht der Earth Security Group”™ aus dem Jahr
2022, der in Zusammenarbeit mit HSBC erstellt wurde, wer-
den 31 aktive Investitionsvehikel (Fonds, Fazilititen und
Anleihen) aufgeflhrt, die Blended Finance als Ansatz zur
Férderung des Schutzes der Okosystemleistungen der Natur
nutzen (nur 5 % aller Blended Finance-Vehikel, die in allen
Investitionssektoren eingesetzt werden). |hr gemeinsames
Mittelbeschaffungsziel betrug etwas mehr als 5,1 Mrd. USD.

Der Bericht unterscheidet vier Haupttypen von Finanzierungen
flr naturbasierte Losungen, Biodiversitdt oder Naturschutz.
Diese bieten eine Reihe von Moglichkeiten, Kapital zu streuen,
um Anreize zu schaffen, in NbS zu investieren.

Haufig werden bei Blended Finance Vehikeln mehrere dieser Fi-

nanzierungsformen in einer Transaktion kombiniert. Dies hdngt
von den Bedirfnissen und der Komplexitat der Investition ab:

71 HSBC (2021, Blended Finance).
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» Typ 1: Design- und Vorbereitungszuschiisse werden ver-
wendet, um den Nachweis eines Konzepts zu unterstiit-
zen, eine Ausgangsbasis sowie ein Uberwachungs- und
Uberpriifungssystem einzurichten, eine Pipeline zu ent-
wickeln und die vorkommerzielle Finanzierung bereitzu-
stellen, die in der Anfangsphase einer Investitionsthese
oder eines Vehikels erforderlich ist (Zuschussfinanzierung
durch eine philanthropische Organisation).

» Typ 2: Zuschiisse fiir technische Hilfe dienen dem Aufbau
der technischen Kapazitaten von Investitionsempfangern
und wichtigen Akteuren, wie z.B. lokalen Gemeinschaf-
ten, die fiir die erfolgreiche Durchfiihrung und letztend-
liche wirtschaftliche Lebensfahigkeit von Projekten ent-
scheidend sein kdnnen.

» Typ 3: Risikogarantien schiitzen Investoren als Teil einer
Kapitalstruktur vor Verlusten. Auf diese Weise werden
Projekte, die von privaten Investoren zunachst als zu risiko-
reich angesehen werden, entscharft. Der Garantiegeber
(meist 6ffentliche Banken) erklart sich bereit, den Verlust
(ganz oder teilweise) einer Drittfinanzierung im Falle ei-
ner Nichtriickzahlung oder eines Wertverlusts zu decken.
Garantien ermoglichen es, Kapital zu glinstigeren Zins-
satzen anzuziehen. Andere Risikominderungsinstrumente
wie die Versicherung politischer Risiken spielen eine
dhnliche Rolle.

» Typ 4: Offentliche Einrichtungen stellen konzessionire
Finanzierungen zu giinstigeren Bedingungen bereit, um
privates Kapital zu mobilisieren. Fremd- oder Eigenkapital
zu unter dem Marktniveau liegenden Zinssatzen hilft, die
Gesamtkapitalkosten zu senken und Finanzmittel von risiko-
scheueren Investoren zu mobilisieren. Dazu gehort auch
die Akzeptanz von nachrangigen oder nachrangigen Be-
dingungen (First-Loss- oder Junior-Equity) im Vergleich zu
anderen Co-Investoren. Darlehen zu Vorzugsbedingungen
kénnen auch den Gesamtzinssatz der Finanzierung senken,
wenn andere Kreditgeber Darlehen zum Marktzinssatz ge-
wahren, wodurch die Finanzierung fir das Unternehmen
erschwinglicher wird. Konzessionares Kapital kann auch
unter der Bedingung bereitgestellt werden, dass im Voraus
vereinbarte Ergebnisse erzielt werden (,wirkungsgebun-
dene Darlehen” oder ,ergebnisorientierte Finanzierung®),
die den Investoren die Gewissheit geben, dass die Finan-
zierung tatsachlich an die beabsichtigten 6kologischen und
sozialen Auswirkungen gebunden ist.
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Abb. 10: Mischfinanzierungsarten und wahrscheinliche Anbieter

Philanthropische Spender und Institutionen fiir
Stiftungen Mehrspenderfonds Entwicklungsfinanzierung

Typ 1

Entwurf und

Vorbereitungsfonds

Typ 2 2T\

TYP . [{HREN)

echnische \unEn

Hilfsfonds N[/

Typ 3 2T\

Garantien und ( { } )

Risikoversicherung A/ —

Fuhrend Bloomberg Philanthropies Agence Frangaise de Développement  Asian Development Bank
Organisationen, Convergence (Zuschussfenster) Dutch Ministry of Foreign Affairs Dutch Entrepreneurial Development
die bei dieser Art David and Lucile Packard Foundation Européische Union Bank — FMO
von Transaktionen Global Innovation Lab for Climate Fi- Global Environment Facility Inter-American Development Bank
aktiv waren nance (Philanthropie Zusammenarbeit)  Green Climate Fund Kfw

Gordon and Betty Moore Foundation USAID European Investment Bank

MacArthur Foundation US International Development

Paul G. Allen Family Foundation Finance Corporation

Prince Albert Il of Monaco Foundation Weltbank

The Rockefeller Foundation

Quelle: HSBC (2021, Blended Finance), eigene Ubersetzung

Ein aktuelles Beispiel fiir eine ergebnisorientierte Finanzie-
rung als besondere Form der Mischfinanzierung ist der eco. Forstwirtschaft und Tourismus. Der Fonds hat stren-
business Fund. ge Kriterien fiir die Verwendung der Mittel festgelegt,
um den Nutzen fir die Umwelt sicherzustellen: Die
Endbeglinstigten miissen entweder lber eine vorab
eco.business Fund” geprifte Nachhaltigkeitszertifizierung (z.B. Rainfo-
rest Alliance und FSC) verfiigen oder nachhaltige Ge-
schaftspraktiken anwenden, die in der ,Green List“
des Fonds aufgefiihrt sind. Die Einhaltung der Anfor-

Der von Finance in Motion beratene eco.business
Fund unterstiitzt den Erhalt der Biodiversitdt, die
nachhaltige Nutzung natiirlicher Ressourcen und

den Klimaschutz durch die Vergabe von Privatkredi- disllinigen ele Fotnels el isym it Dasrpitli W

ten an Unternehmen in Lateinamerika und der Kari- ist Teil der Berichterstattung liber die Auswirkungen.

bik sowie in Subsahara-Afrika. Die Mittel werden Uber Der Fonds mobilisiert Kapital von o6ffentlichen Inves-
Finanzinstitute — wie lokale Banken und Mikrofinan- toren wie dem Bundesministerium fiir wirtschaftliche
zinstitutionen — sowie direkt an Unternehmen und Zusammenarbeit und Entwicklung und der EU sowie
Gebietskorperschaften vergeben. Der Schwerpunkt von privaten institutionellen Anlegern. Die gemischte
liegt auf den Zielsektoren Landwirtschaft, Fischerei, Struktur des Fonds, die einen hohen Kapitalschutz bie-

2. Finance in Motion (2024, Eco.Business Fund).

47



FERI Cognitive Finance Institute

tet, ermaoglicht es institutionellen Anlegern, Anleihen
mit Laufzeiten von drei bis fiinf Jahren und marktba-
sierten Renditen zu erwerben, wobei die Kupons je
nach Senioritat in der Kapitalstruktur variieren. Bis
Ende 2023 wird der Fonds mehr als 928 Mio. USD in
Lateinamerika und mehr als 127 Mio. USD in Subsahara-
Afrika mobilisiert haben. Fast 50 % des Kapitals in
Lateinamerika stammen von privaten Investoren.

Neben der Bereitstellung von Finanzmitteln unter-
stutzt die Entwicklungsfazilitdt des Fonds auch kleine
Finanzinstitute und Unternehmen mit mafRgeschnei-
derten Kapazitatsaufbau- oder Beratungsleistungen in
den Ziellandern, um die Einfilhrung nachhaltiger Prak-
tiken zu erleichtern und ihre Fahigkeiten im Bereich
Umwelt- und Sozialmanagement zu verbessern.

Eine der wichtigsten Institutionen, die das weltweite Wachs-
tum von Blended Finance Instrumenten vorantreiben, ist die
Globale Umweltfazilitdt (Global Environment Facility, GEF).

Global Environment Facility, GEF”

Die GEF wurde 1991 gegriindet und ist einer der
wichtigsten multilateralen Fonds fiir den Schutz der
Umwelt. Der Fonds dient als Finanzierungsinstrument
fiir sechs UN-Umweltkonventionen und -abkommen,
darunter das UN Framework Convention on Climate
Change (UNFCCC) und die Convention on Biological
Diversity (CBD).

Es handelt sich um eine Reihe unterschiedlicher Finan-
zierungsvehikel, die sich dem Kampf gegen den Verlust
der biologischen Vielfalt, den Klimawandel, die Umwelt-
verschmutzung und den Druck auf die Gesundheit an
Land und auf See widmen. lhre Zuschiisse, Mischfinan-
zierungen und politische Unterstiitzung helfen den Ent-
wicklungslandern, ihre wichtigsten Umweltprioritaten
anzugehen und die internationalen Umweltabkommen
einzuhalten.

In den letzten drei Jahrzehnten hat die GEF mehr als
23 Mrd. USD bereitgestellt und 129 Mrd. USD an Kofi-
nanzierungsmitteln fiir mehr als 5.000 nationale und
regionale Projekte mobilisiert.

73 UNEP (2024, Global Environment Facility).
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Die positiven Investitionsergebnisse dieser Instrumente
mussen besser kommuniziert werden, um die Beteiligung
privater Investoren an Mischfinanzierungstransaktionen zu
erhohen. Insbesondere ist auch eine groRere Transparenz
liber die Wirkungen ergebnisorientierter Finanzierungsop-
tionen erforderlich, die die Finanzierung mit einer positi-
ven Verbesserung der Okosystemleistungen verkniipfen
kdnnen.

Eine wesentliche Hirde fur institutionelle Investoren, wie
z.B. Pensionsfonds, ist das Transaktionsvolumen. Dies wird
eine Herausforderung fiir spezifische Projekte darstellen.
Hier wird die Blindelung zu gréReren Investitionsmoglichkei-
ten immer wichtiger, um diese Moglichkeiten unter Investo-
ren zu verteilen und den Sektor zu skalieren.

» Nichtsdestotrotz bietet die Mischfinanzierung eine
vielversprechende Moglichkeit, um in gezielte
MaRnahmen zur Erhaltung und Wiederherstellung
von Natur und Biodiversitdt zu investieren. Die
wichtigsten Treiber fir ein verstarktes Engagement
privater Investoren werden voraussichtlich die
Risiko-Rendite-Optimierung und die Wirkungs-
orientierung sein.

5.3  Labelled Bonds: Neue nachhaltige

Finanzinstrumente

Einige Investoren verwenden den Begriff ,Labelled Bonds”
zur Beschreibung von Schuldtiteln zur Finanzierung eines
bestimmten Zwecks. In den meisten Fallen werden sie je-
doch nach wie vor haufig als ,,Green Bonds“ oder ,griine
Anleihen” bezeichnet. Diese besondere Form der Finan-
zierung kann nicht nur Unternehmen dabei helfen, auf
umweltfreundlichere Vermeidungs- und SanierungsmaR-
nahmen umzusteigen, sondern bietet Investoren auch eine
marktlbliche Rendite, ein anerkanntes Kreditrating und
eine transparente, positive Umweltwirkung. Die Moglich-
keiten, Biodiversitat Giber den Anleihemarkt zu finanzieren,
werden in diesem Abschnitt beschrieben. Dabei steht der
sogenannte ,Labelled Bonds Markt“ im Mittelpunkt der
Analyse.
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5.3.1 Der Labelled Bonds Markt und die Standards

Bei Labelled Bonds handelt es sich um zweckgebun-
dene Anleihen mit spezifischen 6kologischen oder
sozialen Zielen. lhre Erlése werden ausschlieflich zur

(Re-)Finanzierung forderfahiger Projekte mit 6kolo-

gischem Nutzen (Green Bonds), positiven sozialen
Ergebnissen (Social Bonds) oder einer Kombination
aus beidem (Sustainability Bonds) verwendet.”

Sowohl staatliche Emittenten als auch Unternehmen nutzen
dieses Fremdfinanzierungsinstrument zunehmend, um den
Ausbau erneuerbarer Energien, den eigenen klimarelevan-
ten Wandel (Green Bonds), den Bau von Gesundheits- oder
Bildungseinrichtungen (Social Bonds) und bezahlbaren Wohn-
raum zu finanzieren. Bei nachhaltigkeitsorientierten Anleihen
(Social Linked Bonds, SLB) hangen die finanziellen oder struk-
turellen Merkmale (d.h. Kupon, Laufzeit, Riickzahlungsbetrag)
davon ab, ob der Emittent vordefinierte zweckbezogene Ziele
innerhalb eines vordefinierten Zeitrahmens erreicht.

Derzeit gibt es drei wichtige internationale Institutio-
nen, die Einfluss auf die Festlegung von Standards fiir
den Markt fir Labelled Bonds haben:

1. die International Capital Market Association (ICMA),

2. die Climate Bonds Initiative (CBI),

3. und Green Bond Standard der Europdischen Union
(GBS).

4 ICMA Group (2023, Labelled Bonds).

> ICMA Group (2024, Organization).

6 ICMA Group (2024, Principles).

7 Climate Bonds Initiative (2024, Organization).

78 McNeil (2024, Impact Market).

7 Phillips (2021, Labelled Bonds).

80 Ziegenbalg (2024, Green Bond Standard).

81 European Council (2023, European Green Bonds).

1. Die marktbeherrschende ICMA ist eine Selbstregulie-

rungsorganisation und Handelsvereinigung fur Kapital-
marktteilnehmer mit Schwerpunkt auf den Markten fir
festverzinsliche Wertpapiere. Die erklarten Ziele sind die
Forderung hoher Standards in der Marktpraxis, angemes-
sene Regulierung, Unterstiitzung des Handels und Ausbil-
dung.” Im Jahr 2021 entsprachen Uber 98 % aller Labelled
Bonds den ICMA-Grundsé&tzen.”®

Das CBI ist eine internationale Non-Profit-Organisation,
die sich zum Ziel gesetzt hat, einen grofRen und liquiden
Markt fir grine Anleihen zu entwickeln. Damit sollen
die Kapitalkosten fiir den Ubergang zu einer kohlen-
stoffarmen Wirtschaft mobilisiert und gesenkt werden.
Neben der Zertifizierung des eigenen Standards ist die
Zusammenarbeit mit Investoren, Aufsichtsbehérden und
anderen Stakeholdern sowie die Bereitstellung von Markt-
informationen und Forschungsergebnissen Teil der Arbeit.””
Da die Definition eines positiven Umwelt- oder Sozial-
ergebnisses jedoch teilweise subjektiv ist, kénnten bis
zu 21 % der Anleihen dem Greenwashing unterliegen,
wobei die SLBs fiir ihre unambitionierten Ziele kritisiert
werden.”® Infolgedessen gibt es eine wachsende Zahl ex-
terner Prifer wie Vigeo Eiris, Cicero oder 1SSOekom, die
gelabelte Anleihen bewerten: sowohl den Rahmen vor
der Emission als auch die Umsetzung nach der Emission
und die Verwendung der Erlose.”

Die EU hat darliber hinaus einen Standard fir griine
Anleihen (Green Bond Standard) auf der Grundlage der
EU-Taxonomie zur Definition ,griiner Wirtschaftstatig-
keiten” eingefiihrt, der ab dem 21. Dezember 2024 an-
wendbar sein wird, um den Vorwurf des Greenwashing
zu entkraften und die Vergleichbarkeit und Transparenz
zu erhohen.®’ Die Verordnung fiihrt ein Registrierungs-
system und einen Aufsichtsrahmen fiir externe Priifer
unter der Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichts-
behérde (ESMA) ein .8t
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5.3.2  Entwicklung und Zukunft des Markts fiir

Labelled Bonds

Der Markt fur Labelled Bonds ist in den letzten Jahren sehr
schnell gewachsen. Im Jahr 2007 begab die Europdische
Investitionsbank den ersten Green Bond unter dem Namen
Climate Awareness Bond.?* Seitdem ist das Marktvolumen
auf 30 Mrd. USD im Jahr 2014% und heute auf mehr als 3,4
Bio. USD angewachsen.®

Es wird erwartet, dass die Emissionen im Jahr 2024 ein Vo-
lumen von 1 Bio. USD erreichen werden, was einem Anteil
von 14 % am Gesamtmarkt entsprache, wahrend makrodko-
nomische Bedingungen und steigende Zinsen eine starkere
Expansion verhindern. Mit 147 Mrd. USD an neuen nachhal-
tigen Anleihen und Krediten war der Januar 2024 der starkste
Januar in der Geschichte neuer nachhaltiger Schuldentrans-
aktionen; Green Bonds wuchsen im Vergleich zum Vorjahr
um 25 % auf 76 Mrd. USD.®¥ Bisher wurden Labelled Bonds

in mehr als 80 Landern und in 40 verschiedenen Wahrungen
(42 % in EUR) ausgegeben, vor allem in den USA, Frankreich
und China.®

Green Bonds dominieren bislang den Markt fir Labelled
Bonds, obwohl andere Arten ihren Marktanteil erhéhen
und in naher Zukunft voraussichtlich an Bedeutung gewin-
nen werden. Im Jahr 2022 stammten zwei Drittel des Volu-
mens griner Anleihen aus den entwickelten Markten, ob-
wohl China der gréRte Emittent griiner Anleihen war. Zwar
kénnen Labelled Bonds von allen Arten von Emittenten auf
den Fremdkapitalmarkten begeben werden, doch wird der
Markt derzeit von supranationalen, staatlichen und behord-
lichen Emittenten dominiert (51 % im Jahr 2022), gefolgt von
nichtfinanziellen Unternehmen (26 %) und Finanzinstituten
(23 %).%” Etwa 80 % der Geschafte waren kleiner als 100 Mio.
USD, aber auf Benchmark-Geschafte mit Tickets von 500
Mio. USD und mehr entfielen etwa 70 % des Volumens der
gekennzeichneten Anleihen.

Abb. 11: Entwicklung des globalen Markts fiir Labelled Bonds mit Prognose flir 2024

Prognose von S&P Global Ratings:

2024 konnte Emissionsvolumen der GSSSB 1,05 Bio. USD erreichen
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Quelle: Cochelin et al. (2024, Sustainable Bond Issuance), eigene Ubersetzung

82 EIB (2024, Climate Bond Awareness).

8 MSCI (2024, Labelled Bonds).

8 Malich et al. (2023, Labelled Bonds).

8 SEB (2024, Green Bonds).

8 Climate Bonds Initiative (2024, Data Platform).
8 Malich et al (2023, Labelled Bond Issuance).
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In der ersten Halfte des Jahres 2023 lag die durchschnittliche
Uberzeichnung bei griinen Anleihen in USD beim 5,4-fachen
und in EUR beim 3,2-fachen, verglichen mit dem 2,4-fachen
und dem 2,7-fachen bei Standardanleihen.®®

Einige Studien zeigen sogar, dass Green Bonds oft sogar eine
griine Pramie oder ein , Greenium“ haben — eine héhere
Bewertung im Vergleich zu herkdmmlichen Anleihen. Eine
MSCI-Analyse von auf USD lautenden Unternehmensanleihen,
die in den letzten Jahren begeben wurden, ergab, dass diese
durchweg mit Spreads gehandelt wurden, die um 1-6 Basis-
punkte enger waren als die Renditekurven ihrer Emittenten
es vermuten lieRen. Anleihen, die von Unternehmen aus dem
Versorgungssektor begeben wurden, wiesen im Vergleich zu
anderen Sektoren das grofte ,,Greenium® auf.®

Laut Sean Kidney, CEO der CBI,
sind Labelled Bonds sehr gefragt:

Green and other labelled bonds carry huge
demand, are regularly oversubscribed, and deliver
results for issuers even as tough times cause
fixed income to falter. As for investors, they’re
throwing themselves at labelled bonds which offer
transparent debt fit for the net-zero future.*

Gegenwartig wird nur ein kleiner, wenn auch wachsender
Teil der Labelled Bond-Erlose zum Schutz oder zur Wieder-
herstellung der Biodiversitat verwendet. Die dominierenden
UoP-Kategorien sind nach wie vor Energie, Gebaude und
Verkehr mit einem Anteil von rund 80 %. Rund 16 % der La-
belled Bonds enthielten den Schutz der terrestrischen und
aquatischen Biodiversitat als forderfahige UoP im Jahr 2023,
verglichen mit 5 % im Jahr 2020. Im Januar 2024 enthielten
rund 480 Mrd. USD der ausstehenden Anleihen den Schutz
der biologischen Vielfalt als potentielle UoP.*!

8  Caroline (2023, Green Bond Pricing).

8 Malich et al. (2024, Greenium).

% Harrison (2023, Green Bond Pricing).

91 Sustainable Fitch (2024, Financing Biodiversity).
92 Webb (2023, Biodiversity Bonds).

Die Halfte der Mittel wurde fur forstwirtschaftliche Projekte,
23 % flr terrestrische Naturschutzprojekte und 18 % fir
nachhaltige Landwirtschaft ausgegeben. Und nur 5 % gingen
in die biologische Vielfalt der Meere.?? Ein groRerer Anteil
der Labelled Bonds finanziert verwandte Zielprojekte wie
nachhaltige Wasserbewirtschaftung (24 %) und Verhitung
und Bekdampfung der Umweltverschmutzung (20 %). Vor
allem supranationale Institutionen, namentlich die Welt-
bank und die EIB, sind die wichtigsten Emittenten von
Anleihen im Zusammenhang mit der biologischen Vielfalt,
hauptsachlich zur Finanzierung von Projekten in Entwick-
lungsregionen.

» Ein besonders interessantes Segment kdonnten Labelled
Bonds sein, die Projekte im Bereich der erneuerbaren
Energien finanzieren und gleichzeitig positive Auswir-
kungen auf die biologische Vielfalt haben, wie z.B. die
sambische griine Anleihe, die darauf abzielt, die Verwen-
dung von Holzbrennstoffen und die Abholzung von Wal-
dern durch die Finanzierung von Solarenergieprojekten
zu verringern.

5.3.3  Herausforderungen und Lésungen fiir

Biodiversitétsanleihen

Das grofSte Hindernis fir die rasche Entwicklung von Labelled
Bonds zur Finanzierung der Erhaltung und Wiederherstellung
der biologischen Vielfalt ist derzeit der Mangel an skalierba-
ren Messinstrumenten und Wirkungsmetriken. Wie in Kap.
6 erwahnt, ist die Erhebung und Verfligbarkeit von Biodiver-
sitdtsdaten eine Herausforderung. Es gibt keinen globalen
Konsens (iber Messstandards, und klare Regeln werden erst
jetzt entwickelt.

Sowohl die Messbarkeit der Interdependenzen von Okosys-
temen als auch die negativen Auswirkungen wirtschaftli-
cher Aktivititen missen erheblich ausgeweitet werden.
Bislang legen nur wenige Unternehmen ihren 6kologischen
FuRabdruck offen oder messen ihn, und wenn sie es tun, sind
die MessgroRen sehr unterschiedlich. Die gesetzlichen An-
forderungen der CSRD und SFDR (siehe Kap. 3) werden dies
jedoch drastisch andern. Ab 2024 wird die Veroffentlichung
dieser Informationen obligatorisch sein.
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Eine positive Entwicklung in dieser Hinsicht ist ein Leit-
faden der Impact Reporting Working Group, einer von
der ICMA eingerichteten Gruppe. In dem Dokument
wird ein harmonisierter Rahmen fiir die Berichterstat-
tung liber die Auswirkungen von Projekten im Bereich
der biologischen Vielfalt vorgeschlagen. Es enthalt
quantitative Kernindikatoren sowie Referenzvorlagen
flr die Berichterstattung und Benchmarks, die den ein-
schlagigen internationalen Standards entsprechen.®

Dariiber hinaus hat die International Finance Corporation
(IFC - ein Mitglied der Weltbankgruppe) einen Leitfaden
zur Finanzierung von Biodiversitat veroffentlicht, der eine
detaillierte Beschreibung von Investitionen, Aktivitdten und
Projektkomponenten enthdlt, um geeignete UoPs zu iden-
tifizieren, die fur eine Finanzierung im Bereich Biodiversitat
in Frage kommen. Diese kénnen die Erhaltung oder Wieder-
herstellung der biologischen Vielfalt als primdres Ziel haben,
einen Mehrwert fiir die biologische Vielfalt anstreben oder
Losungen unterstitzen, die auf der Natur basieren.

Alle aufgefiihrten Projekte missen den Umweltzielen der
ICMA Green Bonds Principles entsprechen. In den ICMA Green
Bonds Principles wird der Schutz der biologischen Vielfalt als
ein forderfahiger UoP genannt, es gibt jedoch keine detaillierte
Beschreibung der Projekte, die in diese Kategorie fallen. Der
Referenzleitfaden stellt eine indikative Liste von Investitions-
aktivitaten zur Verfliigung, um diese Liicke zu schlieRen.**

Dariiber hinaus hat die ICMA gemeinsam mit der /FC, dem
UN Global Compact, der Finanzinitiative des Umweltpro-
gramms der Vereinten Nationen (UNEP Fl) und der Asiati-
schen Entwicklungsbank (ADB) einen globalen Leitfaden fiir
Blue Bonds zur Finanzierung der nachhaltigen Blue Economy
entwickelt. Er baut auf bestehenden Marktstandards auf und
bietet Marktteilnehmern Kriterien, Praktiken und Beispiele
fur Blue Bonds.*

» Eine weitere Moglichkeit, Bedenken hinsichtlich der ver-
meintlich geringen Ertrage und héheren Risiken von Bio-
diversitatsprojekten im Mantel von Labelled Bonds zu
zerstreuen, konnen Risikoteilungs- und Garantiemecha-
nismen sein.

% ICMA Group (2020, Impact Reporting).

% |FC (2023, Biodiversity Finance).

% ICMA Group (2024, Blue-Themed Bonds).
% |FC (2023, Green and Social Bonds).
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» Daruber hinaus bieten zahlreiche Aktivitdten die Mdoglich-
keit, stabiles Einkommen auf Naturkapitalbasis zu erzielen.
Beispiele hierfiir sind die Finanzierung einer nachhaltige-
ren Produktion von Rohstoffen, MaRnahmen gegen Um-
weltverschmutzung (z.B. Recyclingprojekte), die Finanzie-
rung von NbS wie z.B. Kiistenschutz durch Mangroven oder
naturbasierte Filtersysteme zur Wasserreinigung.

Blue Bonds in Siidostasien — Plastikverschmutzung
bekdmpfen und Wasser schiitzen 2022%

Im Mai 2022 begab die groBRte Bank der Philippinen mit
einer Investition der IFC den ersten Blue Bond des Pri-
vatsektors in Siidostasien im Wert von 100 Mio. USD.
Mit dieser Emission wird die Finanzierung von Projek-
ten wie Abwasseraufbereitung, Kunststoffrecycling
oder nachhaltige Verarbeitung von Meeresfriichten
ausgeweitet, die dazu beitragen, Meeresverschmut-
zung zu verhindern und saubere Wasserressourcen zu
erhalten. Die Bewirtschaftung fester Abfalle und die
Verschmutzung der Meere durch Kunststoffe sind fiir
die Philippinen von zentraler Bedeutung und bedro-
hen verschiedene Elemente der Wirtschaft sowie die
offentliche Gesundheit in den Stadten. Laut einer Stu-
die der Weltbank sind die Philippinen der drittgréfte
Verursacher von schatzungsweise 750.000 Tonnen
Plastik, die jedes Jahr ins Meer gelangen.

Eine weitere Herausforderung fur die Emission von Labelled
Bonds ist der relativ geringe Umfang von Biodiversitatspro-
jekten.

Zur Bewaltigung dieser Herausforderung kénnten lokale, re-
gionale und nationale Regierungen sowie private Akteure die
Koordinierung und Bilindelung kleinerer Projekte und mehre-
rer Wertschdpfungsketten unterstiitzen, um eine ausreichen-
de GroéRenordnung und gleichzeitig eine positive Wirkung zu
erzielen.

Eine angemessene technische Unterstiitzung und der Auf-
bau von Kapazitdten durch internationale Partner aus Indus-
trielandern sind wichtig. Dies gilt vor allem fiir einige der am
wenigsten entwickelten Lander, die auch fir ihren Reichtum



Vorteil Biodiversitdt — Losungsansdtze und Investitionschancen im Einklang mit der Natur

an biologischer Vielfalt bekannt sind. Die lokalen Behorden
in diesen Landern missen in die Lage versetzt werden, mehr
bankfahige Projekte zu entwickeln, die den Anforderungen fur
Green oder Biodiversity Bonds entsprechen. Flr die Bereitstel-
lung des fur die Finanzierung erforderlichen Wissens und der
Messkapazitdten sind laufende und kiinftige internationale
technische Kooperationsprogramme zur Wiederherstellung
von Meeren, Waldern und Landschaften unerlasslich.®”

Blue Bond, ADB 2021 Action Plan fiir gesunde Meere

Im September 2021 hat die Asiatische Entwicklungs-
bank (ADB) erstmals zwei Tranchen von Blue Bonds
zur Finanzierung von ozeanbezogenen Projekten in
Asien und im Pazifikraum begeben. Die Emission der
15-jahrigen Anleihe im Wert von 208 Mio. USD und
der 10-jahrigen Anleihe im Wert von 217 Mio. NZD
ist Teil des Aktionsplans der ADB fiir gesunde Ozeane
und nachhaltige blaue Volkswirtschaften. Ziel des
Plans ist es, nachhaltige Investitionen zu fordern,
indem bis 2024 mindestens 5 Mrd. USD fir Investi-
tionen und technische Hilfe bereitgestellt werden.
Mit diesen Mitteln sollen Projekte finanziert werden,
die die Gesundheit der Ozeane verbessern. Dazu ge-
héren die Wiederherstellung von Okosystemen, die
Bewirtschaftung natirlicher Ressourcen, nachhaltige
Fischerei und Aquakultur, die Verringerung der Kus-
tenverschmutzung, Kreislaufwirtschaft, erneuerbare
Meeresenergie sowie umweltfreundliche Hafen und
Schifffahrt.%®

» Labelled Bonds haben eine groRe Zukunft: Unter-
stitzt durch ein deutlich gestiegenes 6ffentliches
Bewusstsein und globale Initiativen zum Erhalt
und zur Wiederherstellung der Natur, wie z.B. das
Kunming-Montreal Global Biodiversity Framework,
ist zu erwarten, dass die Emissionen durch natio-
nale Entwicklungsbanken und supranationale Ins-
titutionen deutlich zunehmen werden.

97 Chahine et al. (2020, Green Bonds).
% ADB (2024, Blue Bonds).
% Tidd (2022, Lazar Asset Management).

» Es liegt in der Verantwortung der Lander und Regio-
nen, kapitalintensive Naturschutzprojekte zu ent-
wickeln und die biologische Vielfalt zu erhalten und
wiederherzustellen. Die Bereitstellung von Finanz-
mitteln durch die 6ffentliche Hand wird ein Schlis-
selfaktor flr eine erfolgreiche Umsetzung sein.

» Gleichzeitig zeigt die Erfolgsgeschichte der Label-
led Bonds, dass die Finanzierung von Klima- und
NaturschutzmaRnahmen auch durch Unternehmen
bei Investoren hoch im Kurs stehen dirfte.

5.4  Private Markets — Innovationsmotor
und technische Lésungen
5.4.1 Marktentwicklung fiir Impact und Nature

Private Equity

Die Integration von Nachhaltigkeitsfaktoren in Anlageent-
scheidungen gewinnt auch im privaten Marktsegment an
Dynamik. Biodiversitdtsaspekte werden zu einem integralen
Bestandteil von Anlagestrategien. Dies veranlasst Investoren,
auch die Auswirkungen ihres Private Markets Portfolios auf
die Natur zu bewerten.”

Investitionen in biodiversitdtsbezogene Produkte und techni-
sche Losungen auf privaten Kapitalmérkten bieten Investoren
eine einzigartige Moglichkeit, ihre finanziellen Ziele mit
positiven Auswirkungen auf die Natur und die biologische
Vielfalt in Einklang zu bringen.®

» Der mittel- bis langfristige Investitionshorizont privater
Markte eignet sich besonders gut, um die potentiellen
Chancen und Ertrige von Okosystemleistungen und bio-
logischer Vielfalt im Zusammenhang mit der Wiederher-
stellung und Aufwertung zu nutzen.

» Gleichzeitig bieten technologiebasierte Innovationen ren-
ditestarke Anlagemaoglichkeiten, die auch firr renditeori-
entierte Investoren attraktiv sind.

100 Finance for Biodiversity Foundation (2024, Measurement Approaches).
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» Der Markt flr Investitionen in Biodiversitdt ist derzeit im
Entstehen begriffen und stoRt auf wachsendes Interesse.'%!

Es gibt eine Reihe aufregender technologischer Durchbrii-
che, aus denen sich interessante Investitionsmaoglichkeiten
ergeben kdnnen. Private Frithphasenunternehmen diirften
zu den wachstumsstarksten Disruptoren gehoren, die die
Innovation in den kommenden Jahren vorantreiben werden.
Flir den Zugang zu diesen Unternehmen und Investitions-
moglichkeiten ist daher die Investition in private Markte von
entscheidender Bedeutung.®

Die Forderung von Biodiversitatsinitiativen wird nicht nur
durch ethische Erwadgungen vorangetrieben, sondern auch
durch die Erkenntnis, dass Unternehmen mit guten Umwelt-
praktiken besser in der Lage sind, globale Herausforderun-
gen zu bewadltigen. Investitionen in naturbezogene Risiko-
kapital- und Private-Equity-Fonds kdnnen eine einzigartige
Gelegenheit fiir Investoren bieten, zu positiven Umwelter-
gebnissen beizutragen und gleichzeitig attraktive finanzielle
Ertrage zu erzielen.

5.4.2 Biodiversitdtsbezogene Anlagechancen auf
den privaten Kapitalmdrkten (PE & VC)

Regenerative Landwirtschaft ist zu einem Schliisselelement
bei der Suche nach umweltfreundlichen und nachhaltigen
Praktiken geworden. Die Idee der regenerativen Landwirt-
schaft besteht darin, dass die Landwirtschaft nicht nur
Nahrungsmittel produziert, sondern auch die Biodiversitat,
Wasser- und Bodenqualitat fordert.

Mark Durno, ehemaliger Landwirt und geschaftsfiihrender
Gesellschafter der Risikokapitalgruppe Rockstart, meint dazu:
Regenerative farming is a different
way of thinking about the land,
and it is about thinking of the land
as something, that is alive.'®

101 Flammer (2023, UNPRI).

102 Schaeffer (2023, Private Market Growth).

3 Financial Times (2024, Regenerative Agriculture).
104 Bluelnvest (2024, Comunity).
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GroBe Lebensmittelkonzerne wie Nestlé, Danone und Uni-
lever haben den Begriff der regenerativen Landwirtschaft
aufgegriffen, so dass er in ihren Nachhaltigkeitsplanen haufig
erwahnt wird.

Die Perspektive, finanzielle Gewinne zu erzielen und gleich-
zeitig einen aktiven Beitrag zum globalen Wandel zu leisten,
bietet Private Equity im Bereich der regenerativen Landwirt-
schaft.

Private Markte treiben die Entwicklung und Umsetzung von
Innovationen in der regenerativen Landwirtschaft und der
nachhaltigen Meereswirtschaft voran. Insbesondere die
Finanzierung von Technologie-Start-ups in Verbindung mit
einem wachsenden Bewusstsein fiir Umweltfragen hat den
Anwendungsbereich auf Innovationen ausgeweitet, die auf
die Erhaltung und Wiederherstellung der biologischen Viel-
falt ausgerichtet sind.

» Wachsendes Interesse und staatlich geforderte Innovations-
programme, wie die Bluelnvest-Initiative der Europdischen
Kommission, schaffen ein neues Okosystem junger Un-
ternehmen, die Losungen fir Natur, Landwirtschaft und
Ozeane entwickeln.

» Auch die Bereitschaft der Investoren, diesen Start-ups die
notwendigen Mittel zur Verfigung zu stellen, wachst.?%

Im Gegensatz zum 6kologischen Landbau erlaubt
die regenerative Landwirtschaft den begrenz-
ten Einsatz von chemischen Diingemitteln und

Pestiziden. Obwohl die Definitionen von Fall zu
Fall variieren, umfassen die Praktiken in der Re-

gel eine minimale Bodenbearbeitung zur Verrin-
gerung von Bodenstorungen und eine jahrliche
Fruchtfolge auf derselben Flache zur Erhohung

der Nahrstoffvielfalt und zur Minimierung von
Schadlingen.



Vorteil Biodiversitdt — Losungsansdtze und Investitionschancen im Einklang mit der Natur

Bluelnvest — Blue Economy Innovation — Europaische
Kommission'%

Die Bluelnvest Initiative ist eine Accelerator Plattform,
die Investoren die Moglichkeit bietet, attraktive Mog-

der blauen Wirtschaft zuweisen. Dieser strategische
Ansatz gewabhrleistet ein vielfaltiges Spektrum an In-
vestitionsmoglichkeiten und fordert die Integration
von Spitzentechnologien in verschiedenen Sektoren

wie Landwirtschaft, blaue Biotechnologie, Natur-
schutz und Regeneration, Fischerei, Schiffbau und

lichkeiten fiir technologieorientiertes Risikokapital mit
Schwerpunkt auf der Blue Economy zu erkunden. Diese
besondere EU-Initiative, die 2019 von der Europdischen -umristung, Schifffahrt und Héfen, Wasserwirtschaft,
Kommission ins Leben gerufen wurde, bringt zukunfts-

orientierte Investoren mit fihrenden Technologieunter-

erneuerbare Energien, Blue Tech und Meeresbeob-
achtung, Kisten- und Meerestourismus, Umwelt-
schutz usw. Seit ihrem Start haben 226 Unternehmen

nehmen in den Bereichen Meerestechnik, Fischerei

und Aquakultur zusammen. Durch die Bereitstellung von der Plattform profitiert. Darliber hinaus wurden

umfassender Informationen Uber aktuelle Entwicklun- mehr als 80 Begiinstigte qualifiziert an Investoren

gen und innovative Projekte wird das Potential fir vermittelt.
Investitionen in technologieorientiertes Risikokapital

hervorgehoben und die Schlisselrolle von Spitzen-
Nach Angaben des Datenanbieters Dealroom haben VC-Fonds

zwischen 2021 und 2023 1,4 Mrd. USD Kapital fiir Start-ups
im Bereich der regenerativen Landwirtschaft finanziert. Das

technologien bei der Gestaltung der Zukunft der blauen
Wirtschaft unterstrichen.

Die Strategie von Bluelnvest ist sowohl sektor- als ist ein Anstieg um 46 % im Vergleich zu den vorangegange-

nen drei Jahren.'% Derzeit ist die Zahl der VC-Fonds, die in die
blaue oder griine Wirtschaft investieren, noch relativ gering,
aber das Wachstum ist vielversprechend, wie aus einem
Bericht der Bluelnvest-Initiative hervorgeht.

auch technologieorientiert. Dazu gehdren sowohl
speziell auf die Blue Economy ausgerichtete als auch
breiter angelegte Fonds, die einen Teil ihres Portfolios

Abb. 12: Anzahl der Risikokapitalfonds in Griin und Blau in der EU*

Anzahl griiner und blauer
Risikokapitalfonds in der EU

Frank- Schwe- Deutsch- Nieder- Portugal Dane- Irland Luxem- Belgien Ungarn Italien Spanien Finnland
reich den land lande mark burg

B Blau M Grin

*In Frankreich gibt es Investoren im griinen Bereich, die mehrere Fonds aufgelegt haben (wie Mirova, Omnes und Soffinova).
Gleiches passiert in den Niederlanden. Dort hat Aqua-Spark mehrere blaue Fonds aufgelegt.

Quelle: Bluelnvest (2023, Investor Report), eigene Ubersetzung

105 Bluelnvest (2024, Comunity).
106 pratty (2024, Regenerative Agriculture).
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Durch gezielte Investitionen in blaue und griine Tech-
nologien kdnnen Anleger nicht nur nachhaltige Ren-
diten erzielen, sondern auch die Bodengesundheit
férdern, die Wassernutzung optimieren, den CO,-FuR-
abdruck verringern und die Wiederherstellung der
Natur und der Ozeane unterstitzen.

Unternehmen, die sich auf regenerative Praktiken konzen-
trieren, sind oft Vorreiter bei innovativen Technologien, die
Landwirtschaft und Fischerei/Aquakultur effizienter und 6ko-
logisch nachhaltiger machen. Innovative Geschaftskonzepte
und Technologien erméglichen es Anlegern, in Unternehmen
zu investieren, die den Kohlenstoff-FuBabdruck in der gesam-
ten Lieferkette beim regenerativen Anbau und der Nutzung
von Umweltressourcen bericksichtigen. Unternehmen, die
Rohstoffe verantwortungsbewusst beschaffen und in ihren
Lieferketten Umweltpraktiken anwenden, tragen zur allge-
meinen Gesundheit der Okosysteme bei.

5.4.3  Zukunftsthemen: Natiirliche Kohlenstoff-
sequestrierung und Biotechnologie

Von prazisen Anbaumethoden bis hin zu umweltfreundlichen
Verpackungslésungen — junge innovative Unternehmen, die
Nachhaltigkeit in jedem Prozessschritt fordern, tragen zur
Verringerung der mit konventionellen landwirtschaftlichen
Verfahren verbundenen Emissionen bei.

» Investitionen in Unternehmen, die sich auf (griine)
Kohlenstoffbindungstechnologien im Bereich der
regenerativen Landwirtschaft spezialisieren, sind
vielversprechend.”

Diese Technologien zielen darauf ab, Kohlenstoff im Boden
zu binden und zu speichern, und helfen so, die globale Er-
warmung zu bekdampfen. Gleichzeitig bieten die Praktiken der
konservierenden Landwirtschaft einen zusétzlichen Beitrag
zum Schutz des Klimas.

197 Woolnough (2023, Carbon Pulse).

18 Nellemann et al. (2009, Blue Carbon).

199 World Ocean Initiative (2022, Blue Carbon).

110 Blue Natural Capital (2024, Accelerator Fund).

11 Distant Imagery (2024, Drone Technology).

12 Blue Natural Capital (2024, Sustainable Seafood).
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» Diese Praktiken konzentrieren sich auf minimale Boden-
beeintrachtigung, Deckfruchtanbau und Fruchtfolge, die
nicht nur die Bodengesundheit verbessern, sondern auch
zur Kohlenstoffbindung beitragen, was sie fir umweltbe-
wusste Investoren attraktiv macht.

Investitionen in Klimaschutztechnologien im Bereich der
regenerativen Landwirtschaft stehen nicht nur im Einklang
mit den globalen Umweltzielen, sondern positionieren Inves-
toren auch an der Spitze der nachhaltigen Innovation.

Durch die Unterstlitzung von Unternehmen, die aktiv zur
Kohlenstoffbindung und Emissionsreduzierung beitragen,
kénnen Investoren einen greifbaren Einfluss ausiiben und
gleichzeitig das finanzielle Potential dieses sich schnell ent-
wickelnden und wichtigen Sektors ausschépfen.

Ein weiterer vielversprechender Weg der natiirlichen Kar-
bonspeicherung sind Blaue Kohlenstoffsenken (Blue Carbon
Sinks), die zu den effizientesten Methoden der Kohlenstoff-
Sequestrierung gehdren. Dazu gehoren Flussmiindungen,
Salzwiesen, Schelfmeere, Seegraser und Mangroven, die
Okosystemleistungen im Wert von schitzungsweise 25 Bio.
USD pro Jahr erbringen.'%

Dennoch sind die Blue-Carbon-Markte aber auch Start-
ups derzeit noch unterfinanziert, obwohl die Nachfrage der
Unternehmen nach diesem begrenzten Angebot steigt.'®
Das vielféltige Feld der Start-ups'® reicht vom Abwurf von
Mangrovensamen aus Drohnen™! bis zur Kombination von
Fischteichen mit Mangroven fiir investierbare regenerative
Aquakulturfarmen.t?

Darliber hinaus spielen fortschrittliche Sensortechnologien
eine entscheidende Rolle bei der Uberwachung und Erfas-
sung von Biodiversitdtsdaten. Diese Sensoren, die hdufig
durch Kiinstliche Intelligenz unterstiitzt werden, ermogli-
chen die Uberwachung von Okosystemen in Echtzeit und
helfen Wissenschaftlern und Naturschiitzern, fundierte Ent-
scheidungen Uber die Bewirtschaftung und den Schutz von
Lebensraumen zu treffen.
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Investitionen konzentrieren sich hadufig auf die Entwicklung
von Spitzentechnologien, wie z.B. Satellitenbilder, Sensor-
netzwerke und die Analyse von Daten fiir die Uberwachung
und das Management von Okosystemen.

Investitionen des privaten Marktes kdnnen die Entwicklung
und den Einsatz dieser Technologien im Hinblick auf die Er-
zielung kommerzieller Vorteile und positiver Auswirkungen
auf die Umwelt gezielt unterstiitzen.

» Die meisten datengesteuerten Ansadtze ermdoglichen ge-
zielte MalRnahmen, die die Ressourcenzuweisung opti-
mieren und die Gesamtwirkung der Erhaltungsmalnah-
men erhdhen.

» Die Blockchain-Technologie wird eingesetzt, um die
Transparenz und Riickverfolgbarkeit von Naturschutz-
malnahmen zu verbessern. Durch dezentralisierte und
falschungssichere Hauptblicher kénnen Investoren die
Auswirkungen ihrer Investitionen verfolgen und so si-
cherstellen, dass die Mittel effizient und effektiv fir Pro-
jekte zur Erhaltung der biologischen Vielfalt eingesetzt
werden.

» Biotechnologische Losungen wie Gentechnik und syn-
thetische Biologie werden ebenfalls erforscht, um die
Wiederherstellung von Okosystemen zu unterstiitzen.
Dazu gehort auch die Entwicklung widerstandsfihiger
Pflanzen- und Tierarten, die in geschadigten Umgebun-
gen gedeihen kdnnen und so zur Erhaltung der biologi-
schen Vielfalt beitragen.

Borsennotierte Biotech Firmen hatten in den letzten Jahren
eine schwierige Zeit. Der S&P Biotechnology Select Indus-
try ist zu Beginn des vierten Quartals 2023 gegentber sei-
nem Hochststand im Februar 2021 um Uber 50 % gefallen.
In den ersten drei Quartalen des Jahres 2023 haben nur 30
Biotech-Start-ups einen Borsengang durchgefihrt, im Ver-
gleich zu 114 Borsengdngen im Jahr 2021. Insgesamt ist die
Finanzierung von Biotech-Bbrsengangen zurlickgegangen: In
den ersten drei Quartalen 2023 wurden nur 3,4 Mrd. USD
aufgenommen, gegenliber 16 Mrd. USD in den ersten drei
Quartalen 2021.

113 McKinsey (2023, Biotech VC Funding).

Die Antwort auf dieses schwierige Umfeld ist, dass Gber 250
Biotech-Start-ups in den Jahren 2022 und 2023 begonnen
haben, Mitarbeiter zu entlassen. Daher haben viele Unter-
nehmen ihre Projektpipelines vereinfacht, um ihre verfiig-
baren Kapitalressourcen zu sichern. In diesem schwierigen
Umfeld war die Risikokapitalfinanzierung eine dringend
bendtigte Rettungsleine fur die Biotechnologieforschung.

Die Finanzierung durch VC-Fonds ist konstant geblieben und
liegt Gber dem Niveau vor der Pandemie, dennoch ist sie seit
dem Hochststand im Jahr 2021 zuriickgegangen. Im Jahr 2022
investierten VC-Fonds mehr als 22 Mrd. USD in Frih- und
Spatphasenrunden. Der Riickgang des Finanzierungsvolumens
ist vor allem auf einen Riickgang der Zahl der Deals zurtickzu-
flhren, wahrend die durchschnittliche Deal-GroRe gleichgeb-
lieben ist. Die Investoren konzentrieren sich nach wie vor in
erster Linie auf Innovationen, wobei Finanzierungsrunden der
Serie A fast die Halfte aller Deals ausmachen.**®

Auch wenn alternative Investitionen und Biodiversitat vielver-
sprechend sind, bleiben Herausforderungen wie regulatorische
Unsicherheiten, Fragen der Skalierbarkeit und die Komplexitat
von Naturschutzprojekten bestehen. Das Engagement der In-
vestmentbranche, positive Veranderungen zu foérdern, und die
kontinuierliche Entwicklung innovativer Technologien deuten
jedoch darauf hin, dass die Zukunft fiir die Beitrage des privaten
Marktes zum Erhalt der biologischen Vielfalt vielversprechend ist.

» Durch die strategische Auswahl von Private Mar-
ket Investitionen mit Schwerpunkt Biodiversitat
konnen Anleger eine aktive Rolle bei der Erhaltung
natirlicher Lebensrdume, dem Schutz bedrohter
Arten und der Forderung nachhaltiger Praktiken
spielen. Dies entspricht nicht nur globalen Um-
weltzielen, sondern bietet auch die Maoglichkeit,
sehr attraktive Renditen zu erzielen und gleichzei-
tig einen positiven Beitrag zu leisten.

» Die Konvergenz von Risikokapital, Technologie und
biologischer Vielfalt markiert einen entscheiden-
den Moment.
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» Da die Investoren das Potential sowohl fiir finan-
zielle Renditen als auch fiir 6kologische Auswir-
kungen erkennen, ist die Wirtschaft bereit fir
weitere Innovationen und Zusammenarbeit.

» Durch die Férderung der Entwicklung von Spitzentech-
nologien und die Unterstiitzung von Naturschutzini-
tiativen kann die Investmentbranche zu einer starken
Kraft flir den Schutz der biologischen Vielfalt unseres
Planeten fiir kommende Generationen werden.

5.5  Multi-Use & Green Infrastruktur —
Wirtschaftsfaktor und grofsvolumige

Investitionschancen

Infrastruktur gilt als Schliisselfaktor fiir die wirtschaftliche
Entwicklung eines Landes, die zumeist durch direkte und
indirekte fiskalische Wachstumsimpulse geférdert wird.
GroBinvestoren haben in den letzten Jahren stark in die
Infrastruktur investiert. Die langfristig stabilen und vorher-
sehbaren Einkommensstrome, der Umfang der Investition
und das glinstige Risiko-Rendite-Profil haben Infrastruktur zu
einer der beliebtesten Anlageklassen gemacht.

Darliber hinaus ist Infrastruktur eine der wenigen Anlage-
klassen, die einen direkten Zugang und eine direkte Wirkung
von Investitionen auf das Klima bietet, wie z.B. erneuerbare
Energien. Gleichzeitig ist Infrastruktur auch entscheidend fiir
die Erreichung der SDGs der Vereinten Nationen und wird als
solches in SDG 9 anerkannt: ,Industrie, Innovation und Infra-
struktur; Aufbau einer widerstandsfahigen Infrastruktur,
Forderung einer inklusiven und nachhaltigen Industrialisie-
rung und Férderung von Innovationen”.

Leider stehen politische und wirtschaftliche Interessen
manchmal in direktem Konflikt mit dem Naturschutz, ins-
besondere bei der Entwicklung von groBen Infrastrukturpro-
jekten. AuRerdem ist die Planung von Infrastrukturen ein
langfristiger und kostspieliger Prozess. Auf institutioneller
Ebene sind Ministerien, Planungskommissionen, Stadtver-
waltungen, das nationale Finanzministerium, Banken und
internationale Geber beteiligt.

14 Perera et al. (2017, Biodiversity Infrastructure).
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Die biologische Vielfalt Giberschneidet sich oft mit der Be-
wertung des Infrastrukturbedarfs, wenn die Bedarfsbewer-
tung ganzheitlich und systemisch ist. Daher bemihen sich in
letzter Zeit einige politische Entscheidungstrdager sowie die
Wirtschaft, sich besser an den Marktrealitaten zu orientieren
und die Umweltauswirkungen von Infrastrukturprojekten
zu bewerten, zu minimieren oder zu vermeiden. Investoren
konzentrieren sich zunehmend auf die Umweltauswirkungen
ihrer Investitionen und fordern eine verantwortungsvolle
Planung und Umsetzung.!*

Die Skalierbarkeit und das glinstige Risiko-Rendite-
Profil von Infrastruktur als Anlageklasse konnen eine
der wichtigsten Investitionsmoglichkeiten bei den
Bemiihungen um den Schutz und Wiederaufbau der
biologischen Vielfalt darstellen. Das Ausmaf} und die
Auswirkungen von Infrastrukturprojekten sind enorm,
so dass das Potential fiir Veranderungen ebenso groR
ist, wenn sie auf umweltvertragliche Weise durch-
gefliihrt werden. Neue, innovative Kombinations-
I6sungen (Multi-Use) kénnen Infrastrukturprojekte
sogar in die Lage versetzen, einen positiven Bio-
diversitatsnettobeitrag zu leisten.

5.5.1 Erneuerbare Energien plus Biodiversitét =

,Multi-Use-Infrastruktur”

Die Infrastruktur fiir erneuerbare Energien ist nicht nur eines
der wichtigsten Instrumente im Kampf gegen die klimaschad-
liche Energieerzeugung aus fossilen Brennstoffen, sondern
auch eine der wichtigsten, beliebtesten und groBten Anlage-
klassen fiir institutionelle Anleger. Das Wachstum und der
Bedarf sind ungebrochen. In den letzten beiden Jahren, die
von geopolitischen Krisen und Spannungen gepragt waren,
hat sich die Nachfrage sogar noch beschleunigt. In ihrem
jungsten Energiebericht stellt die Energy Information Admini-
stration (EIA) fest, dass sowohl die Erholung nach den
COVID-19 Krisen als auch die Reaktion auf die globale Ener-
giekrise einen wichtigen Anreiz fiir Investitionen in saubere
Energie geboten haben.
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Abb. 13: Ausgaben fiir erneuerbare Energie weltweit

Anstieg der jahrlichen Investitionen in saubere Energie in ausgewdhlten Lindern und Regionen, 2019 bis 2023
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Quelle: International Energy Agency (2023, Energy Investments), eigene Ubersetzung

Die Analyse zeigt, wie die starken Schwankungen auf den
Markten fiir fossile Brennstoffe infolge des russischen Ein-
marsches in der Ukraine trotz der kurzfristigen Unterbre-
chung der Ol- und Gasversorgung den Einsatz einer Reihe
von sauberen Energietechnologien geférdert haben.

Nach Schatzungen der EIA werden im Jahr 2023 rund 2,8
Bio. USD in Energie investiert werden. Mehr als 1,7 Bio. USD
werden in saubere Energie flieBen. Dazu gehdren erneuer-
bare Energien, Kernenergie, Netze, Speicherung, emissions-
arme Kraftstoffe, Effizienz, erneuerbare Energien und die
Elektrifizierung des Endverbrauchs.

Der Rest, etwas mehr als 1 Bio. USD, wird fir die Versorgung
mit fossilen Brennstoffen und die Stromerzeugung ausgege-
ben, davon etwa 15 % fiir Kohle und der Rest fiir Ol und Gas.
Fir jeden 1 USD, der fir fossile Brennstoffe ausgegeben wird,
werden jetzt 1,7 USD fir saubere Energie ausgegeben. Vor
fiinf Jahren lag das Verhaltnis noch bei 1:1. Fir die Investi-
tionen in saubere Energie gibt es mehrere Griinde. Dazu ge-
hort die verbesserte Wirtschaftlichkeit in einer Zeit, in der die
Preise fir fossile Brennstoffe hoch und unbestandig waren.*®

15 International Energy Agency (2023, Energy Investments).

Neuartige Mehrzweckprojekte (Multi-Use Infrastruc-
ture) kénnen ein vielversprechender Weg sein, um
die Biodiversitat in Kombination mit sauberer Energie
zu verbessern, was nicht nur zur Einddmmung des
Klimawandels beitragt, sondern auch positive Aus-
wirkungen auf die Okosysteme hat. Betrachtet man
NaturschutzmaRnahmen und Projekte zur Mehrfach-
nutzung, so besteht Grund zum Optimismus, dass mit
dem raschen Ausbau der Kapazitdten zur Erzeugung
erneuerbarer Energie als Reaktion auf politische Ver-
anderungen noch mehr Investitionen in die Wieder-
herstellung der Natur flieBen werden.

Weitere Vorteile sind:

» Die enormen Investitionssummen, die auch in den wei-
tergehenden Segmenten der Energiewende getatigt
werden, kénnen viele Moglichkeiten bieten, die nega-
tiven Auswirkungen der Energiewirtschaft deutlich zu
reduzieren.
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» Die Verbesserung der Effizienz, die Verringerung schad-
licher Emissionen, die Vermeidung von Abfallen und die
Verhinderung von Umweltverschmutzung werden sich
unmittelbar positiv auf die lokale biologische Vielfalt
auswirken.

Im Hinblick auf den Einfluss und die Auswirkungen auf die
biologische Vielfalt und auf die Investitionen in die Infra-
struktur gibt es im Wesentlichen zwei Perspektiven:

1. Schadensbegrenzung: Vermeidung und Verringerung ne-
gativer Auswirkungen auf die Natur beim Bau und Betrieb
von Infrastrukturen.

2. Positive Wirkung: Innovative Mehrzwecknutzung von
Infrastrukturen, um einen zusatzlichen wirtschaftlichen
Nutzen und positive Auswirkungen auf die biologische
Vielfalt zu erzielen.

Dies sind gleichzeitig die Anforderungen, fur die es bereits
gesetzliche Vorgaben gibt (z.B. CSRD) und die auch Gegenstand
wirtschaftlicher Forderungen sind. Die grundsatzlichen Aus-
wirkungen des Baus von Infrastruktur auf die Natur missen ge-
mindert werden. Ausgleichs- und SchutzmaBnahmen konnten
obligatorisch werden. In Zukunft kénnten dementsprechend
sowohl Investoren als auch Regulierungsbehorden verpflicht-
ende Ausgleichs- und Minderungsmalinahmen verlangen.

Beispiele fiir Multi-Use Infrastruktur

Beispiel 1 - Offshore-Windparks mit niedertropischer Aqua-
kultur

Eine Mehrfachnutzung von Offshore-Windparks mit niedrig-
tropher Aquakultur kénnte nachhaltige Energie, nahrhafte
Meeresfriichte und wiederherstellende Okosystemleistungen

Abb. 14: Offshore Windparks in Kombination mit Algen- oder Muschelfarmen

Die Mehrfachnutzung in Offshore-Windparks mit der Zucht von Miesmuscheln und Zuckertang kann emissionsfreie Energie, nahrhafte
Meeresfriichte und positive Okosystemleistungen durch Abscheidung und Nutzung von Emissionen (CO, und Nahrstoffen) liefern.

Quelle: Maar et al. (2023, Offshore Windfarms), eigene Ubersetzung
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durch Nahrstoff- und Kohlenstoffbindung und -nutzung
liefern. In einer kirzlich durchgefiihrten Studie wurde un-
tersucht, dass in einer Ubergangszone zwischen Meer und
Brackwasser bei einer Zuweisung von nur 10 % der projek-
tierten Windparkflachen fiir die Aquakultur von Muscheln
und Zuckertang in der Ubergangszone zwischen Nord- und
Ostsee 18 Tonnen Frischgewicht ha-1 pro Jahr erzielt wer-
den kdonnten. Der gesamte Kohlenstoff, der aus der Algen-
biomasse und den Muschelschalen gebunden und geerntet
wird, wirde 40 % der Kohlendioxidemissionen des dani-
schen Agrarsektors entsprechen. Dartiber hinaus wird die
weltweite Aquakulturproduktion voraussichtlich um 132 %
gegenlber der derzeitigen Produktion ansteigen.

» Unter Berucksichtigung der noch zu bewaltigenden
technologischen und regulatorischen Herausfor-
derungen zeigen diese Ergebnisse das enorme Po-
tential der Mehrfachnutzung von Offshore-Wind-
energieprojekten zur Erzeugung von Biomasse mit
weniger Nutzungskonflikten bei gleichzeitiger Re-
duzierung der Eutrophierung und des Klimawan-
dels, wodurch mehrere globale Ziele der nachhalti-
gen Entwicklung unterstiitzt werden.

In einem weiteren zweijahrigen Projekt, das von der Europd-
ischen Kommission unterstlitzt wird, hat eine zuséatzliche Stu-
die gezeigt, dass die Kultivierung von Algen und Muscheln in
der belgischen Nordsee innerhalb von Offshore-Windparks
biologisch machbar ist. Die wirtschaftliche Umsetzung hdngt
von der Bewidltigung einiger technischer Herausforderungen
ab, kénnte aber ebenso wie die oben erwahnte Nutzung von
Algen eine machbare und sehr vorteilhafte Losung sein.

Die zusatzliche Einnahmequelle durch die Kultivierung der
Meeresflora und -fauna ist ein klarer wirtschaftlicher Vorteil.
Sie ermoglicht auch eine sinnvolle Nutzung von Meeres-
flachen innerhalb von Offshore-Windparks. Die Kultivierung
von Algen und anderen marinen Ressourcen hat dartber hin-
aus hervorragende Eigenschaften, um ein gesundes marines
Okosystem wiederherzustellen.!

116 European Commission (2019, Offshore Mussel Culture).

117 Erneuerbare Energien (2023, Algae Farm).

Im Jahr 2023 wird vor der niederlandischen Kiste eine
10 ha groBe Demonstrationsfarm in Betrieb genom-
men, die als Vorbild fiir die gesamte Nordsee dienen
soll. Das Projekt ,,North Sea Farm 1“, das von der ge-
meinnitzigen Organisation North Sea Farmers (NSF)
geleitet wird, soll das Potential des Algenanbaus in
Offshore-Windparks demonstrieren und zeigen, wie
die Pflanzen zur Reduzierung von CO, beitragen kén-
nen. Angestrebt wird eine Mindestproduktion von
6.000 kg Frischalgen im ersten Betriebsjahr. Poten-
tiell kdnnten gleichzeitig bis zu 85.000 Arbeitsplatze
im européischen Seetangsektor geschaffen werden,
wenn dhnliche Projekte in der gesamten Nordsee
durchgefiihrt wirden und der Raum zwischen den
Windparks genutzt wiirde. Diese Arbeitsplatze wir-
den von der Kultivierung bis zur Produktion und dem
Verkauf von Produkten auf Algenbasis reichen.!”

Beispiel 2 — Agri-PV: Photovoltaik mit landwirtschaftlicher
Nutzung

Eine weitere Moglichkeit zur Nutzung erneuerbarer Energien
sind die sogenannten , Agri-PV“ Projekte.

Unter Agri-Photovoltaik (Agri-PV) versteht man
die gleichzeitige Nutzung von Flachen fir die
landwirtschaftliche Produktion bei gleichzeiti-
ger PV-Stromerzeugung. Hinsichtlich der Inten-
sitat und Art der landwirtschaftlichen Nutzung
sowie der zusatzlichen Kosten fiir den Bau von

PV-Anlagen deckt Agri-PV ein breites Spektrum

ab. Es reicht vom Anbau von Sonderkulturen

Uber den intensiven Ackerbau mit speziellen
PV-Montagesystemen bis hin zur extensiven
Weidenutzung mit nur geringen Anpassungen
auf der PV-Seite.
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Agri-PV erhoht die Flacheneffizienz und ermoglicht den Aus-
bau der PV-Leistung. Gleichzeitig kdnnen fruchtbare Ackerfla-
chen fiir die Landwirtschaft erhalten oder mit der Schaffung
von artenreichen Biotopen kombiniert werden. Das Fraun-
hofer ISE ist bereits aktiv an verschiedenen internationalen
Praxisprojekten beteiligt und hat festgestellt, dass sich die Agri-
PV-Technologie in den letzten Jahren sehr dynamisch entwi-
ckelt hat und bereits in fast allen Regionen der Welt verbreitet
ist. Die installierte Leistung von Agri-PV ist exponentiell von
ca. 5 MWp im Jahr 2012 und ca. 2,9 GWp (2018) auf tiber 14
GWp im Jahr 2020 gestiegen, mit staatlichen Forderprogram-
men in Japan (seit 2013), China (ca. 2014), Frankreich (seit
2017), den USA (seit 2018) und zuletzt Korea.'!®

Agri-PV: Obstanbau'?®

Agri-Photovoltaik kann als Resilienzkonzept zur An-
passung an den Klimawandel im Obstbau angesehen
werden. Die Landwirtschaft steht vor groRen Heraus-
forderungen. Im Zuge des Klimawandels missen Stra-
tegien entwickelt werden, um negative Auswirkungen
auf die Ernten zu vermeiden. Der Obstbau in Deutsch-

land ist bereits heute von den Folgen des Klimawan-
dels betroffen: steigende Temperaturen, veranderte
Niederschlagsmuster und zunehmende Extremwet-
terereignisse wie Hagel und Starkregen. Der Erwerbs-
obstbau setzt daher zunehmend Hagelschutznetze
und -folien ein, um Qualitats- und ErtragseinbuRen zu
vermeiden. Im Projekt ,,APV-Obstbau“ soll untersucht
werden, inwieweit Agri-PV diese Schutzfunktion im
Apfelanbau erfiillen kann, welche Anlagenauslegung
fir diese Kultur sinnvoll ist und welchen Einfluss die
PV-Anlage auf die Ernteertrdge hat.

Ziel des Projekts ist es, die Widerstandsfahigkeit des
Obstbaus zu erhéhen und die Flachen dual und res-
sourceneffizient zu nutzen. Damit kann der Flachen-
nutzungskonkurrenz zwischen Photovoltaik-Freifla-
chenanlagen und Landwirtschaft entgegengewirkt
werden. Das Projekt wird vom Bundesministerium fiir
Erndhrung und Landwirtschaft (BMEL) und dem Minis-
terium fiir Klimaschutz, Umwelt, Energie und Mobili-
tdt des Landes Rheinland-Pfalz (MKUEM) finanziert
und lauft bis 2025 in Bayern, Deutschland.

Abb. 15: Agri-PV-Versuchsaufbau

Quelle: Fraunhofer ISE (0.A., Agri-Photovoltaik)

18 Trommsdorf (2024, Agri-Photovoltaik).
19 SteinhUser (2024, Fruit Growing).
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» Durch die Erhaltung naturlicher Gebiete und die Schaf-
fung von Griinflachen in stadtischen Umgebungen trigt
die griine Infrastruktur dazu bei, Wildtierpopulationen
zu unterstltzen und das Okologische Gleichgewicht zu
erhalten. Im Gegensatz zur traditionellen ,grauen Infra-
struktur”, die in der Regel mit schweren technischen und
baulichen MaRnahmen verbunden ist, steht bei der griinen
Infrastruktur die Zusammenarbeit mit der Natur im Vor-
dergrund, um nachhaltige Ergebnisse zu erzielen.

5.5.2  Griine Infrastruktur

Neben der Mehrzweckinfrastruktur gibt es eine weitere
Kategorie von Infrastrukturprojekten, die als ,Griine Infra-
struktur” oder NbS bezeichnet wird und bei der Biodiversitat
und Okosystemleistungen in den strategischen Entwicklungs-

prozess integriert sind.

» Die Integration von griner Infrastruktur und NbS kann
auch positive Auswirkungen auf die 6ffentliche Gesundheit
haben. Durch die Integration von Griinflachen und natir-
lichen Elementen in stddtische Gebiete, wie Parks, Garten

Griine Infrastruktur ist ein strategisch geplantes und baumbestandene StraRen, kdnnen die Menschen von

Netz von natiirlichen und naturnahen Gebieten _ . .. s

besserer Luftqualitdt, weniger Larmbeldstigung und mehr

sowie anderen Umweltmerkmalen, die so gestal- selichkeiten fiir ki lich . it
tet und verwaltet werden, dass sie eine breite Pa- Méglichkeiten fir korperliche Betatigung profitieren.

lette von Okosystemleistungen erbringen. Zu die-
sen Leistungen gehoren die Wasserreinigung, die
Verbesserung o!.er Luftqualltét, die Be’?'tSte"““{% Grine Infrastruktur kann dazu beitragen, stadtische
von Erholungsraumen und die Unterstltzung bei . L .
T . . Temperaturen zu regulieren, den stadtischen War-
der Einddmmung des Klimawandels und der Kili-
meinseleffekt abzuschwachen und den Bedarf an

maanpassung. Die Entwicklung griiner Infrastruk-
tur kann die Qualitat der Umwelt, den Zustand energieintensiven Kiihlsystemen zu verringern. Durch

und die Vernetzung von Naturgebieten sowie die die Priorisierung griiner Infrastruktur kbnnen Kommu-
Gesundheit und Lebensqualitat der Birger ver- nen ein gesiinderes und lebenswerteres Umfeld fiir

bessern. Sie ka!nn aiuch eine griine Wirtschaft for- ihre Einwohner schaffen.
dern und Arbeitsplatze schaffen.'?°

5.6 ,Real Assets”— Regenerative
Land- und Forstwirtschaft

Beispiele fiir griine Infrastrukturen sind Stadtparks, Griinda-

cher, griine Wande, Regengarten, Feuchtgebiete, Walder und
riine Korridore. Diese Elemente wirken zusammen, um die 0 :

g' } ) o Ublicherweise werden ,Real Assets oder Sach-

?lologlsche Vielfalt zu erhalten, Luft und Wasser zu reinigen, werte” als Investitionen in nicht liquide Vermo-

Uberschwemmungen abzuschwdchen, das Klima zu regulie- genswerte definiert. In dieser Studie bezieht

ren und Erholungsmoglichkeiten zu bieten.

sich der Begriff Sachwerte auf Direktinvestitio-
. ) L . nen in Land und Forstwirtschaft, wie sie von vielen
P Griine Infrastruktur bietet Lebensraum fiir eine Vielzahl institutionellen Anlegern genutzt werden.

von Pflanzen- und Tierarten und fordert so die biologische

Vielfalt und die Widerstandsfihigkeit der Okosysteme.

120 European Commission (2020, Green Infrastructure).
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5.6.1 Nachhaltige Forstwirtschaft — Kohlenstoffspei-

cherung und Wiederherstellung von Okosystemen

Forstwirtschaftliche Investitionen sind in den letzten Jahren
immer beliebter geworden, insbesondere bei institutionellen
Anlegern, da sie ein attraktives Risiko-Rendite-Profil und die
Moglichkeit zur Diversifizierung der Investitionen bieten, wo-
durch sich die Anlagerisiken streuen lassen.

Die Korrelation mit Anlagen in anderen Asset Klassen, die
traditionell von institutionellen Anlegern getatigt werden, ist
gering, insbesondere in Krisenzeiten, da Walder vollig unab-
héngig von der wirtschaftlichen Entwicklung und den Finanz-
markten wachsen. Zudem kdnnen Holzpreisschwankungen
durch aktive Bewirtschaftung ausgeglichen werden. In Zeiten
niedriger Holzpreise werden die Baume einfach stehen gelas-
sen und kénnen je nach Region um bis zu 10 % an Volumen
und damit auch an Wert zulegen (,,store on the stump®).

Sorgfaltig ausgewadhlte forstwirtschaftliche Investitionen kon-
nen sich zudem positiv auf die wichtigen Messindikatoren im
Zusammenhang mit Umwelt, Gesellschaft und Governance
auswirken. Die Speicherung von CO, in Holz, einer erneuer-
baren Ressource, tragt dartiber hinaus zur Bekdampfung des
Klimawandels bei.

Der Erwerb von Waldflachen erfordert jedoch umfangreiche
Fachkenntnisse und Verwaltungsressourcen. Verschiedene
Asset Manager haben zu diesem Zweck gebiindelte Anlage-
vehikel geschaffen, bei denen die Flachen Gber mehrere Re-
gionen verteilt sind und das Management der Waldnutzung
von entsprechenden Dienstleistern (ibernommen wird.

Soll die Natur positiv beeinflusst werden, bedarf auch die
Nutzung und wirtschaftliche Bewirtschaftung des Waldes ei-
ner sorgfiltigen Priifung und Uberwachung. Eine extensive
Waldbewirtschaftung kann bei reinen Monokulturen oder
der Verwendung von gebietsfremden Baumarten zu einer
Schadigung des Okosystems fiihren.

Die Fahigkeit der Walder, Kohlenstoff zu speichern, sollte nicht
das einzige positive Argument sein. Es sollte immer berlick-
sichtigt werden, wie die vorhandenen Waldbestdnde und
die lokale Biodiversitat einbezogen werden. Eine nachhaltige
Waldbewirtschaftung kann durch eine unabhangige Zertifi-
zierung sichergestellt werden, die die Interessen der lokalen
Bevolkerung und den Erhalt der Biodiversitat bertcksichtigt.
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Der Einsatz neuer Technologien wie Satellitendaten und
Kiinstliche Intelligenz sind ebenfalls wichtige Losungen,
um die Transparenz und Zuverldssigkeit des Schutzes der
Waldokosysteme zu gewiahrleisten. Die Messung und Uber-
wachung des Artenreichtums und der Artenvielfalt sind zen-
trale Aspekte einer nachhaltigen Waldbewirtschaftung.
5.6.2 Regenerative Landwirtschaft — Schliissel
zur Wiederherstellung der Natur

Wie in den vorangegangenen Kapiteln erortert, ist die indus-
trielle und extensive Landwirtschaft eine der Hauptursachen
fir den weltweiten Verlust der biologischen Vielfalt.

Der Verlust von fruchtbaren Béden und biologischer
Vielfalt sowie der Verlust von einheimischem Saat-
gut und Wissen ist eine todliche Bedrohung fiir das
zukiinftige Uberleben.

Bei der derzeitigen Geschwindigkeit der Bodendegradation
(d.h. Dekarbonisierung, Erosion, Wistenbildung, chemische
Verschmutzung) wird die Gesundheit der Bevolkerung durch
die Verschlechterung der Nahrungsmittelversorgung auf-
grund des geringeren N&ahrstoffgehalts und des Verlusts
wichtiger Spurenelemente ernsthaft beeintrachtigt.

Gleichzeitig deuten die derzeitigen Trends darauf hin, dass
es buchstablich nicht genug Ackerland geben wird, um die
Menschheit zu erndhren. Ohne den Schutz und die Rege-
neration der Béden auf den weltweit 4 Mrd. ha Ackerland,
8 Mrd. ha Weideland und 10 Mrd. ha Wald wird es unmog-
lich sein, die Welt zu erndhren, die Erderwdarmung unter 2°C
zu halten oder den Verlust der biologischen Vielfalt aufzu-
halten.

» Die Losung fir diese existenziellen globalen 6kologischen
und sozialen Herausforderungen kann in einer regenera-
tiven Form der Landwirtschaft liegen.

Der entscheidende Faktor fiir eine regenerative Landwirt-
schaft liegt darin, die Anbauflache nicht nur nicht zu scha-
digen, sondern sie durch den Einsatz von Technologien zur
Regeneration des Mutterbodens und der Umwelt sogar zu
verbessern.
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Regenerative Landwirtschaft schafft gesunde Bdden, die in
der Lage sind, qualitativ hochwertige und nahrhafte Lebens-
mittel zu produzieren, und wertet das Land auf, anstatt es zu
zerstoren, was letztlich zu produktiven Betrieben, gesunden
Gemeinden und Volkswirtschaften fihrt.

Regenerative Landwirtschaft?* ist ein Erhal-
tungs- und Sanierungskonzept fir landwirt-
schaftliche Systeme. Sie konzentriert sich auf die
Regeneration des Mutterbodens, die Erh6hung
der biologischen Vielfalt, die Verbesserung des

Wasserkreislaufs, die Verbesserung der Okosys-

temleistungen, die Unterstlitzung der biologi-
schen Sequestrierung, die Erhéhung der Wider-

standsfahigkeit gegeniiber dem Klimawandel

und die Starkung der Gesundheit und Vitalitat
des landwirtschaftlichen Bodens.

Dieser dynamische und ganzheitliche Ansatz zur Verbesse-
rung der Nahrungsmittelproduktion, des landwirtschaftlichen
Einkommens und vor allem des Mutterbodens umfasst Perma-
kultur und 6kologische Anbaumethoden wie konservierende
Bodenbearbeitung, Deckfruchtanbau, Fruchtfolge, Kompos-
tierung, mobile Viehhaltung und Weidehaltung. Zahlreiche
Landwirtschafts-, Viehzucht- und Landnutzungspraktiken wer-
den bereits heute angewandt, um regenerative Lebensmit-
telsysteme und gesunde natiirliche Okosysteme zu schaffen,
z.B. Aquakultur, Agrardkologie, Agroforstwirtschaft, Biokohle,
Kompost, ganzheitlich geplante Weidehaltung, Direktsaat,
Weideanbau, mehrjahrige Kulturen und Viehzuchtlandschaf-
ten mit geringem KohlenstoffausstoR und hohem Tierschutz.

Eine der weltweit fihrenden Einrichtungen auf dem Gebiet
der regenerativen Transformation ist das Savory Institute'?,
das 2002 von Allan Savory und Daniela Ibarra-Howell gegriin-
det wurde. Das Institut fordert die grof3flachige Regeneration der
Grasldnder der Welt und die Lebensgrundlagen ihrer Bewoh-
ner durch ganzheitliches Management. Sein globales Netz-

121 Regenerative International (2024, Agriculture).
122 Savory Institute (2024, Grasslands).

werk von 24 akkreditierten Zentren auf sechs Kontinenten
hat offiziell den Meilenstein von 10 Mio. ha umgewandeltem
Grasland uberschritten und fast 9.000 Menschen ausgebildet.

Fiir Investoren bieten sich durch die grofRe Bandbreite
an innovativen Anbaumethoden und den Einsatz neuer
Technologien neue Méglichkeiten, in die Transforma-
tion der Nahrungsmittelproduktion zu investieren.
Die Erhaltung und Wiederherstellung der natirlichen
Vielfalt, die nachhaltige Verbesserung der Nahrungs-
mittelproduktion und die sozialen Aspekte der Erndh-
rungssicherheit stehen dabei im Vordergrund.

Der direkte Kauf von Ackerflachen kann fiir Investoren jedoch
eine Herausforderung darstellen, da die oft kleinrdumige Be-
wirtschaftung, die sozialen Auswirkungen und die laufende
Uberwachung ein hohes MaR an Fachwissen erfordern und
zudem potentielle politische Risiken bergen, die vor allem
institutionelle Investoren vermeiden wollen.

Alternativ dazu gibt es Investitionslosungen in Form von
Private-Equity-Fonds, die die Mdoglichkeit bieten, das land-
wirtschaftliche Management zu verandern, die Umwelt- und
Naturauswirkungen zu kontrollieren und zu messen und
gleichzeitig ein attraktives Risiko-Rendite-Profil zu bieten.

Die folgende Fallstudie veranschaulicht, wie regenerative Land-
wirtschaft in einem Private-Equity-Investitionsplan eingesetzt
wird und zeigt die verschiedenen Anwendungsbereiche auf.

Desertification is a fancy word for land that is
turning to desert, and this happens only when
we create too much bare ground. There’s no
other cause. | intend to focus on most of the
world’s land that is turning to desert.

Allan Savory
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Regenerate - RESA

Die Regenerate European Agriculture Strategy baut auf
den Grundlagen landwirtschaftlicher Investitionen auf,
indem bei jeder Investition sowohl ein wirtschaftlicher
als auch ein regenerativer Mehrwert angestrebt wird,
wodurch Kapazitat, Leistung und Nachhaltigkeit gestei-

gert werden. Regenerate ist bestrebt, landwirtschaftliche
Unternehmen zu erwerben, die Uber einen inhdarenten
Wert flr den Einstieg verfliigen, der durch nicht ausrei-
chend genutzte Flachen, attraktive Einstiegsbedingun-
gen durch Vermeidung von Preisaufschlagen und gute
Aussichten auf einen wirtschaftlichen und regenerativen
Ubergang geschaffen wird.

Abb. 16: Umweltauswirkungen und wirtschaftliche Ausrichtung von RESA
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Quelle: Regenerate Asset Management (0.A., Agri. Impact), eigene Ubersetzung
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Viele Moglichkeiten zur Verbesserung des wirt-
schaftlichen Wertes ergeben sich aus der hohen be-
trieblichen und finanziellen Verschuldung, die durch
tUbermalige Konzentration und Abhangigkeit von
EU-Subventionen, synthetischen Betriebsmitteln und
unzureichender Bodennutzung verursacht wird.

Die wirtschaftliche Verbesserung oder Umstellung
landwirtschaftlicher Betriebe wird in dreifacher Hin-
sicht gefordert:

e Skalierung des Geschafts durch Akquisition und
Expansion von Neuflachen

e \erbessertes Finanzmanagement und Corporate
Governance und finanzielle Entschuldung

e Die 6konomische Ausrichtung ergdnzt die 6kologi-
sche und betriebliche Umstellung des Betriebes,
die auf regenerative und nachhaltige Landbewirt-
schaftungsmethoden ausgerichtet ist. Der 6kolo-
gische und der betriebswirtschaftliche Mehrwert
sind miteinander verkniipft, da die Landnutzung
umgestellt oder umgewidmet wird, um die Res-
sourcen des Betriebes so effizient wie moglich
zu nutzen. Die Integration dieser Komponenten
schafft Mehrwert in zweierlei Hinsicht:

e Erhoéhung der Kapazitat eines landwirtschaft-
lichen Betriebs durch den Anbau neuer Kultu-
ren oder durch die Ausweitung der Produktion
an einem bestimmten Standort.

e Leistungsverbesserung eines landwirtschaft-
lichen Betriebes durch Einflihrung regenera-
tiver Verfahren, Schulung des Personals und
Kontrolle positiver externer Effekte.

Der Ansatz bietet Vorteile fur die Umwelt, indem er
sich auf die Bodengesundheit, die effiziente Was-
sernutzung und die Vermeidung von Umweltver-
schmutzung konzentriert, die Kohlenstoffbindung
erhoht und die biologische Vielfalt verbessert, in-
dem Schadlingspopulationen erhalten werden, um
die Entwicklung natirlicher Rauber und Bestauber
zu unterstitzen.

5.6.3 ,Nature Equity”— eine neue Anlageklasse

Bei direkten Investitionen in die Natur (Land und Walder)
basieren die derzeitigen Finanzierungsquellen hauptsachlich
auf traditionellem Landerwerb, staatlichen Subventionen,
philanthropischen Beitragen oder Ausgleichszahlungen. Diese
Investitionen beinhalten keinen Treuhandvertrag zwischen
Anbieter und Kaufer von Naturkapital.

Die Schaffung, der Schutz oder die Wiederherstellung von
Natur auf lange Sicht wird bei den meisten dieser Investitio-
nen nicht beriicksichtigt.

Die Land Banking Group hat mit der Schaffung einer neu-
artigen Marktinfrastruktur eine hochinnovative Lésung ent-
wickelt, die es Landwirten ermoglicht, Naturkapital zu akku-
mulieren und hierdurch eine neuartige Investitionsmaoglichkeit
zu bieten. Uber eine digitale Naturkapitalbewertung, ein digi-
tales Naturkapitalkonto (Natural Capital Account, NCA) wer-
den Natur und Investitionen auf eine dynamische und nachvoll-
ziehbare Art und Weise miteinander in Verbindung gebracht.

Zu diesem Zweck wurde ein neues Konzept entwickelt, das
als ,,Nature Equity”“ bezeichnet wird und eine innovative
Anlageform darstellt. Dabei handelt es sich um einen vollig
neuen Rechnungslegungsstandard, der hochtechnologische
Uberwachungs- und Messinstrumente einsetzt, um Investitio-
nen in den Schutz, die Wiederherstellung oder die Verbesse-
rung der Natur zu erfassen.

Es ist eine Kombination aus biophysikalischer Erhaltung
bzw. Aufwertung und finanzieller Belohnung mit der Mog-
lichkeit einer ergebnisorientierten Vergiitung. Im Gegenzug
wird den Investoren ein Uberprifbarer Nachweis fiir das
Naturmanagement erbracht.

Mit den Nature Equity Contracts werden eine neue Anlage-
klasse geschaffen, die untrennbar mit einem Natural Capital
Account (NCA) verbunden ist. Dieses Konto erfasst den
Bestand an biologischer Vielfalt, Kohlenstoff, Boden oder
Wasser fir ein bestimmtes Stiick Land. Mit einem NCA als
Sicherheit kdnnen Zahlungen fiir die Erhaltung oder Pflege
der Natur als immaterieller Vermogenswert in der Bilanz des
Kaufers ausgewiesen werden.
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Nature Equity Contracts erleichtern den Austausch von na-
turbezogenen Vertragen zwischen Landwirten und Unter-
nehmen auf einer gerechten Basis. Nature Equity kann als
realer Anlagewert, als naturbasiertes Wertpapier oder auch
Wahrung verstanden werden.

Nature Equity ist ein robustes, transparentes und fiir beide
Seiten vorteilhaftes Modell fiir Investitionen in den Erhalt und
die Verbesserung natiirlicher Okosysteme, das sowohl den Be-
wirtschaftern als auch den Investoren greifbare Vorteile bietet.

Aus philosophischer Sicht stellt das Nature Equity-Vermogen
den ,regenerativen” Nettovermoégenswert nach Abzug aller
»extraktiven” Verbindlichkeiten dar. Dies qualifiziert Nature
Equity als Eigenkapitalposition in einer Welt der vollstandi-
gen Naturkapitalbilanzierung und damit als Buchhaltungs-
infrastruktur fir jedes Land, das bereit ist, den UN-Standard
fiir die umweltékonomische Rechnungslegung — Natural Capital
Accounting — zu Gbernehmen.

» Vollig neue Wege zur Erzielung wirkungsorientier-
ter Renditen ero6ffnen nicht nur der Einsatz neuer
Technologien, sondern auch die Gestaltung neuer
Kapitalmarktinstrumente. Die Kombination von
High-Tech-Losungen mit ganzheitlichen Manage-
mentansatzen ist ein vielversprechender Ansatz.
Investoren missen sich jedoch mit den neuen
Ideen vertraut machen und Wissen aufbauen.

5.7  Investmentfonds und Aktienanlagen

zum Thema Biodiversitdt

Aktienanlagen sind eine weitere Moglichkeit, Biodiversitatsas-
pekte in eine Anlagestrategie zu integrieren. Dabei ist jedoch
zu beachten, dass die Auswirkungen der Anlage auf Natur
und Umwelt nur indirekt Giber die Auswahl der Unternehmen
und deren spezifische Umweltpolitik erreicht werden kdnnen.

Das Angebot an Publikumsfonds, die sich diesem Thema wid-
men, wachst rasant. Dennoch ist es ratsam, die genaue Daten-

lage und die Umsetzung der jeweiligen Impact-Faktoren in
den Portfolios genau zu prifen.

123 European Securities and Markets (2023, Biodiversity).
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5.7.1 Aktienfonds mit Biodiversitéitsbezug

Wie im zweiten Bericht der Europdischen Wertpapierauf-
sichtsbehdrde (European Securities and Markets Authority,
ESMA) uber Risikotrends und Anfalligkeiten festgestellt
wurde, ist das Thema Biodiversitat in den Fokus der Anleger
gerlckt.1?

Da immer mehr auf Biodiversitat ausgerichtete Aktienfonds
auf den Markt kommen, machen sich die Regulierungsbehor-
den zunehmend Sorgen liber Greenwashing und die diesen
Fonds zugrunde liegenden Methoden zur Messung der Bio-
diversitat.

In diesem Kapitel werden die derzeit verfligbaren Aktien-
fonds, die bereits verfligbaren Biodiversitats-ESG-Daten und
die derzeitigen Fallstricke der Biodiversitats-Rating-Metho-
den naher beleuchtet.

Durch Investitionen in bdrsennotierte Aktien oder Aktien-
fonds werden die Auswirkungen auf die biologische Vielfalt
durch die Gesamtheit der Aktivititen des Unternehmens
und nicht durch spezifische Projekte erreicht. Dies wird in
der Regel von Engagementstrategien der Vermogensverwal-
ter dieser Fonds begleitet.

Eine kirzlich durchgefiihrte Studie Gber Fonds mit Biodiver-
sitdtssiegel sowie liber biodiversitdtsbezogene Fonds ergab:

e Die grofle Vielfalt an Terminologie und Methoden zur
Messung der biologischen Vielfalt, die in den Fonds ver-
wendet werden, fihrt zu einem Mangel an Vergleichbar-
keit und macht es den Anlegern sehr schwer, die verschie-
denen Methoden und Themen der biologischen Vielfalt,
auf die die Fonds abzielen, wirklich zu verstehen.

e Im dritten Quartal 2023 verfligten die 15 von MSCI ESG Re-
search analysierten Fonds mit Biodiversitatsbezug zusam-
men Uber ein verwaltetes Vermogen von rund 1 Mrd. USD.

e Das verwaltete Vermdgen der Biodiversitdatsfonds belduft
sich auf insgesamt rund 59 Mrd. USD.

e Die Anwendung der MSCI Sustainable Impact Metrics auf
die untersuchten Fonds ergab, dass Fonds, die den Begriff
,Biodiversitdat” in ihrem Namen fuhren, im Durchschnitt
doppelt so hohe Ertrdage aus nachhaltiger Wirkung erzie-
len wie ihre Konkurrenten.
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Abb. 17: Fonds mit Biodiversitdtskennzeichnung und Biodiversitétsbezug im Vergleich —
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Eine Analyse der Sektoren, in die die zehn Fonds mit dem Bio-
diversitatslabel und den hdchsten AUM investieren, liefert
aufschlussreiche Informationen. Am auffdlligsten war, dass
zyklische Sektoren dominierten, wobei Industriewerte im
Durchschnitt das groRte Sektorexposure aufwiesen, gefolgt
von Informationstechnologie und Grundstoffen, wobei der
Energiesektor fast nicht vertreten war.

Wadhrend das Fehlen von Aktien aus dem Energiesektor in
diesen Fonds relativ unbedeutend ist, zeigt das relativ hohe
Portfolioengagement in Sektoren wie Informationstechno-
logie, Finanzen und Industriewerte sowie die grofRe Varia-
tionsbreite des Engagements der Fonds in diesen Sektoren,
dass die Messung der Biodiversitdt von Fonds zu Fonds va-
riiert und dass es nicht trivial ist, festzustellen, ob eine be-
stimmte Branche oder ein bestimmtes Unternehmen einen
positiven oder negativen Einfluss auf die Biodiversitdt hat.
Die Bewertung der Auswirkungen boérsennotierter Unter-
nehmen und Branchen auf die biologische Vielfalt ist sehr
komplex und erfordert verlassliche Daten sowie eine klare
und umfassende Methodik.

Anlagethemen von Biodiversitadtsfonds

Die Navigation durch die derzeit verfligbaren ESG-Daten und -me-
thoden, die zur Bewertung der Biodiversitdt in borsennotierten
Fonds verwendet werden, kann komplex sein. Die Fonds sollten
daher so viele Informationen wie méglich offenlegen, um ihren
Anlegern ein umfassendes Verstdndnis der Konzepte und Daten
zu vermitteln, die verwendet werden, um einen echten Einfluss
auf den Schutz oder die Erhaltung der Biodiversitat zu haben.

Die meisten der bereits bestehenden Fonds mit Biodiversi-
tatskennzeichnung lassen sich einer der folgenden Kategorien
zuordnen:

e Fonds mit Schwerpunkt auf der Gesundheit von Okosys-
temen zielen auf den Schutz von Wildtieren, nicht-marinen
Okosystemen und der allgemeinen Biosphére ab, indem
sie hauptsachlich in Unternehmen investieren, die nicht
in Gebieten mit empfindlicher biologischer Vielfalt tatig
sind, keine nicht recycelbaren Abfalle produzieren, sich auf
die Gesamteffizienz konzentrieren, die Umwelt nicht ver-
schmutzen und zu den SDGs und Klimazielen beitragen.
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e Fonds mit Meeresschwerpunkt zielen darauf ab, marine
Okosysteme und Arten zu schiitzen, indem sie hauptsach-
lich in Unternehmen investieren, bei denen ein proakti-
ves Engagement mit meeresbezogenen Portfoliounter-
nehmen eine messbare positive Wirkung ermoglicht, in
Unternehmen, die Meeresressourcen effizienter nutzen,
um einen Wettbewerbsvorteil zu erlangen, oder in Unter-
nehmen, die sich mit CO, Emissionen, Produktabfallen am
Ende des Lebenszyklus und der Einleitung in Gewadsser
befassen und darauf achten, sowie in Unternehmen, die
sich fir den Umweltschutz einsetzen.'?*

¢ Fonds, die sich auf die Kreislaufwirtschaft konzentrieren,
investieren hauptsachlich in Unternehmen, die zu einer
nachhaltigen Nutzung natirlicher Ressourcen und erneuer-
barer Prozesse beitragen, sowie in Unternehmen der Ma-
schinen- und Verpackungsindustrie. Diese Unternehmen
missen ein alternatives Wirtschaftsmodell zum standard-
maRigen ,Make-use-throw-away“-Konsumansatz darstellen,
der angesichts knapper Ressourcen und steigender Kosten
fur die Abfallbewirtschaftung als nicht nachhaltig gilt.*?®

¢ Fonds mit dem Schwerpunkt Wasser investieren vor allem
in Unternehmen, die auf die Losung der globalen Wasser-
krise oder die Verbesserung der nachhaltigen Wasserge-
winnung abzielen, sowie in Unternehmen, die im Bereich
der Wassertechnologie oder -infrastruktur tatig sind.!®

¢ Fonds mit dem Schwerpunkt nachhaltige Landwirtschaft
investieren hauptsachlich in Unternehmen, die in der
Land- und Forstwirtschaft tatig sind, ein besseres ESG-
Profil als ihre Konkurrenten haben und die Umwelt nicht
oder nur wenig schadigen, indem sie die nachhaltigsten
Geschéftspraktiken oder Produktionsmethoden anwenden.
Die meisten Fonds sind so strukturiert, dass sie in eine
Sammlung von Losungen investieren, die darauf abzielen,
von den globalen Trends, Innovationen und Praktiken, die
im Agrarsektor umgesetzt werden, zu profitieren.'?’

Die groRte Herausforderung fiir das o6ffentliche Aktien- und
Fondsinvestment besteht darin, den aktuellen Stand der
ESG-Daten in Bezug auf die biologische Vielfalt zu ermitteln.

124 Newday (2022, Impact ETFs).

125 BlackRock (2020, Circular Economy Fund).

126 pictet Asset Management (2024, Water).

127 Lazard Asset Management (2024, Agriculture Funds).
128 Tarakanov (2022, Acidification).
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Um ein besseres Verstandnis der in diesen thematischen Fonds
verwendeten Daten zu erlangen, ist es notwendig, einige der
bekanntesten und traditionelleren ESG-Faktoren zu betrach-
ten und anschlieBend einen kurzen Ausblick auf mogliche
zuklnftige Faktoren zu geben.

Ein sehr wichtiger ESG-Faktor, auf den sich die meisten ESG-
Fonds konzentrieren, sind Kohlenstoffemissionen. Wahrend
die zunehmenden CO,-Emissionen im Allgemeinen die Haupt-
ursache fiir den Klimawandel sind, tragen sie auch in hohem
MaRe zur Versauerung der Ozeane bei, die zu einer Veran-
derung der Meerwasserchemie fiihrt, was wiederum eine
ernsthafte Bedrohung fir das Leben im Meer, die Gesund-
heit der Okosysteme und die Menschen darstellt, deren
Lebensgrundlage vom Meer abhingt.'?®

Die Konzentration auf Kohlenstoffemissionen ist daher nicht
nur ein universelles Thema fur ESG-bezogene Fonds, sondern
bildet auch die Grundlage fiir die meisten Biodiversitats-
fonds, insbesondere fir Fonds, die sich auf die Gesundheit
von Okosystemen und Ozeanen konzentrieren.

Wahrend die Methodik zur Berechnung von Kohlen-
stoffemissionen seit langem bekannt ist, sind viele der
neu entstehenden Biodiversitatsfaktoren relativ neu
und basieren selten auf direkten Berichten von Un-
ternehmen, sondern sind oft das Ergebnis von Schatz-
modellen der ESG-Datenanbieter.

Die wichtigsten Biodiversitatsfaktoren, die in bérsennotier-
ten Aktienfonds verwendet werden, sind:

e Emissionen: Luftverschmutzung und Kohlenstoffemissio-
nen (CO, e-Intensitédt, Scope 1, 2, 3 Emissionen)

e Abfall: Abfallaufkommen, Abfalleffizienz, Anteil nicht
recycelter Abfalle, Emissionen gefahrlicher Abfalle, Ent-
sorgungsmethoden, Vermeidung und Sanierung von Um-
weltverschmutzung, Abfallverringerung und Recycling
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e Wasser: Wassereffizienz, Wassernutzung, Wasseremissio-
nen, Wasserknappheit, Wasserentnahme, Wasserverschmut-
zung, Erhaltung des Meeresokosystems

e Land: Bodennutzung, Bodenveranderung, Bodenver-
schmutzung, Entwaldung, Zerstérung von Gebieten mit
hoher biologischer Vielfalt und empfindlichen Gebieten,
Ausbeutung natirlicher Ressourcen, landwirtschaftliche
Produktionsmethoden, Bodenqualitdt, Erhaltung von
Bodenokosystemen, Aktivitditen von Unternehmen in
Gebieten mit hoher biologischer Vielfalt oder empfindli-
chen Gebieten

¢ Produktionsmethoden: Verpackung, Logistik, Gebdude,
energiesparende Technologien, Verwendung von erneu-
erbaren Materialien

e Ausgaben: Investitions- und Betriebsausgaben sowie For-
schungs- und Entwicklungsausgaben im Zusammenhang
mit Themen der biologischen Vielfalt

e Verbrauch: Verbrauch von nachhaltig produzierten, be-
schafften und erneuerbaren Rohstoffen, keine Nutzung
erschopfbarer Ressourcen

e SDG Profil: Die meisten ESG-Datenanbieter bieten eine
Art von SDG-Metriken an, in denen sie meist die Ge-
schaftstatigkeit und Produkte der Unternehmen sowie
bestimmte Ertragsstrome den UN-SDGs zuordnen. Bei
den Biodiversitatsfonds sind SDG 6 (sauberes Wasser und
sanitare Einrichtungen), SDG 12 (verantwortungsvoller
Konsum und Produktion), SDG 13 (Klimaschutz), SDG 14
(Leben unter Wasser) und SDG 15 (Leben an Land) die am
haufigsten verwendeten SDG-Kennzahlen.

Kiinstliche Intelligenz und Stimmungsanalyse von unter-
nehmensbezogenen Nachrichten:

In den letzten Jahren haben KI und datenwissenschaftliche
Methoden bei der Erfassung von Informationen Uber die
biologische Vielfalt, die von Unternehmen oder Nachrichten-
agenturen veroffentlicht werden, zunehmend an Bedeutung
gewonnen. Wahrend Kl es erméglicht, Millionen von Unter-

nehmensberichten zu durchsuchen und Informationen Uber
Biodiversitat zu extrahieren, bleiben die Verlasslichkeit und
der Kontext, in dem die Informationen veroffentlicht wur-
den, einer der groRten Schmerzpunkte fiir Datenkritiker.

KI hat es Fondsmanagern auch ermoglicht, 6ffentlich zugang-
liche Medienberichte Gber Unternehmen im Hinblick auf bio-
diversitatsrelevante Informationen zu durchsuchen und die
Stimmung in diesen Artikeln zu analysieren.

Auch wenn die angebotenen Analysedaten recht umfang-
reich erscheinen mdgen, bleiben die groRten Herausforde-
rungen bei Daten zur biologischen Vielfalt die Qualitit, Ver-
fligbarkeit, Zuganglichkeit, Aktualitat und Vergleichbarkeit.
Eines der Hauptprobleme bei Biodiversitdtsdaten ist die
Qualitat und die Abdeckung dieser Faktoren.

» Direkt vom Unternehmen gemeldete Daten sind nur in
sehr begrenztem Umfang verfligbar, und Schatzungen
von Datenanbietern sind die Regel, was sich auf die
Qualitat dieser Faktoren auswirkt. Eine begrenzte Anzahl
boérsennotierter Unternehmen verfligt zwar ber einige
dieser Kennzahlen, legt sie aber aus unterschiedlichen
Griinden nur selten offen.

» Da die Aktualitdt ein Problem der ESG-Daten ist, ist das
Problem im Zusammenhang mit der biologischen Viel-
falt noch dringlicher. Die Datenerhebung, -aggregation,
-validierung und -veréffentlichung dieser Faktoren ist
ungeheuer komplex und erfordert ein enormes MaR an
Kompetenz, Zeit und finanziellen Mitteln. Die von den
Unternehmen offengelegten Informationen sind zum
Zeitpunkt der Veroffentlichung oft schon veraltet.

» Ein weiteres wichtiges Problem, das Anleger und Manager
im Auge behalten sollten, ist die fehlende Vergleichbar-
keit der meisten dieser Faktoren. Die meisten Anbieter
von ESG-Daten haben ihre eigenen Schatzungsmodelle,
die entweder auf die Branche, die Region oder sogar auf
die GroRe des Unternehmens ausgerichtet sind und meist
vollig unterschiedliche Methoden zugrunde legen.
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Bis die Regulierungsbehorden verbindliche Berichterstat-
tungsstandards einfiihren, sind diese geschatzten Faktoren
die besten verfiigharen Informationen, und die Anleger mus-
sen der Anlagestrategie sowie den Methoden zur Bewertung
der Auswirkungen und der biologischen Vielfalt ihrer Fonds-
manager vertrauen.

Dies unterstreicht die Notwendigkeit von Transparenz und
Offenlegung sowohl flir die Anbieter von ESG-Daten in Bezug
auf ihre Methodik und ihren Datenerhebungsansatz als auch
fir die Fondsmanager in Bezug auf die von ihnen verwende-
ten Methoden zur Wirkungsmessung.

Mit der Einflihrung der Global Reporting Initiative (GRI) und
der Entwicklung von Offenlegungsempfehlungen wie der
TNFD wird deutlich, dass Regulierungs- und Berichterstat-
tungsinitiativen aufholen und Investoren und Organisationen
dabei helfen, besser zu verstehen, welche Entscheidungen
und Geschaftspraktiken zum Verlust der biologischen Vielfalt
flihren, wo in ihrer Wertschépfungskette die Auswirkungen
auftreten und wie sie gesteuert werden kénnen.'?

129 GRI (2024, Biodiversity).
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» Mit zunehmender Regulierung und standardisier-

ten Offenlegungsmethoden sieht die Zukunft von
ESG-Faktoren im Zusammenhang mit Biodiversitat
vielversprechend aus. Sie erméglichen es Fonds-
managern, nur Unternehmen auszuwahlen, die ei-
nen aktiven Beitrag zum Schutz der Biodiversitat
leisten.

Damit werden Aktienfonds zu einem immer wich-
tigeren Instrument fir die Finanzierung des Biodi-
versitatsschutzes.

Bis sich die Qualitat der Biodiversitatsdaten wei-
ter verbessert, lohnt es sich, einen Fondsmanager
zu wahlen, der neben einem quantitativen Invest-
mentansatz auch eine strenge qualitative Biodi-
versitats-Due-Diligence der Unternehmen durch-
fahrt und die investierten Unternehmen wirklich
kennt.
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6 Messung der biologischen Vielfalt:
Leitfaden flir Investoren

Antje Biber

Die Messung der biologischen Vielfalt ist sowohl fir die Be-
waltigung von Biodiversitatsproblemen als auch fir Investoren
wichtig, um Investitionsentscheidungen zu ihren Gunsten zu
treffen. Dieses Kapitel bietet Anlegern eine Orientierungshilfe,
indem es die wichtigsten Messansatze (6.1), Biodiversitatsme-
triken (6.2) und die Empfehlungen der Taskforce on Nature-
related Financial Disclosures (TNFD) zur Berichterstattung und
zum Management naturbezogener Risiken (6.3) vorstellt.

Die Einbeziehung von Biodiversitdtsaspekten in finanzielle Ent-
scheidungsprozesse gewinnt zunehmend an Bedeutung. Dabei
ist es wichtig, die verschiedenen Herausforderungen im Zusam-
menhang mit der Bewertung der Auswirkungen von Finanz-
instrumenten auf die biologische Vielfalt zu erkennen und an-
zugehen. Die von Unternehmen und anderen Finanzinvestoren
berichteten Daten geben haufig keinen vollstandigen Aufschluss
Uber ihre tatsachlichen Auswirkungen auf die Biodiversitat.

Die von den Unternehmen gemeldeten Daten weisen eine
Reihe von Problemen auf, darunter:

e Variabilitat und Inkonsistenz der Daten: Zwar legen viele
Organisationen Daten zu den 6kologischen und sozialen
Auswirkungen offen, doch sind die Angaben zur biologi-
schen Vielfalt oft unvollstdndig oder unzureichend detail-
liert. Dieser Mangel an umfassender Berichterstattung
behindert die Fahigkeit von Investoren und Finanzinstitu-
ten, die tatsdchlichen Auswirkungen ihrer Investitionen
auf die Biodiversitat genau zu beurteilen.

e Fehlende Metriken und Standards: Im Gegensatz zu finan-
ziellen MessgroRen wie Kapitalrendite oder Kohlenstoff-
emissionen gibt es keinen einheitlichen Rahmen fir die
Bewertung der Auswirkungen wirtschaftlicher Aktivitaten
auf die biologische Vielfalt. Es gibt verschiedene Instru-
mente und Methoden, die zu unterschiedlichen Ansatzen
bei der Messung und Quantifizierung der Auswirkungen
auf die biologische Vielfalt fiihren. Diese Vielfalt an Stan-
dards erschwert den Vergleich und das Benchmarking der
Biodiversitatsleistung verschiedener Finanzinstrumente
und schrankt die Wirksamkeit von brancheniibergreifen-
den Bewertungen ein.

Um diesen Herausforderungen zu begegnen, besteht
ein wachsender Bedarf an standardisierten Metho-
den und Berichtsrahmen, die die Auswirkungen von
Finanzinstrumenten auf die Biodiversitat explizit
erfassen. Eine gemeinsame Sprache und ein einheit-
liches Messinstrumentarium verbessern nicht nur
die Qualitat und Vergleichbarkeit von Biodiversitats-
daten, sondern ermdglichen auch genauere Bewer-
tungen des 6kologischen FuBabdrucks verschiedener
Investitionen.

Angesichts der Dringlichkeit der Situation sind Interessenver-
treter aus der Industrie, politische Entscheidungstrager und
Umweltorganisationen aktiv an der Entwicklung und Férde-
rung standardisierter Ansatze zur Bewertung der Auswirkun-
gen auf die biologische Vielfalt beteiligt.

Initiativen wie die Task Force on Nature-related Finan-
cial Disclosures (TNFD) bemihen sich um die Schaffung
eines Rahmens, der mit bestehenden Initiativen zur Offen-
legung von Finanzdaten in Einklang steht und sich spe-
ziell auf Risiken und Chancen im Zusammenhang mit der
biologischen Vielfalt konzentriert. Im Vergleich zur Mes-
sung und Offenlegung von klimabezogenen Daten, die von
der Task Force on Climate-related Financial Disclosures
(TCFD) standardisiert wurden, steckt der Standard fur die
Offenlegung von naturbezogenen Daten noch in den Kinder-
schuhen.

Im Zuge des sich langsam entwickelnden Trends hin zu einer
naturfreundlicheren Wirtschaft setzen sich Unternehmen
zunehmend Natur- bzw. Biodiversitatsziele und versprechen
ambitionierte Ziele wie ,, Zero Net Loss 2030“ oder ,,Biodi-
versity Positive”. Dies hat zur Entwicklung von Methoden
gefiihrt, mit denen die biologische Vielfalt und die Auswir-
kungen des Menschen auf die Umwelt quantitativ gemessen
und analysiert werden kénnen.
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6.1 Messansdétze

Es konnen drei Arten von Messansatzen unterschie-
den werden:

1. die Ansatze des Sektor-Screenings,
2. die Ansatze flr das Standort-Screening, und

3. Abhangigkeits- und Folgenabschatzungen (Bio-
diversitats-Footprinting).

Die Instrumente und Matrizen, die in diesen Kategorien ent-
halten sind, bieten Unternehmen wertvolle Einblicke in die
Biodiversitat. Es ist jedoch darauf hinzuweisen, dass solche
detaillierten Untersuchungen noch nicht die Regel sind. Um
die spezifischen Wechselwirkungen zwischen der Wirtschaft
und der biologischen Vielfalt unseres Planeten effektiv quan-
tifizieren zu kdnnen, ist eine breitere Datenabdeckung welt-
weit erforderlich.**°

6.1.1 Ansdtze fiir das Sektorenscreening
Sektorscreening-Ansadtze wurden entwickelt, um die Auswir-
kungen verschiedener Wirtschaftssektoren auf die biolo-
gische Vielfalt zu bewerten und zu steuern. Unter Berlick-
sichtigung des einzigartigen oOkologischen FuBabdrucks
verschiedener Sektoren wie Landwirtschaft, Bergbau und
Bauwesen bieten sie einen systematischen Weg, die Auswir-
kungen der Sektoren auf die biologische Vielfalt zu bewerten
und abzumildern. Durch die Integration sektorspezifischer
Indikatoren, Leitlinien und Leistungskennzahlen kénnen In-
vestoren, die wichtigsten Risiken und Chancen im Bereich der
biologischen Vielfalt erkennen.

ENCORE (Exploring Natural Capital Opportunities,
Risks and Exposure) ist eine Datenbank fir das
Screening von Sektoren. Sie zeigt auf, in welchem
Ausmal’ die wirtschaftliche Aktivitdat von der Natur
abhangig ist und welche Auswirkungen mogliche
Umweltschdaden auf die finanzielle Stabilitdt haben

konnten. Sie ermoglicht es den Nutzern, die Abhan-
gigkeit der Wirtschaftssektoren vom Naturkapital zu
ermitteln und gleichzeitig das materielle Risiko durch
Umweltzerstorung aufzuzeigen. Die Nutzer konnen die
Auswirkungen und Abhangigkeiten von mehr als 167
Wirtschaftssektoren von 21 Okosystemleistungen
ermitteln. Auerdem kdnnen sie die wirtschaftlichen
Verluste ermitteln, die sich aus dem Verlust jeder ein-
zelnen Leistung ergeben.!

6.1.2 Ansdtze fiir das Standort-Screening

Das Standort-Screening bezieht sich auf die Bewertung der
geografischen Standorte, auf die eine industrielle Tatigkeit
eines Unternehmens Einfluss haben kann. Dieser Einfluss
kann z.B. durch den Besitz einer Produktionsanlage in dem
Gebiet oder durch eine Investition in eine Anlage bedingt
sein. Die Durchfiihrung eines Standort-Screenings gibt Auf-
schluss tiber die ortlichen Umweltbedingungen und dari-
ber, was beriicksichtigt werden muss, um nachhaltig und im
Einklang mit der Natur zu arbeiten.

Das Integrated Biodiversity Assessment Tool (IBAT)
ist ein Beispiel fir ein Standort-Screening-Instrument.
Das Tool wurde von fiihrenden Naturschutzorganisatio-
nen wie BirdLife International, Conservation Interna-
tional, International Union for Conservation of Nature
(IUCN) und dem World Conservation Monitoring Centre
der Vereinten Nationen (UN-WCMC) entwickelt. IBAT
ist eine Datenbank, die aktuelle Daten zur Biodiver-
sitat bereitstellt, um informierte Entscheidungen von
Flhrungskraften in Wirtschaft, Regierung, Naturschutz
und anderen Sektoren zu unterstiitzen. Die Datensatze
werden laufend aktualisiert und umfassen die Rote
Liste der bedrohten Arten der IUCN, die Weltdaten-
bank fir Schutzgebiete und die Weltdatenbank der
wichtigsten Biodiversitdtsgebiete. IBAT ist somit in der
Lage, duBerst aktuelle, geografisch verortete Daten
tiber die biologische Vielfalt und die Risiken fiir den
Naturschutz zu liefern.*

130 Finance for Biodiversity (2024, Biodiversity Measurement Approaches).

131 ENCORE (2024, Natural Capital).
132 |BAT Alliance (2024, Assessment Tool).
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Da die weltweite Nachfrage nach Infrastrukturentwicklung
steigt, werden die potentiellen Auswirkungen auf die biolo-
gische Vielfalt zu einem kritischen Faktor. Um die Notwen-
digkeit des wirtschaftlichen Fortschritts mit der Erhaltung
der biologischen Vielfalt in Einklang zu bringen, sind robuste
Bewertungsinstrumente erforderlich.

Die folgende Fallstudie zeigt ein praktisches Beispiel, bei dem
das Integrated Biodiversity Assessment Tool (IBAT) in Kombi-
nation mit dem ENCORE-Tool eingesetzt wurde, um die Aus-
wirkungen von Infrastrukturprojekten auf die Biodiversitit
zu bewerten. Der Einsatz dieser Instrumente zeigt einen pro-
aktiven Ansatz zur Integration von Biodiversitdtserwagungen
in die Infrastrukturplanung und Investitionsentscheidungen.

Analyse mit IBAT und ENCORE (von FERI): Batterie- und
Energiespeichersystem (BESS) Deux Acren, Belgien

Deux Acren ist ein BESS-Infrastrukturprojekt in einer
kleinen Stadt in Belgien. Es besteht aus 40 Tesla Mega-

Die Instrumente, die fiir die Bewertung der beiden Infra-
strukturprojekte verwendet werden, folgen unterschiedli-
chen Ansdtzen zur Bewertung der biologischen Vielfalt. Die
Ergebnisse der IBAT-Analyse zeigen die Anzahl der geféhr-
deten Arten (Rote Liste der IUCN), verschiedene Kategorien
von Schutzgebieten und verschiedene Kategorien von Schlis-
selgebieten der biologischen Vielfalt im Umkreis von 50 km
um die Projektgrenze. Die ENCORE-Methodik verfolgt einen
anderen Ansatz. Hier wird das Projekt auf der Grundlage der
Teilindustrie und des Produktionsprozesses nach den Global
Industry Classification Standards (GICS) bewertet. Die Ergeb-
nisse zeigen dann die wesentlichen Auswirkungen auf die
biologische Vielfalt und die Abhdngigkeiten von dieser spe-
zifischen Teilbranche und dem Produktionsprozess.

pack-Batterien und ist derzeit das grofRte BESS-Projekt in
Europa. Das Ziel dieses Projekts ist es, die Schwankun-
gen der erneuerbaren Energiequellen auszugleichen und
gleichzeitig die Netzfrequenz zu regulieren. Die Flache
des Projektgelandes betragt 0,86 ha.

Abb. 18: Drohnenaufnahme von Deux Acren wéihrend der Bauphase

Quelle: Tesla (2022, Energy Storage)
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Die IBAT-Analyse zeigt die folgenden Ergebnisse fir einen Radius von 50 km um die duBeren Grenzen des Projektgeldandes:

Abb. 19: Ergebnisse der IBAT-Analyse von BESS Deux Acren

@8 ‘ protected k
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IUCN Rote Liste Geschiitzte Gebiete ‘:iv;f,hl;' cg)gis:gi:étiﬁ
[ National: 365 l Wichtige Gebiete
fr Vogel und
4 [ Natura200: 71 l biologische Vielfalt
[ Regionale Meere: 0 l
: Biindnis fiir Null O
[ Welterbe: 1 l Aussterbegebiete
[ Ramsar: 1 l
5 [ MAB: 0 ]
Andere O
[ Smaragd-Netzwerk: 0 l

Quelle: FERI, 2024

Die ENCORE-Analyse mit der Klassifikation Energieversorgungsunternehmen, Infrastrukturunternehmen fiihrt zu
folgenden wesentlichen Abhéngigkeiten und Auswirkungen auf die Biodiversitat:

Abb. 20: Ergebnisse der ENCORE-Analyse fiir die GICS-Kategorie Elektrische

Versorgungsunternehmen, Infrastrukturbeteiligungen

Zwei wesentliche Abhangigkeiten

Geringe Materialitat:

e Massenstabilisierung und Erosionsschutz
Sehr geringe Materialitat:

e Biosanierung

Drei Auswirkungen von hoher oder

sehr hoher Materialitat

Hohe Materialitat:

e Schadstoffe in Béden

e \Wasserverunreinigungen
e Wasserverbrauch

Quelle: FERI, 2024

Nature and Biodiversity Metrics (NMB) ist ein von MSCl ent-
wickeltes Instrument. Es wurde im Jahr 2023 eingefiihrt und
enthalt mehr als 110 Datenpunkte zu Natur und Biodiversi-
tat. Ziel ist es, Kunden bei der Messung und Berichterstattung
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Uber Risiken und Chancen im Zusammenhang mit Biodiversi-
tdt und Natur in Bezug auf die Vermogenswerte, die sie be-
sitzen, zu unterstltzen.
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Ahnlich wie IBAT enthélt das Tool spezifische geografische
Daten, die ein detailliertes Screening des Biodiversitatsrisikos
in bestimmten Gebieten ermoglichen. NMB kombiniert die
MSCI-Datenbank zum Standort von Vermogenswerten mit
Biodiversitatsdaten, um die Exposition der Vermogenswerte
eines Unternehmens gegeniiber biodiversitatssensiblen
Gebieten zu messen. Das Tool verwendet vier mit der bio-
logischen Vielfalt zusammenhédngende Ebenen, um festzu-
eingestuft

III

stellen, ob ein Gebiet als , biodiversitatssensibe
wird. Dazu gehoren:

e Healthy Forests, Gesunde Walder (basierend auf dem
Forest Landscape Integrity Index)

e Intact Biodiversity Areas, Intakte Biodiversitdtsgebiete
(basierend auf der mittleren Artenvielfalt (MSA) aus dem
globalen Biodiversitétsmodell zur Unterstiitzung der Politik)

e Prime Areas for Conservation, Vorrangige Gebiete fiir die
Erhaltung (basierend auf dem globalen Sicherheitsnetz)

o Deforestation Fronts, Entwaldungsfronten (basierend auf
dem WWF)

Dariiber hinaus kdnnen auch Unternehmen ermittelt wer-
den, die direkt oder indirekt an der Entwaldung beteiligt sind,
sei es durch die Produktion oder den Verbrauch von Roh-
stoffen wie Palmol, Soja oder Holz.

6.1.3 Abhdngigkeits- und Folgenabschdétzungen

Die vorgestellten Instrumente sollen den Finanzinstituten
einen detaillierteren Einblick in die direkten Auswirkungen
ihrer Organisation auf die Umwelt und umgekehrt geben,
d.h. wie die Organisation von der Umwelt und ihren Leistun-
gen abhangig ist. Solche Instrumente werden als Biodiversi-
tats-FuBabdruckinstrumente bezeichnet und sind in groBer
Zahl vorhanden:

e Das Instrument Biodiversity Footprint Financial Institu-
tions (BFFI) beschreibt die Auswirkungen der wirtschaft-
lichen Aktivitaten, in die ein Finanzinstitut investiert, auf
die biologische Vielfalt. Urspriinglich fur ein Finanzinsti-
tut entwickelt, kann die BFFI-Methode auch zur Ermitt-
lung des Biodiversitats-FuRabdrucks anderer Unterneh-
men verwendet werden. In einem vierstufigen Prozess
berechnet das Instrument die Umweltbelastungen und
die Auswirkungen von Investitionen auf die biologische

Vielfalt. Das Instrument kann zur Analyse der Auswirkun-
gen eines breiten Spektrums von Vermégenswerten
verwendet werden, das von einem Investitionsportfolio
bis zu den Auswirkungen eines einzelnen Projekts reicht.

Das Biodiversity Impact Assessment Tool (BIAT) bewer-
tet die Ursachen fir den Verlust der biologischen Vielfalt
und modelliert die Auswirkungen von Unternehmensta-
tigkeiten, um die potentiellen Auswirkungen auf die bio-
logische Vielfalt zu quantifizieren. Das Tool folgt einem
flnfstufigen Prozess, der letztendlich Biodiversitatser-
gebnisse in Form der Metrik , Potentially Disappeared
Fraction of Species” (PDF) und der Metrik ,,Mean Species
Abundance” liefert. Wahrend der gesamten Bewertung
werden zehn Indikatoren fiir Umweltauswirkungen aus
IMPACT World+ berlicksichtigt, darunter: Klimawandel,
Versauerung des Meeres, Versauerung des StiRwassers,
Versauerung des Bodens, Eutrophierung des StiRwassers,
Eutrophierung des Meeres, Okotoxizitit des StiBwassers,
Wasserverfligbarkeit, Landumwandlung und Landnutzung.
Insgesamt quantifiziert BIAT die Auswirkungen von Un-
ternehmen auf die biologische Vielfalt und ermoglicht es
Investoren, den Biodiversitats-FulRabdruck ihrer eigenen
Portfolios zu beurteilen.

Biodiversity Impact Analytics (BIA-GBS) ist ein Instru-
ment, das die Auswirkungen von Unternehmen auf die
biologische Vielfalt misst und es Anlegern ermoglicht, Be-
reiche in ihren Portfolios zu identifizieren, die eine hohe
Auswirkung auf die biologische Vielfalt haben oder vonihr
abhangig sind. Es nutzt den Global Biodiversity Score, um
wirtschaftliche Aktivitdten in Biodiversitatsbelastungen
und -auswirkungen zu Gibersetzen, und integriert Klima-
datenbanken von Carbon4Finance fir eine verfeinerte
Bewertung der Belastungen durch den Klimawandel. Das
Instrument wird gemeinsam von Carbon4Finance und
CDC Biodiversité entwickelt und von einem wissenschaft-
lichen Priifungsausschuss unterstitzt. BIA-GBS wurde fir
Finanzportfolios und Indizes entwickelt und bietet quanti-
tative Schatzungen der Auswirkungen von Unternehmen
und ihrer Abhdngigkeit von der biologischen Vielfalt. Es
bewertet den potentiellen Biodiversitats-FuBabdruck von
Portfolios unter Beriicksichtigung der gesamten Wert-
schopfungskette der zugrunde liegenden Unternehmen
und deckt Belastungen wie Landnutzung, Raubbau, Klima-
wandel und Verschmutzung ab.
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Der Biodiversitdts-Fufabdruck von Unternehmen (Cor-
porate Biodiversity Footprint, CBF) bewertet die jahrli-
chen Auswirkungen von Unternehmen, Finanzinstituten,
Immobilien und staatlichen Einrichtungen auf die globale
und lokale Biodiversitat. Er modelliert die Auswirkungen
auf der Grundlage der gekauften oder verkauften Pro-
dukte oder Dienstleistungen und bericksichtigt dabei
Umweltbelastungen wie Klimawandel, Landnutzung, Luft-
und Wasserverschmutzung. Mithilfe eines von Iceberg
Data Lab entwickelten granularen Input-Output-Modells
berechnet das CBF den Ressourcenverbrauch und die
Emissionen entlang der gesamten Wertschopfungskette.
Die von einem wissenschaftlichen Ausschuss Uberwachte
Methodik kombiniert modellierte und gemeldete Daten,
um die Auswirkungen in Quadratkilometern der mittle-
ren Artenvielfalt (MSA) abzuschatzen. CBF ermoglicht es
Finanzinstituten, ihren Biodiversitats-FuBabdruck zu ver-
stehen und unterstltzt Investitions- und Finanzierungs-
entscheidungen, die die Auswirkungen auf die biologi-
sche Vielfalt bertcksichtigen.

Der Global Biodiversity Score for Financial Institutions
(GBSFI) bietet einen synthetischen Uberblick tiber den
Biodiversitats-FuBabdruck von Finanzanlagen, von einer
einzelnen Anlage bis hin zu einem umfassenden Portfo-
lio. Er wurde von CDC Biodiversité entwickelt und misst
die mittlere Artenvielfalt auf der Grundlage der Bezie-
hungen zwischen Belastung und Auswirkung des GLOBIO-
Modells, das terrestrische und aquatische Belastungen
abdeckt. Der GBSF/ bewertet die Auswirkungen, die von
der Landnutzung bis zur Verschmutzung reichen, und
bietet eine detaillierte Analyse der Abhangigkeiten der
Finanzanlagen von der biologischen Vielfalt. Dieses Instru-
ment ist von entscheidender Bedeutung fiir Finanzinsti-
tute, die ihre Investitionsentscheidungen mit den Zielen
der Erhaltung der biologischen Vielfalt in Einklang brin-
gen wollen, da es eine Mischung von Daten fur eine diffe-
renzierte Bewertung bietet.

Die Global Impact Database (GID) ist eine umfassende
Datenbank zu den Auswirkungen auf die biologische Viel-
falt, die Erkenntnisse aus verschiedenen Datenquellen
mit geografischer und sektoraler Granularitat zusammen-
fUhrt. Sie misst die Auswirkungen auf die biologische Viel-
falt, die durch Belastungen wie Klimawandel, Luft- und
Wasserverschmutzung, Wassernutzung und Landnutzung
verursacht werden. GID nutzt ReCiPe und GLOBIO fir die
Modellierung der Auswirkungen von Belastungen und
ordnet die Auswirkungen der Wertschopfungskette der

Unternehmen zu. GID bietet monetarisierte Ergebnisse
fiir den Verlust von Okosystemleistungen und unterstiitzt
Organisationen bei der Berichterstattung und beim Han-
deln in Bezug auf die Auswirkungen ihrer Portfolios auf
die biologische Vielfalt, wobei ein breites Spektrum von
berichtenden und nicht berichtenden Unternehmen und
Anlageklassen abgedeckt wird.

6.2  Metriken zur biologischen Vielfalt

Die Landschaft der Metriken zur Messung der biologischen
Vielfalt ist breit gefachert. Es gibt verschiedene Anséatze fir
die Bewertung der Unversehrtheit der biologischen Vielfalt
oder die Bewertung der Auswirkungen auf die biologische
Vielfalt. Aufgrund des breiten Spektrums an unterschiedli-
chen MessgrofRen ist es nicht moglich, hier alle MessgréRen
zu behandeln. Einige Ansatze zur Messung der biologischen
Vielfalt verwenden sogar eine Kombination mehrerer Metri-
ken oder Variationen von Metriken fiir ihre Bewertungen. Die
drei wichtigsten Metriken, die heute verwendet werden, sind
die folgenden:

e Mean Species Abundance (MSA): Der MSA weist viele
Ahnlichkeiten mit dem Living Planet Index auf, da er eben-
falls auf der Entwicklung (Abnahme) von Artenpopulatio-
nen basiert. Er ist jedoch weniger sensitiv fur die Ausster-
berisikolberwachung. Er kann als Indikator betrachtet
werden, um zu zeigen, ob die biologische Vielfalt intakt
bleibt oder nicht. Er ist definiert als die durchschnittli-
che Haufigkeit der urspriinglichen Arten, bezogen auf
ihre Hiufigkeit in ungestorten Okosystemen. Eine MSA
(Mean Species Abundance — mittlere Artenhdufigkeit) von
0 % bedeutet, dass das Okosystem vollstandig zerstort ist
und keine der urspriinglichen Arten mehr vorhanden ist.

e Potentially Disappeared Fraction of Species (PDF): Der
PDF-Wert wurde als FuRabdruck-Metrik fur die Verwen-
dung in Lebenszyklusanalysen entwickelt. Er zeigt den po-
tentiellen Verlust von Arten aufgrund von Belastungen
wie Landnutzung, Eutrophierung, Klimawandel oder an-
deren Einflussfaktoren an. Es misst nicht das endglltige
Aussterben, da die Verdanderungen in einem FuBabdruck
im Allgemeinen klein sind im Vergleich zu den global auf-
tretenden Aussterbefaktoren. Verschiedene Varianten des
PDF werden in Instrumenten zur Bewertung der Auswir-
kungen auf die biologische Vielfalt verwendet. Die wich-
tigste Variante davon ist PDF*m? *yr, die sich auf den
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potentiell verschwundenen Anteil von Arten in einem
bestimmten Gebiet (in Quadratmetern) lUber einen be-
stimmten Zeitraum (in Jahren) bezieht. Diese Metrik eig-
net sich flir die Messung potentieller negativer Auswir-
kungen auf die biologische Vielfalt in einem bestimmten
Gebiet liber einen bestimmten Zeitraum.

e Species Threat Abatement and Restoration (STAR): Die
STAR-Methode misst den Beitrag, den Investitionen zur
Verringerung des Aussterberisikos von Arten leisten kdn-
nen. Sie hilft Regierungen, Stadten, der Zivilgesellschaft,
der Finanzindustrie, Investoren und Unternehmen, ihre
Investitionen und Aktivitaten gezielt auf den Artenschutz
auszurichten und zu globalen politischen Zielen beizutra-
gen. Die STAR-Metrik basiert auf Daten der Roten Liste
der bedrohten Arten der IUCN. Weitere Forschungsarbei-
ten sind im Gange, um die Anwendung von STAR auf die
aquatische Umwelt auszuweiten.

STAR ist zwar ein wissenschaftlich fundierter MaRstab fiir
die Messung potentieller positiver Auswirkungen auf die
biologische Vielfalt, doch ist zu beachten, dass sein Ziel
darin besteht, die potentielle positive Verringerung des
Risikos von Biodiversitatsverlusten abzuschatzen. Daher
sollte er nur fiir die Bewertung von Projekten verwendet
werden, die positive Auswirkungen auf die biologische
Vielfalt haben sollen.

Die Anwendung der STAR-Kennzahl zur Messung negati-
ver Auswirkungen des Menschen auf die biologische Viel-
falt ist irrefihrend, da die Kennzahl positiv konnotiert ist
und nicht das AusmaR des potentiellen Risikos, sondern
nur die potentielle Risikominderung ausdriicken kann.
Nichtsdestotrotz bedeutet ein hoher STAR-Wert fiir einen
bestimmten Ort, dass dieses Gebiet besonders empfind-
lich auf negative Einflisse auf die biologische Vielfalt
reagiert und geschiitzt werden muss.

Abb. 21: Die STAR-Metrik
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Zusatzlich zu diesen Metriken, die versuchen, die Integritat
der Biodiversitdt oder die potentiellen Auswirkungen auf die
biologische Vielfalt zu quantifizieren, gibt es andere Metho-
den, die einen Wesentlichkeitsansatz verwenden, um die
Auswirkungen auf die Biodiversitdt und die Abhdngigkeiten
von Investitionen abzuschdtzen. Diese Methoden sind eher
qualitativ und konzentrieren sich auf die verschiedenen
Branchen und Teilbranchen von Investitionen oder Unter-
nehmen, um die Auswirkungen auf das Naturkapital und die
Abhingigkeiten von Okosystemleistungen zu ermitteln.

6.3  TNFD-Empfehlungen

Die Taskforce on Nature-related Financial Disclosu-
res (TNFD) ist eine globale Initiative, die Organisatio-
nen Empfehlungen fiir die Berichterstattung iiber
naturbezogene Risiken und entsprechende MafRRnah-
men gibt.

Die TNFD entstand als Reaktion auf die weltweit zu-
nehmende Anerkennung der Auswirkungen und Ab-
hangigkeiten des Finanzsektors von Natur und biolo-
gischer Vielfalt. lhr Ziel ist die Forderung nachhaltiger
Investitionen, insbesondere im Hinblick auf die Férde-
rung von Biodiversitit und Okosystemleistungen. Ziel
der TNFD ist es, Organisationen einen globalen Rah-
men fiir die Offenlegung ihrer Umweltauswirkungen
zur Verfligung zu stellen, mit dem eine detaillierte
Analyse der Risiken, Abhadngigkeiten, aber auch Chan-
cen moglich wird.**

Die Bedeutung der TNFD kann gar nicht hoch genug
eingeschatzt werden, denn die Forderung finanzieller
Transparenz in Bezug auf Umweltauswirkungen ist ein
entscheidender Schritt zur Umverteilung dieser Ressour-
cen zugunsten von Natur und biologischer Vielfalt in
der Region. Obwohl noch viel zu tun bleibt, steht die
TNFD an der Spitze der weltweiten Bemiihungen, den
Verlust der biologischen Vielfalt durch eine biodiver-
sitatsorientierte Finanzberichterstattung zu stoppen.

Die TNFD hat zwei Rahmenwerke entwickelt, die Finanzinsti-
tute und andere Organisationen bei der Analyse und Bericht-

133 TNFD (2024, Disclosure Pillars).
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erstattung Uber die Auswirkungen der Organisation auf Natur
und biologische Vielfalt unterstitzen sollen. Dartiber hinaus
kdnnen das AusmaR der Abhangigkeit der Organisation von
der Natur und den Okosystemleistungen sowie die damit
verbundenen Risiken gemessen werden.

Die beiden Rahmenwerke sind:
» die TNFD und

» das LEAP-Konzept.

Wéhrend die empfohlenen Angaben den Hauptrahmen dar-
stellen, wurde der LEAP-Ansatz als erganzender Leitfaden ent-
wickelt, um aufzuzeigen, wie naturbezogene Themen zu iden-
tifizieren, zu bewerten, zu verwalten und offenzulegen sind.

Wie bereits erwahnt, gibt die TNFD Organisationen Empfeh-
lungen flr Informationen, die offengelegt werden sollten, um
das Risiko, das die Organisation fiir die Natur und die bio-
logische Vielfalt darstellt, zu minimieren und gleichzeitig
die Risiken zu minimieren, denen die Organisation potentiell
ausgesetzt sein kdnnte. Die Empfehlungen der TNFD , basie-
ren auf umfangreichen Marktkonsultationen und Pilottests
liber einen Zeitraum von zwei Jahren”.

Die Empfehlungen basieren auf vier ,Disclosure Pillars”,
Offenlegungssaulen, die auf den Empfehlungen der Task
Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD) beru-
hen und mit den IFRS Sustainability Disclosure Standards des
ISSB libereinstimmen.

Insgesamt gibt es 14 empfohlene Angaben, die alle vollstan-
dig mit der Anforderung des Global Biodiversity Framework
Target 15 Gbereinstimmen, das die Offenlegung von Abhén-
gigkeiten, Auswirkungen und Risiken verlangt.

Diese Empfehlungen wurden in Zusammenarbeit mit einer
Vielzahl wissenschaftlicher Partner und Unternehmensorga-
nisationen wie der UN-Statistikabteilung, dem Science Based
Targets Network (SBTN), der Global Reporting Initiative (GRI),
der International Organization of Standardization (ISO) und
dem Carbon Disclosure Project (CDP) entwickelt.

Wie in Abb. 22 zu sehen ist, sind die Empfehlungen auf die
vier Saulen Governance, Strategie, Risiko- und Wirkungsma-
nagement sowie MessgrofRen und Ziele verteilt.
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Abb. 22: Von der TNFD empfohlene Offenlegungen

Governance

Offenlegung der Governance
der Organisation in Bezug auf
naturbedingte Abhangigkeiten,
Auswirkungen, Risiken und
Chancen

Empfohlene Offenlegungen

A. Beschreiben Sie, wie der Vor-

stand die naturbedingten Abhdn-
gigkeiten, Auswirkungen, Risiken
und Chancen beaufsichtigt.

B. Beschreiben Sie die Rolle der
Geschaftsfuhrung bei der Bewer-
tung und dem Management von
naturbedingten Abhdngigkeiten,
Auswirkungen, Risiken und
Chancen.

C. Beschreiben Sie die Menschen-
rechtsrichtlinien und Engage-
mentaktivitdten der Organisation
sowie die Aufsicht durch den
Vorstand und das Management in
Bezug auf indigene Volker, lokale
Gemeinschaften, betroffene und
andere Interessengruppen bei
der Bewertung und Reaktion der
Organisation auf naturbedingte
Abhangigkeiten, Auswirkungen
und Risiken und Chancen.

Strategie

Offenlegung der Auswirkungen
von naturbedingten Abhangig-
keiten, Auswirkungen, Risiken
und Chancen auf das Geschafts-
modell, die Strategie und die
Finanzplanung der Organisation,
sofern diese Informationen
wesentlich sind

Empfohlene Offenlegungen

A. Beschreiben Sie die natur-
bezogenen Abhdngigkeiten,
Auswirkungen, Risiken und
Chancen, die die Organisation
kurz-, mittel- und langfristig
identifiziert hat.

B. Beschreiben Sie, wie sich
naturbedingte Abhangigkeiten,
Auswirkungen, Risiken und
Chancen auf Geschéaftsmodell,
Wertschopfungskette, Strategie
und Finanzplanung der Organi-
sation ausgewirkt haben sowie
alle bestehenden Ubergangs-
pldne oder Analysen.

C. Beschreiben Sie die Wider-
standsfahigkeit der Strategie
der Organisation gegentiber
naturbedingten Risiken und
Chancen unter Beriicksichtigung
verschiedener Szenarien.

D. Beschreiben Sie die Standorte
von Vermoégenswerten und/oder
Tatigkeiten in der direkten Ge-
schaftstatigkeit der Organisation
und, soweit moglich, der vor- und
nachgelagerten Wertschépfungs-
kette(n), die die Kriterien fir
prioritare Standorte erftllen.

Risiko- und Wirkungs-
management

Beschreibung der von der Orga-
nisation angewandten Verfahren
zur Ermittlung, Bewertung,
Priorisierung und Uberwachung
naturbezogener Dependenzen,
Auswirkungen, Risiken und
Chancen

Empfohlene Offenlegungen

A(i) Beschreiben Sie die Prozesse
der Organisation zur Identifizie-
rung, Bewertung und Priori-
sierung von naturbezogenen
Abhéngigkeiten, Auswirkungen,
Risiken und Chancen in ihren
direkten Tatigkeiten.

A(ii) Beschreiben Sie die
Prozesse der Organisation zur
Identifizierung, Bewertung und
Priorisierung naturbezogener
Abhéngigkeiten, Auswirkungen,
Risiken und Chancen in ihrer/
ihren vor- und nachgelagerten
Wertschopfungskette(n).

B. Beschreiben Sie die Prozesse
der Organisation zur Steuerung
naturbezogener Abhangigkei-
ten, Auswirkungen, Risiken und
Chancen.

C. Beschreiben Sie, wie Prozesse
zur ldentifizierung, Bewertung,
Priorisierung und Uberwachung
naturbedingter Risiken in die
gesamten Risikomanagement-
prozesse der Organisation integ-
riert sind und diese beeinflussen.

Kennzahlen und Ziele

Offenlegung der Kennzahlen
und Ziele, die zur Bewertung
und Steuerung der wesentlichen
naturbezogenen Abhdngigkeiten,
Auswirkungen, Risiken und
Chancen verwendet werden.

Empfohlene Offenlegungen

A. Offenlegung der Kennzahlen,
die von der Organisation zur
Bewertung und Steuerung
wesentlicher naturbezogener
Risiken und Chancen im Ein-
klang mit ihrer Strategie und
ihrem Risikomanagement-
prozess verwendet werden.

B. Offenlegung der von der
Organisation verwendeten
MessgroRen zur Bewertung
und Steuerung von Abhangig-
keiten und Auswirkungen auf
die Natur.

C. Beschreiben Sie die Ziele
und Vorgaben, die die Organi-
sation fiir das Management
von naturbezogenen Abhan-
gigkeiten, Auswirkungen,
Risiken und Chancen verwen-
det, sowie ihre diesbezugli-
chen Leistungen.

Quelle: TNFD (2023, Adoption), eigene Ubersetzung

Die bisherigen Empfehlungen der Task Force on Climate-
related Financial Disclosures (TCFD) geben einen Einblick
in den zu erwartenden Umsetzungsprozess: Die Unterneh-
men begannen mit der Ubernahme der TCFD-Regelungen,
indem sie nach und nach kleine Teile der TCFD-Empfehlun-
gen veroffentlichten. Im Laufe der Zeit stieg die Zahl der
Unternehmen, die TCFD-Informationen veroffentlichten,
kontinuierlich an.

Da die TNFD-Empfehlungen auf den TCFD-Empfehlungen ba-
sieren, ist davon auszugehen, dass der Prozess der Akzeptanz
und Umsetzung ahnlich verlauft. Es gibt jedoch auch Grund

zu der Annahme, dass die TNFD-Empfehlungen schneller
angenommen werden kdnnten. Dies liegt daran, dass Un-
ternehmen, die die TCFD-Vorgaben (ibernommen haben,
bereits mit dem Konzept der Nachhaltigkeitsberichterstat-
tung vertraut sind und die erforderlichen internen Prozesse
bereits etabliert haben.

Eine erste Marktumfrage ergab, dass 70 % der Befragten in
der Lage wiéren, bis zum Jahr 2025 mit der Offenlegung von
TNFD-Empfehlungen zu beginnen, wobei der durchschnittli-
che Befragte angab, dass er mit der Offenlegung von 7 der 14
TNFD-Offenlegungsempfehlungen beginnen wiirde.
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TNFD geht davon aus, dass die Empfehlungen auf drei ver-
schiedenen Wegen angenommen werden: Der LEAP-Ansatz ist das Rahmenwerk, das die von

1. Erstens durch Anleitung bei der Entwicklung von Offen- der TNFD empfohlenen Angaben erganzen soll, indem

legungsstandards in Bezug auf die Natur durch das Inter- 35 GNP GG GBS UL (G0

. . . L ziert, bewertet, verwaltet und offengelegt werden
nationale Komitee fiir Nachhaltigkeitsstandards (Interna- ’ ’ geleg

tional Sustainability Standards Board, 1SSB). Im Dezember RERUERE

2022 signalisierte das ISSB seine Absicht, ,die Arbeit der LEAP steht fur Locate, Evaluate, Assess and Prepare
TNFD bei der Entwicklung von Offenlegungsstandards im (Lokalisieren, Bewerten, Beurteilen und Vorbereiten)
Bereich Natur zu nutzen”. und ist flir Organisationen aller GroRRen, aller Sektoren

2. Zweitens haben zahlreiche Regierungen angekiindigt, e

die TNFD zu unterstiitzen. Die TNFD hofft daher, mit dem
Global Biodiversity Framework (GBF) zusammenzuarbei-
ten, um den Regierungen zu helfen, das Ziel 15 des GBF

de Uber einen Zeitraum von zwei Jahren eingehend
getestet und von Uber 240 Einrichtungen in einem
Pilotprojekt erprobt.

zu erreichen, das von den Unternehmen verlangt, Gber
naturbezogene Risiken zu berichten.

3. Wie bereits erwdhnt, hofft das TNFD, dass Unternehmen  Es wurde in Zusammenarbeit mit einer Vielzahl von Wissens-
seine Empfehlungen freiwillig iibernehmen, um maogli- partnern entwickelt (Abb. 23) und steht im Einklang mit
chen Gesetzesdanderungen zuvorzukommen und ihrer  zahlreichen Bewertungsrahmen.
sozialen Verantwortung nachzukommen.

Abb. 23: Wissenspartner, die zur Entwicklung der TNFD beitragen
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TNFD betont, dass es vor der Anwendung des LEAP-Ansat-
zes in einer Organisation wichtig ist, die Natur zu verstehen.
Im LEAP-Ansatz wird zwischen vier verschiedenen Bereichen
unterschieden, die alle vom Menschen beeinflusst werden,
die aber auch alle vom Menschen abhangig sind. Bei diesen
Bereichen handelt es sich um das SiBwasser, das Land, den
Ozean und die Atmosphare.

Dariiber hinaus kdnnen alle Bereiche mit Ausnahme der Atmos-
phéare in verschiedene Biome eingeteilt werden, die verschie-
dene Umweltgliter oder -dienstleistungen bereitstellen kénnen,
von kulturellen bis hin zu regulatorischen Dienstleistungen.

TNFD: Funf Treiber des Verlustes von Biodiversitat
1. Klimawandel

2. Anderung der Nutzung von Land/SiiRwasser/
Ozeanen

3. Ressourcenverbrauch/Wiederauffillung
4. Verschmutzung/Verschmutzungsbeseitigung

5. Einfuhrung/Entfernung invasiver gebietsfremder
Arten

Das TNFD betont, dass die Untersuchungsteams vorab tiber den
Umfang der LEAP-Untersuchung informiert werden sollten.

Arten von naturwissenschaftlicher Biodiversitdtsdatenbanken

Biodiversitdatsdatenbanken spielen eine zentrale Rolle bei der Zu-
sammenstellung und Organisation riesiger Mengen biologischer
Informationen und erleichtern umfassende Analysen der Vertei-
lung und Haufigkeit von Arten sowie der genetischen Vielfalt.

Es gibt verschiedene Arten von Datenbanken:

e Taxonomische Datenbanken konzentrieren sich auf die Or-
ganisation von Informationen auf der Grundlage der Taxo-
nomie und bieten eine systematische Anordnung der Arten.

o Beispiel: Das Integrierte Taxonomische Informations-
system (ITIS) ist eine umfassende taxonomische
Datenbank, die maligebliche Informationen Uber die
Namen und Klassifizierungen von Arten liefert.

Genomische Datenbanken speichern genetische Infor-
mationen und ermoglichen es den Forschern, die biologi-
sche Vielfalt auf molekularer Ebene zu untersuchen.

o Beispiele: GenBank ist eine vom National Center for
Biotechnology Information (NCBI) betriebene Gen-
sequenzdatenbank, die DNA-, RNA- und Proteinse-
quenzen verschiedener Organismen enthdlt. BOLD
konzentriert sich auf das DNA-Barcoding und bietet
ein Repository fir DNA-Barcodesequenzen und zuge-
horige Metadaten zur Artenidentifizierung.

Okologische Datenbanken erfassen 6kologische Bezie-
hungen, Interaktionen zwischen Arten und Umweltbedin-
gungen.

o Beispiel: Das National Ecological Observatory Net-
work (NEON) sammelt und liefert langfristige, kon-
tinentale Daten zur 6kologischen Dynamik, die die
Erforschung der Auswirkungen des Klimawandels und
menschlicher Aktivitdten erleichtern.

Geodatenbanken konzentrieren sich auf raumbezogene
Informationen und ermdglichen die Kartierung und Ana-
lyse von Biodiversitatsmustern.

o Beispiele: BioFresh ist eine rdumliche Datenbank,
die Daten zur biologischen Vielfalt von StiBwasser in-
tegriert und die Forschung liber SiiBwasser-Okosys-
teme und Naturschutzbemiihungen unterstitzt.
Map of Life kombiniert Daten zur Artenverteilung
mit Umweltinformationen und bietet eine Plattform
zur Visualisierung und Analyse globaler Biodiversi-
tatsmuster.

Biirgerwissenschaftliche Plattformen beziehen die Offent-
lichkeit in die Sammlung von Daten Uber die biologi-
sche Vielfalt ein und tragen so zu wertvollen Beobach-
tungen bei.

o Beispiele: iNaturalist ist eine Citizen-Science-Platt-
form, auf der Einzelpersonen Beobachtungen der
biologischen Vielfalt aufzeichnen und weitergeben
kénnen, um so zu einer globalen Datenbank Gber das
Vorkommen von Arten beizutragen. eBird ist eine
Citizen-Science-Plattform, auf der Daten Uber Vogel-
beobachtungen gesammelt werden, die wertvolle
Erkenntnisse iber die Verbreitung und das Verhalten
von Vogeln liefern.
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Abb. 24: Der LEAP-Ansatz
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moderaten und hohen Abhan-
gigkeiten und Auswirkungen?
Mit welchen Biomen und spezi-
fischen Okosystemen haben un-
sere direkten Tatigkeiten sowie
die Wertschopfungsketten und
Sektoren mit moderaten und
hohen Abhangigkeiten und Aus-
wirkungen Bertihrungspunkte?

Schnittstelle zu sen-
siblen Standorten

Welche der Aktivitaten unse-
rer Organisation in Wertschop-
fungsketten und Sektoren

mit mittlerer und hoher
Abhéngigkeit und Auswirkung
befinden sich an 6kologisch
sensiblen Standorten? Und
welche unserer direkten Be-
triebe befinden sich an diesen
sensiblen Standorten?

Bewerten (Evaluate)

Abhangigkeiten und
Auswirkungen

Identifizierung von
Umweltgiitern,
Okosystemleistungen
und Einflussfaktoren

Welche Sektoren, Geschafts-
prozesse oder Tatigkeiten
sollen analysiert werden?
Welche Umweltgiiter, Okosys-
temleistungen und Einfluss-
faktoren sind mit diesen Sek-
toren, Geschéftsprozessen,
Aktivitaten und Bewertungs-
standorten verbunden?

Identifizierung von
Abhangigkeiten und
Auswirkungen

Was sind unsere Abhangig-
keiten und Auswirkungen auf
die Natur?

Abhangigkeiten und
Wirkungsmessung

Welches AusmaR und welche
Tragweite haben unsere Ab-
hangigkeiten von der Natur?
Wie schwerwiegend sind
unsere negativen Auswirkun-
gen auf die Natur? Welches
Ausmal und welchen Umfang
haben unsere positiven Aus-
wirkungen auf die Natur?

Bewertung der
Wesentlichkeit
der Auswirkungen

Welche unserer Auswirkun-
gen sind erheblich?

Beurteilen (Asses)
Risiken und Chancen

Identifizierung von
Risiken und Chancen

Welches sind die entspre-
chenden Risiken und Chancen
flr unsere Organisation?

Anpassung der be-
stehenden Risiko-
minderung und des
Risiko- und Chancen-
managements

Welche bestehenden Prozesse
und Elemente zur Risikomin-
derung und zum Risiko- und
Chancenmanagement wenden
wir bereits an? Wie kénnen
die Prozesse und Elemente des
Risiko- und Chancenmanage-
ments (z.B. Risikotaxonomie,
Risikoinventar, Risikotoleranz-
kriterien) angepasst werden?

Messung von Risiko
und Chancen sowie
Priorisierung
Welche Risiken und Chancen
sollten priorisiert werden?

Bewertung der
Wesentlichkeit von
Risiken und Chancen

Welche Risiken und Chancen
sind wesentlich und sollten
daher in Ubereinstimmung
mit den von der TNFD emp-
fohlenen Angaben offenge-
legt werden?

Vorbereiten (Prepare)
Reagieren & berichten

Strategie und Plane
fiir die Ressourcen-
zuweisung

Welche Entscheidungen tber
Risikomanagement, Strategie
und Ressourcenzuweisung
sollten aufgrund dieser
Analyse getroffen werden?

Zielsetzung und
Leistungs-
management

Wie werden wir Ziele und
Fortschritte definieren und
messen?

@ Berichtswesen

Was werden wir im Einklang
mit den von der TNFD emp-
fohlenen Angaben offenlegen?

@ Prasentation

Wo und wie prasentieren
wir unsere naturbezogenen
Angaben?

Zusammenarbeit mit indigenen Volkern, lokalen Gemeinschaften und betroffenen Interessenvertretern

Szenarioanalyse

Uberpriifen und wiederholen

Quelle: TNFD (2023, Recommendations), eigene Ubersetzung
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Darliber hinaus werden die folgenden Datenbanken zur In-
formation von politischen Entscheidungstragern und Wirt-
schaftsakteuren genutzt:

e Die Weltdatenbank fiir Schutzgebiete (World Database
on Protected Areas, WDPA) konzentriert sich auf die
Katalogisierung und Bewertung der Wirksamkeit von
Schutzgebieten auf der ganzen Welt. Sie hilft zu verste-
hen, wie sich wirtschaftliche Aktivitaiten wie Landnut-
zungsanderungen und Ressourcengewinnung auf diese
wichtigen Biodiversitdtszonen auswirken.

e Global Forest Watch (GFW) stellt Echtzeitdaten zur Ent-
waldung und Waldschadigung zur Verfligung und bietet
Einblicke in die wirtschaftlichen Aktivitdten, die zum Ver-
lust von Lebensraumen und zum Riickgang der biologi-
schen Vielfalt beitragen.

e Der Environmental Performance Index (EPI) bewertet die
Umweltleistung von Landern, einschlieRlich ihrer Auswir-
kungen auf die biologische Vielfalt. Er umfasst Indikato-
ren fiir den Schutz von Lebensrdumen, Okosystemleistun-
gen und den Artenschutz.

Zusammenfassend ist festzustellen, dass bereits umfangrei-
che, wissenschaftlich fundierte Messungen durchgefiihrt
werden. Diese Messungen kénnen und werden sich durch
den Einsatz von Technologien wie Drohnen, Kinstlicher
Intelligenz und Blockchain exponentiell verbessern. Aller-
dings sind diese Daten noch haufig auf wissenschaftliche

Studien beschrankt, z.B. auf bestimmte Bereiche und be-
grenzte regionale Gebiete. Vergleichbare Datenerhebungen
kommerzieller Unternehmen und deren Auswirkungen auf
Natur und Biodiversitat stehen noch am Anfang.

Internationale Bemihungen zur Harmonisierung und Fest-
legung von Standards, wie die TNFD und der LEAP-Ansatz,
werden zu einer erheblichen Zunahme und Verbesserung der
Berichterstattung tber wirtschaftliche Aktivitaten fihren.

» Investoren konnen bei der Forderung und Katalyse
technologischer Entwicklungen im Bereich der Daten-
erhebung behilflich sein. Gleichzeitig kénnen sie
den Druck auf die Unternehmen im Hinblick auf
die Bereitstellung solcher Daten erhéhen.

» Alle Marktteilnehmer bendétigen jedoch eine Stan-
dardisierung, um die Auswirkungen und Interde-
pendenzen von wirtschaftlichen Aktivitdten ver-
gleichen zu kénnen und damit zu erfahren, wie
Investitionen wirken.

Der Bedarf an verfligharen und zuverldssigen Daten wird
auch durch regulatorische Anforderungen an Investoren
zur Uberwachung und Vermeidung langfristiger Risiken, ein-
schlieBlich solcher, die durch Umweltschaden verursacht
werden, erheblich steigen.
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7/ Schlussfolgerung, Zukunftsaussichten und

Empfehlungen

Antje Biber, Tobias Raffel, Klement Tockner

» Biodiversitat bzw. deren Verlust stellt einerseits
ein erhebliches materielles Risiko dar, andererseits
eroffnet der Einsatz fur ihre Erhaltung auch neue
Geschéftsfelder; sie sollte daher heutzutage auf
der Agenda eines jeden Investors stehen.

» Biodiversitat in ihrer ganzen Komplexitat zu verste-
hen, zu messen und zu managen ist zweifellos mit
zahlreichen Herausforderungen verbunden.

» Es bieten sich jedoch eine Vielzahl von Geschaftslo-
sungen und Investitionsmaoglichkeiten, wenn man
die Herausforderung annimmt und eine aktive Rolle
einnimmt.

Wie das Einfihrungskapitel zeigt, sind die biologische Vielfalt
und die Okosystemleistungen von grundlegender Bedeutung
fiir das menschliche Wohlbefinden und die wirtschaftliche
Wertschopfung:

» Schatzungen zufolge belduft sich der weltweite Wert der
biologischen Vielfalt auf bis zu 125 Bio. USD pro Jahr.

» Der zunehmende Verlust an biologischer Vielfalt, der
hauptsachlich auf menschliche Aktivitdten wie Flachen-
nutzungsdnderungen und Raubbau an natirlichen Res-
sourcen zuruickzufihren ist, stellt eine der groRten wirt-
schaftlichen und 6kologischen Herausforderungen unse-
rer Zeit dar.

» Die Verschlechterung der Okosysteme beeintrachtigt die
Fahigkeit der Natur, lebenswichtige Leistungen zu erbrin-
gen. Fortschritte in Wissenschaft und Technik bieten neue
Moglichkeiten, diese Herausforderungen zu verstehen
und zu bewaltigen.

Im Dezember 2022 wurde mit dem Kunming-Montreal
Global Biodiversity Framework (GBF) ein wirkmachtiger
politischer Plan zur Eindammung und Umkehrung des
Biodiversitatsverlusts mit ehrgeizigen Zielen und 23 hand-
lungsorientierten Zielvorgaben bis 2030 vorgelegt. Vor allem
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in der Europdischen Union werden die rechtlichen Rah-
menbedingungen derzeit verscharft, so dass Unternehmen
zunehmend zur Beriicksichtigung der biologischen Vielfalt
bei ihren finanziellen und wirtschaftlichen Entscheidungen
verpflichtet sind.

GroBe Unternehmen und Finanzinstitute in der EU miissen
im Rahmen der Nachhaltigkeitsberichtspflicht (Corporate
Sustainability Reporting Directive, CSRD) erstmals fir das
Geschaftsjahr 2024 lber ihre Abhadngigkeiten von der Natur
und Risiken durch Naturverluste berichten.

Fiir den Kampf gegen den Verlust der biologischen Vielfalt
gibt es bereits innovative und faszinierende Strategien:

e Naturbasierte Lésungen (NbS) wie Aufforstung, Wieder-
herstellung von Feuchtgebieten und griine Infrastruktur
nutzen die Fahigkeiten und Mechanismen von Okosyste-
men.

e Technologiebasierte Lésungen (TbS) wie Prazisionsland-
wirtschaft, erneuerbare Energien und fortschrittliche
Uberwachungssysteme dagegen bieten eine unmittelbare,
skalierbare Maglichkeit, den Verlust biologischer Vielfalt
einzudammen.

e Besonders vielversprechend sind hybride Lésungen, die
natirrliche Prozesse und technologische Innovationen
in sich vereinen, um den 6kologischen und wirtschaft-
lichen Nutzen zu optimieren. Es ist von entscheidender
Bedeutung, dass der Unternehmenssektor jetzt handelt
und diese Losungen umsetzt, z.B. durch Anwendung des
,Footprint, Handprint, Heartprint“-Ansatzes.

Finanzinstitute und private Investoren spielen eine ent-
scheidende Rolle bei der Umlenkung von Finanzstromen
weg von negativen Auswirkungen auf die Natur und hin zu
positiven Ergebnissen fiir die biologische Vielfalt und Okosys-
teme. Die wachsende Aufmerksamkeit und die zunehmende
Bedeutung der Rolle und des Einflusses des Finanzsektors
spiegeln sich im Umfang und in der Zahl der internationalen
Aktivitaten wider.
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Der politische und regulatorische Druck ist in den letzten
Jahren sehr groR geworden. In Zukunft wird es wichtig sein,
sicherzustellen, dass erkannt wird, dass der Umgang mit der
biologischen Vielfalt im Interesse der beteiligten Institutio-
nen sein muss.

Der direkte Zusammenhang zwischen dem sich beschleu-
nigenden Verlust der biologischen Vielfalt und den sich
verandernden politischen Rahmenbedingungen und finan-
ziellen Risiken wird von den Zentralbanken weltweit bereits
erkannt. Die physischen Risiken, die sich aus der Abhangig-
keit der Wirtschaft von der Natur ergeben, wirken sich direkt
auf die Finanzinstitute aus. Gleichzeitig sind dieselben Finanz-
marktteilnehmer aufgrund der negativen Auswirkungen
wirtschaftlicher Aktivitaten auf die Natur langfristigen Uber-
gangsrisiken ausgesetzt. Die Berlcksichtigung der Auswir-
kungen wirtschaftlicher Aktivititen auf die Okosysteme kann
sowohl eine Quelle der Risikominderung als auch eine Quelle
von Chancen sein, wie etwa neue Geschafts-, Kooperations-
und Investitionsmoglichkeiten.

Die Finanzinstitute sind jedoch noch weit davon entfernt, die
Risiken des Verlusts der biologischen Vielfalt vollstandig in
ihre Arbeitsabldufe zu integrieren. Die Moglichkeiten fur
direkte positive Auswirkungen von Investitionen sind nach
wie vor unklar und begrenzt.

Unvollstindiges Wissen liber die Wechselwirkungen, die
unklaren und manchmal nicht abschatzbaren Auswirkun-
gen und die grundsatzliche Verfligbarkeit von Investitions-
moglichkeiten sind derzeit zweifellos die grofRten Heraus-
forderungen.

Dennoch ist eine sehr dynamische Entwicklung in
den verschiedenen Segmenten und Anlageklassen
zu beobachten, die interessante und vielverspre-
chende Anlagemaoglichkeiten eroffnet:

Monetarisierung von Umweltschutz und Renaturierung

e Biodiversity Credits konnen ein zukinftiges Er-
folgsmodell fiir die Finanzierung von Umwelt-
schutzprojekten sein. Voraussetzung dafiir sind
jedoch kinftige globale Standards und verlassliche
Uberpriifungssysteme, dhnlich wie bei den Kohlen-
stoffgutschriften.

Conservation Bonds kénnen fir den Schutz oder
die Wiederherstellung der Natur in Landern einge-
setzt werden, in denen ein Bedarf an Finanzinstru-
menten besteht.

Mit der fortschreitenden Digitalisierung von Finanz-
anlagen ero6ffnen sich vollig neue alternative Instru-
mente, von denen die Tokenisierung der Natur die
innovativste ist.

Bei der Wiederherstellung der Natur wird die Misch-
finanzierung, Blended Finance, eine Schlisselrolle
spielen. Durch Risikominderungsmechanismen un-
terstilitzt der offentliche Sektor Investitionen des
privaten Sektors, insbesondere in Regionen, die als
risikoreich gelten (Schwellenlander). Diese Investi-
tionsstruktur unterstiitzt ergebnisorientierte Finan-
zierungsoptionen, die die Finanzierung mit positiven
Steigerungen der Okosystemleistungen verkniipfen
kénnen und eine groRere Transparenz der erzielten
Wirkungen ermoglichen.

Labelled Bonds — neue Anlageméglichkeiten mit

positiver Wirkung auf die Natur

Das rasante Wachstum des Marktes fiir Labelled
Bonds (Green Bonds, Impact Bonds usw.) zeigt, dass die
Kredit-Finanzierung von Klima- und NaturschutzmafR-
nahmen durch Unternehmen und Regierungen bei
den Anlegern bereits einen hohen Stellenwert besitzt.

Institutionelle Anleger sind besonders interessiert,
weil die Bonitat des Emittenten, der feste Zinssatz
und die transparenten und glaubwiirdigen positi-
ven Auswirkungen ihren Zielen entsprechen, groRe
Sanierungsprojekte oder umweltfreundliche Unter-
nehmenstatigkeiten durch Anleihen zu finanzieren.

Private Markets — Innovation und technologische
Losungen fiir Venture Capital

Auf den privaten Markten werden zunehmend Nach-
haltigkeitsfaktoren in die Anlageentscheidungen
einbezogen. Biodiversitdt wird zu einem integralen
Bestandteil der Anlagestrategien und veranlasst die
Anleger dazu, sich Gedanken darliber zu machen, wie
sich ihre Portfolios auf die natiirliche Welt auswirken.
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Losungen fir regenerative Landwirtschaft sind
zu einem Schliisselelement im Streben nach um-
weltfreundlichen und nachhaltigen Praktiken ge-
worden und werden im Rahmen von Investitions-
moglichkeiten auf der Grundlage von privatem
Beteiligungskapital angeboten.

Auf Biotechnologie und Nahrungsmittel spezia-
lisierte Risikokapitalfonds bieten technologi-
sche Lésungen zur Verringerung der Emissionen
an, die mit konventionellen landwirtschaftlichen
Verfahren einhergehen, von Methoden der Pra-
zisionslandwirtschaft bis zu umweltfreundlichen
Verpackungslosungen. Investitionen in Unter-
nehmen, die sich auf (griine) Technologien zur
Kohlenstoffbindung in der regenerativen Land-
wirtschaft spezialisiert haben, zeigen vielverspre-
chende Ertrage.

Multi-Use- und Griine Infrastruktur — wirtschaftliche

Grundlage und groBe Chance

Infrastrukturprojekte mit Mehrfachnutzung (z.B.
die Kombination von Offshore-Windparks mit
Aquakulturen mit niedrigem Nahrstoffgehalt) kon-
nen ein vielversprechender Weg zur Verbesserung
der biologischen Vielfalt in Verbindung mit saube-
rer Energie sein. Dies wirde nicht nur helfen, den
Klimawandel abzuschwéachen, sondern auch einen
positiven Einfluss auf die Okosysteme haben.

Angesichts des raschen Ausbaus der Kapazitaten
fir die Erzeugung erneuerbarer Energien als Re-
aktion auf politische Verdnderungen sind die Aus-
sichten gut, dass noch mehr Investitionen in die
Wiederherstellung der Natur flieen und Umwelt-
schutzmalBnahmen und Projekte mit Mehrfach-
nutzen dabei eine Rolle spielen werden.

,Sachwerte” — Investitionen in regenerative Land- und

Forstwirtschaft

Forstwirtschaftliche Investitionen mit ihrem attrak-
tiven Risiko-/Ertragsprofil und ihren Diversifizie-
rungsmoglichkeiten sind in den letzten Jahren
immer beliebter geworden, insbesondere bei ins-
titutionellen Anlegern.

Ein wichtiger Aspekt der nachhaltigen Waldbewirt-
schaftung ist die Messung und Uberwachung des
Artenreichtums und der Artenvielfalt.

Der Einsatz neuer Technologien wie von Satelliten
und Kinstlicher Intelligenz sind ebenfalls wichtige
Losungen, um Transparenz und Zuverldssigkeit beim
Schutz der Waldékosysteme zu gewahrleisten.

Ein wesentlicher Schritt auf dem Weg hin zur rege-
nerativen Landwirtschaft ist es, von der Vorstellung,
,dem Land keinen Schaden zuzufligen“, dahin zu
kommen, es durch regenerative Technologien fiir
Boden und Umwelt sogar noch zu verbessern. Rege-
nerative Landwirtschaft schafft gesunde Boden, die
hochwertige, nahrhafte Lebensmittel produzieren
konnen. Sie verbessert das Land, anstatt es zu zer-
storen, was letztlich zu produktiven Betrieben und zu
gesunden Gemeinden und Volkswirtschaften fiihrt.

Eine Vielzahl innovativer landwirtschaftlicher
Verfahren und neuer Technologien bietet neue
Investitionsmoglichkeiten zur Transformation der
Nahrungsmittelproduktion. Der Schwerpunkt liegt
dabei auf der Erhaltung und Wiederherstellung
der natirlichen Vielfalt, der nachhaltigen Verbes-
serung der Lebensmittelproduktion und den sozia-
len Aspekten der Erndhrungssicherheit.

Anlageangebote auf dem o6ffentlichen Markt (Aktien-

und Investmentfonds)

Bei Investitionen in borsennotierte Aktien oder
Aktienfonds kommen die Auswirkungen auf die
biologische Vielfalt eher durch die Gesamtaktivita-
ten des Unternehmens zustande als durch einzelne
spezifische Projekte. Dies wird in der Regel durch
die Anlagestrategie der Vermogensverwalter die-
ser Fonds unterstitzt.

Die Sichtung der ESG-Daten und -Methoden, die
derzeit fur die Bewertung des Biodiversitatsen-
gagements bei borsennotierten Fonds zur Verfi-
gung stehen, kann sehr aufwandig sein. Damit die
Anleger das Zahlenwerk und die Konzepte verste-
hen, die zum Einsatz kommen, um bei Artenschutz
und Erhaltung der Biodiversitat erkennbar wirksam
zu sein, ist es wichtig, dass die bdrsennotierten
Fonds so transparent wie moglich sind und so viel
Information wie moglich zur Verfiigung stellen.
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e Die Zahl der ESG-Faktoren mag zwar recht grofl3
erscheinen, die groBten Herausforderungen fir
Biodiversitatsdaten bleiben jedoch Qualitat, Ver-
fligbarkeit, Zuganglichkeit, Aktualitat und Ver-
gleichbarkeit. Die Qualitat und die Erfassung
dieser Faktoren ist eine der grofSten Herausforde-
rungen flr Biodiversitatsdaten.

Es gibt bereits zahlreiche wissenschaftliche Verfahren zur
Messung der biologischen Vielfalt. Der Einsatz von Techno-
logien wie Drohnen, Kiinstliche Intelligenz und Blockchain
wird diese Messungen enorm verbessern. Allerdings decken
diese Daten oft nur die wissenschaftliche Forschung ab, fir
die sie eingesetzt wurden, z.B. zu bestimmten Themen und
begrenzten Regionen.

Internationale Harmonisierungs- und Standardisierungsbe-
strebungen werden die Berichterstattung lber wirtschaft-
liche Aktivitaten, wie z.B. die Taskforce on Nature-related
Financial Disclosures (TNFD) und das Locate-Evaluate-
Assess-Prepare(LEAP)-Konzept, deutlich erhéhen und ver-
bessern. Der Bedarf an verfligbaren und zuverldssigen Daten
wird durch Auflagen des Gesetzgebers noch ansteigen, der
von Investoren fordert, langfristige Risiken, einschlieBlich
solcher, die durch Umweltschdaden verursacht werden, zu
kontrollieren und zu vermeiden.

Investoren kdnnen treibende Krafte und Katalysatoren fiir
technologische Entwicklungenim Bereich der Datenerhebung
sein. Gleichzeitig kénnen sie den Druck auf die Unternehmen
zur Bereitstellung dieser Daten erhdhen. Grundsatzlich
gilt jedoch, dass alle Marktteilnehmer auf verlassliche und
standardisierte Daten angewiesen sind. Insbesondere auf
der Ebene der Anlageinstrumente ist der Weg dorthin noch
lang und mihsam. Es sollte moglich sein, Auswirkungen
und Interdependenzen von Wirtschaftsaktivititen — und
damit auch die Auswirkungen von Investitionen — besser zu
verstehen und zu vergleichen.

Das Thema Biodiversitat wird in den nachsten Jahren in die
Analysen vieler Investoren einflieRen, Kundengespriache
pragen und zu einer Reihe neuer, innovativer Produkte und
Dienstleistungen fuhren. Der Aufstieg des Klimawandels auf
die Investorenagenda vor einigen Jahren kann hier als Vor-
bild dienen.

Ohne das Finanzsystem kann eine Transfor-
mation hin zu einer natur-positiven Wirt-
schaftsweise nicht gelingen. Diese Aufgabe
kann allerdings nicht nur von einer Institution
gestemmt werden, sondern es bedarf eines
Zusammenspiels von privaten und oéffentli-
chen Akteuren, also von Unternehmen, der
Finanzwirtschaft und der Staaten.

Silke Stremlau, Vorsitzende des Sustainable Finance-Beirats

der Bundesregierung und Mercator Senior Fellow,
zitiert nach: Natur ist unser Kapital (2024, Biodiversitat)

Aufgrund des zunehmenden regulatorischen Drucks der EU
ist es unerldsslich fiir Unternehmens- und Finanzverant-
wortliche, sich jetzt mit Biodiversitatsfragen zu befassen.

Die Wirtschaft tragt zur Zerstorung der biologischen Vielfalt
bei, und die Entscheidungstrager in Unternehmen und im
Finanzsektor werden zunehmend mit Fragen wie diesen
konfrontiert werden:

e Wie kénnen Sie die negativen Auswirkungen lhrer unter-
nehmerischen Aktivitaten verringern?

e Wie kdnnen Sie ein Teil der Lésung werden?

e Welche Geschaftsmodelle funktionieren, und welche sind
nachhaltig und wettbewerbsfahig?

Jede Unternehmensleitung sollte sich der Dringlichkeit des
Themas bewusst sein und friher oder spater muss jeder
Investor in der Lage sein, kompetent iiber die biologische
Vielfalt zu sprechen.

In den kommenden Jahren wird die Biodiversitatsde-
batte in der Wirtschaft héchstwahrscheinlich von den
Themen Regulierung, Compliance und Daten domi-
niert werden.
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Zuverlassige, gute Daten sind eine Voraussetzung
fir das Verstandnis und die Bewaltigung der Heraus-
forderung, die biologische Vielfalt zu bewahren. Die
derzeitigen technologischen Fortschritte in den Be-
obachtungs- und Aufzeichnungsmethoden werden
jedoch bald zu einer erheblichen Verbesserung des
Umfangs, der Qualitdt und der Zuganglichkeit von
Biodiversitatsdaten fiihren, und Unternehmensdaten
werden bestehende offentliche und wissenschaftliche
Datensatze erganzen.

Viele Diskussionen werden sich zudem in den kommenden
Jahren um praktikable Losungen drehen — naturbasierte,
technologiebasierte und hybride Losungen, die die beiden
anderen intelligent miteinander verbinden. Und das aus
guten Griinden:

e Erstens gilt es, die MaBnahmen zu ermitteln, die dazu bei-
tragen, das Problem des weltweiten Biodiversitatsverlusts
zu l6sen, d.h. die tatsdchlichen (positiven) Auswirkungen
der Aktivitdten von Unternehmen und Finanzsektor.

e Zweitens ist ein Perspektivwechsel hin zu einer positiven
Sichtweise erforderlich, die die biologische Vielfalt nicht
nur als materielles Risiko, sondern auch als bedeutende
unternehmerische Gelegenheit betrachtet — der ,Biodi-
versitatsvorteil”

handelt.

fir den Visionar, der heute entschlossen

Naturfreundliche Geschaftsmodelle und Anlagestrategien,
die die Synergien zwischen Natur und Technologie nutzen,
werden diese optimistische Sichtweise vorantreiben. Inves-
toren spielen in diesem sich abzeichnenden Paradigma eine
entscheidende Rolle als Katalysatoren und Firsprecher. Sie
Uiben Einfluss auf Unternehmen aus, damit diese Daten offen-
legen, innovative Losungen entwickeln und neue Geschafts-
modelle testen, um so die Wirkung dieser Lésungen zu ver-
starken und zu vergréRern.

» Durch aktives Engagement und Fiihrungsstarke kon-
nen Investoren die Unternehmenswelt in Richtung ei-
ner nachhaltigen Zukunft mit hoher Biodiversitat len-
ken, in der wirtschaftliche und 6kologische Ziele nicht
nur aufeinander abgestimmt sind, sondern sich gegen-

seitig verstarken.
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Abklirzungsverzeichnis

ADB
Al/KI
BFI
BNG
CBD
CBI
DeFi
EIA
ESMA
ES
FAO
GBF
GEF
GRI
IFC
INSPIRE

loT
IPBES

MAPA
NbS
NCA
NCIA
NGFS
PV
SDG
SLBs
ThS
TNFD
UN
UNEP FI

UNFCCC

UoP
WCB
WEF

Asian Development Bank (Asiatische Entwicklungsbank)

Artificial Intelligence (Kunstliche Intelligenz)

Biodiversity Futures Initiative (Initiative fur die Zukunft der biologischen Vielfalt)
Biodiversity Net Gain (Nettogewinn an Biodiversitat)

Convention on Biological Diversity (Biodiversitdtskonvention)

Climate Bond Initiative (Klima-Anleihen-Initiative)

Decentralized Finance (Dezentrales Finanzwesen)

Energy Information Administration (Energie-Informationsbehorde)

European Securities and Markets Authority (Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde)
Ecosystem Services (Okosystemleistungen)

Food and Agriculture Organization (Organisation fiir Erndhrung und Landwirtschaft)
Global Biodiversity Framework (Globaler Rahmen fiir die biologische Vielfalt)
Global Environment Facility (Globale Umweltfazilitat)

Global Reporting Initiative (Initiative zur globalen Berichterstattung)

International Finance Corporation (Internationale Finanzkorporation)

International Network for Sustainable Financial Policy Insights, Research, and Exchange
(Internationales Netzwerk flr nachhaltige finanzpolitische Erkenntnisse, Forschung und Austausch)

Internet of Things (Internet der Dinge)

Intergovernmental Science-Policy Platform on Biodiversity and Ecosystem Services
(zZwischenstaatliche Plattform fiir Biodiversitit und Okosystem-Dienstleistungen)

Most Affected People and Areas (Am starksten betroffene Volker und Gebiete)
Nature-based Solutions (naturbasierte Losungen)

Natural Capital Account (Naturkapitalbewertung)

Natural Capital Investment Alliance (Allianz fiir Investitionen in Naturkapital)
Network for Greening the Financial System (Netzwerk fiir ein nachhaltigeres Finanzsystem)
Photovoltaics (Photovoltaik)

Sustainable Development Goals (Nachhaltigkeitsziele)

Sustainability-linked Bonds

Technology-based Solutions (technologiebasierte Lésungen)

Taskforce on Nature-related Financial Disclosure

United Nations (Vereinte Nationen)

United Nations Environment Program Finance Initiative
(Finanz-Initiative des Umweltprogramms der Vereinten Nationen)

United Nations Framework Convention on Climate Change
(Rahmenibereinkommen der Vereinten Nationen tber Klimadnderungen)

Use of Proceeds (Verwendung/Zweckbestimmung der Ertrage)
Wildlife Conservation Bond (Anleihe zum Schutz von Wildtieren)

World Economic Forum (Weltwirtschaftsforum)
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berg — Leibniz-Instituts fiir Biodiversitdt und Erdsystemfor-
schung und Professor fiir Okosystemwissenschaften an der
Goethe-Universitdt Frankfurt am Main. Er ist ein interna-
tional fihrender StuRwasserforscher, insbesondere in den
Bereichen Biodiversitit, Okosystemwissenschaft und Umwelt-
management, und hat rund 250 wissenschaftliche Arbei-
ten veroffentlicht. Er berdt wissenschaftliche Einrichtungen
weltweit bei ihrer strategischen Entwicklung und ist Mitglied
mehrerer wissenschaftlicher Ausschiisse und Beirdte, darunter
des Wissenschaftsrats der Bundesregierung und der Deutschen
Akademie der Naturforscher Leopoldina.

Dr. Tobias Raffel ist Gastwissenschaftler an der Senckenberg
— Leibniz Institution fiir Biodiversitdt und Erdsystemforschung
und an der internationalen Wirtschaftshochschule ESMT
Berlin, wo er an der Schnittstelle zwischen Biodiversitat und
Wirtschaft forscht. Er verfiigt Gber zehn Jahre Management-
erfahrung in privaten Stiftungen und zehn Jahre in der Ent-
wicklung von Thought Leadership fiir ein globales Beratungs-
unternehmen. Nachdem er kiirzlich das FUTURE Institute for
Sustainable Transformation an der ESMT Berlin gegriindet
und geleitet hat, baut der Nachhaltigkeitsexperte derzeit einen
neuen Non-Profit-Akteur im Bereich Biodiversitat auf.

Besonderer Dank gilt den Teams des FERI SDG Office, des
FERI Cognitive Finance Institute und des Senckenberg —
Leibniz-Instituts fiir Biodiversitdt und Erdsystemforschung,
die alle einen sehr wertvollen Beitrag zum Gelingen der
Studie geleistet haben.

Mit besonderem Dank fiir die hervorragende Unterstiitzung
e Florian Arnold e Julia Bahlmann

e Iris Réthy-Jensen

Mit besonderem Dank an die mitwirkenden Autoren

e Aidin Niamir e Merea Lee
e Carlo Humpert e Bjorn Traenckner
¢ Nicklas Kemmner e Klemens Kressin

Die Rolle des FERI Cognitive Finance Institute beschrédnkt sich hier auf Herausgabe und Publikation. Alle dargestellten Inhalte liegen voll-

standig in der Verantwortung der Autoren.
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Dieser Text dient nur zu Informationszwecken. Er stellt keine Anlageberatung und auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von

Wertpapieren, Terminkontrakten oder sonstigen Finanzinstrumenten dar. Eine Investitionsentscheidung hat auf Grundlage eines Beratungs-
gesprachs mit einem qualifizierten Anlageberater zu erfolgen und auf keinen Fall auf der Grundlage dieser Information. Potentielle Inves-
toren sollten sich informieren und adaquaten Rat einholen beziglich rechtlicher und steuerlicher Vorschriften sowie Devisenbestimmun-
gen in den Landern ihrer Staatsbirgerschaft, ihnres Wohnorts oder ihres Aufenthaltsorts, die moglicherweise fir die Zeichnung, den Kauf,
das Halten, das Tauschen, die Riickgabe oder die VerdauRerung jeglicher Investments relevant sein kdnnten. Alle Angaben und Quellen
werden sorgfaltig recherchiert. Fir Vollstandigkeit und Richtigkeit der dargestellten Information wird keine Gewahr libernommen. Diese
Publikation ist urheberrechtlich geschiitzt. Jede weitere Verwendung, insbesondere der gesamte oder auszugsweise Nachdruck oder die
nicht nur private Weitergabe an Dritte ist nur mit vorheriger schriftlicher Zustimmung von FERI gestattet. Die nicht autorisierte Einstellung
auf 6ffentlichen Internetseiten, Portalen oder anderen sozialen Medien ist ebenfalls untersagt und kann rechtliche Konsequenzen nach
sich ziehen. Die angefiihrten Meinungen sind aktuelle Meinungen, mit Stand des in diesen Unterlagen aufgefiihrten Datums.
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Diese und noch viele weitere themenspezifische Veroffentlichungen
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,Ohne das Finanzsystem kann eine
Transformation hin zu einer naturposi-
tiven Wirtschaftsweise nicht gelingen.
Diese Aufgabe kann allerdings nicht nur

von einer Institution gestemmt werden,
sondern es bedarf eines Zusammenspiels
von privaten und offentlichen Akteuren,
also von Unternehmen, der Finanzwirt-
schaft und der Staaten.”

Silke Stremlau, Vorsitzende des Sustainable Finance-Beirats
der Bundesregierung und Mercator Senior Fellow;
zitiert nach: Natur ist unser Kapital (2024, Biodiversitat)
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