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Konjunkturlage

Industrie

Die konjunkturelle Entwicklung in der Indus-
trie stand auch im November 2001 im Zei-
chen einer weiter sinkenden Produktion. Die
beiden Herbstmonate Oktober und Novem-
ber zusammengefasst ergibt sich gegentber
den Sommermonaten saisonbereinigt ein
Rickgang um 2% %. Das Minus im Vorjahrs-
vergleich vergréBerte sich auf 4 %, nachdem
es im dritten Quartal noch 1% betragen
hatte.

Die Auftragslage hat sich demgegentber zu-
letzt leicht gebessert. Insbesondere aus dem
Ausland konnten saisonbereinigt mehr Bestel-
lungen verbucht werden als in den vorange-
gangenen Monaten, die einen neuen Tief-
stand gebracht hatten. Der Umfang der Ge-
schaftsabschlisse war aber weiterhin recht
niedrig. Die beiden Herbstmonate Oktober
und November unterschritten den durch-
schnittlichen Stand des dritten Quartals um
1% %. Im Vergleich zum Vorjahr belief sich
der Ruckgang auf 10 %, nach 6% im Som-
mer. Die Auftragseingange aus dem Inland
sind im November saisonbereinigt nochmals
etwas gesunken. Im Oktober/November blie-
ben sie saisonbereinigt um 3 % hinter dem Er-
gebnis des dritten Vierteljahres zurtick. Den
vergleichbaren Vorjahrsstand verfehlten sie
um 8 %, nach knapp 5% im Sommerquartal.
Inlands- und Auslandsgeschafte zusammen
genommen brachten im November nach Aus-
schaltung der jahreszeitlich Gblichen Schwan-
kungen eine leichte Ausweitung der Bestel-

Produktion

Auftrags-
eingang
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Zur Wirtschaftslage in Deutschland »

saisonbereinigt

Auftragseingang (Volumen); 1995 = 100
Industrie 1)
. Bau-
davon: haupt-
Zeit insgesamt | Inland Ausland |gewerbe
2001 1. Vj. 126,1 110,3 154,7 741
2. Vj. 124,2 106,8 155,7 78,3
3.Vj. 120,9 105,2 149,1 72,6
Sept. 117,9 103,6 143,8 70,9
Okt. 117,4 102,2 144,8 71,5
Nov. 118,4 101,8 148,0
Produktion; 1995 = 100
Industrie 2)
darunter:
Vorleis- | Investi-
tungs- tions-
guter- guter- Bau-
produ- produ- haupt-
insgesamt | zenten zenten 3) |gewerbe
2001 1. Vj. 123,1 119,5 138,6 77,9
2. Vj. 120,3 116,7 134,4 74,1
3.Vj. 119,8 115,5 134,4 74,4
Sept. 119,4 114,9 135,1 73,7
Okt. 117,5 114,5 131,6 77,7
Nov. 115,6 113,6 128,6 75,0
Arbeitsmarkt
Erwerbs- |Offene  |Arbeits- ﬁ)rst;i'_ts_
tatige 4 |Stellen lose
quote
Anzahl in 1 000 in % 5)
2001 2. Vj. 38778 512 3826 9,3
3.Vj. 38761 494 3 866 9,3
4.Vj. 479 3924 9,5
Okt. 38734 484 3918 9,5
Nov. 474 3937 9,5
Dez. 469 3943 9,5
Preise; 1995 = 100
Gesamt-
Erzeuger- | wirt- Preis-
preise schaft- index
gewerb- |liches fur die
Einfuhr- |licher Pro-|Baupreis- |Lebens-
preise dukte 6) |niveau?) |haltung
2001 2. Vj. 114,5 105,5 99,5 109,8
3.Vj. 12,1 105,0 99,3 109,9
4.Vj. . 99,3 109,9
Okt. 109,4 104,2 . 110,0
Nov. 108,8 104,0 . 109,8
Dez. 109,8

* Angaben vielfach vorlaufig. — 1 Wirtschaftszweige
des Verarbeitenden Gewerbes, insbesondere ohne
Erndhrungsgewerbe, Tabakverarbeitung und Mineraldl-
verarbeitung. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, soweit
nicht der Hauptgruppe Energie zugeordnet, sowie Erz-
bergbau, Gewinnung von Steinen und Erden. — 3 Ein-
schlieBlich Herstellung von Kraftwagen und Kraft-
wagenteilen. — 4 Inlandskonzept. — 5 Gemessen an
allen zivilen Erwerbspersonen. — 6 Im Inlandsabsatz. —
7 Eigene Berechnung. Stand zur Quartalsmitte.
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lungen, doch wurde das Niveau von zwolf
Monaten zuvor um 8% % unterschritten.

Bauhauptgewerbe

Die Produktion des Bauhauptgewerbes er-
reichte im November saisonbereinigt nicht
ganz den Stand des Vormonats. Das Vorjahrs-
ergebnis wurde um 9% % unterschritten.
Eine konjunkturelle Einordnung der gegen-
wartigen Lage wird dadurch erschwert, dass
die statistischen Angaben fir das Frihjahr
und den Sommer noch nicht an die Ergebnis-
se der diesjahrigen Totalerhebung angepasst
sind.

Die Auftragseingange beim Bauhauptge-
werbe sind im Oktober — die jahreszeitlich Ub-
lichen Schwankungen berilcksichtigt — zwar
leicht gestiegen, der durchschnittliche Stand
in den Sommermonaten wurde aber weiter-
hin um 1% % unterschritten. Im Vergleich
zum Vorjahr ergab sich eine Abnahme um
5%1%, nach 4 % im dritten Quartal.

Waéhrend sich im offentlichen Bau die Auf-
tragslage zu Herbstbeginn leicht gebessert
hat, blieben sowohl der Wohnungs- als auch
der gewerbliche Bau weiterhin schwach.

Arbeitsmarkt

Am Arbeitsmarkt schlug sich die konjunkturel-
le Schwache zuletzt verstarkt nieder. Insbe-
sondere die Beschaftigung hat im Oktober, bis
zu dem die Angaben gegenwartig reichen,
deutlich abgenommen. Der saisonbereinigte
Rickgang der Zahl der Erwerbstatigen gegen-
Uber dem Vormonat um rund 20000 auf

Produktion

Auftrags-
eingang

Erwerbs-
tatigkeit



Arbeitslosigkeit

Verbraucher-
preise

38,73 Millionen war merklich starker als zu-
vor. Im Vergleich zum Vorjahr bedeutet das
erstmals seit langerem eine Abnahme, und
zwar um gut 50 000 oder 0,1 %.

Die Zahl der Arbeitslosen hat sich im Dezem-
ber zwar um rund 175 000 erhoht; dieser An-
stieg entsprach aber weitgehend dem jahres-
zeitlichen Muster. Saisonbereinigt war daher
nur eine leichte Zunahme auf 3,94 Millionen
zu verzeichnen. Das waren 155 000 Personen
mehr als ein Jahr zuvor. Die Arbeitslosen-
quote nach der Rechnung der Bundesanstalt
flr Arbeit blieb bei 9,5 %, standardisiert be-
lief sie sich unverandert auf 8,0 %.

Von Kurzarbeit waren im Dezember 175 000
Arbeitnehmer betroffen, 105 000 mehr als
vor zwolf Monaten. An Arbeitsbeschaffungs-
mafBnahmen sowie an Weiterbildungskursen
haben dagegen weniger Personen als zuvor
teilgenommen. Der Vorjahrsstand wurde um
gut 110 000 unterschritten.

Preise

Die Preisentwicklung blieb auch zum Jahres-
ende 2001 ruhig. Saisonbereinigt verharrte
der Preisindex fur die Lebenshaltung im De-
zember auf dem Niveau des Vormonats und
entsprach damit wiederum dem Stand vom
Mai. Die Steigerung binnen Jahresfrist betrug
wie zuvor 1,7 %. Wahrend Mineral6lerzeug-
nisse weiterhin deutlich billiger waren als zur
gleichen Zeit von 2000, musste fur Nahrungs-
mittel merklich mehr aufgewendet werden.
Die Verbraucherpreise flr Dienstleistungen
gingen um 2,8 % Uber das Vergleichsniveau
des Vorjahres hinaus, bei den gewerblichen
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Waren sowie den Wohnungsmieten waren es
1,2 % beziehungsweise 1,3 %.

Die internationalen Olpreise beliefen sich zu-
letzt — gemessen an Nordseedl der Sorte
Brent — auf knapp 19 US-$, nachdem sie zeit-
weise bis auf 22 US-$ gestiegen waren. Die
deutschen Einfuhrpreise, die gegenwartig bis
November vorliegen, profitierten von den
tendenziell fallenden Olpreisen. Saisonberei-
nigt sind sie gegentber dem Vormonat noch-
mals gesunken, der Preisriickgang im Vor-
jahrsvergleich vergroBerte sich auf 6,6 %.

Auch die Erzeugerpreise gewerblicher Pro-
dukte haben sich im November erneut erma-
Bigt. Sie unterschritten saisonbereinigt den
vorangegangenen Hochststand von  Mitte
2001 um rund 1% %. Der Preisabstand zum
Vorjahr verringerte sich auf lediglich noch
+ 0,1 %, gegenlber + 2,6 % im dritten Quar-
tal. Landwirtschaftliche Erzeugnisse haben
sich saisonbereinigt im November ebenfalls
verbilligt. Die Vorjahrsrate, die vorUberge-
hend im September nicht zuletzt wegen un-
gunstiger Witterungsverhaltnisse auf + 5,7 %
gestiegen war, ging auf + 0,9 % zurlck.

Offentliche Finanzen

Ol- und Einfuhr-
preise

Gewerbliche
und landwirt-
schaftliche
Erzeugerpreise

Verschuldung der Gebietskdrperschaften

Im November erhdhten die Gebietskorper-
schaften ihre Verschuldung erneut sehr kraf-
tig um 12,7 Mrd €. MaBgeblich hierfiir war
die starke Inanspruchnahme kurzfristiger Kas-
senkredite. So stockte der Bund das Volumen

ausstehender Geldmarktkredite bis zum

November



Im Dezember...
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Monatsende um 10,4 Mrd € auf. Weil diesem
Mittelzufluss Tilgungen am Kapitalmarkt von
per saldo 3,9 Mrd € gegenlberstanden, stieg
die Verschuldung des Bundes um 6,5 Mrd €.
Der Ruckgang der Kapitalmarktverschuldung
betraf unter anderem die Bundesobligationen.
Da hier dem Erlos aus einem Aufstockungs-
tender ein deutlich héherer Refinanzierungs-
bedarf gegentberstand, ergab sich eine Ab-
nahme der Verbindlichkeiten aus diesen Pa-
pieren um 1,4 Mrd €. Noch starker fiel der
Ruckgang des Umlaufs bei Bundesschatzbrie-
fen aus (1,9 Mrd €). Des Weiteren wurden
Bankkredite in Hohe von netto 1,3 Mrd € ge-
tilgt.

Die Lander weiteten ihre Verschuldung im
November mit 6,3 Mrd € in annahernd der
gleichen Hohe wie im Vormonat aus. Die be-
nétigten Fremdmittel wurden nun aber zum
groBten Teil in Form kurzfristiger Kassenkre-
dite von Banken aufgenommen (3,9 Mrd €).
Daneben waren die Ausgabe von Schatz-
anweisungen (1,5 Mrd €) sowie die Auf-
nahme von Schuldscheindarlehen bei Banken
(0,9 Mrd €) von Bedeutung. Bei den Sonder-
vermdgen wurde die Verschuldung des Fonds
.Deutsche Einheit” leicht um 0,2 Mrd € zu-
rickgefihrt. Die Gemeinden durften die Kre-
ditmarkte geringfligig in Anspruch genom-
men haben. Getilgt wurde eine Anleihe der
Stadt Munchen, eines der wenigen Papiere
auf dem in Deutschland kaum entwickelten
Markt fir kommunale Anleihen.

Kreditaufnahme des Bundes

Im Dezember verringerte der Bund seine Ver-
schuldung um 7,9 Mrd €. Die Geldmarktver-

MarktmaBige Nettokreditaufnahme

Mrd €
2000 2001
darunter: |Jan./
Kreditnehmer insgesamt |Jan./Nov. |Nov.ts)  |Nov. ts)
Bund 1) + 18 +10,113) - 68 + 65
Lander +10,7 +12,2 +27,7 + 63
Gemeinden 2) ts) + 08 + 17 + 13 + 01

ERP-Sondervermdgen + 24 + 22 + 08 + 00

Fonds

4Deutsche Einheit” + 03 + 05 - 05 - 02
Gebietskorper-
schaften, insgesamt +16,1 +26,7 +22,5 +12,7

1 Einschl. der hier nicht ausgewiesenen Sondervermégen. — 2 Einschl.
Zweckverbande. — 3 Einschl. auBerplanmaBiger Tilgungen von Aus-
gleichsforderungen aus UMTS-Erlésen in Hohe von 33 Mrd €.

Deutsche Bundeshank

bindlichkeiten wurden sogar um 10,9 Mrd €
auf 3,8 Mrd € abgebaut. Dagegen wurde der
Kapitalmarkt wieder netto in Héhe von 3,0
Mrd € in Anspruch genommen. Das ausste-
hende Volumen von Bundesschatzanweisun-
gen wurde infolge der vierteljhrlichen Neu-
emission, mit der brutto 9,4 Mrd € (ein-
schlieBlich 0,2 Mrd € fur den Fonds , Deut-
sche Einheit”) erzielt wurden, um 4,6 Mrd €
ausgeweitet. Bei den Ubrigen Bundeswertpa-
pieren waren keine nennenswerten Bewe-
gungen zu verzeichnen. Schuldscheindarle-
hen wurden netto um 1,3 Mrd € getilgt.

Im Gesamtjahr 2001 betrug die Nettokredit-
aufnahme des Bundes gut 18 Mrd € (ohne
die auBerplanmaBigen Tilgungen von Aus-
gleichsforderungen aus UMTS-Erldsen), wah-
rend sich die Bruttokreditaufnahme auf

...und im Jahr
2001



Vorausschau
auf das Jahr
2002

knapp 135 Mrd € belief.” Die Verschuldung
des Bundes (ohne ERP-Sondervermdgen und
Fonds ,Deutsche Einheit”) lag Ende 2001 bei
701 Mrd € und war damit wegen der auBer-
planmaBigen Tilgungen aus UMTS-Erldsen
um knapp 15 Mrd € niedriger als Ende 2000.
Hinsichtlich der Schuldenstruktur kam es im
abgelaufenen Jahr zu einer weiteren Ausdeh-
nung des Anteils von Bundesanleihen (Lauf-
zeiten von zehn und 30 Jahren) um 32 Pro-
zentpunkte auf knapp 60% der Verschul-
dung des Bundes. Wahrend der Anteil der
finfeinhalbjéhrigen Bundesobligationen mit
gut 17 % nahezu konstant blieb, wurde der
Anteil der zweijdhrigen Schatzanweisungen
um mehr als ein Drittel auf 82 % ausgewei-
tet. Am kurzen Ende des Laufzeitenspek-
trums wurde das umlaufende Volumen sechs-
monatiger Bubills verdoppelt. Ihr Anteil an
der Gesamtverschuldung steigerte sich damit
auf knapp 3 %. Betrachtet man jedoch den
Anteil unterjahrig und variabel verzinster
Schuldtitel insgesamt, so ist dieses Segment
im vergangenen Jahr geschrumpft, da von
den  Ausgleichsforderungen des  Fonds
Wahrungsumstellung (verzinst mit dem Drei-
Monats-Euribor) 35 Mrd € getilgt wurden, so
dass deren Anteil um finf Prozentpunkte auf
nunmehr nur noch 2% zurtickging. Weiter
vermindert hat sich die relative Bedeutung
von Bundesschatzbriefen und Schuldschein-
darlehen, deren Anteile an der Verschuldung
des Bundes Ende 2001 noch knapp 4 % be-
ziehungsweise gut 6 % betrugen.

Aus dem Bundeshaushaltsplan und dem
Emissionskalender des Bundes ergibt sich fur
das Jahr 2002 eine Bruttokreditaufnahme
von 174 Mrd €, die Tilgungen in Héhe von

Deutsche
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MarktmaBige Nettokreditaufnahme
des Bundes

Mrd €; 2001
Dezember Januar/Dezember
Position Brutto | Netto Brutto | Netto
Verénderung der
Geldmarktverschuldung -10,9 -10,9 3,6 3,6
Verénderung der
Kapitalmarktverschul-
dung insgesamt 1) 98 3,011 1313 -184
Unverzinsliche
Schatzanweisungen - - 31,0 98
Finanzierungsschatze 0,1 -0,0 1,2 -0,2
Schatzanweisungen 2) 93 462 365 15,0
Bundesobligationen 0,1 0,13 195 -38
Bundesschatzbriefe 0,0 0,0 1,2 -9,6
Anleihen -0,2 -02 |4 365 15,7
Bankkredite 0,6 -13 53 -94
Darlehen
von Nichtbanken - - - -0,6
Sonstige Schulden - -01 - -353
Kreditaufnahme
insgesamt -11 -79 134,9 -148

1 Nachrichtlich: Kreditaufnahme geméaB Bundeshaushaltsplan im
Gesamtjahr 2001: brutto 138 Mrd €, netto 22,3 Mrd € (ohne auBer-
planmaBige Tilgungen von Ausgleichsforderungen aus UMTS-Erlosen
in Hoéhe von 33 Mrd €). — 2 Einschl. Aufnahme fiir FDE: 9,5 Mrd €
(Dez.) bzw. 40,2 Mrd. € (Jan./Dez.). — 3 Einschl. Aufnahme fir FDE:
27,0 Mrd €. — 4 Einschl. Aufnahme fir ERP: 38,3 Mrd €.

Deutsche Bundeshank

153 Mrd € sowie einen Nettokreditbedarf
von 21 Mrd € finanziert. Wahrend demnach
die Nettokreditaufnahme etwas niedriger
ausfallt als im Vorjahr, nimmt die Brutto-
kreditaufnahme kraftig zu. Hierzu tragt der
Mehrbedarf zur Tilgung von Anleihen der
ehemaligen Treuhandanstalt (+ 10 Mrd €) so-
wie von Anleihen der ehemaligen Deutschen
Bundesbahn (+ 3 Mrd €) bei. Vor allem wirkt
sich aber die weitere Erhéhung des Umlaufs
von 20 Mrd € auf 30 Mrd € bei den Bubills im
laufenden Jahr aus. Diese werden ab dem
zweiten Quartal 2002 in einem neuen Emis-
sionsrhythmus von monatlich je 5 Mrd € be-

1 Die haushaltsmaBige Neuverschuldung belief sich im
Jahr 2001 auf knapp 23 Mrd € und lag damit 2 Mrd €
Uber dem Haushaltsansatz. Sie weicht tblicherweise von
der hier dargestellten marktmaBigen Nettokreditaufnah-
me ab, wobei zeitliche Unterschiede in der Verbuchung
eine Rolle spielen. Uberdies werden Kassenverstarkungs-
kredite nicht im Haushalt verbucht.
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geben. Entsprechend steigt der Refinanzie-
rungsbedarf bei diesen unterjahrigen Papie-
ren. Im Hinblick auf den Emissionsfahrplan
des Bundes wird im Ubrigen eine Anhebung
der Standardvolumina (einschlieBlich Markt-
pflegequote) bei den ,Schatzen” des Bundes
(von vierteljdhrlich 10 Mrd € auf 12 Mrd €)
sowie bei den ,Bobls” (zweimal jahrlich 18
Mrd € statt 15 Mrd €) angestrebt. Auch bei
den Bundesanleihen wird sich das Emissions-
volumen gegenlber dem Vorjahr erhéhen.

Wertpapiermarkte

Absatz von
Rentenwerten

Bankschuldver-
schreibungen

Rentenmarkt

Am deutschen Rentenmarkt begaben inlén-
dische Emittenten im November Schuldver-
schreibungen im Kurswert von 80,8 Mrd €,
nach 77,9 Mrd € im Oktober. Nach Abzug
der Tilgungen und unter Berlcksichtigung
der Eigenbestandsveranderungen bei den
Emittenten verblieb ein Netto-Absatz von 7,2
Mrd €, verglichen mit 18,3 Mrd € im Oktober.
Im Ergebnis handelte es sich dabei ausschlie-
lich um langfristige Papiere (mit Laufzeiten
von Uber vier Jahren). Auslandische Schuld-
verschreibungen wurden fir netto 5,2 Mrd €
im Inland untergebracht; zwei Drittel davon
waren in Euro denominiert. Der Netto-Absatz
in- und auslandischer Schuldverschreibungen
insgesamt erbrachte im November 12,4 Mrd €,
verglichen mit 25,9 Mrd € im Monat zuvor.

Die Kreditinstitute erldsten aus dem Verkauf
eigener Schuldverschreibungen per saldo
11,0 Mrd €. Der Netto-Absatz beschrankte
sich allerdings auf Schuldverschreibungen

10

von Spezialkreditinstituten (15,2 Mrd €).
Diese dienten Uberwiegend zur Ablésung von
Anleihen, die von einer auslandischen Finan-
zierungstochter begeben worden waren. Der
Umlauf aller anderen Arten von Bankschuld-
verschreibungen war rlcklaufig. Sonstige
Bankschuldverschreibungen wurden im  Er-
gebnis fur 2,4 Mrd €, Offentliche Pfandbriefe
far 1,5 Mrd € und Hypothekenpfandbriefe
fur 0,3 Mrd € zurlickgenommen.

Die 6ffentliche Hand verringerte ihre Renten-
marktverschuldung im November um 1,6
Mrd €, der Bund allein um 2,6 Mrd €. Er
stockte die Bundesobligation der Serie 138 zu
4,5 % zwar im Tenderverfahren um 7 Mrd €
auf, auf Grund hoherer Tilgungen sank der
Umlauf derartiger Papiere aber um 1,4 Mrd €.2
Netto-Tilgungen waren auch bei den Bun-
desschatzbriefen zu verzeichnen, die fur 1,9
Mrd € zurickgenommen wurden. Der Um-
lauf zehnjahriger Anleihen und zweijahriger
Bundesschatzanweisungen erhohte sich hin-
gegen geringfligig um 0,3 Mrd € beziehungs-
weise 0,1 Mrd €. Die Lander begaben im
November fur 1,5 Mrd € Rentenwerte.

Der Umlauf von Industrieobligationen ging im
November um 2,1 Mrd € zurlck.

Im November wurden keine DM-/Euro-Anlei-
hen auslandischer Emittenten unter inlandi-
scher Konsortialfihrung begeben. Auf Grund

2 Die Einzelpositionen fur den Bund werden nicht in
Kurswerten, sondern in Nominalwerten und ohne Be-
rlicksichtigung von Eigenbestandsveranderungen ange-
geben. Die Summe dieser Einzelangaben stimmt daher in
der Regel nicht mit dem oben genannten Gesamtwert
fur den Netto-Absatz des Bundes tberein.

Anleihen der
offentlichen
Hand

Industrie-
obligationen

DM-/Euro-
Anleihen
auslandischer
Emittenten



Erwerb von
Schuldver-
schreibungen

Absatz
von Aktien

Aktienerwerb

von Tilgungen nahm der Umlauf derartiger
Papiere um 3,2 Mrd € ab.

Auf der Erwerberseite des Rentenmarkts
standen im November die Auslander im Vor-
dergrund, die fir 14,3 Mrd € (netto) inlandi-
sche Schuldverschreibungen erwarben. Dabei
handelte es sich per saldo ausschlieBlich um
Papiere privater Emittenten (15,7 Mrd €). Die
einheimischen Nichtbanken stockten ihre An-
leiheportefeuilles um 5,0 Mrd € auf. Dahinter
verbergen sich allerdings Umschichtungen
von deutschen (- 2,6 Mrd €) in ausléandische
Papiere (7,6 Mrd €). Die Kreditinstitute verrin-
gerten ihre Bestande an Schuldverschreibun-
gen um 6,8 Mrd €.

Aktienmarkt

Die Emissionstatigkeit am deutschen Aktien-
markt kam im November nach einem ver-
gleichsweise starken Vormonat praktisch zum
Erliegen. Inlandische Unternehmen platzier-
ten junge Aktien im Kurswert von 0,4 Mrd €
(Oktober: 4,1 Mrd €). Der Umlauf an auslan-
dischen Dividendenwerten in Deutschland
verringerte sich um 0,2 Mrd €. Insgesamt
wurden am heimischen Aktienmarkt im No-
vember in- und auslandische Dividendenwer-
te fur lediglich 0,2 Mrd € abgesetzt.

Die Kaufer waren ausschlieBlich inlandische
Nichtbanken, die im November fur 1,2 Mrd €
(netto) Dividendenwerte erwarben, wahrend
die Kreditinstitute ihren Aktienbestand um
0,7 Mrd € reduzierten und Anleger aus dem
Ausland per saldo deutsche Aktien fur 0,3
Mrd € verkauften.

Deutsche
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Absatz und Erwerb von
Rentenwerten
Mrd €
2001 2000
Position Okt. Nov. Nov.
Absatz
Inlandische
Rentenwerte 1) 18,3 7.2 -58
darunter:
Bankschuld-
verschreibungen 3,6 11,0 -5,7
Anleihen der
o6ffentlichen Hand 11,9 -1,6 -0,4
Ausléndische
Rentenwerte 2) 7,6 5,2 8,1
Erwerb
Inlander 13,7 -1,9 6,3
Kreditinstitute 3) 0,2 -6,8 8,4
Nichtbanken 4) 13,4 5,0 -2,1
darunter:
inlandische
Rentenwerte 5,8 -2,6 -4,8
Auslander 2) 12,2 14,3 -3,9
Absatz bzw. Erwerb
insgesamt 25,9 12,4 2,4

1 Netto-Absatz zu Kurswerten plus/minus Eigen-
bestandsveranderungen bei den Emittenten. — 2 Trans-
aktionswerte. — 3 Buchwerte, statistisch bereinigt. —
4 Als Rest errechnet.

Deutsche Bundesbank

Investmentzertifikate

Das Mittelaufkommen der inlandischen Invest-
mentfonds lag im November mit 6,4 Mrd €
etwas unter dem Niveau des Vormonats
(7,4 Mrd €). Dabei floss den Publikumsfonds
mit 5,4 Mrd € der GroBteil der Mittel zu. An
erster Stelle standen die Aktienfonds, die fur
1,4 Mrd € Anteilscheine verkauften. Die Offe-
nen Immobilienfonds wurden mit 1,3 Mrd €,
die Geldmarktfonds sowie die Rentenfonds
mit jeweils 1,2 Mrd € dotiert. In Spezialfonds
wurden 1,0 Mrd € netto angelegt. Auslan-
dische Fondsanteile wurden im November fiir
2,1 Mrd € im Inland untergebracht. Das ge-
samte Mittelaufkommen aus dem Verkauf
von in- und ausldndischen Investmentzertifi-
katen belief sich somit auf 8,4 Mrd €.

1M

Absatz von
Investment-
zertifikaten



Erwerb von
Investment-
zertifikaten
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Erworben wurden die Investmentzertifikate
Uberwiegend von den einheimischen Nicht-
banken (6,8 Mrd €), die zum gréBten Teil in-
landische Fondsanteile (5,0 Mrd €) kauften.
Die Kreditinstitute und Auslander erwarben
fir jeweils 0,8 Mrd € Anteilscheine.

Zahlungsbilanz

Leistungsbilanz

AuBenhandel

Die deutsche Leistungsbilanz — das zusam-
mengefasste Ergebnis des AuBenhandels, des
Dienstleistungsverkehrs, der grenziberschrei-
tenden Faktoreinkommen und der laufenden
Ubertragungen — schloss im November mit
einem leichten Plus in Hohe von 0,1 Mrd €,
nach einem Uberschuss von 4,7 Mrd € im
Vormonat. Vor allem ein geringerer Aktivsal-
do im Warenhandel, aber auch verminderte
Netto-Einnahmen bei den Erwerbs- und Ver-
mogenseinkommen haben zum Abschmelzen
des Leistungsbilanziberschusses im Vormo-
natsvergleich gefuhrt.

Den Berechnungen des Statistischen Bundes-
amtes zufolge ergab sich im November ein
Exportlberschuss von 5,9 Mrd €, der damit
3,1 Mrd € unter dem Ergebnis vom Oktober
lag. Auch in saisonbereinigter Rechnung ver-
ringerte sich der Saldo der Handelsbilanz
deutlich gegenitiber dem Vormonat. Nach
Ausschaltung der Saisoneinfllsse wiesen die
Warenausfuhren im November einen Rlck-
gang um 5% gegeniber Oktober auf.
Im Zweimonatsvergleich Oktober/November
gegenilber der Vorperiode ergab sich ein
Ruckgang in ahnlicher GréBenordnung (um
4% %). Der Wert der Wareneinfuhren Uber-
traf dagegen im November das Ergebnis von
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Oktober um knapp 2 %, und im Zweimonats-
Oktober/November
August/September war ein Rickgang um 1 %

vergleich gegeniber

Zu verzeichnen.

Im Bereich der ,unsichtbaren” Leistungs-
transaktionen mit dem Ausland erhdhte sich
der Passivsaldo im November um 1 Mrd €
gegeniber dem Oktober und belief sich da-
mit auf 5,1 Mrd €. Insbesondere geringere
Netto-Einnahmen bei den Erwerbs- und Ver-
maogenseinkommen, die von Monat zu Mo-
nat starkeren Schwankungen unterliegen,
waren hierfir ausschlaggebend. Die Netto-
Einnahmen in diesem Bereich betrugen im
November 0,9 Mrd €, nach 2,2 Mrd € im
Oktober. Das Defizit in der Dienstleistungs-
bilanz (3,3 Mrd €) und die Netto-Ausgaben
im Bereich der laufenden Ubertragungen
(2,7 Mrd €) bewegten sich im November in
annahernd gleicher GréBenordnung wie im

Vormonat.

Im Wertpapierverkehr kam es im November
mit 7,1 Mrd € zu etwas hdheren Netto-Kapi-
talimporten als im Oktober (3,8 Mrd €). Anle-
ger aus dem Ausland erwarben fur 14,9 Mrd €
heimische Emissionen, und zwar fast aus-
schlieBlich Bankschuldverschreibungen (19,1
Mrd €). Dabei spielte die Verbriefung eines
bereits bestehenden Kredits die ausschlagge-
bende Rolle. In anderen Segmenten des Port-
folioverkehrs reduzierten auslandische Anle-
ger dagegen ihr Engagement in Deutschland,
so bei Geldmarktpapieren (-3,0 Mrd €),
offentlichen Anleihen (- 1,8 Mrd €) und Ak-
tien (= 0,2 Mrd €). Die heimischen Investoren
legten im Berichtsmonat per saldo 7,8 Mrd €
in auslandischen Wertpapieren an; das waren

. Unsichtbare”
Leistungs-
transaktionen

Wertpapier-
verkehr



Direkt-
investitionen

Kreditverkehr

rund 3 Mrd € weniger als im Oktober. Ihre
Nachfrage richtete sich in erster Linie auf aus-
landische Rentenwerte (7,2 Mrd €) sowie auf
Investmentzertifikate (2,1 Mrd €). Ein gerin-
ger Betrag floss auch an die auslandischen
Aktienmarkte (0,5 Mrd €), wahrend bei Geld-
marktpapieren die Verkdufe und Tilgungen
Uberwogen (1,9 Mrd €).

Auch bei
im November zu Netto-Kapitalimporten (1,6
Mrd €), nachdem im Oktober noch Kapital in
Hoéhe von netto 6,1 Mrd € aus Deutschland
abgeflossen war. Dabei stellten auslandische

den Direktinvestitionen kam es

Eigner ihren hier ansassigen Niederlassungen
Investitionsmittel in Héhe von 0,9 Mrd € zur
Verfigung, und zwar ausschlieBlich in Form
Ge-
bietsansassige Unternehmen reduzierten da-

von zusatzlichem Beteiligungskapital.

gegen ihr Auslandsengagement im Berichts-
monat um 0,7 Mrd €.

Der unverbriefte Kreditverkehr der Nichtban-
ken schloss im November insgesamt gesehen
mit leichten Mittelabflissen ab. Unterneh-
men und Privatpersonen transferierten netto
2,3 Mrd € ins Ausland und stockten dabei
ihre Guthaben bei
etwas auf. Staatliche Stellen importierten da-

auslandischen Banken

gegen netto 1,0 Mrd €, hauptsachlich durch
die Aufnahme kurzfristiger Gelder im Aus-
land. Das Kreditgeschaft der heimischen Ban-
ken mit dem Ausland war von hohen Mittel-
abflussen gepragt (37,8 Mrd €); dabei spielte
die oben erwahnte Ablésung eines Buchkre-
dits durch einen Wertpapierkredit eine wich-
tige, wenngleich nicht die ausschlaggebende
Bundesbank

Rolle. Auf den Konten der

kamen im November Auslandsgelder in Hohe
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Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

Mrd €
2000 2001
Position Nov. Okt.n | Nov.
I. Leistungsbilanz
1. AuBenhandel 1)
Ausfuhr (fob) 56,9 57,2 54,3
Einfuhr (cif) 52,1 48,2 48,5
Saldo + 48| + 90| + 59
nachrichtlich:
saisonbereinigt
Ausfuhr (fob) 53,0 53,3 50,6
Einfuhr (cif) 49,5 45,1 46,0
2. Dienstleistungen
Einnahmen 7,6 8,7 6,0
Ausgaben 10,7 12,3 9,4
Saldo - 31 - 35|- 33
3. Erwerbs- und Vermégens-
einkommen (Saldo) - 05|+ 22|+ 09
4. Laufende Ubertragungen
Fremde Leistungen 0,9 0,7 0,6
Eigene Leistungen 38 35 33
saldo - 29| - 28|- 27
Saldo der Leistungsbilanz2) | - 21| + 47| + 0,1
II. Vermdgenstbertragungen
(Saldo) 3) - 01 - 01| - 02
Ill. Kapitalbilanz
(Netto-Kapitalexport: -)
Direktinvestitionen - 47 - 61| + 1,6
Deutsche Anlagen im
Ausland - 710 - 69|+ 07
Auslandische Anlagen
im Inland + 25|+ 08 + 09
Wertpapiere - 100 + 38| + 71
Deutsche Anlagen im
Ausland -121)-107| - 78
darunter:
Aktien 16| - 14 0,5
Rentenwerte - 76| - 175 72
Auslandische Anlagen
im Inland + 21| + 145 + 149
darunter:
Aktien + 56|+ 1,1 - 02
Rentenwerte + 29| +138| + 17,3
Finanzderivate - 15 - 11| - 25
Kreditverkehr + 10,5 25| - 323
Kreditinstitute + 26| - 15| - 378
darunter kurzfristig + 49 24| - 19,7
Unternehmen und
Privatpersonen + 30| - 24) - 23
Staat + 04|+ 1,7+ 10
Bundesbank + 45| - 03| + 67
Sonstige Kapitalanlagen - 00| - 02|- 01
Saldo der Kapitalbilanz - 57| - 61| - 26,2
IV. Veranderung der Wéhrungs-
reserven zu Transaktions-
werten (Zunahme: -)4) + 05| - 10| + 0.2
V. Saldo der statistisch nicht
aufgliederbaren Trans-
aktionen (Restposten) + 751 + 261 + 26,1

1 Spezialhandel nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik
(Quelle: Statistisches Bundesamt). — 2 Enthélt auch die Er-
ganzungen zum Warenverkehr. — 3 Einschl. Kauf/Verkauf
von immateriellen nichtproduzierten Vermégensgltern. —
4 Ohne bewertungsbedingte Veranderungen.

Deutsche Bundesbank
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von 6,7 Mrd € auf, die Uberwiegend im
Zusammenhang mit  TARGET-Zahlungen
standen.
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Die Wahrungsreserven der Bundesbank sind
im November — zu Transaktionswerten ge-
rechnet —um 0,2 Mrd € gesunken.

Waéhrungs-
reserven



Kapitalverkehr
und Wechselkurs
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Die grenziberschreitenden Kapitalstro-
me haben in den letzten Jahren welt-
weit betrachtlich zugenommen. Sie
sind dabei deutlich schneller als viele
realwirtschaftliche GroBen gewachsen.
Treibende Faktoren waren die Liberali-
sierung und Deregulierung der Finanz-
markte sowie die rasanten Fortschritte
in der Informations- und Kommuni-
kationstechnologie, die ihrerseits zu
kraftig sinkenden Transaktionskosten
gefihrt haben. Auch von der zuneh-
menden Finanzverflechtung der Unter-
nehmen Uber die Landesgrenzen hin-
weg sind in den letzten Jahren dynami-
sche AnstoBe auf die Entwicklung des
internationalen Kapitalverkehrs ausge-
gangen. SchlieBlich sind mit dem Uber-
gang zur Europaischen Wahrungsunion
(EWU) weit reichende Portfolioanpas-
sungen ausgeldst worden, die von vie-
len Beobachtern im Zusammenhang
mit der Schwache des Euro-AuBenwerts
gesehen wurden. Im Folgenden wird
jedoch gezeigt, dass solche kurzfristig
bestehenden Korrelationen zwischen
dem Wechselkurs und den Kapitalstro-
men nicht ohne weiteres als entspre-
chende Wirkungsbeziehung interpre-
tiert werden durfen. Fir Deutschland
Iasst sich die Stabilitat einer solchen Re-
lation jedenfalls nicht Uber einen lan-
geren Zeitraum hinweg beobachten.
Der vorliegende Bericht erlautert die
Zusammenhange und schildert vor die-
sem Hintergrund die ,strukturellen”
Veranderungen im deutschen Kapital-
verkehr.
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Vorbemerkungen

Entwicklung
der inter-
nationalen
Kapitalstréme

Die weltweit erfassten Kapitalstrome beliefen
sich im Jahr 2000 auf 4 000 Mrd US-$; sie
haben sich damit seit 1975 etwa verdreiBig-
facht, wahrend beispielsweise das Welthan-
delsvolumen oder das zusammengefasste
reale Bruttoinlandsprodukt (BIP) aller Lander
in dieser Zeit nur um 320 % beziehungsweise
140 % gestiegen sind.” Innerhalb des grenz-
Uberschreitenden Kapitalverkehrs sind die
Wertpapieranlagen, und hier hauptsachlich
die Anlagen in Aktien, sowie die Direktinvesti-
tionen besonders kraftig gewachsen. Letztlich
kommt in dieser Entwicklung der voranschrei-
tende Globalisierungsprozess der Wirtschaft
zum Ausdruck. Angesichts vielfaltiger, rasch
und kostengunstig verflgbarer Finanzmarkt-
daten sowie betrachtlich gestiegener Mog-
lichkeiten der Informationsspeicherung und
-verarbeitung beziehen Anleger in immer
starkerem MaBe auch auslandische Finanz-
produkte in ihre Portfoliodispositionen mit
ein, zumal die Vermdgensanlage haufig durch
die Einschaltung von Banken, Versicherungen
oder Kapitalanlagegesellschaften erfolgt.?
Neben der Globalisierung der Finanzmarkte
ist auch die weltweite Verflechtung der
Unternehmen durch die jingste Welle von
Fusionen und Firmendbernahmen Ende der
neunziger Jahre noch enger geworden. Die
UNCTAD schatzt die Summe der Direktinves-
titionen flr das Jahr 2000 auf fast 1 300 Mrd
US-$. Weltweit operieren tber 60 000 ,trans-
nationale” Unternehmen mit Uber 800 000
Auslandsniederlassungen; sie bestreiten rund
zwei Drittel des Welthandels.3
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Internationaler Kapital-
verkehr, Welthandel
und Produktion
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Quelle: IWF. — 1 Summe aus inlandischen

Kapitalanlagen im Ausland und auslandi-
schen Kapitalanlagen im Inland; alle Lan-
der. — 2 Indizes gebildet aus Verande-
rungsraten.
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Die Vermutung liegt nahe, dass zwischen den
Kapitalbewegungen auf der einen Seite und
weiteren Finanzvariablen auf der anderen
Seite vielfaltige Wirkungsbeziehungen be-
stehen. An vorderster Stelle ist dabei an die
Entwicklung von Wechselkursen und Zinsen
zu denken. So sind die aktuellen Wechsel-
kurse wie auch Wechselkurserwartungen
— neben anderen EinflussgroBen — zweifellos
wichtige Determinanten im Kalkdl internatio-
nal ausgerichteter Investoren und schlagen
sich damit auch in den Kapitalstrémen nieder.

1 Fur die Grundzahlen siehe: International Monetary
Fund, Balance of Payments Yearbook bzw. World Econo-
mic Outlook Database.

2 Zur internationalen Verflechtung der deutschen Wert-
papiermarkte vgl.: Deutsche Bundesbank, Die internatio-
nale Integration der deutschen Wertpapiermarkte,
Monatsbericht, Dezember 2001, S. 15-28.

3 Vgl.: UNCTAD, World Investment Report 2001, S. 1,
und World Investment Report 1997, S. 18.

Beziehungen
zwischen
Kapitalverkehr
und
Wechselkurs



Umgekehrt wirken die Kapitalbewegungen
auch auf die (erwartete) Entwicklung der
Wechselkurse ein. Diese Beziehungen sind
allerdings eingebunden in ein Geflecht weite-
rer Abhangigkeiten, so dass einfache und in
ihrer Wirkungsrichtung eindeutige und zeit-
stabile Zusammenhange selten zu finden
sind. Beispielsweise beeinflussen die Wechsel-
kurserwartungen auch andere Finanzmarkt-
preise, insbesondere die Zinssatze (Zinspari-
tat), wodurch der Effekt auf die Anlageent-
scheidungen und damit auf den Kapitalver-
kehr zumindest abgeschwacht wird. Auch ist
zu beachten, dass die Auslandstransaktionen
eines Landes insgesamt betrachtet definiti-
onsgeman stets ausgeglichen sein missen; je-
dem Kapitalabfluss (-zufluss) steht damit an
anderer Stelle der Zahlungsbilanz ein entspre-
chender Zufluss (Abfluss) gegenlber, so dass
mit Blick auf die hier betrachteten Finanz-
beziehungen mdoglicherweise weniger der
Saldo des gesamten Kapitalverkehrs als viel-
mehr Teilsalden innerhalb der Kapitalbilanz
von besonderer Bedeutung sind.

Kapitalverkehr des Euro-Raums und
Euro-Wechselkurs

Netto-Kapital-
exporte und
Euroschwéche

Eine gewisse Stitze erfuhr die Hypothese
eines engen Zusammenhangs zwischen dem
Kapitalverkehr und dem Wechselkurs durch
die zeitweilig hohen Mittelabfllsse aus dem
Euro-Wahrungsgebiet. Finanzmarktbeobach-
ter haben bereits frihzeitig auf den Gleich-
lauf der (kumulierten) Netto-Kapitalexporte
des Euro-Wahrungsgebiets im Wertpapierver-
kehr und bei den Direktinvestitionen sowie
der tendenziellen Abschwachung des Euro
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Kapitalverkehr und
Wechselkurs
Mrd €

Wertpapierverkehr und
Direktinvestitionen des Euro-Raums”
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Quelle: EZB. — 1 Kumulierte Salden seit Ja-
nuar 1999. — 2 Monatsendstande.
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hingewiesen.® In der Tat sind seit Beginn der
Wahrungsunion bis einschlieBlich Oktober
2001, so weit reichen derzeit die Angaben
zur EWU-Zahlungsbilanz, in diesen Bereichen
insgesamt rund 300 Mrd € netto aus dem
Euro-Raum abgeflossen. Parallel dazu hat der
effektive Wechselkurs des Euro tendenziell
nachgegeben; Ende Oktober 2001 lag er
rund 15 % niedriger als am 4. Januar 1999.
Der Korrelationskoeffizient zwischen den
beiden GroéBen unter Zugrundelegung von
Monatswerten betragt 0,80.

4 \Wegen mehrerer groBer Unternehmenszusammen-
schlsse und -Ubernahmen, die haufig — zumindest teil-
weise — in der Form eines Aktientauschs abgewickelt
waurden, hat es sich als sinnvoll erwiesen, Direktinvestitio-
nen und Wertpapiertransaktionen (bzw. Aktientransak-
tionen) zusammen zu betrachten.
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Der Gleichlauf von kumulierten Netto-Kapital-
exporten und nachgebendem Euro-Kurs er-
scheint auf den ersten Blick zwar plausibel,
Uber die Wirkungsbeziehung zwischen den
beiden GroBen sagt der Gleichlauf aber
nichts aus, da die beobachtete Parallelitat
auch auf einen dritten Faktor zurlickgehen
kann. Im Ubrigen verlangt der trendmaBige
Verlauf der beiden Zeitreihen nach einer ge-
naueren Analyse. Betrachtet man deshalb an
Stelle des Niveaus des effektiven Euro-Wech-
selkurses dessen monatliche Veranderungen
und an Stelle der kumulierten Kapitalver-
kehrssalden die Netto-Kapitalexporte (im
Wertpapierverkehr und bei den Direktinvesti-
tionen) in dem entsprechenden Monat, dann
erweist sich der Zusammenhang als weniger
stringent als bei den kumulierten Daten. Der
Korrelationskoeffizient liegt dann far den
Zeitraum von Januar 1999 bis Oktober 2001
nur bei 0,42. Etwas hoher ist die Korrelation
zwischen der monatlichen Veranderung des
Euro-Dollar-Kurses und den monatlichen
Netto-Kapitalexporten des Euro-Raums (0,45).
Dem US-Dollar kommt eine vergleichsweise
groBe Bedeutung flur den grenziberschrei-
tenden Kapitalverkehr des Euro-Gebiets mit
Drittldndern zu.®

Insgesamt gesehen lassen die Ergebnisse er-
kennen, dass die Zusammenhange komplexer
sind, als dies die einfache GegenUberstellung
der kumulierten Kapitalexporte und der
Wechselkurse zundchst nahe zu legen
scheint. Offenbar wirken weitere Einflussgro-
Ben auf den Kapitalverkehr beziehungsweise
die Wechselkurse ein. Allerdings erweisen
sich sowohl die Zinsdifferenz zwischen lang-

fristigen Dollar- und Euro-Titeln als auch die
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relative Kursentwicklung an den amerikani-
schen und europdischen Aktienmarkten in
der Gesamtbetrachtung von geringerer Be-
deutung fir den Kapitalverkehr (Wertpapier-
verkehr und Direktinvestitionen) als die

Wechselkursanderung.®

Diese Ergebnisse werden zum Teil durch em-
pirische Untersuchungen internationaler Or-
ganisationen gestUtzt. So hat die Bank fur In-
ternationalen Zahlungsausgleich (BIZ) ermit-
telt, dass zwar zwischen den Veranderungen
der Aktienmarktindizes der USA auf der einen
Seite und Japans und Deutschlands auf der
anderen enge Korrelationen bestehen. Die
Wechselkursentwicklung und der Saldo der
grenziberschreitenden  Aktientransaktionen
erwiesen sich in dieser Studie jedoch langfris-
tig als nahezu unkorreliert.” Der IWF konnte
dagegen in einer anderen Untersuchung
einen signifikant positiven Zusammenhang
zwischen den bilateralen Netto-Kapitalstro-
men aus EWU-US-Aktienmarkttransaktionen
und dem Euro-Dollar-Kurs nachweisen. Die
entsprechenden Schatzwerte fir Anleihen

5 Nach Angaben aus der US-Zahlungsbilanz summierten
sich die bilateralen Netto-Kapitalexporte (Direktinvestitio-
nen und Wertpapieranlagen) des Euro-Raums in die USA
bis einschlieBlich September 2001 umgerechnet auf
schatzungsweise rund 500 Mrd €; fur die EWU-Zahlungs-
bilanz liegt eine entsprechende Regionalaufgliederung
des Kapitalverkehrs nicht vor.

6 Die Korrelationskoeffizienten betragen bei der Zinsdif-
ferenz 0,22 und bei der relativen Kursentwicklung am
Aktienmarkt 0,04. Stellt man im Wertpapierverkehr auf
einzelne Instrumente ab, sind die Korrelationen zum Teil
sogar negativ, so beispielsweise zwischen dem Saldo der
Aktientransaktionen und der relativen Aktienmarkt-
Performance zwischen dem Euro-Raum und den USA.

7 Vgl.: Bank fur Internationalen Zahlungsausgleich, Quar-
talsbericht, August 2000, S. 33-37, hier S. 35.

Ergebnisse
durch Unter-
suchungen
internationaler
Organisationen
gestutzt



und Direktinvestitionen sind jedoch statistisch
nicht signifikant.®

Deutscher Kapitalverkehr und
DM-Wechselkurs

Langfristige
Korrelation im
deutschen
Kapitalverkehr

Kurzfristige
Korrelation
sehr volatil

Aufschlussreich sind in diesem Zusammen-
hang auch die Beziehungen zwischen dem
deutschen Kapitalverkehr mit dem Aus-
land und dem gewogenen AuBenwert der
D-Mark. Im Zeitraum von Januar 1971 bis
Oktober 2001 betrug der Korrelationskoeffi-
zient zwischen dem zusammengefassten
Saldo aus Direktinvestitionen und Wertpa-
piertransaktionen sowie den Veranderungen
des DM-AuBenwerts 0,10.? Auch wenn man
nur die Zeit bis zum Beginn der EWU betrach-
tet oder die Analyseperiode auf die neunziger
Jahre beschrankt, in denen die Kapitalver-
kehrsstrome in den beiden genannten Berei-
chen besonders stark zugenommen haben,
kommt man zu recht dhnlichen Ergebnissen.
Es zeigt sich also auch fir Deutschland, dass
in der langen Frist die Korrelation zwischen
den Kapitalstromen und den Veranderungen
des Wechselkurses eher schwach ausgepragt
ist.

Anders sieht dies jedoch aus, wenn man die
hier untersuchten Zusammenhange far kar-
zere Perioden betrachtet. Zu diesem Zweck
wurde die Korrelation Uber ein gleitendes
Beobachtungsfenster von 36 Monaten — dies
entspricht etwa der Spanne, die oben fir die
EWU zu Grunde gelegt wurde — analysiert. Es
zeigt sich, dass der so definierte Korrelations-
koeffizient zeitweilig deutlich hoher lag, aber
im Zeitablauf auch stark geschwankt hat, und

Deutsche
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zwar in einem Bereich von - 0,35 bis + 0,60.
Es hat in der Vergangenheit also Phasen ge-
geben, in denen — vereinfacht ausgedruckt —
im  Wert-
papierverkehr und bei den Direktinvestitionen

Netto-Kapitalimporte (-exporte)
— wie man dies auch vermuten wirde — ten-
denziell mit einer Aufwertung (Abwertung)
der D-Mark verbunden waren, so Ende der
achtziger und Anfang der neunziger Jahre.
Dies war aber nicht durchweg der Fall.
Zeitweilig gingen die Netto-Kapitalimporte
(-exporte) Deutschlands — entgegen der Ub-
lichen Vorstellungen — der Tendenz nach auch
mit einer Abwertung (Aufwertung) der
D-Mark einher. Derartige Situationen waren
beispielsweise Mitte der achtziger und Mitte

der neunziger Jahre gegeben.

Recht ahnliche Ergebnisse wie hier flr die
Netto-Kapitalstréme aus Direktinvestitionen
und Wertpapierverkehr insgesamt lassen sich
auch fir einzelne Unterpositionen des Kapi-
talverkehrs ableiten. Auch hierbei finden sich
keine langerfristig stabilen Korrelationsbezie-
hungen. Interessant ist in diesem Zusammen-
hang aber, dass die Korrelation zwischen un-
terschiedlich abgegrenzten Kapitalverkehrs-
salden und den monatlichen Wechselkursan-

8 Vgl.: International Monetary Fund, World Economic
Outlook, May 2001, S. 66-75, hier S. 72, sowie
R. Brooks, et. al., Exchange Rates and Capital Flows, IMF
Working Paper WP/01/190, November 2001. Beide Stu-
dien verwenden die regionalstatistischen Daten der ame-
rikanischen Zahlungsbilanz. In Ermangelung langer Zeit-
reihen fur die EWU werden die Transaktionen fur die elf
Lander zusammengefasst, die den Euro am 1. Januar
1999 eingefiihrt haben, und bis zum Jahr 1988 zuriick-
gerechnet. Als Wechselkurs dient ein ,synthetischer”
Euro. Die unterschiedlichen Ergebnisse kénnten auch da-
durch zustande gekommen sein, dass — anders als von
der BIZ und in den oben dargestellten Korrelationsunter-
suchungen, die auf Monatswerte abstellen — Quartalsda-
ten verwendet wurden.

9 Ab Januar 1999 wurden die Verdnderungen des effekti-
ven Wechselkurses des Euro zu Grunde gelegt.
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1 Korrelationskoeffizienten zwischen den
monatlichen Veradnderungen des AuBen-
werts der D-Mark (bis Ende 1998) bzw. des
effektiven Euro-Wechselkurses (ab 1999)
und dem Saldo des Kapitalverkehrs in der
angegebenen Abgrenzung fur die jeweils
vorangegangenen 36 Monate.

Deutsche Bundesbank

derungen in den letzten Jahren — von einer
sehr kurzen Periode abgesehen — nahe null
war. Dies gilt insbesondere flr den Wertpa-
pierverkehr und dort speziell fir die Trans-
aktionen mit Anleihen.

In dem betrachteten Zeitabschnitt ist es
zu gravierenden Strukturveranderungen im
deutschen Kapitalverkehr gekommen, die
den Zusammenhang zwischen Kapitalverkehr
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und Wechselkurs verdndert haben. So ist mit
der Einfihrung des Euro das Wechselkursri-
siko fur einen bedeutenden Teil des deut-
schen Kapitalverkehrs, die Transaktionen in-
nerhalb des gemeinsamen Wahrungsgebiets,
vollstandig entfallen. Dies hat zu einer Neu-
ausrichtung der Portfolios inlandischer Anle-
ger gefuhrt — insbesondere durch verstarkte
Kaufe von Anleihen aus anderen EWU-
Landern. Es erklart moglicherweise aber
auch, warum eine Korrelation zwischen der
Wechselkursanderung und dem Saldo aus Di-
rektinvestitionen und Wertpapiertransaktio-
nen zuletzt kaum noch festzustellen ist.
AuBerdem hat die Globalisierung der Finanz-
markte und der Unternehmen ihre Spuren im
deutschen Kapitalverkehr hinterlassen. Im
Folgenden soll daher untersucht werden, wel-
che Bedeutung die Transaktionen innerhalb
der EWU fur den deutschen Kapitalverkehr
haben und welchen weiteren Verdnderungen
dieser in den neunziger Jahren unterworfen

war.

Die Rolle der EWU im deutschen
Kapitalverkehr

Die heutigen EWU-Lander spielen schon seit
langerer Zeit eine bedeutende Rolle im deut-
schen Kapitalverkehr. In den siebziger und
achtziger Jahren flossen 26 % beziehungs-
weise 36 % der deutschen Kapitalanlagen im
Ausland in diese Partnerlander. Bereits im
Vorfeld der Dritten Stufe der Wahrungsunion,
erst recht aber mit der Einflhrung des Euro
Anfang 1999 hat die Finanzverflechtung mit
diesen Landern weiter zugenommen. In den
knapp drei Jahren seit Beginn der EWU, fur
die derzeit regionalstatistische Angaben Uber

Gesamttendenz



Zwei Drittel
der Portfolio-
investitionen im
Euro-Raum

die Kapitalstréme vorliegen, haben inlandi-
sche Banken, Wirtschaftsunternehmen, Pri-
vatpersonen und staatliche Stellen rund 450
Mrd € dort investiert. Damit entfielen von
Januar 1999 bis September 2001 etwa 47 %
der deutschen Kapitalanlagen im Ausland auf
die EWU-Lander. In der umgekehrten Rich-
tung des Kapitalverkehrs, bei den statistisch
erfassten ausldndischen Vermogensanlagen
in Deutschland also, ist der Anteil der Investo-
ren aus anderen Teilnehmerldndern des Euro-
Wahrungsgebiets dagegen auf nur noch 4 %
gesunken. Vor Einflihrung des Euro hatte er
im langerfristigen Durchschnitt bei rund
einem Viertel gelegen. Hier spielen allerdings
statistische Besonderheiten eine Rolle, auf die

weiter unten ndher eingegangen wird.

Ausschlaggebend dafir, dass zuletzt nahezu
die Halfte der deutschen Kapitalanlagen im
Ausland in die anderen EWU-Lander geflos-
sen ist, war die Entwicklung im Wertpapier-
verkehr, der noch starker als andere Seg-
mente des Kapitalverkehrs auf das Euro-
Gebiet ausgerichtet ist. Seit Beginn der Wah-
rungsunion haben deutsche Anleger bei ihren
Wertpapierkaufen im Ausland per saldo zwei
von drei Euro in den Partnerlandern investiert.
Dieser Befund einer starken EWU-Orientie-
rung gilt insbesondere fir Investmentzertifi-
kate (EWU-Anteil 94 %), da die aus deutscher
Sicht wichtigsten auslandischen Fonds-Gesell-
schaften in Luxemburg und Irland angesiedelt
sind. Aber auch bei den deutschen Anleihe-
kaufen im Ausland haben die Euro-Lander
den weitaus gréBten Anteil (78 %). Gerade
bei Rentenwerten, die betragsmaBig das
wichtigste Segment im Wertpapierverkehr
sind, ist der EWU-Anteil seit Einflhrung
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Bedeutung des Euro-Raums
fur den deutschen
Kapitalverkehr
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1 Anteil an den entsprechenden deutschen
Kapitalanlagen im Ausland insgesamt. —
2 Anteil an den entsprechenden auslandi-
schen Kapitalanlagen in Deutschland insge-
samt. — 3 Januar 1999 bis September 2001.
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des Euro nochmals kraftig gestiegen, obwohl
inlandische Anleger auch schon in den Mo-
naten davor in der Erwartung von Kurs-
gewinnen aus der Zinskonvergenz der dama-
ligen ,Hochzins-Lander” (, Konvergenzhan-
del”) lebhaft in Emissionen anderer (poten-
zieller) EWU-Lénder investiert hatten. Weni-
ger auf den Euro-Raum fixiert sind die heimi-
schen Sparer bei ihren Aktienmarktanlagen
im Ausland; hiervon flossen lediglich 38 % in
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die anderen EWU-Lander, aber jeweils 27 %
in die Vereinigten Staaten und in das Ver-
einigte Konigreich, deren Aktienmarkte von
der Marktkapitalisierung und Marktliquiditat
her gesehen weltweit mit an der Spitze ste-
hen.

Im Gegensatz zu den deutschen Portfolio-
investitionen im Ausland sind die regionalsta-
tistischen Angaben Uber den auslandischen
Wertpapiererwerb in Deutschland 6kono-
misch wenig aussagekraftig, da die regionale
Zuordnung nach dem jeweiligen Sitzland des
direkten Kontrahenten vorgenommen wer-
den muss und nicht nach dem eigentlich in-
teressierenden Letztinvestor erfolgen kann.
Daher kénnen sowohl die Kdufe heimischer
Wertpapiere durch das Ausland als auch die
Verkdufe und Tilgungen regional nicht ver-
lasslich zugeordnet werden. Die Problematik
wird offenkundig, wenn man bedenkt, dass
alle auslandischen Investoren zusammen ge-
nommen seit Beginn der EWU per saldo deut-
sche Wertpapiere fir Gber 300 Mrd € erwor-
ben haben, wahrend Anleger mit Sitz oder
Depots in anderen EWU-Landern fur sich be-
trachtet — laut Statistik — ihre Bestande an
deutschen Wertpapieren per saldo um 200
Mrd € zurlickgefihrt haben. Offenbar erfolgt
auch ein betrachtlicher Teil der Ruckverkaufe
und Tilgungen deutscher Wertpapiere aus
dem Besitz von Investoren auBerhalb des
Euro-Gebiets unter Einschaltung von Institu-
ten anderer EWU-Lander — unabhdngig da-
von, wer die Titel vorher einmal erworben
oder gehalten hat. Dabei spielen unter ande-
rem die groBen Wertpapierverwahrer in Bel-
gien und Luxemburg eine bedeutende Rolle.
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Bei den Direktinvestitionen stellt sich die Ent-
wicklung in gewisser Weise spiegelbildlich
zum Wertpapierverkehr dar. Hier sind es ins-
besondere die Investoren aus den anderen
Euro-Landern, deren Bedeutung aus deut-
scher Sicht stetig zunimmt. Mehr als zwei
Drittel der auslandischen Direktinvestitionen
in Deutschland stammten seit 1999 von dort,
wobei die Niederlande, Belgien und Luxem-
burg als wichtige Holding-Standorte ein be-
sonderes Gewicht haben. In manchen Fallen
stehen hinter diesen Holding-Gesellschaften
aber auch Investoren aus Landern auBerhalb
des Euro-Raums.

Wesentlich geringer — und der Tendenz nach
seit geraumer Zeit auch gesunken — ist dage-
gen der Anteil der deutschen Direktinvestitio-
nen im Ausland, der auf den Euro-Raum ent-
fallt. Seit dem Beginn der Wahrungsunion
flossen lediglich 7% der Auslandsinvestitio-
nen deutscher Unternehmen in die anderen
EWU-Lander. Dies hangt damit zusammen,
dass heimische Unternehmen in den letzten
Jahren Firmentbernahmen in den USA und in
GroBbritannien getatigt haben, die betrags-
maBig auBerordentlich stark zu Buche schlu-
gen. Auch spielten bei den Direktinvestitio-
nen zuletzt Kredittransaktionen mit Auslands-
niederlassungen im Euro-Raum eine wichtige
Rolle, die im Ergebnis zu einer Verringerung
des (finanziellen) Engagements deutscher
Unternehmen im gemeinsamen Wahrungs-
gebiet gefthrt haben (,reverse flows").
SchlieBlich ist zu bedenken, dass heimische
Firmen in der Vorbereitung auf den Binnen-
markt Ende der achtziger und Anfang der
neunziger Jahre kraftig in den Partnerlandern

investiert und damals bereits ihre Stellung

Direkt-
investitionen
aus anderen
EWU-Léndern

Geringe
deutsche
Direkt-
investitionen
in den EWU-
Landern



Ubriger
Kapitalverkehr

Zwischenfazit

dort ausgebaut hatten. Beispielsweise flossen
zwischen 1988 und 1994 Uber 50% der
deutschen Direktinvestitionen im Ausland in
die heutigen EWU-Lander.

In der Struktur des Ubrigen Kapitalverkehrs,
der gegenwartig im Wesentlichen vom kurz-
fristigen Kreditgeschaft der Banken gepragt
wird, spiegelt sich die Einflhrung des Euro
ebenfalls deutlich wider. 42 % ihrer unver-
brieften Auslandskredite vergaben deutsche
Glaubiger seit Januar 1999 an Schuldner in
anderen EWU-Léndern, wahrend von dort
lediglich 16 % der aufgenommenen Kredite
stammten. Insbesondere deutsche Banken
verzeichneten den gréBeren Teil ihrer Mittel-
zuflisse aus dem Ausland im Verkehr mit
Landern auBerhalb des Euro-Raums; gleich-
zeitig reichten sie (netto) Kredite an Kredit-
nehmer in anderen EWU-Landern heraus. '

Angesichts der insgesamt gesehen grof3en
Bedeutung, die die Transaktionen mit ande-
ren EWU-Landern fur den deutschen Kapital-
verkehr insbesondere auf der Seite der Kapi-
talabflsse haben, verwundert es nicht, dass
der Korrelationszusammenhang zwischen
den Kapitalstrémen und dem Wechselkurs
zuletzt vergleichsweise gering war. Auch
wenn nicht alle Kapitalbewegungen inner-
halb der EWU in Euro denominiert sind, so
gilt dies doch fur den weit Uberwiegenden
Teil. Im Entscheidungskalkdl der Investoren
spielen dann andere Faktoren die ausschlag-
gebende Rolle.
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Strukturveranderungen im deutschen
Kapitalverkehr

Neben der Einfihrung des Euro war der deut-
sche Kapitalverkehr in den neunziger Jahren
weiteren bedeutenden Strukturveranderun-
gen unterworfen, die auf die Beziehungen
zwischen den Kapitalstrdbmen und dem
Wechselkurs eingewirkt haben. Zwei Ent-
wicklungen fallen dabei unmittelbar ins

Auge:

— erstens die betrachtliche Zunahme der Fi-
nanzfllsse von und nach Deutschland, die
Mitte der achtziger Jahre begonnen hatte
und sich in der zweiten Halfte der neunzi-
ger Jahre nochmals beschleunigt hat;

— 2zweitens die Tatsache, dass Deutschland
in den neunziger Jahren Uberwiegend
Netto-Kapitalimporteur war, wahrend zu-
vor Netto-Kapitalexporte dominiert hat-
ten.

Die zunehmende finanzielle Verflechtung der
deutschen Volkswirtschaft mit dem Ausland
wird in dem steilen Anstieg der grenziber-
schreitenden Kapitalstréme in beide Richtun-
gen deutlich. Lagen die deutschen Kapitalan-
lagen im Ausland in den siebziger Jahren im
Jahresdurchschnitt noch unter 3% des BIP
(oder umgerechnet bei rund 15 Mrd €), so
betrugen sie im Jahr 2000 rund 350 Mrd €
oder gut 17 % des BIP; ahnliche Relationen
ergeben sich fur die auslandischen Kapitalan-

10 Diese ,Drehscheiben-Funktion” Deutschlands inner-
halb der EWU wurde an anderer Stelle bereits ndher un-
tersucht; vgl.: Deutsche Bundesbank, Die deutsche Zah-
lungsbilanz fur das Jahr 2000, Monatsbericht, Marz
2001, S. 63-76, insbesondere S. 72 f.
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lagen in Deutschland. Diese Zuwéachse gehen
malgeblich auf die Entwicklungen im Wert-
papierverkehr und bei den Direktinvestitionen
zurlck.

Der Wertpapierverkehr hat mit der voran-
schreitenden Globalisierung der Finanzmarkte
und der damit einhergehenden Diversifizie-
rung von Vermdgensanlagen sowie der zu-
nehmenden Verbriefung von Forderungen
und Verbindlichkeiten einen besonders star-
ken Aufschwung genommen. Allein in den
letzten zehn Jahren haben sich die Brutto-
Umsatze im Wertpapierverkehr mehr als ver-
zehnfacht. Im Jahr 2000 Ubertrafen sie das
BIP um das Dreieinhalbfache. Eine wichtige
Rolle bei der zunehmenden internationalen
Finanzverflechtung spielen institutionelle In-
vestoren, die traditionell starker in auslan-
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dischen Wertpapieren engagiert sind als Pri-
vatanleger und die ihre Auslandsinvestitionen
in den letzten Jahren weiter erhéht haben.™
Sinkende Informations- und Transaktions-
kosten, die stark erweiterten Mdglichkeiten
der Datenanalyse sowie das breiter werdende
Spektrum an Absicherungsinstrumenten haben
den Aufschwung im grenziberschreitenden
Wertpapierverkehr Deutschlands stimuliert.
Diese Entwicklung vollzog sich vermutlich ein
Stlck weit unabhangig von den jeweiligen
Zins- und Wechselkursbewegungen.

Eine ahnliche Aufwartsentwicklung wie bei
den Portfoliostromen ist auch im Bereich der
Direktinvestitionen auszumachen. Nachdem

11 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Die internationale Integ-
ration der deutschen Wertpapiermarkte, Monatsbericht,
Dezember 2001, S. 15-28.

Direkt-
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die deutschen Direktinvestitionen im Ausland
ebenso wie die auslandischen Direktinvesti-
tionen in Deutschland bis Mitte der neunziger
Jahre noch Uberwiegend unter 1% des BIP
gelegen hatten, zogen sie danach spirbar an.
Im Jahr 2000 betrug der auslandische Betei-
ligungserwerb in Deutschland nicht weniger
als 9% % des BIP (oder 191 Mrd €).'2 Die
Welle an Firmentbernahmen sowie die bis
zum Frihjahr 2000 auBergewdhnlich hohe
Bewertung vieler ,High-Tech-Firmen” an den
Aktienmarkten haben auch die Direktinvesti-
tionsstrome von und nach Deutschland kréaf-
tig anschwellen lassen. Beide Entwicklungen
sind — oder waren — aber auch Reflex einer
Neupositionierung vieler Unternehmen im
globalen Wettbewerb. Hinzu kommt, dass
bei den in der deutschen Zahlungsbilanz aus-
gewiesenen Direktinvestitionen seit einigen
Jahren die konzerninternen Kredittransaktio-
nen eine bedeutende Rolle spielen. Vielfach
folgen diese Stréme weniger einem standort-
politischen oder portfoliotheoretischen Kalkdil
als vielmehr unternehmensspezifischen Liqui-
ditatstberlegungen. Davon abgesehen ist der
bis zum vergangenen Jahr verzeichnete Di-
rektinvestitionsschub nach dem scharfen Ein-
bruch der Aktienkurse und der weltweiten
konjunkturellen Abkhlung allerdings wieder
abgeebbt. Die mit Wirkung von Anfang
Januar 2002 in Kraft getretenen Steuer-
erleichterungen bei der VerduBerung von
Unternehmensbeteiligungen  koénnten  der
Entwicklung jedoch neue Impulse geben.

Verglichen mit anderen Landern hat Deutsch-
land relativ spat an dem weltweiten Direkt-
nachdem

investitions-,Boom"”  partizipiert,

sich die preisliche Wettbewerbsfahigkeit der

Deutsche
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heimischen Wirtschaft von der Wechselkurs-
seite sowie durch Produktivitdtssteigerungen
Lohnab-
schlisse verbessert hatte. Umgekehrt sind in-

und vergleichsweise moderate
landische Firmen bereits seit langem — aus
den unterschiedlichsten Motiven - auBer-
ordentlich stark an einer Ausweitung ihrer
Prasenz im Ausland interessiert.’™ Im Ergeb-
nis hat dies dazu geflhrt, dass Deutschland
Jtraditionell” Netto-Kapitalexporte durch Di-
rektinvestitionen zu verzeichnen hatte; das
Jahr 2000 mit den hohen Netto-Kapitalzuflis-
sen war in dieser Hinsicht aus den oben be-
schriebenen Griinden ein Ausnahmejahr.

Insgesamt gesehen hat sich im deutschen
Kapitalverkehr in den neunziger Jahren — vor
allem in der ersten Halfte der Dekade — ein
bemerkenswerter Umschwung vollzogen.
War zwischen 1981 und 1990 noch Kapital
in einem Gegenwert von Uber 270 Mrd €
(netto) exportiert worden, musste die deut-
sche Wirtschaft auf Grund des hohen Finanz-
bedarfs im Anschluss an die deutsche Wie-
dervereinigung in den darauf folgenden zehn
Jahren per saldo auf auslandische Mittel in
Hohe von (umgerechnet) rund 120 Mrd € zu-
rickgreifen. Dieser bemerkenswerte Swing in

12 Dieser Spitzenwert ist durch eine auBergewohnlich
groBBe Einzeltransaktion zustande gekommen und Uber-
zeichnet damit sicherlich die Bedeutung der auslan-
dischen Direktinvestitionen in Deutschland. Gleichzeitig
wurden durch die Abwicklung der Firmentbernahme die
deutschen Direktinvestitionen im Ausland geschmaélert,
so dass diese im Jahr 2000 vergleichsweise gering ausge-
fallen sind. Zu Einzelheiten vgl.: Deutsche Bundesbank,
Die deutsche Zahlungsbilanz fur das Jahr 2000, Monats-
bericht, Marz 2001, S. 63-76.

13 Vgl.: T Jost, Direktinvestitionen und Standort
Deutschland, Volkswirtschaftliche Forschungsgruppe der
Deutschen Bundesbank, Diskussionspapier 2/97 sowie
Deutsche Bundesbank, Entwicklung und Bestimmungs-
grinde grenziberschreitender Direktinvestitionen, Mo-
natsbericht, August 1997, S. 63-82.
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der Kapitalbilanz reflektiert einen entspre-
chenden Umschwung in der Leistungsbilanz,
die nach hohen Uberschiissen Ende der acht-
ziger Jahre mit der Wiedervereinigung deut-
lich ins Defizit gerutscht war und erst im ver-
gangenen Jahr — soweit die Ergebnisse bis-
lang vorliegen — wieder einen geringen Uber-
schuss aufwies.

Besonders ausgepragt zeigt sich dieser Wech-
sel der FlieBrichtung der Finanzstrome im
(unverbrieften) Kreditverkehr, in dem in der
letzten Dekade hohe Mittelzuflisse zu ver-
zeichnen waren (netto rund 250 Mrd €). Der
kleinere Teil des Umschwungs geht auf die
Dispositionen der Unternehmen und Privat-
personen zuriick, die bis etwa Mitte der
neunziger Jahre wegen der Liquiditatsvorteile
des ,Euromarkts”, der Mindestreservebelas-
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tung von heimischen Bankguthaben sowie
der Diskussionen um die Zinsbesteuerung in
Deutschland in der Netto-Betrachtung gro-
Bere Summen jenseits der Grenzen anlegten.
Danach haben sie dagegen per saldo Gelder
aus dem Ausland importiert. BetragsmaBig
wesentlich starker ins Gewicht fallen aller-
dings die Auslandstransaktionen der Banken,
die mit der zunehmenden internationalen
Orientierung der deutschen Kreditinstitute in
den letzten Jahren auBerordentlich kraftig
expandierten. Insbesondere ihre Auslandspas-
siva sind dabei erheblich gestiegen, so dass
das Bankensystem damit alles in allem hohe
Mittelzuflisse im unverbrieften
schaft zu verzeichnen hatte (1991 bis 2000:
netto rund 270 Mrd €). Letztlich stellten diese
Netto-Kapitalimporte damit den Gegenpos-

Kreditge-

ten zu den Zahlungsausgangen in den ande-



ren Bereichen der Zahlungsbilanz — vor allem
im Leistungsverkehr und bei den Direktinves-
titionen — dar.

Fazit

Keine einfachen
Ursache-
Wirkungs-
Zusammen-
hdnge

Das Geschehen an den internationalen Fi-
nanzmarkten vollzieht sich im Zusammenspiel
individueller Entscheidungen einer Vielzahl
von Akteuren, die ihrerseits vor dem Hinter-
grund der rechtlichen, politischen und tech-
nologischen Rahmenbedingungen — und ihrer
Veranderungen — planen und handeln. Die
beobachteten Kapitalbewegungen und Wech-
selkurse sind das Ergebnis dieser Marktpro-
zesse und Strukturverdnderungen. Sie stehen
zusammen mit anderen Variablen in einem
engen, wechselseitigen Beziehungsgeflecht.

Einfache, eindimensionale Zusammenhange
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sind daher in der Regel allenfalls kurzfristig zu
beobachten. Eine verlassliche Basis flir Prog-
nosen oder eine Richtschnur fir politisches
Handeln stellen sie erfahrungsgemaB nicht
dar. Dies gilt auch fur die Beziehungen zwi-
schen dem Wechselkurs des Euro und den
Netto-Kapitalstrémen des Euro-Raums durch
Direktinvestitionen und Wertpapiertransaktio-
nen. Zwar ist es durchaus plausibel, dass
kinftige Kapitalzuflisse in den Euro-Raum
mit einer Hoherbewertung des Euro einher-
gehen kénnten. Wie die deutschen Erfahrun-
gen gezeigt haben, ist dies jedoch nicht
unbedingt zwingend. Im Einklang mit einer
positiven Korrelation steht allerdings, dass
sich die EWU-Kapitalbilanz mit dem Abebben
der Fusionswelle seit Mitte 2001 in der Tat
verbessert hat und parallel dazu auch der
Euro im gewogenen Durchschnitt zulegen
konnte.
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Der deutsche Wohnungsmarkt war im
vergangenen Jahrzehnt von ausge-
pragten Wechsellagen und strukturel-
len Veranderungen bestimmt. Ende
der achtziger und zu Beginn der neun-
ziger Jahre bewirkten in Westdeutsch-
land umfangreiche Zuwanderungen
eine stark steigende Nachfrage nach
Wohnraum. Die Bautatigkeit nahm,
verstarkt durch staatliche Férdermaf-
nahmen, deutlich zu, und die Preise
stiegen kraftig. Mit dem Abschwellen
des Migrationseffekts und der Auswei-
tung des Wohnungsangebots ent-
spannte sich in der zweiten Halfte des
Jahrzehnts die Lage zusehends, ables-
bar auch an der ruhigen Mietenent-
wicklung.

In Ostdeutschland riefen die zur Zeit
der Vereinigung offenkundig schlechte
und nicht bedarfsgerechte Bausub-
stanz sowie die nach weitlaufiger Mei-
nung bestehende Unterversorgung
eine schubartige Belebung der Bauak-
tivitaten hervor. Angeregt durch eine
massive staatliche Forderung setzte ein
Bauboom ein, welcher dem Aspekt der
Nachhaltigkeit von Investitionsrendi-
ten zunachst nur wenig Beachtung
schenkte. Der Ruckschlag war umso
kraftiger und langwieriger. Der Anpas-
sungsprozess wird sich auch im laufen-
den Jahr fortsetzen. Fur die neuen
Bundeslander buBt damit die dortige
Bauwirtschaft ihre vormals herausra-
gende Bedeutung immer mehr ein.
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Strukturelle Merkmale
des Wohnungsmarktes

Starke
Segmentierung

Hohe
Kapitalbindung
und lange
Nutzungsdauer

Der deutsche Wohnungsmarkt zeigte im zu-
rlckliegenden Jahrzehnt ein sehr wechselhaf-
tes Bild. Standen die ersten Jahre dieser Pe-
riode eher im Zeichen einer Mangellage, so
wurde im weiteren Verlauf ein weitgehender
Ausgleich zwischen Angebot und Nachfrage
auf dem Gesamtmarkt erreicht. Dabei sind
Anpassungs- und Ausgleichsprozesse am
Wohnungsmarkt im Vergleich zu vielen ande-
ren Gltermarkten und den Finanzmarkten
generell durch eine Reihe von strukturellen
Besonderheiten gekennzeichnet. Diese resul-
tieren zu einem erheblichen Teil daraus, dass
das Angebot in hohem MaBe vom Bestand
gepragt sowie standortgebunden ist, wo-
durch der Angebotselastizitat kurzfristig enge
Grenzen gesetzt sind. Dass es sich beim Woh-
nungsmarkt in mehrfacher Hinsicht um einen
sehr unvollkommenen Markt im Sinne ideal-
typischer Marktformen handelt, liegt auch an
der Heterogenitat der Gebdudearten und
Wohnformen sowie an den spezifischen Ver-
haltnissen des Wohnumfelds und dem Prob-
lem der eingeschrankten Teilbarkeit des Gu-
tes. Hohe Transaktionskosten und eine recht
geringe ,Marktliquiditat” sind die Folge. Der
eher lockere Verbund der Teilmarkte fihrt
nicht selten zu einem zeitlichen Nebeneinan-
der von guter Versorgungslage, Angebots-
engpassen und Angebotstberhdangen in ver-
schiedenen Marktsegmenten.

Die hohe Kapitalbindung und die lange Nut-
zungsdauer gehdren ebenfalls zu den Cha-
rakteristika des Wohnungsmarktes. Investi-
tionsentscheidungen sind damit sehr weit
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zukunftsgerichtet und beinhalten insofern
zwangslaufig ein besonderes MaB an Risiko.
So betragt zum Beispiel die erwartete durch-
schnittliche Nutzungsdauer einer 1995 er-
richteten Wohnimmobilie in der amtlichen
Kapitalstockrechnung 74 Jahre, verglichen
mit 52 Jahren bei gewerblichen Bauten und
13 Jahren bei Ausristungen.

Zudem ist der Bau neuer Wohnungen recht
sach- und zeitaufwandig. Es geht hierbei
nicht nur um die eigentliche Bauphase, viel-
mehr ist die 6ffentliche Hand im Rahmen der
Bauaufsicht und der notwendigen Infrastruk-
tur beteiligt. Insbesondere bei der Auswei-
sung und ErschlieBung von neuem Bauland
kénnen nicht zuletzt wegen widerstreitender
Nutzungsinteressen erhebliche Fristen ver-
streichen.

Auf Grund des langen Zeitraums, fur den Ka-
pital in Wohnungen gebunden ist, ist auch
der langfristige Zinsfaktor ein wichtiges Ele-
ment im Kalkdl der Investoren, sei es im Rah-
men eines strengen Rendite-Risiko-Vergleichs
(einschlieBlich Wertentwicklung) bei Anlage-
objekten, sei es — so namentlich bei eigenge-
nutztem Wohnraum — in Form von Kapital-
dienstbelastungen und Mietersparnissen. Der
Zinseinfluss wird aber vielfach, so vor allem in
den neunziger Jahren, durch Verdnderungen
in den steuer- und forderpolitischen Rahmen-
bedingungen Uberlagert. Auch zyklische Ein-
flusse auf der Nachfrageseite, die vor allem
Uber die Neueinschatzung langerfristiger Ein-
kommenserwartungen ins Spiel kommen, be-
grenzen die Wirksamkeit des , Zinskanals”.



Wohnung
als zentraler
Vermégenswert

Differenzierte
Betrachtung
erforderlich

Beim Kapitalgut ,,Wohnung” handelt es sich
um einen wirtschaftlichen Vermdgenswert
beziehungsweise um ein Wertaufbewah-
rungsmittel, das sowohl als Konsumgut als
auch als Produktionskapital verwendet wer-
den kann. Unabhadngig vom Verwendungs-
zweck und den Eigentumsverhaltnissen ver-
kérpern Wohnungen (ohne Grund und Bo-
den) den groéBten Block im gesamtwirtschaft-
lichen Anlagevermégen, das den Gesamtbe-
stand an dauerhaften produzierbaren Vermo-
gensgltern umfasst. Stellt man auf das Net-
toanlagevermoégen zu Wiederbeschaffungs-
preisen ab, so waren zu Jahresbeginn 2001
fast 49 % des gesamtwirtschaftlichen Kapital-
stocks in Wohnbauten gebunden, verglichen
mit knapp 45 % Anfang 1991. Hierin kom-
men neben der allgemein hohen Wertschat-
zung fur das Gut ,,Wohnung”, die sich auch
in der Vermdgenszusammensetzung der pri-
vaten Haushalte wiederfindet, der hohe Bau-
aufwand sowie die lange Lebensdauer der
Immobilie zum Ausdruck. Angesichts der
GroBe des Wohnungsbestandes fallt im Ver-
gleich dazu auch ein starker Investitionsjahr-
gang im Wohnungsbau relativ gering aus.
Schon allein deshalb kénnen selbst kleine
Veranderungsraten in der Bestandsnachfrage
kurzfristig auch bei einer kraftigen Reaktion
der Bauleistungen kaum ausgeglichen wer-
den.

Insgesamt liegt es an der Vielzahl der Bestim-
mungsgrinde und der wohnungswirtschaft-
lichen Akteure sowie an deren komplexem
Zusammenspiel, warum selbst bei einer als
ausgeglichen zu bezeichnenden Gesamtlage
auf Teilmarkten immer wieder fir langere Zeit
groBere Ungleichgewichte zu verzeichnen
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Wohnungsbestand und
Gesamtvermédgen

Jahresanfang 2001

Struktur des gesamtwirtschaftlichen
Nettoanlagevermégens™
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1 Zu Wiederbeschaffungspreisen, ohne be-
baute Grundstiicke. — 2 Sachanlagen der
Selbstandigen einschlieBlich gewerblicher
Grundstucke. — 3 EinschlieBlich Grund-
stucken.
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sind, die dann sehr rasch mit dem Hinweis
auf den angeblich besonderen meritorischen
Charakter der Dienstleistung ,, Wohnungsnut-
zung” den Ruf nach staatlicher Intervention
auslésen. Vor allem in regionaler Hinsicht
werden Differenzen in unterschiedlicher In-
tensitat offenkundig, und zwar sowohl in
einer mehr kleinrdumigen Betrachtung zwi-
schen Ballungszentren mit ihrem Umland und
landlichen Gebieten als auch in einer weit ge-
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Wohnbevélkerung
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fassten raumlichen Abgrenzung beispiels-
weise nach Bundeslandern. Angesichts der
bis zuletzt sehr unterschiedlichen Marktkon-
stellationen im westlichen und im 6stlichen
Teil Deutschlands ist es im Folgenden vielfach
notwendig, die Gesamtanalyse entsprechend
aufzugliedern.

Wohnungswirtschaftliche
Herausforderungen 1990 bis 1995

Ausgeglichene
Lage Ende der
achtziger Jahre
in West-
deutschland

In der zweiten Halfte der achtziger Jahre galt
der westdeutsche Wohnungsmarkt als weit-
gehend ausgeglichen. Die Wohnbevélkerung,
die zuvor leicht zurtickgegangen war, hatte
sich Mitte des Jahrzehnts bei rund 61 Millio-
nen Einwohnern stabilisiert. Dies bedeutete
gegeniber dem Hdochststand zu Beginn der
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Dekade einen Riuckgang um immerhin gut
650 000 Personen oder etwas Uber 1%." Be-
gleitet wurde der nachlassende Nachfrage-
druck von einer deutlichen Abschwachung
des Mietenanstiegs. Legt man den Preisindex
fur die Lebenshaltung aller privaten Haushalte
zu Grunde, erreichte die Jahresteuerung far
die Wohnungs- und Garagennutzung im Jahr
1987 mit 1,6 % den Tiefpunkt der achtziger
Jahre, was gegentber dem Hohepunkt 1983
einen Rickgang auf weniger als ein Drittel
der damaligen Anstiegsrate bedeutet. Sogar
die Kaufpreise fur Eigenheime und Eigen-
tumswohnungen, die in den vorangegange-
nen Jahren kraftig gestiegen waren, ermaBig-
ten sich etwas. Die Schaffung zusatzlichen
Wohnraums verlor drastisch an Attraktivitat.
Wie die amtliche Statistik ausweist, wurden
1988 nur noch knapp 210 000 neue Woh-
nungen fertig gestellt. Eine solch niedrige
Zahl war seit Beginn der Bundesrepublik noch
nicht verzeichnet worden. Der Gesamtbe-
stand an Wohnungen belief sich 1986 in der
Fortschreibung des Statistischen Bundesam-
tes auf Uber 27 Millionen. Damit entfielen
rechnerisch nur noch 2,2 Einwohner auf eine
Wohnung, gegenlUber 2,4 zu Anfang der
achtziger und 2,9 zu Beginn der siebziger
Jahre. Je 1000 Einwohner standen 1986 ent-
sprechend Uber 445 Wohnungen zur Ver-
fugung.

1 Zwar steht bei einer Bestimmung der Nachfrage nach
Wohnungen die Zahl der privaten Haushalte an erster
Stelle; die hierfur von der amtlichen Statistik bereitgestell-
ten Angaben weisen aber schwer zu erkldrende Briiche
im Zeitverlauf auf. Daher wird in der hier vorgestellten
Analyse behelfsweise tberwiegend auf die Wohnbevol-
kerung zurtickgegriffen, die gleichsam den demographi-
schen Rahmen fur die Wohnungsnachfrage darstellt.



Wohnungs-
zéhlung 1987

Starke Zu-
wanderungen
im Westen

Dass diese Bestandsrechnung allerdings recht
ungenau war, sollte sich kurze Zeit spater he-
rausstellen, als die Ergebnisse der Gebaude-
und Wohnungszahlung des Jahres 1987 be-
kannt wurden. Tatsachlich vorhanden waren
namlich zum Erhebungszeitpunkt lediglich
26,3 Millionen Wohnungen. Die Differenz zur
Fortschreibung erklart sich daraus, dass zwar
Uber die Neuzugdnge an Wohnungen detail-
lierte statistische Angaben zur Verfligung ste-
hen, Uber die Abgange aber nur Teilinforma-
tionen. Diese umfassen lediglich die melde-
pflichtigen Abrisse von Wohnungen, nicht
aber Wohnungsverluste durch Umwidmun-
gen oder Zusammenlegungen.? Die amtliche
Fortschreibung tendiert daher zu einer Uber-
schatzung der Zahl der vorhandenen Woh-
nungen.

Obgleich die neue Sicht der Statistik nichts an
der realen Versorgungslage anderte, war der
plotzlich entdeckte |, Fehlbestand” wesentlich
dafr, dass der Eindruck einer Mangellage
entstand. Diese erhielt erst einen realen Hin-
tergrund durch ein massives Anschwellen der
Zuwanderungen nach Westdeutschland. In
den sechs Jahren von 1988 bis 1993 kamen
1% Millionen Aussiedler aus Osteuropa, rund
1 Million Ubersiedler aus den neuen Bundes-
landern und fast 12 Millionen Asylbewerber
in das Gebiet der alten Bundesrepublik. Die
Wohnbevélkerung tbertraf trotz anhaltenden
Geburtendefizits im Jahresdurchschnitt 1993
den Stand von 1988 um mehr als 4 Millionen
Personen, und 1995 wurde erstmals die Zahl
von 65 Millionen Uberschritten. Nach den An-
gaben des Mikrozensus erhéhte sich die Zahl
der privaten Haushalte in dieser Zeit um fast
ein Zehntel oder rund 2 % Millionen.
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Zeichen einer zunehmenden Verengung des
Markts wurden auch bei den Wohnungsmie-
ten offenkundig. War der Mietenanstieg nach
der amtlichen Messung im Preisindex fur die
Lebenshaltung bis 1987 noch auf 1,6 % jahr-
lich zurickgegangen, so erhohte er sich in
den folgenden Jahren auf maximal knapp
6 % (1993), wodurch der Abstand zur allge-
meinen Inflationsrate eineinhalb Prozent-
punkte erreichte. Insgesamt verteuerte sich
die Wohnungsnutzung innerhalb eines guten
halben Jahrzehnts um reichlich ein Viertel. An
der Spitze lagen dabei Altbauwohnungen,
doch blieben auch der 6ffentlich geférderte
sowie der frei finanzierte Wohnungsbau nicht
weit dahinter zurtick. Ahnlich starke Mietstei-
gerungen waren letztmals zu Anfang der
siebziger Jahre zu verzeichnen gewesen. Die
Wohnkosten je Haushalt erhohten sich von
knapp 16% des verfligbaren Einkommens
auf rund 20 %.

Angesichts dieser Entwicklungen sah sich der
Staat veranlasst, den Bau neuer Wohnungen
durch eine ganze Reihe von FérdermaBnah-
men zu stimulieren. Im Mittelpunkt standen
umfangreiche Abschreibungserleichterungen
fur den Bau von Mietwohnungen. Auch
wurde das Programmvolumen im sozialen
Wohnungsbau nach vorangegangenen Ein-
schrankungen wieder spilrbar ausgeweitet.
Die Zahl der geférderten Wohnungen, die in
der zweiten Halfte der achtziger Jahre unter
40 000 gesunken war, stieg zu Beginn des

2 Wird die Uberschatzung von reichlich 1 Million Woh-
nungen auf den Zeitraum zwischen den Wohnungszah-
lungen 1968 und 1987 verteilt, so waren die jdhrlichen
Wohnungsabgange um etwa 70 000 hoher, als in der
amtlichen Fortschreibung angenommen.
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Wohnungsmieten und Verbraucherpreise in Westdeutschland
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folgenden Jahrzehnts zeitweise auf Uber
110 000 Einheiten.

Der entstandene Wohnbedarf fihrte nicht
zuletzt deshalb schon bald zu einer kraftigen
Belebung der Bautatigkeit. Bereits 1990 war
die Zahl der genehmigten Wohnungen dop-
pelt so hoch wie 1987, bis 1994 legte sie
nochmals um fast 200 000 zu. Der hochste
Stand der letzten zwei Jahrzehnte wurde da-
mit erreicht. Dies gilt auch fir die Zahl der
Fertigstellungen. Jeweils rund 500 000 neue
Wohnungen kamen in den Jahren 1994 und
1995 auf den Markt. Insbesondere der Ge-
schosswohnungsbau wurde intensiviert. Wa-
ren noch 1990 mehr Wohnungen in Eigen-
heimen (Gebdude mit einer und zwei Woh-
nungen) als im Mietwohnungsbereich (Ge-
baude mit drei und mehr Wohnungen) er-
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stellt worden, so Ubertrafen die Mietobjekte
1994/95 den Eigenheimbau um 50%. Gut
die Halfte davon waren Eigentumswohnun-
gen, die zumeist fur eine Vermietung vorge-
sehen sind. In der Folge vergréBerte sich der
Gesamtbestand an Wohnungen nach den Be-
rechnungen des Statistischen Bundesamtes
auf 28,9 Millionen. Trotz der kréftigen Zu-
nahme der Bevolkerung verbesserte sich die
Wohnungssituation; die Zahl der je 1 000 Ein-
wohner zur Verfligung stehenden Wohnun-
gen erhdhte sich auf Gber 435.

Gleichzeitig mit den zunehmenden Aktivita-
ten stiegen trotz erweiterter Kapazitaten die
Baukosten heftig an. In den sechs Jahren von
1988 bis 1993 erhdhten sich die Aufwendun-
gen — gemessen am Gesamtbaupreisindex fir
Wohngebdude des Statistischen Bundesam-

Erhéhte
Baukosten und
Grundstuicks-
preise



Zundchst
sinkende Fertig-
stellungen

in Ost-
deutschland...

tes — um nahezu ein Drittel, was einem jah-
resdurchschnittlichen Anstieg von reichlich
4 % entspricht. Von 1982 bis 1987 waren
es lediglich knapp 2% pro Jahr gewesen.
Auch die Bodenpreise gerieten splrbar nach
oben in Bewegung. Bei den Transaktionen fiir
baureifes Land wurden nach den Angaben
des Statistischen Bundesamtes Mitte des Jahr-
zehnts um rund ein Funftel héhere Werte er-
zielt als zu Anfang des Zeitraums. Makler-
organisationen und andere Beobachter des
Immobilienmarkts ermittelten sogar Preisstei-
gerungen von knapp einem Drittel fir Bau-
grundstticke in guten Wohnlagen.

In den neuen Bundesléandern sind in den ers-
ten Jahren nach der Vereinigung die Woh-
nungsbauaktivitaten drastisch zurtickgefihrt
worden. Im Jahr 1992 erreichte die Zahl der
fertig gestellten Wohnungen einen histo-
rischen Tiefstand von rund 11500 Einhei-
ten.? Bezogen auf die Wohnbevolkerung wa-
ren das lediglich noch sieben Wohnungen je
10 000 Einwohner. In den achtziger Jahren,
als die Bauintensitdt rein zahlenmaBig be-
trachtet sogar die von Westdeutschland tber-
troffen hatte, waren pro Jahr noch 54 Woh-
nungen je 10000 Einwohner fertig gestellt
worden. Angesichts der verringerten Neubau-
tatigkeit zu Beginn der neunziger Jahre nahm
auch der Bestand an Wohnungen nach den
Berechnungen des Statistischen Bundesamtes
kaum mehr zu und verharrte Uber mehrere
Jahre hin bei rund 7 Millionen. Gleichwohl
hat sich die Wohnungsversorgung in dieser
Zeit rein rechnerisch verbessert, insbesondere
weil die Bevolkerung wegen starker Abwan-
derungen schrumpfte.

Deutsche
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Januar 2002
Wohnungsfertigstellungen
Anzahl in 1000

West- Ost-

Jahr deutschland |deutschland
1985 312,1 115,7
1986 251,9 116,5
1987 217,3 109,8
1988 208,6 104,7
1989 238,6 92,3
1990 256,5 62,5
1991 314,5 |1 16,7
1992 374,6 | 1) 11,5
1993 431,9 |1 23,6
1994 505,2 67,7
1995 498,5 104,2
1996 416,1 143,4
1997 400,4 177,8
1998 372,2 128,4
1999 369,9 102,7
2000 336,8 86,3

1 Nach Auffassung der Kommission fur den wohnungs-
wirtschaftlichen Strukturwandel ca. 50% Untererfas-
sung.

Deutsche Bundesbank

Es ware jedoch falsch, aus diesen Zahlenan-
gaben auf eine gute Versorgungslage am
Wohnungsmarkt vor allem in qualitativer Hin-
sicht schlieBen zu wollen. Vielmehr ist — wie
traditionell schon zu DDR-Zeiten — das Ange-
bot in seiner Qualitat und Struktur deutlich
hinter der Nachfrage zurlckgeblieben. Ein
beachtlicher Teil der Wohnungen konnte
nicht vermietet oder verkauft werden. Nach
den Schatzungen der Kommission fur den
wohnungswirtschaftlichen Strukturwandel in
den neuen Bundeslandern® konnten 1990
rund 420 000 Wohnungen nicht genutzt

werden, weil sie entweder verfallen waren

3 Nach Feststellung der Kommission fiir den wohnungs-
wirtschaftlichen Strukturwandel in den neuen Bundeslan-
dern ist fir die Jahre 1991 bis 1993 jedoch von einer Un-
tererfassung der Fertigstellungen um 50 % auszugehen.
4 Bericht der Kommission fur den Wohnungswirtschaft-
lichen Strukturwandel in den neuen Bundesldndern,
November 2000.
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Wohnungsversorgung

Wohnungen je 1000 Einwohner
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1 Nicht mehr nutzbare Leerbestdnde ent-
halten. — 2 Unterschatzte Wohnungsab-
gange nicht korrigiert.
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oder schwer wiegende Mangel aufwiesen.
Die amtliche Statistik kam fir 1993 zu einem
ahnlichen Ergebnis. Damit standen rund 6 %
aller Wohnungen dem Markt effektiv nicht
zur Verflgung. Bis 1998 erhohte sich die Zahl
der Leerstande, die nunmehr auch nicht ver-
mietete Neubauwohnungen umfassen, auf
rund 1 Million oder reichlich 13% des Be-

stands.

Die anfénglichen Leerstande resultierten ins-
besondere daraus, dass nach dem Urteil der
DDR-Fihrung die Erhaltung der historischen
Innenstadte nicht férderungswurdig war. Pri-
vate Initiativen zur Instandhaltung und Sanie-
rung wurden behindert, wenn nicht sogar
verhindert. Statt dessen konzentrierte sich die
Wohnungsférderung speziell auf die Schaf-
fung von Neubauvierteln an industriellen
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Schwerpunkten. Aus Kosten- und Zeitgrin-
den wurden industrielle Fertigbauweisen be-
vorzugt eingesetzt. Die Plattenbauten boten
zwar deutlich mehr Komfort als viele Altbau-
wohnungen, was in der DDR auch zu einer
vergleichsweise hohen Wertschatzung fuhrte;
die WohnungsgréBe und das Wohnumfeld
blieben aber Uberwiegend merklich hinter
westdeutschen Standards und den Wohn-
winschen der ostdeutschen Bevoélkerung zu-
ruck.

Unter dem Eindruck einer Mangellage auf
dem Wohnungsmarkt und angesichts der
vielfach heruntergekommenen Bausubstanz
sind die Aktivitdten um die Mitte der neunzi-
ger Jahre zunachst massiv ausgeweitet wor-
den. Besondere Impulse gingen dabei von
einer umfangreichen staatlichen Férderung
aus, die steuerliche Verglinstigungen, Finanz-
zuschusse und verbilligte Kredite umfasste.
Die Zahl der Baugenehmigungen erhohte sich
von 5500 im Jahr 1991 auf Gber 185 000 fur
1996. Die Fertigstellungen von Wohnungen
erreichten 1997 ihren Hohepunkt bei knapp
178 000. Mit 430 neuen Wohnungen je
10 000 Einwohner in funf Jahren gingen da-
mit die Bauleistungen weit Gber den wahrend
des Baubooms in Westdeutschland zu An-
fang der siebziger Jahren erzielten Wert von
310 Wohnungen hinaus. Nach den Berech-
nungen der amtlichen Statistik vergroBerte
sich der ,Vorteil” der neuen Bundeslander
— gemessen am Bestand an Wohnungen je
1000 Einwohner — von 3% % zu Anfang der
neunziger Jahre auf rund 10 % am Ende des
Jahrzehnts. Selbst wenn man die Annahme
der Kommission berlcksichtigt, dass etwa die
Halfte der leer stehenden Wohnungen — das

Ostdeutscher
Bauboom um
die Mitte der
neunziger Jahre



ist nahezu eine halbe Million — wegen bau-
licher Mangel nicht mehr nutzbar ist und
auch am Markt nicht mehr angeboten wird,
so bleibt die Versorgung, gemessen an quan-
titativen MaBstaben, in Ostdeutschland noch
immer hoher als in den alten Bundeslandern.

Auf der Suche nach einem neuen
Gleichgewicht

Korrekturphase
qach
Uberinvestition

Verringerte
Bevélkerungs-
bewegungen

In der zweiten Halfte der neunziger Jahre
setzte als Folge der deutlichen Anndherung
von Angebot und Nachfrage eine zuneh-
mende Abschwachung der Wohnungsbau-
aktivitaten ein. Die Zahl der in Form von Bau-
genehmigungen dokumentierten Bauabsich-
ten sank im Jahr 2000 in Westdeutschland
auf die Halfte des Hochststandes im Jahr
1994; in den neuen Bundeslandern war es
zuletzt lediglich noch ein Drittel. Dass sich der
Marktausgleich merklich verbessert hat, ist
auch an der Mietenentwicklung erkennbar.
Nach der amtlichen Preisbeobachtung verrin-
gerte sich der Anstieg der Wohnungsmieten
in Deutschland im Jahr 1999 auf etwas Uber
1%. Ahnlich niedrige Raten sind in den zu-
rlckliegenden vier Jahrzehnten hier zu Lande
nicht gemessen worden.

Ein Grund fir den nachlassenden Wohnungs-
bedarf war sicherlich, dass die Bevolkerungs-
bewegungen merklich geringer wurden.
Wahrend in den alten Bundeslandern die Zahl
der Einwohner zwar weiter zunahm, der An-
stieg sich aber wesentlich abschwachte, ist
die Wohnbevolkerung in den ostdeutschen
Landern bis zuletzt gesunken. Insbesondere

alte Industriestandorte hatten starke Abwan-
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derungen zu verzeichnen. Zudem zogen vie-
lerorts ehemalige Plattenbaubewohner in
moderne Mietwohnungen oder Eigenheime,
die ihren Praferenzen besser entsprechen.
Das hohe Investitionsvolumen speziell im
ostdeutschen Wohnungsbau hat insofern
wesentlich dazu beigetragen, dass sich die
Leerstande im Laufe der Zeit spirbar erhéht
haben. Da diese bei der heutigen Marktlage
zu einem guten Teil nicht mehr vermietbar
sind, wird bei nicht wenigen Objekten ein Ab-

riss unvermeidlich sein.

Der Gesetzgeber hat unter dem Eindruck der
entspannten Marktlage die staatliche Forde-
rung des Wohnungsbaus schrittweise redu-
ziert und namentlich die steuerlichen Ab-
schreibungsvorteile teilweise zuriickgenom-
men. Zudem wurde die einkommensteuer-
liche Verrechnungsmdglichkeit von Verlusten
aus Vermietung und Verpachtung mit ande-
ren Einkldnften eingeschrankt, die Grund-
erwerbsteuer erhoht und der so genannte
Vorkostenabzug abgeschafft. Die Spekula-
tionsfrist fir VerduBerungsgewinne bei priva-
ten, nicht eigengenutzten Grundstlicken hat
sich von zwei auf zehn Jahre verlangert. Da-
riber hinaus kam es im Rahmen einer Miet-
rechtsreform zu einer Absenkung der Kap-
pungsgrenze bei Mieterhéhungen und einer
Verkirzung von Kundigungsfristen zu Guns-
ten der Mieter.

Dieses BlUndel von MaBnahmen hat neben
der marktbedingten Abschwachung des Mie-
tenanstiegs sicherlich dazu beigetragen, dass
mancher potenzielle Investor seine Rendite-
erwartungen in Bezug auf Wohnimmobilien

kritisch Gberprift hat. Da zudem die Finanz-
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Zeichen einer
Versteifung des
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marktes, aber
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markte lange Zeit attraktive Anlagealternati-
ven boten, durfte es vielfach auch deshalb zu
einem Ruckzug vom Wohnungsmarkt ge-
kommen sein. Speziell der Geschosswoh-
nungsbau, der weit starker als der Eigenheim-
bau Ertragsiberlegungen  bertcksichtigt,
wurde stark getroffen. In den alten Bundes-
landern sank die Zahl der genehmigten Woh-
nungen in Gebduden mit drei und mehr
Wohnungen von Uber 315 000 im Jahr 1994
auf lediglich noch 90 000 im Jahr 2000. Das
entsprach etwa wieder dem Stand von Ende
der achtziger Jahre. In Ostdeutschland wurde
lediglich noch ein Siebtel des Héchststandes
von 1995 erreicht, als knapp 105 000 Woh-
nungen genehmigt worden waren. Im Eigen-
heimbau, dem hier Gebdude mit einer und
zwei Wohnungen zugerechnet werden, hat
sich die Nachfrage seit dem Frthjahr 2000
deutlich beruhigt. Hierbei dirfte die Senkung
der Einkommensgrenzen fir die Gewahrung
der Eigenheimzulage mitgespielt haben.

In der letzten Zeit werden jedoch Anzeichen
fr eine erneute Versteifung auf bestimmten
Teilmarkten erkennbar. In manchen Ballungs-
regionen wird das Mietwohnungsangebot
knapper, die Mietvereinbarungen bei neuen
Vertragsabschlissen steigen nach Verbands-
angaben wieder spUrbar. Preiswerte sowie
groBere Wohnungen sind dort kaum am
Markt. Der Bau von Eigenheimen verteuert
sich auch deshalb, weil nur beschrankt Sied-
lungsflache zur Verfigung gestellt wird. Auf
etwas langere Sicht steht einer Verknappung
von Wohnraum trotz wohlstandsbedingter
Zusatznachfrage und eines Bedarfs an diversi-
fizierten Kapitalanlagen allerdings der spur-
bare Ruckgang und die fortschreitende Alte-
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rung der Bevolkerung entgegen. Angesichts
der hohen Lebensdauer von Immobilien wird
eine solche Entwicklung, auch wenn sie erst
in den kommenden Jahrzehnten starker
durchschlagt, bei Investitionsentscheidungen
am Wohnungsmarkt wohl nicht auBer Acht
gelassen werden.

Der Wohnungsbau dirfte gleichwohl die
wichtigste Sparte der Bauwirtschaft bleiben.
Gemessen an den Bauinvestitionen im Rah-
men der Volkswirtschaftlichen Gesamtrech-
nungen entfielen in Deutschland insgesamt
im Jahr 2000 fast 60 % auf diesen Teilbereich.
Noch etwas dartber hinaus ging der Anteil in
den alten Bundeslandern, wahrend er in Ost-
deutschland gut 45 % ausmachte. Dies hangt
freilich auch mit den hohen Aufwendungen
zur Verbesserung der offentlichen Infrastruk-
tur im 6stlichen Teil Deutschlands zusammen.
Dessen ungeachtet ist der Einfluss des Woh-
nungsbaus auf die gesamte Wirtschaft dort
noch immer splrbar héher als in den alten
Bundeslandern. Schatzungsweise rund ein
Zehntel der gesamtwirtschaftlichen Wert-
schoépfung ist den Bauleistungen zuzuordnen;
in Westdeutschland sind es etwas mehr als
6'2%. Dies erklart, weshalb die Entwicklung
im Wohnungsbau im Positiven wie im Negati-
ven einen erheblichen Einfluss auf die ge-
samtwirtschaftliche Leistung der deutschen
Wirtschaft austbt. Hatte der Boom im Woh-
nungsbau in der ersten Halfte der neunziger
Jahre rein rechnerisch zum jahrlichen Wachs-
tum des realen Bruttoinlandsproduktes noch
fast einen halben Prozentpunkt beigetragen,
so kam es in der zweiten Halfte zu einer Be-
lastung um etwa einen viertel Prozentpunkt

pro Jahr.

Bau-
investitionen
und gesamt-
wirtschaftliche
Produktion



Nicht nur bei der gesamtwirtschaftlichen Pro-
duktion, auch fur die Beschaftigung spielt die
Bauwirtschaft eine wichtige Rolle. Immerhin
fast 7% aller Erwerbstatigen, das entspricht
rund 2, Millionen Personen, haben im Jahr
2001 in diesem Wirtschaftszweig, der inner-
halb des Produzierenden Gewerbes einer der
arbeitsintensivsten ist, eine Erwerbsmaoglich-
keit gefunden. Knapp 30 % davon kamen aus
den neuen Bundeslandern. Gerade hier hat
der Baubereich wahrend der Boomphase in
der ersten Halfe der neunziger Jahre vielen Ar-
beitnehmern, deren frihere Beschaftigung
verloren gegangen war, einen Arbeitsplatz ge-
boten. Allerdings war dies vielfach nicht von
Dauer. Etwa ein Drittel von deutlich Uber einer
Million Stellen ist inzwischen der strukturellen
Anpassung zum Opfer gefallen. Auch in den
alten Bundeslandern sind im Gefolge der
schlechten Baukonjunktur Personaleinsparun-
gen vorgenommen worden. In Deutschland
insgesamt verringerte sich die Zahl der Er-
werbstatigen im Baugewerbe seit dem Hohe-
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punkt im Jahr 1995, als 34 Millionen gezahlt
wurden, bis zum Jahr 2001 um Uber eine
halbe Million oder fast 20 %.

Nimmt man die Auftragseingdnge beim Bau-
hauptgewerbe fir den Wohnungsbau als
MaB, so scheint die Talfahrt allmahlich auszu-
laufen. Immerhin haben sich die Geschaftsab-
schlUsse seit Mitte vergangenen Jahres auf
niedrigem Niveau stabilisiert. Dies gilt glei-
chermaBen fir die alten wie auch die neuen
Bundeslander. Insbesondere der Einfamilien-
hausbau in Westdeutschland erweist sich als
Stltze der Baukonjunktur. Wenn sich zudem
der Mietwohnungsmarkt insbesondere in den
Ballungsraumen weiter verengt und Mieten-
anhebungen durchgesetzt werden kdnnen,
dirfte zumindest in den alten Bundesléandern
auch hier die Talsohle der Bautatigkeit allmah-
lich erreicht werden. Insgesamt aber wird der
Bausektor auch in diesem Jahr wohl noch kei-
nen positiven Wachstumsbeitrag leisten.
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Risiko und Eigenkapital sind zwei
Schlusselbegriffe  des  betrieblichen
Bankmanagements wie auch des
bankenaufsichtlichen Regelwerks. Hin-
sichtlich des Glaubiger- und System-
schutzes stehen sie in einem engen,
untrennbaren Verhaltnis zueinander.
Eine ausreichende Eigenkapitaldecke
dient der einzelnen Bank als Puffer fir
Verluste und tragt zur Stabilitat des
Bankensystems bei. Zugleich begrenzt
das gehaltene Eigenkapital den Umfang
risikobehafteter Geschafte. Die Risiko-
lage der einzelnen Bank bestimmt da-
mit sowohl aus betriebswirtschaftlicher
als auch aus aufsichtlicher Sicht die
Hohe des notwendigen Eigenkapitals.
Regulatorische und bankinterne bezie-
hungsweise 6konomische Eigenkapital-
anforderungen stehen dabei in einem
Spannungsverhaltnis. Obgleich mo-
derne Eigenkapitalregeln auf den , best
practices” der Banken aufbauen, kon-
nen sie nicht fur einzelne Banken maf-
geschneidert sein. Erklartes Ziel des
Baseler Ausschusses fUr Bankenaufsicht
ist es jedoch, durch neue Eigenkapital-
richtlinien (Basel Il) die regulatorischen
Eigenkapitalanforderungen weitgehend
an die 6konomischen anzugleichen. Da-
mit aber Eigenkapital die erwahnten
Schutzwirkungen entfaltet, muss es tat-
sachlich in der ausgewiesenen Hohe vor-
handen sein. Entscheidend ist daher, dass
Aktiva und Passiva einer Bank richtig be-
wertet sind und keine stillen Verluste
enthalten.
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Glaubiger- und Systemschutz durch
Eigenkapital

Gléubiger-
schutz durch
Eigenkapital-
regulierung

Eigenkapital-
anforderungen
als Begrenzung
des Fremd-
finanzierungs-
grades

Die Regulierung des Eigenkapitals der Banken
ist nach wie vor ein wichtiges Instrument der
Bankenaufsicht zur Wahrung der Soliditat
und Funktionsfahigkeit der einzelnen Institute
sowie des gesamten Finanzsystems. Eine aus-
reichende Kapitaldecke ist notwendig, um die
Institute bei Verlusten aus ihrer Geschéfts-
tatigkeit zu schitzen und ihre Zahlungsfahig-
keit gegeniiber Kunden und Glaubigern zu
sichern. Deshalb verlangt § 10 Absatz 1
KWG, dass die Institute ,im Interesse der Er-
flllung ihrer Verpflichtungen gegentber
ihren Glaubigern, insbesondere zur Sicherheit
der ihnen anvertrauten Vermogenswerte, an-
Wie die
bankenaufsichtlichen Regelungen im KWG

gemessene Eigenmittel haben.”
folgen auch die handelsrechtlichen Bilan-
zierungsvorschriften primar dem Glaubiger-
schutzgedanken.

Eigenkapitalanforderungen begrenzen unmit-
telbar den Grad der Fremdfinanzierung eines
Kreditinstituts. In dem MaBe, in dem Verluste
durch Eigenkapital aufgefangen werden, ist
die Existenz des Instituts und damit seine Zah-
lungsfahigkeit gewahrleistet. Durch eine hun-
dertprozentige  Eigenfinanzierung konnte
eine Bank im Prinzip ihre Solvenz vollstandig
sicherstellen, ein bestimmter Grad der Fremd-
finanzierung impliziert dagegen in Abhdngig-
keit von der Risikolage des Kreditinstituts eine
positive Ausfallwahrscheinlichkeit.
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Eigenkapitalkomponenten

Das KWG kennt drei in ihrem Verlustde-
ckungspotenzial unterschiedliche Kategorien
der Eigenmittel: Kernkapital, Ergénzungskapi-
tal (zusammen bilden beide das haftende
Eigenkapital) und Drittrangmittel. Der ban-
kenaufsichtliche Eigenkapitalbegriff ist somit
weiter gefasst als der des Handelsrechts, wo-
bei aber das handelsrechtliche Eigenkapital
der Ausgangspunkt ist. Insoweit wird die
Rech-
nungslegungsgrundsatze auch Einfluss auf

internationale Fortentwicklung der

das regulatorische Eigenkapital nehmen, da
Basel Il die anerkannten Eigenmittelelemente
bis auf weiteres unangetastet lasst.

Das Eigenkapital, das die Institute selbst zur
Gesamtbanksteuerung verwenden, ist in
der Regel weder mit dem bilanziellen noch
mit dem regulatorischen Eigenkapital véllig
deckungsgleich. Grundsatzlich ist das bank-
interne Eigenkapital von subjektiven Beur-
teilungen der Geschaftsleitung gepragt. Die
Einschatzung der Banken hinsichtlich der
Risikotragfahigkeit (Fristigkeit, Bewertungs-
reserven) ihrer Passiva kann von den handels-
rechtlichen beziehungsweise regulatorischen
Bestimmungen abweichen. Andererseits stre-
ben die Institute danach, ihre Kreditwdrdig-
keit nach auBen deutlich zu signalisieren,
etwa durch ein bestimmtes Rating einer aner-
kannten Rating-Agentur. Dies hat dazu ge-
flhrt, dass die meisten Banken einen Eigen-
kapitalbegriff zur Banksteuerung verwenden,
der sich eng an das bilanzielle Eigenkapital
beziehungsweise an das Kernkapital des
KWG anlehnt (siehe Schaubild auf S. 43).

Eigenmittel und
Eigenkapital
nach KWG und
HGB

Der bank-
interne Eigen-
kapitalbegriff
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Die Zusammensetzung des Eigenkapitals bzw. der Eigenmittel

©
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1 Zu berucksichtigen ist, dass es keine einheitliche Abgrenzung der 6konomischen Eigenmittel gibt. Nach
einer Umfrage der Bundesbank steuern die meisten Institute auf Basis des Kernkapitals. Teilweise werden
jedoch auch Komponenten des Ergdnzungskapitals herangezogen (z.B. Vorzugsaktien, nicht realisierte
Reserven).
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Eigenmittel® der Institute
im Dezember 2000

insgesamt 353 Mrd €

Drittrangmittel Kernkapital

3% 62%
g\\

Ergénzungs—\/

kapital

35%

Quelle: Meldungen der Institute. — * Die
Eigenmittel ergeben sich als Summe von
Kern- und Erganzungskapital sowie Dritt-
rangmittel (insgesamt 364 Mrd. Euro) ab-
zlglich der Positionen gemaB §10 Abs. 6
Satz 1 Nr. 1 bis 5d) KWG (insgesamt 11 Mrd.
Euro).

Deutsche Bundesbank

Bilanzielles Eigenkapital

Handelsrecht-
liches Eigen-
kapital enger
gefasst als
haftende
Eigenmittel

Funktion und Ableitung
des Eigenkapitals nach Handelsrecht

Im KWG wird mit der Definition des haften-
den Eigenkapitals ein spezifischer bankenauf-
sichtlicher Eigenkapitalbegriff geschaffen, der
von dem enger gefassten bilanziellen Eigen-
kapital des HGB abweicht. Nach den handels-
rechtlichen Gliederungsvorschriften fur die
Bilanz werden unter dem Eigenkapitalposten
das gezeichnete Kapital, Kapital- und Ge-
winnricklagen, sonstige gesetzliche oder sat-
zungsgemalBe Rucklagen sowie der Bilanzge-
winn (bzw. Bilanzverlust) zusammengefasst.
Diese Elemente stellen bankenaufsichtlich
Kernkapital dar. Der regulatorisch ebenfalls
als Kernkapital anerkannte Fonds fir allge-
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meine Bankrisiken wird auBerhalb der bilan-
ziellen Eigenkapitalposition gesondert ge-
zeigt. Bankenaufsichtliches Erganzungskapi-
tal in Form von Genussrechten und nachran-
gigen Verbindlichkeiten wird handelsrechtlich
dem Fremdkapital zugeordnet.

Eine Legaldefinition fur das auszuweisende
Eigenkapital ist handelsrechtlich nicht vorge-
geben. Das bilanzielle (oder rechnerische)
Eigenkapital ergibt sich vielmehr als Saldo-
groBe zwischen dem Bilanzvermdgen zuzlg-
lich der aktivischen Abgrenzungsposten und
den Schulden einschlieBlich der passivischen
Abgrenzungsposten. Dabei sind die Ansatz-
vorschriften fir die Abgrenzung der Verméo-
gens- und Schuldpositionen in der Bilanz so-
wie die hierauf anzuwendenden Bewertungs-
vorschriften zu beachten. Eine gewisse Un-
scharfe besteht, da zum einen im Eigenkapi-
talposten, der in der Bilanz zu zeigen ist, nicht
vollstandig alle faktisch anrechenbaren Eigen-
kapitalelemente eines Unternehmens erfasst
werden, und zum anderen in der Praxis keine
bilanziell exakte Trennung aller auszuweisen-
den Posten nach Eigenkapital beziehungs-
weise Fremdkapital méglich ist. Im bilanzier-
ten Fremdkapital kdnnen daher weitere
Eigenkapitalkomponenten  enthalten  sein
(z.B. Aufwandsrickstellungen oder Sonder-
posten mit Rucklageanteil), oder es kénnen
sich auf das ausgewiesene Eigenkapital akti-
vierte Positionen auswirken, die keine Ver-
mogensgegenstande sind, sondern reine
Bilanzierungshilfen darstellen (z.B. der Ge-
schaftswert). Insbesondere fir bilanzanaly-
tische Zwecke sind daher solche Effekte auf
das Eigenkapital in einer gesonderten Rech-

nung zu beriicksichtigen.

Abgrenzung
zwischen Eigen-
kapital und
Fremdkapital
mit Unschérfen



Zutreffende
Bewertung
der Aktiva
entscheidend

Internationali-
sierung der
deutschen
Rechnungs-
legung durch ...

... befreienden
Konzernab-
schluss geméaB3
§292a HGB

... Vorschlag
der EU-Kom-
mission zur IAS-
Bilanzierung

Eine verlustfreie Bewertung des Bilanzvermo-
gens beziehungsweise die sofortige Berlck-
sichtigung eingetretener Wertminderungen
durch angemessene Abschreibungen und
Wertberichtigungen ist eine unabdingbare
Voraussetzung dafir, dass die SaldogréBe
Eigenkapital zutreffend ermittelt wird und
ihre Funktion des Glaubigerschutzes erfllt.
Die sachgerechte Anwendung der bestehen-
den deutschen und europaischen Rechnungs-
legungsvorschriften stellt dies sicher. Eine in-
ternationale Harmonisierung des Eigenkapi-
talbegriffs erfordert auch eine Harmonisie-
rung der Rechnungslegungsvorschriften als
Grundlage der Eigenkapitaldefinition. Die
notwendige verlustfreie Bewertung ist in an-
erkannten internationalen  Rechnungsle-
gungsstandards konzeptionell ebenfalls be-
reits verwirklicht.

Auswirkungen der Internationalisierung
der Rechnungslegung

Durch das im April 1998 in Kraft getretene
Kapitalaufnahmeerleichterungsgesetz wurde
§ 292a neu in das HGB eingefligt. Diese Vor-
schrift befreit bestimmte Mutterunternehmen
bis zum Jahr 2004 von der Verpflichtung,
zusatzlich zu einem Konzernabschluss nach
anerkannten internationalen Rechnungsle-
gungsstandards noch einen HGB-Konzernab-
schluss aufzustellen. Dies markiert einen
Wendepunkt fur die traditionelle Rechnungs-
legung nach deutschem Bilanzrecht. Diese
Entwicklung wird sich nach gegenwartigem
Stand weiter fortsetzen. Die EU-Kommission
hat zwischenzeitlich einen Vorschlag fir die
weitere Harmonisierung der EU-Rechnungs-

legungsvorschriften vorgelegt. Er sieht fur
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Konzernabschllsse  kapitalmarktorientierter
Unternehmen® ab dem Jahr 2005 - nach
Prafung der Vereinbarkeit mit den européi-
schen Rechnungslegungsvorschriften — eine
obligatorische Anwendung der starker an
Zeitwerten orientierten , International Ac-
counting Standards (IAS)”2 vor. Nach den
Uberlegungen der EU-Kommission soll ergan-
zend ein Mitgliedstaatenwahlrecht flr eine
fakultative oder obligatorische Anwendung
von IAS auch auf die Konzernabschlisse an-
derer Unternehmen (Nichtpublikumsgesell-
schaften) sowie auf Einzelabschllsse vorgese-

hen werden.

Das Eigenkapital ergibt sich auch nach den
IAS-Regelungen wie bei der HGB-Bilanzie-
rung als ResidualgroBe, die nach Abzug der
Verpflichtungen von den Vermogenswerten
entsteht.
nach HGB beziehungsweise IAS kdnnen sich

Zwischen einem Jahresabschluss

daher insbesondere auf Grund von Ausweis-
unterschieden bei der Abgrenzung zwischen
Eigenkapital- und Fremdkapitalposten sowie
unterschiedlicher Ansatz- und Bewertungs-
vorschriften in der Bilanz Abweichungen bei
den zu zeigenden Vermogenswerten und

1 EU-Unternehmen, deren Wertpapiere zum Handel auf
einem geregelten Markt zugelassen sind oder deren
Wertpapiere dem Publikum im Hinblick auf ihre Zulas-
sung zum Handel auf einem geregelten Markt angeboten
werden.

2 International Accounting Standards (IAS) werden vom
International Accounting Standards Committee (IASC)
entwickelt, das satzungsgemaB als unabhdngiges privat-
rechtliches Gremium internationale Rechnungslegungs-
standards im &ffentlichen Interesse ausarbeitet und ver-
abschiedet (derzeit bestehen 41 1AS). Im Mai 2000 billigte
die International Federation of Accountants eine neue
Struktur fur das Hauptorgan des IASC (International Ac-
counting Standards Board, IASB); im neuen Board sind
unabhdngige Rechnungslegungsexperten aus verschiede-
nen Landern vertreten, von denen einige auch die Aufga-
be haben, Kontakt zu ihren jeweiligen nationalen Rech-
nungslegungsorganen zu halten.
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Bilanzierung zu
Marktwerten
nach IAS

Auswirkungen
der Marktwert-
methode auf
das Eigen-
kapital

Marktwert-
bedingte Be-
wertungsande-
rungen sollten
ohne substan-
zielle Auswir-
kungen bleiben
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Verpflichtungen ergeben, die dann zu Unter-
schieden im bilanziellen Eigenkapital fuhren
(neben dem Ausweis zu Zeitwerten bezie-
hungsweise Marktwerten oder so genannten
fairen” Werten unter anderem die bilanzielle
Behandlung von Pensionsrickstellungen und
latenten Steuern).

Die Marktwertmethode nach IAS findet derzeit
insbesondere auf alle Finanzinstrumente des
Anlage- und des Handelsbuchs Anwendung,
mit Ausnahme von selbstbegriindeten Krediten
und Refinanzierungsverbindlichkeiten des An-
lagebuchs, die zu fortgefihrten Anschaffungs-
kosten zu bewerten sind.

bleibt
grundsatzlich nicht ohne Auswirkungen auf

Die Bilanzierung zum ,fair value”

das bilanziell zu zeigende Eigenkapital, wobei
sich Wertschwankungen in der Erfolgsrech-
nung und/oder im Kapital niederschlagen.
Das Wahlrecht nach IAS, solche Neubewer-
tungsbetrage auf Finanzinstrumente, die zur
VerauBerung verfugbar sind (Wertpapiere der
Liquiditatsreserve/,available for sale”) ent-
weder erfolgswirksam Uber die Gewinn- und
Verlustrechnung oder erfolgsneutral direkt in
das Eigenkapital zu steuern, darf wegen des
gleichen wirtschaftlichen Hintergrunds einer
Neubewertungsreserve letztlich aber nicht zu
einer unterschiedlichen Behandlung beim
bankenaufsichtlichen Eigenkapital fihren.3

Im Hinblick auf die traditionelle Bedeutung
der Erhaltung des Eigenkapitals, die nicht
in Frage steht, sollten marktwertbedingte
Bewertungsanderungen ohne substanzielle
Auswirkungen auf das Eigenkapital bleiben.
Solange die Zahlungs- und Ausschittungs-
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funktion an den Einzelabschluss und nicht an
den Konzernabschluss geknupft sind und der
Einzelabschluss nicht nach IAS aufgestellt
wird, ist dies noch gewahrleistet. Ebenso
ware bankenaufsichtlich bei der Berechnung
des haftenden Eigenkapitals die Behandlung
bilanzieller Kapitalposten zu I6sen, die als Ge-
genposten zu marktpreisbedingten Zuschrei-
bungen eingestellt werden (z.B. Neubewer-
tungsruicklagen) oder aus unrealisierten Ge-
winnen resultieren. Dieses Problem stellt sich
bereits fir das Geschaftsjahr 2001, soweit ge-
maB § 292a HGB Konzernabschlisse nach
IAS oder US-GAAP# aufgestellt und diese als
Grundlage fur die bankenaufsichtliche Eigen-
kapitalberechnung herangezogen werden.
Das ist der Fall bei international tatigen Insti-
tuten, die sich im Rahmen einer freiwilligen
Ubereinkunft mit dem Bundesaufsichtsamt
far das Kreditwesen verpflichtet haben, die
Aus-

Eigenmittelempfehlung des Baseler

schusses fur Bankenaufsicht einzuhalten.

Eigenkapitalanforderungen

Die regulatorischen Eigenkapitalanforderun-
gen stellen von der Aufsicht vorgegebene
Mindestanforderungen an die Kreditinstitute
dar. Die 6konomischen Eigenkapitalanforde-

3 Es ist allerdings zu erwarten, dass dieses Wahlrecht
ohnehin gestrichen wird und solche Neubewertungsbe-
trage dann stets erfolgsneutral direkt mit dem Eigenkapi-
tal verrechnet werden.

4 Generally Accepted Accounting Principles (GAAP), US-
amerikanische Rechnungslegungsvorschriften, die vom
Financial Accounting Standards Board (FASB) in den USA
erarbeitet werden und verpflichtend fur alle Unterneh-
men gelten, die in den USA einen testierten Jahresab-
schluss zu erstellen haben; in der EU und in Deutschland
wenden einige groBe Unternehmen US-GAAP an, was
insbesondere mit einer Notierung an den US-amerikani-
schen Kapitalmarkten in Verbindung steht.

Die drei
Aspekte der
Eigenkapital-
anforderungen



Unterschiede
zwischen requ-
latorischen und
bankinternen
Eigenkapital-
anforderungen

rungen reprasentieren dagegen das Eigen-
kapital, das vom Kreditinstitut selbst als not-
wendig erachtet wird beziehungsweise auf
Grund eines umsichtigen Risikomanagements
als notwendig angesehen werden sollte. Oko-
nomische und regulatorische Eigenkapitalan-
forderungen umfassen im Wesentlichen drei
Aspekte:

— die Definition des Eigenkapitals bezie-
hungsweise der Eigenmittel,

— die Quantifizierung des Risikos anhand
einer Kennzahl sowie

— das Verhaltnis zwischen Eigenmitteln und
Risikokennzahl.

Okonomische und regulatorische Eigenkapi-
talanforderungen sind in der Regel nicht
deckungsgleich. Erstens ist, wie bereits im
Kapitel Eigenkapitalkomponenten dargelegt,
der bankinterne Eigenmittelbegriff meist
enger gefasst als der regulatorische. Zweitens
unterscheiden sich regulatorische und 6kono-
mische Eigenkapitalanforderungen hinsicht-
lich der Messung der mit Eigenkapital zu
unterlegenden Risiken. Das betrifft zum einen
die Auswahl der relevanten Risikofaktoren.
So ist aufsichtlich bislang nicht gefordert,
dass die Institute ihr operationelles Risiko mit
Eigenmitteln unterlegen, obwohl die meisten
Banken dies durchaus als einen bedeutenden
Risikofaktor ansehen.® Gravierende Unter-
schiede bestehen zum anderen bei der Quan-
tifizierung der Risiken. Zum Beispiel planen
einige Banken die Verwendung von Kredit-
risikomodellen, um ihr aggregiertes Kredit-
risiko zu ermitteln. Diese werden jedoch ban-
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kenaufsichtlich fur die Ermittlung des Kapital-
bedarfs noch nicht anerkannt. Drittens ist das
Verhéltnis von Risikokennzahl sowie notwen-
digem Eigenkapital bei den 6konomischen
und den regulatorischen Kapitalanforderun-
gen unterschiedlich. Die Hohe des tatsachlich
gehaltenen Eigenkapitals richtet sich wesent-
lich nach der subjektiven Risikoneigung des
Instituts beziehungsweise nach dessen ange-
strebtem Rating. Daher gibt es auch prin-
zipiell keine eindeutige, objektive Hohe des
6konomischen Eigenkapitals. Eine Vielzahl
der Institute liegt deutlich Uber den aufsicht-
lich mindestens geforderten 8% (siehe Ta-
belle auf S. 48).

Eine allzu groBe Diskrepanz zwischen regula-
torischen und 6konomischen Eigenkapitalan-
forderungen kann zu unerwinschter Kapital-
arbitrage der Institute fuhren. Das bedeutet,
dass Banken solche Geschafte bevorzugen,
fir die relativ zu anderen risikobehafteten
Geschaften zu niedrige regulatorische Kapi-
talanforderungen bestehen beziehungsweise
die generell die Kapitalanforderungen redu-
zieren (z.B. Verbriefungen). Zudem besteht
die Gefahr, dass Kreditrisiken von Finanz-
marktteilnehmern Ubernommen werden, die
nicht der Bankenaufsicht unterliegen. Ziel der
Bankenaufsicht muss es daher sein, einen
groBtmoglichen Gleichklang von regulatori-
schen und 6konomischen Eigenkapitalanfor-
derungen zu erreichen, ohne dabei zu pra-

skriptiv zu wirken.

5 Die generelle Einschatzung der Banken ist, dass das
operationelle Risiko bedeutsamer ist als das Marktrisiko.
Hinreichend gute Statistiken Uber die genaue Hoéhe des
operationellen Risikos liegen jedoch bislang nicht vor.
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Bilanzielle und regulatorische Eigenkapitalquoten der Banken

Stand Dezember 2000

bilanzielles Eigenkapital Regulatorische

Eigenkapital Bilanzsumme (in % der Eigenkapital-
Bankengruppe (Mio Euro) (Mio Euro) Bilanzsumme) |quote (in %)
GroBbanken 60 200 1684 634 3,57 13,0
Regionalbanken 29 037 605 642 4,79 12,9
Sparkassen (mit Zentralbanken) 74 624 2517 341 2,96 10,7
Genossenschaften (mit Zentralbanken) 31177 776 860 4,01 11,5
Realkreditinstitute 14769 914 967 1,61 11,1
Bausparkassen 7322 153 163 4,78 11,1

* Quelle: Jahresabschlussdaten und Meldungen der Insti-
tute, eigene Berechnungen.
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Der volligen Annaherung der regulatorischen
an die okonomischen Eigenkapitalanforde-
rungen sind jedoch Grenzen gesetzt, die sich
aus den unterschiedlichen Zielsetzungen von
Bankenaufsicht und betrieblicher Banksteue-
rung ergeben. Auf Grund seines bindenden
Charakters mussen die regulatorischen Eigen-
kapitalanforderungen

— objektiv und verifizierbar und

— fur einen mdglichst groBen Kreis von Kre-
ditinstituten vergleichbar sein sowie

— nicht zu restriktiv wirken (regulatorische

Eigenkapitalanforderungen sind Mindest-
anforderungen).
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Dagegen sind die 6konomischen Eigenkapi-
talanforderungen

— weitgehend subjektiv, basierend auf der
Risikoeinschatzung der Bankleitung,

— heterogen, je nach Geschaftspolitik und
Risikoneigung der Institute, und

— bindend fir die Geschéaftsbereiche der je-
weiligen Bank.

Unter Berlcksichtigung der sich daraus er-
gebenden Restriktionen streben die zurzeit
Uberarbeiteten Eigenkapitalregelungen (Basel Il)
des Baseler Ausschusses eine Konvergenz der
regulatorischen und der 6konomischen Eigen-
kapitalanforderungen an. Durch eine adaquate
Risikomessung sollen Fehlsteuerungen im Fi-



Erwartete und
unerwartete
Verluste

nanzsystem vermieden, die Einschatzung der
Aufsichtsbehoérden bezlglich der gesamtwirt-
schaftlichen Risikolage verbessert und die
Stabilitat des

werden.

Finanzsystems gewahrleistet

Berechnung des 6konomischen
Eigenkapitals

Viele Banken sehen sich durch den zuneh-
menden Wettbewerbsdruck bei gleichzeitig
sinkenden Margen unabhangig von Basel I
gezwungen, das knappe Gut Eigenkapital in
ihrer  Geschaftssteuerung effizienter und
risikogerechter als bisher den verschiedenen
Geschéaftsbereichen zuzuweisen. Dies erfor-
dert vor allem eine umfassende und auf mo-
dernen finanzmathematischen Methoden be-
ruhende Evaluierung der klassischen Bankrisi-
ken (Kreditrisiko, Marktrisiko, Liquiditatsrisiko
und operationelles Risiko).

Hierbei stellen die unerwarteten Verluste das
eigentliche Risiko fur die Bank dar, wahrend
die erwarteten Verluste in der Regel in den
Vertragskonditionen mit den Kunden bereits
berlcksichtigt sind (z. B. durch entsprechende
Margen im Kreditgeschaft). Fir die unerwar-
teten Verluste missen jedoch Kapitalpuffer
gebildet werden, deren Héhe sich nach der
Risikoneigung des Instituts richtet. Der erwar-
tete Verlust wird normalerweise Uber den
mathematischen Erwartungswert der Verlust-
verteilung definiert, wobei der unerwartete
Verlust sich aus der Differenz zwischen dem
zukUnftigen (unsicheren) und dem erwarte-
ten Verlust ergibt. Ublicherweise wird der un-
erwartete Verlust mit Hilfe des Value-at-Risk®
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Verlustverteilung
eines Kreditportfolios
Dichte
Dichtefunktion™
| Okono- |
{<— misches —&|
Kapital
| |
\
\
\ \
\ \
[ \
[ \
\ \
[ \
[ \
[ \
oN—ry——— Verlust
Erwarteter Unerwarteter
Verlust Verlust

1 Wahrscheinlichkeitsverteilung zukunfti-
ger Verluste: Die Flache unterhalb der
Kurve vom Ursprung bis zu einem Punkt
x auf der Verlustachse entspricht der Wahr-
scheinlichkeit, dass ein Verlust in H6he von
hochstens x auftritt.
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oder der Standardabweichung der Verlustver-
teilung beziffert.

Nicht zuletzt durch Basel Il wird das Kreditrisiko
in das Zentrum des Risikomanagements der
Banken gerickt. Der folgende Abschnitt be-
schrankt sich daher auf eine Darstellung
einiger moderner Ansatze zur Bestimmung des
okonomischen Kapitals fiir das Kreditrisiko.

Ein wesentlicher Faktor bei der Bestimmung
des 6konomischen Kapitals ist das Ausfallrisi-
ko des Kreditnehmers. Die vielen unterschied-
lichen Methoden, mit denen Banken die Aus-
fallwahrscheinlichkeiten ihrer Kreditnehmer

6 Der Value-at-Risk (VaR) zu einem Wahrscheinlichkeits-
niveau p ist diejenige Schranke fur den unerwarteten Ver-
lust, die mit Wahrscheinlichkeit p nicht Uberschritten
wird.
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prognostizieren, lassen sich folgenden drei
Kategorien zuordnen:

— Expertensysteme,
— statistische Modelle,
— finanztheoretische Modelle.

Historisch betrachtet bilden bankeigene Ex-
pertensysteme den Ausgangspunkt fur die
Bonitatsprifung von Kreditnehmern. Exper-
tensysteme bewerten das betreffende Unter-
nehmen hauptsachlich auf Grund von Erfah-
rungswissen. Zu den relevanten Informatio-
nen zahlen vor allem die Qualitdt der Unter-
nehmensfiihrung, die Kapitalstruktur des
Unternehmens, seine Ertragsaussichten und
seine Ertragsvolatilitat sowie die Glte seiner
Sicherheiten. Am Ende des Bewertungspro-
zesses wird dem Unternehmen eine Bonitdts-
kennziffer zugewiesen. Ausfall- und Uber-
gangswahrscheinlichkeiten”  werden  auf
Grund historischer Ausfallraten gewonnen.

Statistische Modelle bestimmen das Ausfall-
risiko unter Verwendung komplexer 6konome-
trischer Methoden, wobei hauptsachlich Bi-
lanz- und Branchenkennziffern als erklarende
Variablen herangezogen werden. Man unter-
scheidet hier mindestens vier verschiedene
Ansétze: lineare Wahrscheinlichkeitsmodelle,
Logit-Modelle, Probit-Modelle und Diskrimi-
nanz-Analysen. Das am weitesten verbreitete
System ist die Diskriminanz-Analyse. Im Kern
wird bei dieser Methode diejenige lineare
Funktion in Bilanzkennzahlen und Marktvari-
ablen bestimmt, die am besten zwischen Aus-
fall und Nicht-Ausfall der Unternehmen unter-
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scheidet. Als ein Nachteil der statistischen
Modelle wird angesehen, dass sie hauptsach-
lich auf Buchwerten der Unternehmen beru-
hen, welche die tatsachliche Situation des
Unternehmens haufig nur unvollstandig erfas-
sen.

Finanztheoretische Modelle grinden auf
guantitativen Theorien des Ausfallrisikos der
Unternehmen. Ein Teil der klassischen
Kreditrisikomodelle betrachtet das Eigen-
kapital einer Firma als Call-Option auf das Fir-
menvermogen. Die Firma wird demnach in-
solvent, wenn der Marktwert des Vermdgens
unter den Wert der Fremdverbindlichkeiten
fallt. Dem Optionsbewertungsansatz folgend,
hangt die Ausfallwahrscheinlichkeit des Un-
ternehmens vom Verhaltnis der Verbindlich-
keiten zum Vermogen sowie von der Volatili-
tat des Vermdgens ab. Flr bérsennotierte Un-
ternehmen kdénnen beide Parameter implizit
aus dem Aktienkurs geschlossen werden, vor-
ausgesetzt, dieser stellt einen guten Indikator
fir den Firmenwert dar. FUr nicht bdrsenno-
tierte Unternehmen wird dagegen auf Proxy-
Variablen zurtickgegriffen (z.B. EBITDA: ear-
nings before interests, taxes, depreciation
and amortization). Eine andere Vorgehens-
weise ermittelt die Ausfallwahrscheinlichkei-
ten aus den Rendite-Spreads von Unterneh-
mensanleihen. Hierbei werden aus risikolosen
sowie aus risikobehafteten Anleihen die im-
pliziten Forward-Raten ermittelt, aus denen
die Risikopramien fir den Forderungsausfall
laufzeitabhangig abgeleitet werden kénnen.

7 Mit Ubergangs- bzw. Migrationswahrscheinlichkeit be-
zeichnet man die Wahrscheinlichkeit, dass ein Kreditneh-
mer von einer bestimmten Bonitatsklasse in eine andere
wechselt.

Finanztheoreti-
sche Modelle



Ermittlung des
Gkonomischen
Eigenkapitals
auf Grund von
Portfolio-
theorien

Versicherungs-
mathematische
Grundlagen

Auf Rating-
daten basie-
rende Modelle

Ausgehend von den Ausfallwahrscheinlichkei-
ten der einzelnen Kreditnehmer muss eine
Bank ihr notwendiges 6konomisches Eigen-
kapital fur ihr Kreditportfolio als Ganzes
bestimmen. Die traditionellen Ansdtze zur
Steuerung des Kreditrisikos auf Portfolioebene
beruhten vielfach auf einer subjektiven Analyse
der Kreditnehmer und der allgemeinen Risiko-
lage eines Sektors oder eines Landes sowie
eines Limitsystems, das den Kreditrahmen fir
einzelne Kreditnehmer und die Ubergeordne-
ten Sektoren festlegte. Auf der anderen Seite
waren in den letzten Jahren erhebliche Fort-
schritte bei der Messung des Ausfallrisikos so-
wie bei der Konstruktion, der Kalibrierung und
der Implementierung von Kreditrisikomodellen
zu verzeichnen. Auf finanzmathematischen
Portfoliotheorien griindend, bieten diese im
Gegensatz zur bisher Ublichen Limitsetzung
den Vorteil eines objektiven Rahmens zur Be-
stimmung des 6konomischen Kapitals.

Ein Teil der Kreditrisikomodelle basiert auf
einem versicherungsmathematischen Ansatz,
bei dem nur erfasst wird, ob ein Schuldner
ausfallt (Default-Mode), jedoch nicht, wie
sich seine Bonitat im Zeitablauf &ndert. Die
Ausfallwahrscheinlichkeiten werden als be-
kannt vorausgesetzt. Unter gewissen wahr-
scheinlichkeitstheoretischen Annahmen wird
eine Verlustverteilung abgeleitet, aus der
dann das notwendige 6konomische Kapital
berechnet werden kann (eine Diskussion der
Default-Mode-Modelle befindet sich im An-
hang 1 auf S. 55f.).

Andere Modelle basieren dagegen auf
Ratingdaten. Dabei wird nicht nur der Ausfall
eines Schuldners modelliert, sondern auch die
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Moglichkeit einer Bonitatsverbesserung oder
-verschlechterung. Die Verlustverteilung des
Kreditportfolios wird meistens mittels numeri-
scher Simulation berechnet. Der wesentliche
Input sind Migrationsmatrizen, die die Wahr-
scheinlichkeit des Ubergangs eines Kreditneh-
mers von einer Bonitatsklasse in eine andere
liefern.

Kapitalallokation und
Gesamtbanksteuerung

Wie jedes Wirtschaftsunternehmen strebt
eine Bank danach, einen dkonomischen Ge-
winn zu erzielen. Will sie Fehlsteuerungen
ihrer Ressourcen vermeiden, muss sie den er-
wirtschafteten oder prognostizierten Ertragen
das erwartete Risiko gegenlberstellen. Eine
Anzahl von Banken berechnet heute Kennzif-
fern fur die risikobereinigten Ertrdge, welche
als Entscheidungsgrundlage fir die strategi-
sche Ausrichtung des Instituts, fur die Erfolgs-
bewertung und Risikosteuerung der Ge-
schaftsbereiche sowie fur die Vergitungsbe-
messung der Mitarbeiter verwendet werden.
Kennziffern wie RORAC (Return on Risk Ad-
justed Capital) und RAROC (Risk Adjusted Re-
turn on Capital) gehdren dabei zum Markt-
standard fortgeschrittener Institute und lésen
zunehmend die traditionellen Kennziffern
wie ROE (Return on Equity) oder ROA (Return
on Assets) ab.

RORAC und RAROC eignen sich besser als die
traditionellen Kennziffern fur die betriebliche
Erfolgsbewertung, da sie die Ertrage ins Ver-
haltnis zum eingegangenen Risiko setzen.
Auf der anderen Seite sagen Ertragsraten
nichts Uber die absolute Hohe des erwarteten
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Risikobereinigte Ertragsraten

Der Return on Risk Adjusted Capital bezeichnet
die Rendite des Nettoergebnisses auf das zuge-
wiesene 6konomische Kapital (K)

Nettoergebnis

RORAC = %

Der Risk Adjusted Return on Capital stellt zusatz-
lich die Opportunitatskosten des vorgehaltenen
Eigenkapitals in Rechnung:

RAROC = RORAC -1,

wobei r die Zielrendite des eingesetzten 6kono-
mischen Kapitals bezeichnet. Diese Zielrendite
kann etwa auf Basis eines Marktvergleichs oder
mit Hilfe von Portfoliotheorien ermittelt werden.

Deutsche Bundesbank

oder erzielten 6konomischen Gewinns aus.
Daher kann eine ausschlieBliche Verwendung
von RAROC zur Erfolgsbewertung der Ge-
schaftsbereiche dazu fihren, dass nur die ren-
tabelsten Investitionen durchgeflihrt werden.
Aus betriebswirtschaftlicher Sicht sollte je-
doch jede Investition durchgefihrt werden,
deren Grenzertrag die Grenzkosten des not-
wendigen 6konomischen Eigenkapitals Gber-
steigt. Die Berechnung des ©konomischen
Eigenkapitals fur die Gesamtbank ist dabei im
Einzelnen sehr komplex und institutsindividu-
ell. Bei der Zuweisung des ©6konomischen
Kapitals werden daher unterschiedlich an-
spruchsvolle Verfahren eingesetzt, wobei
vor allem die am weitesten fortgeschrittenen
die Diversifikationseffekte der Bereiche an-
gemessen berlcksichtigen (siehe Anhang 2,
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S. 56ff.: Ermittlung des 6konomischen Kapi-
tals fur die Gesamtbank).

Uberblick Gber die regulatorischen
Kapitalanforderungen

Die regulatorischen Eigenkapitalanforderun-
gen sind im Kreditwesengesetz (KWG) und
— erganzend dazu — im Grundsatz | Gber die
Eigenmittel der Institute verankert. Grundlage
dieser Regelungen ist die Baseler Eigenkapi-
talempfehlung von 1988 (Basel I), die Uber
EU-Richtlinien in deutsches Recht eingeflos-
sen ist. Der Grundsatz | verlangt, dass min-
destens 8 % der Risikopositionen aus Kredit-
und Marktrisiken mit Eigenmitteln zu unter-
legen sind:

Anrechenbare Eigenmittel

Gewichtete Risikoaktiva aus + 12,5 x Anrechnungsbetrage fur
Kreditrisiko Marktrisiken

28%.

Zur Ermittlung der gewichteten Risikoaktiva
werden die Risikoaktiva (bilanz- und nicht
bilanzwirksame Positionen) bestimmten Boni-
tatsklassen zugeordnet und mit aufsichtlich
vorgeschriebenen Bonitatsgewichten (0 %,
10%, 20 %, 50 %, 70 %, 100 %) gemaR § 13
Grundsatz | gewichtet. Beispielsweise erhal-
ten Forderungen an Zentralstaaten (Zone A)
als Bonitatsgewicht 0 %, Forderungen an Kre-
ditinstitute 20 % und Forderungen an Unter-
nehmen unabhdngig von der tatsachlichen
Bonitat 100%. Diese bonitatsunabhangige
Risikogewichtung hat zu einer deutlichen Dis-
krepanz zwischen 6konomischen und regula-
torischen Eigenkapitalanforderungen gefiihrt
und ist deshalb Gegenstand der Kritik gewor-
den. Es bestand die Gefahr, dass die Banken
auf Grund einer nicht risikogerechten Kapital-
unterlegung in der Tendenz hdohere Risiken

Status quo der
regulatorischen
Eigenkapital-

anforderungen

Basel |



Regulatorische
Eigenkapitalan-
forderungen ...

... gemaB
Basel Il

Standardansatz

IRB-Ansatz

eingehen. Eine Uberarbeitung des Baseler
Akkords wurde nétig.

Basel Il sieht nun vor, die Bonitatsgewichte
auf das tatsachliche Ausfallrisiko auszurich-
ten. DarUber hinaus sollen in den Eigenkapi-
talanforderungen neben Kredit- und Marktri-
siken zum ersten Mal explizit auch operatio-
nelle Risiken berlcksichtigt werden. Daraus
resultieren folgende Eigenkapitalanforderun-
gen:

Anrechenbare Eigenmittel

Gewichtete Risikoaktiva + 12,5 x (Anrechnungsbetrage ftr Marktrisiken 2
aus Kreditrisiko und operationelle Risiken)

8%.

Fur die Bemessung der Kreditrisiken sieht
Basel Il ein Spektrum von Ansdtzen vor, wo-
mit den Banken ein Anreiz gesetzt werden
soll, schrittweise auf fortgeschrittenere Ver-
fahren Uberzugehen und so das regulatori-
sche Eigenkapital dem &konomischen weiter

anzunahern.

Beim Standardansatz erfolgt die Bestimmung
des Kreditrisikos und der daraus folgenden
Eigenkapitalunterlegung mit Hilfe von exter-
nen Ratings. So werden den Kreditnehmer-
gruppen (wie z.B. Staaten, Banken, Unter-
nehmen) in Abhangigkeit von ihrer Bonitdt
standardisierte Risikogewichte (0%, 20 %,
50%, 100%, 150%, 1250 %) zugeordnet.
Forderungen ohne Rating erhalten grundsatz-
lich ein Gewicht von 100 %.

Im Vergleich zu den starren, aufsichtlich vor-
gegebenen Risikogewichten des Standardan-
satzes werden die Risikogewichte im internen
Rating-Ansatz (IRB-Ansatz) unter Zugrundele-
gung einer aufsichtlich vorgegebenen Risiko-
gewichtsfunktion forderungsspezifisch ermit-
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telt. Hierzu erfolgt eine Aufteilung der Risi-
koaktiva der Bank in funf Forderungsklassen
(Unternehmen, Banken, Staaten, Privatkun-
den und Anteile an Unternehmen). Die Ban-
ken haben die Wahl zwischen dem Basisan-
satz, bei dem sie lediglich die Ausfallwahr-
scheinlichkeit (Probability of Default, PD) ihrer
Kreditnehmer selbst schatzen dirfen, und
einem fortgeschrittenen Ansatz, bei dem
auch eine Schatzung der Ubrigen Inputpara-
meter (LGD, EaD, M)® weitgehend durch die
Bank erfolgt.

Grundsatzlich erhalten Kredite an Unterneh-
men, Banken und Staaten eine methodisch
ahnliche Behandlung. Die Schuldner werden
anhand des internen Ratingsystems der kre-
ditgebenden Bank bestimmten Bonitatsklas-
sen zugeordnet. Die Berechnung der Risiko-
gewichte erfolgt unter Zugrundelegung einer
aufsichtlich vorgegebenen stetigen Funktion
(siehe Schaubild auf S. 54).

Im Privatkundenportfolio, zu dem zum Bei-
spiel auch Hypothekendarlehen zahlen, exis-
tiert nur ein einziger Ansatz. Als Input-Para-
meter gehen PD und LGD ein, wobei einer
der Parameter aus dem erwarteten Verlust
(expected loss, EL) abgeleitet werden darf.
Prinzipiell werden Kredite an Privatkunden
mit deutlich weniger Eigenkapital zu unterle-
gen sein.

Bei den Unternehmensbeteiligungen lassen
sich zwei Ansatze unterscheiden, die gleich-

8 LGD = Loss Given Default (Verlust bei Ausfall); EaD =
Exposure at Default (Hohe des Engagements unter Be-
rlcksichtigung offener Kreditlinien); M = Maturity (Rest-
laufzeit)
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Geplante Risikogewichts-
funktionen des IRB-Ansatzes™
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* Interner Rating-Ansatz (Internal Ratings
Based Approach).
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berechtigt nebeneinander stehen: der markt-
basierte Ansatz und der PD-LGD-Ansatz. Fur
beide
Methode, bei der feste Risikogewichte vorge-

Ansatze existiert eine einfache
geben werden. In den fortgeschritteneren
Methoden sind eigene Schatzungen der Ban-
ken moglich, wobei im marktbasierten An-
satz hierzu interne Modelle oder ein Szena-

rio-Ansatz verwendet werden kdénnen.

Einer risikogerechten Behandlung von Kredi-
ten wird in Basel Il auch dadurch Rechnung
getragen, dass die Anerkennung von Garan-
tien und Sicherheiten erweitert wurde. Der
Kreis der zuldssigen Sicherheiten und Garan-
tien hangt davon ab, welchen Ansatz das
Kreditinstitut wahlt.
Ansatz, der dem Konzept des 6konomischen

Im  fortgeschrittenen

Kapitals am nachsten kommt, kdnnen die
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Institute den Kreis ihrer Sicherheiten sowie
die Verlustraten beim Ausfall der Sicherungs-
gegenstande selber bestimmen.

Bedeutung von Kreditrisikomodellen

Wie dargestellt, streben die Kreditinstitute
in zunehmendem MaBe danach, Kredit-
risikomodelle zur Ermittlung ihres konomi-
schen Eigenkapitals einzusetzen. Im Prinzip
wadre es denkbar, solche Modelle auch auf-
sichtlich anzuerkennen, wie es im Marktrisi-
kobereich bereits der Fall ist. Die Verwendung
von Kreditrisikomodellen zur Berechnung des
regulatorischen Kapitals stoBt jedoch auf er-
hebliche Probleme, die im Marktrisikobereich
nicht oder nur in abgeschwachter Form auf-
treten, und wird daher bislang von der Auf-
sicht abgelehnt. Ein Kernproblem stellt hier-
bei die Validierung des verwendeten Modells
dar. Anders als im Marktrisikobereich existiert
noch keine ausreichende Datenbasis fir das
.Back-Testing” von Kreditrisikomodellen. Be-
sondere Probleme bereiten hierbei die Model-
lierung von Portfolioeffekten, die Stabilitat
der Ausfallkorrelationen, das Fehlen von
Marktdaten im traditionellen Kreditgeschaft
und der Mangel einer hinreichenden Daten-
historie fur Ausfallraten. Der letztgenannte
Aspekt hangt wesentlich mit dem im Kredit-
risikobereich Ublichen, langen Zeithorizont
von einem Jahr zusammen.

Eine gewisse Angleichung der regulatori-
schen an die ©6konomischen Eigenkapital-
anforderungen wird in Basel Il jedoch dadurch
bewirkt, dass die Bonitatsgewichte aus einem
vereinfachten Kreditrisikomodell abgeleitet
wurden (siehe Anhang 3, S. 58ff.: Okono-

Problematik der
aufsichtlichen
Anerkennung
von Kreditrisiko-
modellen

Ableitung der
Bonitétsge-
wichte von
Basel Il aus
einem Kredit-
risikomodell



misches Eigenkapital in einem Ein-Faktor-
Modell). Die entscheidenden Annahmen sind
hierbei, dass die Ertrdge der Firmen von nur
einem einzigen systematischen Risikofaktor
bestimmt werden und dass das Kreditport-

Anhang 1

Okonomisches Kapital
im Default-Mode-Modell

Im Kern werden in Default-Mode-Modellen kredit-
nehmerspezifische Charakteristiken sowie syste-
matische beziehungsweise marktweite Faktoren in
eine statistische Verlustverteilung des Kreditport-
folios abgebildet. Die Verlustverteilung ist im
Wesentlichen gekennzeichnet durch die folgenden

Parameter:

— die ausstehenden Kreditbetrage bei Ausfall
(EaD),

— die Ausfallwahrscheinlichkeiten der Kreditneh-
mer (PD),

— die Verlustrate bei Ausfall (LGD) und

— die Korrelation zwischen den Ausféllen ver-

schiedener Kreditnehmer (p).

Der ausstehende Kreditbetrag ergibt sich als
Summe aus dem aktuellen Kreditbetrag und den
noch bis zum Ausfall in Anspruch genommenen
Kreditzusagen. Die meisten Kreditrisikomodelle
unterstellen eine konstante, das heift nichtstochas-
tische Konkursquote, wobei die konservativste An-
nahme eine Quote von 0 % ist. Die Verlustrate bei
Ausfall ist das Gegenstiick zur Konkursquote, wel-

che sich hauptsachlich aus der Hohe und Qualitat
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folio hinreichend granular ist. Unter diesen
(restriktiven) Annahmen kdénnen Risikoge-
wichte hergeleitet werden, die auf dem fir
Kreditrisikomodelle typischen Konzept des
Value-at-Risk basieren.

der Sicherheiten sowie aus den anfallenden Kon-

kurskosten bestimmt.

Verbleiben die Kredite Uber die gesamte vertraglich
vereinbarte Laufzeit im Bankportfolio, so lasst sich
der Wert der Kreditforderung zum Ende der Lauf-
zeit — bezogen auf den gegenwartigen Zeitpunkt —
durch eine binomial verteilte ZufallsgréBe beschrei-
ben: Mit Wahrscheinlichkeit (1-PD) wird der volle
Kreditbetrag zurickgezahlt, mit Wahrscheinlich-
keit PD erlost die Bank nur (1-LGD)-EaD. Analog
ist auch der Verlust (L) aus dem Kredit binomial
verteilt. Ublicherweise wird er pro Einheit des aus-
stehenden Kreditbetrags angegeben. Der erwar-

tete Verlust des Kredits ist daher gegeben durch:
EL =PD - LGD.
Der unerwartete Verlust des Einzelkredits wird Ub-

licherweise durch die Standardabweichung von L
beziffert:

UL = Oeqe = LGD - VPD (1-PD)

Der Verlust aus dem gesamten Kreditportfolio ist

gleich der Summe der gewichteten Einzelverluste:

LPom’o//'o = z VV,L, ,
T

. _ EaD;
mit wy=——"—.
ZkEaDk
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Auch der Gesamtverlust ist eine ZufallsgroBe, da er
unmittelbar von den Realisationen der Einzelver-
luste abhangt. Der unerwartete Verlust fir das Ge-
samt-Portfolio ist auf Grund von Diversifikationsef-
fekten im Regelfall aber weit geringer als die
Summe der unerwarteten Verluste der Einzelkre-
dite. So ist die Standardabweichung fir den Port-
folioverlust nicht nur durch die Standardabwei-
chung der Einzelverluste, sondern auch in einem
hohen MaBe durch Korrelationen zwischen den

Krediten bestimmt:

Oportfolio = Z z W, W O; Ok Pik -
K

i

Der Risikobeitrag eines einzelnen Kredits zu einem

Portfolio ist daher geringer als sein UL:
RB,‘ = W,'Giﬁ,

wobei p; die Korrelation des Einzelverlusts mit dem

Portfolioverlust bezeichnet:

r)/= z Wi Ok Pix / Oportfolio -
k

Fr den Risikobeitrag gilt:

— Die Summe der Risikobeitrage ist gleich der

Standardabweichung des Portfolioverlusts.

— Der Risikobeitrag steigt mit zunehmendem UL
und mit zunehmendem Gewicht des Einzelkre-
dits.

— Je geringer die Korrelation mit dem Portfolio-
verlust, desto geringer ist der Risikobeitrag.
(Die Ubliche Korrelation ist positiv und betragt
zwischen 0,5 % und 3 % fUr ein typisches Kre-

ditportfolio).
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Haufig wird der UL fur das gesamte Kreditportfolio
nicht durch die Standardabweichung, sondern
durch den Value-at-Risk (VaR) definiert. Der VaR ist
jedoch in der Regel erheblich schwieriger zu ermit-
teln als die Standardabweichung und haufig nur
Uber Ausfallsimulationen hinreichend genau zu be-

stimmen.

Anhang 2

Ermittlung des 6konomischen Kapitals

far die Gesamtbank

Stand-alone-Ansatz

Beim Stand-alone-Ansatz berechnen die einzelnen
Bereiche einer Bank selbstandig ihren 6konomi-
schen Gewinn und ihren Kapitalbedarf zur Ab-
deckung ihrer unerwarteten Verluste. Die Summe
des 6konomischen Kapitals der Bereiche bestimmt
bei diesem Ansatz das gesamte notwendige 6ko-
nomische Eigenkapital der Bank. Der Nachteil die-
ses Verfahrens besteht vor allem darin, dass es Di-
versifikationseffekte zwischen den Bereichen auBer
Acht lasst. Der Stand-Alone-Ansatz liefert den kor-
rekten Kapitalbedarf der Bank nur fir den Spezial-
fall, dass die Ertrage der Bereiche perfekt korrelie-
ren. Ist die Korrelation jedoch niedriger (was empi-
risch zu erwarten ist), so wird ein zu hoher Kapital-

bedarf ausgewiesen.

Methode der proportionalen Skalierung

Die Mangel des Stand-Alone-Ansatzes versuchen
einige Banken mit Hilfe der Methode der propor-
tionalen Skalierung dadurch auszugleichen, dass
der Kapitalbedarf eines Bereichs entsprechend
dem vom zentralen Management vorgegebenen

Gesamtkapital der Bank skaliert wird. Meldet ein



Bereich einen Kapitalbedarf nach dem Stand-
alone-Ansatz in Hohe von K7, so wird ihm kono-

misches Kapital in Hohe von

K
2 K

k

/</“ = KBank :

zugewiesen, wobei K4k das gesamte Eigenkapital
der Bank bezeichnet. Jedoch ist auch diese
Methode der Kapitalzuweisung unvollkommen, da
sie Kapital letztlich nicht nach dem Verursacher-
prinzip zuweist. Einem Bereich, dessen Ertrage mit
denen der Gesamtbank nur in geringem MaBe
korrelieren, wirde auch nach dem Ansatz der pro-
portionalen Skalierung zu viel Eigenkapital zuge-

wiesen.

Methode der internen Betas

Die Methode der internen Betas weist das Kapital
den einzelnen Bereichen gemaB ihres tatsachlichen
Beitrags zum Gesamtrisiko der Bank zu, wobei
Korrelationen der Ertrdge zwischen den Bereichen
explizit bertcksichtigt werden. Das Gesamtrisiko
der Bank wird bei diesem Ansatz mit Hilfe der
Standardabweichung kinftiger Ertrage bestimmt.
Der marginale Beitrag eines Bereichs zum Gesamt-

risiko der Bank ist gegeben durch sein , Beta”:

B=L4—3 w, cov,
0-Bank k

wobei covy die Korrelation der Ertrage zwischen
den Bereichen i und k, A die Finanzierungsmittel
der Bank, wy der Anteil des Bereichs k an den Fi-
nanzierungsmitteln und opan das Risiko der Ge-
samtbank bezeichnet. Das einem Bereich zugewie-
sene 6konomische Kapital ergibt sich mittels fol-

gender Gleichung:

Ki= B~ Wi Kgank -
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Die Auswirkung von Diversifikationseffekten ist bei
diesem Ansatz eindeutig: je hoher die Korrelation
der Ertrage mit denen der Gesamtbank, desto ho-
her ist das dem Bereich zugewiesene 6konomische

Kapital. Man beachte, dass wegen

Z B,‘W,'=1

die Summe des 6konomischen Kapitals der einzel-
nen Bereiche gleich dem vom zentralen Manage-
ment vorgegebenen dkonomischen Kapital fur die

Gesamtbank ist.

Aus theoretischer Sicht fuhrt die Interne-Beta-
Methode bei Giltigkeit gewisser Annahmen zur
Optimierung des ©6konomischen Gewinns (siehe
folgenden Abschnitt). Allerdings sind die Umset-
zungsschwierigkeiten dieses sehr fortgeschrittenen
Ansatzes betrachtlich. Eine wesentliche Vorausset-
zung ist die Verflgbarkeit Uber eine hinreichend
gute Datenmenge, um in objektiver Weise die Be-
tas festzulegen. Da die Betas maB3geblich die Kapi-
talausstattung und damit die Kapitalkosten der Be-
reiche bestimmen, ist hier moglicherweise ein be-

trachtliches Konfliktpotenzial gegeben.?

Die Interne-Beta-Methode aus theoretischer
Sicht

Der Interne-Beta-Ansatz hat den Vorteil, dass Di-
versifikationseffekte bei der Zuweisung des tkono-
mischen Kapitals auf die Bereiche der Bank explizit
berlcksichtigt werden. Allerdings muss nachge-
wiesen werden, dass dieser Ansatz tatsachlich das
Ziel der optimalen Risikostreuung bei einer Dezen-

tralisierung der Entscheidungsprozesse erfullt. Im

9 Theoretisch kann das Beta eines Bereichs sogar negativ
sein, was negative Kapitalkosten implizieren wirde. Die-
ser Fall ist jedoch sehr unwahrscheinlich, da die Bereiche
gemeinsamen systematischen (makrodkonomischen) Risi-
kofaktoren unterliegen.
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Folgenden wird diese Frage in einem einfachen

Modell erortert.

Ist die Bank in ihrer Kapitalbeschaffung nicht be-
schrénkt, so lautet ihr Gewinnmaximierungspro-
blem unter Berlcksichtigung ihrer Risikokosten

wie folgt:

max A -2 R.(a,) w, - rK

unter der Nebenbedingung, dass das 6konomische
Eigenkapital dem tatsachlichen Eigenkapital ent-
spricht:

a-0(2Rw)A=K

Hierbei bezeichnet

Ribzw.R; die unsicheren Ertrage beziehungs-
weise die erwarteten Ertrdge pro einge-
setzte Mittel des Bereichs J,

r die Kapitalkosten der Bank,

Ki, K das 6konomische Kapital des Bereichs

beziehungsweise der Gesamtbank,

c die Standardabweichung der Ertréage
und

o der Multiplikator fur den unerwarteten
Verlust.

Es wird dabei unterstellt, dass der erwartete Ertrag
eines Bereichs R; von dem eingegangenen Risiko
abhangt. (Im Folgenden werden alle Werte im

Optimum mit einem Stern gekennzeichnet).

Die entscheidende Frage ist nun, ob bei einer De-

zentralisierung der Entscheidungen die Interessen
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der Bereiche mit denen der Gesamtbank in Ein-
klang gebracht werden kénnen. In dem hier be-
trachteten Modell ist dies moglich, wenn jeder Be-
reich Eigenkapital in Hohe von K; = w; B; K™ zuge-
wiesen bekommt und die Eigenkapitalkosten be-

stimmt sind durch

Unter diesen Bedingungen lautet das Gewinnmaxi-

mierungsproblem eines Bereichs:

max R; w;A-r;K;
o

unter der Nebenbedingung o o w; A = K.

Es lasst sich zeigen, dass o} eine Losung dieses
Maximierungsproblems ist; das Optimum fir die
Gesamtbank wird daher auch bei Dezentralisie-

rung der Entscheidungen erreicht.

Das obige Modell beruht auf einigen vereinfachen-
den Annahmen, insbesondere, dass die Bank in
der Lage ist, die Betas und die optimale Allokation
der Ressourcen zu bestimmen. In der Regel wird
das zentrale Management seine Entscheidungen
jedoch nur auf historische Daten grinden kénnen.
Eine Anwendung der Internen-Beta-Methode setzt
also voraus, dass die kiinftigen Ertrage die gleiche

Verteilung wie die vergangenen Ertrage besitzen.

Anhang 3

Okonomisches Eigenkapital

in einem Ein-Faktor-Modell

Wird das ¢konomische Kapital mit Hilfe eines Kre-
ditrisikomodells bestimmt, so hangt die Kapitalun-

terlegung eines einzelnen Kredits nicht nur von



kreditspezifischen Kriterien ab (PD, LGD, EaD),
sondern auch von den Charakteristiken des Port-
folios (Ausfallkorrelationen), zu dem der Kredit ge-
hort. Das 6konomische Eigenkapital eines Port-
folios ist somit im Allgemeinen verschieden von
der Summe des 6konomischen Eigenkapitals der
Einzelkredite. Im Gegensatz dazu ist das regulatori-
sche Eigenkapital (nach Basel | und Il) nichts ande-
res als die gewichtete Summe der Einzelkredite
und damit portfoliounabhéngig. Es lasst sich je-
doch zeigen, dass unter bestimmten Annahmen
feste Risikogewichte mit allgemeinen VaR-basier-
ten Risikomodellen in Einklang gebracht werden
kénnen. Die zwei entscheidenden Voraussetzun-

gen sind hierbei:

— Nur ein einziger systematischer Risikofaktor be-

stimmt die Ertrédge der Schuldner.

— Das Portfolio setzt sich aus sehr vielen kleinen
Krediten zusammen — es ist ,,unendlich granu-

"

lar”.

Diese Annahmen sind natdrlich sehr restriktiv und
kdnnen nur in Ausnahmefallen als gute Approxi-
mation flr ein reales Kreditportfolio betrachtet
werden. So kann in der Regel nicht von einem ein-
zigen systematischen Risikofaktor, etwa der allge-
meinen konjunkturellen Entwicklung, ausgegan-
gen werden, denn die Zyklen verschiedener Sekto-
ren verlaufen meistens phasenverschoben. Zudem
ist die Annahme unendlicher Granularitat ein
mathematischer Grenzfall, der nur bedingt die
Beschaffenheit eines wirklichen Kreditportfolios
widerspiegelt. Sieht man von diesen Einwanden
ab, so kénnen VaR-basierte Risikogewichte wie

folgt hergeleitet werden.

Die meisten Risikomodelle, die auf einem Default-

Mode-Ansatz beruhen, lassen sich auf eine einfa-
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che Grundformel zurtickfihren. Der systematische
Risikofaktor sei dabei mit X bezeichnet, die Ausfall-
wahrscheinlichkeit des i-ten Kredits bedingt auf
eine Realisierung x von X sei gegeben durch PD{x).
Es wird unterstellt, dass der zuklnftige Unterneh-
menswert einer Firma i/ vom systematischen Risiko-
faktor X wie auch vom idiosynkratischen, das heiBt
diversifizierbaren Risiko ¢; in folgender Weise ab-

hangt: 1
R,'= é,'g,'—(l),'X.

Die Parameter & und w; sind firmenspezifische Ge-
wichtungsfaktoren, die den Einfluss der Risikofak-
toren auf das Ausfallrisiko bestimmen. Es wird an-
genommen, dass der Kredit ausfallt, falls der Un-
ternehmenswert unter ein bestimmtes Niveau ¥
sinkt. Bedingt auf eine Realisierung des systemati-
schen Risikofaktors und unter Annahme der Nor-
malverteilung des idiosynkratischen Risikos tritt der
Ausfall des Kredits daher mit Wahrscheinlichkeit

PD; (x) = Pr (g, = (y;+ xw) | £) = @ ((y;+ xw) | &)

ein, wobei ® die Verteilungsfunktion der Standard-
Normalverteilung bezeichnet. Man beachte, dass
der a priori unbekannte Parameter ¥ aus der unbe-
dingten Ausfallwahrscheinlichkeit P_D, des Kredits
mittels % = @' (P_D,-) geschlossen werden kann (bei
Normalverteilung von R). Bezeichnet A; die Kredit-
hohe und die ZufallsgroBe U; die zufallsbedingte
Verlusthohe (LGD; bei Ausfall und 0 sonst) so ist die
Verlustquote des gesamten Portfolios gegeben
durch

n ZT:WU/'A/
"= ~r
Zi:1 A/

10 Ohne Beschrankung der Allgemeinheit kann unterstellt
werden, dass R;, X und & Erwartungswert 0 und Varianz 1
haben.
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Bezeichne o, (Y) das g-Quantil einer ZufallsgroBe
Y. Es bleibt zu zeigen, dass der Value-at-Risk des
Portfolioverlusts o, (L") fr ein hinreichend granula-
res Portfolio (groBBes n, kleine A;) ausschlieBlich von
den spezifischen Charakteristiken der Kredite ab-
hangt. In der Tat heben sich im Grenzwert die idio-
synkratischen Risiken auf. Der VaR des Portfoliover-
lusts konvergiert somit gegen E[L” | X = oy (X)].
Dieser Ausdruck ist portfolioinvariant, da die Aus-
fallwahrscheinlichkeiten bedingt auf eine Realisie-

rung x unkorreliert sind:

EIL71 X = x] = 22:LGD, - PDO) - A
Z/:1A/’

Die obige Beziehung legt nun eine einfache Eigen-

kapitalregel nahe: Fir jeden Kredit / werde Eigen-
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kapital in Héhe von LGD; - PD; (X = a, (X)) pro
Geldeinheit des Kredit-Nominalwerts unterlegt. Ist
X normalverteilt und ist s die einheitliche Firmen-
wertkorrelation, so lautet die Risikogewichtsfunk-
tion bei einem Kredit mit einer LGD von 100 % in
Abhéngigkeit von der unbedingten Ausfallwahr-
scheinlichkeit
1 Vs

f(PD) = ® N @ '(PD) + N d(g)|.

Diese Formel liegt auch der Benchmark-Risikoge-
wichtsfunktion des 2. Konsultationspapiers von

Basel Il zu Grunde.
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Langfristige Zusammenhange zwischen
Geldmenge, Preisen und Output:
Weltweite Evidenz"

Diskussionspapier 14/01
von Helmut Herwartz und
Hans-Eggert Reimers

Die Aussage, dass Inflation langfristig ein
monetdres Phdnomen ist, ist ein integraler
Bestandteil vieler theoretischer Modelle in
der Makrodkonomie. Die empirische Uber-
prifung dieser These beruht Uberwiegend
auf Untersuchungen von nationalen Geld-
nachfragefunktionen. Als Erganzung sind in
Querschnittsanalysen die durchschnittlichen
Wachstumsraten von Geldmengen und Preis-
niveaus sowie von realem Output und Geld-
mengen fUr sehr viele Lander untersucht wor-
den. Bei Gegenuberstellung der Wachstums-
raten wird die Ausgangshypothese gestitzt.
Methodisch betrachtet haben solche Untersu-
chungen aber deutliche Schwachen.

In diesem Forschungspapier wird der Zusam-
menhang zwischen den GréBen Geldmen-
gen, Preise und Output im Rahmen des
P-Stern-Ansatzes analysiert. Dieser theoreti-
sche Ansatz beruht auf der modernen Fas-
sung der Quantitatstheorie und macht die ak-
tuelle Inflationsrate von einer ,Preislticke”
abhéngig, die die Beziehung des laufenden

Preisniveaus zu einem gleichgewichtigen

* Hier werden ausgewahlte Diskussionspapiere zusam-
menfassend dargestellt. Alle neueren Diskussionspapiere
sind auf der Website der Bundesbank verfugbar (http://
www.bundesbank.de).

1 Das Diskussionspapier ist auf Englisch erschienen und
tragt den Titel: Long-Run Links Among Money, Prices, and
Output: World-Wide Evidence, Discussion paper 14/01,
Economic Research Centre of the Deutsche Bundesbank.
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Preisniveau beschreibt. Das Gleichgewichts-
preisniveau ist das Preisniveau, das sich bei
normal ausgelasteten Kapazitaten und aktu-
ellen Geldbestanden einstellt. Aus dieser
Theorie lassen sich mehrere theoretische Res-
triktionen ableiten, die mit Hilfe einer Panel-
kointegrationsprozedur Uberprift werden.
Diese neue Prozedur verbindet eine in den
letzten Jahren gebrauchlich gewordene
Nichtstationaritdtsmethode fur makrodkono-
mische Zeitreihen mit Querschnittsansatzen.
In der Arbeit wird der Fehlerkorrekturansatz
flr nichtstationare Zeitreihen auf gepoolte
Daten angewendet, um aussagefahigere Er-
gebnisse zu erhalten. Der gewahlte Ansatz
erlaubt das Testen von Kointegration und von
Parameterrestriktionen im Kointegrationsvek-
tor mit Hilfe eines Simulationsansatzes (Wild-

Bootstrap-Methode).

Es zeigt sich, dass auf nationaler Ebene nicht
in allen Fallen eine Kointegrationsbeziehung
zwischen den Variablen Geldmenge, Output
und Preisniveau gefunden wird. Fur die ge-
poolten Landerbeobachtungen kann hinge-
gen die Kointegration zwischen den GroBen
bestatigt werden. Im Weiteren werden die
durch das P-Stern-Modell implizierten Para-
meterrestriktionen fir den Kointegrationsvek-
tor nacheinander getestet. Diese einzelnen
Restriktionen miussen abgelehnt werden,
wenn man alle Lander gemeinsam betrach-
tet, unabhdngig davon, ob ein breit definier-
tes oder ein eng abgegrenztes Geldmengen-
aggregat betrachtet wird.

Werden die vom Modell implizierten Restrik-

tionen insgesamt in das Modell eingesetzt, so
dass die Inflationsgleichung des P-Stern-
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Ansatzes als Fehlerkorrekturmodell geschatzt
wird, zeigt sich dagegen, dass die Koeffizien-
ten der Preisliicken im Pool insgesamt signifi-
kant von null verschieden sind. Um dem Ein-
wand entgegenzutreten, dass die Evidenz nur
durch den Gleichlauf von Geldmengenwachs-
tum und Preissteigerungsraten in einigen
Hochinflationslandern getragen wird, werden
die Staaten im Pool anhand ihrer durch-
schnittlichen Inflationsrate geordnet. Je mehr
Lander mit hoheren Inflationsraten in den
Pool aufgenommen werden, umso starker
wird die Ablehnung der Nullhypothese und
umso hoher wird der Einfluss der Preislicke
auf die Inflation.

Mit der Studie kann insgesamt die Hypothese
bestatigt werden, dass das Geldmengen-
wachstum fur die langfristige zukunftige Ent-
wicklung von Preisen von entscheidender Be-
deutung ist. Damit stdtzen diese Ergebnisse
die Vorstellung, dass eine vorausschauende
stabilitatsorientierte Geldpolitik die Entwick-
lung der Geldmenge sehr ernst nehmen

muss.

Wahrungsportfolios und Wahrungs-
umtausch in einer Wirtschaft mit Such-
aktivitaten?

Diskussionspapier 15/01
von Ben Craig und Christopher J. Waller

In vielen Entwicklungs- und Schwellenlandern

sind neben der ,risikoreichen” nationalen

2 Das Diskussionspapier ist auf Englisch erschienen und
tragt den Titel: Currency portfolios and currency ex-
change in a search economy, Discussion paper 15/01,
Economic Research Centre of the Deutsche Bundesbank.



Wahrung, die unerwarteten Kaufkraftverlus-
ten ausgesetzt sein kann, ,sichere” Fremd-
wahrungen wie der US-Dollar oder die
D-Mark (und in Zukunft vermutlich der Euro)
als Tauschmittel in Umlauf. Dieses Phanomen
wird gelegentlich auch als ,Dollarisierung”
bezeichnet. Darliber hinaus findet ein aktiver
inlandischer Wahrungsumtausch statt. Wenn-
gleich das Vorhandensein dieser beiden Han-
delsmuster auf den ersten Blick nicht un-
gewohnlich erscheint, gibt es in Wahrheit
doch Ratsel auf: Wenn beide Wahrungen als
Tauschmittel akzeptiert werden, warum wer-
den dann Wahrungen gegeneinander ge-
tauscht? Offensichtlich sind Wirtschaftssub-
jekte zu einem gewissen Grad heterogen, so
dass der Handel mit Wahrungen den Wohl-
stand jedes Einzelnen von ihnen erhéht. Wirt-
schaftssubjekte, die hohe Betrdge der risiko-
reichen Inlandswahrung halten, kénnen zum
Beispiel bereit sein, mehrere Einheiten dieser
Wahrung gegen eine Einheit der sicheren
Fremdwahrung abzugeben.

Um den Geldumtausch genauer zu untersu-
chen, wird in diesem Diskussionspapier ein
Modell eines dezentralen Austauschs mit
zwei Wahrungen, die sich als Tauschmittel im
Umlauf befinden, herangezogen. AuBerdem
werden auch neue Aspekte berlcksichtigt,
die in bisherigen Arbeiten nicht untersucht
wurden. Dabei handelt es sich um die Portfo-
liodiversifizierung, die endogene Bestimmung
der nominalen Wechselkurse und die Rolle
der Risikovermeidung bei der Wahl des Port-
folios. Die Dollarisierung ist in dem Modell die
naturliche Folge von optimierenden Agenten
angesichts risikoreicher nationaler Wahrun-
gen.
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In diesem Modell kann untersucht werden,
welche Auswirkungen grundlegende Veran-
derungen des Wahrungsrisikos auf den realen
Wechselkurs, den durchschnittlichen nomina-
len Wechselkurs, die Varianz der Verteilung
des nominalen Wechselkurses, das Ausmaf,
in dem der US-Dollar fur den Warenaustausch
verwendet wird (Dollarisierung), und das Vo-
lumen der Wahrungsgeschafte haben. Aller-
dings muss auf Grund der Komplexitat dieses
Modells auf numerische Methoden ausgewi-
chen werden, um das Gleichgewichtsverhal-
ten der Wirtschaft und weitere Fragestellun-
gen untersuchen zu kénnen.

Ist die nationale Wahrung einem Wahrungsri-
siko ausgesetzt, dann fallt der Wert der natio-
nalen Wahrung als Tauschmittel; das Risiko
ist sozusagen eine ,, Steuer” auf die nationale
Wahrung. Dariber hinaus haben Wirtschafts-
subjekte nun einen Anreiz, ihre Portfolios zu
diversifizieren, indem sie mehrere Einheiten
der risikoreichen Wahrung gegen eine Einheit
der sicheren Wahrung handeln, wenn sich die
Moglichkeit dazu ergibt. Verkdufer der siche-
ren Wahrung werden mit einem angemesse-
nen Wechselkurs daflr entschadigt, dass sie
die risikoreiche Wahrung akzeptieren. Der
nominale Wechselkurs bei den verschiedenen
Handelsgeschaften hangt von den jeweiligen
Portfoliopositionen der Handler ab, die mit-
einander Geschafte tatigen. Es Uberrascht da-
her nicht, dass ein Anstieg des Risikos bei der
nationalen Wahrung zu einem Kursverlust
dieser Wahrung fuhrt (der Mittelwert der Ver-
teilung verschiebt sich). Uberraschender ist
hingegen, dass ein Anstieg des Wahrungs-
risikos die Varianz der Verteilung des nomina-
len Wechselkurses erhéhen oder verringern
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kann. Weiterhin konnte durch die Unterbin-
dung des Wahrungsumtauschs gezeigt wer-
den, inwiefern das Vorhandensein von Wah-
rungsmarkten den Wohistand in einer Volks-
wirtschaft beeinflusst.

Ein Mietenindex fur Westdeutschland,
1985 bis 19983

Diskussionspapier 01/02
von Johannes Hoffmann und Claudia Kurz

Preissteigerungen richtig zu messen, ist fur
eine Zentralbank von groBer Bedeutung. Dies
gilt vor allem dann, wenn sie, wie friiher die
Bundesbank und jetzt die Europaische Zen-
tralbank, auf die Sicherung der Preisstabilitat
verpflichtet ist. Dabei ist die richtige Messung
keine triviale Aufgabe. In einer Reihe von Lan-
dern haben Studien gezeigt, dass Messfehler
auftreten konnen. Eine frihere Studie hat
dies auch fur Deutschland bestatigt.® In die-
ser Untersuchung war der Preisindex fur die
Lebenshaltung analysiert worden, aber die
Ausgaben flr das Wohnen waren unberlck-
sichtigt geblieben. In dem neuen Diskus-
sionspapier wird die Entwicklung der Woh-
nungsmieten auf mogliche Verzerrungen hin
untersucht.

In der deutschen Preisstatistik werden Mieten
fir jeweils drei Typen von Wohnungen aus
dem freien und dem sozialen Wohnungsbau
erfasst. Dabei handelt es sich um Wohnungen
mit drei oder vier Raumen im Geschosswoh-
nungsbau. Kleinere sowie gréBere Wohnun-
gen und Hauser werden nicht bertcksichtigt.
Es stellt sich deshalb die Frage, ob die offiziell
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ermittelten Mietsteigerungen reprasentativ
fur den gesamten Wohnungsbestand sind.

Auf Grundlage des Soziodkonomischen Pa-
nels (SOEP) — einer regelmaBigen Befragung
einer reprasentativen Auswahl von privaten
Haushalten Uber ihre Lebensumstande — wur-
den zunachst so genannte hedonische Funk-
tionen geschatzt, in denen die Hohe der Mie-
ten durch die Eigenschaften der Wohnungen
erklart wird. Auf Basis der Ergebnisse dieser
Querschnittsregressionen wurden dann quali-
tatsbereinigte Mietenindizes berechnet und
dem offiziellen Index des Statistischen Bun-
desamtes gegenibergestellt.

Der aus dem SOEP abgeleitete Mietenindex
steigt im Untersuchungszeitraum 1985 bis
1998 pro Jahr im Durchschnitt um rund einen
halben Prozentpunkt schneller als der offi-
zielle Index. Dies ist ein Hinweis darauf, dass
im Bereich der Mieten der amtliche Preisindex
fur die Lebenshaltung die Teuerung in der be-
trachteten Periode wahrscheinlich unter- und
nicht Uberschatzt hat, wie dies bei einigen ge-
werblichen Waren der Fall war, die in der fri-
heren Studie untersucht wurden.

Die Abweichungen vom offiziellen Mieten-
index konzentrieren sich auf die Jahre 1991
bis 1994. In den Jahren zuvor und danach
entspricht der Mietenanstieg laut den hedoni-
schen Schatzungen im mehrjdhrigen Durch-
schnitt dem im amtlichen Index.

3 Das Diskussionspapier ist auf Englisch erschienen und
tragt den Titel: Rent indices for housing in West Ger-
many, 1985-1998, Discussion paper 01/02, Economic Re-
search Centre of the Deutsche Bundesbank.

4 J. Hoffmann: Probleme der Inflationsmessung in
Deutschland, Diskussionspapier 1/98, Volkswirtschaft-
liche Forschungsgruppe der Deutschen Bundesbank.



Ursachlich fir diesen Befund ist nicht die rela-
tiv enge Spezifikation der Wohnungen im
amtlichen Index; vielmehr bestdtigt die Be-
rechnung eines Index nach der offiziellen Ab-
grenzung anhand des SOEP im Wesentlichen
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die aufgezeigten Unterschiede. Auch finden
sich keine eindeutigen Hinweise darauf, dass
die Ursache der Differenzen in unterschied-
lichen Qualitatsbereinigungsverfahren liegt.
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten fur die Europaische Wahrungsunion

1. Monetéare Entwicklung und Zinssatze

Bestimmungsfaktoren der

1 Quelle: EZB. Ab Januar 2001: Erweiterung des Euro- Wahrungsgebiets. —
2 Saisonbereinigt. — 3 Unter Ausschaltung der von Ansassigen auBerhalb
des Euro-Wahrungsgebiets gehaltenen Geldmarktfondsanteile, Geldmarkt-
papiere sowie Schuldverschreibungen mit einer Laufzeit bis zu 2 Jahren. —
4 Langerfristige Verbindlichkeiten der MFIs gegenlber im Euro-Wahrungs-

2. AuBenw

irtschaft *

gebiet ansassigen Nicht-MFls. — 5 Euro

Geldmenge in verschiedenen Abgrenzungen 1) 2) Geldmengenentwicklung 1) Zinssatze
M3 3) Umlaufs-
MFI-Kredite an rendite
gleitender Unternehmen europaischer
Dreimonats- | MFI-Kredite und Geldkapital- 3-Monats- Staatsanleihen
M1 M2 durchschnitt  |insgesamt Privatpersonen|bildung 4) EONIA 5) 7) EURIBOR 6) 7) |8)
Veranderung gegen Vorjahr in % % p. a. im Monatsdurchschnitt
9,0 4.8 5.5 5.3 7,7 11,3 6,8 3,92 4,36 5.6
7.3 43 4,6 48 6,7 10,0 6,8 4,29 4,50 5.4
6,5 3,7 4,3 4,6 6,7 9,9 7.1 4,31 4,58 5,4
7.2 4,3 4,7 4,5 6,7 10,2 7.2 4,42 4,78 5,4
6,3 41 4,5 4,5 6,8 10,9 7,0 4,59 4,85 55
6,0 3,9 4,3 4,3 6,2 10,8 6,7 4,76 5,04 5,4
5.3 3,8 4,0 41 5.6 10,1 5,7 4,83 5,09 5.3
51 3,5 4,0 4,0 6,0 10,1 4,6 4,83 4,94 5.1
2,2 2,9 3,9 3,9 5,7 10,1 4,6 4,76 4,77 50
2,3 2,9 3,8 3,8 5.4 9,7 43 4,99 4,76 5.0
1,6 3,0 3,7 3,8 5.3 9,3 4,7 4,78 4,71 4,9
1,4 3,2 3,9 4,0 5.4 9,1 3,8 5,06 4,68 5.1
2,9 3,5 4,3 4,6 5.4 8,5 3,6 4,65 4,64 5.3
4,0 4,3 54 5,2 5,7 8,4 3,4 4,54 4,45 5,2
3,6 4,4 5.7 5.7 5.8 8,1 2,6 4,51 4,47 5.2
3,7 4,3 5,9 6,1 55 7.6 2,2 4,49 4,35 5,0
51 5,1 6,8 6,7 5,1 7.0 2,1 3,99 3,98 5,0
5.3 5.4 7.4 7.4 5.0 6,8 2,1 3,97 3,60 4,8
6,1 5,9 8,0 5.3 6,8 3,1 3,51 3,39 4,6
. 3,34 3,34 4,9

OverNight Index Average. — 6 Euro

Interbank Offered Rate. — 7 Siehe auch Anmerkungen zu Tab. VL5,
S.44*, — B8 BIP-gewichtete Rendite zehnjdhriger Staatsanleihen; ab 2001

Euro12.

Ausgewadhlte Posten der Zahlungsbilanz der EWU Wechselkurse des Euro 1)
Leistungsbilanz Kapitalbilanz 2) effektiver Wechselkurs 4)
darunter Direktinvesti- |Wertpapier- Wahrungs-

Saldo Handelsbilanz |Saldo tionen verkehr 3) Kreditverkehr |reserven Dollarkurs nominal real 5)

bis Ende 1998 Mio ECU, ab 1999 Mio € Euro/US-$ 1. Vj. 1999=100
- 4684| + 2553 + 7904 - 13391 + 2007 + 17701 + 1587 0,9060 84,5 85,0
- 2626 + 4211 - 6 851 - 8595 + 67 084 - 67 782 + 2442 0,9492 87,4 88,1
- 5120 + 7087 - 4665 - 19104 - 11493 + 26378 - 445 0,9397 86,9 87,9
- 6714 + 1843 + 7 045 - 35419 + 13524 + 27 880 + 1061 0,9041 84,6 85,5
- 2985 + 2822 - 7 637 - 32 648 - 2014 + 22 976 + 4 050 0,8721 82,8 83,6
- 5449| + 4332 + 759 - 18352 - 1524 + 19911 + 724 0,8552 81,6 82,4
- 4958 + 1895 + 3716 + 1415 - 263 - 5098 + 7 662 0,8564 82,3 83,3
- 6982 + 3290, + 21243] + 3423 + 5904| + 9627 + 2289 0,8973 85,4 86,4
- 11072 - 3859 + 2261 - 9892 - 47418 + 57212| + 2358 0,9383 89,2 90,3
+ 1153 + 3348 + 7718 + 2 447 - 3010 + 3794 + 4 486 0,9217 88,3 89,7
- 611 + 5970 + 20592 - 33202| + 9912 + 41191 + 2690 0,9095 88,4 90,0
- 6710 + 2942 + 12479 + 746| - 18897| + 23662 + 6967 0,8920 87,6 89,2
- 2977 + 4079 - 8711 - 40 890 + 19 481 + 16 278 - 3581 0,8742 85,9 87,6
- 1647 | + 8070 - 13976 - 10351 + 27167 - 29944 - 849 0,8532 84,7 86,4
- 4140 + 8 458 - 12 020 + 7193 - 3169 - 16 025 - 19 0,8607 85,4 87,3
+ 4163 + 5969 + 280 - 5991 + 14761 - 12581 + 4091 0,9005 87,7 89,6
- 1284 + 4962 - 29521 - 13109 + 41961 - 56734| - 1639 0,9111 88,0 89,9
+ 133 + 9635 - 14 621 + 5304 - 3529 - 13755 - 2641 0,9059 88,0 90,0

0,8883 86,8 88,8
0,8924 87,7 89,7
* Quelle: Europaische Zentralbank. Ab Januar 2001: Erweiterung des sind mit denen fruherer Zeitrdume. — 3 EinschlieBlich Finanzderivate. —

Euro-Wahrungsgebiets. — 1 Siehe auch Tab. X.12 u.

13,

S. 74/75. —

2 Zeitreihen, fur die die Daten ab Januar 1999 nicht vollstandig vergleichbar

6*

4 GegenUber einem engen Landerkreis. — 5 Auf Basis der Verbraucher-

preise.
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten fur die Europaische Wahrungsunion

3. Allgemeine Wirtschaftsindikatoren

Deutsch- Finn- Frank- Griechen- Luxem- Nieder- Oster-
Zeit Belgien land land reich land Irland Italien burg lande reich Portugal |Spanien EWU 6)
Reales Bruttoinlandsprodukt
1998 2,2 2,0 53 3,4 3,4 8,6 1,8 5,8 4,3 3,5 4,5 4,3 2,9
1999 3,0 1.8 4,1 2,9 3,4 10,8 1,6 6,0 3,7 2,8 3,4 41 2,6
2000 4,0 3,0 5,6 31 3,8 11,5 2,9 .5 3,5 3,0 3,4 4,1 3,4
2000 2.Vj. 4,3 3,9 5,0 3,4 4,8 13,4 3,2 4,0 4,4 2,9 4,6 3,9
3.Vj. 2,9 2,6 6,1 2,9 2,8 10,1 2,7 3,1 1,7 3,8 3,4 2,9
4.Vj. 2,9 1.5 5,4 2,9 4,5 12,1 2,2 2,2 2,0 3,5 2,8 2,3
2001 1.Vj. 1.9 1.4 3,6 2,7 6,1 12,7 2,5 1.4 2,7 2,2 3,7 2,4
2.Vj. 1.5 0,6 0,4 2,2 4,9 9,2 2,1 1.4 1.0 2,5 2,2 1.6
3.Vj. 0,3 0,0 2,0 4,4 2,1 0,4 0,7 2,6 1.4
Industrieproduktion 1 2
1998 3,4 41 8,1 5,2 7.1 19,8 1,2 - 0,1 2,2 8,2 5,7 5,4 4,3
1999 0,9 1.5 5,5 2,0 3,9 14,8 - 0,1 11,5 1.9 6,0 3,0 2,6 2,0
2000 53 6,2 11,2 3,4 0,5 15,4 4,8 4,3 3,7 8,9 0,5 4,0 5,5
2000 2.Vj. 6,7 6,7 9,9 2,4 2,8 20,9 6,5 7,2 4,8 10,5 - 19 5,0 6,2
3.Vj. 4,4 7,2 13,2 2,7 - 3,6 14,7 5,2 0,2 3,7 8,3 2,8 1,8 5,9
4.Vj. 5,0 59 14,4 2,6 - 17 20,1 5,0 - 04 41 6,6 1.9 0,7 5,2
2001 1.Vj. 5,8 5,5 7.1 1,7 2,6 31,7 2,9 3,3 1,3 5,8 2,4 - 09 4,2
2.Vj. - 14 1,4 - 22 1.5 0,5 12,5 - 08 0,2 0,6 - 09 5,2 - 13 0,9
3.Vj. - 1,2 - 12 - 33 1,7 2,5 3,6 - 13 2,5 - 03 - 0,1 1.7 - 04 - 05
Kapazitatsauslastung in der Industrie 3
1999 80,9 84,0 86,1 85,3 75,7 75.9 76,0 84,9 84,0 81,9 80,8 79,7 81,8
2000 84,0 85,9 86,8 87,5 78,1 78,6 78,8 87,8 84,7 84,5 81,2 80,6 83,8
2001 82,3 85,1 85,7 87,6 77,6 78,4 78,9 88,7 84,6 83,1 81,7 79,6 83,2
2000 3.Vj. 84,2 86,0 87,0 87,9 77,8 78,5 78,9 88,0 85,0 85,0 82,0 80,3 83,9
4.Vj. 84,5 86,3 86,7 89,1 78,4 81,5 79,8 88,3 84,6 85,0 80,9 80,8 84,6
2001 1.Vj. 84,8 86,9 87,3 88,8 78,2 79,8 79,5 89,2 85,2 84,2 82,5 80,1 84,4
2.Vj. 82,7 85,7 86,0 86,9 79,3 80,4 79,4 88,9 84,8 84,0 82,0 79,7 83,6
3.Vj. 81,4 84,3 85,1 87,7 76,1 78,0 78,7 88,9 84,6 82,7 82,4 80,1 83,0
4.Vj. 80,2 83,3 84,5 87,0 76,8 75,2 77,9 87,8 83,8 81,4 79,7 78,3 81,9
Arbeitslosenquote 4
1999 8,8 8,6 10,2 11,2 11,6 5,6 11,3 2,4 3,4 3,9 4,5 15,9 9,9
2000 7.0 7,9 9,8 9,6 11 4,2 10,5 2,4 2,9 3,7 4,1 14,1 9,0
2001 6,9 9 . 3,9 . 3,9 13,1 .
2001 Juni 6,8 7,9 9,0 8,9 3,8 9,5 2,4 2,3 3,8 41 13,1 8,5
Juli 6,8 7,9 9,1 9,0 3,8 9,5 2,5 2,2 3,9 4,1 13,0 8,4
Aug. 6,8 7,9 9,1 9,0 3,8 9,4 2,5 2,2 3,9 4,1 13,0 8,4
Sept. 6,9 7.9 9,2 9,0 3,9 9,4 2,5 2,2 4,0 4,1 13,0 8,5
Okt. 7.1 8,0 9,2 9,1 3,9 9,3 2,5 2,2 4,0 4,0 13,0 8,5
Nov. 7,0 8,0 9,3 9,2 4,1 9,3 2,5 4,0 4,2 13,0 8,5
Dez. 7,0 8,0 . 4,2 . 4,1 . 12,9 .
Harmonisierter Verbraucherpreisindex "
1999 1.1 0,6 1.3 0,6 2,1 2,5 1,7 1,0 2,0 0,5 2,2 2,2 1.1
2000 2,7 2,1 3,0 1.8 2,9 53 2,6 3,8 2,3 2,0 2,8 3,5 2,4
2001 2,4 2,4 2,7 1.8 3,7 . 2,7 2,4 51 4,4 3,7
2001 Mai 3,1 3,6 3,3 2,5 3,9 4,1 2,9 3,8 5,4 2,9 4,9 4,2 3,4
Juni 3,0 3,1 3,0 2,2 4,5 4,3 2,9 2,7 5,1 2,6 4,6 4,2 3,1
Juli 2,7 2,6 2,6 2,2 4,2 4,0 2,8 2,4 53 2,9 4,3 3,8 2,8
Aug. 2,5 2,6 2,7 2,0 4,0 3,7 2,8 2,5 5,2 2,5 4,0 3,8 2,8
Sept. 1.9 2,1 2,6 1.6 4,0 3,8 2,6 1.9 53 2,5 41 3,4 2,5
Okt. 1,9 2,0 2,4 1.8 3,2 3,8 2,5 1,7 5,0 2,3 4,2 3,2 2,4
Nov. 1,8 1.5 2,1 1.3 2,9 3,4 2,3 1,4 4,8 1.9 41 2,8 2,0
Dez. 2,0 1.5 2,3 1.4 3,5 . 2,3 0,9 51 3,9 2,9
Staatlicher Finanzierungssaldo 3
1998 - 08 - 22 1.3 - 27 - 24 2,3 - 28 3,5 - 08 - 24 - 24 - 26 - 22
1999 - 0,6 - 16 1.9 - 16 - 1,8 2,3 - 1,8 3,7 0,4 - 22 - 2,1 - 11 - 13
2000 0,1 1.2 6,9 - 13 - 11 , - 03 6,1 2,2 - 11 - 15 - 03 0,3
Staatliche Verschuldung
1998 119,7 60,9 48,8 59,5 105,0 54,8 116,4 6,4 66,8 63,9 54,7 64,7 73,7
1999 115,9 61,3 47,3 58,5 103,9 49,3 114,6 6,0 63,1 64,7 54,5 63,4 72,6
2000 110,3 60,3 44,0 57,6 102,7 38,6 110,5 53 56,1 63,1 53,7 60,7 70,1
Quellen: Nationale Statistiken, Europaische Kommission, Eurostat, Europai- des Gewerbe, in %; saisonbereinigt; Vierteljahreswerte jeweils erster Monat
sche Zentralbank. Aktuelle Angaben beruhen teilweise auf Pressemel- im Quartal. — 4 Standardisiert, in % der zivilen Erwerbspersonen; sai-
dungen und sind vorlaufig. — 1 Veranderung gegen Vorjahreszeitraum in sonbereinigt. — 5 In % des Bruttoinlandsprodukts; Maastricht-Definition,
%; Bruttoinlandsprodukt Portugals aus saisonbereinigten Werten berech- ESVG'95; in 2000 einschlieBlich UMTS-Erlése. — 6 Ruckrechnung ein-
net. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bergbau und Energie; arbeitstaglich schlieBlich Griechenland.
bereinigt (Frankreich und Spanien kalendermonatlich). — 3 Verarbeiten-
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen in der Europaischen Wahrungsunion

1. Entwicklung der Geldbestande im Bilanzzusammenhang

* Die Angaben der Ubersicht beruhen auf der Konsolidierten Bilanz der
Monetéren Finanzinstitute (MFIs) (Tab.ll.2); statistische Bruche sind in den
Veranderungswerten ausgeschaltet. — 1 Quelle: EZB. — 2 Die Angaben sind
wegen unterschiedlicher Positionsinhalte und abweichender Berichtskreise
mit den bis Ende 1998 fur Deutschland veroffentlichten Zahlen nicht ver-
gleichbar. — 3 Fur deutschen Beitrag: bis Dezember 1998 einschl. Treuhand-
kredite und Wechselkredite an Stelle von Wechselbestanden. — 4 Fur
deutschen Beitrag: bis Dezember 1998 einschl. Verbindlichkeiten aus Treu-
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1. Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) Il. Nettoforderungen gegenuber IIl. Geldkapitalbildung bei Monetéren
im Euro-Wéahrungsgebiet 3) dem Nicht-Euro-Wa&hrungsgebiet Finanzinstituten (MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
Unternehmen offentliche Einlagen |Einlagen |Schuldver-
und Privatpersonen Haushalte Verbind- mit verein-| mit verein-|schreibun-
Forde- lichkeiten barter barter gen mit
rungen gegen- Laufzeit |Kundi- Laufzeit
an das Uber dem von mehr |gungsfrist |von Kapital
darunter darunter Nicht-Euro- | Nicht-Euro- als von mehr |mehrals |und
Wert- Wert- Wahrungs-| Wahrungs- 2 Jahren |als 3 Mo- |2Jahren |Ruck-
insgesamt | zusammen | papiere zusammen | papiere insgesamt | gebiet gebiet insgesamt |4) 5) naten 6) |(netto) 7) |lagen 8)
Europaische Wahrungsunion (Mrd €) "X
7.3 30,1 - 309 - 22,8 - 224 80,8 7,8 - 73,0 33,2 - 10 1,5 13,9 18,8
6,4 33,9 10,4 - 274 - 26,2 - 16,7 3,5 13,2 19,9 - 08 1,4 3,9 15,4
1,0 20,1 4,4 - 19,1 - 10,5 - 111 41 15,2 15,3 0,5 1,7 8,2 4,9
69,1 76,6 5,7 - 76 - 35 - 26,5 17,6 44,0 211 - 26 2,2 2,6 18,8
32,0 47,0 8,4 - 15,0 - 17,0 - 148 10,1 24,9 16,5 - 01 0,8 10,8 5.0
43,4 41,6 - 05 1,8 - 53 - 95 8,0 17,5 - 20,0 - 50 1,6 - 47 - 11,9
50,1 59,3 8,2 - 92 - 19,0 18,8 6,9 - 11,8 - 145 9,0 2,5 - 39 - 22,0
34,7 47,5 16,0 - 12,8 - 15,7 - 551 60,5 115,7 20,2 0,1 0,2 24,1 - 4,2
34,8 38,5 16,3 - 37 4,5 - 97 16,3 25,9 10,3 - 11 0,1 8,5 2,8
91,2 84,6 25,2 6,6 4,2 - 375 102,4 139,9 27,0 1,6 - 05 9,5 16,5
64,1 65,6 24,2 - 14 6,7 - 368 18,5 18,3 - 31 - 26 - 19 - 01 1,5
31,9 16,2 5,5 15,7 21,3 - 149 4,6 19,4 3,7 0,3 - 14 - 39 8,7
35,5 24,7 - 339 10,8 13,7 33,9 26,5 - 73 27,4 0,4 - 11 11,3 16,9
13,3 19,0 4,4 - 57 - 32 171 45,3 - 62,5 - 76 - 48 - 14 5,2 - 66
- 226 - 12,8 2,8 - 98 - 6,1 26,6 52,3 25,7 1,6 - 22 - 1.2 - 19 6,9
42,2 29| - 60| - 07| - 17 41,6 63,1 21,5 16,7 06/ - 09 13,7 3,3
22,1 34,7 8,4 - 12,6 - 10,1 30,9 39,9 9,0 17,6 - 03 - 1,7 12,0 7,5
711 49,7 - 20 21,3 7.1 22,6 72,0 49,4 17,9 - 27 - 11 19,8 2,0
Deutscher Beitrag (Mrd €) 2%
- 322 - 253 - 322 - 70 - 28 8,0 21,5 - 29,6 9,3 0,9 1,5 0,6 6,3
1,4 2,6 3,6 - 13 - 35 14,1 14,5 0,4 12,0 0,5 1.3 8,4 1.8
8,8 10,9 1,6 - 21 - 02 - 8,3 51 13,4 6,1 1,4 1.7 2,6 0,5
6,5 19,2 0,9 - 12,7 - 34 - 5.2 0,1 5.1 5.7 - 13 2,2 - 03 5.2
12,0 43 0,9 7,7 3,4 - 39 14,6 18,5 3,1 04 0,7 1,9 0,1
15,2 13,6 4,2 1,6 1,0 4,6 17,3 12,8 - 74 - 19 1,6 - 87 1,6
12,0 14,4 5.5 - 25 - 33 11,3 5.5 - 57 - 76 1,9 2,6 - 46 - 75
2,1 7,9 6,1 - 58 - 135 - 195 8,3 27,7 7,7 - 08 - 00 9,2 - 07
15,6 18,0 7.2 - 24 1,5 10,2 23,7 13,5 7,5 - 07 - 00 6,4 1.9
26,2 23,3 16,3 2,8 2,5 - 508 17,2 68,0 - 01 1,3 - 04 - 17 0,8
2,7 9,9 12,2 - 7.2 - 17 13,7 19,2 5,4 - 131 - 09 - 20 - 69 - 33
7,7 5.9 0,2 1,8 33 - 105 5.6 5,0 1,1 3,2 - 11 - 38 2,8
- 26,5 - 22,7 - 278 - 39 2,2 22,7 2,8 - 255 12,5 - 05 - 09 3,2 10,6
4,4 - 71 - 14 11,5 10,8 1.1 20,9 - 22,0 - 43 - 21 - 13 - 11 0,1
- 53 - 14 - 31 - 39 - 34 8,2 32,2 24,0 54 - 03 - 13 2,3 4,6
- 61 7,9 - 456 - 14,0 - 10,9 25,1 24,2 - 09 0,1 0,6 - 08 2,6 - 23
- 02 4,6 3,3 - 48 - 60 9,6 7,7 - 19 2,4 - 08 - 18 1,6 3,4
15,6 6,1 - 04 9,5 - 09 30,6 15,1 - 155 7,0 - 1,6 - 10 83 1,3
Deutscher Beitrag (Mrd DM) 2 X)
- 63,1 - 494 - 63,0 - 13,6 - 54 15,7 42,1 - 57,9 18,2 1.7 2,9 1.2 12,3
2,7 5,1 7.0 - 25 - 69 27,6 28,3 0,7 23,4 1,0 2,5 16,4 3,4
17,2 21,4 3,2 - 4,2 - 04 - 16,3 10,0 26,2 12,0 2,6 3,2 5,2 0,9
12,7 37,6 1.8 - 24,9 - 67 - 10,2 0,2 10,0 11,2 - 26 4,2 - 06 10,2
23,4 8,4 1,8 15,0 6,7 - 76 28,5 36,1 6,0 0,7 1,4 3,7 0,3
29,8 26,6 8,1 3,2 2,0 9,0 33,9 24,9 - 145 - 37 3,2 - 171 3,1
23,4 28,2 10,7 - 49 - 64 22,0 10,8 - 11,2 - 148 3,8 5,1 - 91 - 14,6
41 15,5 11,9 - 11,4 - 26,4 - 381 16,1 54,2 15,0 - 16 - 00 18,1 - 14
30,5 35,2 14,1 - 47 2,9 19,9 46,3 26,4 14,8 - 14 - 00 12,4 3,8
51,2 45,6 31,8 5.5 4,9 - 994 33,7 133,0 - 01 2,5 - 08 - 33 1,5
53 19,3 23,8 - 14,0 - 33 26,9 37,5 10,6 - 256 - 18 - 39 - 134 - 65
15,1 11,6 0,4 3,5 6,4 - 206 10,9 9,7 2,2 6,3 - 22 - 75 5.6
- 519 - 443 - 543 - 76 4,2 44,3 55 - 49,8 24,4 - 10 - 18 6,4 20,8
8,6 - 139 - 28 22,5 21,1 2,2 40,9 - 43,0 - 85 - 40 - 24 - 22 0,2
- 104 - 27 - 60 - 77 - 67 16,1 63,1 46,9 10,5 - 05 - 25 4,6 8,9
- 119 15,5 - 89 - 274 - 21,4 49,2 47,3 - 18 0,3 1.1 - 15 5.1 - 45
- 0,4 9,0 6,4 - 94 - 1,7 18,7 15,0 - 37 4,7 - 15 - 36 3,1 6,7
30,4 11,9 - 07 18,6 - 17 59,9 29,6 - 303 13,6 - 32 - 19 16,2 2,6

handkrediten. — 5 Fur deutschen Beitrag: ab 1999 einschl. Bauspareinlagen
(s. dazu Tab.IV.12). — 6 Fur deutschen Beitrag: bis Ende 1998 einschl. Bauspar-
einlagen (s.a. Anm. 5). — 7 Abzuglich Bestand der MFIs; fur deutschen Bei-
trag: abzuglich Bestande deutscher MFIs an von MFIs im Euro-Wahrungsge-
biet emittierten Papieren. — 8 Nach Abzug der Inter-MFI-Beteiligungen. —
9 Fur Europaische Wahrungsunion: einschl. Gegenposten fur monetére
Verbindlichkeiten der Zentralstaaten. — 10 Die deutschen Beitrége zu den
monetaren Aggregaten des Eurosystems sind keinesfalls als eigene
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— 16 Fur deutschen Beitrag: erst ab 1999 gesondert
— 17 Unter Ausschaltung der von Ansassigen auBerhalb des

13 Fur Europaische Wahrungsunion: einschl. monetarer Verbindlichkeiten

der Zentralstaaten (Post, Schatzéamter). — 14 Fur deutschen Beitrag: bis
Euro-Wéhrungsgebiets gehaltenen Schuldverschreibungen. X Ab Januar

Dezember 1998 Laufzeit bis zu unter 4 Jahren. — 15 In Deutschland nur
2001: Erweiterung des Euro-Wahrungsgebiets.

Spareinlagen.

erfragt.

bar. — 11 Unter Ausschaltung der Geldmarktfondsanteile und Geldmarkt-
papiere, die von Ansassigen auBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets gehalten

werden. 12 Abzuglich der Kassenbestande der MFIs im Euro-Wahrungs-
gebiet in Euro bzw. Wahrungen des Euro-Wahrungsgebiets; fur deutschen

nationale Geldmengenaggregate zu interpretieren und damit auch nicht
mit den fruheren deutschen Geldbestanden M1, M2 oder M3 vergleich-
Beitrag: DM-Bargeldumlauf abzuglich der Kassenbestande deutscher MFls
an Bargeldbestanden in allen Wé&hrungen der EWU-Mitgliedstaaten.
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2. Konsolidierte Bilanz der Monetéaren Finanzinstitute (MFls) *

* Zu den Monetéren Finanzinstituten (MFIs) zéhlen die Banken (einschl. Bau-
sparkassen), Geldmarktfonds sowie Europaische Zentralbank und Zentralno-
tenbanken (Eurosystem). — 1 Quelle: EZB. — 2 Die Angaben sind mit den bis
Ende 1998 fur Deutschland veréffentlichten Zahlen wegen unterschiedlicher
Positionsinhalte und abweichender Berichtskreise nicht vergleichbar. —
3 Fur deutschen Beitrag: bis Dezember 1998 einschl. Treuhandvermégen
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Aktiva 3)
Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet 4)
Unternehmen und Privatpersonen offentliche Haushalte
Aktiva
gegenuber
Aktien und dem
Aktiva 3) / Schuld- sonstige Schuld- Nicht-Euro- |sonstige
Passiva 7) Buch- verschrei- Dividenden- Buch- verschrei- Wahrungs- | Aktiv-
insgesamt insgesamt zusammen | kredite 4) bungen 5) werte zusammen | kredite 4) bungen 6) gebiet positionen
Europaische Wahrungsunion (Mrd €) "X
12 236,1 8610,6 6 636,0 5874,6 252,4 509,0 1974,6 833,9 1140,7 23741 1251,4
123231 8611,0 6 660,4 5893,1 256,6 510,7 1950,6 822,0 1128,6 2419,6 1292,4
12 380,3 8696,9 6 750,5 59785 258,2 513,8 1946,4 818,1 11284 2462,5 1220,9
12537,3 8735,2 6799,7 6021,4 264,3 514,0 1935,5 820,0 1115,5 2515,0 1287,0
12 499,1 8775,5 6836,2 6 056,7 263,7 515,8 1939,2 827,0 1112,2 24879 12358
12 408,0 8802,9 6877,6 6 090,7 265,1 521,7 19253 835,9 1089,4 2 406,4 1198,7
12719,8 9002,1 6998,4 6185,0 270,6 542,8 2003,7 858,1 1145,6 2462,9 1254,8
12769,3 9 041,6 7 035,5 6 206,2 279,6 549,8 2006,0 849,9 1156,1 24835 1244,2
13070,8 9 145,7 7128,0 6273,1 287,6 567,3 2017,7 852,6 1165,2 2636,6 1288,6
131231 9209,0 71933 6312,4 293,8 587,1 20157 844,4 1171,4 2613,5 1300,6
13247,4 9250,9 7 220,3 6332,7 300,1 587,5 2030,6 839,3 1191,3 26744 13221
13 308,9 9284,8 7 243,2 6 386,7 301,0 555,5 2041,5 836,3 1205,2 2702,5 1321,6
13174,9 9291,1 7 257,2 6392,9 314,1 550,2 2033,9 833,5 1200,4 26158 1268,0
13132,5 9253,4 7 233,9 6 368,2 322,6 543,1 2019,6 829,4 1190,2 2620,3 1258,7
13 315,1 9299,4 7 273,7 6418,8 324,9 530,0 2025,7 830,5 1195,2 2696,9 1318,8
13416,4 9327,4 7313,0 6 446,4 328,1 538,5 2014,4 828,1 1186,2 27421 1346,9
13570,9 9402,4 7 369,4 6 498,9 331,0 539,5 2033,1 842,5 1190,5 28293 1339,2
Deutscher Beitrag (Mrd €) 2%
4098,0 3204,2 2467,3 21817 49,4 236,3 736,8 512,1 224,7 679,3 214,5
4126,1 32113 2479,8 2192,5 49,7 237,7 731,5 506,7 224,8 694,0 220,8
4151,8 3218,6 2499,8 22115 50,3 238,0 718,8 497,5 221,3 698,2 235,0
4197,8 3232,6 2505,8 2216,4 50,7 238,6 726,8 501,9 225,0 723,7 241,4
42191 32471 2519,0 2225,5 50,7 242,8 728,1 502,4 225,8 732,2 239,8
4201,9 32543 2529,4 2230,8 51,0 247,7 724,9 502,9 222,0 716,9 230,6
4208,4 32703 25398 22338 52,1 254,0 730,5 514,4 216,1 709,7 228,3
4250,8 3285,8 2557,7 22445 54,7 258,5 728,1 510,5 217,6 734,2 230,7
4319,7 3313,8 25827 2 253,1 57.4 272,2 7311 511,0 220,1 764,5 241,3
4342,6 3316,3 2592,4 2 250,6 59,0 282,8 723,9 505,5 218,5 782,5 243,7
4368,0 3327,5 2601,1 2 259,0 61,0 281,2 726,4 504,2 222,2 790,4 250,1
43325 3300,3 2578,0 2263,6 60,6 253,8 722,3 498,1 224,2 789,9 242,3
42884 3302,8 2569,5 2256,5 62,0 250,9 733,4 498,7 234,6 759,8 225,8
4297,7 3293,6 2 566,3 2 256,4 62,8 247,0 727,3 498,1 229,3 780,0 2241
4322,6 32884 2575,0 2269,7 63,7 241,6 713,3 495,0 218,3 808, 1 226,1
4333,6 32884 2579,9 2271,3 64,4 244,2 708,6 496,2 212,4 818,3 226,8
43355 3303,7 25871 22789 64,8 243,4 716,6 506,6 210,0 837,9 193,9
Deutscher Beitrag (Mrd DM) 2 X
8014,9 6 266,8 4825,7 4267,0 96,6 462,1 14411 1001,6 439,5 1328,7 419,4
8070,0 6 280,8 4 850,1 4 288,1 97,2 464,8 1430,7 991,1 439,6 1357,4 431,8
8120,2 6 295,0 4 889,1 4.325,2 98,4 465,4 1405,9 973,0 432,9 1365,7 459,6
8210,2 6322,4 4900,8 43349 99,2 466,8 1421,6 981,6 440,0 1415,5 472,2
8 251,9 6350,8 4926,7 4352,8 99,1 4748 14241 982,6 441,5 1432,0 469,1
8218,1 6 364,9 49471 4363,0 99,8 484,4 1417,7 983,6 434,1 1402,2 451,0
8230,8 6 396,2 4967,5 4369,0 101,8 496,7 1428,7 1006,1 422,6 1388,1 446,5
8313,8 6 426,5 5002,5 4.389,9 106,9 505,7 1424,0 998,5 425,5 1436,0 451,3
8448,5 6481,3 5051,3 4 406,7 112,3 532,4 1429,9 999,5 430,5 1495,3 471,9
8493,3 6 486,2 5070,3 4.401,7 115,5 553,1 1415,9 988,6 427,3 1530,5 476,6
8543,0 6508,0 5087,4 44181 119,2 550,0 1420,6 986, 1 434,5 1545,9 489,1
8473,7 6 454,9 50421 44273 118,5 496,4 14127 974,3 438,5 15449 473,9
8387,3 6 459,8 5025,4 4413,3 121,3 490,8 1434,3 975,4 458,9 1486,0 441,6
8 405,6 6 441,7 5019,2 4413,2 122,9 483,1 14225 974,1 448,4 1525,5 438,4
8454,2 6431,5 5036,3 4.439,2 124,5 472,6 1395,2 968,1 427,0 1580,6 442,2
8475,8 6431,6 5045,8 44423 126,0 477,5 1385,8 970,5 415,3 1600,5 443,7
8479,5 6461,5 5059,9 44571 126,7 476,1 1401,6 990,9 410,7 1638,7 379,3

und Wechselkredite an Stelle von Wechselbestéanden. — 4 Fur deutschen Bei-
trag: bis Dezember 1998 einschl. Treuhandkredite und Wechselkredite an
Stelle von Wechselbestdanden. — 5 Einschl. Geldmarktpapiere von Unter-
nehmen. — 6 Einschl. Schatzwechsel und sonstige Geldmarktpapiere von
offentlichen Haushalten. — 7 Fur deutschen Beitrag: bis Dezember 1998
einschl. Treuhandverbindlichkeiten und Indossamentsverbindlichkeiten aus
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Passiva 7)
Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet 9)
Unternehmen und Privatpersonen
mit vereinbarter mit vereinbarter
Laufzeit Kandigungsfrist 14)
von Uber
1 Jahr von mehr Stand am
Bargeld- darunter auf taglich bis zu bis zu als 2 Jahren bis zu von mehr als Jahres- bzw.
umlauf 8) insgesamt Euro 10) zusammen fallig 1 Jahr 2 Jahren 1) |9) 12) 13) 3 Monaten 3 Monaten 15) | Monatsende
Europaische Wahrungsunion (Mrd €) 1%
343,1 51129 4802,3 4 835,5 1546,8 792,8 77,2 11378 1165,1 115,8| 2000 Juli
338,0 5120,1 4797,3 4836,0 1518,7 825,6 76,8 1139,0 1158,4 117,4 Aug.
339,0 5149,6 4804,0 48443 1531,3 828,2 76,5 1139,6 11491 119,6 Sept.
336,8 5167,7 47991 4.849,9 15311 840,3 77,9 1140,6 1139,5 120,5 Okt.
336,9 5182,4 4820,1 4865,3 1547,2 850,6 80,2 1134,7 1130,5 122,1 Nov.
347,6 5259,7 4919,2 4.945,5 1598,8 857,5 75,6 1140,4 1148,7 124,6 Dez.
335,3 5312,6 4960,9 50125 1559,6 906,2 77,6 1142,8 1200,1 126,1| 2001 Jan.
334,3 5328,1 4967,8 50185 1559,2 919,1 783 1142,0 11937 126,2 Febr.
335,5 5352,2 4993,8 5053,3 15751 933,1 80,7 1145,0 1193,6 125,8 Marz
3354 5384,8 5027,9 5078,7 1600,1 935,1 80,4 1142,7 1196,6 123,9 April
3321 5404,2 5040,3 5101,5 1626,0 931,9 81,5 1143,0 1196,6 122,5 Mai
332,2 5469,0 5092,3 5149,4 1667,6 928,8 81,9 1143,5 1206,1 121,5 Juni
327,3 5443,9 5082,9 5135,9 1648,4 937,7 81,7 1137,8 1210,3 120,1 Juli
318,5 5425,4 5071,6 5121,0 16174 953,5 81,4 1134,6 1215,2 118,9 Aug.
308,7 5485,5 5135,2 5176,0 16824 937,4 81,4 11357 1221,2 118,0 Sept.
294,6 5497,5 5146,3 5188,3 1680,9 941,6 81,7 11358 1232,0 116,4 Okt.
278,9 5554,2 5203,3 5251,6 1729,5 946,8 80,6 1133,5 1246,0 115,3 Nov.
Deutscher Beitrag (Mrd €) 2%
125,8 1990,3 18981 1863,9 417,5 205,5 10,9 651,7 463,5 114,9| 2000 Juli
124,8 1987,3 1895,3 1860,6 410,0 211,3 11,2 653,7 458,0 116,5 Aug.
125,1 2 005,0 1891,2 1858,6 407,7 214,9 11,7 652,7 453,0 118,7 Sept.
124,0 2009,5 1891,1 1862,3 411,4 216,2 12,8 653,8 448,6 119,5 Okt.
124,0 2 020,2 1913,2 18824 433,9 217,8 14,8 651,3 443,6 1211 Nov.
125,1 2 051,8 19441 1900,3 4341 224,7 15,5 650,6 451,8 123,7 Dez.
119,8 2026,4 1929,2 1890,8 426,4 225,8 16,9 650,0 447,9 123,8| 2001 Jan.
119,4 2036,8 1940,0 1899,4 434,3 229,0 171 649,3 445,8 123,8 Febr.
119,5 2 041,0 1941,6 1906,4 436,0 233,9 17,4 651,1 444,7 123,4 Marz
119,0 2044,7 1946,9 1909,9 444,7 2321 17,5 650,3 443,8 121,4 April
1171 2 054,5 1953,0 1915,9 449,9 231,8 18,2 653,5 442,2 120,4 Mai
115,5 2062,1 1960,8 1921,9 456,0 233,6 17,9 653,0 441,9 119,5 Juni
113,0 2 055,6 1955,4 19174 453,9 235,7 18,3 650,5 440,8 118,2 Juli
109,7 2059,2 1960,9 1922,0 455,6 240,7 18,1 649,7 440,9 117,0 Aug.
105,1 2075,2 1979,0 1939,6 472,7 240,0 18,3 650,5 441,9 116,2 Sept.
99,2 2077,6 1982,9 1945,0 475,5 241,8 18,6 650,0 444,8 114,4 Okt.
91,7 2103,2 2 006,3 1973,0 503,9 240,8 18,7 648,7 447,5 113,5 Nov.
Deutscher Beitrag (Mrd DM) 2 X
246,0 38927 3712,4 3645,5 816,6 401,9 21,2 1274,6 906,5 224,7| 2000 Juli
2441 3886,9 3706,9 3639,1 801,9 413,3 21,8 1278,4 895,7 227,9 Aug.
244,7 39214 3698,9 3635,2 797,3 420,3 22,8 1276,5 886,0 232,2 Sept.
242,5 3930,3 3698,7 36423 804,6 422,9 25,1 1278,6 877.4 233,6 Okt.
242,5 3951,2 3741,8 3681,7 848,6 426,1 28,9 1273,9 867,5 236,8 Nov.
244,7 4013,0 38023 3716,7 849,0 439,4 30,3 1272,4 883,6 241,9 Dez.
234,4 3963,3 3773,2 36981 833,9 441,7 33,0 12713 876,0 242,1| 2001 Jan.
233,6 3983,6 37944 37148 849,5 447,9 33,5 1269,9 872,0 2421 Febr.
233,7 3991,8 3797,5 37287 852,7 457,4 34,0 1273,5 869,7 241,4 Marz
232,8 3999,2 3807,9 37354 869,8 453,9 34,2 1271,9 868,1 237,5 April
229,1 4018,2 3819,8 3747,2 879,9 453,3 35,6 1278,2 864,8 235,4 Mai
225,8 40331 38349 37589 891,9 456,8 35,0 1277,2 864,3 2337 Juni
221,0 4020,4 3824,5 3750,2 887,7 461,1 35,7 1272,2 862,2 231,2 Juli
214,5 4027,4 3835,2 37591 891,1 470,8 35,4 1270,7 862,3 228,8 Aug.
205,6 4058,8 3870,7 3793,6 924,5 469,4 35,9 1272,2 864,3 227,3 Sept.
193,9 4063,4 3878,2 3804,2 929,9 472,9 36,3 1271,3 869,9 223,8 Okt.
179,4 4113,6 39241 3858,9 985,6 470,9 36,5 1268,7 875,2 222,0 Nov.
weitergegebenen Wechseln. — 8 Ohne Kassenbestande (in Euro) der MFIs; 4 Jahre. — 12 Fur deutschen Beitrag: bis Dezember 1998 Laufzeit 4 Jahre
fur deutschen Beitrag: DM-Bargeldumlauf abzuglich Kassenbestdnde deut- und darUber. — 13 Fur deutschen Beitrag: ab 1999 einschl. Bauspareinlagen
scher MFIs an Bargeldbestédnden in allen Wahrungen der EWU-Mitgliedstaa- (s. dazu Tab.IV.12). — 14 In Deutschland nur Spareinlagen. — 15 Fir deut-
ten. — 9 Fur deutschen Beitrag: bis Dezember 1998 einschl. Verbindlichkei- schen Beitrag: bis Ende 1998 einschl. Bauspareinlagen (s.a. Anm. 13). — X Ab
ten aus Treuhandkrediten. — 10 Ohne Einlagen von Zentralstaaten. — Januar 2001: Erweiterung des Euro-Wahrungsgebiets.

11 Fur deutschen Beitrag: bis Dezember 1998 Laufzeit 1 Jahr bis unter

11*
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noch: 2. Konsolidierte Bilanz der Monetéaren Finanzinstitute (MFls) *

noch: Passiva
noch: Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFIs) im Euro-Wéahrungsgebiet 3)
offentliche Haushalte Repogeschafte mit
Nichtbanken im
sonstige 6ffentliche Haushalte Euro-Wa&hrungsgebiet 9)
mit vereinbarter mit vereinbarter
Laufzeit Kundigungsfrist 7) Geldmarkt-
darunter mit |fondsanteile
von Uber Unterneh- und Geld-
1 Jahr von mehr von mehr als men und marktpapiere
Zentral- taglich bis zu bis zu als 2 Jahren |bis zu 3 Monaten Privat- (netto)
staaten zusammen  |fallig 1 Jahr 2 Jahren 4) |3)5) 6) 3 Monaten |8) insgesamt personen 10) 11) 12)
Europaische Wahrungsunion (Mrd €) 1 X
134,6 142,7 58,2 51,7 1,9 27,2 2,9 0,8 172,0 166,0 417,9
140,5 143,6 58,9 51,8 1,9 27,3 2,9 0,8 169,4 163,0 421,8
159,2 146,0 58,2 54,6 1.8 27,8 2,7 0,8 171,4 166,1 412,0
172,4 145,4 59,6 52,7 1,9 27,8 2,7 0,8 170,6 166,6 412,8
168,7 148,3 61,7 53,3 1,9 27,8 2,8 0,8 173,5 169,2 408,0
164,5 149,7 60,0 56,5 2,0 27,8 2,8 0,8 174,9 172,6 386,1
147,1 153,0 64,1 56,0 2,0 27,4 2,8 0,7 213,8 209,1 402,4
155,6 154,0 66,3 54,9 2,0 27,2 2,8 0,7 215,8 210,1 413,9
150,3 148,6 61,0 54,8 1,9 27,5 2,7 0,7 225,9 221,3 420,3
152,5 153,5 66,8 54,2 2,3 27,0 2,6 0,7 224,9 218,9 425,2
146,9 155,8 65,7 57,2 2,1 27,5 2,7 0,6 237,3 231,6 429,0
165,5 154,1 64,3 57,5 2,0 27,2 2,5 0,6 224,5 219,6 432,4
155,5 152,4 64,2 56,0 1,7 27,4 2,5 0,6 226,4 2211 440,0
152,4 152,0 63,8 56,1 1,8 27,3 2,5 0,6 233,9 228,3 448,1
153,7 155,9 69,4 54,8 1,6 27,0 2,5 0,6 229,3 223,7 456,1
153,0 156,2 71,3 53,4 1,6 26,8 2,5 0,5 237,1 229,2 473,8
150,0 152,6 69,4 51,8 1,6 26,7 2,6 0,5 230,2 222,6 485,5
Deutscher Beitrag (Mrd €) 2%
52,3 741 12,4 34,2 1.1 23,5 2,0 0,8 1.8 1,8 54,0
51,7 74,9 12,2 35,2 1,1 23,5 2,0 0,8 1,7 1,7 51,8
71,5 74,8 12,1 353 11 23,5 2,0 0,8 1,0 1,0 48,6
73,9 73,3 12,7 33,4 1,1 23,4 1,9 0,8 1,3 1,3 50,2
63,2 74,6 12,2 35,1 1,2 234 1,9 0,8 1,3 1,3 45,8
69,9 81,6 14,6 39,6 1,3 23,4 2,0 0,8 0,4 0,4 48,7
57,7 77,9 12,1 38,7 1.3 23,2 1,9 0,7 1,8 1.8 45,7
58,0 79,4 14,5 37,7 1,4 23,2 1,9 0,7 1,6 1,6 46,6
57.7 76,9 12,9 36,9 1,4 23,2 1,8 0,6 0,9 0,9 48,9
58,2 76,7 14,1 35,6 1.5 23,1 1,8 0,6 1.4 1.4 49,5
59,1 79,5 13,4 39,0 1,5 23,2 1,8 0,6 1,8 1,7 48,0
59,0 81,2 14,9 39,5 1,4 23,1 1,8 0,6 1,1 1,1 45,3
59,9 78,3 13,1 38,8 1,1 23,1 1,7 0,6 1,7 1,7 45,4
60,0 77,2 13,3 37,6 1,0 23,1 1,7 0,6 4,6 4,6 45,8
57.0 78,5 15,4 36,9 1,0 23,0 1,7 0,6 2,8 2,8 47,4
55,4 77,1 15,3 35,8 1,0 22,8 1,7 0,5 9,4 9,4 48,7
56,6 73,6 14,7 33,0 1,0 22,7 1,7 0,5 4,0 4,0 48,0
Deutscher Beitrag (Mrd DM) 2 X)
102,3 144,9 24,3 66,9 2,2 46,0 4,0 1,5 3,5 3,5 105,7
101,2 146,6 23,9 68,9 2,2 46,0 4,0 1,6 3,4 3,4 101,4
139,9 146,3 23,7 69,1 2,2 45,9 39 1.5 1,9 1.9 95,1
144,6 143,4 24,9 65,2 2,2 45,7 3,8 1,5 2,6 2,6 98,1
123,6 145,9 23,8 68,7 2,3 45,8 3,7 1.5 2,5 2,5 89,5
136,6 159,7 28,5 77,4 2,5 45,9 38 1.5 0,7 0,7 95,2
112,8 152,4 23,6 75,7 2,6 45,3 3,7 14 3,5 3,5 89,4
113,5 155,4 28,4 73,8 2,6 45,4 3,7 1,4 3,1 3,1 91,2
112,8 150,3 25,2 72,2 2,6 45,4 3,5 1.3 1.8 1,8 95,6
113,8 150,0 27,5 69,7 3,0 45,1 3,4 1.3 2,7 2,7 96,9
115,5 155,4 26,2 76,2 3,0 45,3 3,4 1,2 3,6 3,4 93,8
115,3 158,9 29,1 77,3 2,7 45,2 3,4 1,2 2,1 2,1 88,6
1171 153,2 25,6 75,9 2,1 45,2 3,3 1,1 3,2 3,2 88,8
117,3 151,0 26,0 73,5 2,0 45,1 33 1,1 8,9 8,9 89,5
11,5 153,6 30,1 72,1 2,0 45,0 33 1.1 5.6 5.6 92,6
108,4 150,8 30,0 70,0 2,0 44,5 3,3 1,0 18,3 18,3 95,2
110,6 144,0 28,7 64,5 2,0 44,4 3,4 1,0 7.9 7.9 93,9
* Zu den Monetéaren Finanzinstituten (MFIs) zahlen die Banken (einschl. Bau- lagen. — 8 Fur deutschen Beitrag: bis Ende 1998 einschl. Bauspareinlagen

sparkassen), Geldmarktfonds sowie die Europaische Zentralbank und die Zen-
tralnotenbanken (Eurosystem). — 1 Quelle: EZB. — 2 Die Angaben sind mit
den bis Ende 1998 fur Deutschland veroffentlichten Zahlen wegen unter-
schiedlicher Positionsinhalte und abweichender Berichtskreise nicht vergleich-
bar. — 3 Fur deutschen Beitrag: bis Dezember 1998 einschl. Verbindlichkei-
ten aus Treuhandkrediten. — 4 Fur deutschen Beitrag: bis Dezember 1998
Laufzeit 1 Jahr bis unter 4 Jahre. — 5 Fur deutschen Beitrag: bis Dezember
1998 Laufzeit 4 Jahre und dartber. — 6 Fur deutschen Beitrag: ab 1999
einschl. Bauspareinlagen (s. dazu Tab.IV.12). — 7 In Deutschland nur Sparein-

12*

(s.a. Anm. 6). 9 Fur deutschen Beitrag: erst ab 1999 gesondert erfragt; bis De-
zember 1998 in den Einlagen mit vereinbarter Laufzeit bis zu 1 Jahr enthal-
ten. — 10 Ohne Bestande der MFIs; fur deutschen Beitrag: abztglich Bestan-
de deutscher MFIs an von MFls im Euro-Wé&hrungsgebiet emittierten Papie-
ren. — 11 In Deutschland zadhlen Bankschuldverschreibungen mit Laufzeit
bis zu 1 Jahr zu den Geldmarktpapieren. — 12 Unter Ausschaltung der Geld-
marktfondsanteile und Geldmarktpapiere, die von Ansassigen auBerhalb
des Euro-Wahrungsgebiets gehalten werden. — 13 Ohne Verbindlichkeiten
aus begebenen Wertpapieren. — 14 Nach Abzug der Inter-MFI-
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Nachrichtlich
Geldmengenaggregate 15)
Begebene Schuldverschreibungen (netto) 10)
Verbind- Monetare
mit Laufzeit lichkeiten Verbind-
gegen- lich-
Gber B keiten
dem Uber- der
Nicht- schuss Zentral-
von uber Euro- Kapital der Inter- |sonstige staaten
1 Jahr von mehr |Wa&hrungs-|und MFI- Passiv- Geld- (Post,
darunter |bis zu biszu2 |als gebiet Ruck- Verbind- |positio- kapital-  |Schatz-
insgesamt |auf Euro |1 Jahr 11) |Jahren 21) |2 Jahren |13) lagen 14) |lichkeiten |nen M1 16) M2 17) M3 12) 18) | bildung 19)] 4mter) 20)
Europaische Wahrungsunion (Mrd €) X
1538,6 1305,6 -51 36,4 1507,2 2 256,0 893,9 25,9 14759| 20154| 4176,2| 4797,4| 36828 136,5
1556,6 1313,1 - 55 39,1 1523,0 2310,0 898,2 8,8 1500,2 1981,0| 4167,9] 47927 3705,8 134,9
1562,2 1314,7 -69 39,2 1529,9 2369,7 926,3 10,7 1439,4 19934 41753| 47911 37441 133,8
1585,1 1326,3 -24 38,9 1548,6 2437,2 932,8 12,5 1481,7 1993,6 4177,7 4797,7 37711 135,3
1580,3 13284 2,0 41,2 1537,2 2419,8 920,7 0,4 1477,0 2012,1 4.200,4 4.825,2 37433 135,3
1575,8 1336,9 7.9 42,7 1525,2 2329,2 894,4 11,9 1428,2 2076,4 4289,2 4900,9 3713,2 140,0
1606,5 1363,6 5,9 45,3 1555,3 2 445,5 909,0 21,1 1473,6 2028,0 43451 5012,5 37613 141,3
16189 1371,5 8,2 46,5 1564,2 24751 911,3| - 19,2 1491,2 2027,2 4351,4 5035,7 3771,6 140,8
1632,1 1379,2 12,9 42,3 1576,9 2662,8 9269| - 21,6 1536,7 2038,8| 43792 5080,7 38027 140,7
1636,3 1378,3 15,7 42,8 1577,8 2 676,2 928,1| - 12,2 1524,4 2071,2 4 416,6 5125,3 3800,1 143,2
1642,8 13735 13,6 44,7 1584,5 2754,7 940,0| - 13,2 1520,4 2091,2 4 437,2 5161,9 3818,2 141,4
1656,6 1384,1 14,5 48,9 1593,2 2743,0 9639 - 16,8 1504,1 2130,7| 44839 5204,2 3849,9 140,9
1652,9 1384,2 11,6 48,8 1592,5 2642,1 953,3| - 5,7 1494,6 2107,5 4471,8 5198,6 38317 141,9
1648,7 1380,7 14,0 50,0 1584,7 2619,4 958,0| - 8,6 1489,2 2 065,9 4451,4 5197,4 3824,0 141,3
1665,3 1390,2 13,6 52,6 1599,1 2 640,7 962,2 8,4 15588| 2126,6| 4501,0 5252,6 3842,6 141,6
1674,8 1394,8 13,0 50,9 1610,8 2661,7 972,9| - 0,1 1604,1 2112,7 4502,1 5277,0 3863,1 142,5
1666,5 1367,5 10,2 54,3 1602,0 2728,2 973,9 4,5 16489 2145,0 4551,6 5331,8 38519 144,4
Deutscher Beitrag (Mrd €) 2%
770,6 681,3 - 19,4 751,3 606,4 2411 0,2 307,7 555,7 12729 1348,1 1783,2 -
778,4 684,3 - 21,7 756,8 629,9 241,5 3,4 307,2 547,0 1265,9 13411 1792,8 -
777,9 681,8 - 20,6 757,4 639,1 2483| - 20,3 3271 544,9 1262,9 1333,1 1801,3 -
782,9 682,9 - 21,0 761,9 668,3 248,5| - 16,4 329,4 548,1 1262,2 1334,7 1807,8 -
7731 676,4 - 22,3 750,8 672,1 250,2| - 4,5 336,9 570,0 1284,4 1353,8 1797,6 -
763,9 673,7 - 22,7 741,2 647,8 2414 - 11,7 334,5 573,8 1308,6 1380,4 1781,0 -
774,5 683,8 - 24,0 750,4 673,8 240,7 | - 3,1 328,8 558,3 1290,8 1362,4 1788,8 -
784,9 693,3 - 28,0 756,9 688,2 242,6| - 1,0 331,6 568,3 1301,2 1377,4 1796,5 -
785,3 692,2 - 27,2 758,1 768,5 2437 - 25,7 337,6 568,3 1304,3 1381,3 1800,3 -
779,0 685,4 - 27,9 751,1 772,6 240,5| - 3,2 338,9 577,8 1310,1 1389,0 1787,0 -
782,6 687,0 - 31,5 751,1 792,8 243,3| - 4,5 332,4 580,4 13149 1396,2 1792,0 -
790,1 695,9 - 36,6 753,5 766,3 256,2| - 304 326,4 586,4 1322,4 1405,4 1805,9 -
789,6 701,2 - 39,4 750,2 734,4 256,4| - 24,7 317,0 579,9 1316,3 1402,8 1799,0 -
792,1 705,5 - 41,6 750,5 745,8 260,9| - 395 319,2 578,6 1318,6 1410,5 1801,7 -
796,2 709,0 - 42,6 753,5 746,5 259,6| - 39,5 329,2 593,2 1333,0 14259 1803,4 -
794,3 707,5 - 39,6 754,6 747,4 2630 - 37,5 331,6 590,0 1333,5 1431,2 1805,4 -
7773 678,1 - 43,7 733,6 735,0 264,4| - 21,8 333,7 610,3 1353,0 1448,7 1783,4 -
Deutscher Beitrag (Mrd DM) 2 X
1507,2 1332,6 - 37,9 1469,3 1186,0 471,5 0,4 601,8 1086,9 2 489,7 2636,7 3487,6 -
1522,5 1338,3 - 42,4 1480,1 1232,0 472,4 6,6 600,8 1069,9 24758| 26230 3506,4 -
1521,5 13335 - 40,2 1481,3 1250,0 4857 - 39,7 639,7 10658| 24701 2607,3 3523,1 -
1531,3 1335,7 - 41,1 1490,2 1307,1 486,01 - 32,0 644,3 1072,1 2 468,7 2610,5 35357 -
1512,1 1323,0 - 43,7 1468,4 1314,5 489,4| - 8,8 659,0 1114,8 2512,1 2647,8 3515,8 -
14941 1317,7 - 44,4 1449,6 1267,0 4721 - 229 654,2 11223 2559,4 2699,9 34833 -
1514,7 1337,4 - 47,0 1467,7 13179 470,7| - 6,1 643,0 1091,9 2524,7 2 664,6 3498,6 -
1535,1 1355,9 - 54,7 1480,4 1346,0 474,5| - 1,9 648,6 1111,5 2 545,0 26939 35137 -
1536,0 1353,8 - 53,2 1482,7 1503,0 476,6| - 50,3 660,2 1111,5 2551,0/ 2701,6 3521,0 -
1523,7 1340,5 - 54,6 1469,1 15111 470,3| - 6,3 662,9 1130,1 2562,4 2716,7 3495,2 -
1530,6 1343,6 - 61,7 1468,9 1550,5 475,8| - 8,8 650,2 1135,2 2571,6 2730,7 3504,9 -
15453 1361,0 - 71,5 14737 1498,8 501,1) - 595 638,3 1146,8| 25864 27487 3532,1 -
1544,4 1371,4 - 771 1467,3 1436,5 501,4| - 483 620,0 1134,2 2574,5 2743,6 3518,5 -
1549,2 1379,9 - 81,3 1467,9 1458,6 510,3| - 77,2 624,4 11317 2579,0 2758,7 3523,9 -
1557,2 1386,7 - 83,4 1473,8 1460,1 507,8| - 77,2 643,9 1160,2 2607,2 27888 3527,2 -
1553,4 1383,8 - 77,5 1475,9 1461,9 5145| - 734 648,6 1153,8 2 608,2 2799,2 3531,1 -
1520, 1326,2 - 85,4 1434,8 1437,5 517,11 - 42,6 652,7 1193,7 2 646,2 28333 3488,0 -
Beteiligungen. — 15 Die deutschen Beitrage zu den monetaren Aggregaten keiten der Zentralstaaten mit solcher Befristung. — 18 M2 zuzuglich
des Eurosystems sind keinesfalls als eigene nationale Geldmengenaggregate Repogeschafte, Geldmarktfondsanteile und Geldmarktpapiere sowie Schuld-
zu interpretieren und damit auch nicht mit den friheren deutschen Geldbe- verschreibungen bis zu 2 Jahren. — 19 Einlagen mit vereinbarter Laufzeit

standen M1, M2 oder M3 vergleichbar. — 16 Bargeldumlauf, taglich fallige
Einlagen (ohne Einlagen von Zentralstaaten) und (fur EWU) téaglich fallige
monetare Verbindlichkeiten der Zentralstaaten, die in der Konsolidierten
Bilanz nicht enthalten sind. — 17 M1 zuzuglich Einlagen mit vereinbarter
Laufzeit bis zu 2 Jahren und vereinbarter Kundigungsfrist bis zu 3 Monaten
(ohne Einlagen von Zentralstaaten) sowie (fur EWU) monetare Verbindlich-

von mehr als 2 Jahren und vereinbarter Kindigungsfrist von mehr als 3 Mo-
naten, Schuldverschreibungen mit Laufzeit von mehr als 2 Jahren, Kapital
und Rucklagen. — 20 Kommen in Deutschland nicht vor. — 21 Unter
Ausschaltung der von Ansassigen auBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets
gehaltenen Schuldverschreibungen. X Ab Januar 2001: Erweiterung des

Euro-Wahrungsgebiets.
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3. Liquiditatsposition des Bankensystems *
Bestande

Mrd €; Periodendurchschnitte errechnet aus Tageswerten

Liquiditatszufuhrende Faktoren Liquiditatsabschépfende Faktoren
Geldpolitische Geschafte des Eurosystems
Guthaben
der Kredit-
institute
Langer- Sonstige auf Giro-
Haupt- fristige Spitzen- Sonstige liquiditats- konten
Nettoaktiva |refinan- |Refinan- refinan- liquiditats- ab- Bank- Einlagen Sonstige | (einschl.
in Gold zierungs- |zierungs- |zierungs- |zufuhrende |Einlage- |[schopfende |noten- von Zentral- |Faktoren |Mindest-
und Devisen |geschafte |geschafte |fazilitat Geschafte fazilitat Geschafte umlauf regierungen |(netto) 3) |reserven)4) |Basisgeld 5)
Eurosystem 2
338,4 130,1 45,0 0,7 - 0,3 - 331,0 42,9 39,0 101,1 432,3
342,5 121,6 45,0 0,8 - 0,4 - 3339 36,3 38,0 101,2 435,5
339,8 132,0 45,0 0,4 - 0,6 - 337,0 40,4 37,2 101,9 439,6
342,4 143,1 45,0 0,4 - 0,5 - 342,1 45,7 39,5 102,9 445,6
343,2 150,1 45,0 0,5 - 1,0 - 344,8 47,3 42,1 103,6 449,4
343,5 150,4 45,0 0,2 - 0,7 - 342,1 51,4 41,6 103,2 446,0
349,7 143,0 45,0 0,3 - 0,6 - 342,5 45,4 45,9 103,5 446,7
351,8 140,5 53,7 0,3 - 0,4 - 343,1 51,5 47,3 104,2 447,6
351,7 150,4 65,0 0,3 - 1,0 - 354,3 59,0 47,5 105,6 460,8
362,3 138,5 75,0 1,9 - 0,5 3.3 363,0 41,0 61,2 108,7 472,3
367,8 130,9 70,5 0,1 - 0,2 - 347,6 49,2 64,2 108,1 455,9
369,2 136,1 66,2 0,2 - 0,3 - 347,6 51,7 63,5 108,6 456,4
3771 136,7 61,0 0,2 - 0,9 - 349,7 45,6 69,1 109,7 460,3
378,8 142,6 60,0 0,4 - 2,3 - 353,8 41,9 71,8 112,0 468,2
378,1 140,9 59,9 0,3 0,2 0,8 - 354,1 38,3 72,1 114,2 469,1
380,8 157,9 59,9 0,4 - 0,5 - 357,0 50,4 76,8 114,2 471,7
382,0 163,1 55,4 0,1 - 0,3 - 359,2 48,8 80,0 112,4 471,9
381,6 1731 51,1 0,3 0,2 - 354,8 56,6 81,2 113,3 468,3
396,3 176,5 45,7 0,5 - 0,2 - 354,5 47,4 102,5 114,4 469,1
398,6 183,7 45,0 0,2 - 0,2 - 352,7 49,8 109,2 115,7 468,6
394,4 210,4 45,0 0,4 - 0,2 - 360,4 61,1 111 117,4 478,0
383,7 205,3 45,0 0,5 - 0,6 - 368,3 52,2 94,2 119,1 488,0
377.9 188,9 49,8 2,6 - 0,4 - 354,8 57,0 86,3 120,7 476,0
375,6 185,2 54,1 0,4 - 0,5 - 353,0 53,0 87,7 121,0 474,5
382,1 172,4 58,4 2,2 - 0,5 - 354,6 49,5 89,1 121,4 476,4
384,4 144,0 59,1 0,4 17,0 0,6 - 352,7 394 87,5 124,8 478,1
385,0 161,7 59,1 0,2 - 0,4 - 351,1 41,3 87,5 125,7 477,3
397,6 161,9 59,9 0,2 - 0,4 - 350,8 42,5 98,8 127,1 478,3
402,1 164,0 60,0 0,1 - 0,2 - 347,6 48,8 101,8 127,8 475,6
401,3 147,1 60,0 0,5 3,5 0,4 - 3354 45,2 105,4 126,1 461,9
389,9 136,7 60,0 1,1 - 0,1 - 325,2 43,6 93,6 125,1 450,4
385,0 132,3 60,0 0,2 - 0,3 - 311,3 46,1 93,1 126,7 438,3
3837 122,5 60,0 0,5 12,4 0,8 - 298,0 43,5 109,4 127,4 426,2
Deutsche Bundesbank
83,0 67,7 27,7 0,5 - 0,2 - 128,1 0,1 19,9 30,6 158,9
84,6 60,0 25,5 0,6 - 0,2 - 128,9 0,1 10,9 30,5 159,7
84,7 67,5 25,0 0,3 - 0,4 - 129,4 0,1 16,9 30,8 160,6
85,1 70,3 26,5 0,3 - 0,2 129,9 0,1 20,6 31,3 161,4
85,3 71,7 29,2 0,3 - 0,2 - 130,4 0,1 24,4 31,4 162,0
85,6 68,5 28,3 0,1 - 0,3 - 130,3 0,1 20,5 31,2 161,8
87,3 66,6 25,6 0,2 - 0,2 - 130,2 0,1 17,8 31,4 161,8
87,8 68,7 28,6 0,2 - 0,2 - 130,5 0,1 22,8 31,7 162,3
88,0 57,5 34,7 0,2 - 0,6 - 134,4 0,1 13,1 32,1 167,1
90,6 49,0 32,7 1,4 - 0,3 0,5 136,6 0,1 3,0 33,3 170,2
91,5 65,4 33,5 0,1 - 0,2 - 132,0 0,1 24,5 33,7 165,8
91,9 61,8 34,4 0,1 - 0,2 - 131,6 0,1 22,7 33,6 165,4
93,7 62,0 43,2 0,2 - 0,6 - 131,8 0,1 32,7 34,0 166,4
93,7 60,1 39,5 0,3 - 1,8 - 132,3 0,1 24,8 34,5 168,6
93,3 59,6 354 0,2 0,1 0,3 - 132,0 0,1 21,2 35,1 167,3
93,4 67,9 33,3 0,2 - 0,4 - 131,8 0,1 27,6 35,1 167,2
93,0 71,6 34,9 0,1 - 0,1 - 131,9 0,1 33,1 34,5 166,5
92,6 81,9 33,8 0,3 - 0,1 - 131,4 0,1 42,6 34,4 165,9
97,0 87,2 30,7 0,3 - 0,1 - 131,1 0,1 49,5 34,5 165,7
98,2 99,1 30,7 0,2 - 0,1 - 130,1 0,1 63,0 34,9 165,1
97,6 103,5 31,1 0,2 - 0,1 - 132,0 0,1 65,0 35,2 167,4
93,0 103,1 28,4 0,3 - 0,3 - 131,2 0,1 57,7 35,6 167,1
90,3 93,2 28,3 1,3 - 0,2 - 126,7 0,1 50,0 36,2 163,1
89,1 87,6 33,2 0,2 - 0,4 - 126,2 0,1 47,6 35,9 162,4
90,1 84,5 37,4 1,5 0,2 - 126,2 0,1 50,7 36,4 162,8
90,0 67,4 37,8 0,2 7,5 0,5 - 124,8 0,1 47,6 37,4 162,7
89,7 79,9 37,5 0,1 - 0,3 - 123,6 0,1 45,7 37,5 161,4
92,8 85,4 37,0 0,1 - 0,3 - 121,8 0,1 55,5 37,7 159,7
94,2 77,0 38,2 0,1 - 0,2 - 119,3 0,1 52,0 37,8 157,3
93,7 73.3 38,9 0,1 1.3 0,1 - 115,4 0,1 54,6 371 152,7
91,3 66,3 40,2 0,5 - 0,1 - 110,8 0,1 50,1 37,3 148,2
89,8 68,2 38,5 0,2 0,2 - 104,6 0,1 53,8 38,0 142,9
89,4 62,4 40,1 0,2 5.0 0,5 - 96,6 0,1 67,1 37,8 134,9
Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen. — * Die Liquiditats- Ausweis der Bundesbank entnommen. — 1 Die Mindestreserveerfullungs-
position des Bankensystems besteht aus den Euro-Guthaben auf den Girokon- periode beginnt am 24. eines Monats und endet am 23. des Folgemonats. —
ten der Kreditinstitute des Euro-Wahrungsgebiets beim Eurosystem. Die 2 Quelle: EZB. — 3 Restliche Positionen des konsolidierten Ausweises des
Angaben sind dem konsolidierten Ausweis des Eurosystems bzw. dem Eurosystems bzw. des Ausweises der Bundesbank. — 4 Entspricht
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Veranderungen

in Gold
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6 Beitritt

der liquiditatszufuhrenden Faktoren und der Summe der Einlagen von
Zentralregierungen und der Sonstigen Faktoren (netto).

Griechenlands zum Euro-Wahrungsgebiet zum 01.01.2001.
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der Differenz zwischen der Summe der liquiditatszufihrenden Faktoren
und der Summe der liquiditatsabschopfenden Faktoren. — 5 Berechnet als
Summe der Positionen ,Einlagefazilitat”, ,Banknotenumlauf”, ,Guthaben
der Kreditinstitute auf Girokonten” oder als Differenz zwischen der Summe
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Ill. Konsolidierter Ausweis des Eurosystems

1. Aktiva »
Mrd €
Forderungen in Fremdwahrung an Ansassige Forderungen in Euro an Anséssige auBerhalb
auBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets des Euro-Wahrungsgebiets
Guthaben bei
Banken, Wert- |Forderungen
papieranlagen, |in Fremdwah- Guthaben bei Forderungen
Auslandskre-  |rung an Banken, Wert- aus der Kredit-
Stand am Gold dite und Ansassige im papieran- fazilitat im
Aus- Aktiva und Gold- Forderungen |sonstige Euro-Wah- lagen und Rahmen des
weisstichtag insgesamt forderungen insgesamt an den IWF Auslandsaktiva |rungsgebiet insgesamt Kredite 2) WKM 11
Eurosystem
2000 Juli 800,7 120,9 264,1 26,2 237,9 16,7 3,8 3,8
Aug. 797,0 120,9 263,7 26,3 237,4 15,3 4,2 4,2
Sept. 826,3 1249 281,7 27,5 254,2 16,6 4,0 4,0
Okt. 822,1 1249 282,4 27,2 255,2 14,2 3,7 3,7
Nov. 833,1 124,9 272,0 26,9 245,1 16,3 4,0 4,0
Dez. 835,1 1171 258,7 26,7 232,0 15,8 3,7 3,7
2001 Jan. 5) 853,5 118,6 266,5 27,9 238,6 19,6 4,5 4,5
Febr. 871,6 118,6 263,7 27,2 236,5 20,3 5.5 5.5
Marz 848,0 118,5 271,6 27,5 2441 20,1 54 5,4
April 839,3 118,5 266,5 27,3 239,2 23,1 5.1 5.1
Mai 825,4 118,5 267,7 28,1 239,6 23,0 5,4 5,4
Juni 3) 862,8 3) 128,5 3) 279,0 3) 29,7 3) 249,4 3) 22,5 5.7 5.7
Juli 862,1 128,4 279,8 29,9 249,8 24,0 5.6 5.6
Aug. 833,4 128,3 275,4 29,8 245,6 24,8 53 53
Sept. 3) 817,4 128,2 3) 262,3 3) 32,4 3) 229,9 3) 22,1 5,2 5,2
2001 Okt. 5. 798,9 128,2 260,7 32,4 228,4 21,8 5,1 5,1
12. 782,1 128,2 263,8 32,2 231,6 21,6 54 54
19. 810,4 128,2 264,6 31,8 232,8 22,1 5,5 5,5
26. 810,0 128,2 265,0 31,5 233,5 21,5 5,6 5,6
Nov. 2. 795,7 128,2 264,2 31,3 232,9 21,8 5.7 5.7
9. 772,0 128,2 262,1 31,0 231,1 21,9 5,9 5,9
16. 821,5 128,2 262,6 311 231,5 21,3 5.9 5.9
23. 802,5 128,2 265,0 31,0 234,0 21,0 6,0 6,0
30. 810,7 128,2 264,2 31,0 233,2 21,9 6,0 6,0
Dez. 7. 809,9 128,2 266,1 31,7 234,4 21,6 6,0 6,0
14. 805,6 128,2 264,1 31,7 232,5 23,4 5.8 5.8
21. 795,4 128,2 263,8 31,7 232,1 22,3 5,7 5,7
28. 3) 814,7 3) 126,8 3) 264,6 32,0 3) 232,6 3) 25,2 5.7 5.7
Deutsche Bundesbank
2000 Juli 242,2 337 61,1 7.4 53,7 - 14,6 14,6
Aug. 269,3 33,7 60,9 7.4 53,4 - 32,6 32,6
Sept. 244,8 34,9 65,9 7.8 58,1 - 5.6 5.6
Okt. 263,3 34,9 65,3 7,7 57,6 - 16,5 16,5
Nov. 287,7 34,9 65,0 7,6 57.4 - 29,8 29,8
Dez. 256,9 32,7 61,1 7.8 53,4 - 0,3 0,3
2001 Jan. 243,5 32,7 59,9 7,9 52,0 - 0,3 0,3
Febr. 255,2 32,7 58,7 7,6 51,1 - 0,3 0,3
Marz 245,3 32,7 60,5 7.8 52,7 - 0,3 0,3
April 239,1 32,7 59,4 7.7 51,7 - 0,3 0,3
Mai 229,8 32,7 58,8 7,7 51.1 - 0,3 0,3
Juni 3) 247,3 3) 35,5 3) 60,3 3) 8,2 3) 52,2 - 0,3 0,3
Juli 241,0 354 60,4 8,2 52,3 - 0,3 0,3
Aug. 238,4 35,4 60,0 8,1 51,9 - 0,3 0,3
Sept. 3) 2334 354 3) 59,1 3) 9,0 3) 50,2 - 0,3 0,3
2001 Okt. 5. 220,7 354 57.3 9,0 48,3 - 0,3 0,3
12. 219,5 35,4 58,6 8,9 49,7 - 0,3 0,3
19. 228,2 354 59,1 8,9 50,2 - 0,3 0,3
26. 226,6 35,4 59,5 8,8 50,7 - 0,3 0,3
Nov. 2. 225,1 354 60,1 8,6 51,5 - 0,3 0,3
9. 213,6 35,4 59,4 8,7 50,8 - 0,3 0,3
16. 235,3 354 59,6 8,7 50,9 - 0,3 0,3
23. 227,7 35,4 59,6 8,7 51,0 - 0,3 0,3
30. 225,6 354 59,9 8,7 51,3 - 0,3 0,3
Dez. 7. 226,5 354 60,1 8,6 51,5 - 0,3 0,3
14. 226,8 35,4 59,2 8,6 50,5 - 0,3 0,3
21. 225,5 35,4 58,0 8,6 49,4 - 0,3 0,3
28. 3) 239,9 3) 35,0 3) 58,2 3) 8,7 3) 49,5 - 0,3 0,3
* Der konsolidierte Ausweis des Eurosystems umfasst den Ausweis der Euro- am Quartalsende zu Marktkursen und -preisen bewertet. — 1 Quelle:

paischen Zentralbank (EZB) und die Ausweise der nationalen Zentralbanken
der EU-Mitgliedstaaten (NZBen) des Euro-Wahrungsgebiets. — Die Ausweis-
positionen fur Devisen, Wertpapiere, Gold und Finanzinstrumente werden

EZB. — 2 Die Forderungen und Verbindlichkeiten der Deutschen Bundes-
bank aus dem TARGET gegenuber den Nicht-Eurosystem-NZBen werden seit
30. November 2000 als Saldo unter "Sonstige Aktiva" bzw. "Sonstige
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Passiva" ausgewiesen. — 3 Veranderungen uberwiegend auf Grund der Neu-
bewertung zum Quartalsende. — 4 Bis 22. Dezember 2000 waren "Sonstige
Forderungen" in den "Forderungen aus geldpolitischen Operationen in
Euro an Geschaftspartner im Euro-Wéhrungsgebiet" enthalten. Ab 29. De-

Forderungen aus geldpolitischen Operationen in Euro an Kreditinstitute
im Euro-Wahrungsgebiet
Sonstige
Forde-
rungen
in Euro an |Wertpapiere
Langer- Kreditin- in Euro von
Hauptre- fristige Spitzenre- |Forderungen |stitute Ansassigen
finanzie- Refinanzie- |Feinsteue- |Struktu- finanzie- aus dem des Euro- im Euro- Forderungen
rungsge- rungsge- rungsopera- |relle Ope-  |rungs- Margen- Waéhrungs- |Wahrungs- an offentliche |Sonstige
insgesamt 4) |schafte schafte tionen rationen fazilitat ausgleich gebiets 4) gebiet Haushalte/Bund| Aktiva
Eurosystem
226,3 171,0 54,9 - - 0,0 0,0 0,3 25,4 59,0 84,6
222,7 167,0 54,9 - - 0,6 0,0 0,1 25,5 59,0 85,7
230,3 185,0 45,0 - - 0,0 0,1 0,1 25,6 58,9 84,3
228,5 183,0 45,0 - - 0,0 0,0 0,5 25,8 58,9 83,7
243,3 198,0 45,0 - - 0,0 0,0 0,3 26,0 58,8 87,8
268,6 223,0 45,0 - - 0,6 0,1 0,6 26,0 57,7 87,0
255,2 205,0 50,0 - - 0,2 0,0 1,0 28,2 70,3 89,6
274,0 220,3 50,0 - - 3,6 0,0 0,9 27,5 70,2 90,9
2443 185,0 59,1 - - 0,1 0,1 0,6 27,9 70,2 89,5
236,2 177,0 59,1 - - 0,1 0,1 0,5 27,8 70,2 91,5
221,2 162,0 59,1 - - 0,1 0,0 0,4 27,8 70,2 91,3
236,2 176,0 60,0 - - 0,2 0,0 0,5 27,7 70,2| 3) 92,5
233,0 173,0 60,0 - - 0,0 0,0 0,3 28,1 70,2 92,7
213,5 153,0 60,0 - - 0,4 0,0 0,3 28,4 70,2 87,3
213,4 152,0 60,0 - - 1,4 0,0 0,4 28,7 70,2 86,8
1971 137,0 60,0 - - 0,0 0,1 0,3 28,7 70,2 86,7
176,5 116,5 60,0 - - 0,0 0,0 0,8 28,3 70,2 87,3
203,2 142,5 60,0 - - 0,6 0,0 0,8 28,1 70,2 87,6
203,1 143,0 60,0 - - 0,1 0,0 0,4 28,4 70,2 87,7
187,0 127,0 60,0 - - 0,0 0,0 04 28,5 70,2 89,7
164,6 104,4 60,0 - - 0,2 0,0 0,5 28,5 70,1 90,2
214,8 154,4 60,0 - - 0,4 0,0 0,4 28,2 70,1 89,9
193,8 133,0 60,0 - - 0,7 0,0 0,5 28,2 70,1 89,8
201,3 88,0 60,0 - 53,0 0,3 0,0 0,5 28,3 70,1 90,2
199,0 139,0 60,0 - - 0,0 0,0 0,4 28,1 70,1 90,3
194,5 134,0 60,0 - - 0,5 0,0 0,4 28,2 70,0 90,9
186,2 123,0 60,0 - - 3,2 0,0 0,4 28,2 69,6 91,0
203,6 142,0 60,0 - - 1,6 0,0 0,5 28,0 68,71 3) 91,5
Deutsche Bundesbank
109,9 74,8 35,1 - - 0,0 - 0,0 - 4,4 18,5
118,7 83,0 35,1 - - 0,6 - 0,0 - 4,4 18,9
108,3 78,0 30,3 - - 0,0 - 0,0 - 4,4 25,7
123,1 92,4 30,7 - - 0,0 - 0,0 - 4,4 19,2
134,3 103,5 30,7 - - 0,0 - 0,0 - 4,4 19,3
139,2 110,7 27,9 - - 0,6 - 0,0 - 4,4 19,1
126,8 98,3 28,3 - - 0,2 - 0,0 - 4,4 19,4
140,0 109,9 28,3 - - 1.8 - 0,0 - 4,4 19,1
119,3 81,2 38,0 - - 0,1 - 0,0 - 4,4 28,0
124,0 86,3 37,7 - - 0,0 - 0,0 - 4,4 18,2
115,1 77,3 37,7 - - 0,1 - 0,0 - 4,4 18,4
128,2 91,2 36,9 - - 0,1 - 0,0 - 4,4 18,6
121,8 83,5 38,3 - - 0,0 - 0,0 - 4,4 18,7
114,0 74,5 39,1 - - 0,4 - 0,0 - 4,4 24,2
111,7 70,2 40,3 - - 1,2 - 0,0 - 4,4 22,4
102,4 62,1 40,3 - - 0,0 - 0,0 - 4,4 20,8
101,9 61,6 40,3 - - 0,0 - 0,0 - 4,4 18,7
110,2 69,8 40,3 - - 0,0 - 0,0 - 4,4 18,8
108,2 69,8 38,4 - - 0,1 - 0,0 - 4,4 18,7
106,1 67,7 384 - - 0,0 - 0,0 - 4,4 18,8
95,2 56,6 384 - - 0,2 - 0,0 - 4,4 18,7
116,9 78,1 384 - - 0,4 - 0,0 - 4,4 18,8
109,2 70,2 38,4 - - 0,7 - 0,0 - 4,4 18,7
106,8 45,0 40,4 - 21,3 0,2 - 0,0 - 4,4 18,7
107,5 67,1 40,4 - - 0,0 - 0,0 - 4,4 18,8
108,7 67,9 40,4 - - 0,4 - 0,0 - 4,4 18,8
108,6 66,5 41,1 - - 1,0 - 0,0 - 4,4 18,8
123,0 80,5 41,1 - - 1.4 - 0,0 - 4,4 18,9

zember 2000 werden "Sonstige Forderungen in Euro an Kreditinstitute des
Euro-Wéhrungsgebiets" als eigene Position gezeigt. — 5 Erweiterung des
Euro-Wahrungsgebiets zum 1. Januar 2001 durch Beitritt Griechenlands.
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2. Passiva
Mrd €
Verbindlichkeiten in Euro aus geldpolitischen Operationen Verbindlichkeiten in Euro
gegenuber Kreditinstituten im Euro-Wahrungsgebiet gegenuber sonstigen Ansassigen
Sonstige im Euro-Wahrungsgebiet
Verbind-
Einlagen Verbind- lichkeiten Verbind-
auf Giro- lichkeiten in Euro lichkeiten
konten aus Ge- gegenuber |aus der Einlagen
(einschl. schaften Kreditin- Bege- von
Mindest- mit Ruck- |Einlagen |stituten bung von offent-
Bank- reserve- nahme- |ausdem |des Euro- Schuld- lichen Sonstige
Passiva noten- gut- Einlage- |Termin- |verein- Margen- |Wa&hrungs- |verschrei- Haus- Verbind-
insgesamt  jumlauf insgesamt| haben) fazilitat |einlagen |barung |ausgleich |gebiets bungen insgesamt |halten lichkeiten
Eurosystem "
800,7 358,5 113,5 113,4 0,0 - - 0,0 6,3 60,1 56,7 3,4
797,0 353,8 106,5 106,5 0,0 - - 0,0 6,3 65,5 61,9 35
826,3 354,8 115,3 114,9 0,4 - - - 4,6 58,1 54,3 3,8
822,1 352,1 121,7 121,7 0,1 - - - 4,6 49,4 45,7 3,7
833,1 350,1 113,7 113,6 0,1 - - - . 3,8 67,4 63,4 4,0
835,1 3714 124,6 124,4 0,2 - - - 0,3 3,8 57,0 53,4 3,7
853,5 355,6 123,5 123,4 0,0 - - 0,0 8,0 3,8 73,8 68,0 5.7
871,6 352,0 144,5 143,7 0,8 - - - 7,5 3,8 74,0 68,0 6,0
848,0 351,7 126,9 126,7 0,1 - - - 6,1 3,8 60,5 54,6 5.9
839,3 352,7 133,2 133,1 0,0 - - 0,0 6,1 3,8 53,9 48,1 5.8
825,4 350,2 1211 121,0 0,1 - - 0,0 6,2 3,8 52,9 47,2 5.7
3) 8628 350,2 117,8 117,6 0,3 - - - 6,1 3,8 69,7 63,9 5.8
862,1 348,3 128,5 128,5 0,0 - - 0,0 4,1 3,8 62,8 57,3 5.5
8334 337,7 118,8 118,7 0,1 - - 0,0 4,2 3,8 62,8 57,3 5.5
3) 8174 327,9 131,7 131,7 0,0 - - 0,0 4,8 3,8 55,9 50,5 5.4
798,9 329,1 120,6 120,5 0,1 - - 0,0 5,2 38 49,1 43,7 5.4
782,1 325,2 105,0 104,8 0,2 - - 0,0 5,5 3,8 48,1 42,7 5,5
810,4 320,0 143,6 143,4 0,1 - - 0,0 5.5 38 40,6 35,1 5.5
810,0 315,2 129,6 129,6 0,0 - - 0,0 57 3,8 58,8 53,3 5,5
795,7 317,0 125,0 124,8 0,1 - - 0,0 58 2,9 48,0 42,1 5,9
772,0 312,6 103,7 103,6 0,1 - - 0,0 9,2 2,9 47,3 41,5 5.8
821,5 306,8 150,2 149,8 0,3 - - 0,0 13,0 2,9 51,8 45,8 5,9
802,5 300,5 116,0 114,7 1,2 - - 0,1 16,9 2,9 67,0 61,4 5.7
810,7 300,1 131,7 131,6 0,2 - - 0,0 21,1 2,9 54,4 48,1 6,4
809,9 302,1 117,8 117,8 0,1 - - 0,0 24,2 2,9 60,1 54,2 5,8
805,6 296,9 130,3 130,0 0,3 - - 0,0 27,4 2,9 44,9 38,7 6,2
795,4 292,8 126,9 120,4 6,5 - - 0,0 29,6 2,9 40,3 33,0 73
3) 8147 278,1 142,6 142,1 0,5 - - 0,0 34,8 2,9 50,9 44,9 6,0
Deutsche Bundesbank
242,2 131,4 35,8 35,8 0,0 - - - - 0,5 0,1 0,4
269,3 130,9 34,3 343 0,0 - - - - 0,4 0,1 0,4
244.8 131,3 37,2 37,1 0,1 - - - - 0,5 0,1 0,4
263,3 130,1 32,2 32,2 0,0 - - - - 0,4 0,1 0,4
287,7 129,3 31,0 30,9 0,1 - - - - 0,4 0,1 0,3
256,9 1339 47,0 46,9 0,1 - - - - - 0,5 0,1 0,4
243,5 126,8 33,1 33,1 0,0 - - - - - 0,5 0,1 0,4
255,2 126,2 46,1 45,8 0,3 - - - - - 0,5 0,1 0,4
2453 125,3 45,1 45,0 0,1 - - - - - 0,6 0,1 0,5
239,1 125,0 40,8 40,8 0,0 - - - - - 0,5 0,1 0,4
229,8 124,1 32,6 32,5 0,1 - - - - - 0,5 0,1 0,4
3) 2473 121,9 42,7 42,5 0,2 - - - - - 0,6 0,1 0,5
241,0 119,9 33,6 33,6 0,0 - - - - - 0,6 0,1 0,5
238,4 116,5 48,0 48,0 0,0 - - - - - 0,5 0,1 0,4
3) 2334 112,0 48,3 48,2 0,0 - - - - - 0,6 0,1 0,5
220,7 112,5 36,8 36,8 0,1 - - - - - 0,5 0,1 0,5
219,5 110,5 32,9 32,8 0,1 - - - - - 0,6 0,1 0,5
228,2 108,6 44,3 44,2 0,1 - - - - - 0,5 0,1 0,4
226,6 106,7 34,0 34,0 0,0 - - - - - 0,5 0,1 0,4
225,1 106,8 40,4 40,4 0,1 - - - - - 0,6 0,1 0,5
213,6 104,9 25,1 25,1 0,1 - - - - - 0,5 0,1 0,4
235,3 102,7 42,9 42,6 0,3 - - - - - 0,5 0,1 0,5
227,7 100,4 32,8 32,2 0,6 - - - - - 0,5 0,1 0,4
225,6 99,0 49,9 49,8 0,1 - - - - - 0,6 0,1 0,5
226,5 98,4 35,9 35,9 0,0 - - - - - 0,6 0,1 0,5
226,8 94,9 43,6 43,4 0,2 - - - - - 0,6 0,1 0,5
225,5 91,4 38,4 34,2 4,2 - - - - - 0,7 0,2 0,6
3) 2399 76,5 57.5 57,4 0,1 - - - - - 1.0 0,1 1,0
* Der konsolidierte Ausweis des Eurosystems umfasst den Ausweis der Euro- am Quartalsende zu Marktkursen und -preisen bewertet. — 1 Quelle:
paischen Zentralbank (EZB) und die Ausweise der nationalen Zentralbanken EZB. — 2 Im Ausweis des Eurosystems werden im Rahmen der Konsoli-

der EU-Mitgliedstaaten (NZBen) des Euro-Wahrungsgebiets. — Die Ausweis-
positionen fur Devisen, Wertpapiere, Gold und Finanzinstrumente werden
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Verbindlichkeiten in Fremdwahrung
gegenuber Ansassigen auBerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets

tem-NZBen zusammengefasst (netto) dargestellt, wahrend im Ausweis der
Deutschen Bundesbank die Forderungen und Verbindlichkeiten zu den
einzelnen Nicht-Eurosystem-NZBen brutto gezeigt werden. — 3 Ver-

Verbind-
lichkeiten
in Euro Verbindlich- Verbind-
gegenuber keiten in lichkeiten
Ansassigen Fremdwé&hrung Einlagen, aus der Ausgleichs-
auBerhalb gegenuber An- Guthaben Kredit- posten
des Euro- sassigen im und andere fazilitat fur zugeteilte Grundkapital
Wahrungs- Euro-Wahrungs- Verbind- im Rahmen Sonder- Sonstige Neubewer- und
gebiets 2) gebiet insgesamt lichkeiten des WKM I ziehungsrechte |Passiva tungskonten Rucklage
Eurosystem
7,3 0,8 11,8 11,8 6,7 59,7 120,9 55,1
8,1 0,8 10,7 10,7 6,7 62,5 120,9 55,1
9,2 0,9 11,7 11,7 7.1 65,4 144,2 55,1
9,3 0,9 11,8 11,8 7.1 65,9 144,2 55,1
1,4 0,9 10,3 10,3 71 69,1 144,2 55,2
10,8 0,8 12,4 12,4 6,7 73,5 17,7 56,1
11,1 51 13,0 13,0 7,2 78,9 119,3 54,4
10,2 5,0 14,5 14,5 7.2 78,4 119,3 55,4
8,5 38 13,0 13,0 7,0 82,5 126,3 58,0
8,4 3,8 12,4 12,4 7,0 72,6 126,3 59,2
8,9 3,8 13,6 13,6 7,0 71,8 126,3 59,9
10,2 39| 3) 17,0 3) 17,0 72| 3) 75,0 3 141,3 60,5
8,6 4,0 18,6 18,6 7.2 74,4 141,3 60,5
8,5 4,0 15,6 15,6 7.2 69,1 141,3 60,5
8,5 25| 3 16,3| 3) 16,3 69| 3 736| 3 125,0 60,5
8,2 2,5 14,6 14,6 6,9 73,5 125,0 60,5
8,8 2,4 17,4 17,4 6,9 73,5 125,0 60,5
8,5 2,4 19,4 19,4 6,9 74,3 125,0 60,5
8,6 2,5 19,6 19,6 6,9 73,8 125,0 60,5
8,7 2,4 19,5 19,5 6,9 74,1 125,0 60,5
8,7 2,4 18,4 18,4 6,9 74,4 125,0 60,5
8,7 2,4 18,1 18,1 6,9 75,4 125,0 60,5
8,5 2,4 20,7 20,7 6,9 75,2 125,0 60,5
8,6 2,5 21,2 21,2 6,9 75,8 125,0 60,5
9,0 2,5 22,8 22,8 6,9 76,0 125,0 60,5
9,2 2,4 22,9 22,9 6,9 76,3 125,0 60,5
9,5 2,4 21,4 21,4 6,9 77,3 125,0 60,5
9,4 2,5 20,5 20,5 70l 3 78,1 12531 3) 62,6
Deutsche Bundesbank
6,7 0,0 0,0 0,0 1,7 22,0 39,0 5.1
7.0 0,0 0,0 0,0 1,7 50,9 39,0 5.1
10,1 0,0 0,0 0,0 1,8 13,5 45,2 5,1
7,8 0,0 0,0 0,0 1.8 40,7 45,2 5,1
8,7 0,0 0,0 0,0 1,8 66,1 45,2 5.1
6,6 0,0 0,0 0,0 1,7 229 39,2 5,1
6,7 0,0 0,0 0,0 1,7 30,4 39,2 5,1
6,9 0,0 0,0 0,0 1,7 29,5 39,2 5,1
6,7 0,0 0,0 0,0 1,7 19,2 41,4 5,1
6,8 0,0 - - 1,7 17,8 41,4 5,1
7,2 0,0 - - 1,7 17.1 41,4 51
6,8 0,0 - - 1.8 23,2 3 45,2 5,1
6,8 0,0 - - 1,8 28,0 45,2 5,1
6,8 0,0 - - 1.8 14,4 45,2 5,1
6,8 0,0 1,8 1,8 1,7 153| 3 41,8 5.1
6.8 0,0 0,1 0,1 1,7 15,4 41,8 5.1
7,0 0,0 1,7 1,7 1,7 18,1 41,8 5,1
6.8 0,0 2,5 2,5 1,7 16,8 41,8 51
6,9 0,0 3,0 3,0 1,7 26,8 41,8 5,1
6,9 0,0 3,9 3,9 1,7 17,8 41,8 5,1
6.9 0,0 3,4 3,4 1,7 24,0 41,8 5.1
6,9 0,0 3,6 3,6 1,7 30,0 41,8 5,1
6.8 0,0 3,8 3,8 1,7 34,7 41,8 5.1
6,9 0,0 41 4,1 1,7 16,4 41,8 5,1
7.1 0,0 4,4 4,4 1,7 31,5 41,8 5,1
7.2 0,0 3,5 3,5 1,7 28,4 41,8 5,1
7.3 0,0 2,3 2,3 1,7 36,8 41,8 5.1
7.3 0,0 1.4 1.4 1,7 47,81 3) 41,6 5,1

anderungen Uberwiegend auf Grund der Neubewertung zum Quartals-
ende. — 4 Erweiterung des Euro-Wahrungsgebiets zum 1. Januar 2001
durch Beitritt Griechenlands.
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IV. Banken
1. Aktiva und Passiva der Monetaren Finanzinstitute (ohne Deutsche Bundesbank) in Deutschland *
Aktiva
Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €
Kredite an Banken (MFIs) im Euro-Wahrungsgebiet 3) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFIs) im
an Banken im Inland an Banken in anderen Mitgliedslandern an Nichtbanken im Inland
Unternehmen und
personen
Wert- Wert-
papiere papiere
Bilanz- Kassen- zu- Buch- von zu- Buch- von zu- zu- Buch-
summe 2) |bestand insgesamt [sammen |kredite 3) |Banken sammen |kredite 3) Banken insgesamt [sammen |sammen |kredite 3)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
5751,6 23,9 1713,9 1576,9 1122,9 454,0 137,0 117,2 19,8 3437,9 3380,2 2 665,2 2573,7
6 143,1 27,8 1779,6 1638,4 1168,0 470,4 141,2 116,8 24,3 3727,7 3665,2 2 898,1 2775,0
6799,5 27,8 1940,4 1757,5 1212,6 544,9 182,9 151,9 31,0 4085,0 4005,8 3156,8 2980,3
7 205,7 26,2 2030,1 1854,1 1285,1 569,1 175,9 145,0 30,9 44114 4333,2 33913 3143,2
7778,7 27,3 2210,2 2019,0 1399,8 619,3 191,2 158,0 33,2 4723,3 4635,0 3548,8 3298,7
8540,5 30,3 2523,0 2301,1 1585,7 715,4 221,9 181,2 40,7 5084,7 4981,9 38128 3543,0
9 368,2 30,7 2 836,0 2580,7 1758,6 822,1 255,3 208,8 46,5 5408,8 5269,5 4041,3 3740,8
10 355,5 29,9 3267,4 29394 1977,4 962,0 328,1 264,9 63,1 5833,9 5615,9 4361,0 3966,5
5678,5 17,2 1836,9 1635,0 1081,4 553,6 201,9 161,8 40,1 3127,4 2958,6 2326,4 2093,4
6 083,9 16,1 19774 1724,2 1108,9 615,3 253,2 184,5 68,6 3249,9 3062,6 24457 2186,6
5706,5 13,5 1836,5 1624,2 1065,9 558,3 212,2 171,2 41,0 3147,9 2975,0 23333 2098,5
57258 13,5 1823,6 1611,1 10471 564,0 212,5 169,2 43,3 3162,8 2986,2 2345,6 2106,7
5804,8 13,1 1856,6 1639,4 1060,6 578,8 217,2 171,9 45,3 32023 30229 2388,6 2118,1
5860,7 14,2 1863,5 16479 1059,0 588,9 215,6 169,8 45,8 3219,3 30384 2403,5 2128,7
5910,4 13,9 1899,3 1677,6 1076,0 601,7 221,6 172,4 49,3 3231,2 3050,7 24187 2136,7
5848,3 13,3 1887,5 1665,5 1066,9 598,6 222,0 171,5 50,6 3197,2 3016,9 23911 2143,6
5861,8 13,4 1876,6 1656,9 1047,5 609,4 219,6 168,1 51,5 3199,7 3019,0 2392,2 2142,6
5917, 13,5 1900,5 1667,9 1055,9 612,0 232,7 178,8 53,9 3206,9 3024,2 2401,9 2151,7
5945,4 13,6 1903,9 1658,9 1044,9 614,0 244,9 189,2 55,8 3214,2 3029,3 2421,7 2169,2
6019,6 14,0 1927,4 1684,1 1068,1 616,0 243,3 185,6 57,7 3228,2 3 040,6 24259 21739
6 076,1 13,4 1961,1 17145 1100,0 614,5 246,5 185,3 61,3 32427 3055,6 2436,8 2181,2
6083,9 16,1 1977,4 1724,2 1108,9 615,3 253,2 184,5 68,6 3249,9 3062,6 24457 2 186,6
6 064,0 13,4 1952,1 1695,0 1069,7 625,3 257,1 186,6 70,5 3265,9 3058,4 24521 2187,6
6141,3 13,6 1985,8 17283 1097,6 630,8 257,4 187,1 70,3 32814 3072,2 2 468,1 2198,0
6259,3 13,1 2037,0 1749,6 1111,2 638,4 287,4 215,0 72,3 33094 3095,3 2487,6 2204,2
6 283,6 13,7 2036,3 1750,8 1101,7 649,1 285,5 211,3 74,2 3311,9 3092,6 2492,9 22023
6312,3 13,9 2038,9 1756,7 1106,2 650,5 282,2 206,5 75,7 33231 3095,6 2497,6 2210,5
6283,8 13,8 2 050,4 1753,5 1112,4 641,1 296,9 221,0 75,9 32959 3070,6 2473,6 2212,8
6225,8 13,8 2 036,5 1748,3 1100,6 647,7 288,2 213,2 75,0 32984 3073,9 2 466,3 2 206,8
6 236,5 13,5 2037,6 1751,9 1113,0 638,9 285,7 210,6 75.1 3289,2 3061,6 2 464,3 2207,2
6295,9 13,7 2070,9 1778,2 1142,2 635,9 292,7 216,8 75,9 32839 3056,0 2471,5 2218,7
6 300,0 14,2 2 064,4 1769,4 1130,7 638,7 295,0 218,2 76,8 3284,0 3058,5 2474,7 2219,6
6320,3 13,7 2082,7 1779,5 1144,2 635,3 303,2 2271 76,1 32993 3073,6 2479,3 2226,5
Veranderungen "
417,2 3,9 70,7 66,5 50,1 16,4 4,2 - 0,4 4,6 311,1 306,3 266,3 234,7
656,3 0,0 160,8 119,1 44,6 74,5 41,7 35,1 6,6 357,3 340,7 258,7 205,3
406,2 - 16 89,7 96, 72,4 24,2 - 69 - 6,9 - 01 326,5 327,4 257,5 185,9
587,7 1.1 184,6 169,3 114,7 54,6 15,2 13,0 2,3 3221 3121 201,2 188,1
761,8 3,0 312,8 282,1 186,0 96,1 30,7 23,2 7,5 361,5 346,9 264,0 244,3
825,6 0,5 3131 279,6 172,9 106,7 33,5 27,6 59 324,0 287,5 228,4 197,6
1000,8 - 08 422,2 355,7 215,1 140,6 66,4 56,2 10,2 440,4 363,3 337,5 245,2
455,6 1.8 179,9 140,1 81,4 58,7 39,8 26,3 13,5 206,9 158,4 156,6 126,1
400,9 - 12 143,0 91,7 28,1 63,6 51,3 22,8 28,5 123,1 105,4 116,7 89,5
19,2 - 00 - 123 - 12,6 - 188 6,2 0,3 - 2,0 2,3 15,0 11,3 12,3 8,2
73,4 - 04 33,0 28,4 13,5 14,8 4,6 2,8 1,9 38,7 36,6 42,9 11,2
44,9 1,0 6,8 8,5 - 16 10,1 - 17 - 2,1 0,4 15,2 14,2 13,7 9,4
55,7 - 02 35,8 29,7 17,6 12,2 6,1 2,6 3,5 12,9 12,9 15,8 8,6
- 558 - 06 - 11,6 - 12,0 - 91 - 29 0,5 - 0,9 1,4 - 322 - 324 - 26,0 7,6
6,6 0,0 - 11,0 - 86 - 193 10,7 - 25 - 3,4 0,9 1,4 1,3 0,4 - 1,8
49,4 0,1 23,8 10,9 83 2,6 12,9 10,7 2,2 8,8 7,6 8,5 7,9
26,2 0,1 33 - 90 - 11,0 2,0 12,2 10,4 1,8 6,5 4,5 19,2 16,9
63,5 0,3 23,5 25,1 23,2 1,9 - 1,6 - 3,6 1,9 12,0 10,0 2,9 3,4
64,5 - 06 33,8 30,5 31,9 - 14 3,3 - 0,4 3,7 15,2 15,0 11,0 7.4
29,7 2,7 16,9 10,0 8,9 1,1 6,9 - 0,7 7,6 12,0 10,4 12,2 8,7
- 189 - 26 - 26,0 - 29,1 - 392 10,1 3,1 1,3 1,8 2,1 - 37 6,6 1,1
76,9 0,1 33,8 33,5 27,9 5,6 0,3 0,4 - 0,1 15,6 13,9 16,1 10,5
107,1 - 05 51,3 21,4 13,6 7,7 30,0 28,0 2,0 26,2 21,9 18,3 5.0
24,1 0,6 - 20 - 01 - 10,9 10,7 - 19 - 3,7 1,8 2,7 - 25 5,5 - 17
14,0 0,1 2,4 5,9 4,6 1,3 - 35 - 4,8 1,3 7.7 0,7 2,4 6,0
- 27,0 - 01 11,6 - 32 6,2 - 94 14,8 14,5 0,3 - 26,5 - 245 - 23,6 2,7
- 484 - 00 - 138 - 52 - 11,8 6,6 - 87 - 7,8 - 08 4,4 4,4 - 62 - 49
24,5 - 03 1,2 3,6 12,4 - 89 - 23 - 2,6 0,2 - 53 - 90 - 06 1,8
57.1 0,3 33,2 26,3 29,2 - 30 6,9 6,2 0,8 - 6,1 - 64 6,4 10,6
1,6 0,4 - 66 - 89 - 11,7 2,8 2,3 1,4 0,9 - 02 2,3 3,0 0,8
51,1 - 05 18,4 10,2 13,5 - 33 8,2 8,9 - 07 15,6 14,3 3,6 5,9

* Diese Ubersicht dient als Ergénzung zu den Bankstatistischen Gesamtrech-
nungen im Abschnitt II; es ist vorgesehen, den Angaben fur Deutschland die
Zahlen fur die MFIs im Euro-Wahrungsgebiet gegenUberzustellen. Ab-
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IV. Banken
Euro-Wahrungsgebiet 3) Aktiva gegenuber
dem Nicht-Euro-
an Nichtbanken in anderen Mitgliedslandern Waéhrungsgebiet
Privat- offentliche Unternehmen und offentliche
Haushalte Privatpersonen Haushalte
darunter darunter |Sonstige
Wert- zu- Buch- Wert- zZu- zu- Buch- zu- Buch- Wert- ins- Buch- Aktiv-
papiere sammen kredite 3) |papiere 4 |sammen |sammen kredite 3) |sammen kredite 3) |papiere gesamt kredite 3) |positionen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
91,5 715,0 582,9 132,1 57,7 35,2 35,2 22,5 6,7 15,8 437,1 399,8 138,7
123,1 767,1 556,3 210,8 62,5 35,1 35,1 27,5 6,7 20,8 446,1 398,5 162,0
176,5 849,0 599,6 249,4 79,1 44,5 44,5 34,6 8,4 26,3 565,2 504,8 181,1
248,1 941,9 650,1 291,8 78,2 39,6 39,6 38,6 8,3 30,3 548,8 479,6 189,2
250,0 1086,3 792,2 294,1 88,2 39,4 39,2 48,8 11,3 37,6 608,5 526,0 209,4
269,7 1169,1 857,8 311,4 102,8 36,8 36,8 66,0 17,2 48,8 678,1 5753 224,4
300,6 1228,2 911,0 317,2 139,2 41,9 41,2 97,3 23,4 73,9 839,6 710,2 253,1
394,5 1254,9 939,1 315,8 218,0 62,5 56,0 155,5 35,6 119,9 922,0 758,0 302,2
233,0 632,1 488,4 143,7 168,8 65,3 35,9 103,6 20,7 82,8 511,2 404,2 185,8
259,1 616,9 478,5 138,4 187,3 83,8 44,2 103,5 20,0 83,5 622,4 481,7 218,1
234,8 641,7 490,2 151,5 172,9 66,7 37,7 106,2 20,7 85,5 524,0 414,3 184,7
238,8 640,6 485,5 155,2 176,6 68,4 37,8 108,2 20,8 87,4 539,9 425,0 186,0
270,5 634,3 487,1 147,2 179,4 69,2 38,5 110,2 20,6 89,6 545,8 425,7 187,0
274,8 634,9 488,9 146,0 180,9 71,0 38,9 109,9 20,7 89,2 571,5 449,1 192,2
281,9 632,0 489,1 142,9 180,5 71,2 38,1 109,3 20,8 88,5 568,9 446,4 197,2
247,5 625,8 485,4 140,4 180,3 71,9 37,4 108,4 20,6 87,8 556,1 432,0 194,2
249,6 626,7 487,9 138,8 180,8 75,1 39,1 105,6 19,7 85,9 569,7 439,2 202,4
250,2 622,3 482,4 139,9 182,7 78,0 40,8 104,8 19,9 84,9 587,5 456,6 208,7
252,5 607,6 473,0 134,6 184,9 78,1 42,3 106,8 20,0 86,7 591,3 456,4 222,4
252,0 614,8 477,4 137,4 187,6 79,9 42,5 107,7 20,1 87,6 621,2 482,7 2289
255,6 618,8 477,8 141,0 187,1 82,2 44,4 104,9 20,2 84,7 631,6 490,4 227,4
259,1 616,9 478,5 138,4 187,3 83,8 44,2 103,5 20,0 83,5 622,4 481,7 218,1
264,5 606,3 483,7 122,6 207,5 87,7 46,2 119,8 26,3 93,5 616,5 479,8 216,1
270,1 604,1 482,3 121,7 209,2 89,6 46,5 119,6 23,7 95,8 642,0 500,1 218,6
283,4 607,7 482,5 125,2 214,1 95,1 49,0 119,0 24,1 94,9 670,6 522,6 229,3
290,7 599,6 477,1 122,5 219,3 99,5 48,3 119,9 24,0 95,9 689,7 536,9 231,9
287,1 598,0 475,5 122,5 227,5 103,5 48,4 123,9 24,3 99,7 698,1 541,1 238,4
260,7 5971 469,2 127,8 225,2 104,4 50,8 120,8 24,5 96,3 693,2 535,9 230,4
259,5 607,6 470,3 137,3 224,5 103,2 49,7 121,4 24,0 97,3 663,1 510,4 214,1
257,0 597,3 469,5 127,8 227,5 102,0 49,2 125,6 24,1 101,5 683,8 531,3 212,6
252,9 584,5 466,8 117,7 228,0 103,5 51.1 124,5 23,8 100,7 712,8 558,0 214,6
255,1 583,8 467,7 116,1 225,5 105,2 51,7 120,3 24,1 96,2 722,0 563,7 215,5
252,8 594,3 477,4 116,9 225,7 107,8 52,4 117,9 24,8 93,1 741,7 584,8 182,9
Veranderungen "
31,6 40,0 - 389 78,9 4,8 - 01 - 01 4,9 - 00 5.0 8,2 - 20 23,3
53,4 82,0 43,3 38,6 16,6 9,5 9,5 71 1,7 5,5 119,1 106,3 19,2
71,6 69,9 27,5 42,4 - 09 - 49 - 49 4,0 - 00 4,0 - 16,4 - 251 8,1
13,1 110,9 113,1 - 21 10,0 - 02 - 04 10,2 3,0 7.3 59,7 46,3 20,2
19,7 82,9 65,5 17,3 14,6 - 26 - 25 17,2 6,0 11,2 69,5 49,3 15,1
30,8 59,1 53,3 5.8 36,5 5.1 4,4 31,4 6,1 25,3 159,4 132,9 28,6
92,3 25,8 28,1 - 23 771 18,9 13,0 58,3 12,5 45,7 83,7 51,9 55,3
30,4 1,9 8,3 - 64 48,5 12,2 6,4 36,3 21 34,2 35,7 16,2 31,3
27,3 - 114 - 68 - 456 17,8 16,8 7,2 1,0 - 03 1,2 103,5 71,5 32,5
41 - 1,0 - 48 3,8 3,7 1,7 0,1 2,0 0,1 2,0 15,2 9,9 1.3
31,6 - 63 1,7 - 79 2,2 0,2 0,6 2,0 - 03 2,3 1,1 - 34 1,0
4,3 0,5 1,7 - 1,2 0,9 1,5 0,1 - 05 - 00 - 05 16,8 15,8 5.2
7,2 - 29 0,2 - 31 - 00 04 - 06 - 04 0,2 - 06 2,1 1,3 5.2
- 335 - 64 - 40 - 24 0,1 0,7 - 06 - 06 - 02 - 04 - 84 - 96 - 30
2,1 0,9 2,5 - 1,6 0,1 2,3 0,8 - 22 - 02 - 20 7,9 2,4 83
0,6 - 09 - 20 1,1 1,2 2,5 1,4 - 13 0,0 - 13 10,4 11,3 6,2
2,3 - 14,7 - 94 - 53 1,9 0,0 1,4 1,9 0,1 1.8 2,6 - 10 13,8
- 05 71 43 2,8 1,9 1,4 - 01 0,6 - 01 0,7 21,3 18,9 6,4
3,6 4,0 0,4 3,6 0,2 2,6 2,1 - 24 0,2 - 26 17,5 13,8 - 15
3,6 - 1.8 0,8 - 25 1,5 2,2 0,3 - 07 0,0 - 08 7,4 5.2 - 93
5,5 - 104 5,2 - 15,6 58 1,3 0,7 4,5 2,4 2,1 9,6 41 - 20
5,6 - 22 - 14 - 08 1,7 1,9 0,3 - 02 - 25 2,3 25,0 19,8 2,4
13,3 3,6 0,1 3,5 4,2 5.0 2,1 - 08 0,2 - 10 19,3 14,3 10,7
7,2 - 81 - 54 - 27 53 4,4 - 06 0,9 - 01 1,0 20,1 15,2 2,6
- 3,6 - 17 - 16 - 01 7,0 3,5 - 03 3,5 0,1 3,4 - 27 - 53 6,4
- 263 - 09 - 62 5.4 - 20 1,0 2,4 - 30 0,2 - 32 - 41 - 45 - 80
- 1.3 10,6 1,0 9,6 - 01 - 09 - 08 0,9 - 03 1,2 - 225 - 191 - 16,4
- 24 - 84 - 07 - 77 3,7 - 08 - 02 4,5 0,2 4,3 30,5 29,5 - 16
- 4,2 - 129 - 28 - 10,1 0,4 1.5 1,9 - 11 - 03 - 08 27,7 254 2,1
2,2 - 07 0,9 - 15 - 25 1,6 0,5 - 41 0,3 - 44 71 3,9 0,8
- 23 10,7 9,8 0,9 1,3 2,5 0,6 - 12 0,6 - 18 16,2 17,9 1,4

anderungswerten ausgeschaltet. — 2 Bis Dezember 1998 Geschaftsvolumen
Indossamentsverbindlichkeiten und aus
Wechselbestand vor Verfall zum Einzug versandte Wechsel) sowie Treuhand-

(Bilanzsumme zuzuglich

dem

vermoégen. — 3 Bis Dezember 1998 einschl. Treuhandkredite und Wechselkre-
dite an Stelle von Wechselbestanden. — 4 Einschl. Schuldverschreibungen
aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen.
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IV. Banken
1. Aktiva und Passiva der Monetaren Finanzinstitute (ohne Deutsche Bundesbank) in Deutschland *
Passiva
Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €
Einlagen von Banken (MFls) Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFIs) im Euro-Wahrungsgebiet 4)
im Euro-Wahrungsgebiet 3)
Einlagen von Nichtbanken im Inland Einlagen von Nicht-
mit vereinbarter mit vereinbarter
von Banken Laufzeit 5) Kundigungsfrist 6)
darunter
in anderen bis zu darunter
Bilanz- ins- im Mitglieds- |ins- zu- taglich zu- 2 Jahren |zu- bis zu zu- taglich
summe 2) |gesamt Inland landern gesamt sammen | féllig sammen 4) |7) sammen |3 Monaten |sammen |féllig
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
5751,6 1365,7 1282,7 83,0 2617,5 2482,5 410,5 1182,8 511,7 889,3 513,4 49,7 2,4
61431 1405,6 1304,2 101,4 2743,6 2585,3 444,5 1228,2 563,5 912,6 522,4 60,6 3,0
6799,5 1556,3 1438,2 118,1 2981,8 2810,6 489,6 1312,6 628,5 1008,4 587,7 70,4 3,5
7 205,7 1650,9 1483,5 167,4 3082,2 2894,4 510,4 1288,3 549,2 1095,8 654,6 79,6 4,1
7778,7 1761,5 1582,0 179,6 3260,0 3038,9 549,8 1289,0 472,0 1200,1 749,5 110,1 4,5
8 540,5 1975,3 1780,2 195,1 35159 3264,0 638,1 13185 430,6 1307,4 865,7 137,3 7,5
9 368,2 2195,6 1959,1 236,5 3647,1 3376,2 654,5 1364,9 426,8 1356,9 929,2 162,5 7.3
10 355,5 2480,3 2148,9 331,4 3850,8 3552,1 751,6 1411,0 461,5 1389,6 971,9 187,4 9,4
5678,5 1288,1 1121,8 166,3 2012,4 1854,7 419,5 820,6 247,0 614,7 504,4 111 6,5
6 083,9 1379,4 11889 190,5 2051,4 1873,6 441,4 858,8 274,3 573,5 450,5 107,9 6,9
5706,5 1311,9 1124,7 187,2 2 005,4 1848,8 424,4 814,9 239,0 609,5 500,2 11,2 8,5
5725,8 1297,9 1105,2 192,6 2011,7 1855,1 431,2 18,3 240,3 605,6 495,2 110,3 7.2
5804,8 1327,9 11355 192,4 2001,9 1844,2 426,0 818,2 239,4 600,0 488,9 112,0 7.4
5860,7 1317,4 1122,3 195,1 2004,3 1844,7 435,2 816,0 236,5 593,5 482,8 113,4 9,0
5910,4 1341,9 1134,2 207,6 1998,2 1842,8 428,3 826,9 245,8 587,6 475,7 109,8 6,1
58483 1308,5 1112,6 196,0 1996,3 1833,8 425,5 826,1 243,7 582,3 468,8 110,5 8,1
5861,8 1292,0 1110,3 181,7 1989,8 1827,9 422,3 829,0 245,1 576,6 462,2 109,7 7,2
59171 13183 1130,5 187,7 1986,8 1824,5 415,0 836,7 251,8 572,7 456,7 110,7 6,8
5945,4 1303,6 1110,2 193,4 2004,4 1822,6 412,4 840,2 256,4 570,0 451,8 110,4 6,9
6019,6 1339,3 1151,0 188,4 2009,0 1824,0 416,7 841,1 257,3 566,2 447,3 1111 6,9
6076,1 13733 1189,5 183,8 2019,7 1846,0 438,1 845,2 262,4 562,7 442,3 110,6 7,5
6 083,9 13794 11889 190,5 2051,4 1873,6 441,4 858,8 274,3 573,5 450,5 107,9 6,9
6 064,0 1345,5 11451 200,4 2025,9 1860,9 429,9 861,6 276,3 569,3 446,3 107,4 8,0
6141,3 1377,4 1159,8 217,5 2 036, 1872,7 442,1 863,3 278,2 567,2 444,2 105,6 6,2
6 259,3 1396,1 1179,9 216,2 2 040,4 1874,4 440,7 868,1 281,8 565,6 443,0 108,4 7.6
6 283,6 1399,2 1170,1 229,1 2 044,2 1878,0 450,8 864,5 279,0 562,7 4421 108,0 7.5
63123 1397,2 1169,6 227,7 2053,8 1883,9 453,9 870,1 282,1 559,9 440,4 110,9 8,8
6 283,8 1390,9 1183,6 207,3 2061,5 18933 462,1 872,4 283,7 558,7 440,1 109,2 8,2
6225,8 1374,9 1168,1 206,8 2 055,1 1888,4 458,8 873,2 285,8 556,4 439,0 106,9 7,6
6 236,5 1367,7 1168,2 199,4 2 058,6 1893,2 461,9 876,2 289,0 555,1 439,0 105,5 6,6
6 295,9 1398,9 1196,0 203,0 2074,6 1912,0 479,2 877.4 289,0 555,4 440,0 105,6 8,3
6 300,0 1386,9 1176,9 210,0 2077,0 1914,5 482,5 875,6 287,3 556,4 442,8 107,1 7,7
6320,3 1418,4 1198,9 219,4 2102,6 1938,6 509,4 871,0 284,2 558,2 445,6 107,5 8,6
Veranderungen "
417,2 46,3 28,0 18,4 148,2 128,1 33,9 70,9 51,9 23,3 9,0 11,0 0,6
656,3 150,7 134,0 16,7 238,5 225,2 45,1 84,4 64,9 95,8 65,3 10,0 0,5
406,2 94,6 45,3 49,3 100,6 83,8 20,8 - 243 - 793 87,4 66,9 9,4 0,6
587,7 110,7 98,5 12,2 189,3 156,5 47,2 4,9 - 76,5 104,3 99,1 30,0 0,4
761,8 213,7 198,2 15,5 256,0 225,2 88,3 29,5 - 414 107,3 116,2 27,2 3,0
825,6 223,7 185,5 38,3 130,8 112,1 16,3 46,4 - 38 49,4 60,3 25,0 - 03
1000,8 277,0 182,8 94,2 205,9 176,8 97,8 46,3 34,8 32,7 42,0 26,2 2,0
455,6 70,2 66,4 3,7 75,5 65,8 34,3 36,8 13,5 - 53 7.4 7.8 1,7
400,9 87,5 66,0 21,5 38,7 19,8 22,5 37,8 27,0 - 40,5 - 53,6 - 43 0,3
19,2 - 141 - 195 54 6,2 6,3 6,8 3,5 1,3 - 4,0 - 50 - 09 - 13
73,4 30,0 30,2 - 02 - 10,4 - 111 - 55 - 01 - 09 - 55 - 63 1,3 0,1
44,9 - 10,5 - 132 2,7 1,1 - 01 8,8 - 24 - 30 - 65 - 61 0,8 1,6
55,7 24,5 11,9 12,6 - 54 - 16 - 56 9,9 9,3 - 59 - 71 - 33 - 28
- 558 - 333 - 217 - 11,7 - 13 - 87 - 26 - 07 - 21 - 54 - 69 1,0 2,0
6,6 - 16,6 - 23 - 143 - 7.2 - 63 - 34 2,1 1,1 - 50 - 63 - 1,2 - 10
49,4 26,3 20,3 6,1 - 40 - 39 - 75 7,5 6,7 - 39 - 55 0,5 - 04
26,2 - 14,7 - 204 5,7 17,2 - 21 2,7 3,3 4,5 - 27 - 49 - 06 0,1
63,5 35,7 40,8 - 51 3,4 0,9 4,0 0,7 0,8 - 38 - 45 0,1 0,0
64,5 32,6 37,7 - 50 11,6 22,4 21,6 4,3 5.2 - 35 - 50 - 01 0,6
29,7 6,1 - 06 6,6 35,1 30,1 3,8 15,5 12,1 10,8 8,2 - 16 - 05
- 189 - 349 - 43,8 8,9 - 26,2 - 12,8 - 11,4 2,8 1,9 - 41 - 41 - 1,2 0,9
76,9 31,9 14,7 17,2 10,3 11,5 11,9 1,7 1,9 - 21 - 21 - 1,8 - 1,8
107,1 15,3 16,6 - 13 3,0 1,2 - 17 4,6 3,5 - 16 - 1,2 2,2 1,4
24,1 2,1 - 10,7 12,8 3,6 3,6 10,0 - 35 - 28 - 29 - 09 - 04 - 03
14,0 - 22 - 05 - 17 8,6 53 2,8 53 3,0 - 28 - 17 2,3 1,3
- 27,0 - 63 14,0 - 20,3 7,8 9,4 8,2 2,4 1,6 - 1,2 - 03 - 16 - 06
- 484 - 16,0 - 15,5 - 06 - 55 - 45 - 31 1,0 2,2 - 24 - 11 - 19 - 05
24,5 - 72 0,1 - 74 4,6 53 3,4 3,1 3,2 - 1.2 0,0 - 08 - 11
57.1 31,3 27,8 3,5 15,8 18,7 17,3 1.2 - 00 0,2 1,0 - 00 1,7
1,6 - 12,0 - 19,1 7.1 2,1 2,4 3,2 - 18 - 1,7 1,0 2,8 1,4 - 06
51,1 31,0 21,6 9,4 25,3 24,0 26,8 - 46 - 32 1,8 2,8 0,2 1,0

* Diese Ubersicht dient als Ergdnzung zu den Bankstatistischen Gesamtrech-
nungen im Abschnitt Il; es ist vorgesehen, den Angaben fur Deutschland die
Zahlen fur die MFIs im Euro-Wahrungsgebiet gegentberzustellen.
Abweichend von den anderen Tabellen im Abschnitt IV sind hier neben den
Meldedaten der Banken (einschl. Bausparkassen) auch Angaben der
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Geldmarktfonds enthalten. — 1 Statistische Briiche sind in den Veranderungs-
werten ausgeschaltet. 2 Bis Dezember 1998 Geschaftsvolumen
(Bilanzsumme zuzlglich Indossamentsverbindlichkeiten und aus dem
Wechselbestand vor Verfall zum Einzug versandte Wechsel) sowie Treuhand-
verbindlichkeiten. — 3 Bis Dezember 1998 einschl. Verbindlichkeiten aus
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IV. Banken
Begebene Schuld-
verschreibungen
banken in anderen Mitgliedslandern 8) Einlagen von Verbind-
Zentralstaaten 4) lichkeiten |Begebene
mit vereinbarter mit vereinbarter aus Repo- |Geld- Passiva
Laufzeit Kundigungsfrist geschaften | markt- gegenuber
mit Nicht- |papiere darunter |dem
darunter darunter |banken und Geld- mit Nicht-
bis zu darunter inlandische|im Euro- | markt- Laufzeit Euro- Sonstige
zZu- 2 Jahren |zu- bis zu Zentral- Wahrungs- | fonds- ins- bis zu Wahrungs- Passiv-
sammen 4) |7) sammen 3 Monaten | gesamt staaten gebiet9) |anteile gesamt 2 Jahren |gebiet 10) positionen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
42,6 4,8 4,6 4,6 85,3 85,3 - 44 1054,8 36,0 213,7 266,3
52,0 5.9 5.6 5.6 97,6 97,6 - 9,4 1165,7 44,6 260,9 301,4
60,3 6,8 6,5 6,5 100,8 100,8 - 18,7 1309,0 66,8 302,5 353,0
68,5 11,8 7,0 7,0 108,2 108,2 - 53,8 14187 59,4 337,3 357,8
97,3 11,4 83 8,3 111,0 111,0 - 60,5 1586,7 48,9 393,9 391,0
120,6 9,0 9,2 9,2 114,6 114,6 - 53,2 1785,1 35,2 4221 438,8
145,8 9,2 9,4 9,4 108,3 108,3 - 54,6 19733 37,5 599,2 511,3
168,3 13,8 9,7 9,7 11,2 11,2 - 84,1 2209,9 41,9 739,8 574,8
99,7 8,9 4,8 3,7 46,6 45,9 2,0 96,1 1274,0 47,8 487,9 281,1
96,3 6,7 4,7 33 69,9 67,6 0,4 108,6 1367,6 63,7 599,8 318,4
97,9 6,6 4,8 3,6 45,4 44,3 1,9 90,2 1277,4 50,6 504,1 276,4
98,3 5,6 4,8 3,6 46,2 44,7 1,1 96,4 1288,2 55,1 518,3 272,2
99,9 7,7 4,7 3,5 45,7 44,8 0,9 99,5 1300,4 58,4 555,3 277,2
99,8 7,0 4,7 3,5 46,1 44,4 2,7 99,9 1321,9 60,5 586,8 284,9
99,0 6,9 4,7 3,4 45,6 44,2 2,9 101,7 133 61,7 594,5 287,5
97,7 6,4 4,7 3,4 51,9 50,0 1,8 109,2 133 62,7 554,9 292,2
97,9 6,6 4,6 33 52,3 49,9 1,8 112,4 1360,7 64,5 561,9 296,3
99,3 7.0 4,6 3.3 51,7 50,3 1,7 112,8 1373,9 66,7 581,0 295,1
99,0 6,6 4,5 3,2 71,5 69,2 1,0 109,6 1377,6 64,9 587,4 313,6
99,6 6,3 4,6 3,2 73,9 71,6 1,3 113,3 1385,8 62,7 606,3 315,2
98,5 6,5 4,6 3,2 63,2 62,2 1,3 108,6 1379,3 63,0 621,6 322,2
96,3 6,7 4,7 3,3 69,9 67,6 0,4 108,6 1367,6 63,7 599,8 318,4
94,4 6,5 5,0 3,5 57,7 55,7 1.8 104,1 1390,2 67,2 626,3 311,9
94,4 7,0 5,0 3,5 58,0 55,5 1,6 101,3 1409,4 71,7 640,7 314,1
95,8 7.7 5,0 3,5 57,6 56,1 0,9 102,4 1417,7 73,7 720,4 318,5
95,6 7.7 5,0 3,5 58,1 55,5 1.4 99,8 14221 78,2 725,9 327,6
97,1 8,4 5.0 3,5 59,0 55,1 1,8 96,0 1433,2 84,4 744,6 320,5
96,1 8,7 5,0 3,5 58,9 55,2 1.1 89,9 14421 92,0 717.,9 313,0
94,2 8,0 5.0 3,5 59,8 55,3 1,7 88,5 1453,0 103,5 682,5 303,3
94,0 8,4 5.0 3,6 59,9 54,5 4,6 86,5 1451,5 107,0 693,7 304,9
92,3 7.3 5,0 3,6 57,0 54,0 2,8 86,6 1456,5 111 692,2 314,0
94,4 9,8 5.0 3,6 55.4 53,4 9,4 88,7 1459,1 112 690,0 315,8
93,8 9,3 5.1 3,7 56,5 53,6 4,0 84,3 1441,7 117 677,1 317,6
Veranderungen
9,4 1,1 1,0 1,0 9,1 9,1 - 51 110,9 8,7 46,7 33,1
8,3 0,9 1,2 1,2 3,2 3,2 - 9,2 143,3 22,2 41,4 51,6
83 5.0 0,4 0,4 7.4 7.4 - 35,1 109,7 - 75 34,5 4,8
28,6 - 04 1,0 1,0 2,8 2,8 - 6,8 168,0 - 10,4 57,2 36,0
23,3 - 24 0,9 0,9 3,6 3,6 - - 73 198,5 - 13,7 28,1 47,8
25,1 0,2 0,2 0,2 6,2 - 62 - 1,3 189,0 2,3 172,3 71,2
24,0 4,6 0,3 0,3 2,9 2,9 - 29,9 239,8 4,5 151,3 68,4
6,3 1.5 - 02 - 13 1,9 1.2 0,6 52,5 134,1 30,1 93,3 54
- 45 - 05 - 01 - 03 23,1 21,6 - 16 12,6 90,4 15,8 97,1 54,9
0,4 0,7 - 00 - 00 0,9 04 - 08 6,3 10,8 4,5 - 30
1,2 2,1 - 00 - 00 0,6 0,0 - 02 2,7 10,0 3,2 31,9 1,7 7.7
- 08 - 08 0,0 - 00 0,4 - 05 1,8 0,2 18,8 2,0 20,8 1.1 11,6
- 05 - 01 - 00 - 01 0,5 - 02 0,2 2,0 19,2 1,2 13,4 1,2 0,7
- 10 - 05 - 00 - 01 6,4 5,7 - 10 7,6 0,6 1,0 - 34,2 2,4 3,5
- 02 0,2 - 00 - 00 0,3 - 01 - 01 2,9 20,1 1.8 0,1 0,5 6,8
0,9 0,4 - 00 - 00 0,6 04 - 01 - 02 10,1 2.1 9,6 0,6 71
- 06 - 04 - 01 - 01 19,8 19,0 - 07 - 34 2,7 - 19 2,5 0,8 21,9
0,0 - 04 0,1 0,1 2,4 2,3 0,3 3,0 5.4 - 23 8,8 1,0 57
- 06 0,3 0,0 - 00 10,7 - 94 - 00 - 40 - 40 04 23,6 0,7 4,0
- 1,2 0,3 0,1 0,1 6,7 54 - 09 1.4 - 60 0,9 - 46 8,3 - 98
- 22 - 05 - 00 - 00 12,2 - 11,9 1,4 - 44 22,8 3,5 28,0 0,0 - 56
0,0 0,6 0,0 0,0 0,5 0,0 - 02 - 28 19,2 4,5 13,6 2.1 2,9
0,8 0,7 0,0 0,0 0,4 0,6 - 06 0,5 6,2 2,7 68,0 2,4 12,4
- 02 0,0 0,0 0,0 0,5 - 07 0,5 - 25 4,6 4,5 6,7 0,5 8,6
1,1 0,1 - 00 0,0 0,9 - 04 0,4 - 46 6,9 6,1 4,4 1,7 - 11
- 09 0,3 0,0 0,0 0,1 0,1 - 07 - 59 9,7 7,6 - 258 2,2 - 80
- 14 - 06 0,0 0,0 0,9 0,1 0,6 - 10 13,3 11,6 - 26,0 0,5 - 132
0,3 0,4 0,0 0,0 0,1 - 08 2,9 - 15 0,4 3,2 23,4 2,2 - 02
- 18 - 11 0,0 0,0 2,9 - 05 - 17 0,0 4,6 4,0 - 31 1.1 9,2
1,9 2,5 0,0 0,0 1,6 - 06 6,5 2,0 2,2 0,8 - 49 3,0 2,7
- 08 - 06 0,0 0,0 1,1 0,1 - 53 - 36 14,7 71 - 173 1.3 5.1

Treuhandkrediten und Verbindlichkeiten aus weitergegebenen Wechseln
(Indossamentsverbindlichkeiten). — 4 Bis Dezember 1998 einschl. Verbindlich-
keiten aus Treuhandkrediten. — 5 Fur deutschen Beitrag: ab 1999 einschl.
Bauspareinlagen (s. dazu Tab.IV.12). — 6 Fur deutschen Beitrag: bis Ende

1998 einschl. Bauspareinlagen (s.a. Anm. 5). — 7 Bis Dezember 1998 Laufzeit

bis unter 4 Jahre. — 8 Ohne Einlagen von Zentralregierungen. — 9 Erst ab
1999 gesondert erfragt; bis Dezember 1998 in den Einlagen mit vereinbarter
Laufzeit bis zu 2 Jahren enthalten. — 10 Ohne Verbindlichkeiten aus begebe-
nen Wertpapieren.
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IV. Banken

2. Wichtige Aktiva und Passiva der Banken (MFlIs) in Deutschland nach Bankengruppen *

Mrd €
Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls)
darunter: darunter:
Kassenbe- Buchkredite
stand und mit Befristung
Anzahl Guthaben Wert-
der bei Wert- papiere Sonstige
berich- Zentral- Guthaben |papiere von Aktiv-
tenden Bilanz- noten- und Buch- |von bis 1 Jahr |Uber Nicht- Beteili- posi-
Institute  |summe 1) |banken insgesamt |kredite Banken insgesamt |einschl. 1 Jahr Wechsel banken gungen tionen
Alle Bankengruppen
2663| 63422 59,9| 22397 1555,8 6655| 35700 473,6] 25390 6,7 537,4 135,2 337,5
2620 62830 643| 22017 1511,7 673,6| 3557,8 461,8| 25386 6,6 535,8 138,7 320,4
2600 62921 62,8| 22258 15458 665,1 3545,7 456,3| 25415 6,5 527,1 138,8 319,1
2559| 63493 650| 22786 1601,3 664,1 3547,0 466,9| 25453 6,5 512,9 138,2 320,5
2531 6 354,8 69,0/ 22688 15896 666,4| 35539 466,3| 25524 6,3 514,4 138,5 324,6
2525|  6404,3 69,71 229241 16183 66541 35824 4883 2561,8 6,1 513,4 137,2 322,6
Kreditbanken 7
282 1788,6 28,8 598,1 454,5 138,9 943,5 239,0 531,2 3,2| 162,8 88,5 129,7
281 1.804,7 29,3 606,5 464,8 137,2 956, 1 252,1 535,2 3,1 159,5 87,1 125,8
GroBbanken ®
4| 1031,0 20,8 309,9 241,1 65,5 537,0 142,0 296,4 1,9| 93,2 79,9 83,5
4] 10332 20,5 313,7 246,0 64,3 543,1 151,5 298,1 1,9 89,4 76,9 79,0
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 9 19
196 622,8 7,5 219,4 153,1 65,1 351,8 76,9 219,8 1,0| 50,6 8,6| 35,5
196 633,0 8,2 223,9 158,1 65,0 356,3 78,6 221,9 1,0 51,2 9,3 35,3
Zweigstellen auslandischer Banken
82 134,8 0,5 68,8 60,3 8,2 54,7 20,2 14,9 0,2 19,0 0,0 10,7
81 138,4 0,6 68,8 60,7 7,9 56,6 22,0 15,2 0,2 19,0 0,8 11,6
Landesbanken
13 1277,3 7.3 633,5 502,1 124,8 548,9 65,3 396,4 0,4 81,8 23,0 64,6
13 1276,9 3,7 631,5 504,9 123,0 557,1 72,4 398,3 0,4 81,6 23,0 61,5
Sparkassen
540 91,4 18,7 223,8 66,6 156,9 682,0 78,9 510,1 1,7 | 90,8 11,4 25,4
540 971,8 17,7 234,7 75,7 158,9 682,1 76,9 511,7 1,6 91,4 11,6 25,6
Genossenschaftliche Zentralbanken
2 | 222,1 0,6 141,0 95,3 45,5 59,8 15,7 28,6 0,1 | 15,1 8,4 12,3
2 234,2 7,0 145,4 100,4 45,0 60,7 16,6 28,3 0,1 15,3 8,4 12,8
Kreditgenossenschaften
1624 539,0 11,1 135,9 60,5 75,3 370,6 51,4 282,7 0,9 35,5 33 | 18,2
1619 544,6 10,9 141,3 66,1 751 370,9 50,0 283,1 0,9 36,3 33 18,2
Realkreditinstitute
27 916,0 2,o| 235,9 161,1 74,5 650,0 s,sl 545,5 —| 95,8 1,8| 26,3
27 916,5 0,7 232,8 157,7 75,1 652,5 9,2 545,6 - 97,5 1,8 28,6
Bausparkassen 12
29 154,9 0,1 34,0 22,4 11,7 12,7 1,6| 102,2 : | 9,o| 0,4 7,7|
29 155,6 0,0 34,1 22,5 11,6 113,2 1,6 102,3 ) 9,3 0,4 7,8
Banken mit Sonderaufgaben 3
14 495,5 0,3 266,6 227,2 38,9 186,4 6,0 | 155,8 - | 23,6 1,6 | 40,5
14 500, 1 0,3 266,1 226,2 39,5 189,8 9,4 157,1 - 22,4 1,6 42,3
Nachrichtlich: Auslandsbanken 14
137 300,4 2,0 133,6 107,9 25,1 140,3 39,9 65,3 0,4 32,0 0,9 | 23,5
135 307,7 2,5 135,7 109,7 25,4 143,6 41,4 66,3 0,4 32,8 1,6 24,4
darunter Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken 15
55 165,5 1,5 64,8 47,6 16,8 85,6 19,8 50,3 0,2 13,0 0,9 12,8
54 169,3 1,9 66,9 49,0 17,6 87,0 19,4 51,1 0,2 13,8 0,8 12,8

* Fur den Zeitraum bis Dezember 1998 werden im Abschnitt IV (mit
Ausnahme der Tabelle IV. 1) Aktiva und Passiva der Banken (ohne Bauspar-
kassen) in Deutschland gezeigt, ab Januar 1999 Aktiva und Passiva der Mone-
taren Finanzinstitute (MFIs) in Deutschland. Nicht enthalten sind Aktiva und
Passiva der Auslandsfilialen sowie der - ebenfalls zu den MFIs zdhlenden -
Geldmarktfonds und der Bundesbank. Fur die Abgrenzung der Positionen
siehe Anmerkungen zur Tabelle IV.3. — 1 Bis Dezember 1998 Geschafts-
volumen (Bilanzsumme zuzuglich Indossamentsverbindlichkeiten aus redis-
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kontierten Wechseln und aus dem Wechselbestand vor Verfall zum Einzug
versandte Wechsel). — 2 Fur ,Bausparkassen”: Seit Einbeziehung der Bau-
sparkassen Januar 1999 einschl. Bauspareinlagen; s. dazu Tab. IV.12. — 3 In
den Termineinlagen enthalten. — 4 Bis Dezember 1998 einschl. Treuhand-
kredite. — 5 Ohne Bauspareinlagen; s. a. Anm. 2. — 6 Einschl. borsenfahiger
nachrangig begebener Inhaberschuldverschreibungen; ohne nicht bérsen-
fahige Inhaberschuldverschreibungen. — 7 Die Kreditbanken umfassen die
Untergruppen ,GroBbanken”, ,Regionalbanken und sonstige Kredit-
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IV. Banken
Einlagen und aufgenommene Kapital
Kredite von Banken (MFls) Einlagen und aufgenommene Kredite von Nichtbanken (Nicht-MFls) 4) einschl.
offener
darunter: darunter: Ruck-
lagen,
Termineinlagen Nach- Spareinlagen 5) Genuss-
mit Befristung 2) richtlich: Inhaber- |rechts-
Verbind- darunter schuld- kapital,
lich- mit drei- verschrei- |Fonds fur |Sonstige
Termin- keiten monatiger bungen |allgemeine|Passiv-
Sicht- ein- Sicht- bis 1 Jahr |Uber aus Kundi- Spar- im Bank- posi-
insgesamt |einlagen |lagen insgesamt|einlagen |einschl. |1 Jahr2) |Repos3) |insgesamt|gungsfrist|briefe Umlauf 6) |risiken tionen
Alle Bankengruppen
1859,2 278,5 1580,4 2317,4 510,7 339,2 780,6 23,7 570,4 448,4 116,6 1501,4 267,4 396,8
1803,7 248,7 1554,7 2315,6 503,3 351,1 776,7 38,8 568,0 447,2 116,5 1510,2 266,9 386,6
1808,1 226,1 1581,7 2321,5 501,2 364,0 773,2 38,9 566,7 447,3 116,4 1505,2 269,1 388,1
1841,7 281,8 1559,6 2331,9 516,9 355,9 776,0 31,5 567,0 448,3 116,1 1508,9 270,2 396,6
1814,7 257,9 1556,5 2354,0 520,7 371,5 778,5 49,0 568,0 451,2 115,3 1514,7 273,2 398,2
18423 267,1 1574,9 2364,9 549,6 367,3 763,9 44,5 569,8 454,0 114,3 1522,7 274,5 399,9
Kreditbanken 7
| 662,2 150,2 511,6 644,8 223,5 1771 144,7 43,0 88,9 71,0 10,6 228,4 101,2 152,0
669,7 137,9 531,4 649,0 231,9 172,9 144,3 38,5 89,4 71,8 10,5 227,3 102,1 156,6
GroBbanken 8
| 378,9 93,5 285,4 351,0 110,8 119,4 92,5 41,1 27,2 24,9 1.1 160,6 65,7 74,9
386,5 84,1 302,4 345,9 11,1 114,6 91,9 35,5 27,2 24,9 1.1 158,9 65,6 76,2
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 9) 10
| 192,6 36,0 156,2 280,5 107,0 53,3 49,1 1,0 61,6 46,1 9,5 67,4 33,6 48,8
191,6 35,1 156,2 288,5 115,4 52,2 49,3 0,8 62,2 46,9 9,4 67,9 33,7 51,3
Zweigstellen auslandischer Banken
| 90,7 20,7 70,0 13,3 5,8 | 4,4 3,0 0,9 | 0,0 0,0 0,0 0,5 2,0 28,4
91,6 18,7 72,8 14,6 53 6,2 3,0 2,2 0,0 0,0 0,0 0,5 2,8 29,0
Landesbanken
| 468,4 54,9 413,5 303,4 36,0 43,8 208,4 3,9 | 14,3 13,0 0,8 395,5 53,1 56,8
473,5 68,6 404,9 302,5 36,8 44,0 206,5 3,7 14,4 13,1 0,8 392,3 53,4 55,2
Sparkassen
| 221,3 4,7 216,6 601,7 155,9 68,7 9,3 —| 294,9 228,6 72,9 46,4 42,5 49,4
220,9 4,5 216,4 612,6 167,2 67,9 9,3 - 295,6 229,8 72,5 46,3 42,6 49,3
Genossenschaftliche Zentralbanken
| 116,0 31,8 84,2 38,8 6,6 | 12,4 19,8 2,0 | 0,0 0,0 0,0 45,0 93 13,0
128,1 40,1 88,0 40,3 8,0 12,3 19,9 1.5 0,0 0,0 0,0 44,0 93 12,6
Kreditgenossenschaften
| 78,4 2,4 | 76,0 379,8 94,8 61,5 23,3 - | 169,5 138,2 30,6 31,1 27,7 22,0
76,4 1,8 74,7 387,1 102,0 61,4 23,4 - 170,0 139,0 30,2 31,4 27,8 21,9
Realkreditinstitute
| 114,9 8,8 106,0 141,3 1,5 | 3,0| 136,6 —| 0,1 | 0,0| 0,2 | 616,1 17,6 26,0
116,4 6,4 110,0 141,4 1.3 3,5 136,4 0,7 0,1 0,0 0,2 614,4 17,6 26,7
Bausparkassen 12
| 28,6 1,8| 26,7 96,3 0,3 | 0,7 | 95,1 -| 0,3 | 0,3 | 0,1 7,0 7.5 15,5
29,0 2,1 26,9 96,5 0,2 0,7 95,3 - 0,3 0,3 0,1 6,9 7,5 15,6
Banken mit Sonderaufgaben '3
| 1251 3,3| 121,8 147,8 2,1 | 4,4 141,3 0,1 | —| —| —| 145,1 14,1 63,4
128,3 5,8 122,6 135,5 2,2 4,5 128,8 0,0 - - - 160,2 14,1 62,0
Nachrichtlich: Auslandsbanken 4
| 139,8 34,3 105,4 73,9 32,5 16,6 18,5 0,9 4,6 4,2 1,6 30,0 9,7 47,0
142,5 32,0 110,3 76,9 34,5 17,8 18,4 2,2 4,7 4,3 1.6 30,1 10,4 47,9
darunter Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken '3
| 49,1 13,5 35,4 60,6 26,7 12,2 15,4 0,0 4,6 4,2 1,6 29,5 7.6 18,7
50,9 13,3 37,5 62,4 29,2 11,6 15,4 0,0 4,7 4,3 1.6 29,6 7.6 18,8

banken” und ,Zweigstellen auslandischer Banken”. — 8 Deutsche Bank AG,
Dresdner Bank AG, Commerzbank AG und ab 1999 Bayerische Hypo- und
Vereinsbank AG. — 9 Ab Januar 1999 einschl. der Institute der aufgelosten
Bankengruppe ,Privatbankiers” und einschl. Deutsche Postbank AG. —
10 Bis Dezember 1998 einschl. Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG;
s.a. Anm. 8. — 11 Fruhere Bezeichnung: ,Girozentralen”. — 12 Aktiva und
Passiva der Bausparkassen erst ab 1999 einbezogen. — 13 Bis Dezember

1998 einschl. Deutsche Postbank AG; s.a. Anm.9. — 14 Summe der in
anderen Bankengruppen enthaltenen Banken im Mehrheitsbesitz aus-
landischer Banken sowie der Gruppe (rechtlich unselbstandiger) ,Zweig-
stellen auslandischer Banken”. — 15 Ausgliederung der in den Banken-
gruppen ,Regionalbanken und sonstige Kreditbanken”, bis Dezember 1998
»Privatbankiers” und ,Realkreditinstitute” enthaltenen Banken im Mehr-
heitsbesitz auslandischer Banken.
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IV. Banken

3. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFIs) in Deutschland gegentiber dem Inland *

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €

*S. Tab. IV. 2, Anm. *; statistische Brlche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im

folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
merkt. — 1 Bis Dezember 1998: inlandische Noten und Munzen. — 2 Bis
Dezember 1998 ohne Kredite an inlandische Bausparkassen. — 3 Bis

Dezember 1998 einschl. Treuhandkredite; s. a. Anm.7. — 4 Bis Dezember
1998 Wechselkredite (Wechselbestand zuzuglich Indossamentsverbindlich-

26*

keiten aus rediskontierten Wechseln und

Kredite an inldndische Banken (MFls) 2) 3) Kredite an inlandische Nichtbanken (Nicht-MFls) 3) 8)
Kassen- Schatzwech-
bestand borsen- sel und bor-
an Noten |Guthaben fahige senfahige Wert-
und bei der Guthaben Geldmarkt- |Wert- Nach- Geldmarkt- |papiere
Munzen in|Deutschen und papiere papiere richtlich: papiere von |von
Euro-Wah- | Bundes- Buch- von von Treuhand- Buch- Nicht- Nicht-
rungen 1) |bank insgesamt |kredite Wechsel 4) |[Banken 5) |Banken 6) |kredite 7) |insgesamt |kredite Wechsel 4) |banken banken 9)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
22,8 90,0 14249 976,5 22,5 - 419,5 6,3 3147,0 2813,8 62,5 11,7 181,5
26,8 88,2 1483,5 1020,8 19,0 - 435,1 8,6 34782 3034,9 52,1 9,6 237,8
26,7 75,3 1596,8 1076,2 14,7 3,3 493,2 9,3 3826,4 3291,6 44,7 5.6 327,7
25,0 61,5 1695,6 1150,6 17,4 4,6 513,6 9,5 4137,2 3502,8 45,9 2,2 433,7
26,0 61,0 1859,9 1264,9 17,5 4,3 561,9 11,4 4436,9 3802,0 46,8 1,4 427,3
28,9 59,7 21340 14433 17,9 3,4 657,2 12,2 47731 4097,9 44,8 5,9 437,2
29,3 60,2 2397,9 1606,3 18,1 3,6 758,9 1,1 5058,4 43539 44,7 2,9 473,3
28,5 63,6 2738,2 1814,7 14,6 12,2 887,7 9,1 5379,8 4 639,7 32,8 5,0 527,8
16,8 45,6 1556,9 10334 0,0 19,2 504,2 3,9 2904,5 2569,6 7,0 3,0 287,5
15,6 50,8 1639,6 1056,1 0,0 26,8 556,6 3,6 3003,7 2657,3 6,5 2,3 304,7
12,7 48,9 1583,0 1016,0 0,0 26,3 540,8 3,7 29614 2617,2 6,6 2,2 297,8
12,7 41,9 1581,7 1003,8 0,0 28,0 549,9 3,8 2963,4 26189 6,6 31 298,7
12,9 42,9 1591,7 1011,2 0,0 28,4 552,1 3,7 2968,0 2626,2 6,5 2,9 300,0
13,1 411 1585,0 1002,3 0,0 27,8 554,9 3,7 2972,0 2634,3 6,4 2,3 296,5
13,4 35,3 1616,2 1031,3 0,0 27,9 557,0 3,7 2982,9 26434 6,4 2,4 298,2
12,9 39,1 1642,5 1059,0 0,0 27,1 556,4 3,6 2997,2 2651,1 6,5 2,3 305,0
15,6 50,8 1639,6 1056,1 0,0 26,8 556,6 3,6 3003,7 2657,3 6,5 2,3 304,7
12,9 40,5 1620,7 1027,2 0,0 26,7 566,8 3,5 2998,4 2664,7 6,1 2,4 320,5
12,9 43,4 1649,8 1051,7 0,0 24,2 573,8 3,5 3010,9 2674,0 5.9 33 3233
12,6 46,3 1668,2 1062,3 0,0 22,4 583,5 3,4 3033,2 2680,2 6,0 2,8 339,2
13,2 40,3 1675,2 1058,9 0,0 20,6 595,7 3,5 3030,3 2673,1 6,0 2,5 343,9
13,4 43,9 1677,9 1060,1 0,0 18,5 599,2 3,4 30327 2679,8 5,9 2,9 339,3
13,2 46,1 1671,6 1063,4 0,0 16,8 591,5 3,4 3007,7 2676,1 5,8 2,3 318,7
13,2 50,5 1661,4 1046,9 0,0 14,4 600,0 3,4 3008,2 26711 57 4,4 323,0
13,0 49,3 1665,7 1060,7 0,0 12,9 592,1 2,8 2995,3 2671,0 5.6 3,7 31,1
13,2 51,2 1689,6 1087,9 0,0 11,2 590,6 2,8 2989,9 2679,6 5.6 4,9 295,7
13,6 54,4 1676,9 1072,8 0,0 1,1 593,0 2,9 2992,5 2681,6 5.5 4,4 297,1
13,2 55,9 1684,1 1084,2 0,0 7,5 592,3 2,8 30094 2698,5 5.3 3,7 297,9
Veranderungen
+ 2,8 + 63| + 776 + 61,0 - 35 - + 17,8 + 2,31 + 2943| + 249,2 - 10,4 - 22| + 571
- 0,1 - 129| + 1333| + 752 - 43 + 0,1 + 61,5 + 0,7] + 339,8| + 2591 - 74 - 45] + 1020
- 17 - 138 + 991| + 736 + 2,7 + 1.3 + 21,3 + 0,1 + 320,5| + 240,2 + 12 - 33| + 867
+ 1,0 - 05| + 193,5| + 1394 + 0,1 - 05| + 543 + 02| + 312,8| + 303,6 + 1,0 - 08] + 2,9
+ 2,9 - 13| + 257,8] + 161,8 + 04 - 1.1 + 958 + 08| + 3363| + 3117 - 20 + 47| + 106
+ 04 + 05| + 2625 + 160,7 + 0,2 + 0,2] + 1026 - 11 + 2852 + 2555 - 01 - 30/ + 365
- 08 + 34| + 3433| + 2103 - 36 + 86| + 1300 - 20| + 3353| + 3021 - 11,9 + 21| + 521
+ 2,2 + 13,2 + 1221 + 66,3 + 0,0 + 129] + 428 - 0,7] + 156,1 + 136,9 + 2,6 + 04 + 16,7
- 11 + 51 + 836 + 21,7 - 0,0 + 76| + 543 - 03] + 100,7| + 83,7 - 05 - 08 + 190
- 05 + 12,2 - 234 - 207 - 00 + 09| - 36 - 00| - 337 + 39 - 02 - 02| - 372
- 00 - 70| - 2,2 - 13,0 + 0,0 + 1.7 + 9,1 + 0,0 + 1,00 + 0,6 + 0,0 + 08 + 0,9
+ 0,2 + 10| + 89| + 6,4 - 0,0 + 04| + 2,2 - 00 + 68| + 5,9 - 01 - 02] + 1.3
+ 0,1 - 1,8 - 73| - 9,6 + 0,0 - 05| + 2,8 - 00| + 33| + 7,4 - 0,0 - 05 - 3,5
+ 0,4 - 57| + 300 + 278 - 0,0 + 00| + 21 - 00| + 95| + 7,7 - 0,0 + 0,1 + 1,7
- 06 + 38| + 27,5| + 288 - 0,0 - 07| - 0,6 - 0,1 + 145| + 8,0 + 0,0 - 0,1 + 6,7
+ 2,8 + 116 - 04 - 06 - 00 - 03| + 05 - 01| + 101 + 95 - - 01| - 02
- 27 - 103 - 185 - 287 + 0,0 - 02| + 104 - 01| - 45| + 76 - 03 + 01| + 164
- 00 + 29| + 292 + 245 - 00 - 25| + 71 - 00| + 126] + 95 - 03 + 09| + 28
- 03 + 30 + 17,2 + 9,3 - - 191 + 9,7 - 0,1 + 21,1 + 4,9 + 0,1 - 05| + 16,0
+ 0,6 - 61| + 58] - 46 + 0,0 - 1.8 + 12,2 + 00| - 27| - 69 - 00 - 03| + 46
+ 0,1 + 36| + 07| - 0,7 - 0,0 - 21 + 3,5 - 0,1 - 0,1 + 4,3 - 01 + 04) - 4,6
- 0,1 + 22| - 60| + 3,5 - 0,0 - 1,7 - 7,8 - 00| - 245| - 3,3 - 01 - 06| - 20,6
+ 0,0 + 44| - 92| - 154 - 00 - 24| + 8,6 + 0,0 + 1,7 - 3,7 - 0,0 + 2,1 + 4,3
- 03 - 12| + 57| + 152 - - 1.5 - 80 - 06| - 96| + 1,3 - 01 - 07| - 101
+ 0,3 + 19| + 235 + 267 - 00 - 1.7 - 1,5 - 00| - 63| + 78 + 0,0 + 06| - 147
+ 04 + 32| - 130 - 153 + 0,0 - 01| + 24 - 00| + 24| + 1.7 - 01 - 05| + 1.3
- 05 + 161 + 691 + 111 - - 361 - 0,6 - 0,1 + 16,1 + 15,9 - 01 - 071 + 1,0

aus dem Wechselbestand vor Ver-

fall zum Einzug versandte Wechsel). — 5 Bis November 1993 in den Wert-
papieren enthalten; s. a. Anm. 6. — 6 Bis November 1993 einschl. bérsen-
fahiger Geldmarktpapiere; ohne Namensschuldverschreibungen. — 7 Ab
1999 nicht mehr in die Kredite bzw. Einlagen einbezogen; s. a. Anm. 3. —
8 Bis Dezember 1998 einschl. Kredite an inléandische Bausparkassen. —
9 Ohne Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichs-
forderungen; s. a. Anm. 10. — 10 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem
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Umtausch von Ausgleichsforderungen.
Namensschuldverschreibungen,

— 11 Einschl. Verbindlichkeiten aus
Namensgeldmarktpapieren, nicht

borsen-

fahigen Inhaberschuldverschreibungen; einschl. nachrangiger Verbindlich-
keiten. — 12 Bis Dezember 1998 ohne Verbindlichkeiten gegentber inlén-
dischen Bausparkassen und Geldmarktfonds. — 13 Bis Dezember 1998
einschl. Termingelder bis unter 1 Monat. — 14 Einschl. Verbindlichkeiten aus
geldpolitischen Geschaften mit der Bundesbank. — 15 Bis Dezember 1998
ohne Termineinlagen bis unter 1 Monat. — 16 Eigene Akzepte und Sola-

IV. Banken
Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
von inlandischen Banken (MFls) 3) 11) 12) von inlandischen Nichtbanken (Nicht-MFlIs) 3) 17)
Beteiligun-
gen an in-
Aus- Nach- landischen Termin-  |weiter- Nach- Termin- Nach-
gleichs- |richtlich: |Banken Sicht- ein- gegebene |richtlich: Sicht- ein- Spar- richtlich:
forderun- | Treuhand-|und Unter- einlagen |lagen Wechsel |Treuhand- ein- lagen ein- Spar- Treuhand-
gen 10)  |kredite 7) |[nehmen insgesamt | 13) 14) 14) 15) 16) kredite 7) |insgesamt|lagen 13) |15) 18) lagen 19) |briefe 20) |kredite 7)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *

2,4 75,1 41,3 1249,6 226,9 913,1 87,8 21,7 2462,7 431,3 976,6 7541 236,7 64,0
64,3 79,5 49,4 1266,2 301,2 864,7 78,0 22,4 2570,4 468,3 1020,9 770,7 240,0 70,4
75,3 81,6 59,5 1395,2 380,2 917,9 69,2 27,9 2788,1 513,6 1123,6 859,4 219,1 72,4
68,1 84,4 70,7 14279 342,8 976,9 75,2 33,1 28757 540,2 1109,3 940,5 206,9 78,8
71,3 88,1 83,2 1539,4 363,9 1065,1 75,5 350| 3021,1 579,9 1086,1 1046,1 227,4 81,6
81,3 106,0 89,7 1731,0 401,1 1202,4 75,4 52,2| 32415 675,1 1109,8 1143,0 227,8 85,8
76,0 107,6 95,1 1902,3 427,6 13491 75,6 50,0| 33419 689,8 1146,9 1182,1 236,9 86,1
71,6 102,8 129,2| 2086,9 472,5 1505,2 59,4 49,7| 35203 799,5 1194,1 1211,0 234,9 80,9
37,5 58,0 75,6 1122,0 114,4 1007,3 0,3 29,8 1905,3 420,4 759,6 614,7 110,7 42,1
33,1 58,5 82,7 1189,2 113,4 1075,3 0,4 30,1 1945,8 443,4 819,9 573,5 109,0 42,1
37,6 57,9 77,9 1112,9 116,8 996,0 0,2 29,5 1888,2 426,2 772,2 582,3 107,6 42,3
36,1 58,5 781 1110,6 100,1 1010,3 0,2 30,2 1882,2 422,9 775,0 576,6 107,7 42,4
32,5 58,6 78,8 1130,9 105,6 1025,0 0,2 29,9 1879,2 415,6 783,2 572,7 107,7 42,6
32,5 58,7 79,6 1110,3 110,3 999,7 0,2 30,0 1896,5 413,0 805,7 570,0 107,8 42,8
32,5 58,5 80,1 1151,3 11,1 1039,9 0,2 30,1 1900,3 417,5 808,8 566,2 107,9 42,7
32,3 58,7 80,9 1189,6 133,0 1056,4 0,2 30,1 19129 438,7 802,8 562,7 108,7 42,3
33,1 58,5 82,7 1189,2 113,4 1075,3 0,4 30,1 1945,8 443,4 819,9 573,5 109,0 42,1

4,7 58,3 83,2 1145,5 117,8 1027,3 0,4 30,0 1921,8 431,1 812,0 569,3 109,3 42,0

4,4 58,4 85,4 1160,2 123,9 1035,9 0,4 29,9 1933,8 4433 813,8 567,2 109,5 42,5

4,9 58,5 85,8 1180,2 124,5 1055,5 0,2 29,8 19353 4421 817,8 565,6 109,8 42,6

4,9 58,4 86,1 1169,9 127,7 1041,9 0,2 29,8 19383 451,9 813,8 562,7 109,8 42,7

4,8 57,2 86,5 1169,5 119,5 1049,8 0,2 28,3 1944,0 454,9 819,2 559,9 110,0 42,9

4,9 56,8 86,5 1183,9 1271 1056,5 0,2 28,3 19533 465,0 819,8 558,8 109,8 42,7

4,0 56,7 89,4 1168,2 116,2 1051,8 0,2 28,1 1948,4 461,4 821,0 556,4 109,7 42,7

4,0 57.6 89,6 1167,9 119,2 1048,4 0,2 28,1 1953,2 463,5 825,0 555,1 109,6 42,8

4,0 57.4 89,0 1196,4 1371 1059,1 0,2 28,1 1971,0 480,2 826,1 555,4 109,3 42,7

4,0 57,2 88,7 1177,5 124,2 1053,1 0,2 28,1 1977,5 483,7 829,0 556,4 108,4 42,4

4,0 57,0 87,2 1198,9 146,7 1052,0 0,2 27,9 1999,2 510,9 822,6 558,2 107,6 42,5

Veranderungen *
- 10 + 1,5 + 79| + 397| + 740| - 255 - 98 + 1,0] + 126,0] + 336|] + 696|] + 163 + 33 + 3,2
- 11,4 + 2,1 + 98| + 1453 + 751 + 771 - 88 + 1,9 + 216,7| + 438| + 969| + 887 - 14,6 + 2,0
- 69 + 2,6 + 11,3| + 324| - 314| + 530 + 6,0 + 49| + 850| + 283| - 141 + 81,2 - 12,2 + 1,8
- 12 + 7.3 + 12,5| + 1342 + 204| + 1115 + 04 + 2,0 + 1583| + 489 - 14,2 + 1056 + 11,7 + 6,3
+ 8,0 + 3,3 + 65| + 1759| + 36,6 + 137,7 - 02 + 1,7 + 2184 + 943| + 232| + 969 + 07 + 3,3
- 53 + 1,6 + 54| + 1759| + 31,6| + 146,7 + 0,2 - 26| + 1005 + 130| + 37,1 + 391 + 9.2 + 2,1
- 44 - 48 + 341 + 179,0| + 39,7| + 156,4 - 16,2 - 09| + 1793| + 1106| + 47,2 + 289 - 21 - 53
- 06 + 0,1 + 93| + 690 - 1.8 + 81,8 - 111 - 04| + 673 + 327 + 484| - 4S5 - 93 + 0,7
- 08 + 0,5 + 71| + 647| - 23| + 669 + 0,1 + 03| + 41,3 + 223| + 61,1 - 405 - 1,7 - 0,0
- 00 - 00 + 19| - 21,2 - 1.8 - 194 - 00 - 01| - 29| - 25| + 51| - 54 - 01 + 0,0
- 14 + 0,6 + 03| - 30| - 174 + 144 + 0,0 + 07, - 65| - 37| + 20| - 50 + 0,1 + 0,2
- 00 + 0,1 + 06| + 193| + 46| + 147 + 00 - 03| - 35| - 79| + 82| - 39 + 00 + 0,2
- 00 + 0,0 + 08| - 209| + 45| - 253 - 00 + 00| + 170 - 28| + 225| - 27 + 0,0 + 0,2
- 00 - 02 + 05| + 400) - 02| + 402 + 00 + 01 + 33| + 39| + 30| - 38 + 01 - 01
- 01 + 0,2 + 08| + 384 + 229| + 156 - 00 + 00| + 131| + 21,8 - 60| - 35 + 08 - 04
+ 08 - 0.2 + 18| + 1.6 - 17,6] + 19,0 + 0,2 - 01| + 355| + 57| + 186| + 10,8 + 04 - 0,2
- 28,4 - 0.2 + 05| - 436| + 45| - 481 + 0,0 - 00| - 240 - 123| - 79| - 41 + 03 - 0,1
- 03 - 00 + 22| + 147 + 6,1| + 8,6 - 00 - 02| + 131 + 121| + 29| - 2,1 + 0.2 + 04
+ 06 + 0,1 + 03| + 153| - 06| + 16,1 - 02 - 01| + 09| - 1.7 + 40| - 1.6 + 03 + 0,1
- 01 - 01 + 03| - 11,00 + 25| - 135 - 00 - 00| + 29| + 98| - 40| - 29 - 00 + 0,1
- 00 - 12 + 05| - 23| - 102 + 79 + 0,0 - 15| + 50| + 22| + 54| - 28 + 02 + 0,2
+ 0,1 -03 + 00| + 146| + 79| + 6,7 + 0,0 - 00| + 94| + 102 + 06| - 1,2 - 01 - 0.2
- 09 - 0,1 + 3,0 - 145| - 98| - 4,7 - 00 - 02| - 44| - 31| + 1.2 - 2,4 - 01 + 0,1
+ 0,0 + 0,9 + 01| + 1.1 + 45| - 3,4 + 0,0 + 00| + 53| + 27| + 40| - 1,2 - 01 + 0,1
+ 0,0 - 0,1 - 05| + 281 + 174 + 10,7 - 00 - 00| + 178 + 16,7 + 1.2 + 0,2 - 03 - 0,2
- 00 - 0,1 - 03| - 191 - 131| - 6,0 + 00 + 00| + 63| + 34| + 29| + 1,0 - 09 - 0.2
+ 0,0 - 0.2 - 151 + 2051 + 2201 - 15 - 00 -02l + 21,51 + 270l - 651 + 18 - 08 + 0,0

wechsel im Umlauf und bis Dezember 1998 zuzuglich Indossamentsverbind-
lichkeiten aus rediskontierten Wechseln. — 17 Bis Dezember 1998 einschl.
Verbindlichkeiten gegentber inlandischen Bausparkassen und Geldmarkt-
fonds. — 18 Seit Einbeziehung der Bausparkassen Januar 1999 einschl. Bau-

spareinlagen;

s. dazu Tab.

V.12,

— 19 Ohne Bauspareinlagen; s.a.

Anm. 18. — 20 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht bérsenfahigen Inhaber-
schuldverschreibungen.
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IV. Banken

4. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFIs) in Deutschland gegentiber dem Ausland ™

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €

Kredite an ausldndische Banken (MFls) 2)

Kredite an auslandische Nichtbanken (Nicht-MFls) 2)

*S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Bruche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im

folgenden Monatsbericht erscheinen,

28>

werden nicht besonders ange-

merkt. — 1 Bis Dezember 1998:
2 Bis Dezember 1998 einschl.

Kassen- Guthaben und Buchkredite, Schatz-
bestand Wechsel 3) borsen- Buchkredite, Wechsel 3) wechsel
an Noten fahige und bor-
und Geld- senfahige |Wert-
Munzen mittel- markt- Wert- Nach- mittel- Geldmarkt- | papiere
in Nicht- und papiere |papiere richtlich: und papiere von |von
Eurowah- zZu- kurz- lang- von von Treuhand- zZu- kurz- lang- Nicht- Nicht-
rungen 1) |insgesamt|sammen | fristig fristig Banken 4)|Banken 5) |kredite 6) |insgesamt|sammen |fristig fristig banken banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1.1 419,6 395,8 266,5 129,3 - 17,5 6,4 188,7 142,6 27,7 114,8 1.4 31,3
1,0 405,6 3774 250,0 127,4 - 21,3 6,8 217,8 157,3 30,2 1271 0,4 45,2
1,2 533,8 498,3 360,5 137,7 0,1 24,3 11,2 262,5 184,0 48,3 135,7 0,0 63,0
1,2 492,3 455,0 309,0 146,0 0,1 23,7 13,5 257,4 173,0 35,0 138,0 0,6 66,5
1,2 538,4 500,8 349,7 151,1 0,1 25,6 11,8 289,2 191,1 42,1 148,9 1,7 79.7
1.4 588,9 544,2 386,6 157,6 0,3 31,5 13,0 352,0 230,4 60,2 170,2 4,9 103,9
1,5 689,1 635,3 456,1 179,2 0,2 43,1 10,5 474,8 312,7 96,2 216,5 6,0 140,3
1,5 774,9 706,9 533,6 173,3 0,4 58,7 9,0 610,3 364,9 93,9 270,9 11,6 211,0
0,4 4271 383,5 279,5 104,1 0,4 43,2 4,2 396,1 235,8 52,7 183,1 7.5 152,7
0,4 507,7 441,4 325,4 116,0 1.3 65,0 3,6 475,8 286,8 711 215,7 6,5 182,5
0,6 463,6 410,1 301,1 109,0 0,5 53,0 52 426,9 247,8 52,2 195,6 6,2 172,9
0,7 465,1 409,5 297,5 112,0 0,5 55,1 53 434,0 253,4 52,6 200,8 6,3 174,3
0,6 483,8 426,3 313,2 113,1 0,5 57,1 4,4 447,6 266,7 60,0 206,7 6,6 174,2
0,6 491,4 432,3 316,7 115,6 0,5 58,6 4,5 458,3 272,7 62,0 210,7 54 180,3
0,6 507,0 445,5 327,3 118,2 0,6 60,9 4,5 471,9 282,5 64,6 217,8 6,1 183,3
0,5 518,1 452,9 3355 117.4 1.3 63,9 39 474,5 285,1 68,2 216,9 6,2 183,3
0,4 507,7 441,4 325,4 116,0 1,3 65,0 3,6 475,8 286,8 711 215,7 6,5 182,5
0,5 506,2 438,5 324,0 114,4 1.3 66,5 3,4 493,7 298,4 80,9 217,5 71 188,1
0,7 520,8 452,5 337,0 115,5 0,9 67,3 3,5 506,7 302,9 81,9 221,0 6,2 197,6
0,5 552,8 482,5 365,5 117,0 1,2 69,1 3,6 536,3 326,1 97,5 228,6 5,9 204,3
0,5 557.3 484,1 366,9 117,3 1,3 71,8 3,5 553,0 3344 104,4 230,0 6,8 211,8
0,5 552,5 477,5 358,4 119,1 1.5 73,5 3,6 569,7 340,9 103,6 237,3 7.3 221,5
0,6 568,1 492,6 369,3 123,3 1.5 74,0 3,6 562,2 337,5 97,6 239,9 6,0 218,7
0,5 540,4 465,0 3411 123,9 1.8 73,6 3,5 549,6 330,2 92,8 237,4 6,6 212,8
0,5 560,0 485,2 358,5 126,7 1,8 73,0 3,5 550,4 327,7 95,2 232,6 6,7 215,9
0,5 589,0 513,6 384,2 129,4 1,8 73,6 3,5 557,1 3334 98,4 235,1 6,5 217,2
0,5 591,9 516,9 384,5 132,4 1,5 73,4 3,5 561,4 338,0 100,4 237,6 6,1 217,3
0,5 608,4 534,2 399,9 134,3 1,1 731 3,6 573,0 352,3 110,1 242,3 5.2 215,5
Veranderungen *
- 01| - 184| - 226| - 204 - 22 - + 3,8 + 04| + 286 + 13,6 + 25 + 11,0 - 10 + 14,1
+ 01| + 1173} + 117,2| + 1039 + 13,3 - 0,0 + 05 - 04| + 319 + 12,6 + 6.2 + 63 - 04 + 19,5
+ 00| - 240| - 275| - 414 + 13,9 - 00 + 0,1 + 34| - 1.6 - 55 - 123 + 6,7 + 0,6 + 5,1
+ 01| + 591 + 57,6| + 492 + 84 + 0,0 + 29 - 14| + 383 + 21,3 + 7.8 + 13,6 + 11 + 16,1
+ 02| + 342| + 299| + 272 + 2,7 + 0,2 + 5.2 - 1,1 + 584 + 36,2 + 17,0 + 19,2 + 3,1 + 21,4
+ 01| + 806| + 71,5| + 533 + 18,2 - 01 + 10,4 - 1,2 + 109,3 + 73,0 + 33,7 + 39,3 + 0,7 + 32,9
- 00| + 1008 + 895| + 793 + 10,2 + 0,0 + 13,1 - 1,8] + 122,0 + 42,7 - 64 + 49,1 + 5,5 + 66,0
- 03| + 17,7 + 57| - 53 + 11,0 + 0,2 + 11,7 - 00| + 858 + 42,8 + 84 + 34,4 + 1,3 + 41,8
- 00| + 789| + 565| + 446 + 11,8 + 0,9 + 21,6 - 07| + 720 + 45,0 + 17,4 + 27,7 - 12 + 28,2
- 01| + 1.1 - 03] - 0,8 + 0,5 + 0,0 + 1,4 + 04| - 8,3 - 10,1 - 11,8 + 1,7 + 0,9 + 1,0
+ 0,1 - 14| - 33| - 5,3 + 20 + 0,0 + 1,8 + 0,1 + 2,9 + 19 - 02 + 2,1 + 0,0 + 09
- 01| + 150| + 136 + 13,0 + 0,6 - 01 + 15 - 09| + 7.7 + 89 + 6,6 + 24 + 0,2 - 14
- 00| + 73] + 6,0 + 3,6 + 23 + 0,0 + 1,3 + 01| + 8,1 + 3,7 + 1,6 + 21 - 13 + 57
- 00| + 109 + 88| + 7,6 + 1,2 + 0,1 + 2,0 - 01| + 6,8 + 45 + 1,6 + 28 + 0,6 + 1,7
- 00| + 159 + 11,71 + 111 + 0,6 + 0,8 + 3,4 - 05| + 8,6 + 74 + 45 + 3,0 + 0,1 + 11
-01 - 12} - 32| - 41 + 09 + 0,0 + 20 - 02| + 129 + 10,8 + 48 + 59 + 0,5 + 16
+ 0,1 - 1,00 - 25| - 1.1 - 14 - 00 + 15 - 02| + 186 + 11,9 + 99 + 19 + 0,6 + 6,1
+ 02| + 145) + 139| + 128 + 1,1 - 04 + 09 + 00| + 127 + 41 + 09 + 3.2 - 09 + 95
- 02| + 274 + 256| + 254 + 0,1 + 0,3 + 15 + 01| + 221 + 17,0 + 14,3 + 2,6 - 04 + 56
+ 00| + 48] + 19| + 14 + 05 + 0,1 + 2,7 - 00| + 174 + 89 + 71 + 19 + 0,9 + 7.5
- 00| - 13| - 125| - 131 + 0,6 + 0,2 + 1,0 - 00| + 69 - 10 - 27 + 17 + 03 + 75
+ 01| + 167| + 16,1 + 11,6 + 45 - 00 + 0,6 - 00| - 6,6 - 30 - 58 + 28 - 13 - 23
- 00| - 237| - 240| - 256 + 1,6 + 0,3 - 00 - 00| - 6,3 - 24 - 36 + 1,2 + 0,7 - 47
- 00| + 240| + 242 + 202 + 4,1 - 00 - 0.2 + 00| + 8,6 + 43 + 4,0 + 0,3 + 0,2 + 4.1
+ 00| + 281| + 27,5| + 252 + 23 + 0,1 + 05 - 00| + 5,7 + 49 + 3,0 + 19 - 0,2 + 1,0
+ 00| + 20| + 25| - 0,3 + 28 - 03 - 0.2 + 00| + 2,7 + 3,2 + 1,4 + 1,8 - 04 - 00
- 00l + 1511 + 16,0l + 145 + 15 - 05 - 05 + 0,01 + 103 + 12,1 + 9,1 + 3,0 - 1,0 - 09

Noten und Munzen in Fremdwaéhrung. —
Treuhandkredite; s. a. Anm.6. — 3 Bis

Dezember 1998 Wechselkredite (Wechselbestand zuzuglich Indossamentsver-
bindlichkeiten aus rediskontierten Wechseln und aus dem Wechselbestand
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IV. Banken
Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
von ausléndischen Banken (MFls) 2) von auslandischen Nichtbanken (Nicht-MFls) 2)
Beteili- Termineinlagen Termineinlagen (einschl. Spar-
gungen an (einschl. Sparbriefe) einlagen und Sparbriefe)
auslan-
Nach- dischen mittel- Nach- mittel- Nach-
richtlich: |Banken Sicht- und richtlich: Sicht- und richtlich:
Treuhand-|und Unter- ein- zusam- kurz- lang- Treuhand- ein- zusam- kurz- lang- Treuhand-
kredite 6) |nehmen 7) |insgesamt|lagen 8) |men 9) fristig 9) | fristig kredite 6) |insgesamt|lagen 8 |men 9) fristig 9) | fristig kredite 6) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
13,5 22,8 253,3 58,8 184,2 88,3 95,9 10,3 93,0 11,5 76,1 24,2 51,8 53| 1991
14,8 25,8 297,0 66,7 219,7 119,2 100,5 10,5 125,8 15,8 103,6 34,4 69,2 6,4] 1992
15,5 30,1 328,1 82,9 236,0 122,5 113,5 9,2 162,8 16,9 139,2 39,1 100,1 6,7| 1993
17,3 34,0 402,3 111,6 283,7 150,8 132,9 71 181,5 20,6 155,3 41,7 113,6 56| 1994
16,7 38,8 463,7 116,9 339,7 191,6 148,2 7,0 224,4 22,1 198,0 45,3 152,6 4,4| 1995
12,7 45,8 486,5 147,1 3357 172,0 163,7 3,8 273,5 34,3 237,2 50,0 187,2 2,1] 1996
15,7 54,7 670,3 226,0 440,2 254,3 185,9 4,0 333,9 43,5 285,7 63,0 2227 4,8| 1997
22,9 62,9 875,7 309,5 562,5 359,1 203,4 3,7 390,3 51,3 329,6 71,8 257,8 9,5| 1998
13,6 33,9 483,6 65,6 418,0 332,3 85,6 2,0 284,4 23,8 260,6 64,9 195,7 58| 1999
13,9 47,4 586,0 113,7 472,2 382,9 89,3 1,7 314,9 35,4 279,5 62,5 217,0 56| 2000
13,9 37,6 562,0 122,3 439,7 345,5 94,3 2,1 303,1 35,9 267,2 61,5 205,7 6,8| 2000 Juni
14,2 37,7 549,3 110,7 438,6 345,9 92,7 2,1 308,1 333 274,8 65,0 209,9 7.1 Juli
14,3 38,2 568,7 124,0 444,7 352,8 91,9 2,1 313,9 34,0 280,0 66,8 213,1 6,4 Aug.
14,3 38,6 578,3 132,0 446,2 353,3 92,9 21 316,2 36,4 279,8 63,1 216,7 6,4 Sept.
14,5 40,4 579,5 127.3 452,3 358,8 93,5 1.9 329,9 34,8 295,1 69,6 225,5 6,5 Okt.
14,4 40,5 589,2 130,8 458,3 365,1 93,2 1,9 329,5 36,1 293,5 71,5 222,0 6,3 Nov.
13,9 47,4 586,0 113,7 472,2 382,9 89,3 1,7 314,9 354 279,5 62,5 217,0 5.6 Dez.
14,2 48,5 608,9 140,2 468,8 381,4 87,4 1,7 328,2 38,7 289,5 73,4 216,1 56| 2001 Jan.
14,5 47,8 631,6 150,3 481,3 396,0 85,3 1,7 3353 37,9 297,4 76,3 2211 5.6 Febr.
14,5 48,6 700,4 163,9 536,5 453,4 83,1 1.8 347,0 41,3 305,7 80,0 225,7 59 Marz
14,6 48,6 702,1 154,5 547,6 464,7 82,9 1,7 365,3 47,1 318,2 92,0 226,1 58 April
14,9 49,1 7041 155,0 549,1 462,0 87,1 1,7 385,0 53,9 331,1 96,3 234,8 6,1 Mai
14,8 48,6 675,1 151,3 523,8 435,2 88,6 1.6 364,1 45,8 318,3 81,5 236,8 6,1 Juni
14,7 49,3 635,4 132,5 502,8 4141 88,7 1,5 367,1 42,0 325,2 91,5 233,6 6,0 Juli
14,3 49,2 640,1 106,9 533,3 445,0 88,3 1,5 368,3 37,7 330,6 100,6 230,0 5,7 Aug.
14,2 49,1 645,2 144,7 500,5 409,0 91,6 1,5 360,8 36,7 324,2 92,2 231,9 5.7 Sept.
14,1 49,8 637,1 133,7 503,4 412,3 91,1 1.4 376,6 37,0 339,6 105,9 233,6 5,8 Okt.
14,2 50,0 643,3 120,4 522,9 429,6 93,3 14 365,7 38,8 327,0 107,5 219,5 5.9 Nov.
Veranderungen *
+ 1,9 + 38| + 413 + 73| + 332| + 288 + 4,4 + 0,7 + 32,5 + 4,2 + 27,0 + 10,1 + 16,9 + 1,2| 1992
+ 0,2 + 41| + 238 + 141 + 11,1| - 0,4 + 11,5 - 14 + 34,3 + 1,0 + 33,2 + 4,0 + 29,1 + 0,2 1993
- 17 + 42) + 856 + 31,3] + 560 + 339 + 22,1 - 17 + 23,1 + 39 + 19,8 + 34 + 16,4 - 0,7| 1994
- 02 + 52| + 71,0 + 79| + 646| + 459 + 18,7 - 15 + 47,8 + 22 + 46,5 + 41 + 42,4 - 09| 1995
- 23 + 59| + 11,3 + 271 - 139 - 266 + 12,7 - 19 + 44,7 + 11,7 + 35,0 + 37 + 31,3 - 2,0| 199
+ 2,7 + 79| + 157,3 + 67,7 + 895| + 718 + 17,7 + 0,1 + 51,0 + 54 + 43,3 + 11,4 + 31,9 + 2,3| 1997
+ 7,7 + 88| + 2156 + 87,7| + 128,1| + 1081 + 20,0 - 03 + 64,7 + 10,4 + 48,9 + 10,3 + 38,6 + 55| 1998
+ 1,1 + 109| + 374 - 92| + 466| + 476 - 10 - 0,0 + 61,0 + 7,2 + 53,8 + 15,9 + 37,9 + 0,1| 1999
- 0.2 + 12,8 + 90,0 + 47,01 + 430| + 429 + 0,1 - 04 + 24,4 + 11,1 + 13,3 - 29 + 16,2 - 0,8| 2000
- 0,1 + 04| - 290 + 96| - 387| - 371 - 15 + 0,1 - 15,0 - 70 - 80 - 80 + 0,0 + 0,2| 2000 Juni
+ 0,1 - 03| - 191 - 125 - 66| - 42 - 24 - 00 + 20 - 28 + 49 + 29 + 20 - 0,0 Juli
- 0,1 - 00| + 11,8 + 12,5| - 07| + 1.3 - 20 + 0,0 + 17 + 0,3 + 14 + 1,0 + 03 - 09 Aug.
- 0,1 + 01| + 6,9 + 75| - 06| - 1,2 + 0,5 - 0,1 + 0,2 + 2,3 - 21 - 41 + 2,0 - 0,1 Sept.
- 0,0 + 13| - 7,5 - 61| - 14| - 0,8 - 06 - 0.2 + 9,0 - 20 + 11,0 + 5,6 + 53 - 0.2 Okt.
+ 0,1 + 07 + 16,7 + 47| + 120 + 114 + 0,7 - 0,0 + 4,6 + 15 + 3,1 + 2,6 + 05 + 0,1 Nov.
- 0,1 + 78] + 119 - 150 + 269| + 288 - 19 - 0,1 - 81 + 0,1 - 81 - 73 - 08 - 03 Dez.
+ 0,3 + 1.2 + 234 + 26,5| - 3,1 - 1,3 - 19 - 0,1 + 13,9 + 3,3 + 10,6 + 11,0 - 04 + 0,0/ 2001 Jan.
+ 0,2 - 0,7 + 225 + 10,1 + 124| + 146 - 22 - 0,0 + 5,6 - 08 + 64 + 2,5 + 3,9 + 0,0 Febr.
- 02 + O01] + 589 + 11,9 + 47,00 + 502 - 32 + 0,0 + 68 + 3,0 + 38 + 27 + 1,1 - 0,1 Mérz
+ 0,0 + 01| + 2,7 - 93| + 120| + 122 - 0,1 - 0,1 + 18,5 + 58 + 12,8 + 12,2 + 0,6 - 0,0 April
- 00 - 03| - 119 - 12| - 108| - 126 + 18 - 01 + 14,0 + 62 + 7.8 + 29 + 49 - 0,0 Mai
- 0,0 - 04| - 280 - 34| - 245| - 26,2 + 17 - 0,1 - 20,0 - 81 - 11,9 - 14,7 + 28 - 00 Juni
+ 0,0 + 1.1 - 322 - 176| - 146 - 155 + 09 - 0,0 + 76 - 33 + 10,9 + 10,8 + 0,1 + 0,1 Juli
- 0,0 + 05| + 143 - 243| + 387| + 381 + 05 - 0,0 + 6,7 - 39 + 10,6 + 10,2 + 03 + 0,1 Aug.
- 0,1 - 02| + 3,4 + 37,7 - 342| - 374 + 3,1 - 0,0 - 84 - 11 - 74 - 87 + 13 - 0,0 Sept.
- 0.2 + 05 - 103 - 11,4| + 1.1 + 1,7 - 06 - 0,1 + 14,7 + 0,3 + 14,5 + 13,4 + 1,1 - 0,0 Okt.
+ 0,0 + 001 + 3,1 - 13,81 + 1691 + 151 + 1,8 - 0,0 - 12,6 + 1,6 - 14,2 + 1,0 - 15,2 - 0,0 Nov.
vor Verfall zum Einzug versandte Wechsel). — 4 Bis November 1993 in den Anm. 2. — 7 Bis Dezember 1998 einschl. den Auslandsfilialen zur Verfigung
Wertpapieren enthalten; s. a. Anm. 5. — 5 Bis November 1993 einschl. gestelltes Betriebskapital. — 8 Bis Dezember 1998 einschl. Termineinlagen
borsenfahiger Geldmarktpapiere; ohne Namensschuldverschreibungen. — bis unter 1 Monat. — 9 Bis Dezember 1998 ohne Termineinlagen bis unter

6 Ab 1999 nicht mehr in die Kredite bzw. Einlagen einbezogen; s. a. 1 Monat.
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IV. Banken

5. Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland an inldndische Nichtbanken (Nicht-MFIs)*

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €

Kurzfristige Kredite Mittel- und langfristige
Kredite an inldndische an Unternehmen und Privatpersonen 1) |an 6ffentliche Haushalte an Unter-
Nichtbanken insgesamt 1) 2)
mit |ohne bérsen-
borsenfahige(n) Geld- fahige
marktpapiere(n), Wert- Buchkredite |Geld-
papiere(n), Ausgleichs- zZu- und markt- zZu- Buch- Schatz- zZu-
forderungen insgesamt sammen Wechsel 3) 4) | papiere sammen kredite wechsel 5) insgesamt  |sammen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
3147,0 2951,4 602,0 575,8 575,5 0,4 26,1 14,7 11,4 2545,0 1941,8
3478,2 3 166,6 597,2 571,2 571,0 0,2 26,0 16,7 9,3 2881,0 2167,5
38264 3417,8 563,2 544,2 540,8 3,4 19,0 16,8 2,2 32632 2441,8
4137,2 36331 583,5 549,1 548,6 0,4 34,4 32,7 1.8 3553,7 2661,9
4436,9 3936,9 615,2 584,0 583,3 0,7 31,3 30,5 0,8 38217 27855
47731 4248,7 662,2 617,2 616,2 1,0 45,1 40,2 4,9 4110,8 3007,2
5058,4 4.506,2 667,8 625,8 624,8 1,0 41,9 40,1 1.9 4.390,6 32234
5379,8 4775,4 704,3 661,3 660,8 0,5 43,0 38,5 4,5 4 675,5 3482,4
2904,5 2576,5 355,3 328,9 328,7 0,2 26,4 23,6 2,8 2549,2 1943,6
3003,7 2663,7 371,2 348,2 347,7 0,5 22,9 21,2 1,7 26325 2038,6
2961,4 2623,8 370,4 349,3 348,8 0,4 21,1 19,3 1,8 2590,9 1986,4
2963,4 26255 362,2 337,7 337,3 0,4 24,5 21,8 2,6 2601,2 1999,1
2968,0 2632,6 360,7 3373 336,9 0,3 23,4 20,9 2,5 2607,3 2008,6
2972,0 2640,8 367,2 350,6 349,9 0,6 16,6 14,9 1,7 2604,8 20139
2982,9 2649,9 372,9 349,0 348,5 0,5 23,9 22,0 1.9 2610,0 2019,2
2997,2 2657,6 373,0 349,5 348,8 0,7 23,5 21,9 1,6 26241 20289
3003,7 2663,7 371,2 348,2 347,7 0,5 22,9 21,2 1,7 26325 2038,6
2998,4 2670,8 379,9 350,6 349,8 0,8 29,3 27,7 1,6 2618,6 2041,7
3010,9 26799 390,4 358,1 357,2 0,9 32,3 29,9 2,4 2620,5 20488
3033,2 2 686,2 396,4 362,7 361,6 1,2 33,7 32,1 1,7 2636,7 2062,9
3030,3 2679,0 391,1 361,8 360,8 1,0 29,3 27,8 1,5 2639,2 2069,0
30327 2685,7 390,0 362,3 361,0 1,3 27,7 26,1 1,6 2642,7 2072,6
3007,7 2681,8 385,0 363,3 362,0 1.3 21,7 20,7 1,0 2622,7 2047,4
3008,2 2676,9 380,0 353,5 352,2 1,2 26,6 23,4 3, 2628,2 20473
2995,3 2676,6 371,3 345,9 344,6 1.4 25,4 23,1 2,3 2624,0 2052,4
2989,9 2685,2 379,9 354,4 352,5 1,9 25,5 22,4 3,0 2610,0 2051,2
29925 2687,1 376,7 350,1 348,7 1,4 26,6 23,6 3,0 26158 2058,9
3009,4 27038 388,1 351,1 349,9 1,2 36,9 34,4 2,5 2621,4 2064,6
Veranderungen *
+ 2943 + 240,3 + 16,9 + 18,1 + 183 - 01 - 1,2 + 0,8 - 20 + 2774 + 229,7
+ 3398 + 2537 - 151 - 9,2 - 11,9 + 2,7 - 5,9 + 1,2 - 72 + 3549 + 2517
+ 320,5 + 2440 + 132 + 7.0 + 9,9 - 29 + 6,2 + 6,6 - 04 + 307,2 + 2491
+ 3128 + 3119 + 359 + 37,9 + 37,7 + 0,2 - 1.9 - 1,0 - 10 + 276,99 + 185,1
+ 3363 + 3129 + 443 + 32,6 + 32,2 + 04 + 11,7 + 7.4 + 43 + 292,0 + 221,5
+ 2852 + 256,9 + 27 + 59 + 59 + 0,0 - 32 - 01 - 30 + 2825 + 2199
+ 3353 + 2855 + 517 + 50,6 + 51,2 - 06 + 11 - 16 + 27 + 2836 + 2583
+ 156,1 + 1395 + 9,6 + 6,3 + 6,4 - 00 + 3.3 + 2,9 + 04 + 146,4 + 146,4
+ 100,7 + 83,2 + 145 + 18,1 + 17,8 + 0,3 - 3,6 - 2,5 - 11 + 86,1 + 93,8
33,7 + 3,7 - 28 + 1.3 + 1,2 0,1 - 41 - 38 - 03 31,0 - 28,6
+ 1,0 + 0,7 - 9,2 - 125 - 125 - 00 + 3,3 + 2,5 + 08 + 10,2 + 12,6
+ 6,8 + 58 - 2,8 - 1,8 - 1,7 - 01 - 1.1 - 0,9 - 01 + 9,7 + 9,5
+ 33 + 7.4 + 58 + 12,5 + 12,2 + 03 - 6,8 - 6,0 - 08 - 2,5 + 54
+ 9,5 + 7.7 + 4,8 - 2,5 - 2,3 - 01 + 7.3 + 7.0 + 0,2 + 4,7 + 4,8
+ 14,5 + 8,0 + 1.8 + 2,2 + 1.9 + 0,2 - 0,4 - 0,0 - 03 + 12,7 + 8,3
+ 10,1 + 9,5 + 1.4 + 1,9 + 2,1 - 0,2 - 0,6 - 0,7 + 0,2 + 8,7 + 9,9
- 4,5 + 7.3 + 8,9 + 2,6 + 2,3 + 0,2 + 6,4 + 6,5 - 01 - 13,4 + 3.3
+ 12,6 + 9,2 + 10,7 + 7.7 + 7.5 + 0,1 + 3,0 + 2,2 + 08 + 1.9 + 7.1
+ 21,1 + 5,0 + 4,7 + 3,3 + 3,0 + 03 + 1.4 + 2,2 - 08 + 16,4 + 14,2
- 2,7 - 7,0 - 52 - 07 - 06 - 02 - 44 - 43 - 01 + 2,4 + 6,1
- 0,1 + 4,2 - 28 - 20 - 23 + 03 - 09 - 09 + 01 + 2,8 + 3,6
- 24,5 - 3,4 - 45 + 15 + 15 + 0,0 - 60 - 54 - 06 - 20,0 - 25,1
+ 1,7 - 3,8 - 3,8 - 8,7 - 8,6 - 01 + 4,9 + 2,7 + 2,2 + 5,5 - 0,3
- 9,6 + 1,2 - 7.2 - 6,1 - 6,2 + 0,1 - 1,2 - 0,3 - 09 - 2,4 + 5.1
6,3 + 7.8 + 7.1 + 7.7 + 7.1 + 05 - 0,6 - 0,7 + 0,1 - 13,4 - 1,2
+ 2,4 + 1.5 - 3,8 - 5,0 - 4,5 - 05 + 1,2 + 1,2 + 0,0 + 6,2 + 8,1
+ 16,1 + 15,8 + 10,8 + 0,5 + 0,7 - 0,2 + 10,3 + 10,8 - 05 + 53 + 5,2
*S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Briiche sind in den Veréanderungen ausge- kassen. — 2 Bis Dezember 1998 einschl. Treuhandkredite; s. a. Anm. 9. —

schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtréagliche Korrekturen, die im
folgenden Monatsbericht erscheinen,
merkt. — 1 Bis Dezember 1998 einschl. Kredite an inlandische Bauspar-
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werden nicht besonders ange-

3 Bis Dezember 1998 Wechselkredite (Wechselbestand zuzuglich Indossa-
mentsverbindlichkeiten aus rediskontierten Wechseln und aus dem Wechsel-
bestand vor Verfall zum Einzug versandte Wechsel). — 4 Ab 1999 einschl. ge-
ringer Betrage mittelfristiger Wechselserien. — 5 Ab Dezember 1993 einschl.
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Kredite 2) 6)
nehmen und Privatpersonen 1) 2) an 6ffentliche Haushalte 2)
Buchkredite Buchkredite
Nach- Aus- Nach-
richtlich: gleichs- richtlich:
zu- mittel- lang- Wert- Treuhand- |zu- zu- mittel- lang- Wertpa- forde- Treuhand-
sammen fristig 7) fristig 8) papiere 6) |kredite 9 |sammen sammen fristig 7) fristig 8) piere 6) 10) |rungen 11) |kredite 9)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
18141 213,7 1600,3 65,8 62,0 682,9 472,0 51,3 420,8 115,5 2,4 13,1
2011,5 263,5 1748,0 90,3 65,7 7341 487,8 47,6 440,2 147,2 64,3 13,9
22415 253,9 1987,5 134,2 66,1 821,4 5371 36,8 500,3 193,5 75,3 15,5
2390,4 228,3 2162,0 203,2 68,3 891,8 577,0 34,5 542,5 230,5 68,1 16,1
2522,0 2141 2307,9 192,9 70,6 1036,2 713,0 74,5 638,4 234,4 71,3 17,5
27133 215,8 2497,5 205,9 88,0 1103,6 773,0 69,5 703,6 231,3 81,3 18,0
2900,0 216,2 2683,8 234,1 89,3 1167,2 833,8 53,0 780,8 239,2 76,0 18,3
3104,5 206,8 2897,8 292,4 85,4 1193,2 868,8 33,1 835,7 235,4 71,6 17,3
1764,8 182,5 1582,3 178,9 49,2 605,6 459,5 30,9 428,6 108,6 37,5 87
1838,9 192,8 1646,0 199,7 50,1 593,9 455,9 30,4 425,5 104,9 33,1 8,4
1794,7 186,5 1608,3 191,7 49,3 604,6 460,9 32,5 428,4 106,1 37,6 8,6
1805,3 189,9 16154 193,7 50,0 602,2 461,1 31,9 429,2 105,0 36,1 8,6
1814,7 192,0 16227 193,8 50,1 598,8 460,1 31,6 428,5 106,2 32,5 8,6
1819,2 192,1 1627,1 194,7 50,1 590,9 456,7 30,6 426,0 101,8 32,5 8,5
18253 192,1 1633,2 193,9 50,0 590,8 454,0 29,7 424,3 104,3 32,5 8,5
18324 193,0 1639,4 196,5 50,2 595,2 454,5 30,7 423,8 108,4 32,3 8,5
18389 192,8 1646,0 199,7 50,1 593,9 455,9 30,4 425,5 104,9 33,1 8,4
1837,8 191,7 1646,1 203,9 49,8 576,9 455,6 30,6 425,0 116,6 4,7 8,5
1840,8 191,2 1649,6 208,0 49,9 5717 452,0 28,8 423,3 115,2 4,4 8,5
1842,6 190,5 1652,1 220,3 50,0 573,9 450,0 27,4 422,5 119,0 4,9 8,4
1841,5 188,2 1653,3 227,5 50,0 570,2 449,0 271 421,9 116,4 4,9 8,4
1849,5 190,4 1659,2 223,0 48,8 570,2 449,1 27,3 421,8 116,2 4,8 8,4
1850,8 189,4 1661,4 196,6 48,5 575,3 448,3 26,8 421,5 122,1 4,9 8,3
1854,6 188,8 1665,8 192,7 48,5 580,9 446,7 26,6 420,1 130,2 4,0 8,2
1862,7 189,7 16729 189,7 49,4 571,6 446,2 26,6 419,7 121,4 4,0 8,2
1866,1 190,0 1676,1 185,1 49,2 558,8 4441 25,7 418,4 110,7 4,0 8,2
1870,9 189,8 1681,1 188,0 49,1 556,9 443,9 25,5 418,4 109,0 4,0 8,1
1876,6 190,0 1686,6 188,0 48,8 556,8 442,8 25,6 417,3 110,0 4,0 8,1
Veranderungen *
+ 2041 + 296| + 1745 + 24,8 + 08| + 41,2 + 157 - 36 + 19,3 + 32,2 - 10 + 07
+ 2141 - 289| + 2430 + 37,1 + 05| + 104, + 482 - 10,8 + 59,0 + 65,1 - 11,4 + 16
+ 1987 - 292 + 2279 + 485 + 19| + 582 + 26,2 - 24 + 285 + 383 - 69 + 07
+ 176,0 - 1.9 + 1779 + 33 + 59 + 91,8 + 91,8 + 153 + 76,6 - 04 - 1,2 + 15
+ 2044 + 16 + 202,8 + 14,0 + 31 + 704 + 657 - 55 + 71,2 - 33 + 80 + 0,1
+ 189,0 + 03 + 1887 + 29,5 + 14 + 62,6 + 60,6 - 18,0 + 786 + 70 - 53 + 0.2
+ 2057 - 89| + 2146 + 56,5 - 39| + 253 + 350 - 20,0 + 55,0 - 44 - 44 - 09
+ 121,8 + 251 + 96,8 + 24,6 + 0,3 + 0,0 + 85 + 6,2 + 23 - 78 - 06 0,1
+ 718 + 69| + 649 + 221 + 08| - 7,7 - 38 - 04 - 35 - 31 - 08 - 03
+ 6,5 - 08] + 7.3 35,1 0,1 - 2,3 - 02 - 01 - 02 - 21 - 00 + 0,0
+ 10,5 + 36 + 7,0 + 21 + 07 - 2,4 + 02 - 01 + 03 - 11 - 14 - 01
+ 9.4 + 21 + 7.3 + 01 + 0,1 + 0,2 - 10 - 03 - 07 + 1,2 - 00 - 00
+ 4,5 + 01| + 44 + 09 + 01| - 7,9 - 34 - 10 - 25 - 44 - 00 - 0,0
+ 5.6 + 00 + 5.6 - 08 - 01 - 0,1 - 27 - 06 - 21 + 26 - 00 - 01
+ 5,6 - 01 + 5,8 + 26 + 0,2 + 4,4 + 04 + 1,0 - 05 + 41 - 01 - 00
+ 6,7 + 06 + 6,0 + 33 - 01 - 1,2 + 1,5 - 03 + 1.8 - 34 + 08 - 00
- 1.1 - 2,5 + 1.3 + 44 - 03 - 16,8 - 03 + 0.2 - 06 + 11,9 - 284 + 0,0
+ 3,0 - 05 + 3,5 + 4.1 - 00 - 5,2 - 36 - 1.8 - 1.7 - 1.3 - 03 - 00
+ 1, - 06 + 2,5 + 12,3 + 0,1 + 2,2 - 21 - 13 - 08 + 37 + 06 - 00
- 1.1 - 2,3 + 1,2 + 7.2 - 01 - 3,6 - 1,0 - 03 - 06 - 26 - 01 - 00
+ 8,0 + 22 + 5.9 - 45 - 12| - 0,8 - 06 - 06 - 01 - 01 - 00 - 00
+ 1,3 - 1,0 + 2,2 - 26,4 - 0,2 + 5,1 - 08 - 05 - 03 + 5,8 + 01 - 01
+ 38 - 06] + 4,4 - 40 - 00| + 5.8 - 16 - 02 - 14 + 83 - 09 - 0,1
+ 8,1 + 09| + 7,2 - 30 + 09| - 7,4 - 04 - 00 - 04 - 70 + 00 - 00
+ 3,4 + 03 + 3,1 - 46 - 01 - 12,2 - 21 - 08 - 1,3 - 10,1 + 0,0 - 00
+ 5.1 + 01 + 5.0 + 29 - 01 - 1,9 - 03 - 03 - 00 - 16 - 00 - 00
+ 5,3 - 01 + 53 - 01 - 0,2 + 0,1 - 1,0 + 01 - 1.1 + 1.1 + 00 + 0,0

sonstiger borsenfahiger Geldmarktpapiere; ohne Mobilisierungs- und Liquidi-
tatspapiere. — 6 Ab 1999 Aufgliederung der Wertpapierkredite in mittel-
und langfristig nicht mehr moéglich. — 7 Bis Dezember 1998: Laufzeit oder
Kundigungsfrist von tber 1 Jahr bis unter 4 Jahre, ab 1999: Uber 1 Jahr bis 5
Jahre einschl. — 8 Bis Dezember 1998: Laufzeit oder Kindigungsfrist von 4

Jahren und dartber, ab 1999: von Uber 5 Jahren. — 9 Ab 1999 nicht mehr in
die Kredite einbezogen; s. a. Anm. 2. — 10 Ohne Schuldverschreibungen aus
dem Umtausch von Ausgleichsforderungen; s. a. Anm. 11. — 11 Einschl.
Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen.
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6. Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland an inlédndische Unternehmen und Privatpersonen,

Wohnungsbaukredite, Wirtschaftsbereiche

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €

Kredite an inléndische Unternehmen und Privatpersonen (ohne Bestande an borsenfahigen Geldmarktpapieren und ohne Wertpapierbestande) 1)

darunter:
Kredite fur den Wohnungsbau |Kredite an Unternehmen und Selbstandige
Finan-
Land- zierungs-
Hypo- Energie- und institu-
thekar- und Forst- Verkehr |tionen 4)
kredite sonstige darunter Wasser- wirt- und (ohne
Hypo- auf Kredite Kredite versor- schaft, Nach- MFls) und
thekar- Wohn- fur den fur den |Verarbei- |gung, Fischerei [richten- |Versiche-
kredite grund- Woh- Woh- tendes Berg- Bau- und Uber- rungs-
Zeit insgesamt | insgesamt | zusammen | stticke nungsbau |zusammen | nungsbau | Gewerbe |bau 2) gewerbe |Handel 3) |Fischzucht|mittlung |gewerbe
Kredite insgesamt Stand am Jahres- bzw. Quartalsende *
1998 3850,8 1430,2 1654,9 1040,9 614,0 2367,1 614,9 331,5 70,7 124,2 343,1 63,7 80,9 132,8
1999 2 094,2 899,3 991,3 691,5 299,9 1209,0 332,0 166,2 33,7 67,1 173,0 31,1 47,2 27,5
2000 Sept. 2169,9 944,2 1018,7 727,5 291,2 1259,9 340,7 173,4 34,3 69,4 173,6 32,0 50,6 39,4
Dez. 21873 955,2 1030,8 737,6 293,2 1267,8 3441 174,9 35,9 68,2 173,2 31,4 49,1 34,2
2001 Méarz 2204,8 961,9 1031,8 742,4 289,4 1286,5 343,5 177,7 36,0 69,2 174,0 31,3 50,6 42,9
Juni 22135 966,0 1038,2 746,6 291,6 1288,2 344,8 177,8 34,1 69,6 172,5 31,5 54,3 37,9
Sept. 22193 974,2 1047,8 754,0 293,9 1284,7 345,6 175,9 34,8 69,4 172,3 31,9 49,3 38,2
Kurzfristige Kredite
1998 660,8 - 36,7 - 36,7 561,3 27,9 120,6 8,8 36,1 133,9 8,8 12,1 28,5
1999 329,4 - 17.6 - 17.6 276,9 11,8 57,3 43 17,9 61,4 4,5 10,6 8,8
2000 Sept. 350,7 - 15,7 - 15,7 296,6 10,3 62,4 4,4 19,0 62,5 4,7 10,8 17,9
Dez. 348,4 - 15,9 - 15,9 294,6 10,7 61,5 6,2 17,9 62,2 4,2 10,1 10,5
2001 Marz 362,2 - 15,6 - 15,6 310,8 10,6 64,0 5,8 18,7 64,0 4,4 11,0 19,9
Juni 362,7 - 16,1 - 16,1 310,6 10,8 63,9 4,4 19,2 63,3 4,5 13,5 15,9
Sept. 353,2 - 15,9 - 15,9 300,9 10,6 60,9 4,2 19,0 62,4 4,7 8,8 15,2
Mittelfristige Kredite 8)
1998 206,8 - 39,3 - 39,3 132,2 17,4 16,1 1,5 9,3 16,1 4,5 6,8 17,3
1999 182,5 - 42,6 - 42,6 109,1 13,4 16,7 1.7 6,9 13,0 3,4 6,3 4,0
2000 Sept. 192,1 - 40,5 - 40,5 118,1 13,1 17,2 1.7 6,9 13,2 3,5 7.7 7.5
Dez. 192,8 - 39,3 - 39,3 120,1 12,8 17,6 1,5 7,0 13,3 34 6,9 9,1
2001 Méarz 190,5 - 38,5 - 38,5 118,1 12,6 18,3 1,5 6,8 13,2 3,2 7,0 7,9
Juni 189,4 - 38,0 - 38,0 116,8 12,4 18,2 1,3 6,7 13,0 32 8,1 6,5
Sept. 190,0 - 37,9 - 37,9 117,9 12,5 18,0 1,7 6,6 13,3 32 7.4 7.3
Langfristige Kredite 1) 9)
1998 2983,2 1430,2 1578,9 1040,9 538,0 1673,5 569,6 194,8 60,4 78,8 193,1 50,4 62,0 87,0
1999 1582,3 899,3 931,1 691,5 239,7 823,0 306,8 92,3 27,7 42,2 98,7 23,3 30,3 14,7
2000 Sept. 1627,1 944,2 962,5 727,5 235,0 845,2 317,3 93,8 28,1 43,4 98,0 23,7 32,1 14,0
Dez. 1646,0 955,2 975,5 737,6 238,0 853,1 320,6 95,9 28,2 43,4 97,7 23,9 32,1 14,6
2001 Méarz 1652,1 961,9 977,7 742,4 235,3 857,7 320,4 95,4 28,6 43,7 96,7 23,7 32,7 15,1
Juni 1661,4 966,0 984,1 746,6 237,5 860,9 321,7 95,7 28,4 43,7 96,1 23,8 32,7 15,4
Sept. 1676,1 974,2 994,0 754,0 240,0 865,9 322,6 96,9 28,9 43,8 96,6 24,0 33,1 15,8
Kredite insgesamt Veranderungen im Vierteljahr »
2000 4.Vj. + 19,6| + 97| + 108| + 87| + 21| + 105 + 26| + 17| + 1.7 - 1.1 - 04| - 06| - 18] - 5,3
2001 1.Vj. + 166 + 53| + 25| + 43| - 18, + 175 + 06 + 29 + 00| + 04| + 08| - 02| + 1.4 + 89
2.Vj. + 69| + 49| + 64| + 44| + 20| - 01| + 1.3 + 01| - 1.7 + 04| - 1.6 + 02| + 37| - 5,2
3.Vj. + 761 + 711 + 9,21 + 681 + 2,4] - 131 + 091 - 191 + 04| - 031 - 1.21 + 051 - 531 + 0,4
Kurzfristige Kredite
2000 4.Vj. + 1.7 -| + 0,3 -| + 03| + 19| + 04| - 05| + 1.8 - 1.1 + 01 - 06| - 07| - 7.4
2001 1.Vj. + 12,8 - - 0,4 - - 04| + 153| - 01| + 26| - 04| + 08| + 18] + 02| + 07| + 9,5
2.Vj. - 1,3 - + 0,5 - + 05| - 2,11 + 02| - 01| - 1.4 + 05| - 07 + 02| + 2,5 - 3,9
3.Vj. - 7,7 -1 - 0,1 -1 - 011 - 791 - 021 - 3,00 - 021 - 021 - 1.1+ 021 - 481 - 0,9
Mittelfristige Kredite 8)
2000 4.Vj. + 0,5 -| - 0,9 -| - 09| + 1.5 - 02| + 04| - 02| + 00| - 0,3 01| - 08| + 1,5
2001 1.Vj. - 35 -1 - 11 -\ - 11y - 24 - 03| + 05/ + 00| - 02} - 02 - 03| + 00| - 11
2.Vj. - 1,2 -1 - 05 -\ - o5, - 13 - 02| - 00| - 02| - 01} - 03| + 00| + 11| - 16
3.Vj. + 06 -1 - 02 -1 - 02 + 11 - o0l - 03l + 04 - 011 + 02| + 00| - 07 0,9
Langfristige Kredite 1) 9)
2000 4.Vj. + 17,4| + 97| + 1,4 + 87| + 27| + 71 + 23| + 1.8 + 02| - 01| - 03| + 01| - 03| + 0,6
2001 1.Vj. + 74| + 53| + 39| + 43| - 04| + 46| + 1.1 - 02| + 04| - 03| - 09| - 01| + 06| + 0,5
2.Vj. + 94| + 49| + 64| + 44| + 20 + 33| + 1,2 + 02 - 02 + 00} - 06| + 00 + 0,1 + 0,3
3.Vj. + 1471 + 711 + 961 + 681 + 2,71 + 541 + .10+ 1.31 + 031 - 011 - 031 + 021 + 021 + 0,4

* Ohne Kredite der Auslandsfilialen. Bis Dezember 1998: Kredite der Banken
(ohne Bausparkassen) in Deutschland; einschl. Kredite an Bausparkassen. Ab
1999: Kredite der Monetéren Finanzinstitute (MFIs) in Deutschland; Aufglie-
derung der Kredite der Bausparkassen nach Bereichen und Branchen ge-
schatzt. Statistisch bedingte Verdnderungen sind bei den Veranderungen
ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als
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vorldufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die
im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
merkt. — 1 Bis Dezember 1998 einschl. Treuhandkredite; ab 1999 werden
Treuhandkredite nicht mehr in die Kredite einbezogen. — 2 Einschl. Gewin-
nung von Steinen und Erden. — 3 Zuzgl. Instandhaltung und Reparatur von
Kraftfahrzeugen und Gebrauchsgitern. — 4 Bis Dezember 1998: ohne
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Kredite an wirtschaftlich unselbstandige

und sonstige Privatpersonen

Kredite an
Organisationen
ohne Erwerbszweck

Dienstleistungsgewerbe (einschl. freier Berufe) 5)

nachrichtlich:

sonstige Kredite

Kreditinstitute (mit Ausnahme der Bausparkassen), ab 1999:
(MFIs) und ohne Institutionen fur Finanzierungsleasing; s. a. Anm. 5. — 5 Ab
1999 einschl. Institutionen fur Finanzierungsleasing. — 6 Ab 1999 einschl.
Einzelkaufleute; bis Dezember 1998 wurden Einzelkaufleute den Unter-
nehmen zugeordnet. — 7 Ohne Hypothekarkredite und ohne Kredite far

ohne Banken

den Wohnungsbau, auch wenn sie in Form von Ratenkrediten gewahrt wor-
den sind. — 8 Bis Dezember 1998: Laufzeit oder Kundigungsfrist von tGber
1 Jahr bis unter 4 Jahre, ab 1999: tuber 1 Jahr bis 5 Jahre einschl. — 9 Bis
Dezember 1998: Laufzeit oder Kundigungsfrist von 4 Jahren und daruber,
ab 1999: von Uber 5 Jahren.
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darunter: darunter:
Debet-
salden auf
Lohn-,
Gehalts-, darunter
Woh- Beteili- Sonstiges |Kredite Kredite Renten- Kredite
nungs- gungs- Grund- an Kredite fur den und fur den
unter- gesell- stlcks- Selb- an das Woh- Raten- Pensions- Woh-
zusammen |nehmen schaften |wesen standige 6) |[Handwerk |zusammen |nungsbau |zusammen |kredite 7) |konten zusammen |nungsbau | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Quartalsende * Kredite insgesamt
1220,2 305,9 70,1 285,8 821,2 143,6 1455,0 1031,2 423,7 207,7 44,6 28,8 8,8| 1998
663,1 154,1 42,8 168,3 449,4 73,9 871,4 655,7 215,7 105,7 23,6 13,7 3,6] 1999
687,1 159,8 44,9 179,1 456,2 75,4 896,3 674,4 221,9 109,2 25,1 13,7 3,6 2000 Sept.
700,8 162,3 46,8 183,1 459,0 75,0 905,5 683,0 222,6 108,6 24,3 14,0 3,7 Dez.
704,9 163,9 49,4 184,0 457,5 75,6 904,5 684,6 219,8 108,6 233 13,8 3,6| 2001 Marz
710,6 165,7 48,5 188,2 459,3 75,7 911,4 689,8 221,7 109,6 23,6 13,8 3,6 Juni
712,9 168,7 49,0 190,3 458,5 75,5 920,6 698,6 222,0 110,3 23,9 13,9 3,6 Sept.
Kurzfristige Kredite
212,6 41,5 26,6 54,2 106,6 32,3 97,0 8,8 88,2 44 44,6 2,5 0,0 1998
112,2 18,6 17.1 27,5 55,9 15,6 51,1 5,7 45,4 2,5 23,6 1.3 0,0 1999
114,8 18,7 17,5 28,4 56,1 16,7 52,9 5,4 47,5 2,5 25,1 1,2 0,0| 2000 Sept.
122,1 19,6 18,1 30,0 57.1 16,2 52,6 5,2 47,4 23 24,3 1,2 0,0 Dez.
123,0 19,6 20,1 29,8 56,0 171 50,3 5,0 45,3 2,5 23,3 1,1 0,0| 2001 Marz
125,8 20,5 19,1 31,4 56,8 17,1 50,9 5.3 45,7 2,6 23,6 1,2 0,0 Juni
125,6 20,7 19,7 32,2 56,3 16,8 51,0 5.3 45,6 2,9 23,9 1,3 0,0 Sept.
Mittelfristige Kredite 8)
60,5 10,0 5.3 12,5 36,8 6,4 74,0 21,8 52,2 37,6 - 0,6 0,1| 1998
57,0 7.1 4,0 12,3 333 5,6 72,7 29,2 43,5 31,0 - 0,7 0,1| 1999
60,3 6,9 5.5 12,7 333 5,6 73,4 27,4 46,0 33,6 - 0,6 0,1| 2000 Sept.
61,4 6,8 6,3 13,6 33,1 5,5 72,2 26,4 45,8 33,0 - 0,6 0,1 Dez.
60,2 6,9 6,1 13,7 32,6 5,5 71,9 25,8 46,1 334 - 0,6 0,1| 2001 Marz
59,7 6,8 6,3 13,9 32,4 5,5 72,0 25,6 46,4 33,9 - 0,6 0,1 Juni
60,5 7,0 5.6 14,8 31,7 54 71,6 25,4 46,2 33,9 - 0,6 0,1 Sept.
Langfristige Kredite 1) 9)
947,1 254,4 38,1 219,1 677,9 104,9 1283,9 1000,6 283,3 165,8 - 25,7 8,7| 1998
493,9 128,5 21,8 128,5 360,1 52,7 747,5 620,8 126,7 72,2 - 11,7 3,5| 1999
512,0 134,2 21,9 138,0 366,8 53,1 770,1 641,7 128,4 73,2 - 11,9 3,5| 2000 Sept.
517,3 135,9 22,5 139,5 368,7 53,2 780,8 651,4 129,4 73,3 - 12,2 3,6 Dez.
521,6 137,4 23,2 140,5 369,0 53,1 782,3 653,8 128,5 72,7 - 12,1 3,5| 2001 Marz
525,1 138,3 23,0 142,9 370,1 53,1 788,5 658,9 129,6 73,1 - 12,0 3,5 Juni
526,8 141,0 23,7 143,4 370,4 53,3 798,1 667,9 130,2 73,5 - 12,1 3,5 Sept.
Veranderungen im Vierteljahr » Kredite insgesamt
+ 16,2 + 25 + 18] + 4,0 + 24) - 04| + 89| + 8,2 + 07| - 0,5 - 08| + 0,2 + 0,0] 2000 4.Vj.
+ 34| + 16| + 25| + 09| - 18| + 06| - 07| + 19| - 25| - 01| - 1,00 - 02| - 0,0/ 2001 1.Vj.
+ 40) + 2,2 - 1,00 + 40 + 1,81 + 0,1 + 69 + 51 + 18] + 1,3 + 03] + 00} - 0,0 2.Vj.
+ 6,2 + 201 + 0,21 + 24| - 081 - 02| + 881 + 8,3 + 051 + 061 + 021 + 0,1 + 0,0 3.Vj.
Kurzfristige Kredite
+ 10,2| + 1,0] + 06| + 16| + 1.1 - 04| - 02| - 01| - 01| - 01| - 08| - 00| - 0,0| 2000 4.vj.
+ 00| - 00] + 20} - 0,3 - 1,1 + 08| - 24) - 0,3 - 2,1 + 0,1 - 1,00 - 0,1 - 0,0/ 2001 1.Vj.
+ 1,00 + 1,00 - 1,00 + 1.7 + 0,9 - + 06] + 02 + 04] + 0,1 + 03] + 0,1 + 0,0 2.Vj.
+ 211+ 03l + 051 + 071 - 051 - 02l + 01l + o1l - 0,0l + 03l + 02l + 01l - 0,0 3.V
Mittelfristige Kredite 8)
+ 1,00 - 0,1 + 08] + 09| - 03| - 00| - 1,01 - 0,7 - 03] - 0,6 -1 - 00| - 0,0] 2000 4.Vj.
- 12| + 01| - 02| + 00| - 07| - 02| - 1,1 - 08| - 03| - 0,1 -+ 00| - 0,0/ 2001 1.Vj.
- 03| - 01| + 02| + 02| - 03| - 00| + 01| - 03| + 04| + 0,6 -+ 00| - 0,0 2.V].
0,7 + 0,1 - 061 + 08l - 06| - 0,1 051 - 0,2 - 03| - 0,1 -1 - 0,1 - 0,0 3.Vj.
Langfristige Kredite 1) 9)
+ 51 + 1.7 + 04| + 1.5 + 1.7 + 0,1 + 10,0 + 90| + 1,01 + 0,1 -1 + 0,3 + 0,1] 2000 4.Vj.
+ 46| + 1,51 + 0,7] + 1,1 + 00} - 0,1 + 28] + 29| - 0,1 - 0,0 -1 - 0,1 - 0,0| 2001 1.Vj.
+ 34| + 1.3 - 02 + 2,1 + 1,2 + 0,1 + 6,2] + 5,1 + 1,00 + 0,6 -1 - 0,1 - 0,0 2.Vj.
+ 341 + 1.6l + 031 + 091 + 031 + 0,1 + 921 + 84l + 081 + 0,5 -1+ 0,1 + 0,0 3.Vj.
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IV. Banken

7. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFls)
inlandischen Nichtbanken (Nicht-MFls)*

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €

in Deutschland von

Sichteinlagen 2) Termineinlagen 3) 4) 5) Nachrichtlich:
mit Befristung von Nach-
Einlagen tber 1 Jahr 5) rangige in Termin-
und Verbind- |einlagen
aufge- mit mit darunter: lichkei- enthal-
nomme- Befri- Befri- ten (ohne |ten: Ver-
ne stung stung 4 Jahre Treu- borsenfahi- | bindlich-
Kredite bis bis bis bis und Spar- hand- ge Schuld- |keiten
insge- ins- taglich Junter ins- 1 Jahr zu- 2 Jahre |unter dar- ein- Spar- kre- verschrei- |aus
Zeit samt 1) |gesamt |fallig 1 Monat |gesamt |einschl. 4) |sammen |einschl. |4 Jahre |Uber lagen 6) |briefe 7) |dite 8) bungen) |Repos9)
Inlandische Nichtbanken insgesamt 19 Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1998 3520,3 799,5 760,2 39,3| 11941 398,8 795,3 13,4 781,9] 1211,0 234,9 80,9 45,6 .
1999 1905,3 420,4 420,4 . 759,6 239,7 519,9 4,5 . . 614,7 110,7 42,1 25,6 0,4
2000 1945,8 443,4 443,4 . 819,9 274,7 545,2 9,0 573,5 109,0 42,1 25,9 -
2001 Jan. 1921,8 431,1 431,1 . 812,0 263,6 548,4 10,2 569,3 109,3 42,0 25,8 0,6
Febr. 1933,8 4433 443,3 . 813,8 265,4 548,4 10,3 567,2 109,5 42,5 25,7 1,0
Mérz 1935,3 442,1 442,1 . 817,8 268,2 549,6 10,3 565,6 109,8 42,6 25,8 0,1
April 1938,3 451,9 451,9 . 813,8 263,8 550,0 10,5 562,7 109,8 42,7 25,9 0,1
Mai 1944,0 454,9 454,9 . 819,2 266,3 552,9 10,5 . . 559,9 110,0 42,9 26,0 0,2
Juni 1953,3 465,0 465,0 . 819,8 266,0 553,8 10,3 . . 558,8 109,8 42,7 25,9 0,1
Juli 1948,4 461,4 461,4 . 821,0 268,0 553,1 10,3 . . 556,4 109,7 42,7 25,9 0,0
Aug. 1953,2 463,5 463,5 . 825,0 271,8 553,2 10,0 . . 555,1 109,6 42,8 26,1 0,9
Sept. 1971,0 480,2 480,2 . 826,1 2721 554,0 10,2 . . 555,4 109,3 42,7 26,2 0,5
Okt. 19775 483,7 483,7 . 829,0 274,2 554,8 10,2 . . 556,4 108,4 42,4 26,1 5,0
Nov. 1999,2 510,9 510,9 . 822,6 268,4 554,2 10,3 . . 558,2 107,6 42,5 26,2 2,5
Veranderungen *
1999 + 67,3| + 32,7| + 32,7 +484| + 186 + 298 . - 45 -93 + 0,7 + 23
2000 + 413 + 223| + 223 +61,1| +348| +262| + 45 - 40,5 - 17 - 0,0 + 03 - 04
2001 Jan. - 240 - 123] - 123 - 79 - 111 + 3,2 + 1,2 - 4.1 + 0,3 - 0,1 - 0,1 + 0,6
Febr. + 13,1 + 121| + 121 + 29 + 1,8 + 11 + 0,1 - 21 + 0,2 + 0,4 - 0,0 + 04
Mérz + 09| - 17| - 17 + 40| + 28| + 13} + 00 - 16 + 0,3 + 0,1 + 0,1 - 09
April + 29| + 98] + 98 - 4,0 - 44 + 04 + 0,2 - 29 - 0,0 + 0,1 + 0,1 - 00
Mai + 50| + 22 + 22 + 54 + 25 + 2,8 + 0,0 - 28 + 0,2 + 0,2 + 0,1 + 0,1
Juni + 94| + 102| + 10,2 + 06| - 03| + 09| - 02 - 1,2 - 0,1 -02 - 0,1 - 00
Juli - 44| - 31| - 31 + 1,2 + 1,9 - 07 - 00 - 24 - 0,1 + 0,1 - 00 - 0,1
Aug. + 53| + 27| + 27 + 4,0 + 3,9 + 0,1 - 03 - 1,2 - 01 + 0,1 + 0,2 + 08
Sept. + 17,8 + 16,7| + 16,7 + 1,2 + 0,3 + 0,8 + 0,1 + 0,2 -03 -0,2 + 01 - 04
Okt. + 63| + 34| + 34 . + 2,9 + 2,0 + 0,8 + 0,1 + 1,0 - 09 -0,2 - 0,11 + 4,5
Nov. + 21,51 + 27,01 + 27,0 . - 65 - 57 - 08 + 0,1 + 1,8 - 08 + 0,0 + 0,1 - 25
Inlandische 6ffentliche Haushalte Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1998 288,3 36,7 29,1 7,6 170,3 44,8 125,5 . 1,0 124,5 6,4 6,3 68,7 2,6
1999 124,4 14,7 14,7 . 104,4 42,0 62,4 0,4 . . 3,2 2,0 35,9 1,2 -
2000 149,1 16,6 16,6 . 127,7 62,1 65,5 1,2 2,7 2,1 36,0 1.4 -
2001 Jan. 133,5 13,3 13,3 . 115,5 49,7 65,8 1,4 2,6 2,1 36,0 1,4 -
Febr. 134,8 15,6 15,6 . 114,5 49,0 65,5 1,4 2,6 2,2 36,3 1,4 -
Marz 132,9 14,2 14,2 . 114,1 49,1 65,0 1,4 2,5 2,2 36,3 1.4 -
April 132,1 15,2 15,2 . 112,3 46,9 65,4 1,6 2,4 2,2 36,3 1,4 -
Mai 134,5 14,3 14,3 . 115,6 50,0 65,6 1,6 2,4 2,2 36,6 1,4 -
Juni 136,3 17,7 17,7 . 114,1 48,9 65,2 1,4 2,4 2,2 36,4 1.4 -
Juli 133,6 15,6 15,6 . 113,5 48,3 65,1 1.1 2,3 2,2 36,4 1.4 -
Aug. 131,6 14,9 14,9 . 112,3 47,0 65,3 1,1 2,3 2,1 36,6 1,4 -
Sept. 132,5 16,3 16,3 . 11,8 47,3 64,4 1,1 2,2 2,2 36,4 1.4 -
Okt. 128,9 16,4 16,4 . 108,1 43,9 64,2 1,1 2,2 2,1 36,1 1,4 -
Nov. 127,0 16,1 16,1 . 106,6 42,3 64,3 1,1 2,2 2,2 36,2 1,4 -
Veranderungen *
1999 + 124 - 02| - 0,2 + 13,7 15,3 - 15 - 0,1 - 00 - 12 + 0,7 - 0.2 -
2000 + 248 + 19 + 19 + 23,3 + 20,1 + 3,2 + 0,8 - 05 + 0,1 + 0,1 + 03 -
2001 Jan. - 156 - 34| - 34 -122| -124| + 02| + 02 - 01 + 0,0 + 0,0 - 01 -
Febr. 1.3 + 23| + 23 - 1,0 - 07| - 03| + 00 - 00 + 0,0 + 0,3 - -
Marz - 19 - 14| - 14 - 04| + 01| - 05 - - 01 + 0,0 + 0,0 + 0,0 -
April - 08 + 10| + 10 - 17 - 22| + 05| + 02 - 0,1 + 0,0 + 0,0 + 0,0 -
Mai + 24| - 09| - 09 + 33| + 31| + 02| - 00 - 00 + 0,0 + 0,3 + 0,0 -
Juni + 19 + 33| + 33 - 15| - 1,1 - 04| - 02 - 00 - 0,0 - 0,2 - 00 -
Juli - 28| - 20| - 20 - 07, - 06| - 01| - 03 - 01 - 0,0 + 0,0 - 0,1 -
Aug. - 200 - 07| - 07 - 12| - 14| + 02| - 00 - 00 - 0,0 + 0,2 0,0 -
Sept. 09| + 14| + 14 - 06| + 04| - 09| - 00 - 00 + 0, -02 - -
Okt. - 350+ 01| + 01 - 36| - 34| - 02| - 00 - 00 - 0,0 -03 + 0,0 -
Nov. - 191 - 04| - 04 - 161 - 1,71 + o1l - 00 + 0,0 + 0,0 0,0 - 00 -

*S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Bruche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtrigliche Korrekturen, die im
folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
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merkt. — 1 Bis Dezember 1998 einschl. Einlagen aus Treuhandkrediten; s. a.
Anm. 8. — 2 Bis Dezember 1998 einschl. Termingelder unter 1 Monat. —
3 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten und Verbindlichkeiten aus Namens-
schuldverschreibungen. — 4 Bis Dezember 1998 ohne Termingelder unter
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IV. Banken

noch: 7. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland

von inldndischen Nichtbanken (Nicht-MFls)*

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €

Sichteinlagen 2) Termineinlagen 3) 4) 5) Nachrichtlich:
mit Befristung von Nach-
Einlagen Gber 1 Jahr 5) rangige in Termin-
und Verbind- |einlagen
aufge- mit mit darunter: lichkei- enthal-
nomme- Befri- Befri- ten (ohne |ten: Ver-
ne stung stung 4 Jahre Treu- bérsenfahi- | bindlich-
Kredite bis bis bis bis und Spar- hand- ge Schuld- |keiten
insge-  |ins- taglich |unter ins- 1Jahr |zu- 2 Jahre |unter dar- ein- Spar- kre- verschrei- |aus
Zeit samt 1) |gesamt |féallig 1 Monat |gesamt |einschl. 4)|sammen |einschl. |4 Jahre |Uber lagen 6) |briefe 7) |dite 8 |bungen) |Repos9)
Inlandische Unternehmen und Privatpersonen 1 Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1998 3231,9 762,8 731,2 31,7| 10238 354,0 669,8 . 12,4 657,4| 1204,6 228,6 12,1 43,0 .
1999 1781,0 405,7 405,7 . 655,2 197,6 457,6 4,1 . . 611,4 108,7 6,2 24,5 0,4
2000 1796,7 426,8 426,8 . 692,2 212,6 479,6 7,8 570,8 106,9 6,1 24,5 -
2001 Jan. 1788,3 417,9 417,9 . 696,5 213,9 482,6 8,9 566,7 107,2 6,0 24,4 0,6
Febr. 1799,0 427,7 427,7 . 699,3 216,4 482,9 8,9 564,6 107,4 6,2 24,4 1,0
Marz 1802,3 427,8 427,8 . 703,7 219,1 484,7 8,9 563,1 107,6 6,3 24,5 0,1
April 1806,1 436,7 436,7 . 701,5 216,9 484,6 8,9 560,3 107,6 6,3 24,5 0,1
Mai 1809,5 440,5 440,5 . 703,6 216,3 487,3 8,9 557,6 107,8 6,3 24,6 0,2
Juni 1817,0 4473 4473 . 705,7 2171 488,6 8,9 556,4 107,7 6,3 24,5 0,1
Juli 1814,9 445,7 445,7 . 707,5 219,6 487,9 9,2 554,1 107,5 6,3 24,5 0,0
Aug. 1821,6 448,6 448,6 . 712,7 224,8 487,9 8,9 552,9 107,4 6,2 24,7 0,9
Sept. 1838,6 463,9 463,9 . 714,4 224,8 489,6 9,1 553,1 107,2 6,2 24,9 0,5
Okt. 1848,5 467,3 467,3 . 720,9 230,2 490,6 9,1 554,2 106,3 6,3 24,7 5,0
Nov. 1872,2 494,8 494,8 . 716,0 226,2 489,9 9,2 555,9 105,4 6,3 24,9 2,5
Veranderungen *
1999 + 549 + 32,8 +328 +347| + 34| +313 . - 45 - 8,1 + 0,0 + 24 .
2000 + 16,5 + 204| +204 +378] +148| +23,1| + 37 - 40,0 -18 - 0,1 + 0,0 - 04
2001 Jan. - 84| - 89 - 89 + 4,3 + 1,3 + 3,0 + 1,0 - 40 + 0,3 - 01 - 0,1 + 0,6
Febr. + 11,8 + 97 + 9,7 + 4,0 + 2,5 + 1,4 + 0,0 - 21 + 0,2 + 0,1 - 00 + 04
Mérz + 28| - 04| - 04 + 44| + 27| + 17| + 00 - 15 + 0,2 + 0,1 + 0,1 - 09
April + 37| + 88 + 838 - 22 - 22 - 0,1 - 00 - 28 - 0,0 + 0,0 + 0,0 - 00
Mai + 2,7 + 31 + 3,1 + 2,1 - 0,6 + 2,7 + 0,0 - 27 + 0,2 -0,1 + 0,1 + 0,1
Juni + 76| + 68 + 6,8 + 2,0 + 0,8 + 1,3 - 00 - 1,2 -0,1 + 0,0 - 0,1 - 00
Juli - 171 - 11 - 11 + 19 + 2,5 - 0,6 + 0,3 - 23 - 01 + 0,0 + 0,0 - 01
Aug. + 72| + 34 + 34 + 5,1 + 5,2 - 0,1 - 03 - 1,2 - 01 - 0,0 + 0,2 + 0,8
Sept. + 16,9| + 15,2 + 15,2 + 1,7 - 0,0 + 1,8 + 0,1 + 0,3 -03 + 0,0 + 0,1 - 04
Okt. + 99| + 33| + 33 + 65| + 55| + 1,0, + 01 + 1,0 -09 + 0,0 - 0,1 + 45
Nov. + 2351 + 27,4 + 27,4 - 49 - 41 - 08 + 0,1 + 1,8 -08 + 0,0 0,1 - 25
darunter inlandische Unternehmen 19 11 Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1998 1108,1 292,1 267,8 24,3 748,9 128,9 620,0 . 5,9 614,0 1.1 44,3 11,8 24,1 .
1999 593,2 1421 1421 . 421,8 82,3 339,5 1.5 . . 5,5 23,7 6,1 13,7 0,4
2000 635,1 158,1 158,1 . 447,6 89,0 358,5 2,7 5,2 24,2 5,9 14,1 -
2001 Jan. 628,1 151,3 151,3 . 447,4 86,1 361,3 3,4 5.2 24,2 5.8 14,0 0,6
Febr. 632,2 154,5 154,5 . 448,4 87,0 361,4 3,4 5.1 24,2 6,0 14,0 1,0
Marz 629,9 150,2 150,2 . 450,6 87,5 363,1 33 5.1 24,0 6,1 14,1 0,1
April 631,8 155,4 155,4 . 447,5 84,2 363,3 3,2 5.0 23,9 6,1 14,1 0,1
Mai 633,6 155,4 155,4 . 449,2 82,9 366,3 3,2 5.1 23,9 6,1 14,1 0,2
Juni 635,1 156,0 156,0 . 450,2 82,7 367,6 3,1 5.0 23,8 6,1 14,1 0,1
Juli 633,1 153,6 153,6 . 450,8 83,4 367,5 33 5.0 23,7 6,1 14,1 0,0
Aug. 637,2 154,6 154,6 . 453,8 86,4 367,4 2,9 5.0 23,7 6,0 14,3 0,9
Sept. 645,9 162,3 162,3 . 455,2 86,3 368,9 3,0 4,8 23,6 6,0 14,4 0,5
okt. 653,8 164,8 164,8 . 461,1 90,8 370,3 3,0 4,4 23,5 6,0 14,3 5.0
Nov. 653,5 169,0 169,0 . 456,7 87,6 369,2 2,9 43 23,4 6,1 14,3 2,5
Veranderungen *
1999 + 437| + 66| + 66 +360] + 75| +285| - 03 - 02 + 1,2 0,0 + 1,3 + 03
2000 + 42,8 + 153 + 15,3 + 27,3 + 6,7 + 20,5 + 1,2 - 03 + 0,5 - 01 + 04 - 04
2001 Jan. - 71| - 68| - 68 - 01| - 29| + 28| + 07 - 01 -0,1 - 0,1 - 01 + 0,6
Febr. + 52 3,2 3,2 + 21| + 08| + 12| - 01 - 01 - + 0,1 - 00 + 04
Mérz - 29| - 48| - 48 + 22| + 05| + 16| - 01 - 00 - 0,1 + 0,1 + 0,1 - 09
April + 19 + 51| + 51 - 31| - 33| + 02| - 01 - 01 -0,1 + 0,0 + 0,0 - 00
Mai + 1,11 - 08| - 08 + 18] - 12| + 30 - 00 + 0,1 - 0,0 - 0,1 + 0,0 + 0,1
Juni + 15|+ 07| + 07 + 1,00 - 03| + 13| - 01 - 01 - 0,1 + 0,0 - - 00
Juli - 15| - 20| - 20 + 06| + 07| - 01| + 03 - 00 -0,1 + 0,0 + 0,0 - 01
Aug. + 46| + 16| + 16 + 30| + 31 - 0,1 - 04 + 0,0 -0,0 - 0,0 + 0,2 + 08
Sept. + 86| + 76| + 76 + 14| - 02| + 16/ + 01 - 02 - 0,1 + 0,0 + 0,1 - 04
Okt. + 79| + 24 + 24 + 59 + 4,5 + 1,4 - 0,1 - 04 - 0,1 + 0,0 - 0,1 + 4,5
Nov. - 05|l + 411 + 41 - 45| - 321 - 131 - 00 - 01 + 0,0 + 0,0 0,1 - 25
1 Monat; s. a. Anm. 2. — 5 Seit Einbeziehung der Bausparkassen Januar Termineinlagen einbezogen; s. a. Anm. 1. — 9 Erst ab 1999 gesondert

1999 einschl. Bauspareinlagen; s. dazu Tab. IV.12. — 6 Ohne Bauspar-
einlagen; s.a. Anm.5. — 7 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht boérsen-
fahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 8 Ab 1999 nicht mehr in die

erfragt. — 10 Bis Dezember 1998 einschl. Verbindlichkeiten gegentber
inlandischen Bausparkassen und Geldmarktfonds. — 11 Bis Ende 1998
einschl. Einzelkaufleute.
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IV. Banken

8. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von inléndischen Privatpersonen

und Organisationen ohne Erwerbszweck

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €

Einlagen Sichteinlagen 2) Termineinlagen 4) 5) 6)
und aufge-
nommene nach Glaubigergruppen nach Glaubigergruppen
Kredite von
inlandischen inlandische Privatpersonen inlandi- inlandische Privatpersonen inlandi-
Privatper- sche Orga- sche Orga-
sonen und wirt- nisatio- wirt- nisatio-
Organisa- schaftlich |sonstige |nen ohne schaftlich |sonstige |nen ohne
tionen zu- Selb- Unselb- Privat- Erwerbs- zu- Selb- Unselb- Privat- Erwerbs-
insgesamt 1) |insgesamt |[sammen |standige 3)|stdndige |personen |zweck insgesamt |sammen |standige 3)|sténdige |personen |zweck
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
21239 470,8 452,1 93,4 298,0 60,7 18,6 275,0 243,5 72,3 132,6 38,7 31,4
1187,8 263,5 254,6 50,2 170,3 34,1 9,0 233,4 216,6 35,2 161,6 19,9 16,8
1161,5 268,7 259,3 47,7 176,0 35,6 9,4 2446 225,5 34,9 168,9 21,7 19,2
11819 291,3 279,2 49,0 192,3 37,9 12,1 255,4 236,5 36,3 176,8 23,4 18,9
1181,8 292,2 279,9 50,7 191,5 37,7 12,3 256,7 238,2 36,8 177.6 23,8 18,5
1184,4 294,0 282,4 52,0 192,4 38,0 11,6 258,9 240,3 37,2 179,0 24,1 18,6
1192,7 301,6 290,0 51,1 199,0 39,9 11,6 259,2 240,4 37,0 178,8 24,6 18,8
1194,7 302,5 292,1 53,2 199,0 39,9 10,4 259,7 239,6 36,5 179,0 24,1 20,1
1218,7 325,8 315,5 56,6 216,1 42,8 10,3 259,3 239,7 36,1 179,3 24,3 19,6
Veranderungen *
+ 11,2 + 26,2 + 25,9 + 3,7 + 18,8 + 3,4 + 0,3 - 13 - 10 - 26 + 2,1 - 05 - 03
- 263 + 52 + 4,7 - 25 + 57 + 15 + 04 + 10,6 + 82 - 0,2 + 6,8 + 17 + 24
+ 6,0 + 6,1 + 6,3 - 07 + 58 + 1,2 - 0.2 + 1,0 + 06 + 0,0 + 04 + 0,1 + 05
- 02 + 09 + 07 + 1,6 - 08 - 02 + 0,2 + 13 + 17 + 05 + 08 + 04 - 04
+ 2,7 + 18 + 25 + 13 + 09 + 0,3 - 0,7 + 21 + 20 + 04 + 1,3 + 0,3 + 0,1
+ 83 + 76 + 76 - 09 + 6,6 + 1,9 + 0,0 + 03 + 0,1 - 02 - 02 + 0,6 + 0,2
+ 20 + 09 + 21 + 21 + 0,0 - - 12 + 06 - 08 - 05 + 03 - 06 + 13
+ 24,0 + 23,3 + 23,3 + 3,4 + 17,0 + 2,9 0,0 - 04 0,1 0,4 + 0,3 0,2 - 05
*S. Tab. IV. 2, Anm. *; statistische Bruche sind in den Veranderungen ausge- 1 Bis Dezember 1998 einschl. Einlagen aus Treuhandkrediten; s. a. Anm. 9. —

schaltet

. Die Ergebnisse flr den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtréagliche Korrekturen, die im
folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. —

9. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von inldndischen éffentlichen
Haushalten nach Glaubigergruppen *

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €

2 Bis Dezember 1998 einschl. Termingelder unter 1 Monat. — 3 Ab 1999
einschl. Einzelkaufleute. — 4 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten und Ver-
bindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen. — 5 Bis Dezember 1998

Einlagen und aufgenommene Kredite 1)
Bund und seine Sondervermégen 2) Lander
Termineinlagen 4) Termineinlagen 4)
inlandische Spar- Nach- Spar- Nach-
offentliche Sicht- bis einlagen |richtlich: Sicht- bis einlagen [richtlich:
Haushalte zu- ein- 1Jahr Uber und Spar- |Treuhand- |zu- ein- 1 Jahr Uber und Spar- |Treuhand-
insgesamt sammen |lagen 3) einschl. 1 Jahr briefe 5)  |kredite 6) |sammen |lagen 3) einschl. 1 Jahr briefe 5)  |kredite 6)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
288,3 11,2 4,0 1,9 80,9 0,0 24,3 80,1 6,8 1,9 27,1 0,2 44,2
124,4 45,9 1,0 4,6 40,3 0,0 12,7 21,0 2,8 4,2 14,0 0,1 23,1
149,1 67,6 2,1 22,6 42,8 0,0 12,5 20,3 3,1 2,1 15,0 0,1 23,3
136,3 55,2 2,9 9,5 42,7 0,0 12,8 23,3 3,7 4,5 15,0 0,1 23,4
133,6 55,3 2,6 9,7 43,0 0,0 12,9 22,2 2,9 4,4 14,8 0,1 23,4
131,6 54,5 1,7 9,6 43,2 0,0 13,0 20,5 2,5 31 14,8 0,1 23,4
132,5 54,0 1.0 10,6 42,4 0,0 12,8 23,3 4,8 3,7 14,7 0,1 23,4
128,9 53,4 1,2 9,7 42,5 0,0 12,5 22,7 4,9 3,1 14,6 0,1 23,4
127,0 53,6 1,5 9,5 42,6 0,0 12,5 19,5 2,9 21 14,4 0,1 23,4
Veranderungen *
+ 12,4 + 16 - 09 + 3,5 - 10 + 0,0 + 0,3 + 2,6 - 04 + 3,0 + 0,1 + 0,0 + 0,5
+ 24,8 + 21,6 + 1,2 + 18,0 + 25 - 00 - 02 + 05 + 03 - 09 + 1,1 + 0, + 0,2
+ 19 + 0,1 + 1,9 - 16 - 0,2 - - 0,2 + 2,7 + 1,0 + 1,7 - 0,1 + 0,0 - 0,1
- 28 + 0,1 - 03 + 02 + 0,2 - 0,0 + 0,1 - 11 - 08 - 0,1 - 02 + 0,0 - 00
- 20 - 08 - 1,0 - 01 + 03 - + 0,1 - 1,7 - 04 - 13 - 00 - 0,0 + 0,0
+ 09 - 05 - 0,6 + 1,0 - 09 - - 0,2 + 2,8 + 2,3 + 0,6 - 0,1 + 0,0 - 00
- 35 - 06 + 0,2 - 08 + 0,1 - 00 - 03 - 06 + 0,0 - 06 - 00 + 0,0 + 0,0
- 19 0,1 + 0,2 - 03 + 0,2 - 0,0 - 32 - 20 - 1,0 - 02 - 0,0 + 0,0
*S. Tab. IV. 2, Anm. *; ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Treu- sind in den Verédnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils

handanstalt und ihrer Nachfolgeorganisationen sowie von Bundesbahn,
Reichsbahn und Bundespost bzw. ab 1995 Deutsche Bahn AG, Deutsche Post
AG und Deutsche Telekom AG sowie Eigen- und Regiebetriebe der 6ffent-
lichen Haushalte, die unter Unternehmen erfasst sind. Statistische Briche
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neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten. Anderungen durch
nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen,
werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bis Dezember 1998 einschl. Ein-
lagen aus Treuhandkrediten; s. a. Anm. 6. — 2 Bundeseisenbahnvermégen,
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Spareinlagen 7) Nachrichtlich:
nach Befristung
nachrangige
Uber 1 Jahr 6) inlandi- Verbindlich-  |in Termin-
sche Orga- keiten (ohne |einlagen
darunter: inlan- nisatio- borsenfa- enthalten:
dische nen ohne hige Schuld- |Verbind-
bis 1 Jahr |zu- bis 2 Jahre |bis unter |4 Jahre und Privat- Erwerbs- Spar- Treuhand- |verschrei- lichkeiten
einschl. 5) |sammen einschl. 4 Jahre daruber insgesamt |personen |zweck briefe 8) kredite 90 |bungen) 10) |aus Repos 11)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
225,1 49,9 6,5 43,4 1193,5 11741 19,4 184,2 0,4 18,9 .
115,4 118,0 2,5 . . 605,9 595,5 10,4 85,0 0,2 10,8 -
123,6 121,1 5.1 565,5 555,8 9,7 82,7 0,2 10,4 -
134,4 121,0 58 551,3 541,9 9,5 83,8 0,2 10,4 -
136,3 120,5 5,9 549,1 539,6 9,4 83,8 0,2 10,4 -
138,4 120,5 6,0 547,8 538,4 9,4 83,7 0,2 10,4 -
138,5 120,7 6,1 548,4 539,0 9.3 83,5 0,2 10,4 -
139,5 120,3 6,2 549,7 540,4 9,3 82,7 0,2 10,5 -
138,6 120,7 6,3 551,6 542,5 9,1 81,9 0,2 10,5 -
Veranderungen *
- 41 + 2.8 - 43 - 48 + 05 - 93 - 00 + 11
+ 80 + 2,5 + 2,5 - 397 - 390 - 07 - 23 + 0,0 - 04 -
+ 11 - 00 + 01 - 11 - 11 - 00 + 0,0 + 0,0 - 01 - 00
+ 18 - 05 + 01 - 23 - 23 - 00 - 00 + 0,0 - 00 -
+ 21 + 00 + 01 - 1.2 - 1.2 - 00 - 01 + 0,0 + 0,0 -
+ 01 + 0,2 + 01 + 05 + 06 - 01 - 02 + 0,0 + 0,0 -
+ 09 - 04 + 0,1 + 14 + 14 - 00 - 08 + 0,0 + 0,0 -
- 09 + 04 + 01 + 19 + 21 - 02 - 08 + 0,0 + 0,1 -

ohne Termingelder unter 1 Monat; s. a. Anm. 2. — 6 Seit Einbeziehung der
Bausparkassen Januar 1999 einschl. Bauspareinlagen; s. dazu Tab. IV.12. —
7 Ohne Bauspareinlagen; s.a. Anm. 6. — 8 Einschl. Verbindlichkeiten aus

nicht bérsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 9 Ab 1999 nicht mehr
in die Termineinlagen einbezogen; s. a. Anm. 1. — 10 In den Termineinlagen
enthalten. — 11 Erst ab 1999 gesondert erfragt.

Gemeinden und Gemeindeverbande (einschl. kommunaler Zweckverbinde) Sozialversicherung
Termineinlagen 4) 7) Termineinlagen 4)
Spar- Nach- Spar- Nach-
Sicht- bis einlagen richtlich: Sicht- bis einlagen richtlich:
zu- ein- 1 Jahr uber und Spar- Treuhand- |zu- ein- 1 Jahr uber und Spar- Treuhand-
sammen lagen 3) einschl. 1 Jahr briefe 5) 8) kredite 6) [sammen lagen 3) einschl. 1 Jahr briefe 5) kredite 6)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
45,3 16,5 19,8 2,4 6,6 0,1 51,7 9,3 21,2 15,2 5.8 0,2
28,5 8,2 14,4 2,2 3,7 0,1 28,9 2,8 18,9 5,8 1,4 0,1
30,2 8,9 15,7 2,0 3,6 0,1 31,1 2,5 21,7 57 1,2 0,1
28,3 8,5 14,7 1,8 33 0,1 29,6 2,5 20,3 5.7 1,1 0,1
27,5 8,1 14,3 1,8 3,2 0,1 28,6 2,0 19,9 5.6 1,1 0,1
29,6 8,6 16,0 1,8 3,2 0,1 27,1 2,1 18,3 5,5 1,1 0,1
28,2 8,0 15,2 1.9 3,2 0,1 27,0 2,5 17,9 5,5 1.1 0,1
26,8 7,9 14,1 1.7 31 0,1 26,0 2,5 171 54 1,1 0,1
27,7 8,9 13,8 1,8 31 0,1 26,2 2,7 16,9 5,5 1,1 0,1
Veranderungen *
+ 4,6 + 0,7 + 3,1 + 04 + 04 + 0,0 + 3,5 + 0,5 + 5,6 - 10 1,6 - 00
+ 1,7 + 08 + 1,3 - 02 - 02 + 0,0 + 1,0 - 03 + 1,7 - 01 - 02 - 00
- 11 + 0,1 - 12 - 00 - 0,0 + 0,0 + 0,2 + 03 - 00 - 01 + 0,0 - 00
- 08 - 04 - 04 - 00 - 01 + 0,0 - 10 - 05 - 03 - 01 - 0,0 -
+ 2,1 + 0,5 + 1,7 - 00 - 00 + 0,0 - 15 + 0,1 - 16 - 00 + 0,0 -
- 14 - 06 - 08 + 0,1 - 00 - - 00 + 04 - 04 - 0,0 + 0,0 -
- 14 - 0,1 - 11 - 01 - 01 + 0,0 - 10 - 00 - 09 - 01 + 0,0 -
+ 09 + 1,1 - 02 + 0,0 + 0,0 0,0 + 0,2 + 03 - 01 + 0,1 - 00 - 0,0

Entschadigungsfonds, Erblastentilgungsfonds, ERP-Sondervermégen, Fonds
.Deutsche Einheit”, Lastenausgleichsfonds. — 3 Bis Dezember 1998 einschl.
Termingelder bis unter 1 Monat. — 4 Bis Dezember 1998 ohne Termingelder
bis unter 1 Monat; s. a. Anm. 3. — 5 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht

borsenféahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 6 Ab 1999 nicht mehr in
die Termineinlagen einbezogen; s. a. Anm. 1. — 7 Seit Einbeziehung der Bau-
sparkassen Januar 1999 einschl. Bauspareinlagen. — 8 Ohne Bauspar-
einlagen; s. a. Anm. 7.
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10. Spareinlagen und an Nichtbanken (Nicht-MFIs) abgegebene Sparbriefe der Banken (MFIs) in Deutschland *

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €

* S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Bruche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im
folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
merkt. — 1 Ohne Bauspareinlagen, die den Termineinlagen zugeordnet

Spareinlagen 1) Sparbriefe 3) , abgegeben an
von Inldndern von Auslandern inlandische
Nichtbanken
mit dreimonatiger mit Kiindigungsfrist Nach-
Kundigungsfrist von Uber 3 Monaten darunter |[richtlich: darunter
mit drei- |Zinsgut- mit
darunter darunter monatiger |schriften |Nicht- Laufzeit auslan-
Sonder- Sonder- Kundi- auf banken von dische
ins- zu- zu- spar- zu- spar- zu- gungs- Spar- ins- zu- Uber Nicht-
gesamt sammen sammen |formen2) |sammen |formen2) |[sammen |frist einlagen |gesamt sammen |2 Jahren 4) |banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1234,2 1211,0 9714 582,8 239,6 189,6 23,2 17,3 39,5 243,9 234,9 2111 9,1
626,6 614,7 504,4 338,8 110,2 88,3 11,9 9,1 20,0 116,4 110,7 101,8 5.7
585,2 573,5 450,5 309,0 123,0 104,4 11,7 8,3 19,3 115,9 109,0 94,4 6,8
568,0 556,4 439,0 308,0 17,4 101,9 11,6 8,2 0,6 116,5 109,7 90,7 6,8
566,7 555,1 439,0 309,2 116,1 100,7 11,6 8,3 0,5 116,4 109,6 90,3 6,8
567,0 555,4 440,0 310,6 115,4 99,9 11,6 83 0,5 116,1 109,3 90,0 6,8
568,0 556,4 442,8 312,9 113,5 98,4 11,6 8,4 0,7 115,3 108,4 89,2 6,8
569,8 558,2 445,6 316,1 112,6 97,3 11,7 8,4 0,7 114,3 107,6 88,7 6,8
Veranderungen *
- 44 - 45 + 73 + 14,6 - 11,8 - 84 + 0,1 + 0,3 - 82 - 93 - 89 + 1,1
- 40,7 - 40,5 - 53,6 - 311 + 13,1 + 15,8 - 02 - 08 - 05 - 17 - 74 + 1,1
- 24 - 24 - 11 + 03 - 12 - 13 - 0,0 + 0,0 - 01 - 0,1 - 05 + 0,0
- 1.2 - 1.2 + 0,0 + 1,2 - 1.2 - 1.2 + 0,0 + 0,0 - 01 - 01 - 04| + 00
+ 0,3 + 0,2 + 1,0 + 1,0 - 08 - 08 + 0,0 + 0,0 - 03 - 03 - 03 + 0,0
+ 1,0 + 10 + 28 + 23 - 1.8 - 16 + 0,0 + 0,1 - 09 - 09 - 08 + 0,0
+ 1,8 + 18 + 28 + 3,2 - 10 - 11 + 0,0 + 0,1 - 08 - 08 - 04 - 00

werden. — 2 Spareinlagen mit einer Uber die Mindest-/Grundverzinsung hin-
ausgehenden Verzinsung. — 3 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht bérsenfa-
higen Inhaberschuldverschreibungen. — 4 Bis Dezember 1998: von 4 Jahren
und daruber.

11. Begebene Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere der Banken (MFIs) in Deutschland *

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €

* S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Bruche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im
folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
merkt. — 1 Einschl. auf Fremdwa&hrung lautender Anleihen. — 2 Emissions-
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Nicht bérsenfahige Inhaberschuldver- Nachrangig
Borsenfahige Inhaberschuldverschreibungen und Geldmarktpapiere schreibungen und Geldmarktpapiere 7) begebene
darunter: darunter nicht
mit Laufzeit: borsen- | borsen-
variabel Fremd- mit Laufzeit: fahige fahige
verzins- | Null- wah- Certi- Schuld-  |Schuld-
liche Kupon-  |rungs- ficates bis bis ver- ver-
ins- Anlei- Anlei- anlei- of 1 Jahr tber Uber ins- 1 Jahr Uber tber schreibun-|schreibun-
gesamt hen 1) hen 1 2) |hen3)4) |Deposit |einschl. |2 Jahre5) |4 Jahre 6) |gesamt |einschl. |2 Jahre 5) |4 Jahre 6) |gen gen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2200,4 289,2 10,6 204,3 14,3 47,2 21470 17877 4,7 1,0 3,6 1,5 46,6 2,9
1310,3 208,2 14,7 98,7 13,1 73,6 1189,8 . 2,6 0,5 1.3 . 32,7 2,5
14125 283,1 22,1 128,2 19,7 87,9 1261,9 2,7 0,4 1.3 38,3 2,4
1467,9 325,7 19,4 130,9 17.1 62,0 1303,5 2,8 0,4 1.2 42,3 2,4
1462,8 325,8 19,7 128,2 17,7 585| 12984 2,7 0,4 1,2 42,5 2,4
1466,8 327,8 18,7 129,6 19,2 57.1 1299,8 2,6 0,4 1.2 42,1 2,4
1472,6 326,3 18,4 130,0 20,4 57,0/ 1300,7 32 0,9 1,2 42,1 2,4
1480,0 323,1 18,0 144,4 18,7 52,7 1308,5 2,9 0,7 1.2 42,8 2,4
Veranderungen *
+ 183,5 + 56,2 + 9,3 + 20,0 + 58 + 49,5 + 96,4 + 0,3 + 0,0 - 0,5 + 8,8 + 1,0
+ 102,0 + 65,5 + 7,0 + 26,6 + 6,4 + 141 + 721 + 0,2 + 0,0 + 0,0 + 5,6 - 0,1
+ 86 + 75 + 0,2 - 1.2 + 0,5 - 22| - 07 - 0,0 - 00 - 0,0 + 0,2 - 0,0
- 56 + 01 + 0,3 - 27 + 0,6 - 36| - 51 - 0,0 - 0,0 + 0,0 + 0,2 - 0,0
+ 4,0 + 20 - 1,0 + 1,3 + 1,5 - 14| + 1.4 - 0,1 - 0,0 - 0,0 . - 04 + 0,0
+ 58 - 15 - 0,0 + 05 + 1,2 - 00| + 18 + 0,5 + 0,5 - 0,0 . - 00 - 0,0
+ 72 - 32 - 05 + 14,4 - 17 - 43| + 76 - 03 - 02 - 0,0 . + 0,7 + 0,0

wert bei Auflegung. — 3 Einschl. auf Fremdwahrung lautender variabel ver-
zinslicher Anleihen und Null-Kupon-Anleihen. — 4 Ab 1999 Anleihen auf
Nicht-Eurowahrungen. — 5 Bis Dezember 1998: 2 Jahre und dartber. —
6 Ab 1999 nicht mehr erfragt. — 7 Nicht bérsenféhige Inhaberschuldver-
schreibungen werden den Sparbriefen zugeordnet s. a. Tab. IV. 10, Anm. 3.
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12. Bausparkassen (MFIs) in Deutschland
Zwischenbilanzen
Mrd €
Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) Einlagen und
Einlagen und aufgenommene Nach-
Baudarlehen aufgenommene Kredite von richtlich:
Wert- Kredite von Nichtbanken Im Jahr
Gut- papiere |Banken (MFIs) 6) | (Nicht-MFls) bzw.
haben Vor- und (ein- Inhaber- | Kapital |Monat
und Bank- Zwi- schl. schuld- |(ein- neu
Stand am Dar- schuld- schen- Schatz- ver- schl. abge-
Jahres- Anzahl lehen ver- finan- wechsel Sicht- Sicht- schrei- |offener |schlos-
bzw. der (ohne schrei- Zie- sonstige |und U- und und bungen |Ruck- sene
Monats- Insti- |Bilanz- |Baudar- |Baudar- |bungen |Bauspar-|rungs- |Baudar- |Schatze) |Bauspar-|Termin- |Bauspar-|Termin- [im lagen) |Vertrage
ende tute |summe |lehen) 1) |lehen 2) |3) darlehen|kredite |lehen 4) |5) einlagen|gelder |einlagen|gelder 7) |Umlauf |8) 9)
Alle Bausparkassen
2000 31 153,6 23,0 0,2 11,3 43,5 51,2 6,5 9,2 0,8 27,6 95,6 2,5 5.7 6,9 73,0
2001 Sept. 29 155,6 22,6 0,2 11,4 43,3 53,3 7,0 9,4 0,5 28,7 93,6 3,0 6,8 7.5 5.7
Okt. 29 154,9 22,2 0,2 11,7 43,3 53,4 7,0 9,0 0,5 28,0 93,3 3,0 7,0 7,5 6,3
Nov. 29 155,6 22,4 0,2 11,6 43,0 53,9 71 9,3 0,5 28,5 93,6 3,0 6,9 7.5 6,5
Private Bausparkassen
2001 Sept. 18 11,9 18,5 0,1 6,2 28,4 37.3 6,5 7.3 0,4 21,1 63,8 3,0 6,8 4,6 3,7
Okt. 18 11,2 18,1 0,1 6,4 28,3 37,4 6,5 6,9 0,4 20,4 63,7 3,0 7,0 4,6 41
Nov. 18 11,8 18,5 0,1 6,3 28,0 37,8 6,6 7,0 0,3 20,8 63,8 2,9 6,9 4,6 4,2
Offentliche Bausparkassen
2001 Sept. 11 43,7 4,2 0,1 5,2 14,9 16,0 0,5 2,1 0,2 7.6 29,8 0,0 - 2,9 2,0
Okt. 1" 43,7 4,1 0,1 5.2 15,0 16,0 0,5 21 0,2 7,7 29,7 0,0 - 2,9 2,2
Nov. 11 43,8 3,9 0,1 53 14,9 16,1 0,5 2,3 0,2 7.6 29,7 0,0 - 2,9 2,3
Entwicklung des Bauspargeschafts
Mrd €
Umsatze im Sparverkehr 10) |Kapitalzusagen Kapitalauszahlungen Noch bestehen-
de Auszahlungs- | Zins- und
Zuteilungen neu ge- |verpflichtungen |Tilgungseingénge
wahrte |am Ende des auf Bauspar-
Ruckzah- Bauspareinlagen |Bauspardarlehen |Vor- und|Zeitraumes darlehen 11)
lungen Zwi-
von darunter darunter |schen- Nach-
Bauspar- zur Ab- zur Ab- |finan- richtlich:
einlagen 16sung l6sung |zie- Einge-
aus von Vor- von Vor- |rungs- gangene
einge- |Zinsgut- |nicht darunter und Zwi- und Zwi- | kredite dar- darunter|Woh-
zahlte |schriften |zuge- Netto- schenfi- schenfi- |und unter Til- nungs-
Bauspar- | auf teilten Zutei- nanzie- nanzie- |sonstige aus gungen |bau-
betrage |Bauspar-|Ver- ins- lungen |ins- zu- rungs- |zu- rungs- |Bau- ins- Zutei- |ins- im prémien
Zeit 10) einlagen [tragen |gesamt |12) gesamt |sammen |krediten |sammen |krediten |darlehen|gesamt |lungen |gesamt |Quartal |13)
Alle Bausparkassen
2000 22,0 2,8 4,9 47,7 33,6 45,8 20,0 4,6 10,8 3,4 14,9 10,5 7,6 14,3 11,8 0,5
2001 Sept. 1,7 0,0 0,3 3,2 2,2 3,2 1,3 0,3 0,8 0,2 1,1 10,6 7.8 1,2 2,8 0,0
Okt. 1.8 0,0 0,4 4,2 3,1 4,0 1.7 0,5 1,0 0,4 1,2 10,6 8,0 1,3 0,0
Nov. 1,8 0,0 0,4 3,2 2,0 3,1 1,3 0,2 0,7 0,2 1,1 10,4 7.8 1,2 0,0
Private Bausparkassen
2001 Sept. 1,1 0,0 0,2 2,3 1,5 2,3 0,9 0,2 0,5 0,2 0,8 6,4 4,1 0,8 1,9 0,0
Okt. 1,2 0,0 0,2 2,9 2,0 2,8 1,2 0,3 0,6 0,2 1,0 6.4 4,2 0,9 0,0
Nov. 1,2 0,0 0,2 2,1 1,2 2,2 0,9 0,2 0,4 0,1 0,9 6,2 4,0 0,8 0,0
Offentliche Bausparkassen
2001 Sept. 0,5 0,0 0,1 0,9 0,7 0,9 0,4 0,1 0,3 0,1 0,2 4,2 3,8 0,4 0,9 0,0
Okt. 0,6 0,0 0,1 1,4 1,1 1,2 0,6 0,1 0,4 0,1 0,3 4,2 3,8 0,4 0,0
Nov. 0,6 0,0 0,1 1,1 0,8 1,0 04 0,1 0,3 0,1 0,3 4,2 3,8 0,4 0,0

* Ohne Aktiva und Passiva bzw. Geschafte der Auslandsfilialen. Die
Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu
betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden
Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Einschl.
Postgiroguthaben, Forderungen an Bausparkassen, Forderungen aus Namens-
schuldverschreibungen und Guthaben bei Zentralnotenbanken. — 2 Bauspar-
darlehen sowie Vor- und Zwischenfinanzierungskredite. — 3 Einschl. Geld-
marktpapiere sowie geringer Betrdge anderer Wertpapiere von Banken. —
4 Bis Dezember 1998 einschl. Treuhandkredite. — 5 Einschl. Ausgleichsforde-
rungen. — 6 Einschl. Verbindlichkeiten gegenuber Bausparkassen. —
7 Einschl. geringer Betrage von Spareinlagen. — 8 Einschl. Genussrechtskapi-

tal; ab Dezember 1993 einschl. Fonds fur allgemeine Bankrisiken. — 9 Bau-
sparsumme; nur NeuabschlUsse, bei denen die Abschlussgebuhr voll einge-
zahlt ist. Vertragserhdhungen gelten als Neuabschltsse. — 10 Auszahlungen
von Bauspareinlagen aus zugeteilten Vertragen s. unter Kapitalauszahlun-

gen. — 11 Einschl. gutgeschriebener Wohnungsbaupramien. — 12 Nur die
von den Berechtigten angenommenen Zuteilungen; einschl. Zuteilungen zur
Ablésung von Vor- und Zwischenfinanzierungskrediten. — 13 Soweit den

Konten der Bausparer oder Darlehensnehmer bereits gutgeschrieben, auch
in ,Eingezahlte Bausparbetrage" und ,Zins- und Tilgungseingédnge auf Bau-
spardarlehen" enthalten.
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IV. Banken

13. Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und Auslandstéchter deutscher Banken (MFls) *

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €

Anzahl der Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls)
Guthaben und Buchkredite 3) Buchkredite 3)
deut- an deutsche
schen Nichtbanken
Banken
(MFls) Geld- darunter Geld-
mit Auslands- markt- Unter- an markt-  |Sonstige
Auslands-| filialen 1) papiere, nehmen |ausléan- |papiere, |Aktiv-
filialen |bzw. Bilanz- deutsche |auslan- | Wert- und dische Wert- posi-
bzw. Auslands-{summe |ins- zu- Banken |dische papiere |ins- zu- zu- Privat- Nicht- papiere |[tionen
Zeit -téchtern |tochter  |2) gesamt |sammen |4) Banken |5)6) gesamt |sammen |sammen |personen|banken |5) 7)
Auslandsfilialen Stand am Jahres- bzw. Monatsende »
1998 68 183| 21953| 1230,0| 10692 279,2 789,9 160,8 875,7 624,7 66,1 37,0 558,6 251,0 89,6
1999 66 187| 1311,9 714,6 614,2 177,0 437,2 100,4 533,9 386,2 26,6 20,8 359,6 147,7 63,4
2000 71 212 1558,2 829,4 722,1 211,0 511,1 107,3 656,7 501,5 21,7 171 479,9 155,2 72,0
2001 Jan. 70 213 1581,6 841,7 726,9 215,4 511,5 114,8 678,2 514,4 21,3 17,0 493,1 163,8 61,6
Febr. 70 213| 16255 867,5 750,8 226,9 523,8 116,8 690,5 521,3 21,2 17,3 500,1 169,2 67,5
Marz 71 217| 16629 916,0 807,9 277,6 530,2 108,1 699,9 549,8 20,9 17,2 528,9 150,1 47,0
April 71 218 1724,7 930,9 815,2 269,7 545,5 115,7 731,0 559,2 20,8 16,8 538,4 171,8 62,8
Mai 71 220 1799,8 957,9 841,1 268,1 572,9 116,9 772,5 591,6 21,1 171 570,6 180,9 69,4
Juni 71 220 17232 921,7 806,7 258,4 548,3 115,0 751,7 576,2 20,6 17,2 555,6 175,5 49,8
Juli 70 218| 16992 910,0 802,6 228,9 573,7 107,5 725,4 549,5 19,7 16,7 529,8 175,9 63,8
Aug. 70 217 1698,1 928,6 823,7 2341 589,6 104,9 698,3 522,3 19,1 16,2 503,2 176,0 71,2
Sept. 70 217 1717,7 917,2 811,4 233,5 577,9 105,8 726,7 548,0 19,1 16,2 528,9 178,7 73,8
Okt. 69 2181 1729,5 921,5 812,7 225,1 587,6 108,8 733,9 536,0 18,6 15,6 517,4 197,9 74,2
Veranderungen *
1999 - 2 + 4 + 73,2 + 5,3 + 7,7 + 18,1 - 10,3 - 25 + 52,2 + 33,5 - 81 + 1,0 + 41,6 + 18,8 + 15,6
2000 + 5 + 25 +214,0 + 97,0 + 92,3 + 33,7 + 58,6 + 4,7 +108,3 +104,0 - 53 - 41 +109,4 + 4,3 + 87
2001 Jan. -1 1 + 26,5 + 13,4 + 57 + 45 + 1,3 + 7.7 + 23,4 + 14,5 - 03 - 00 + 14,8 + 89 10,2
Febr. - - + 42,3 + 24,9 + 23,0 + 11,5 + 11,5 + 18 + 11,6 + 64 - 01 + 03 + 65 + 51 5,9
Marz + 1 4| + 45| +320| +430| +503| - 74, -110 - 65| +160} - 05, - 03| +165| =-225| - 210
April + 1 + 63,9 + 16,1 + 84 - 79 + 16,3 + 7,7 + 32,0 + 10,1 - 00 - 04 + 10,2 + 21,9 + 15,8
Mai - + 2 + 22,6 + 3,0 + 44 - 23 + 6,7 - 15 + 13,9 + 11,1 - 01 - 0,1 + 11,2 + 2,8 + 58
Juni - - 68,6 - 331 - 314 9,6 - 21,9 - 1,6 - 16,3 - 12,0 - 04 + 0,2 - 11,6 - 4,2 -19,3
Juli -1 - 2 + 74 + 29 + 9,0 - 291 + 38,1 - 61 - 99 - 139 - 07 - 03 - 13,2 + 4,0 + 14,4
Aug. - -1 + 35,3 + 36,5 + 37,2 + 55 + 31,7 - 07 - 94 - 13,2 - 05 - 04 - 12,7 + 3,8 + 82
Sept. - - + 15,7 - 135 - 14,2 - 07 - 13,5 + 0,7 + 26,7 + 24,2 - 00 - 00 + 24,3 + 2,5 + 25
Okt. -1 + 1 + 63 + 15 - 11 - 85 + 74 + 2,6 + 44 - 14,2 - 05 - 06 - 13,6 + 18,6 + 03
Auslandstochter Stand am Jahres- bzw. Monatsende »
1998 37 137 830,8 469,0 3731 160,1 213,0 95,9 311,0 237,5 71,4 62,3 166,1 73,5 50,8
1999 39 161 530,6 242,0 178,6 711 107,5 63,4 234,6 174,2 41,5 37,5 132,7 60,4 53,9
2000 40 170 580,5 248,1 183,8 82,2 101,6 64,3 263,5 203,4 45,4 42,3 158,0 60,1 69,0
2001 Jan. 41 170 580,6 259,0 194,1 82,1 112,1 64,8 259,2 195,1 44,4 40,7 150,7 64,1 62,5
Febr. 1 171 579,0 252,9 186,0 80,2 105,8 66,9 262,3 197,1 441 40,8 153,1 65,1 63,8
Marz 41 203 763,0 311,2 236,6 87,5 149,1 74,5 363,7 2771 45,4 42,0 231,7 86,6 88,1
April 42 206 756,2 306,3 231,5 86,6 145,0 74,8 362,0 273,8 44,8 41,5 229,0 88,2 87,9
Mai 43 208 773,3 310,7 235,4 85,2 150,3 75,3 372,8 281,0 46,3 42,7 234,7 91,8 89,7
Juni 43 208 785,3 322,2 247,0 91,9 155,1 75,2 375,3 288,2 48,4 45,3 239,7 87,2 87,7
Juli 43 206 778,2 330,0 253,5 95,1 158,4 76,5 362,5 275,4 48,0 44,5 227,4 87,1 85,7
Aug. 44 207 751,9 317,2 239,7 81,1 158,7 77,4 350,8 265,6 48,1 43,7 217,5 85,2 83,9
Sept. 44 204 767,3 318,2 241,0 84,8 156,2 77,2 365,9 280,0 48,7 44,5 231,3 85,9 83,2
Okt. 45 201 771,3 331,0 252,9 86,8 166,0 781 354,9 268,2 47,4 43,8 220,8 86,7 85,4
Veranderungen *
1999 + 2 + 24 + 86,6 + 5,2 - 50 - 0,6 4,4 + 10,3 + 69,9 + 56,0 + 51 + 58 + 50,9 + 13,8 + 11,5
2000 + 1 + 9 + 38,4 + 2,1 + 2,4 + 11,1 - 87 - 03 + 21,8 + 21,8 + 39 + 4,8 + 17,9 + 0,0 + 14,5
2001 Jan. + 1 -/ + 08| +11,3] +106| - 02| + 108 + 07| - 41 - 82| - 10 - 171 - 72| + 41 - 64
Febr. - + 1 - 20| - 62| - 82| - 19} - 63| + 20/ + 29| + 19| - 03| + 01 + 22| + 11 + 1,3
Marz - + 32 +176,5 + 54,9 + 48,4 + 73 + 41,2 + 6,5 + 98,0 + 76,3 + 1,3 + 1,2 + 75,0 + 21,7 + 23,5
April + 1 + 3 - 6,2 - 46 - 49 - 09 - 40 + 0,3 - 14 - 29 - 05 - 05 - 24 + 1,5 - 0,2
Mai + 1 + 2 + 6,6 - 01 + 1,4 - 14 + 2,8 - 15 + 58 + 3,2 + 1,5 + 11 + 1,6 + 2,7 + 09
Juni - - + 13,3 + 12,0 + 11,8 + 6,7 + 51 + 0,2 + 3,2 + 74 + 2,1 + 2,6 + 53 - 41 - 20
Juli - - 2 + 04 + 11,3 + 87 + 3,2 + 55 + 2,6 - 94 - 97 - 04 - 08 - 92 + 0,3 - 15
Aug. + 1 + 1 - 17,2 - 82 - 10,6 - 14,0 + 34 + 24 - 81 - 6,2 + 0,1 - 08 - 63 - 19 - 09
Sept. - - 3] +192) + 10/ + 13| + 38 - 25| - 02| +182) +169| + 06| + 08| +163| + 13| - 00
Okt. + 1 - 3 + 23 + 11,9 + 11,3 + 20 + 92 + 0,7 - 1,7 - 12,6 - 13 - 07 - 11,3 + 09 + 2,0

* Ab Marz 2000 einschl. Auslandsfilialen der Bausparkassen. ,Ausland”
umfasst auch das Sitzland der Auslandsfilialen bzw. der Auslandstochter.
Statistisch bedingte Verdnderungen sind bei den Veranderungen aus-
geschaltet. (Briche auf Grund von Verénderungen des Berichtskreises
werden bei den Auslandstochtern grundsatzlich nicht in den Veranderungs-
werten ausgeschaltet). Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind
stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrek-
turen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders
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angemerkt. — 1 Mehrere Filialen in einem Sitzland zéhlen als eine Filiale. —
2 Bis Dezember 1998 Geschaftsvolumen (Bilanzsumme zuzlglich Indossa-
mentsverbindlichkeiten aus rediskontierten Wechseln und aus dem Wechsel-
bestand vor Verfall zum Einzug versandte Wechsel); fur Auslandstochter
auch Uber 1998 hinaus Geschaftsvolumen. — 3 Fur Auslandsfilialen: Bis
Dezember 1998 einschl. Wechselkredite (Wechselbestand zuzuglich
Indossamentsverbindlichkeiten und aus dem Wechselbestand vor Verfall
zum Einzug versandte Wechsel), ab 1999 einschl. Wechselbestand;
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Einlagen und aufgenommene Kredite 8)
von Banken (MFls) von Nichtbanken (Nicht-MFls)
Geld-
deutsche Nichtbanken 9) markt-
papiere
kurzfristig mittel- und langfristig und
Schuld-
darunter darunter verschrei- | Betriebs- |Sonstige
Unter- Unter- auslan-  |bungen |kapital |Passiv-
aus- nehmen nehmen |dische im bzw. posi-
zu- deutsche |landische |ins- zu- zu- und Privat-| zu- und Privat-{ Nicht- Umlauf |Eigen- tionen
insgesamt |sammen |Banken 4)|Banken |gesamt [sammen [sammen |personen [sammen |personen |banken |10) kapital |11) Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Auslandsfilialen
1756,4 1181,3 259,6 921,7 575,1 173,6 1711 145,9 2,5 2,2 401,5 270,0 20,0 148,8] 1998
988,6 671,8 148,3 523,6 316,7 ,7 ) ’ 2,8 2,7 256,0 234,4 14,0 ,0| 1999
1186,1 799,5 158,2 641,4 386,5 60,9 58,4 51,6 2,5 2,4 325,7 272,3 22,0 77,9| 2000
1209,0 805,3 149,5 655,8 403,7 58,7 56,3 53,2 2,5 2,4 345,0 282,6 21,9 68,1] 2001 Jan.
1270,1 822,4 160,4 662,1 447,7 61,1 58,6 55,8 2,5 2,4 386,6 267,2 22,0 66,3 Febr.
1284,0 833,7 165,7 668,0 450,2 58,2 55,6 52,5 2,6 2,5 392,0 289,4 22,1 67,4 Marz
13355 899,9 165,1 734,9 435,6 59,2 56,5 53,7 2,7 2,5 376,4 294,7 23,2 71,4 April
1389,3 923,8 166,1 757,7 465,5 55,9 53,2 50,1 2,7 2,6 409,6 312,7 23,7 74,1 Mai
13338 909,9 176,3 733,6 4239 54,7 52,0 49,2 2,7 2,5 369,2 299,3 23,7 66,3 Juni
1318,1 890,0 151,8 738,2 428,1 57,6 55,0 52,3 2,7 2,5 370,5 299,0 23,5 58,6 Juli
1318,8 904,4 165,6 738,8 414,4 57,9 55,2 52,1 2,7 2,5 356,5 291,3 23,8 64,3 Aug.
1327,8 899,1 174,3 724,9 428,7 55,4 52,7 50,1 2,7 2,5 3733 290,6 23,8 75,5 Sept.
13234 895,9 178,1 717,8 427,4 57.1 54,4 52,2 2,7 2,5 370,4 308,5 239 73,7 Okt.
Veranderungen *
- 28| + 56| +134| - 78| - 84| -286| -302| -224| + 16| + 16| +202| +963| + 37| - 241] 1999
+ 1708 +1088| + 9,1 +996| + 620, - 00} + 04, - 13} - 04| - 04, +620| + 379 + 80| - 27| 2000
+ 25,5 + 7.1 - 86 + 15,6 + 18,4 - 21 - 2,1 + 1,7 - 00 - 00 + 20,5 + 10,3 - 0,1 - 9,2| 2001 Jan.
+ 59,5 + 16,0 + 10,8 + 5,2 + 43,5 + 2,3 + 23 + 2,6 + 0,0 + 0,0 + 41,2 - 15,4 + 0,1 - 19 Febr.
- 15,0 - 7.2 + 4,8 - 12,0 - 78 - 30 - 3,1 - 34 + 0,1 + 0,1 - 48 + 22,3 + 0,1 - 29 Marz
+ 53,2 + 67,4 - 06 + 68,0 - 14,2 + 1,0 + 09 + 1,2 + 0,1 + 0,0 - 15,1 + 53 + 11 + 4,4 April
+ 90 - 61 + 0,3 - 64 + 15,1 - 34 - 34 - 38 + 0,0 + 0,0 + 18,5 + 18,0 + 0,5 - 50 Mai
- 490 - 96| +103| -199| -395| - 12, - 12| - 08} - 00| - 00 382 - 134 + 01 - 63 Juni
+ 10,4 - 23 - 24,2 + 21,8 + 12,7 + 3,0 + 3,0 + 3,2 - 00 - 00 + 97 - 03 - 03 - 24 Juli
+ 31,8 + 35,3 + 14,2 + 21,1 - 35 + 04 + 04 - 0,1 - 00 - 00 - 39 - 77 + 0,3 + 10,9 Aug.
+ 52| - 78/ + 85| -163] + 130 - 25, - 25| - 20/ + 00| + 00| + 155 06/ - 00| + 111 Sept.
- 97 - 6,6 + 38 - 10,4 - 31 + 1,6 + 1,6 + 21 + 0,0 + 0,0 - 47 + 17,9 + 0,2 - 21 Okt.
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Auslandstochter
638,7 450,5 85,5 365,0 188,2 50,2 44,2 41,6 6,0 59 138,1 87,7 33,8 70,6 1998
3834 250,7 56,9 193,8 132,7 21,6 19,8 18,3 1,7 1,7 11,1 51,5 29,0 66,7| 1999
414,6 267,9 61,0 207,0 146,7 32,5 29,2 21,9 3,2 3,2 114,2 56,3 34,7 74,9| 2000
415,6 278,0 59,3 218,7 137,6 27,3 23,5 21,7 3,8 3,8 110,3 58,7 36,1 70,2| 2001 Jan.
415,2 273,2 55,0 218,2 142,0 26,3 22,5 19,8 3,8 3,8 115,7 58,0 35,5 70,3 Febr.
546,7 351,1 63,6 287,4 195,7 28,9 25,0 22,1 3,9 3,9 166,8 83,3 46,7 86,3 Marz
539,5 348,1 63,5 284,6 191,4 27,2 23,2 20,2 4,0 3,9 164,2 83,3 46,8 86,7 April
547,2 3471 66,7 280,4 200,2 30,0 26,0 23,0 4,0 4,0 170,2 86,2 48,2 91,8 Mai
556,7 356,4 74,9 281,5 200,3 26,8 22,7 21,7 41 41 173,5 92,7 47,9 88,0 Juni
552,6 352,1 73,8 278,2 200,6 32,0 28,1 27,1 3,8 3,8 168,6 93,0 47,4 85,2 Juli
534,2 341,3 62,3 279,0 192,9 28,0 23,6 22,8 4,3 4,3 164,9 90,6 46,5 80,5 Aug.
548,1 343,7 66,5 2771 204,5 27,8 24,1 23,0 3,7 3,7 176,6 90,4 46,1 82,7 Sept.
549,3 348,4 65,3 283,1 200,9 27,4 23,5 22,4 3,9 3,9 173,4 91,5 46,5 84,0 Okt.
Veranderungen *
+ 54,7 + 11,6 + 13,9 - 23 + 43,1 - 23 - 28 - 30 + 0,5 + 05 + 45,3 + 6,7 + 11,7 + 13,5| 1999
+ 20,6 + 99 + 29 + 7,0 + 10,7 + 10,9 + 94 + 3,6 + 1,5 + 15 - 03 + 48 + 54 + 7,6/ 2000
+ 1,7 + 10,5 - 17 + 12,2 - 88 - 52 - 57 - 02 + 05 + 05 - 3,6 + 24 + 14 - 4,8| 2001 Jan.
- 07, - 49| - 43| - o6) + 43| - 10, - 10| - 20/ + 00| + 00} + 52| - 05/ - 06| - 02 Febr.
+ 125,2 + 73,8 + 87 + 65,2 + 51,4 + 2,6 + 25 + 23 + 0,1 + 0,1 + 48,8 + 25,2 + 11,1 + 14,8 Marz
- 68| - 27| - 02| - 25| - 41 - 1,8 - 1,8 - 19| + 01 + 01 - 23] + 00| + 01 + 04 April
- 08 - 70 + 3,2 - 10,2 + 6,2 + 2,8 + 2,8 + 29 + 0,1 + 0,1 + 34 + 29 + 1,4 + 3,2 Mai
+ 10,6 + 10,3 + 82 + 2,1 + 04 - 32 - 33 - 13 + 0,1 + 0,1 + 3,6 + 6,5 - 02 - 36 Juni
+ 22 + 0,1 - 11 + 1,2 + 2,2 + 5.2 + 55 + 54 - 03 - 03 - 30 + 03 - 05 - 1,6 Juli
- 19| - 58 -15| + 57| - 51 - 40| - 45| - 44, + 05| + 05| - 11 - 24, - 09| - 30 Aug.
+ 16,8 + 4.3 + 4,2 + 0,1 + 12,5 - 0,1 + 05 + 0,2 - 06 - 06 + 12,6 - 03 + 07 + 2,1 Sept.
- 031 + 39l - 121 + 51 - 42| - o4l - 061 - 051 + 02I + 021 - 381 + 121 + 041 + 10 Okt.
bis Dezember 1998 einschl. Treuhandkredite. Fur Auslandstéchter auch Schuldverschreibungen. — 7 Ab 1999 einschl. Treuhandkredite. — 8 Bis

Uber 1998 hinaus Einbeziehung der Wechselkredite; bis Dezember 1998
einschl. Treuhandkredite (s.a. Anm. 7). — 4 Bei Auslandsfilialen ab
Dezember 1993 einschl. Beziehungen zur Zentrale und zu Schwester-
filialen in Deutschland, bei Auslandstochtern einschl. Beziehungen zum
Mutterinstitut. — 5 Schatzwechsel, U-Schatze und sonstige Geldmarkt-
papiere, Anleihen und Schuldverschreibungen. — 6 Einschl. eigener

Dezember 1998 einschl. Verbindlichkeiten aus Treuhandkrediten (s.a.
Anm. 11). — 9 Ohne nachrangige Verbindlichkeiten und nicht boérsen-
fahige Schuldverschreibungen. — 10 Begebene boérsenfahige und nicht
borsenfahige  Schuldverschreibungen und  Geldmarktpapiere. —
11 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten. Ab 1999 einschl.
Verbindlichkeiten aus Treuhandkrediten.
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Durchschnitt
im Monat 1)

1995 Dez.
1996 Dez.
1997 Dez.
1998 Dez.

Erfullungs-
periode
beginnend
im Monat 1)

2001 Marz 8)

April 8)
Mai 8)
Juni 8)

Juli 8)
Aug. 8)
Sept. 8)

Okt. 8)n
Nov. 8) p)

2001 Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov. p)
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V. Mindestreserven

1. Reservesatze
Deutschland

% der reservepflichtigen Verbindlichkeiten

Europaische Wahrungsunion

% der Reservebasis 1)

Gultig ab:

Sicht-
verbindlichkeiten

befristete
Verbindlichkeiten

Spareinlagen

Gultig ab: Satz

1995 1. August

2

2

2. Reservehaltung in Deutschland bis Ende 1998
— gemafB der Anweisung der Deutschen Bundesbank Gber Mindestreserven (AMR) -

1,5 1999 1. Januar 2

1 Art. 3 der Verordnung der Europaischen Zentralbank vom 1. Dezember
1998 Uber die Auferlegung einer Mindestreservepflicht (ohne die Verbindlich-
keiten, fur die gemaB Art. 4 Abs. 1 ein Reservesatz von 0 % gilt).

Mio DM
Reservepflichtige Verbindlichkeiten Uberschussreserven 4) Summe der
Unter-
befristete schreitungen
Sichtverbind- Verbind- in % des des

insgesamt lichkeiten lichkeiten Spareinlagen Reserve-Soll 2)  |Ist-Reserve 3) Betrag Reserve-Solls Reserve-Solls
2 066 565 579 337 519 456 967 772 36 492 37 337 845 2,3 3
2201 464 655 483 474 342 1071639 38671 39522 851 2,2 4
2327 879 734 986 476 417 1116 477 40 975 41721 745 1.8 3
2576 889 865 444 564 878 1146 567 45 805 46 432 627 1,4 4

1 GemaB §§ 5 bis 7 der Anweisung der Deutschen Bundesbank tiber Mindest-
reserven (AMR). — 2 Betrag nach Anwendung der Reservesdtze auf die

Guthaben der reservepflichtigen Kreditinstitute auf Girokonten bei der
Deutschen Bundesbank. — 4 Ist-Reserve abzliglich Reserve-Soll.

reservepflichtigen Verbindlichkeiten (§ 5 Abs. 1 AMR). — 3 Durchschnittliche

3. Reservehaltung in der Europaischen Wahrungsunion
— ab 1999 gemaRB der EZB-Verordnung Uber Mindestreserven nach Art. 19.1 EZB/ESZB-Statut —

Reservebasis 2)

Reserve-Soll
vor Abzug des
Freibetrages 3)

Freibetrag 4)

Europaische Wa

6 070,9

6 238,0
6 281,6
6 350,2

6390,0
6294,7
6 250,7

6 335,5

121,4

124,8
125,6
127,0

127,8
125,9
125,0

126,7

6349,3

Darunter: Deuts
1820 155

1872624
1873714
1882510

1892993
1853 167
1862074

1898 696

127,0

36 403

37 452
37 474
37 650

37 860
37 063
37 241

37974

1881102

1 Die Mindestreserveerfullungsperiode des ESZB-Mindestreservesystems be-
ginnt am 24. eines jeden Monats und endet am 23. des Folgemonats (Dauer
der ersten Mindestreserveerfullungsperiode vom 1. Januar 1999 bis 23. Fe-
bruar 1999). — 2 Art. 3 der Verordnung der Europaischen Zentralbank vom
1. Dezember 1998 Uber die Auferlegung einer Mindestreservepflicht (ohne
die Verbindlichkeiten, fur die gemaB Art. 4 Abs. 1 ein Reservesatz von 0 %
gilt). — 3 Betrag nach Anwendung der Reservesatze auf die Reservebasis. —

37 622

chland (Mio Euro)

hrungsunion (Mrd Euro)

0,6

0,6
0,6
0,6

0,6
0,6
0,6

0,6
0,6

266

265
264
261

256
252
249

248
247

Summe der
Reserve-Soll . Unterschrei-
nach Abzug des Uberschuss- tungen des
Freibetrages Ist-Reserve 5) reserven 6) Reserve-Solls 7)
120,8 121,3 0,5 0,0
124,2 124,8 0,7 0,0
125,0 125,6 0,6 0,0
126,4 127,0 0,6 0,0
127,2 127,7 0,5 0,0
125,3 126,0 0,7 0,0
124,4 125,0 0,5 0,0
126,1 126,6 0,5 0,0
126,4 127,3 0,8 0,0
36 137 36 329 193 6
37187 37 391 203 6
37 210 37 455 244 8
37389 37 605 216 1
37 604 37777 173 2
36812 37 067 255 2
36 993 37 254 262 2
37726 37915 188 12
37375 37788 413 9

ber 1998 Uber die Auferlegung einer Mindestreservepflicht. — 5 Durch-
schnittliche Guthaben der reservepflichtigen Kreditinstitute, die Reserve-
guthaben unterhalten mussen, auf Reservekonten bei der jeweiligen
nationalen Zentralbank. — 6 Ist-Reserve abzuglich Reserve-Soll nach Abzug
des Freibetrages. — 7 Reserve-Soll nach Abzug des Freibetrages. — 8 Im
Hinblick auf die EinfUhrung des Euro in Griechenland am 1. Januar 2001
einschl. der in Griechenland ansassigen Kreditinstitute.

4 Art. 5 Abs. 2 der Verordnung der Europaischen Zentralbank vom 1. Dezem-
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Januar 2002

VI. Zinssatze

3. Basiszinssatze

% p.a. % p.a. % p.a.
Hauptrefinan- |Spitzenrefinan- Basiszinssatz
Einlage- zierungs- zierungs- Lombard- gemaB DUG
Gultig ab fazilitat geschafte 1) fazilitat Gultig ab Diskontsatz satz 2) 4) Glultig ab 3)4)
1999 1. Jan. 2,00 3,00 4,50 1994 18. Febr. 51/a 63/a 1999 1. Jan. 2,50
4. Jan. 2,75 3,00 3,25 15. April 5 61/ 1. Mai 1,95
22. Jan. 2,00 3,00 4,50 13. Mai 41/> 6
9. April 1,50 2,50 3,50 2000 1. Jan. 2,68
5. Nov. 2,00 3,00 4,00 1995 31. Marz 4 6 1. Mai 3,42
25. Aug. 3 5 1. Sept. 4,26
2000 4. Febr. 2,25 3,25 4,25 15. Dez. 3 5
17. Méarz 2,50 3,50 4,50 2001 1. Sept. 3,62
28. April 2,75 3,75 4,75 1996 19. April 2 4/
9. Juni 3,25 4,25 5,25 bis 2002 1. Jan. 2,71
1. Sept. 3,50 4,50 5,50 1998 31. Dez.
6. Okt. 3,75 4,75 5,75
Basiszinssatz
2001 11. Mai 3,50 4,50 5,50 gemaB BGB 5)
31. Aug. 3,25 4,25 5,25
18. Sept. 2,75 3,75 4,75 2002 1. Jan. 2,57
9. Nov. 2,25 3,25 4,25

1 Bis 21. Juni 2000 Mengentender, ab 28. Juni 2000 Zinstender zum Mindest-
bietungssatz. — 2 Ab 1. August 1990 bis 31. Dezember 1993 zugleich Zins-
satz fur Kassenkredite; ab 1. Januar 1994 wurden keine Kassenkredite mehr
gewahrt. Wird in einem Gesetz auf den Zinssatz fur Kassenkredite des Bun-
des Bezug genommen, tritt an dessen Stelle der um 1,5 Prozentpunkte er-
héhte Basiszinssatz gemaB DUG (s. a. Anm. 4 a). GemaB DUG i.V. mit der
Lombardsatz-Uberleitungs-Verordnung wird ab 1. Januar 1999 der Lombard-
satz, soweit er als BezugsgroBe fur Zinsen und andere Leistungen verwen-
det wird, durch den Zinssatz der Europaischen Zentralbank (EZB) fur die Spit-
zenrefinanzierungsfazilitat (SRF-Satz) ersetzt (s. a. Anm. 4 b). — 3 Er ersetzt
gemaf Diskontsatz-Uberleitungs-Gesetz (DUG) i.V. mit der Basiszinssatz-Be-
zugsgroéBen-Verordnung ab 1. Januar 1999 den Diskontsatz, soweit dieser in
Vertragen und Vorschriften als BezugsgroBe fur Zinsen und andere Leistun-
gen verwendet wird. Dieser Basiszinssatz ist der am 31. Dezember 1998 gel-
tende Diskontsatz der Deutschen Bundesbank. Er verandert sich mit Beginn
des 1. Januar, 1. Mai und 1. September eines jeden Jahres, erstmals mit Be-
ginn des 1. Mai 1999, und zwar dann, wenn sich der Zinssatz der EZB fur lan-

gerfristige Refinanzierungsgeschafte (marginaler LRG-Satz) um mindestens
0,5 Prozentpunkte verandert hat (s. a. Anm. 4 ¢). — 4 Soweit die nachste-
hend genannten Zinssatze als BezugsgréBe fur Zinsen und andere Leis-
tungen in Rechtsvorschriften des Bundes auf dem Gebiet des Burgerlichen
Rechts und des Verfahrensrechts der Gerichte, in nach dem Einfuihrungsge-
setz zum BGB (EGBGB) vorbehaltenem Landesrecht und in Vollstreckungs-
titeIn und Vertragen auf Grund solcher Vorschriften verwendet werden, tre-
ten mit Wirkung vom 1. Januar 2002: a) an die Stelle des Zinssatzes fur Kas-
senkredite des Bundes der um 1,5 Prozentpunkte erhohte Basiszinssatz des
BGB, b) an die Stelle des Lombardsatzes der SRF-Satz der EZB, c) an die Stelle
des Basiszinssatzes des DUG der Basiszinssatz gemaB § 247 BGB (s. a. Anm.
5). — 5 Er betragt 3,62 % und verandert sich zum 1. Januar und 1. Juli eines
jeden Jahres (erstmals zum 1. Januar 2002) um die Prozentpunkte, um wel-
che die BezugsgréBe (jingste Hauptrefinanzierungsoperation der EZB, mar-
ginaler Satz) seit der letzten Veranderung des Basiszinssatzes gestiegen oder
gefallen ist.

4. Geldpolitische Geschafte des Eurosystems (Tenderverfahren) *

Mengentender Zinstender
Gebote Zuteilung Mindest- gewichteter
Betrag Betrag Festsatz bietungssatz marginaler Satz 1) Durchschnittssatz Laufzeit
Mio EUR % p.a. Tage
Hauptrefinanzierungsgeschafte
73 932 61000 - 3,75 3,75 3,76 14
99611 66 000 - 3,75 3,75 3,76 14
38 368 38 368 - 3,75 3,75 3,75 14
174732 116 000 - 3,25 3,37 3,40 14
63173 17 000 - 3,25 3,26 3,27 14
95578 71000 - 3,25 3,27 3,29 14
106 643 68 000 - 3,25 3,27 3,27 14
109 662 66 000 - 3,25 3,27 3,27 16
140 810 57 000 - 3,25 3,43 3,46 14
105 649 85 000 - 3,25 3,45 3,52 12
88 696 31000 - 3,25 3,28 3,29 14
155 890 83 000 - 3,25 3,30 3,32 14
116 846 22 000 - 3,25 3,31 3,32 14
Langerfristige Refinanzierungsgeschafte
39 369 20 000 - - 4,39 4,42 91
37 855 20 000 - - 4,20 4,23 91
28 269 20 000 - - 3,55 3,58 85
42 308 20 000 - - 3,50 3,52 98
49 135 20 000 - - 3,32 3,34 91
38178 20 000 - - 3,29 3,31 97
Sonstige Tendergeschafte
57 644 25 000 - 3,25 3,30 3,32 3
59 377 40 000 - 3,25 3,28 3,30 1
Quelle: EZB. — * Erweiterung des Euro-Wahrungsgebiets zum 1. Januar tel noch zugeteilt bzw. hereingenommen werden.

2001 um Griechenland. — 1 Niedrigster bzw. héchster Zinssatz, zu dem Mit-
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VI. Zinssatze

5. Geldmarktsatze nach Monaten

% p.a.
Geldmarktsatze am Frankfurter Bankplatz 1) EURIBOR 3)
Drei- Sechs- Neun- Zwolf-

Tagesgeld Dreimonatsgeld EONIA 2) Wochengeld | Monatsgeld |monatsgeld | monatsgeld | monatsgeld | monatsgeld

Monats- Monats-

durch- Niedrigst- und durch- Niedrigst- und

schnitte Hoéchstsatze schnitte Hochstsatze Monatsdurchschnitte
3,03| 9 2,75 - 3,70 3,43 3,28 - 347 3,04 3,27 3,51 3,45 3,51 3,66 3,83
3,03 2,79 - 3,35 3,32 3,26 - 3,49 3,04 3,08 3,15 3,34 3,56 3,76 3,95
3,27 3,12 - 3,52 3,52 345 - 3,63 3,28 3,31 3,36 3,54 3,73 3,93 4,11
3,50 3,26 - 4,00 3,73 359 - 3,83 3,51 3,52 3,59 3,75 3,94 4,11 4,27
3,67 3,00 - 4,00 3,90 3,79 - 4,09 3,69 3,73 3,79 3,93 4,08 4,25 4,36
3,92 2,85 - 4,23 4,34 4,06 - 4,48 3,92 4,05 4,16 4,36 4,54 4,72 4,85
4,28 4,02 - 4,85 4,48 437 - 455 4,29 4,31 4,37 4,50 4,68 4,85 4,96
4,30 3,80 - 4,51 4,56 450 - 4,64 4,31 4,36 4,41 4,58 4,84 4,98 511
4,40 3,85 - 4,80 4,76 460 - 4,92 4,42 4,48 4,57 4,78 5,01 514 5,25
4,58 4,00 - 4,99 4,83 4,77 - 5,00 4,59 4,64 4,70 4,85 5,04 514 5,22
4,75 4,50 - 5,02 5,02 495 - 5,14 4,76 4,80 4,85 5,04 510 5,16 5,22
4,82 4,70 - 4,98 5,07 500 - 5,14 4,83 4,86 4,92 5,09 513 516 5,19
4,82| 5 4,69 - 5,40 4,92 481 - 5,02 4,83 4,86 4,95 4,94 4,92 4,90 4,88
4,75 4,15 - 4,88 4,75 465 - 4,84 4,76 4,81 4,80 4,77 4,68 4,60 4,57
4,98 4,73 - 575 4,74 4,67 - 4,81 4,99 4,83 4,80 4,76 4,67 4,61 4,59
4,77 4,20 - 4,93 4,69 4,52 - 4,78 4,78 4,82 4,78 4,71 4,58 4,49 4,47
5,04 4,71 - 5,80 4,66 4,52 - 4,80 5,06 4,88 4,78 4,68 4,57 4,50 4,48
4,64 4,41 - 4,90 4,62 4,49 - 4,81 4,65 4,66 4,66 4,64 4,56 4,53 4,52
4,53 430 - 4,85 4,43 437 - 450 4,54 4,56 4,53 4,45 4,35 4,33 4,31
4,51 4,25 - 4,63 4,45 4,38 - 4,50 4,51 4,54 4,52 4,47 4,39 4,33 4,31
4,49 4,35 - 4,53 4,33 421 - 4,43 4,49 4,51 4,46 4,35 4,22 4,14 4,11
3,97 295 - 5,50 3,96 3,60 - 4,27 3,99 4,08 4,05 3,98 3,88 3,80 3,77
3,96 3,65 - 4,76 3,58 3,48 - 3,65 3,97 3,83 3,72 3,60 3,46 3,39 3,37
3,51 3,15 - 4,20 3,37 3,28 - 3,50 3,51 3,48 3,43 3,39 3,26 3,20 3,20
3,321 6) 2,90 - 4,05 3,33 3,26 - 3,36 3,34 3,38 3,42 3,34 3,26 3,24 3,30

1 Geldmarktsatze werden nicht offiziell festgesetzt oder notiert; die aus
den taglichen Angaben errechneten Monatsdurchschnitte sind ungewich-
tet. — 2 Euro OverNight Index Average: Seit 4. Januar 1999 von der Euro-
paischen Zentralbank auf der Basis effektiver Umséatze nach der Zinsmetho-
de act/360 berechneter gewichteter Durchschnittssatz fur Tagesgelder im In-

terbankengeschéaft, der tber Bridge Telerate veroffentlicht wird. — 3 Euro
Interbank Offered Rate: Seit 30. Dezember 1998 von Bridge Telerate nach
der Zinsmethode act/360 berechneter ungewichteter Durchschnittssatz. —
4 Ultimogeld 3,35%-3,70%. — 5 Ultimogeld 5,00%-5,40%. — 6 Ultimogeld
3,50%-4,05%.

6. Zinssatze im Kundengeschaft der Banken im Euro-Wahrungsgebiet *

% p.a.; Durchschnittssatze der Berichtszeitraume

* Diese Zinssatze im Kundengeschaft der Banken im Euro-Wahrungsgebiet
sollten mit Vorsicht und nur fur statistische Zwecke verwendet werden. Sie
dienen in erster Linie der Analyse ihrer Entwicklung im Zeitablauf und weni-
ger der Beobachtung der Zinshohe. Sie werden als gewichteter Durchschnitt
der von den nationalen Zentralbanken angegebenen nationalen Zinssatze
berechnet. Bei den nationalen Satzen handelt es sich um derzeit vorhande-
ne Daten aus nationalen Quellen, die am ehesten den in der Tabelle darge-
stellten Standardkategorien entsprechen. Diese nationalen Zinssatze wur-
den aggregiert, um daraus Informationen fur das Euro-Wahrungsgebiet zu
gewinnen. Dabei wurden teilweise - auf Grund der Heterogenitat der natio-
nalen Finanzinstrumente innerhalb der WU-Mitgliedstaaten - Naherungs-

o Tabelle und Erlauterungen sind von der EZB ibernommen worden.
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Einlagenzinsen Kreditzinsen
mit vereinbarter
mit vereinbarter Laufzeit Kundigungsfrist fur Unternehmenskredite fur private Haushalte

taglich bis zu bis zu mehr als bis zu mehr als bis zu mehr als Konsumenten- |Wohnungsbau-

fallig 1 Jahr 2 Jahren 2 Jahre 3 Monaten 3 Monate 1 Jahr 1 Jahr kredite kredite
1,10 3,20 3,22 4,06 2,61 3,25 6,73 5,80 10,05 5,87
0,65 2,44 2,45 3,57 2,15 2,76 5,65 5,10 9,40 5,29
0,85 3,45 3,45 4,52 2,25 3,79 6,60 6,23 9,86 6,34
0,99 4,04 4,03 4,77 2,47 4,25 7,16 6,63 10,20 6,56
1,01 3,96 3,96 4,58 2,49 4,21 7,18 6,45 10,19 6,43
1,01 3,88 3,88 4,39 2,52 4,01 7,19 6,40 10,32 6,29
1,01 3,84 3,83 4,35 2,50 3,99 7,11 6,44 10,26 6,24
1,02 3,82 3,82 4,32 2,50 3,99 7,04 6,32 10,22 6,18
1,03 3,76 3,76 4,26 2,50 3,91 7,07 6,34 10,24 6,14
1,01 3,75 3,74 4,27 2,48 3,91 7,03 6,34 10,22 6,17
0,98 3,65 3,65 4,25 2,45 3,85 6,98 6,25 10,17 6,13
0,97 3,65 3,65 4,22 2,44 3,80 6,90 6,20 10,10 6,05
0,96 3,59 3,59 4,14 2,40 3,68 6,89 6,19 10,16 5,96
0,91 3,28 3,28 3,98 2,36 3,33 6,71 6,07 10,08 5,86
0,84 3,06 3,06 3,84 2,29 3,01 6,46 5,82 9,99 5,65
0,78 2,86 2,85 3,65 2,21 2,75 6,31 5,71 9,86 5.48

werte und Arbeitsannahmen verwendet. Uberdies sind die nationalen Zins-
satze hinsichtlich ihrer Bezugsbasis (Neugeschaft und/oder Bestand), der Art
der Daten (Nominal- oder Effektivzinssatz) und der Erhebungsmethode
nicht harmonisiert. Die Gewichte der einzelnen Lander fur die Zinssatze im
Kundengeschaft der Banken im Euro-Wahrungsgebiet werden aus der Bilanz-
statistik der MFIs oder aus vergleichbaren Quellen abgeleitet. Die Gewichte
geben die landerspezifischen Anteile der jeweiligen Instrumente im
Euro-Wahrungsgebiet, gemessen anhand der Bestéande, wieder. Die Gewich-
te werden monatlich angepasst, sodass sich die Zinssatze und Gewichte im-
mer auf denselben Monat beziehen. — 1 Erweiterung des Euro-Wahrungs-
gebiets zum 1. Januar 2001 um Griechenland.
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VI. Zinssatze

7. Soll- und Habenzinsen der Banken (MFIs) in Deutschland *

Sollzinsen
% p.a.
Kontokorrentkredite Wechseldiskontkredite
von 200 000 DM bis von 1 Mio DM bis bundesbankféhige Abschnitte
unter 200 000 DM unter 1 Mio DM unter 5 Mio DM bis unter 100 000 DM
durch- durch- durch- durch-
schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher
Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
11,13 8,00 - 13,25 10,15 7,50 - 12,95 8,95 7,00 - 12,00 6,98 540 - 9,81
11,17 7,00 - 13,25 10,03 6,50 - 13,00 8,86 6,00 - 12,00 7,00 5,50 - 10,00
11,14 6,80 - 13,25 10,07 6,50 - 13,00 8,85 6,00 - 12,25 6,96 539 - 10,00
11,12 6,50 - 13,25 10,09 6,00 - 12,75 8,84 560 - 12,00 6,86 4,78 - 10,00
11,21 6,50 - 13,25 10,13 6,50 - 12,95 8,79 550 - 12,00 6,91 542 - 10,00
11,12 6,50 - 13,25 9,99 6,00 - 12,95 8,73 550 - 12,00 6,91 543 - 10,00
11,11 6,20 - 13,25 10,03 6,00 - 12,95 8,79 550 - 12,10 6,84 5,18 - 10,00
11,06 6,00 - 13,25 9,98 6,00 - 12,75 8,75 550 - 12,10 6,69 5,00 - 10,00
10,97 550 - 13,25 9,93 550 - 12,75 8,57 5,00 - 12,00 6,57 4,55 - 10,25
10,87 5,50 - 13,00 9,77 500 - 12,75 8,49 4,90 - 12,00 6,43 4,36 - 10,25
10,66 6,00 — 13,00 9,64 550 - 12,75 8,44 4,90 - 12,00 6,23 3,46 - 10,00
Langfristige Festzinskredite an Unternehmen und
Ratenkredite Selbstandige (ohne Kredite fur den Wohnungsbau) 6)
Dispositionskredite von 10 000 DM bis 30 000 DM einschl. 2) von 200 000 DM bis von 1 Mio DM bis
(eingeraumte unter 1 Mio DM unter 10 Mio DM
Uberziehungskredite) jahrliche
an Privatkunden Monatssatz 3) Effektivverzinsung 4) 5) Effektivverzinsung 5)
durch- durch- durch- durch- durch-
schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher
Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
12,61| 10,75 - 13,50 0,41| 0,34- 0,50 10,82| 8,88 -12,91 6,89| 5,79- 8,64 6,65| 5,63 - 825
12,67 11,25 - 13,75 041| 0,34- 0,50 10,76 | 8,77 -12,77 6,78| 5,75- 8,50 6,56| 5,64 - 8,05
12,70 11,25 - 13,75 041| 033- 049 10,71 8,76 - 12,77 6,77| 5,75- 8,57 6,53| 5,57 - 8,05
12,70} 11,50 - 13,50 0,41 0,33- 0,49 10,75 8,69 - 12,89 6,81 5,83 - 8,65 6,60 5,69 - 8,01
12,68| 11,50 - 13,50 041| 034- 049 10,76| 8,76 - 12,89 6,82| 5,81 - 8,66 6,62| 575- 820
12,68| 11,25 - 13,50 041 035- 049 10,78| 8,92 -12,91 6,82| 5,85- 8,63 6,60| 5,70 - 8,30
12,66 11,25 - 13,50 0,41 0,35- 0,49 10,80 8,89 - 12,76 6,74 5,63 - 8,60 6,52 5,50 - 8,30
12,66 11,25 -13,50 041| 035- 049 10,80| 8,95-12,89 6,64| 5,49 - 8,50 6,43| 538- 825
12,61 11,25 - 13,50 041 035- 049 10,76 | 8,80 - 12,95 6,44| 5,26 - 8,50 6,21 517 - 8,17
12,54) 11,25 - 13,50 0,41 0,34 - 0,49 10,65 8,68 - 12,86 6,28 5,15 - 8,50 6,05 5,04 - 8,12
12,481 11,00 - 13,50 0411 034- 049 10,641 8,78 -12,63 6,401 5,36 - 8,50 6,161 5,25- 8,05
Hypothekarkredite auf Wohngrundstucke
zu Festzinsen (Effektivverzinsung) 5) 7)
zu Gleitzinsen
auf 2 Jahre auf 5 Jahre auf 10 Jahre (Effektivverzinsung) 5) 7)
durch- durch- durch- durch-
schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher
Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
5,94 543 - 6,59 5,90 559 - 6,51 6,17 596 - 6,54 6,71 561 - 8,03
5,85 527 - 6,49 5,80 547 - 6,35 6,12 585 - 6,54 6,67 556 - 8,03
5,80 527 - 6,54 5,78 543 - 6,33 6,11 585 - 6,54 6,64 548 - 8,03
5,88 534 - 6,59 5,87 554 - 6,43 6,20 577 - 6,64 6,66 559 - 8,03
5,80 527 - 6,54 5,84 554 - 6,33 6,22 585 - 6,59 6,64 548 - 8,03
5,78 522 - 6,45 5,85 554 - 6,37 6,24 577 - 6,59 6,64 543 - 8,03
5,62 506 - 6,35 5,69 543 - 6,22 6,13 588 - 6,54 6,57 543 - 8,03
5,41 4,75 - 6,22 5,57 522 - 6,22 6,08 585 - 6,43 6,45 538 - 7,82
5,12 4,49 - 5,96 5,36 501 - 6,03 5,91 564 - 6,43 6,30 49 - 7,73
4,95 4,33 - 579 5,20 4,75 - 5,75 5,70 538 - 6,14 6,12 480 - 7,71
5,13 4,59 - 5,90 5,42 490 - 5,90 5,87 520 - 6,22 6,15 485 - 7,60

* Die Durchschnittssdtze sind als ungewichtetes arithmetisches Mittel aus
den innerhalb der Streubreite liegenden Zinsmeldungen errechnet. Die Streu-
breite wird ermittelt, indem jeweils 5% der Meldungen mit den héchsten
und den niedrigsten Zinssdtzen ausgesondert werden. Die Ergebnisse fir
den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Jeweils die beiden mitt-
leren Wochen der angegebenen Monate. — 2 Mit Laufzeit von 36 Monaten
bis 60 Monate einschl. — 3 Zinssétze in % p.M. vom urspringlich in An-
spruch genommenen Kreditbetrag. Neben der Verzinsung wird von den mei-
sten Banken eine einmalige Bearbeitungsgebuhr (im Allgemeinen 2% der
Darlehenssumme, zum Teil auch 3%) berechnet. — 4 Berechnet aus den ge-
meldeten p.M.-Satzen (s. Anm. 3) und den gemeldeten p.a.-Satzen auf den

jeweils geschuldeten Betrag sowie den zugehdrigen Bearbeitungsgebuhren
unter Berucksichtigung der gemeldeten Laufzeiten. — 5 Ab dem Berichtsmo-
nat September 2000 erfolgt die Effektivzinsberechnung gemafB ISMA (Inter-
national Securities Market Association). Die Anwendung der ISMA-Methode
(unterjahrige nichtlineare Verzinsung) fuhrt hier tendenziell zu geringfugig
niedrigeren effektiven Jahreszinsen. — 6 Unternehmenskredite (mit verein-
barter Laufzeit von Uber 5 Jahren), fur die eine Zinsbindungsfrist von tber
5 Jahren vereinbart worden ist. — 7 Die Angaben beziehen sich auf den Zeit-
punkt des Vertragsabschlusses und nicht auf die Gesamtlaufzeit der Vertra-
ge. Bei Errechnung der Effektivverzinsung wird von einer jéhrlichen Grundtil-
gung von 1 % zuzuglich ersparter Zinsen ausgegangen unter Berucksichti-
gung der von den beteiligten Instituten jeweils vereinbarten Ruckzahlungs-
modalitaten (zurzeit Uberwiegend monatliche Zahlung und Anrechnung).
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VI. Zinssatze

noch: 7. Soll- und Habenzinsen der Banken (MFIs) in Deutschland *

Habenzinsen

% p.a.

Sichteinlagen von
Privatkunden
mit héherer Verzinsung 8)

Festgelder mit vereinbarter Laufzeit

von 1 Monat

von 3 Monaten

unter 100 000 DM

von 100 000 DM bis
unter 1 Mio DM

von 1 Mio DM bis
unter 5 Mio DM

von 100 000 DM bis
unter 1 Mio DM

mit laufender Zinszahlung

Grundverzinsung 9)

durch- durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
2,50 0,50 - 4,00 3,46 2,55 - 4,15 3,87 3,20 - 4,45 4,21 3,50 - 4,70 4,01 3,30 - 4,50
2,48| 0,50 - 4,00 3,53] 2,75- 4,25 3,95| 3,25- 4,50 431| 3,50- 4,75 4,05| 3,40 - 4,50
2,49| 0,50 - 4,00 3,48| 259- 4,20 391| 3,20- 4,550 4,27| 3,50- 4,70 3,99| 3,25- 4,550
2,44 0,50 - 4,00 3,46| 2,50- 4,20 3,85| 3,10 - 4,40 4,20 3,50 - 4,65 3,95| 3,20 - 4,50
2,42| 0,50 - 3,90 3,34 2,50- 4,00 3,73| 3,10- 4,25 4,07| 3,50- 4,44 3,84| 3,15- 4,35
2,41| 0,50- 3,88 3,34 2,50- 4,00 3,73| 3,10- 4,20 4,08| 3,50- 4,50 3,83| 3,20- 441
2,39| 0550- 3,75 3,31] 2,550- 4,00 3,70| 3,00 - 4,20 4,05| 3,40 - 4,45 3,76| 3,10- 4,30
2,26| 0,50 - 3,50 3,000 220- 3,85 3,38| 2,70 - 4,00 3,66 2,95- 4,15 3,47| 2,60 - 4,00
2,10| 0,50 - 3,24 2,69| 2,00- 3,40 3,07| 240- 3,50 336| 2,75- 3,75 3,12| 2,40- 3,65
1,96| 0,50 - 2,96 2,42 1,75- 3,00 2,77| 2,20- 3,15 3,00 2,550- 3,30 2,83| 2,17 - 3,45
1,92 0,50 - 2,95 2,41 1,75 - 3,00 2,76 2,23 - 3,15 3,03 2,50 - 3,40 2,78 2,20 - 3,15

Spareinlagen
Sparbriefe mit Mindest-/ mit héherer Verzinsung 10)

(ohne Vereinbarung einer Vertragsdauer)

vierjahrige Laufzeit

bei vereinbarter
Kundigungsfrist
von 3 Monaten

bei vereinbarter Kindigungsfrist von 3 Monaten

unter 10 000 DM

von 10 000 DM bis
unter 20 000 DM

von 20 000 DM bis
unter 50 000 DM

durch- durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
4,42| 4,00- 4,75 1,25 1,00 - 2,00 2,35 1,50- 3,75 2,94| 1,80 - 4,00 3,17 2,00 - 4,25
4,37 4,00 - 4,75 1,24 1,00 - 2,00 2,36 1,50 - 3,75 2,97 1,80 - 4,00 3,20 2,00 - 4,32
4,27| 3,95- 4,60 1,23| 1,00 - 2,00 2,36| 1,50- 3,75 295| 1,95- 4,00 3,18| 2,00 - 4,30
4,31 4,00 - 4,65 1,24 1,00 - 2,00 2,33 1,50 - 3,75 2,92 1,80 - 4,00 3,14 2,00 - 4,26
431| 3,95- 4,60 1,21 1,00 - 2,00 2,29| 1,50- 3,66 2,87 1,75- 4,00 3,09| 2,00- 4,00
4,26 3,90 - 4,60 1,20 1,00 - 2,00 2,26 1,50 - 3,50 2,85 1,75 - 4,00 3,07 2,00 - 4,00
4,16| 3,75- 4,50 1,18 1,00 - 1,75 2,20 1,50- 3,35 2,77 1,75- 3,75 3,02| 2,00 - 4,00
3,99| 3,60- 4,35 1,16| 1,00- 1,75 2,11 1,35- 3,25 2,63| 1,60- 3,50 2,88] 1,85- 3,90
3,77 3,40 - 4,20 1,14 1,00 - 1,75 2,01 1,25 - 3,05 2,47| 1,50 - 3,50 2,69| 1,85- 3,50
3,48| 3,00 - 4,00 1,11 0,75- 1,50 1,86 1,25- 2,75 2,25| 1,50 - 3,00 2,49| 1,75- 3,20
3,651 3,10 - 4,00 1,08 0,75- 1,50 1,81 1,25 - 2,75 2,18| 1,50 - 3,00 2,421 1,75- 3,00

Spareinlagen mit héherer Verzinsung 10) und Vereinbarung einer Vertragsdauer
von 20 000 DM bis unter 50 000 DM (Gesamtverzinsung) 11)

und einer Vertragsdauer

bei vereinbarter Kiindigungsfrist von 3 Monaten

bei vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als 3 Monaten

und einer Vertragsdauer

von Uber 1 Jahr bis

bis 1 Jahr einschl. 4 Jahre einschl. von Uber 4 Jahren bis 1 Jahr einschl. von Uber 4 Jahren

durch- durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
3,86 2,90 - 4,40 411 3,25- 475 4,54| 3,60 - 5,30 3,99 2,50- 4,50 4,49| 4,08- 4,83
3,84 2,99- 435 4,06| 3,30- 4,62 4,52| 3,60 - 5,30 3,99| 2,50- 4,50 4,42| 3,95- 4,78
3,71 2,90 - 4,25 3,96| 3,25- 4,50 4,47| 3,60- 5,25 3,91 2,550- 4,50 4,33| 3,95- 4,75
3,74| 3,00 - 4,25 3,99| 3,25- 4,35 4,50| 3,64 - 522 3,91| 260- 4,35 436| 3,95- 4,75
3,67| 2,80- 4,20 3,93| 3,25- 4,30 4,48| 3,64 - 522 3,85| 2,50- 4,25 435| 3,90- 4,78
3,64 2,80- 4,15 391| 3,25- 4,45 4,48| 3,64 - 525 3,80 2,50- 4,05 4,33| 3,90 - 4,75
3,52| 2,60- 4,00 3,83| 3,20- 4,30 4,42| 3,60 - 5,40 3,68| 2,50- 4,00 4,22| 3,84- 473
3,32 2,40 - 3,90 3,62 2,61 - 4,25 4,32 3,36 - 5,42 3,33 2,50 - 3,65 4,06 3,72 - 4,73
2,94 2,25- 3,45 3,36| 2,60- 3,88 4,17| 3,00 - 5,40 3,01 250- 3,50 3,85| 3,50- 4,50
2,64 2,00 - 3,25 3,09 2,48 - 3,50 4,01 2,66 - 5,40 2,75 2,00 - 3,50 3,53 2,93 - 4,30
2631 1,75- 3,10 3,141 2,48 - 4,00 3,981 2,88- 5,40 2,791 2,20- 3,20 3,631 3,00- 4,30

Anmerkungen *,1 bis 7 s. S. 45*. — 8 Es werden nur Zinssatze bertck- der Mindest-/Grundverzinsung liegender Zinssatz und/oder eine Pramie

sichtigt, die Uber der jeweiligen Standardkondition der in die Erhebung ein- bzw. ein Bonus gewahrt. — 11 Verzinsung, die beim ,,Durchhalten” der Spar-

bezogenen Banken liegen. — 9 Es wird lediglich eine Mindest-/Grundver- plane bzw. Erreichen der Sparziele gewahrt wird.

zinsung, aber keine Pramie bzw. kein Bonus gewahrt. — 10 Es wird ein Gber
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VI. Zinssatze

8. Ausgewahlte Notenbankzinsen im Ausland

Neuer Satz Vorheriger Satz Neuer Satz Vorheriger Satz
Land/Zinssatz % p.a. gultig ab | % p.a. gultig ab | Land/Zinssatz % p.a. gultig ab | % p.a. gultig ab
1. EU-Lander 1) 3. AuBereuropaische Lander
Danemark Japan
Diskontsatz 31a 9.11.01 33/s 17. 9.01 Diskontsatz 0,10 19. 9.01 0,25 1. 3.01
Repo-/CD-Abgabesatz 3,60 9.11.01 4,10 5.10.01
Kanada 3)
GroBbritannien 4 8.11.01 4/ 4.10.01 Diskontsatz 2 27.11.01 3 23.10.01

Repo-Satz 2)
Vereinigte Staaten

Schweden Federal Funds Ziel 4) 13/a 11.12.01 2 6.11.01
Einlagenzins 3 19. 9.01 3 6. 7.01
Repo-Satz 33/ | 19. 9.01 4 6. 7.01
Lombardsatz 4 | 19. 9.01 5 6. 7.01

2. Schweiz
3-Monat-Libor-Zielband 11a 13/a

-2a 7.12.01) =23/ 24. 9.01

1 Nur die vorerst nicht an der Euro-Wéahrung beteiligten Mitgliedstaaten. — Canada fur Call-Geld. — 4 Fur den Interbankenhandel mit Zentralbankgeld

2 Leitzins der Bank of England. — 3 Obergrenze des Zinsbandes der Bank of angesteuerter Satz.

9. Geldmarktsatze im Ausland

Monats- bzw. Wochendurchschnitte aus taglichen Angaben 1)

% p.a.

London New York Tokio Zurich Hongkong Euro-Dollar-Markt
Schatz- Schatz-
wechsel wechsel Nachrichtlich:
(3 Mo- (3 Mo- Gen- Swap-Satze
nate) nate) saki am freien Markt
Emis- Emis- Rate Drei- Exchange Drei-

Monat bzw. Tages- sions- Federal sions- Tages- (3 Mo- monats- | Tages- Fund Tages- Monats- | monats-

Woche geld2) |satz3) Funds4) |satz3) geld nate) geld 5) geld 6) Bills 7) geld geld geld €/US-$ €/

1999 April 5,38 4,90 4,74 4,28 0,03 0,06 0,38 4,44 4,92 4,75 4,92 500 + 229| + 2,52
Mai 5.29 4,93 4,74 4,51 0,03 0,05 0,44 4,47 4,82 4,78 4,91 502 + 247| + 269
Juni 5,05 4,76 4,76 4,59 0,03 0,04 0,50 5,21 5,13 4,88 5,04 518 + 2,60| + 2,50
Juli 4,92 4,76 4,99 4,60 0,03 0,03 0,51 5,51 5,47 5,05 5,18 531 + 267| + 239
Aug. 4,84 4,85 5,07 4,76 0,03 0,03 0,51 5,55 5,80 5,12 5,29 545\ + 2,82 + 247
Sept. 4,89 5,08 5,22 4,73 0,03 0,02 1,14 5,12 5,68 5,29 5,38 557| + 285| + 260
Okt. 5,01 5.24 5.20 4,88 0,02 0,02 1,38 5,37 5,49 5.25 5.41 6,18 + 286| + 2,55
Nov. 5,18 5,24 5,42 5,07 0,03 0,02 1,34 5,01 511 5,40 5,56 6,10 + 2,68| + 234
Dez. 5,01 5,46 5.30 5,23 0,02 0,04 1,24 3,58 4,65 5,45 6,40 6,13] + 2,75 + 248

2000 Jan. 5.28 5.78 5.45 534 0,02 0,03 1,38 3,33 518 5.55 5,81 6,04 + 270 + 2,66
Febr. 5,77 5,92 5,73 5,57 0,03 0,03 1,78 5,37 5,64 5,73 5,89 6,10 + 254 + 254
Marz 5.69 5,93 5.85 572 0,02 0,03 2,26 5.41 5,65 5.87 6,05 6,20 + 247| + 236
April 5.82 6,01 6,02 5,67 0,02 0,03 2,76 6,32 6,06 6,03 6,15 631 + 242| + 222
Mai 5,87 6,00 6,27 5,92 0,02 0,02 2,55 6,04 6,63 6,30 6,55 6,76| + 244| + 183
Juni 5.88 5,95 6,53 574 0,02 0,03 3,05 5.95 6,36 6,55 6,65 6,79 + 231| + 1,60
Juli 5,85 5,92 6,55 5,92 0,02 0,04 3,04 5,86 6,12 6,55 6,63 6,73 + 217| + 148
Aug. 5,81 5,90 6,50 6,11 0,16 0,14 3,12 5,49 5,76 6,47 6,62 669 + 192 + 133
Sept. 6,10 5.88 6,52 5,99 0,25 0,24 3,00 6,88 6,04 6,50 6,62 667 + 179 + 1,20
Okt. 5,79 5,83 6,51 6,10 0,25 0,27 3,00 5,32 5,82 6,48 6,62 6,78 + 1,71 + 1,01
Nov. 5.94 5.78 6,51 6,19 0,25 0,27 3,00 5,16 5,66 6,51 6,64 6,75 + 165 + 0,89
Dez. 5,70 5,71 6,40 5,90 0,24 0,29 2,88 6,44 5,73 6,52 6,69 6,55 + 157 + 0,92

2001 Jan. 5,95 5,62 5,98 5,27 0,25 0,28 3,09 5,57 514 6,03 5,87 5701 + 090| + 0,95
Febr. 5.86 5.51 5.49 4,93 0,25 0,27 2,86 5.22 4,92 5,52 5,52 535| + 056| + 0,86
Marz 5.41 5,32 5,31 4,50 0,11 0,09 2,96 5,05 4,71 5,36 5,13 49| + 026 + 0,74
April 5.31 5,15 4,80 3,92 0,02 0,03 2,60 4,49 4,46 4,82 4,80 461 - 007 + 064
Mai 5,53 5,04 4,21 3,68 0,02 0,01 2,59 3,88 3,63 4,21 4,16 4,101 - 0,558| + 0,50
Juni 4,74 5,04 3,97 3,51 0,02 0,01 2,62 3,99 3,47 3,96 3,91 383 - 067 + 074
Juli 5.26 5,05 3,77 3,54 0,01 0,01 2,84 3,69 3,45 3,79 3,82 375 - 076 + 0,70
Aug. 4,69 4,78 3,65 3,39 0,01 0,01 2,76 3,48 3,26 3,66 3,64 3,57} - 083] + 0,57
Sept. 4,89 4,48 3,05 2,87 0,01 0,01 1,90 3,11 2,76 3,19 3,15 303) - 096| + 0,68
Okt. 4,56 4,20 2,49 2,22 0,00 0,01 1,74 2,11 1,99 2,53 2,48 240 - 125| + 0,76
Nov. 3,56 3,82 2,09 1,93 0,00 0,01 1,67 2,20 1,70 2,1 2,13 210 - 1,33 + 0,58
Dez. p) 4,54 3,87 1,82 1,72 0,00 0,01 1,51 1,82 1,61 1,86 1,96 193] - 143 + 061

Woche endend p)

2001 Nov. 30. 3,44 3,81 1,95 1,92 0,00 0,01 1,67 3,23 1,77 2,06 2,1 211 - 1,29 + 0,57

Dez. 7. 4,43 3,85 2,02 1,74 0,00 0,01 1,90 1,69 1,99 2,06 2,000 - 1,35 + 0,66
14. 4,33 3,86 1,88 1,68 0,00 0,01 1,55 1,50 1,77 1,91 1,89 - 145) + 0,62

21. 4,78 3,89 1,84 1,73 0,00 0,01 . 1,75 1,58 1,80 1,93 1,90 - 146| + 0,58

28. 4,79 3,87 1,77 1,72 0,00 0,01 1,51 2,04 1,68 1,91 1,90 1,901 - 1501 + 0,53

1 Soweit nicht anders vermerkt. — 2 Overnight money am Interbanken- Monate: Durchschnitt der Ultimowerte. Wert in der vierten Woche jeweils

markt. — 3 Monate: Durchschnitt aus den bei den wochentlichen Schatz- Stichtag Ultimo. — 6 Hongkong-Dollar Interbank Offered Rates (HIBOR). —
wechselauktionen erzielten Emissionssatzen; Wochen: Durchschnitt aus den 7 Von der Hongkong Monetary Authority regelmaBig emittierte Geldmarkt-

am Ausgabetag erzielten Emissionssatzen. — 4 Wochendurchschnitt: jeweils papiere; Laufzeit 91 Tage.
Donnerstag bis Mittwoch. — 5 Dreimonatsdepot bei GroBbanken in Zirich;
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VII. Kapitalmarkt

1. Absatz und Erwerb von festverzinslichen Wertpapieren und Aktien in Deutschland

Festverzinsliche Wertpapiere
Absatz Erwerb
inlandische Schuldverschreibungen 1) Inlédnder
Offen-
Bank- Anleihen aus- Kredit- markt-
Absatz schuld- Indus- der landische institute operati-
= ver- trie- offent- Schuldver- einschlieBlich | Nicht- onen der
Erwerb zu- schrei- obliga- lichen schrei- zu- Bauspar- banken Bundes- Aus-
insgesamt sammen bungen tionen Hand 2) bungen 3) sammen 4) kassen 5) 6) bank 5) lander 7)
Mio DM
103 497 87 485 29 509 200 57774 16 012 45 927 31192 13 667 1068 57 570
112 285 88 190 28448| - 27 59 768 24 095 78 193 45 305 33599| - M 34093
88 425 35100 - 11029 - 100 46 228 53325 86 657 36 838 49 417 402 1769
118 285 78 409 52418 344 25 649 39876 96 073 20311 76 448 | - 686 22212
244 827 220 340 136 799 - 67 83609 24 487 225 066 91833 133266 - 33 19763
231965 219 346 131670 667 87011 12619 173 099 45 095 127 310 694 58 866
291762 284 054 106 857 | - 175 177 376 7708 170 873 132 236 37 368 1269 120 887
395110 382571 151812 200 230 560 12 539 183 195 164 436 20095| - 1336 211915
303 339 276 058 117 185) - 65 158 939 27 281 279 989 126 808 154738 - 1557 23 349
227 099 203 029 162538 - 350 40 839 24 070 141 282 49193 94409| - 2320 85815
254 359 233519 191 341 649 41529 20 840 148 250 117 352 31751 - 853 106 109
332 655 250 688 184 911 1563 64 214 81967 204 378 144 177 60 201 - 128 276
418 877 308 201 254 367 3143 50 691 110 676 245 983 203 342 42 641 - 172 894
Mio €
292758 198 068 156 399 2184 39 485 94 690 157 420 74728 82 692 - 135338
228773 157 994 120 154 12 605 25234 70779 156 249 91447 64 802 - 72524
- 125) - 1521 - 3574 1951 102 1396 - 6086 - 10162 4076 - 5961
9434 8178 3100 1246 3831 1256 2228 - 13535 15763 - 7 206
25902 18 348 3578 2848 11922 7 554 13672 245 13427 - 12 230
12 447 7215 109511 - 21151 - 1621 52321 - 18721 - 6845 4973 - 14319
Aktien
Absatz Erwerb
Absatz Inlander
Erwerb inlandische auslandische zu- Kredit- Nicht-
insgesamt Aktien 8) Aktien 9) sammen 10) institute 5) 11) banken 6) Auslander 12)
Mio DM
32371 16 394 15976 17 195 5022 12173 15174
15 845 11889 3955 16 439 2153 14 286 - 594
21390 7528 13 862 18 436 1177 17 259 2953
35511 19 365 16 147 10 231 4913 5318 25277
50 070 28 021 22 048 52 631 7215 45 416 - 2561
33478 13317 20 161 32247 2 466 29781 1230
32595 17 226 15370 40 651 2984 37 667 - 8055
39355 19512 19 843 30 871 4133 26 738 8485
55125 29 160 25 966 54 466 1622 52 844 659
46 422 23 600 22822 49 354 11945 37 409 - 2931
72 491 34212 38 280 55 962 12 627 43 335 16 529
119 522 22 239 97 280 96 844 8547 88 297 22 677
249 460 48 796 200 665 149 751 20 252 129 499 99 709
Mio €
150 156 36 010 114 146 102 313 18 637 83676 47 845
143 567 22733 120 834 164 355 23293 141 062 - 20 787
- 1263 1109 - 2372 - 1609 - 6 532 4923 346
- 6632 1241 - 7873 - 9 546 - 3233 - 6313 2914
7 958 4090 3868 7373 1386 5987 585
242 439 - 197 517 - 671 1188 - 275

* Festverzinsliche Wertpapiere umfassen bis Ende 1999 Rentenwerte und
Geldmarktpapiere inlandischer Banken, ab Januar 2000 alle Schuldverschrei-
bungen. Investmentzertifikate siehe Tabelle VIl. 6. — 1 Netto-Absatz zu
Kurswerten plus/minus Eigenbestandsveranderungen bei den Emittenten. —
2 EinschlieBlich Bundeseisenbahnvermégen, Bundespost und Treuhandan-
stalt. — 3 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauBerung (-) auslandischer Schuldver-
schreibungen durch Inlander; Transaktionswerte. — 4 In- und auslandische
Schuldverschreibungen. — 5 Buchwerte; statistisch bereinigt. — 6 Als Rest er-
rechnet; enthalt auch den Erwerb in- und auslandischer Wertpapiere durch
inlandische Investmentfonds. — 7 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauBerung

48*

(=) inléandischer Schuldverschreibungen durch Auslénder; Transaktionswer-
te. — 8 Zu Emissionskursen. — 9 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauBerung (-)
auslandischer Aktien (einschlieBlich Direktinvestitionen) durch Inlander;
Transaktionswerte. — 10 In- und auslandische Aktien. — 11 Bis einschlieBlich
1998 ohne Aktien mit Konsortialbindung. — 12 Netto-Erwerb bzw. Net-
to-VerauBerung (=) inlandischer Aktien (einschlieBlich Direktinvestitionen) —
vor 1989 auch inlandische Investmentzertifikate — durch Auslander; Trans-
aktionswerte. — Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind vor-
laufig, Korrekturen werden nicht besonders angemerkt.
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VII. Kapitalmarkt

2. Absatz festverzinslicher Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in Deutschland

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio € Nominalwert

Bankschuldverschreibungen 1) Nachrichtlich:
DM-/Euro-Aus-
Schuldver- Sonstige landsanleihen
. schreibungen | Bankschuld- Anleihen unter inland.
Hypotheken- Offentliche von Spezialkre- |verschrei- Industrie- der offent- Konsortialfuh-
Zeit Insgesamt zusammen pfandbriefe Pfandbriefe ditinstituten bungen obligationen 2) |lichen Hand 3) |rung begeben
Brutto-Absatz 4
1990 428 698 286 709 14923 70701 89 755 111326 - 141 990 35168
1991 442 089 292 092 19 478 91489 80738 100 386 707 149 288 32832
1992 572 767 318 522 33633 134 363 49 195 101 333 - 254 244 57 282
1993 733126 434 829 49 691 218 496 34028 132616 457 297 841 87 309
1994 627 331 412 585 44913 150 115 39 807 177 750 486 214 261 61465
1995 620 120 470 583 43 287 208 844 41571 176 877 200 149 338 102719
1996 731992 563 076 41439 246 546 53508 221582 1742 167 173 112 370
1997 846 567 621683 53 168 276 755 54 829 236 933 1915 222972 114 813
1998 1030 827 789 035 71371 344 609 72 140 300 920 3392 238 400 149 542
Mio €
1999 571269 448 216 27 597 187 661 59 760 173 200 2570 120 483 57 202
2000 659 148 500 895 34528 143 107 94 556 228 703 8114 150 137 31597
2001 Juni 49 057 37 080 2836 5992 7778 20474 876 11101 1950
Juli 67 332 43 499 1862 8756 10731 22150 3300 20534 450
Aug. 45 757 34 362 2019 10076 4452 17 816 155 11 240 102
Sept. 56 644 34031 4219 6131 6638 17 043 661 21952 -
Okt. 64 443 45 971 5638 10174 11994 18 165 303 18 169 2350
Nov. 67 261 58 089 2680 13391 19777 22241 125 9 047 -
darunter Schuldverschreibungen mit Laufzeit von Gber 4 Jahren 5
1990 272 642 133 347 10 904 43 250 26 767 52425 - 139 295 29791
1991 303 326 172171 11911 65 642 54 878 39741 707 130 448 22772
1992 430 479 211775 28594 99 627 40 267 43 286 - 218703 51939
1993 571533 296 779 43 365 160 055 26 431 66 923 230 274 524 82 049
1994 429 369 244 806 36 397 109 732 29 168 69 508 306 184 255 53 351
1995 409 469 271763 30454 141 629 28 711 70972 200 137 503 85221
1996 473 560 322720 27 901 167 811 35522 91487 1702 149 139 92 582
1997 563 333 380470 41189 211 007 41053 87 220 1820 181 047 98 413
1998 694 414 496 444 59 893 288619 54 385 93 551 2 847 195 122 139 645
Mio €
1999 324 888 226 993 16715 124 067 37778 48 435 2 565 95 331 44 013
2000 319330 209 187 20724 102 664 25753 60 049 6727 103 418 27 008
2001 Juni 13 240 10 509 669 2925 1691 5223 700 2031 1950
Juli 25882 15294 202 3124 6 277 5691 3097 7 491 400
Aug. 20 457 10 871 488 5356 1120 3907 45 9542 92
Sept. 26 098 13073 3015 4602 480 4975 656 12 368 -
Okt. 19 945 13343 1801 6 596 2224 2721 - 6 602 100
Nov. 37 440 29 446 1263 7516 15766 4901 3 7991 -
Netto-Absatz 6
1990 226 707 140 327 - 3922 - 72 73 287 71036 - 67 86 449 21717
1991 227 822 139 396 4729 22 290 65 985 46 390 558 87 868 18 583
1992 304 751 115786 13104 58 235 19 585 24 864 - 175 189 142 34114
1993 403 212 159 982 22 496 122917 - 13156 27 721 180 243 049 43701
1994 270 088 116 519 18 184 54 316 - 6 897 50914 - 62 153 630 21634
1995 205 482 173797 18 260 96 125 3072 56 342 - 354 32039 61020
1996 238 427 195 058 11909 121929 6 020 55 199 585 42788 69 951
1997 257 521 188 525 16 471 115970 12 476 43 607 1560 67 437 63 181
1998 327 991 264 627 22538 162 519 18 461 61111 3118 60 243 84308
Mio €
1999 209 096 170 069 2 845 80 230 31754 55 238 2185 36 840 22728
2000 155615 122774 5937 29 999 30 089 56 751 7320 25522 - 16705
2001 Juni 1629 1294 325 - 658 - 236 1863 856 - 521 - 535
Juli 27 360 12 649 321 639 5323 6 365 3115 11 596 - 1932
Aug. - 452 - 1095 8 - 1513 - 514 923 118 525 - 2027
Sept. 7 853 3909 2730 - 3306 1643 2842 154 3790 - 2688
Okt. 16 872 6 587 2 946 - 1217 6043 - 1186 232 10 053 - 502
Nov. 3361 5143 - 711 - 5219 14 199 - 3126 - 125 - 1657 - 3161
* Begriffsabgrenzungen siehe Erlduterungen im Statistischen Beiheft zum stalt. — 4 Brutto-Absatz ist nur der Erstabsatz neu aufgelegter Wert-

Monatsbericht 2, Kapitalmarktstatistik. — 1 Ohne Bank-Namensschuldver-
schreibungen. — 2 Schuldverschreibungen von Wirtschaftsunternehmen. —

3 EinschlieBlich Bundeseisenbahnvermégen, Bundespost und Treuhandan-
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papiere. — 5 Langste Laufzeit gemaB Emissionsbedingungen. — 6 Brutto-
Absatz minus Tilgung.
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3. Umlauf festverzinslicher Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in Deutschland »

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio € Nominalwert

Laufzeit in Jahren

bis unter 2
2 bis unter 4
4 bis unter 6
6 bis unter 8
8 bis unter 10
10 bis unter 15
15 bis unter 20
20 und dartber

Zeit

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996
1997
1998

o)

1999
2000

2001 Aug.
Sept.

Okt.
Nov.

* EinschlieBlich der zeitweilig im Bestand der Emittenten befindlichen Schuld-
verschreibungen. — 1 Ohne dem Treuhénder zur zeitweiligen Verwahrung

Ubergebene Stucke. — 2 Gerechnet vom Berichtsmonat bis zur Endfalligkeit

4. Umlauf von Aktien in Deutschland ansassiger Emittenten

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio € Nominalwert

Bankschuldverschreibungen 1) Nachrichtlich:
DM-/Euro-Aus-
Schuldver- landsanleihen
. schreibungen  |Sonstige Anleihen unter inland.
Hypotheken- Offentliche von Spezial- Bankschuld- Industrie- der offent- Konsortialfuh-
Insgesamt zusammen pfandbriefe Pfandbriefe kreditinstituten |verschreibungen|obligationen lichen Hand rung begeben
Mio DM
1458 943 900 977 138 025 369 901 155 045 238 005 2604 555 362 223176
1686 765 1040 374 142 757 392 190 221031 284 396 3161 643 230 241 760
1991515 1156 162 155 862 450 424 240616 309 259 2983 832 370 275 873
2394728 1316 142 178 357 573 341 227 463 336 981 3163 1075 422 319575
2664814 1432661 196 541 627 657 219214 389 249 3101 1229053 341210
2 870 295 1606 459 214 803 723781 222 286 445 589 2746 1261090 402 229
3108724 1801517 226 711 845710 228 306 500 790 3331 1303877 472 180
3366 245 1990 041 243183 961679 240782 544 397 4891 1371313 535 359
3694 234 2254 668 265721 1124198 259 243 605 507 8009 1431558 619 668
Mio €
2097 926 1322863 134814 655 024 163 284 369 741 6280 768 783 339 560
2265121 1445736 140 751 685 122 157 374 462 488 13 599 805 786 322856
2320 664 1497 160 145 233 688 424 166 605 496 898 21811 801693 303 377
2328517 1501 069 147 963 685118 168 248 499 740 21966 805 483 300 689
2345390 1507 656 150 909 683 902 189 828 483016 22198 815536 300 188
2348751 1512798 150 198 678 682 204 028 479 890 22073 813879 297 026
Aufgliederung nach Restlaufzeiten 2 Stand Ende November 2001
868 422 594 250 58 254 234 655 65571 235772 3492 270 679 95 033
531232 376 007 33919 180 495 48 827 112764 6 144 149 081 70 854
356 493 239 267 24 942 123 996 35811 54 518 6 079 111148 44 078
245616 146 462 19 437 76 428 18 909 31688 649 98 507 54 259
208 261 103 478 13031 48 894 15 830 25723 4903 99 880 18 087
32436 22 558 608 9617 5573 6761 360 9519 7575
19771 13091 9 2696 6 554 3832 422 6258 3219
86519 17 686 - 1903 6 950 8832 25 68 808 3920

bei gesamtfalligen Schuldverschreibungen, bis zur mittleren Falligkeit des
restlichen Umlaufbetrages bei nicht gesamtfélligen Schuldverschreibungen.

o Ab Januar 1994 einschlieBlich Aktien ostdeutscher Gesellschaften (dadurch
bedingte Zunahme des Umlaufs: 7771 Mio DM). — 1 EinschlieBlich der Aus-
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Veranderung des Kapitals inlandischer Aktiengesellschaften auf Grund von

Aktienkapital Nettozugang Bareinzahlung Einbringung Einbringung

= Umlauf ZW. und Umtausch von von Verschmelzung |Umwandlung

Stand am Ende |Nettoabgang (-) |von Wandel- Ausgabe von Forderungen Aktien, Kuxen, |und in eine oder aus |Kapital-

des Berichts- im Berichts- schuldverschrei- | Kapitalberich- |und sonstigen |GmbH-Anteilen |Vermégens- einer anderen |herabsetzung

zeitraums zeitraum bungen 1) tigungsaktien |Sachwerten u.A. ubertragung Rechtsform und Auflésung

Mio DM
144 686 12 650 7 362 751 3715 1049 - 43 1284 - 1466
151618 6932 3656 610 2416 407 - 182 41 - 386
160 813 9198 4295 728 1743 1073 - 732 3030 - 942
168 005 7190 5224 772 387 876 10 707 - 783
190 012 14 237 6114 1446 1521 1883 - 447 5086 - 1367
211 231 21217 5894 1498 1421 1421 - 623 13739 - 2133

2) 216 461 7131 8353 1355 396 1684 - 3056 833 - 2432

221575 5115 4164 2722 370 1767 - 2423 197 - 1678
238 156 16 578 6 086 2566 658 8607 - 4055 3905 - 1188

Mio €
133513 11747 5519 2008 190 1075 2099 1560 - 708
147 629 14 115 3620 3694 618 8089 - 1986 1827 - 1745
157 851 416 685 68 17 52 - 12 - 201 - 193
163 074 5223 370 564 125 3418 611 285 - 148
166 602 3528 3212 393 127 300 - 84 28 - 447
166 800 199 325 428 61 28 - 74 - 352 - 219

gabe von Aktien aus Gesellschaftsgewinn. — 2 Bestand durch Revision um
1902 Mio DM reduziert.
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1 Inhaberschuldverschreibungen mit einer langsten Laufzeit gemaB Emis-
sionsbedingungen von Uber 4 Jahren, soweit ihre mittlere Restlaufzeit mehr
als 3 Jahre betragt. AuBer Betracht bleiben Wandelschuldverschreibungen
u.A., Schuldverschreibungen mit unplanméaBiger Tilgung, Null-Kupon-Anlei-
hen, variabel verzinsliche Anleihen und Anleihen, die nicht in DM oder Euro
denominiert sind. Die Gruppenrenditen fur die Wertpapierarten sind gewo-
gen mit den Umlaufsbetragen der in die Berechnung einbezogenen Schuld-

Umlaufsrenditen festverzinslicher Wertpapiere inlandischer Emittenten 1) Indizes 2) 3)
Anleihen der 6ffentlichen Hand Bank- nach- Renten Aktien
schuldverschreibungen richtlich:
borsennotierte DM-/Euro-
Bundeswertpapiere Auslandsanl.
unter inland. | Deutscher Deutscher
mit Restlauf- mit Restlauf- |Indus- Konsortial- |Renten- Aktien-
zeit Uber 9 bis zeit Uber 9 bis | trieobli- fuhrung index CDAX- index
insgesamt zusammen |zusammen |10 Jahre 4) zusammen |10 Jahre gationen begeben 1) 5)| (REX) Kursindex (DAX)
Tagesdurch- |Ende Ende
% p.a. schnittskurs |1987=100 1987=1000
8,9 8,8 8,8 8,7 9,0 8,9 9,0 9,2 93,50 145,00 1398,23
8,7 8,6 8,6 8,5 8,9 8,6 8,9 9,2 96,35 148,16 1577,98
8,1 8,0 8,0 7.8 8,3 8,1 8,7 8,8 101,54 134,92 1 545,05
6,4 6,3 6,3 6,5 6,5 6,8 6,9 6,8 109,36 191,13 2 266,68
6,7 6,7 6,7 6,9 6,8 7,2 7,0 6,9 99,90 176,87 2 106,58
6,5 6,5 6,5 6,9 6,5 7,2 6,9 6,8 109,18 181,47 2 253,88
5,6 5,6 5.6 6,2 5.5 6,4 5.8 58 110,37 217,47 2 888,69
5.1 5.1 5.1 5.6 5.0 5.9 5.2 5.5 111,01 301,47 4 249,69
4,5 4,4 4,4 4,6 4,5 4,9 5.0 53 118,18 343,64 5002,39
4,3 4,3 4,3 4,5 4,3 4,9 5,0 54 110,60 445,95 6 958,14
54 5.3 5.2 5.3 5,6 5.8 6,2 6,3 112,48 396,59 6 433,61
4,8 4,7 4,7 4,8 4,9 53 5.9 6,2 113,12 319,38 5160,10
4,8 4,7 4,7 4.8 4,9 53 5.6 6,1 113,66 321,43 5188,17
4,7 4,7 4,6 4,8 4,7 5.2 5.6 6,2 114,23 272,65 4 308,15
4,5 4,4 4,4 4,6 4,5 5.0 6,1 6,3 116,03 289,02 4 559,13
43 4,3 43 4,5 4,4 4,8 6,1 6,6 114,87 311,71 4989,91
4,6 4,6 4,6 4,7 4,7 5.1 6,5 6,9 113,12 319,38 5160,10

verschreibungen. Die Monatszahlen werden aus den Renditen aller Ge-
schaftstage eines Monats errechnet. Die Jahreszahlen sind ungewogene Mit-
tel der Monatszahlen. — 2 Stand am Jahres- bzw. Monatsende. —
3 Quelle: Deutsche Boérse AG. — 4 Einbezogen sind nur futurefahige Anlei-
hen; als ungewogener Durchschnitt ermittelt. — 5 Soweit an deutschen Bor-
sen notiert.

6. Absatz und Erwerb von Investmentzertifikaten in Deutschland

1 Buchwerte. — 2 Als Rest errechnet. — 3 Netto-Erwerb bzw. Netto-Ver-
auBerung (-) auslandischer Investmentzertifikate durch Inlander; Transak-
tionswerte. — 4 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (=) inléandischer

Absatz von Zertifikaten Erwerb
inlandischer Fonds (Mittelaufkommen) Inlander
Publikumsfonds Kreditinstitute 1)
einschl. Bausparkassen |Nichtbanken 2)
darunter
Absatz darunter darunter
= Offene aus- auslan- auslan-
Erwerb Geld- Wert- Immo- landi- dische dische
insge- zu- zu- markt- papier- bilien- Spezial- |scher zu- zu- Zerti- zu- Zerti- Aus-
samt sammen |sammen |fonds fonds fonds fonds Fonds 3) |sammen |[sammen |[fikate sammen |fikate lander 4)
Mio DM
25788 26 857 7904 - 8032 - 128 18952 | - 1069 25 766 429 | - 362 21470 - 707 22
50 064 37 492 13738 - 11599 2144 23754 12572 49 890 8594 - 5 41 296 12 577 174
81514 20474 - 3102 -1 - 9189 6087 23575 61040 81518 10 495 2152 71023 58888| - 4
80 259 61672 20 791 - 6075 14716 40 881 18 587 76 258 16 982 2476 59 276 16 111 4001
130995| 108914 63 263 31180 24 385 7 698 45 650 22081| 125943 9849| - 689| 116094 22770 5052
55 246 54 071 16 777 6147 3709 6921 37294 1175 56 295 12172 188 44123 987| - 1049
83386 79 110 16517 | - 4706 7273 13 950 62 592 4276 85 704 19 924 1685 65 780 2591 - 2318
145805| 138945 31501| - 5001 30 066 6436| 107 445 6860| 149977 35924 340| 114053 6520 - 4172
187 216| 169 748 38998 5772 27 814 4690| 130750 17 468| 190 309 43 937 961 146 372 16 507| - 3093
Mio €
111079 97 197 37 684 3347 23 269 7395 59513 13882 105370 19862 - 637 85 508 14519 5709
117 020 85 160 39712 - 2188 36818| - 2824 45 448 31860| 106197 14 454 92 91743 31768 10 823
6 866 5977 2402 663 786 661 3574 889 7068 - 956 97 8024 7921 - 202
5061 3935 2273 1464 60 690 1662 1126 5293 503 148 4790 978| - 232
2158 412 - 220 1471 - 2193 651 632 1746 2205 849 687 1356 1059 - 47
9135 7 388 3667 1545 1058 956 3721 1747 7933 586 328 7 347 1419 1202
8 406 6353 5389 1200 2809 1256 964 2053 7 641 833 268 6808 1785 765

Investmentzertifikate durch Auslander; Transaktionswerte (bis einschlieBlich
1988 unter Aktien erfasst). — Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten
Termin sind vorlaufig, Korrekturen werden nicht besonders angemerkt.
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VIII. Offentliche Finanzen in Deutschland

1. Finanzielle Entwicklung der 6ffentlichen Haushalte

Bis Ende 1998 Mrd DM/ ab 1999 Mrd €

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Die hier verwendete haushaltsmaBige Abgrenzung
weicht von der Systematik des Staatskontos der Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnungen und bei den Vierteljahresdaten in einigen Punkten auch
von der Finanzstatistik ab. — 1 Einschl. Nebenhaushalte. Die Vierteljahresda-
ten enthalten im Gegensatz zu den auf den jahrlichen Rechnungsstatistiken
des Statistischen Bundesamtes basierenden Jahreszahlen nicht die kommuna-
len Zweckverbande und verschiedene Sonderrechnungen. Zu den Einnah-
men aus dem Bundesbankgewinn vgl. Anmerkung 1 zu Tab. VIIl. 2. — 2 Die
Jahresergebnisse weichen von der Summe der Vierteljahreszahlen ab, da es

Offentliche Haushalte
Gebietskorperschaften 1) Sozialversicherungen 2) insgesamt
Einnahmen Ausgaben
darunter: Saldo Saldo Saldo
der der der
Laufen- Ein- Ein- Ein-
dar- Per- der Laufen- Finan- |nahmen nahmen nahmen
unter sonal- |Sach- |de Zins- Sach- |zier- und und und
ins- Steu- ins- aus- auf- Zu- aus- investi- |ungs- |Aus- Einnah- |Aus- Aus- Ein- Aus- Aus-
gesamt |ern3) |[gesamt4)|gaben |wand |schisse |gaben |[tionen |hilfen 5)|gaben men 6) |gaben gaben nahmen |gaben gaben
803,9| 6619 925,8| 261,2| 126,7| 2985 771 85,8 748| -121,9 551,9 537,7 +14,2| 1286,1| 13938| -107,7
904,1 731,7| 1013,9| 2857| 1340| 3048| 100,6| 101,1 86,1 -109,8 609,1 617,4 - 83| 1436,0] 15542 -1181
928,7 749,1| 1060,2 296,8 136,0 340,5 102,1 97,0 87,3 -131,5 660,8 658,7 + 2,1 1492,1| 16215 -1294
995,2| 786,2| 1102,2| 3155| 137,3] 353,4| 1140 93,2 86,5| -106,9 694,1 693,7 + 04| 159,4| 17029| -106,5
1026,4| 814,2| 1136,4| 3248| 1355| 367,2] 1290 90,1 86,3| -110,1 731,2 743,8 -12,5| 1664,9| 17875| -122,6
1000,3 800,0| 11218 326,2 137,0 362,2 130,7 83,9 80,1 -121,5 769,4 784,0 -14,6| 16656 1801,6| -136,1
1014,3 797,2| 1108,9 325,0 135,7 356,3 132,1 80,1 79,2) - 945 7973 794,5 + 29| 17053| 1797,0] - 91,7
10721 833,01 11288 3255| 137,4| 3737 1337 79,7 798| - 56,7 812,2 808,9 + 33| 1766,0] 1819,3| - 533
566,0| 453,1 594,1 168,7 731 202,2 69,8 41,4 38,1 - 281 429,5 425,4 + 41 925,7 949,7| - 24,0
612,5 467,3 595,4 169,0 74,1 205,0 67,7 41,2 38,1 + 171 434,1 433,8 + 0,3 975,3 9579 + 17,4
125,7| 104,9 144,1 39,2 17,2 52,9 21,0 6,6 74 - 184 106,4 106,5 - 01 21,3 2299| - 185
141,9 118,4 135,7 39,6 16,6 50,3 13,0 8,3 73| + 63 106,8 107,7 - 09 230,6 22521 + 54
185,5 113,9 144,3 39,4 17,2 50,1 18,5 10,1 9,1 + 41,2 107,6 108,1 - 05 275,8 235,1| + 40,6
155,8 130,1 168,2 49,5 22,1 53,0 14,9 14,5 14,1 - 124 113,5 111,5 + 1,9 254,3 264,7| - 104
126,7| 1051 147,8 39,5 16,4 55,5 22,0 6,5 78] - 211 108,8 109,7 - 09 213,5 2355| - 22,0
139,3 110,9 136,7 39,3 15,8 54,0 12,6 8,0 64| + 25 110,1 11,8 - 17 229,6 2287 + 08
136,61 109,5 146,2 40,1 15,6 52,2 19,0 10,0 931 - 97 109,6 111,9 - 23 227,6 239,61 - 12,0

sich bei diesen stets um vorldufige Angaben handelt. Vierteljahresangaben
bei einzelnen Versicherungszweigen geschétzt. — 3 Die hier entsprechend
der Haushaltsstatistik ausgewiesenen Steuereinnahmen kénnen von den in
Tab. VIII. 4 enthaltenen Angaben gemafB der Steuerstatistik abweichen. —
4 Einschl. Differenzen im Verrechnungsverkehr zwischen den Gebietskorper-
schaften. — 5 Ausgaben fur Investitionszuschisse und Darlehen sowie Beteili-
gungserwerb. — 6 Einschl. der Liquiditatshilfen des Bundes an die Bundesan-
stalt fur Arbeit. — 7 Durch Umstellungen der Gruppierungstbersicht insbes.
Verschiebungen zwischen Ifd. Sachaufwand und Ifd. Zuschussen.

2. Finanzielle Entwicklung von Bund, Landern und Gemeinden

Bis Ende 1998 Mrd DM/ ab 1999 Mrd €

Bund Lander Gemeinden
West 2) 3) Ost 3) West 3) Ost 3)

Einnahmen 1) |Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben
354,1 406,1 297,4 315,8 67,4 77,9 196,3 201,9 44,7 43,5
398,4 431,7 318,2 336,3 73,0 86,0 212,6 221,6 50,3 57,5
401,6 462,5 326,5 352,8 76,4 92,5 222,5 230,9 54,4 59,0
439,6 478,9 328,8 357,0 79,3 95,9 228,9 235,1 53,9 59,2
439,3 489,9 338,6 370,2 88,4 101,5 225,6 237,9 58,7 60,8
411,9 490,4 344,8 379,7 93,7 105,5 227,7 2329 55,0 57,7
416,8 480,3 349,2 376,5 94,3 105,2 222,9 226,9 52,6 54,2
439,0 495,6 360,5 380,3 96,4 104,7 231,4 226,3 51,5 52,4
240,3 266,6 191,5 196,8 49,9 53,7 120,7 118,6 26,1 26,3
291,4 264,6 195,1 200,9 50,1 54,2 121,7 120,4 25,6 25,6
50,5 65,6 44,6 48,4 1,7 11,4 25,6 27,6 53 5.5
61,3 60,0 49,3 46,8 1,7 11,6 29,1 28,2 6,2 5.9

4) 109,4 66,9 45,5 46,6 12,8 12,8 30,2 29,4 6,2 6,3
70,2 72,0 53,1 58,2 14,0 17,3 36,6 34,6 7.7 7.7
50,8 66,4 44,8 49,8 12,0 11,6 25,5 28,8 5.2 5.5
57,6 59,9 46,3 47,5 11,5 11,8 28,8 28,1 5.8 5.8
62,3 66,3 44,6 49,4 11,7 12,5 29,6 29,9 6,1 6,2

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti- dem Erblastentilgungsfonds zu. — 2 Einschl. Stadtstaaten. Einschl. Berlin

schen Bundesamtes. — * Vgl. die entsprechende Anmerkung zu Tab.
VIll. 1. — 1 Die Gewinnabfuhrung der Bundesbank ist bis 1994 in voller
Hohe und ab 1995 nur bis zu dem im Haushalt veranschlagten Betrag von 7
Mrd DM berucksichtigt. Uberplanmé&Bige Einnahmen flieBen seitdem direkt
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(Ost). — 3 Die Vierteljahresdaten enthalten im Gegensatz zu den auf den
jahrlichen Rechnungsstatistiken des Statistischen Bundesamtes basierenden
Jahreszahlen keine Sonderrechnungen. — 4 Einschl. Erlése aus der Versteige-
rung von UMTS-Lizenzen.
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VIIl. Offentliche Finanzen in Deutschland

3. Finanzielle Entwicklung des Staates in den Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen »

Bis Ende 1998 Mrd DM/ ab 1999 Mrd €

Position 1994 1995 1) 1996 1997 1998 1999 2000 2) 2001 s)
Einnahmen 1608,6 1647,8 1704,0 1726,8 1776,3 943,5 963,5 953,6
darunter:
Steuern 807,9 825,8 850,0 856,9 897,4 490,4 511,8 492,0
Sozialbeitrage 632,4 662,5 696,7 720,1 727,6 375,7 378,4 383,5
Ausgaben 1690,2 1764,9 1826,6 1826,5 1859,5 974,1 990,4 1006,5
darunter:
Vorleistungen 140,7 143,2 142,7 140,2 144,4 77.3 79.1 80,7
Arbeitnehmerentgelte 306,9 315,9 319,6 319,0 319,3 165,1 164,5 165,1
Zinsen 113,4 128,9 131,7 133,2 136,0 70,0 68,0 66,5
Sozialleistungen 3) 849,1 902,8 970,7 984,7 998,4 522,9 532,8 547,5
Bruttoinvestitionen 90,0 80,5 76,4 69,4 69,7 37.5 37.7 36,4
Finanzierungssaldo - 81,6 - 17,1 - 122,7| - 99,7| - 83,2| - 30,6 - 26,9| - 52,8
in % des Bruttoinlandsproduktes - 24| - 33| - 34| - 27| - 2,2| - 16| - 13| - 2,6
Nachrichtlich:
Defizit der Treuhandanstalt - 37.1
Verschuldung gemaB
Maastricht-Vertrag
in % des Bruttoinlandsproduktes 49,4 57,1 59,8 61,0 60,9 61,3 60,3
Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Ergebnisse gemaB ESVG'95. Ab- nigt betrug das Defizit 10,0% des BIP. — 2 Bereinigt um Erlése aus der Ver-

weichend vom Ausweis des Statistischen Bundesamts saldenneutrale Einbe-
ziehung der Zolle, des Anteils der EU am Mehrwertsteueraufkommen und
der Subventionen der EU. — 1 Bereinigt um den Saldo fiktiver Vermégens-
Ubertragungen zwischen dem Staat und dem Unternehmenssektor vor
allem im Zusammenhang mit der Auflésung der Treuhandanstalt. Unberei-

4. Steuereinnahmen der Gebietskorperschaften

Bis Ende 1998 Mio DM/ ab 1999 Mio €

steigerung von UMTS-Lizenzen. Im Ausweis des Statistischen Bundesamts
werden diese Erlose (50,85 Mrd €) beim Nettozugang an nichtproduzierten
Vermogensgutern erfasst, so dass die staatlichen Ausgaben niedriger ausfal-
len und ein Uberschuss (24,0 Mrd € bzw. 1,2% des BIP) ausgewiesen wird. —
3 Monetére Sozialleistungen und soziale Sachleistungen.

Quelle: Bundesministerium der Finanzen. — 1 Einschl. der Ertrage aus den
Lastenausgleichsabgaben. — 2 Vor Abzug der an die Lander Uberwiesenen
Bundeserganzungszuweisungen und Anteile am Mineralolsteueraufkom-
men. — 3 Einschl. der zu Lasten der Steuerertrage des Bundes ab 1988 der
EU zustehenden weiteren Einnahmenquelle, deren BezugsgréBe das Brutto-

Bund, Lander und Européische Union Gemeinden 4)
Lander
Saldo nicht
darunter darunter verrechneter
neue Bundes- | Europaische in den neuen |Steueranteile
Insgesamt zusammen 1) Bund 2) zusammen lander Union 3) zusammen Bundesléndern |5)

661920 577 150 321334 224 321 19139 31495 84 633 2540 + 137
731738 638 423 356 849 247 372 23807 34203 93374 4034 - 58
749 119 653 015 360 250 256 131 27 542 36 634 95 809 5863 + 295
786 162 688 785 386 145 261947 32052 40 692 97 116 7677 + 260
814 190 719 332 390 807 288 520 40 005 94 498 8460 + 359
799 998 706 071 372 390 294 232 39 449 94 641 7175 - 714
797 154 700 739 368 244 290 771 41724 96 531 7703 - 117
833013 727 888 379 491 306 127 42 271 104 960 8841 + 164
453 068 396 734 211726 164 724 20 284 56 333 4810 + 1
467 253 410 116 219 034 169 249 21833 57 241 4 895 - 104
110 001 96 302 50 820 39 827 5655 13517 1155 + 183

96 353 53377 39058 3918

31159 16 788 12 451 1920

29381 17 487 11576 318

35814 19 102 15031 1680

27 452 15 056 10 661 1735

26 578 14 298 10 584 1695

sozialprodukt ist. — 4 Einschl. Gemeindesteuern der Stadtstaaten. — 5 Diffe-
renz zwischen dem in der betreffenden Periode bei den Landerkassen einge-
gangenen Gemeindeanteil an den Einkommensteuern (s. Tab. VIIl. 5) und
den im gleichen Zeitraum an die Gemeinden weitergeleiteten Betragen.
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VIII. Offentliche Finanzen in Deutschland

5. Steuereinnahmen nach Arten

Bis Ende 1998 Mio DM/ ab 1999 Mio €

Gemeinschaftliche Steuern Nach-
richtlich:
Einkommensteuern 2) Umsatzsteuern 5) 6) Ge-
meinde-
Ver- Ge- anteil
anlagte werbe- |Reine an den
Ein- Koérper- | Kapital- Mehr- Einfuhr- |steuer- |Bundes- |Reine Einkom-
zu- Lohn- kommen- |schaft- ertrag- zu- wert- umsatz- |umlage |steuern |Lander- |EU- men-
Insgesamt 1) |sammen steuer 3)  |steuer steuer steuern 4) [sammen steuer steuer 6)7) ) steuern 8) | Z6lle steuern 9)
615 506 298 804 214175 41532 31716 11381 179 672 98 797 80 875 5986 92 583 29 113 8 307 38 356
681 751 331310 247 322 41531 31184 11273 197 712 117 274 80438 6923| 104802 32963 7742 43328
697 988 341785 257 987 33234 27 830 22734 216306 | 174 492 41 814 4181 93678 34720 7 240 44 973
734 234 343 055 266 522 25510 19 569 31455 235698| 195265 40433| 6271| 105410 36 551 7173 45 450
765 374 344 554 282701 13997 18 136 29721 234622 198496 36 126 8412| 134013 36 602 7117 46 042
746 958 317 807 251278 11616 29 458 25 456 237 208| 200 381 36827| 8945| 137865 38540| 6592 40 887
740 272 313794 248 672 5764 33267 26 092 240900 | 199934 40966| 8732| 135264 34682| 6900 39533
775028 340 231 258 276 11116 36 200 34 640 250214 203 684 46 530| 10284| 130513 37 300 6 486 47 140
422012 184 408 133 809 10 887 22 359 17 353 137155| 111600 25555| 5463| 72235 19564| 3186 25277
436 115 192 382 135733 12225 23575 20 849 140871| 107 139 33732 5521| 75503 18444| 3394 25998
102 327 43 160 30991 3175 429 8565 33694 25079 8615 1372 18234 5086 781 6 025
102 475 41322 31517 3248 - 639 7 196 34504 25955 8550 1461 19 521 4837 829 6121
32984 11104 11556 - 149 | - 1601 2 645 11819 8 696 3123 1076 7 000 1690 295 1825
31097 10 449 10464| - 1059 - 1997 3042 11639 8733 2906 362 6670 1696 280 1716
38394 19768 9497 5803 2959 1509 11 046 8526 2520 23 5851 1451 254 2580
29 051 8072 9491 - 837 -1728 1145 11382 8 569 2813 959 6778 1593 268 1600
28 189 8104 96481 - 10861 - 1601 1143 12127 9184 2943 398 5714 1578 268 1611
Quelle: Bundesministerium der Finanzen. — 1 Im Gegensatz zur Summe in partizipieren. — 5 Ab 1998 vorab 3,64%, ab 1999 5,63% fur den Bund zur Fi-

Tab. VIII. 4 sind hier die Einnahmen aus Lastenausgleichsabgaben, aus der Ge-
werbesteuer nach Ertrag und Kapital (abzuglich der Umlage), aus den Grund-
steuern und aus sonstigen Gemeindesteuern sowie der Saldo nicht verrechne-
ter Steueranteile nicht enthalten. — 2 Das Aufkommen aus Lohn- und veran-
lagter Einkommensteuer wird ab 1980 im Verhaltnis 42,5 : 42,5 : 15 auf
Bund, Ldnder und Gemeinden, das Aufkommen aus Koérperschaft- und
Kapitalertragsteuer im Verhaltnis 50 : 50 auf Bund und Lander verteilt. —
3 Ab 1996 nach Abzug des Kindergeldes. — 4 Ab Februar 1993 einschl. der Er-
trége aus dem steuerlichen Zinsabschlag, an denen die Gemeinden mit 12%

nanzierung des zusatzlichen Bundeszuschusses an die Rentenversicherung,
von Restsumme 2,2% fur die Gemeinden, von neuem Restbetrag: Bund
50,5%, Lander 49,5%, ab 2000 Bund 50,25%, Lander 49,75%. Von den ge-
nannten Bundesanteilen geht auBerdem der EU-Anteil ab. — 6 Seit 1991
werden auBerdem die Umsatzsteuerverteilung sowie die Héhe und Ver-
teilung der Gewerbesteuerumlage von der Finanzierung des Schulden-
dienstes fur den Fonds , Deutsche Einheit” beeinfluBt. — 7 Bund und Lander
je 50%. Ab 1998 Bund 42,2%, Lander 57,8%. — 8 Aufgliederung s.
Tab. VIII. 6. — 9 Ab 1998 einschl. Anteil an den Umsatzsteuern.

6. Einzelne Steuern des Bundes, der Ldnder und der Gemeinden

Bis Ende 1998 Mio DM / ab 1999 Mio €

Reine Bundessteuern Reine Landersteuern Gemeindesteuern
Kraft-
Brannt- | Versi- sonstige | fahr- Ver- Erb- ubrige sonstige
Mineral- | Tabak- wein- cherungs-|Strom- | Bundes- zeug- mogen- |schaft- |Bier- Lander- |Gewerbe- |Grund- Gemeinde-
Olsteuer  |steuer abgaben |[steuer |steuer |steuern1) [steuer steuer steuer |steuer |steuern |steuer2) |steuern steuern 3)
47 266 19 592 5648 5862 14 215 11012 6729 2636 1647 7 090 41297 9921 1181
55 166 19 253 5545 8 094 16 744 13317 6 750 3030 1625 8241 44 848 10783 1281
56 300 19 459 5134 9290 3495 14 059 6784 3044 1769 9 065 42 266 11663 1383
63 847 20 264 4889 11400 5011 14169 6627 3479 1795| 10482 44 086 12 664 1445
64 888 20 595 4837| 14104 29 590 13 806 7 855 3548 1779 9613 42 058 13744 1426
68 251 20698 5085| 14348 29 484 13743 9035 4054 1718 9990 45 880 14 642 1463
66 008 21155 4 662 14127 29 312 14 418 1757 4061 1698 12749 48 601 15503 1509
66 677 21652 4426| 13951 . 23807 15171 1063 4810 1662| 14594 50 508 16 228 1532
36 444 11 655 2233 7116 1816 12973 7 039 537 3056 846 8 086 27 060 8636 824
37 826 11443 2151 7243 3356 13 485 7015 433 2982 844 7170 27 025 8849 784
979 2 500 465 1306 1053 3114 2274 74 769 218 1751 6236 2606 204
10 153 3109 500 1569 1180 3011 2 055 67 765 230 1720 . .
3503 1478 206 349 555 909 754 22 283 71 561
3337 1106 158 899 356 813 690 22 302 78 605
3313 524 135 321 269 1289 611 23 180 82 555
3533 1655 174 332 381 703 678 20 259 60 576
3252 714 180 514 381 672 632 18 252 70 605

Quelle: Bundesministerium der Finanzen. — 1 Ubrige Verbrauchsteuern so-
wie die von Mitte 1991 bis Mitte 1992 und erneut ab Anfang 1995 erhobene
Erganzungsabgabe zur Einkommen- und Kérperschaftsteuer (,,Solidaritatszu-
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schlag”). — 2 Nach Ertrag und Kapital. — 3 Einschl. steuerdhnlicher Einnah-
men.
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VIIl. Offentliche Finanzen in Deutschland

Darlehen von
Obliga- Direkt- Nichtbanken Altschulden
Buch- Unver- tionen/ auslei-
kredite zinsliche | Schatz- hungen ver- Aus-
Stand am der Schatz- anwei- Bundes- Bundes- der Sozial- einigungs- |gleichs-
Jahres- bzw. Ins- Bundes- anwei- sungen obliga- schatz- Anleihen |Kredit- versiche- be- forde-
Monatsende gesamt bank sungen 1) |2)3) tionen 2) | briefe ) institute 4) |rungen sonstige 4) |dingte 5 |rungen sonstige 6)
Offentliche Haushalte
1994 1659 632 - 20 506 190 632 181737 59 334 443 958 644 459 1337 28 997 1391 87 098 184
1995 1993 476 - 8072 240 514 170 719 78 456 586 573 764 875 1263 40 621 15 106 87 079 198
1996 2126 320 - 27 609 231102 176 164 96 391 618 262 836 582 770 39 450 9 960 89 826 203
1997 2215893 - 26 336 249 507 177 721 99 317 662 516 879 021 663 29 907 1315 89 376 216
1998 2280 154 - 25631 227 536 199 774 92 698 723 403 894 456 550 26 073 1249 88 582 202
1999 1199 975 - 12 594 102 364 120 998 41 621 416 051 450 111 281 10 200 476 45175 105
2000 Dez. 1211439 - 11616 109 951 126 276 35991 438 887 433 443 21 10 524 285 44 146 108
2001 Marz 1200 555 - 11798 118 818 127 739 34 560 443 726 443 378 203 9882 238 10 103 11
Juni 1194 812 - 13 746 124 493 129 892 30 245 445 785 429 114 185 10 876 238 10125 113
Sept. 1210399 - 19 049 137 717 130 959 28 823 446 120 427 312 181 10911 226 8992 107
Bund 7 ®
1994 712 488 - 15870 66 987 181737 59 334 359 833 16 654 50 875 1391 9576 183
1995 756 834 - 8072 52 354 170719 78 456 402 307 26 572 15 8119 1360 8 684 176
1996 839 883 - 26 789 55 289 176 164 96 391 434 295 32988 5 7766 1330 8 684 183
1997 905 691 - 25 286 78 848 177 721 99 317 481619 31 845 5 870 1300 8 684 197
1998 957 983 - 24 666 84760 199 274 92 698 519718 24125 - 2603 1270 8 684 186
1999 714 069 - 11553 44 335 120 498 41621 379 808 67 872 60 2568 476 45175 104
2000 Dez. 715819 - 11516 44 678 123 642 35991 400 490 52 836 29 2099 285 44 146 107
2001 Marz 699 682 - 11798 45 431 121 605 34 560 409 855 64 045 29 1908 238 10 103 110
Juni 691437 - 13 656 48 966 123 758 30 245 411 401 51182 29 1725 238 10 125 113
Sept. 698 268 - 17 799 53517 120 825 28 823 414102 52312 26 1541 226 8992 107
Westdeutsche Lander
1994 415 052 - - 89 094 - 311622 623 11453 2259 2
1995 442 536 - - 91 152 - 339 084 358 11 940 - 2
1996 477 361 - 320 91 969 - 372 449 54 12 567 - 2
1997 505 297 - 350 86 639 - 406 499 47 11760 - 2
1998 525 380 - 520 83390 - 430 709 43 10716 - 2
1999 274 208 - 150 43033 - 226 022 23 4979 - 1
2000 Dez. 282 431 - - 48 702 - 227 914 22 5792 1
2001 Marz 285738 - - 52 396 - 227 800 23 5518 1
Juni 288 048 - - 54 295 - 227 395 10 6 347 1
Sept. 295 469 - 1250 60 491 - 227 609 10 6 108 1
Ostdeutsche Lander
1994 55 650 - - 20 350 - 35065 5 230
1995 69 151 - - 25 345 - 43 328 17 461
1996 80 985 - 500 26 820 - 53483 - 182
1997 90 174 - 700 27 540 - 61697 15 222
1998 98 192 - 445 27 228 - 70 289 - 230
1999 53199 - 891 14517 - 37 602 - 189
2000 Dez. 55712 - 100 16 092 - 39339 - 182
2001 Marz 56 030 - - 17 011 - 38908 - 111
Juni 56 184 - 90 17 303 - 38 360 - 432
Sept. 57 550 - - 19780 - 36 889 - 880
Westdeutsche Gemeinden 9
1994 153 375 - 100 147 558 288 5429
1995 157 271 - 1000 151 127 283 4861
1996 158 613 200 1280 152 311 174 4 648
1997 160 162 300 1330 154 145 149 4238
1998 158 960 300 1330 153 208 119 4003
1999 81511 153 680 78726 53 1898
2000 Dez. 81414 153 680 78 656 33 1891
2001 Marz 81935 153 680 79184 26 1892
Juni 82676 153 680 79 925 26 1892
Sept. 82216 . . 153 680 79 465 26 1892
Ostdeutsche Gemeinden 2
1994 32 235 125 400 30837 364 509
1995 36 830 225 400 35427 347 431
1996 38976 225 400 37 922 308 121
1997 38 688 225 400 37623 273 167
1998 39873 225 460 38777 255 156
1999 20726 51 335 20138 124 78
2000 Dez. 17 048 51 335 16 497 114 50
2001 Marz 16 873 51 335 16 322 112 51
Juni 16 796 - 335 16 297 112 51
Sept. 16 796 - 335 16 297 112 51

Anmerkungen s. Ende der Tabelle.
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noch: 7. Verschuldung der 6ffentlichen Haushalte »

Bis Ende 1998 Mio DM/ ab 1999 Mio €

Darlehen von
Obliga- Direkt- Nichtbanken Altschulden
Buch- Unver- tionen/ auslei-
kredite zinsliche | Schatz- hungen ver- Aus-
Stand am der Schatz- anwei- Bundes-  |Bundes- der Sozial- einigungs- |gleichs-
Jahres- bzw. Ins- Bundes- anwei- sungen obliga- schatz- Anleihen |Kredit- versiche- be- forde-
Monatsende gesamt bank sungen 1) |2)3) tionen 2) | briefe ) institute 4) |rungen sonstige 4) |dingte 5) |rungen sonstige 6)
Fonds ,Deutsche Einheit” / Entschadigungsfonds 7
1994 89 187 . 897 8867 - 43 859 33744 5 1816
1995 87 146 . - 8891 - 44 398 31925 5 1927
1996 83 556 . - - - 44 321 38020 5 1210
1997 79717 . - - - 44 347 34720 5 645
1998 79 413 . - - - 47 998 30975 - 440
1999 40 234 . - 275 500 28 978 10 292 - 189
2000 Dez. 40 629 . - 275 2634 29797 7790 - 133
2001 Marz 41398 - 3775 6134 24 883 6529 - 77
Juni 40 680 - 3775 6134 24 948 5746 - 77
Sept. 40 660 - 3775 10 134 21561 5113 - 77
ERP-Sondervermégen 7
1994 28 043 10 298 17 745 - -
1995 34 200 10 745 23 455 - -
1996 34135 10 750 23385 - -
1997 33650 10810 22840 - -
1998 34159 11944 20988 - 1227
1999 16 028 6250 9458 21 299
2000 Dez. 18 386 7 585 10411 13 377
2001 Marz 18 899 7972 10 588 13 326
Juni 18 990 8420 10 209 8 353
Sept. 19 440 9442 9627 8 363
Bundeseisenbahnvermégen 7) 8
1994 71173 5208 - 29 467 29 232 - 7 265
1995 78 400 3848 - 28 992 39 005 140 6415
1996 77 785 1882 - 28 749 41537 130 5489
1997 77 254 . . 1927 - 25634 44 807 115 4772
1998 77 246 . . - 500 31648 42 488 79 2531
1999 Juni 39231 . . - 1023 . 16 805 20 401 34 968
Kreditabwicklungsfonds / Erblastentilgungsfonds 7) 8
1994 102 428 3740 . . . 22 003 2 1420 . 75 263 .
1995 328 888 . - 58 699 - 98 731 72732 98 6468 13745 78 395 21
1996 331918 . - 54718 - 98 468 81380 95 7 468 8630 81142 19
1997 322032 . - 54 028 - 98 377 81616 54 7 233 15 80 692 17
1998 304 978 . - 31633 - 110 006 79 226 54 4167 -20 79 899 15
1999 Juni 151 097 . - 11127 2 000 58 897 36 133 27 2015 -9 40 902 4
Ausgleichsfonds Steinkohleneinsatz 7) 8
1995 2220 - 2220 - -
1996 3108 - 3108 - -
1997 3229 - 3229 - -
1998 3971 300 3671 - -
1999 Juni 2302 153 2148 - -
Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti- men; ohne im eigenen Bestand befindliche Sticke. — 7 Die durch die ge-
schen Bundesamtes. — * Ohne Verschuldung der Haushalte untereinan- meinsame Emission von Bundeswertpapieren aufgenommenen Schulden
der. — 1 Zum Uberwiegenden Teil Unverzinsliche Schatzanweisungen. — sind hier — im Gegensatz zur Kapitalmarktstatistik — entsprechend dem ver-
2 Ohne den Eigenbestand der Emittenten. — 3 Die Landerschatzanwei- einbarten Aufteilungsverhaltnis beim Bund und den Sondervermégen nach-

sungen decken auch den langfristigen Laufzeitbereich ab. — 4 Im
wesentlichen Schuldscheindarlehen. Einschl. der bei auslédndischen Stellen
aufgenommenen Darlehen. Sonstige Darlehen von Nichtbanken einschl. Dar-
lehen von 6ffentlichen Zusatzversorgungskassen und der Verbindlichkeiten
aus der Investitionshilfeabgabe. — 5 Wohnungsbau-Altverbindlichkeiten so-
wie NVA- und WGS-Wohnungsbauverbindlichkeiten. — 6 Hauptséachlich auf
fremde Wahrung lautende Altschulden gemaB Londoner Schuldenabkom-
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gewiesen. — 8 Zum 1. Juli 1999 erfolgte eine Mitibernahme der Schulden
des Erblastentilgungsfonds, des Bundeseisenbahnvermégens sowie des Aus-
gleichsfonds "Steinkohleneinsatz" durch den Bund. Die genannten Sonder-
vermégen werden ab Juli nur noch beim Bund ausgewiesen. — 9 Angaben
fur andere Termine als Jahresende geschéatzt. Einschl. Verschuldung der kom-
munalen Zweckverbande.
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Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1997
1998
1999

2000 Juni
Sept.
Dez.

2001 Marz
Juni

Nettokreditaufnahme 1)
Stand Ende 2000 2001
2000 Juni 2001 insgesamt 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Hj. 1.Vj. 2.Vj.

Position Mio €

Kreditnehmer

Bund 2) 715819 691437| + 1755| + 12926| - 3803| + 7227| - 14594| - 24393| - 16138| - 8256
Fonds ,Deutsche Einheit” 40 425 40433 + 323| + 320| + 455 + 128| - 580| + 9| + 748| - 739
ERP- Sondervermégen 18 386 18990| + 2358| + 6| + 343| + 1385| + 625| + 604 | + 513| + 91
Entschadigungsfonds 204 247 + 72| + 18| + 14| + 20| + 20| + 43| + 21 + 22
Westdeutsche Lander 282 431 288048 + 8223| + 1510| + 136 - 400 + 6976 + 5617| + 3307| + 2310
Ostdeutsche Lander 55712 56 184 + 2513| - 999 | + 755| + 817| + 1940| + 472 | + 318| + 154
Westdeutsche Gemeinden 3) 81414 82676 + 701| + 194 + 703| - 26| - 1700 + 1250| + 815| + 435
Ostdeutsche Gemeinden 3) 17 048 1679 | + 109| + 32) + 66| — 77| + 87| - 124| - 22| - 102
Insgesamt 12114391 11948121 + 160551 + 140061 - 1330 + 90741 - 5695 - 16524| - 10438| - 6086
Schuldarten

Unverzinsliche Schatzanweisungen 4) 11616 13746 - 978| - 804| - 62| + 121 - 233 + 2129| + 182 + 1948
Obligationen/Schatzanweisungen 5) 109 951 124493 | + 7587| + 136 + 1660 + 2149| + 3643| + 14542| + 8866| + 5676
Bundesobligationen 5) 126 276 129892 + 5278| + 725 + 1371 + 143| + 3041| + 3616 + 1464 + 2153
Bundesschatzbriefe 35991 30245 - 5630 - 69| - 1725 - 1069| - 2140 - 5746) - 1431| - 4315
Anleihen 5) 438 887 445785| + 22837 + 8103| + 2517| + 3463| + 8754 + 6897| + 4838 + 2059
Direktausleihungen der

Kreditinstitute 6) 433 443 429114 - 12082 + 6947| - 5152| + 5472| - 19349 - 4213| + 10382| - 1459
Darlehen von Sozialversicherungen 211 185| - 70| + 1| - 1 - 1 - 70| - 26| - 8| - 18
Sonstige Darlehen 6) 10 484 10836 | + 324| - 467 | + 76| - 0| + 805| + 351 - 643 | + 994
Altschulden 7) 393 351 - 188| - 42| - 13 + 22| - 155| - 43| - 45| + 2
Ausgleichsforderungen 44 146 10125 - 1024 + 102| - 11 - 1135] + 10| — 34033| - 34044| + 1
Investitionshilfeabgabe 40 40| - [ (I (I 0| - (I o - 0| + 0
Insgesamt 12114391 11948121 + 160551 + 140061 - 1330| + 90741 - 5695 - 16524| - 10438| - 6086
Glaubiger
Bankensystem

Bundesbank 4440 4440 - - - - - - - -

Kreditinstitute 565 438 550252 - 25933| + 4546| - 10632| - 3401| - 16446| - 15083| - 3235| - 11848
Inlandische Nichtbanken

Sozialversicherungen 205 200 - 77) + 0| + 0| - 0| - 77| - 5| - o) - 5

Sonstige 8) 200 674 211662 + 20846| + 10431| - 5269| + 3834| + 11850 + 10988| + 4966| + 6022
Ausland ts) 440 682 428 258 + 21219| - 971| + 14572 + 8641| - 1023| - 12424) - 12169| - 256
Insgesamt 12114391 11948121 + 16055/+ 140061 - 13301 + 9074] - 5695| - 16524| - 10438| - 6086
Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti- len Zweckverbande. — 4 Ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere. Zum
schen Bundesamtes. — * Ohne Verschuldung der Haushalte untereinan- Uberwiegenden Teil Unverzinsliche Schatzanweisungen. — 5 Ohne den
der. — 1 Die Nettokreditaufnahme weicht von der Veradnderung des Eigenbestand der Emittenten. — 6 Einschl. der bei auslandischen Stellen auf-

Schuldenstandes ab, die auch die Ubernahme und den Abgang von
Schulden einschlieBt. — 2 Siehe Tab. VIII. 7, FuBnote 8. — 3 Angaben fur an-
dere Termine als Jahresende geschatzt. Einschl. Verschuldung der kommuna-

genommenen Darlehen. — 7 Wohnungsbau-Altverbindlichkeiten, NVA- und
WGS-Wohnungsbau-Verbindlichkeiten sowie Altschulden gemé&B Londoner
Schuldenabkommen. — 8 Als Differenz ermittelt.

9. Von 6ffentlichen Stellen aufgenommene Schuldscheindarlehen

Bis Ende 1998 Mio DM / ab 1999 Mio €

Fonds ERP- Bundes- Erblasten- Ausgleichs-
.Deutsche Sonder- Gemeinden eisenbahn- tilgungs- fonds Stein-
Insgesamt 1) Bund 2) 3) Einheit” vermogen Lander 4) 5) vermogen 3) fonds 3) kohle 3)

883 260 25914 35370 22 840 471 224 186 087 49 694 88 902 3229
898 030 23094 31415 22 215 504 148 184 942 45 098 83447 3671
444 031 64 704 10 481 9778 264 158 94 909 - - -
443 410 62018 10 466 9772 266 855 94 299 - - -
436 742 57 651 9277 10 725 264 691 94 398 - - -
431364 54 731 7178 10 801 268 362 90 292 - - -
423714 49 333 5184 10 927 268 760 89510 - - -
422 367 48 818 5159 10 570 268 552 89 267 - - -

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — 1 Ohne Schuldbuchforderungen und Kassenver-
starkungs- bzw. Kassenkredite. Einschl. geringer Betrage an Hypotheken-,
Grund- und Rentenschulden sowie Restkaufgeldern. — 2 Einschl. Lastenaus-

gleichsfonds. — 3 Siehe Tab. VIII. 7, FuBnote 8. — 4 Angaben fur andere Ter-
mine als Jahresende geschatzt. Einschl. kommunaler Zweckverbande. —
5 Einschl. Vertragsdarlehen.
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10. Verschuldung des Bundes

Bis Ende 1998 Mio DM/ ab 1999 Mio €

1 Ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere. Im Nov. 1999 einschl. Kassen-
scheine. — 2 Ohne den Eigenbestand des Emittenten — 3 Einschl. der bei aus-
landischen Stellen aufgenommenen Darlehen. — 4 Einschl. Geldmarktkredi-
te. — 5 Einschl. Darlehen von Zusatzversorgungskassen des 6ffentlichen Dien-
stes. — 6 Einschl. Verbindlichkeiten aus der Investitionshilfeabgabe. —

Unverzinsliche Direkt- Schulden bei
Schatzanweisungen 1)|Bundes- auslei- Nichtbanken Altschulden

Buch- schatz- hungen

kredite darunter |anwei- der Aus-

der Finanzie- |sungen/ |Bundes- Bundes- Kredit- Sozial- vereini- | gleichs-

Ins- Bundes- |zu- rungs- Obliga- |obliga- schatz- Anleihen |institute |versiche- |sonstige |gungsbe- |forde- sonstige
gesamt bank sammen |schatze [tionen2) [tionen2) |briefe 2) 3) 4) rungen |3)5) 6) dingte 7) |rungen )

839 883 - 26 789 7 166 55 289 176 164 96 391| 434295 32988 5 7766 1330 8684 183
905 691 - 25 286 5221 78 848 177 721 99317| 481619 31845 5 870 1300 8684 197
957 983 - 24 666 4 558 84 760 199 274 92698| 519718 24 125 - 2603 1270 8 684 186
714 069 - 11553 1584 44 335 120 498 41621 379 808 67 872 60 2568 476 45175 104
715819 - 11516 1804 44 678 123 642 35991 400 490 52 836 29 2099 285 44 146 107
724 073 - 11489 1777 43 940 122 672 35991 399 752 63 337 57 2153 434 44 136 111
715819 - 11516 1804 44 678 123 642 35991 400 490 52 836 29 2099 285 44 146 107
696 637 - 11 669 1780 45 391 123 881 35959| 402794 64 383 29 2030 288 10 105 107
696 201 - 11722 1833 45 557 120 949 34929| 408471 61995 29 2054 283 10 105 107
699 682 - 11798 1909 45431 121 605 34560| 409 855 64 045 29 1908 238 10 103 110
694 836 - 13 697 1936 46 075 121 646 33637| 409536 58 003 29 1743 237 10 125 110
695 854 - 13 667 1906 46 884 122 904 32585| 410081 57 476 29 1752 236 10 127 113
691 437 - 13 656 1896 48 966 123 758 30245| 411401 51182 29 1725 238 10 125 113
699 506 - 17 884 1851 49 421 124 059 30319| 415815 51226 29 1418 231 8994 111
698 468 - 17 830 1791 49 614 119 537 30339| 416438 53932 29 1418 232 8992 108
698 268 - 17 799 1760 53517 120 825 28823| 414102 52312 26 1541 226 8992 107
702 389 - 21192 1714 54 448 121 162 28266| 416240 50 174 26 1541 229 9004 106
708 895 - 21141 1663 55031 119 746 26384| 416428 59 295 26 1507 227 9 004 106
701 020 - 21117 1639 59 643 119 857 263981 416 195 47 083 26 1507 84 9004 106

16sungs- und Entschadigungsschuld sowie hauptsachlich auf fremde Wah-
rung lautende Altschulden. — 9 Zum 1. Juli 1999 erfolgte eine Mitlibernah-
me der Schulden des Erblastentilgungsfonds, des Bundeseisenbahnvermo-
gens sowie des Ausgleichsfonds "Steinkohleneinsatz" durch den Bund. Die
genannten Sondervermégen werden hier ab Juli 1999 dem Bund zugerech-

7 Ubernahme von NVA- und WGS-Wohnungsbau-Verbindlichkeiten. — 8 Ab- net.

11. MarktmaBige Kreditaufnahme des Bundes

Bis Ende 1998 Mio DM/ ab 1999 Mio €

darunter:
Neuverschuldung, Sonstige Schuldschein- Veran-
gesamt Anleihen Bundesobligationen Wertpapiere 2) darlehen Geld- derung der
markt- Geldmarkt-

brutto 1) netto brutto 1) |netto brutto 1) |netto brutto 1) |netto brutto netto kredite einlagen
+ 185696 + 83049| + 54038| + 31988| + 45445| + 5445| + 67015| + 39586| + 15050| + 1906 + 4148| + 6 548
+ 250074| + 65808| + 79323| + 47323| + 59557| + 1557| + 98275| + 24983| + 12950| - 8009| - 30| - 3304
+ 228050| + 52292 + 78304| + 38099| + 55078| + 21553| + 85706| - 1327| + 12023| - 2927| - 3065 - 5440
+ 139865| + 31631| + 53931| + 114080| + 22229| + 18610| + 44904| - 5836| + 14861| + 52897| + 3937 + 1832
+ 122725| + 1750 + 49395| + 20682 + 26342| + 3144| + 45278 - 5323| + 7273| - 9973| - 5563| - 940
+ 122725 + 1750) + 49395| + 20682 + 26342| + 3144| + 45278 - 5323| + 7273| - 9973| - 5563| - 940
+ 134939 - 14799| + 36511 + 15705| + 19549| - 3785| + 69949| + 14973| + 5337| - 9941| + 3593| - 1495
+ 7820| - 1801 + 2847+ 2847 + 6515 + 554 | + 302 - 2299| + 679| - 367| - 2522| - 218
+ 3120 - 8254| + 5541 | + 738| + 770| + 970| + 6809 + 764| + 211 - 373| - 10211 + 1080
+ 25914 - 19182 + 7235 + 2305| + 239| + 239 + 5852| + 834| + 672| - 4371 + 11915| - 36
+ 9423| - 436| + 5677 + 5677+ 2017| - 2933| + 599| - 811 + 240 - 3255| + 890| - 859
+ 11354| + 3481 + 1383 + 1383 + 657 | + 657 | + 4871 - 419| + 832| - 1707 + 3611 + 892
+ 1271 - 4845 - 319| - 319| + 41| + 41| + 739 + 1619| + 14| - 249| - 5958| - 293
+ 11835| + 1018| + 5447\ + 545 + 5134| + 1258 + 1000| - 272 + 562| - 210| - 308| - 273
+ 5202| - 4417 + 1320 + 1320 + 854| + 854 | + 9181| - 268 | + 113 - 56| - 6266| + 1238
+ 17120| + 8069| + 6323| + 4414 + 301 + 301 + 9809| + 4757 + 643 | — 307 | + 44| + 225
+ 6015 - 1039 + 624 + 624 + 1948| - 4522 + 555 + 158 + 179| - 2| + 2708 - 1262
+ 17 190| - 200| + 6728| - 2337 + 1287 + 1287 + 9032| + 2357| + 621| - 1022) - 478| - 345
+ 11937| + 4120| + 2139| + 2139| + 338| + 338| + 11294| + 3768| + 219 - 85| - 2053| - 263
+ 18764| + 6506| + 188 + 187| + 6622 - 1417| + 1002 - 1350| + 570 - 1295| + 10382| - 177
- 10861 - 7875| - 233]| - 233 + 1M+ Ml + 93611 + 4602] + 5711 - 1317] - 10895| - 342

1 Nach Abzug der Ruckkédufe. — 2 Bundesschatzanweisungen, Bundesschatz-
briefe, Unverzinsliche Schatzanweisungen und Finanzierungsschatze.
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VIIl. Offentliche Finanzen in Deutschland

12. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben sowie des Vermdgens
der Rentenversicherung der Arbeiter und der Angestellten

Bis Ende 1998 Mio DM/ ab 1999 Mio €

Einnahmen 1) Ausgaben 1) Vermogen 5)
darunter: darunter:
Saldo der Dar- Nach-
Kranken- |Ein- lehen richtlich:
Zahlun- versiche- |nahmen und Verwal-
ins- gen des ins- rung der |und Ein- Wertpa- |Hypo- Grund- [tungsver-
Zeit gesamt Beitrdge 2) |Bundes gesamt Renten 3) |Rentner 4) |Ausgaben |insgesamt |lagen 6) piere theken 7) |stucke |mogen
Westdeutschland
1994 267 265 215758 48 108 266 443 220744 14375 + 822 33578 24194 8170 909 305 6 890
1995 276 302 225324 47 979 279 226 230 222 15923 - 2924 21756 16 801 3948 746 262 7 800
1996 8) 288 761 236 036 50 478 288716 237 464 16 809 + 45 14 456 9 608 2119 2 500 229 8863
1997 305 606 248 463 54 896 295635 246 011 17 892 + 9971 14 659 10 179 1878 2372 230 9261
1998 317 340 250 063 65 191 304 155 254783 18 636 + 13185 18 194 14 201 1493 2274 226 9573
1999 169 124 128 191 39884 159 819 134536 9910 + 9305 13623 11559 824 1127 14 4904
2000 p) 173 020 128 057 43 638 166 569 139 189 10 253 + 6451 14 350 11459 1676 1105 110 4889
2000 3.Vj. 42 891 31757 10 802 42 262 35068 2580 + 628 10 653 7 936 1483 1114 121 4909
4.Vj. 46 523 35287 10 864 41994 35047 2594 + 4529 14 350 11459 1676 1105 110 4 889
2001 1.Vj. 42 472 30 565 11548 42 251 35634 2 608 + 221 13 807 10 385 1601 171 109 4917
2.Vj. 43823 31800 11 657 42 420 35572 2610 + 1403 13315 10 098 1406 1709 102 4956
3.Vj. 44 023 32123 11530 43 229 36 469 2 688 + 795 11543 8201 1532 1704 106 4973
Ostdeutschland
1994 63001 40 904 13783 65811 53136 3376 - 2810
1995 70774 44 970 16 408 77 780 63812 4362 - 7006
1996 74790 46 580 17 910 83830 68316 4851 - 9040
1997 79 351 48 939 20 065 87 424 70 500 5388 - 8073
1998 81072 47 764 23564 90 863 73 040 5757 - 9791
1999 43214 24 015 14744 47 641 38383 3040 - 4426
2000 p) 43513 22 655 15224 49 385 39414 3112 - 5871
2000 3.Vj. 11100 5581 3894 12394 9928 780 - 1294
4.Vj. 11364 6074 3810 12 399 9 892 780 - 1035
2001 1.Vj. 10748 5284 4084 12 489 10 000 782 - 1741
2.Vj. 10954 5 465 4117 12512 9989 777 - 1557
3.Vj. 10 540 5372 4070 12 881 10 240 796 - 2342
Quelle: Bundesminister fur Arbeit und Sozialordnung und Verband § 50 SGB V wurden von den Renten abgesetzt. — 4 Ab 1995 einschl. Pflege-
Deutscher Rentenversicherungstrager. — 1 Die Jahresergebnisse weichen versicherung der Rentner. — 5 Entspricht im Wesentlichen der Schwankungs-
von der Summe der Vierteljahreswerte ab, da es sich bei diesen stets um vor- reserve. Stand am Jahres- bzw. Vierteljahresende. Ab 1992 gesamtdeutsche
laufige Angaben handelt. Ab 1993 einschl. Finanzausgleichsleistungen. — Werte. — 6 Einschl. Barmittel. — 7 Ohne Darlehen an andere Sozialversiche-
2 Einschl. Beitrage fur Empfanger offentlicher Geldleistungen. — 3 Die rungstrager; einschl. Beteiligungen. — 8 Ohne Einnahmen aus der Héherbe-
Zahlungen der Rentenversicherungstrager an die Krankenkassen nach wertung von Beteiligungen.
13. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben der Bundesanstalt fur Arbeit
Bis Ende 1998 Mio DM / ab 1999 Mio €
Einnahmen Ausgaben
darunter: darunter:
Zuschuss
davon: davon: bzw.
Arbeits- Saldo der |Betriebs-
losen- beruf- Ein- mittel-
unter- West- Ost- liche West- Ost- Winter- nahmen |darlehen
ins- Um- ins- stitzun-  |deutsch- |deutsch- |Forde- deutsch- |deutsch- |bau- und des
Zeit gesamt 1) |Beitrdge |lagen 2) gesamt gen3)4) |land land rung4 5 |land land forderung | Ausgaben|Bundes
Gesamtdeutschland
1994 89 658 81536 3822 99 863 48 342 35163 13179 31273 14 382 16 891 1822| - 10205 10 142
1995 90 211 84354 2957 97 103 49 254 36 161 13 094 34 441 16 745 17 696 1586| — 6892 6 887
1996 91 825 85 073 3346 105 588 57123 40 186 16 938 36 478 18 368 18111 903| - 13763 13756
1997 93 149 85793 2959 102723 60 273 40 309 19 964 31418 16 117 15 301 443| - 9574 9574
1998 91088 86 165 2868 98 852 53483 35128 18 355 34279 16 784 17 496 471| - 7764 7719
1999 47 954 45 141 1467 51694 25177 16 604 8573 20 558 10 480 10 078 279| - 3740 3739
2000 49 605 46 359 1403 50 473 23946 15614 8331 20324 10 535 9790 294| - 867 867
2000 3.Vj. 12335 11610 403 12 220 5750 3747 2002 4990 2542 2448 100 + 115 - 256
4.Vj. 13 854 12 875 582 13746 6 050 3975 2075 5997 3168 2830 11+ 108 - 2452
2001 1.Vj. 11470 11092 57 12842 6303 4139 2165 4 860 2633 2226 150 - 1372 3508
2.Vj. 12 201 11452 375 13356 6513 4 265 2248 5192 2824 2 368 106 - 1155 1194
3.Vj. 12 692 11748 437 12 550 5899 3974 1926 5024 2 664 2361 8l + 143 0
Quelle: Bundesanstalt fur Arbeit. — 1 Ohne Liquiditatshilfen des Bundes. — 4 Einschl. Kranken- und Rentenversicherungsbeitrége. — 5 Berufliche Bil-

2 Umlagen fur die Winterbauférderung und fur Konkursausfallgeld. —
3 Arbeitslosengeld, Kurzarbeitergeld. Einschl. des an Aus- und Ubersiedler
als Ersatz fur das Arbeitslosengeld gezahlten Eingliederungsgeldes. —

dung, Forderung der Arbeitsaufnahme, Rehabilitation und MaBnahmen zur
Arbeitsbeschaffung.
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IX. Konjunkturlage

1. Entstehung und Verwendung des Inlandsprodukts, Verteilung des Volkseinkommens

Deutschland

1997 | 1998 1999 |2000 |2001 1998 | 1999 |2000 |2001 1998 | 1999 |2000 |2001
Veranderung Anteil
Position Mrd DM Mrd € gegen Vorjahr in % in %
in Preisen von 1995
I.Entstehung des Inlandsprodukts
Produzierendes Gewerbe
(ohne Baugewerbe) 838,3| 851,5| 429,7| 453,1| 4515 1.6 - 13 54| - 03 23,2 22,5 23,0 22,8
Baugewerbe 210,9 206,8 105,4 102,6 958| - 20| - 03| - 27| - 66 5,6 5,5 52 4,8
Handel, Gastgewerbe und
Verkehr 1) 598,5| 613,0| 332,5| 347,7| 356,2 2,4 6,1 4,5 2,4 16,7 17,4 17,7 18,0
Finanzierung, Vermietung und
Unternehmensdienstleister 2) 983,7| 10325 548,5 574,2 590,6 5,0 3,9 4,7 2,9 28,1 28,7 29,2 29,8
Offentliche und private Dienst-
leister 3) 731,00 736,6| 3783| 3832| 3847 0,8 0,4 1.3 0,4 20,1 19,8 19,5 19,4
Alle Wirtschaftsbereiche 3407,2) 3486,4| 1818,8| 1884,9| 1903,3 2,3 2,0 3,6 B 95,0 95,2 95,8 96,1
Nachr.: Unternehmenssektor 2960,7| 3041,2) 1591,6| 1657,6| 1676,3 2,7 2,4 41 B 82,9 83,3 84,2 84,7
Wirtschaftsbereiche bereinigt 4 | 3253,9| 3319,7| 1726,3| 1785,7| 1798,6 2,0 1.7 3,4 0,7 90,5 90,3 90,7 90,8
Bruttoinlandsprodukt 3599,5|3669,9|1911,1| 1968,5| 1980,0 2,0 1.8 3,0 0,6 100 100 100 100
Il.Verwendung des Inlandsprodukts
Private Konsumausgaben 5) 2036,4| 2072,2) 1092,4| 1108,2| 1123,6 1,8 3,1 1.4 1.4 56,5 57,2 56,3 56,7
Konsumausgaben des Staates 712,9| 721,3| 374,7| 379,3| 3842 1,2 1,6 1,2 1,3 19,7 19,6 19,3 19,4
Ausristungen 268,01 292,5| 160,4| 174,3| 1683 9,2 7.2 87| - 34 8,0 8,4 8,9 8,5
Bauten 484,3 479,5 248,8 242,6 228,71 - 1,0 15| - 25) - 57 131 13,0 12,3 11,6
Sonstige Anlagen 6) 36,1 40,0 23,2 25,3 26,8 10,7 13,7 8,9 6,0 11 1,2 1,3 1,4
Vorratsveranderungen 7) - 90 80| - 41 31| - 87 02| - 0,2 02| - 04
Inléndische Verwendung 3528,7| 3613,6| 1895,5| 1932,7| 1922,9 2,4 2,6 20| - 05 98,5 99,2 98,2 97,1
AuBenbeitrag 70,8 56,4 15,6 35,8 57.1 . . . . 1,5 0,8 1,8 2,9
Exporte 1008,4| 1077,3| 581,8| 6588| 6923 6,8 5,6 13,2 5.1 29,4 30,4 33,5 35,0
Importe 937,6| 1020,9| 566,2| 623,0| 6352 8,9 8,5 10,0 2,0 27,8 29,6 31,6 32,1
Bruttoinlandsprodukt 3599,5/ 366991 1911,1] 1968,51 1980,0 2,0 1,8 3,0 0,6 100 100 100 100
in jeweiligen Preisen
lll.Verwendung des Inlandsprodukts
Private Konsumausgaben 5) 2111,8) 2172,8| 1149,6| 1182,8| 1 220,7 2,9 3,5 2,9 3,2 57,6 58,2 58,4 59,2
Konsumausgaben des Staates 712,8| 722,7| 3784 3845| 3921 1.4 2,4 1,6 2,0 19,2 19,2 19,0 19,0
Ausriistungen 268,4| 293,5| 159,4| 174,8| 1703 9,4 6,2 97| - 26 7.8 8,1 8,6 8,2
Bauten 481,1 475,3 245,3 240,6 227,3| - 1,2 09| - 19| - 55 12,6 12,4 11,9 11,0
Sonstige Anlagen 6) 35,1 38,1 21,4 22,7 23,6 8,7 9,7 5,9 4,2 1,0 11 11 11
Vorratsveranderungen 7) 1,1 16,2 3,5 12,1 0,2 0,4 0,2 0,6 0,0
Inléndische Verwendung 3610,3| 3718,7| 1957,5| 2017,5| 2034,1 3,0 3,0 3,1 0,8 98,5 99,1 99,6 98,6
AuBenbeitrag 50,2 54,9 16,8 8,0 29,6 . . . . 1.5 0,9 0,4 1,4
Exporte 1022,01 1094,6| 586,6| 6833| 7253 71 4,8 16,5 6,1 29,0 29,7 33,7 35,1
Importe 971,8| 1039,7| 569,8| 6753| 6957 7,0 7,2 18,5 3,0 27,6 28,9 33,3 33,7
Bruttoinlandsprodukt 3660,5|3773,6| 1974,3|2025,5| 2 063,7 3.1 2,3 2,6 1,9 100 100 100 100
IV.Preise (1995=100)
Privater Konsum 103,7| 1049| 1052| 106,7| 108,6 1.1 0,4 1.4 1,8
Bruttoinlandsprodukt 101,7 102,8 103,3 102,9 104,2 1,1 05| - 04 1,3
Terms of Trade 97,8 99,8 100,2 95,7 95,7 2,0 04| - 45| - 0,0
V.Verteilung des Volkseinkommens
Arbeitnehmerentgelt 1973,9] 2015,2| 1058,3| 1089,2| 1109,6 2,1 2,7 2,9 1,9 71,5 72,3 72,3 72,7
Unternehmens- und Vermogens-
einkommen 773,4 805,0 405,9 416,6 417,2 41| - 1,4 2,6 0,1 28,5 27,7 27,7 27,3
Volkseinkommen 2747,2| 2820,2| 1464,2| 1505,8| 1526,7 2,7 1.5 2,8 1,4 100 100 100 100
Nachr.: Bruttonationaleinkommen| 3 642,7| 3 746,5| 1962,0| 2017,9| 2 051,7 2,8 2,4 2,8 1.7
(Bruttosozialprodukt)
Quelle: Statistisches Bundesamt; Rechenstand: Januar 2002. Erstes vorldu- Gutersubventionen). — 5 Einschl. Private Organisationen ohne Erwerbs-

figes Ergebnis. — 1 Einschl. Nachrichtentibermittlung. — 2 Kredit- und Ver-
sicherungsgewerbe, Grundstickswesen, Vermietung und Unternehmens-
dienstleister. — 3 Einschl. Hausliche Dienste. — 4 Bruttowertschopfung nach

Abzug unterstellter Bankgebuhr, jedoch ohne Gutersteuern (saldiert mit
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davon:
Industrie 1)
Produzierendes Vorleistungsguter- Investitionsguter- Konsumguter- Bauhaupt-
Gewerbe zusammen produzenten 2) produzenten 3) produzenten 4) Energie 5) gewerbe
Verande- Verande- Verande- Verénde- Veréande- Verénde- Verande-
rung rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 1995 =100 | % 1995 =100 | % 1995 =100 | % 1995 =100 | % 1995 =100 | % 1995 =100 | % 1995 =100 | %
Deutschland
1997 102,8 + 29 104,7 + 4.2 105,5 + 6,0 106,8 + 48 100,5 + 05 101,7 - 14 90,1 - 35
1998 106,2 + 3.3 109,6 + 4,7 108,7 + 3,0 116,2 + 88 101,6 + 1,1 100,4 - 13 87,1 - 33
1999 107,7 + 14 111,5 + 17 110,7 + 18 118,0 + 15 103,2 + 1,6 100,0 - 04 87,9 + 09
2000 13,4 + 53 119,1 + 68 116,9 + 56 130,9 + 10,9 105,7 + 24 99,7 - 03 84,9 - 34
2000 Nov. 122,2 + 4,7 128,7 + 6,2 123,5 + 54 144,0 + 10,3 115,3 + 0,8 106,5 - 13 89,4 - 3,6
Dez. 110,4 + 55 117,5 + 75 105,7 + 50 142,6 + 13,5 100,6 + 0,7 106,8 - 32 65,4 - 48
2001 Jan. 105,0 + 54 112,7 + 87 112,6 + 64 121,3 + 14,3 100,3 + 3,8 107,4 - 67 51,0 - 157
Febr. 108,8 + 4,6 117,4 + 7.1 114,8 + 48 131,1 + 11,8 101,8 + 34 97,8 - 55 58,9 - 11,2
Marz 6) 120,3 + 2,1 129,9 + 48 125,0 + 29 148,5 + 82 110,7 + 17 99,9 - 7,516 70,1 - 15,6
April 6) 112,7 - 0,1 119,4 + 15 1171 + 04 132,8 + 4,0 103,8 - 05 98,6 + 0,6)6) 77,6 - 153
Mai 6) 1121 - 1,0 118,6 + 03 117,5 - 06 130,6 + 20 102,8 - 14 92,4 + 1,36 81,9 - 13,1
Juni 6) 1172 + 1,2 125,3 + 25 121,6 + 18 142,7 + 44 106,4 + 0,7 85,3 - 18|6) 85,6 - 84
Juli 6) 1124 - 26 118,8 - 15 117,9 - 26 130,5 - 06 103,1 - 1.3 89,0 - 566 864 - 96
Aug. 6) 104,8 - 09 110,4 0,3 110,4 - 17 116,9 + 1,6 100,8 + 16 88,5 - 1,4|6) 792 - 10,4
Sept. 6) 1193 - 23 126,8 - 16 121,0 - 23 144,8 - 05 110,1 - 25 92,3 - 15/6 87,9 - 90
Okt. p) +) 118,0 - 33 124,0 - 33 121,1 - 34 136,3 - 20 111,0 - 52 99,2 - 29 91,2 - 31
Nov. p) +) 116,3 - 48 122,9 - 45 117,6 - 48 138,6 - 38 108,7 - 57 102,6 - 37 81,0 - 94
Westdeutschland
1997 102,5 + 28 104,1 + 39 105,0 + 57 106,5 + 46 98,9 - 03 102,4 - 11 89,4 - 34
1998 105,9 + 33 108,7 + 44 107,6 + 25 115,8 + 87 99,8 + 09 101,2 - 1,2 87,7 - 19
1999 107,1 + 1,1 110,0 + 1,2 109,0 + 1,3 1171 + 1,1 101,0 + 1,2 100,6 - 06 88,9 + 14
2000 112,7 + 5,2 1171 + 65 114,3 + 49 129,8 + 10,8 102,8 + 1,8 99,8 - 08 87,5 1,6
2000 Nov. 121,1 + 4,6 126,1 + 57 120,4 + 48 142,2 + 99 111,8 + 00 106,7 - 17 91,9 - 17
Dez. 110,0 + 57 115,5 + 7,2 103,3 + 44 141,4 + 13,5 97,6 + 03 106,8 - 37 67,6 - 27
2001 Jan. 104,6 + 53 110,7 + 83 110,1 + 59 120,3 + 141 97,3 + 3,1 107,4 7,2 52,5 - 15,7
Febr. 108,8 + 49 115,6 + 7.0 112,5 + 47 130,2 + 12,0 99,1 + 29 98,0 - 56 62,3 - 96
Marz 6) 1201 + 2,1 127,8 + 44 122,6 + 2,7 147,2 + 78 107,4 + 1,1 99,8 - 81|6) 74,3 - 13,6
April 6) 112,2 + 0,1 117,3 + 15 114,3 + 0,2 131,9 + 4,3 100,5 - 11 98,5 + 0,3)6) 81,9 - 14,0
Mai 6) 111,2 - 10 116,2 + 00 114,5 - 09 129,4 + 20 99,2 - 21 92,1 + 08]6) 86,1 - 11,8
Juni 6) 116,4 + 1,2 1229 + 2,2 118,4 + 14 141,4 + 41 103,0 + 04 84,9 - 23|6) 89,4 - 70
Juli 6) 1115 - 26 116,4 - 19 114,8 - 30 129,3 - 08 99,9 - 17 88,8 - 59(6 904 - 76
Aug. 6) 103,2 - 1.2 107,4 - 05 106,9 2,5 114,9 + 11 97,0 + 09 88,2 1,7/ 81,2 - 92
Sept. 6) 118,44 - 24 124,3 - 20 117,6 - 26 143,5 - 09 106,9 - 29 92,1 - 1,716 91,9 - 75
Okt. p) +) 117,0 - 35 121,5 - 36 117,9 - 37 134,9 - 24 107,6 - 57 99,0 - 31 95,6 - 20
Nov. p) +) 115,1 - 50 120,1 - 48 114,5 - 49 136,4 - 41 105,3 - 58 102,4 - 40 84,1 - 85
Ostdeutschland
1997 106,0 + 36 115,6 + 93 113,1 + 96 113,1 + 85 121,9 + 94 96,2 - 37 92,8 - 42
1998 109,1 + 29 126,2 + 9.2 125,9 + 11,3 126,3 + 11,7 126,5 + 3,8 94,0 - 23 85,1 - 83
1999 114,4 + 4,9 135,8 + 7.6 1371 + 89 135,7 + 74 134,0 + 59 95,1 + 1,2 84,2 - 11
2000 121,5 + 6,2 152,8 + 12,5 157,0 + 14,5 153,2 + 12,9 145,7 + 87 98,3 + 34 75,6 - 10,2
2000 Nov. 135,3 + 65 173,1 + 12,8 172,8 + 12,9 181,8 + 15,9 164,8 + 94 105,1 + 1,8 80,5 - 10,2
Dez. 115,3 + 4,6 150,4 + 10,2 143,6 + 10,5 167,9 + 14,0 143,5 + 55 106,4 + 11 57,4 - 13,0
2001 Jan. 109,2 + 63 146,2 + 133 151,5 + 13,0 141,8 + 16,1 142,5 + 11,4 107,3 2,8 45,5 - 15,6
Febr. 109,3 + 2,1 148,1 + 81 151,1 + 75 151,2 + 84 140,5 + 87 96,5 - 48 46,4 - 18,6
Marz 6) 1221 + 16 165,2 + 93 163,3 + 57 175,9 + 159 157,6 + 8.2 100,6 2,3|6) 54,9 - 243
April 6 1186 - 24 1552+ 26 1609 + 35 1514 - 1,3 1503 + 50 990 + 26(® 619| - 213
Mai 6) 1221 - 08 159,5 + 39 164,6 + 29 157,4 + 45 153,8 + 51 95,1 + 596 668 - 18,9
Juni 6) 126,7 + 1,7 166,2 + 65 171,6 + 68 169,6 + 91 154,7 + 35 88,3 + 18]6) 71,7 - 14,4
Juli 6) 122,6 - 27 158,5 + 2.2 166,9 + 15 156,3 + 35 147,9 + 21 90,5 - 28|6) 71,8 - 17,9
Aug. 6) 1238 + 24 160,2 + 82 165,0 + 69 158,9 + 10,3 154,2 + 84 91,2 + 096 722 - 150
Sept. 6) 129,5 - 11 169,0 + 3,0 175,4 + 19 173,3 + 6,3 155,1 + 1,5 94,1 + 0,2)6) 73,6 - 153
Okt. p) +) 129,5 - 07 166,7 + 14 172,4 + 0,2 165,4 + 4,7 159,3 + 0,1 100,4 - 19 75,4 - 75
Nov. p) +) 129,7 - 41 169,5 - 21 167,1 - 33 185,7 + 21 157,0 - 47 103,9 - 11 69,9 - 13,2
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — o Mit Hilfe des Ver- gung sowie insbesondere Kohlenbergbau, Gewinnung von Erdél und Erd-
fahrens Census X-12-ARIMA, Version 0.2.8. — 1 Verarbeitendes Gewerbe, gas, Mineraldlverarbeitung. — 6 Bis zur Anpassung an die Ergebnisse der
soweit nicht der Hauptgruppe Energie zugeordnet, sowie Erzbergbau, Ge- jahrlichen Totalerhebung im Bauhauptgewerbe vorlaufig. — + Vom Statis-

winnung von Steinen und Erden. — 2 EinschlieBlich Erzbergbau, Gewinnung
von Steinen und Erden. — 3 EinschlieBlich Herstellung von Kraftwagen und
Kraftwagenteilen. — 4 EinschlieBlich Druckgewerbe. — 5 Energieversor-

tischen Bundesamt schatzungsweise vorab angepasst an die Ergebnisse der
Vierteljahrlichen Produktionserhebung fur das IV. Quartal (Industrie in
Deutschland: durchschnittlich + 1%).
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3. Auftragseingang in der Industrie »

Arbeitstaglich bereinigt o)

davon: davon:
Industrie Vorleistungsguter- Investitionsguter- Konsumguter-
insgesamt Inland Ausland produzenten produzenten 1) produzenten 2)
Verande- Verénde- Verande- Verande- Verénde- Verande-
rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 1995=100 |% 1995=100 |% 1995=100 |% 1995=100 |% 1995=100 |% 1995=100 |%
Deutschland
1997 107,1 + 7.2 99,0 + 2,2 121,7 + 15,4 105,7 + 9,0 11,1 + 7.4 99,4 + 1.2
1998 110,9| + 3,5 102,9| + 3,9 1254 + 3,0 105,3 - 0,4 119,8| + 7,8 100,1 + 0,7
1999 113,2 + 2,1 102,6| - 0,3 1322 + 5.4 106,3 + 0,9 1239 + 3,4 101,0| + 0,9
2000 129,2 + 14,1 111,3 + ,5 161,3 + 22,0 121,5 + 14,3 144,4 + 16,5 105,3 + 4,3
2000 Nov. 134,4 + 111 115,1 + 5,6 169,2 + 18,4 124,4 + 7.7 153,1 + 16,2 106,7 + 1,4
Dez. 129,7 + 16,1 1056 + 8,5 1731 + 258 113,01 + 8,5 156,7| + 243 96,0) + 6,5
2001 Jan. 127,6 + 11,7 108,6 + 8,0 161,7 + 16,6 121,3 + 10,4 141,0 + 13,7 105,3 + 8,2
Febr. 130,8 + 6,3 111,2 + 3,0 165,8 + 10,6 120,4 + 4,3 146,2 + 9,1 113,7 + 2,2
Marz 141,9 + 2,2 123,0 + 3,7 175,7 + 0,3 128,7 - 0,2 161,1 + 4,3 121,4 + 1,0
April 125,1 - 1,2 108,8| - 1,9 1544 - 0,3 118,01 - 1,2 1395 - 2,0 102,1 + 2,3
Mai 127,0 + 1,0 107,4 - 2,8 162,4 + 6,2 119,5 - 2,2 143,5 + 3,4 99,4 + 2,6
Juni 1319 - 1,3 1085 - 5.6 1741 + 39 122,1 - 3,0 150,8| - 1,3 103,0| + 4,6
Juli 125,7 - 3,7 108,5 - 4,3 156,6 - 2,9 116,6 - 6,6 141,4 - 3,2 104,3 + 3,5
Aug. 116,9| - 3,9 1039 - 2,8 1402 - 5.3 108,1 - 7,7 1282 - 2,1 107,8| + 1,5
Sept. 127,8 - 6,3 110,7 - 5,2 158,7 - 7.8 115,8 - 10,3 143,6 - 3,8 114,5 - 3,9
Okt. 123,1 - 8,8 106,5 - 6,6 153,2 - 111 114,8 - 10,0 135,3 - 9,8 110,6 - 0,1
Nov. p) 122,7 - 8,7 105,21 - 8,6 154,3 - 8,8 11,7 - 10,2 13861 - 9,5 106,61 - 0,1
Westdeutschland
1997 107,1 + 6,9 98,8 + 1,9 121,3 + 14,8 104,9 + 8,6 1121 + 7.4 98,6 + 0,9
1998 110,1 + 2,8 102,3| + 3,5 123,5| + 1,8 1040 - 0,9 119,8| + 6,9 99,1 + 0,5
1999 112,2 + 1,9 101,7| - 0,6 130,1 + 53 104,5 + 0,5 123,8| + 33 99,7 + 0,6
2000 127,6 + 13,7 109,8 + 8,0 158,2 + 21,6 118,9 + 13,8 144,3 + 16,6 103,2 + 3,5
2000 Nov. 132,5 + 11,3 113,3 + 5,4 165,2 + 19,1 121,3 + 6,8 152,7 + 17,8 103,8 + 0,6
Dez. 1271 + 148 102,9| + 6,6 1684 + 246 1106 + 7,9 154,1 + 222 93,4 + 5.5
2001 Jan. 126,2 + 11,2 107,2 + 7.5 158,4 + 15,5 118,6 + 10,0 141,2 + 131 103,0 + 7.7
Febr. 128,8 + 54 109,9 + 2,5 161,0 + 8,9 116,1 + 2,3 146,6 + 8,9 111,6 + 1,7
Marz 1399 + 1,8 12,2+ 3,0 1716 + 0,2 125,3 - 0,9 160,6| + 41 19,2 + 0,8
April 122,8| - 1,5 106,6| - 2,0 150,8| - 1,0 114,7 - 2,0 1384 - 2,3 99,6 + 2,4
Mai 125,0 + 0,6 105,6 - 3,4 158,0 + 53 116,4 - 2,5 142,7 + 2,7 96,8 + 1,9
Juni 1299 - 1,4 106,7| - 6,0 169,8| + 4,0 118,5 - 4,0 150,7| - 0,7 100,6| + 4,1
Juli 1239 - 3,7 106,6 - 4,6 153,4 - 3,0 113,0 - 7.3 141,4 - 2,8 102,3 + 3,4
Aug. 1149 - 4,7 102,1 - 34 136,6| - 6,6 104,3 - 8,8 1279 - 3,0 1057 + 0,9
Sept. 124,8 - 7.8 108,2 - 6,2 153,3 - 9,6 11,7 - 11,5 141,4 - 6,0 112,3 - 41
Okt. 1211 - 9,3 104,5 - 7,0 149,7 - 11,7 111,0 - 11,0 135,0 - 10,3 108,1 - 0,1
Nov. p) 12091 - 8,8 103,31 - 8,8 151,1 - 8,5 108,3 - 107 13861 - 9,2 104,1 + 0,3
Ostdeutschland
1997 107,6 + 12,3 101,7 + 6,7 137,5 + 39,6 118,0 + 15,2 95,4 + 10,7 117,5 + 7.3
1998 124,2 + 154 109,8| + 8,0 196,5| + 429 1269 + 7,5 121,51 + 274 1244 + 5.9
1999 130,0 + 4,7 114,0 + 3,8 210,0 + 6,9 135,1 + 6,5 124,8 + 2,7 131,7 + 5,9
2000 153,8 + 18,3 130,0 + 14,0 273,2 + 30,1 162,9 + 20,6 145,8 + 16,8 151,8 + 15,3
2000 Nov. 167,6 + 7.4 137,8 + 7,6 316,9 + 7, 1741 + 19,5 160,5 - 3,9 170,5 + 13,4
Dez. 173,0 + 356 138,2 + 288 348,4 + 51,8 151,7 + 17,7 198,3 + 57,0 152,6 + 19,6
2001 Jan. 152,6 + 213 125,4 + 12,1 288,4 + 46,8 165,4 + 16,3 139,5 + 29,0 156,7 + 15,3
Febr. 163,6| + 20,6 1284 + 9,5 339,3 + 491 186,9| + 27,6 1418 + 154 161,1 + 10,4
Marz 176,9 + 9,1 146,2 + 11,9 330,2 + 31 184,0 + 9,3 171,2 + 9,6 1721 + 53
April 164,3 + 5,1 137,8 + 0,4 296,3 + 18,0 169,3 + 8,1 160,0 + 2,8 161,5 + 2,7
Mai 163,6| + 9,9 1319 + 4,0 323,00 + 246 169,6| + 2,2 159,21 + 185 157,91 + 11,4
Juni 165,3 + 1.1 131,0 - 0,4 338,1 + 4,3 180,4 + 8,6 152,2 - 8,4 159,5 + 12,4
Juli 157,2 - 2,4 133,7 - 2,4 275,6 - 2,0 174,4 + 2,6 142,3 - 9,2 151,2 + 5,4
Aug. 150,2 + 8,3 126,1 + 2,4 2709 + 254 168,6| + 4,5 131,6| + 124 1550 + 11,8
Sept. 178,5 + 15,1 142,1 + 6,2 361,9 + 382 180,9 + 2,6 178,7 + 344 168,4 + 2,9
Okt. 157,9 - 0,3 133,2 - 1,3 282,1 + 2,5 175,0 - 0,1 139,1 - 0,9 168,4 + 1.3
Nov. p) 1546 - 7,8 130,91 - 5.0 273,3 - 138 166,7 - 43 1408 - 123 164,01 - 38

Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Wirtschaftszweige
des Verarbeitenden Gewerbes, insbesondere ohne Ernahrungsgewerbe,
Tabakverarbeitung und Mineral6lverarbeitung; Ergebnisse fur fachliche

62*

Betriebsteile; Werte ohne Mehrwertsteuer. — o Eigene Berechnung. — 1 Ein-
schlieBlich Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen. — 2 Ein-
schlieBlich Druckgewerbe.
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Deutschland Westdeutschland Ostdeutschland
davon: davon: davon:
gewerb- |o6ffent- gewerb- |6ffent- gewerb- |6ffent-
Woh- licher licher- Woh- licher licher Woh- licher licher
insgesamt nungsbau|Bau 1) Bau insgesamt nungsbau|Bau 1) Bau insgesamt nungsbau|Bau 1) Bau
Verénde- Verande- Verande-
rung rung rung
gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr
1995 = 100 | % 1995 = 100 1995 =100 | % 1995 = 100 1995 = 100 | % 1995 = 100
844| - 83 87,4 81,0 86,2 86,1| - 53 87,7 85,5 85,7 80,4| - 15,2 86,8 71,0 87,7
84,0 - 05 82,4 79,9 90,1 86,6+ 06 83,3 86,7 88,8 777 - 34 80,4 64,7 93,8
82,1 - 23 78,2 80,2 87,6 873|+ 08 84,1 88,7 88,1 69,9| - 10,0 66,3 61,2 86,2
751 - 85 65,4 75,6 82,1 81,2| - 7,0 73,3 84,9 82,7 60,5| - 13,4 49,2 54,4 80,3
73,3 - 10,8 60,3 71,6 85,7 81,00 - 10,1 73,1 80,6 87,2 55,2) - 131 34,0 51,5 81,3
63,1 - 42 51,0 68,1 66,6 684|- 19 60,3 76,3 65,2 50,6 - 11,4 32,1 49,3 70,5
69,4 - 32 50,9 75,2 76,7 77,2 - 0,1 58,3 87,7 78,7 50,8| - 13,3 35,7 46,9 71,2
51,2 - 86 47,2 60,5 43,0 583| - 3,6 58,0 70,1 45,1 343| - 244 25,0 38,8 37,0
57,2 - 7,7 49,0 58,2 62,4 65,1 3,7 57,6 67,2 68,0 38,6| - 21,1 31,3 38,0 46,7
79,6) - 11,1 67,3 82,6 85,6 89,0\ - 7.6 81,7 93,4 89,3 57,3 - 22,0 37,7 58,0 75,4
752 - 53 59,1 77,2 85,3 860+ 04 70,9 91,7 90,2 49,7 | - 22,7 34,9 44,6 71,6
80,5| - 27 62,1 79,6 96,1 894|- 07 71,5 93,0 97,9 59,5/ - 9,0 42,8 49,0 90,9
90,2 + 3,2 71,6 84,0 112,4 984|+ 7.8 83,0 95,7 112,4 71,00 - 9.2 48,4 57,6 112,3
745| - 7.2 52,9 76,5 88,9 81,8| - 63 62,3 87,3 89,3 57,2| - 10,2 33,5 52,2 87,7
747)+ 19 52,8 75,8 90,5 81,6 6,5 60,9 87,1 90,1 58,3| - 10,7 36,3 50,2 91,4
785 - 7.1 58,2 81,1 91,1 87,7\ - 54 69,6 95,2 92,0 56,7 - 12,5 35,0 49,2 88,5
69,21 - 56 50,5 67,5 85,7 77,01 - 49 59,3 77,6 88,9 50,61 - 83 32,4 44,7 76,7
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Werte ohne Mehr- reitende Baustellenarbeiten” sowie ,Hoch- und Tiefbau”. — o Eigene Be-

wertsteuer. Die Ergebnisse beziehen sich auf die Wirtschaftszweige ,Vorbe-

5. Einzelhandelsumséatze *

Deutschland

rechnung. — 1 EinschlieBlich Bahn und Post.

Einzelhandel insgesamt darunter nach dem Sortimentsschwerpunkt der Unternehmen:
einschlieBlich ohne Nahrungsmittel, |medizinische,kos- |Bekleidung,
Einzelhandel mit Kraft- Einzelhandel mit Kraft- Getranke, metische Artikel; |Schuhe, Einrichtungs-
fahrzeugen und Tankstellen |fahrzeugen und Tankstellen | Tabakwaren 2) Apotheken 2) Lederwaren 2) gegenstande 2) Kraftwagen 3)
Veranderung Veréanderung Veran- Veran- Veran- Veran- Veran-
gegen Vorjahr in % gegen Vorjahrin % derung derung derung derung derung
gegen gegen gegen gegen gegen
nicht preis- nicht preis- Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
1995 = 100 | bereinigt | bereinigt 1) | 1995 = 100 | bereinigt | bereinigt 1| 1995 =100 | % 1995 =100| % 1995 =100| % 1995 =100| % 1995 =100| %
1009 - 04| - 09 99,0 - 13| - 18 986 - 14 1058 + 1,8 97,2 - 20 958| - 2,6 109,1| + 3,5
102,7| + 1.8 + 1,6 100,17 + 11| + 1,1 9299 + 1,3 11,9 + 58 9%,1| - 1,1 99,6 + 4,0 1151 + 55
1038 + 11| + 07 1008 + 07| + 04 100,8| + 0,9 120,01 + 7,2 9%,1| + 0,0 97,4 - 22 1193 + 3,6
1055 + 16| + 0,5 1034 + 26| + 14 103,01 + 2.2 126,7| + 5,6 9,5| + 04 9.0 - 14 116,6| - 23
113,2| + 11,7 + 10,8 107,7) + 12,0 + 11,2 108,5] + 10,0 133,2) + 16,7 104,4) + 6,7 96,8 + 9,1 1384 + 11,3
100,1| - 25| - 36 956 - 03] - 13 1009| + 3,0 1221 + 23 830 - 64 837 - 83 120,3| - 10,3
102,0| - 32| - 44 985 - 21| - 29 988 - 43 124,21 + 1.3 9203| - 7,7 89,7 - 25 1184| - 7.5
101,7| + 56| + 42 99,8 + 65| + 5.2 100,3| + 5,7 1249 + 99 89,7 + 59 849| + 04 110,7| + 1,8
102,5| + 34| + 14 1016 + 57| + 3,6 99,1 + 3,6 123,4) + 46 1004 + 13,8 92,1 - 21 107,9| - 53
1057 - 04| - 20 1049 + 02| - 15 101,4| + 0,9 1285 + 7.4 106,6| - 6,2 100,8| - 34 11,6 - 3.2
11,91 + 1,71 + 01 1M1,4) + 25| + 09 1074 + 29 1329 + 7.8 1044 - 1.3 11,1 + 02 17,1 - 1,9
1236 - 18| - 3,0 127,8| - 09| - 21 1221 - 0,2 146,5| + 4.2 1243 + 08 117,6| - 5,6 109,3| - 6,6
97,9 + 69| + 56 97,8 + 7,00 + 57 9,7 + 59 134,3| + 11,0 844| + 68 89,5| + 82 100,8| + 6,1
93,0/ - 42| - 52 209| - 38| - 50 93,7 - 11 121,91 + 20 738 - 74 89,2 - 71 1040 - 5,6
1141 + 26| + 14 1086 + 35| + 21 1115 + 3,5 1355 + 7,6 96,3| + 51 1053 + 1,3 1400 + 0,2
108,2| + 25| + 06 1046 + 22| + 04 108,7| + 45 130,2] + 10,1 99,5 - 5,1 934 + 1,2 1251 + 3,5
13,2 + 00| - 22 108,5) + 07| - 16 1129 + 4,1 139,0) + 4,4 1045 + 0,1 92,3| - 46 1339 - 33
1048 + 47| + 23 100,4| + 50| + 24 1080, + 7,0 132,01 + 81 847 + 20 865| + 33 1245 + 35
1060 + 39| + 17 10,8 + 34| + 08 1058 + 7.1 136,7| + 10,1 90,2| - 0,1 855| - 47 12471 + 5.3
1043| + 26| + 07 1025 + 27| + 0,7 108,7| + 84 1349| + 8,0 86,0 - 4,1 84,4 - 0,6 113,01 + 21
1023| - 02| - 13 1009 - 07| - 18 100,7| + 1,6 127,5| + 3.3 106,9| + 6,5 87,7 - 48 1109 + 2,8
110,2| + 43| + 28 107,3| + 23| + 1,0 1084 + 6,9 136,4| + 6,1 101,2| - 5,1 100,8| + 0,0 1253 + 12,3
11391 + 1,81 + 04 112,51 + 1,01 - 04 11591 + 7,9 138,01 + 3,8 105,01 + 0,6 10531 - 5,2 12451 + 6,3
Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Ohne Mehrwertsteuer; Angaben ab raumen. — 3 Einschl. Kraftwagenteilen und Zubehér.
2000 vorlaufig. — 1 In Preisen von 1995. — 2 Einzelhandel in Verkaufs-
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6. Arbeitsmarkt *

Erwerbstatige 1) 2) Arbeitnehmer 1) Beschaftigte 3) Arbeitslose
Beschéaf-
Bergbau tigte in
und Beschaf- |Personen
Verar- tigung-  |in be-
Ver- beiten- Bau- schaffen- |ruflicher Ver-
Veranderung anderung |des Ge- | haupt- Kurz- den MaB- | Weiter- anderung | Arbeits-
gegen Vorjahr gegen werbe gewerbe 4)|arbeiter |nahmen 5)|bildung gegen losen- Offene
Vorjahr Vorjahr  |quote 6) |Stellen
Zeit Tsd % Tsd Tsd % Tsd Tsd Tsd % Tsd
Deutschland
1999 38083 + 13 + 475 34131 + 1,5 6370 1111 119 430 358 4099 - 180 10,5 456
2000 38704 + 16 + 621 34718 + 1,7 6373 1053 86 316 352 3889 - 211 9,6 514
2001 123 243 345 3852 - 37 9,4 506
2000 Dez. 38988 + 1,0 + 392 6393 1012 70 287 359 3809 - 238 9,3 454
2001 Jan. 38331 + 08 + 303 6378 950 92 258 356 4093 - 200 10,0 484
Febr. 38312 + 06 + 237 34 409 + 07 6 382 920 122 252 359 4113 - 164 10,1 544
Marz 38483 + 04 + 160 6 390 947 130 245 363 4000 - 14 9,8 578
April 38630 + 03 + 103 6384 961 119 246 365 3868 - 118 9,5 580
Mai 38688 + 01 + 51 34731 + 03 6 385 969 1M 248 368 3721 - 68|7 9,0 559
Juni 38 757 + 00 + 18 6 389 969 109 245 354 3694 - 30 89 542
Juli 38 787 + 0,1 + 22 6413 968 103 242 324 3799 - 5 9,2 522
Aug. 38894 + 01 + 36 34 967 + 01 6435 971 92 240 322 3789 + 8 9,2 508
Sept. 39116 - 00 - 1 6422 968 114 233 329 3743 + 58 9,0 485
Okt. o) 39188|0) — 0,1|0) - 52 6 395 959 140 230 329 3725 + 114 9,0 443
Nov. . 169 227 329 3789 + 144 9,2 408
Dez. 175 215 319 3964 + 155 9,6 389
Westdeutschland
1999 5775 775 92 82 215 2756 - 149 8,8 386
2000 5761 749 62 70 212 2529 - 226 7.8 452
2001 96 61 209 2478 - 51 7.4 440
2000 Dez. 5774 727 53 66 219 2454 - 236 7.4 405
2001 Jan. 5761 687 69 64 215 2622 - 205 8,0 431
Febr. 5764 670 91 64 218 2623 - 174 8,0 481
Marz 5769 690 97 63 222 2539 - 152 7,7 506
April 5761 700 |8 88|8) 64 |8) 225(8) 2474(8) - 112|8) 7,58 505
Mai 5760 705 84 65 226 2385 - 74|7 7.1 485
Juni 5764 704 83 63 215 2380 - 46 71 469
Juli 5784 703 80 62 196 2445 - 21 7.3 453
Aug. 5801 705 70 60 194 2447 + 3 7.3 440
Sept. 5788 703 90 58 199 2422 + 39 7,2 417
Okt. 5761 698 |9) 114|9) 5719 19719 24139 + 70|9 7,219 380
Nov. . 142 56 195 2 468 + 108 7.4 348
Dez. . . 147 54 189 2584 + 130 7,7 334
Ostdeutschland
1999 595 336 27 348 143 1344 - 3 17,6 70
2000 612 305 24 246 140 1359 + 16 17,4 62
2001 27 182 136 1374 + 14 17,5 66
2000 Dez. 619 286 17 221 140 1355 - 2 17,2 50
2001 Jan. 617 263 23 195 140 1471 + 4 18,7 54
Febr. 619 250 30 188 140 1490 + 10 18,9 63
Marz 620 257 33 182 140 1461 + 10 18,6 72
April 623 2618 30(8) 1818) 14018 1394(8) - 6/8) 17,7(8) 75
Mai 625 265 28 183 142 1336 + 6|7 17,0 74
Juni 625 264 25 182 139 1314 + 16 16,8 73
Juli 629 265 23 180 128 1354 + 16 17,3 69
Aug. 633 266 23 180 129 1342 + 5 171 68
Sept. 635 265 24 175 130 1321 + 19 16,9 68
Okt. 633 261|9) 269 1739 13219 13139 + 44|9 16,89) 63
Nov. 28 171 134 1321 + 36 16,9 59
Dez. 29 161 130 1380 + 24 17,6 55
Quellen: Statistisches Bundesamt; Bundesanstalt fur Arbeit. — * Monats- willigte, allerdings erst ab April 1998 statistisch erfasste) Strukturanpassungs-

werte: Endstande; Erwerbstatige und Arbeitnehmer: Durchschnitte; Kurzar-
beiter: Stand Monatsmitte; Jahres- und Quartalswerte: Durchschnitte. — 1 In-
landskonzept. — 2 Jahreswerte: Eigene Berechnung; die Abweichungen zu
den amtlichen Werten sind rundungsbedingt. — 3 Einschl. tatiger Inha-
ber. — 4 Die Ergebnisse beziehen sich auf die Wirtschaftszweige ,Vorberei-
tende Baustellenarbeiten” sowie ,Hoch- und Tiefbau”. — 5 Beschaftigte in
ArbeitsbeschaffungsmaBnahmen (ABM) und mit Produktivem Lohnkostenzu-
schuss (LKZ) (bis Dezember 1997 bewilligte Falle) sowie (ab Januar 1998 be-
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maBnahmen (SAM). — 6 Gemessen an allen zivilen Erwerbspersonen. —
7 Ab Mai 2001 berechnet auf Basis neuer Erwerbspersonenzahlen. —
8 Veranderung gegen Vorperioden durch Neugliederung der Arbeitsamts-
bezirke in Berlin ab April 2001 fur Westdeutschland Uberhéht, far Ost-
deutschland unterzeichnet. — 9 Veranderung gegen Vorperioden durch Neu-
gliederung der Arbeitsamtsbezirke in Berlin ab Oktober 2001 fur West-
deutschland unterzeichnet, fur Ostdeutschland tUberhéht. — o Erste vorlau-
fige Schatzung.
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7. Preise
Deutschland

Preisindex fur die Lebenshaltung aller privaten Haushalte Indizes der Preise im
Index der AuBenhandel
nach Gebieten nach Gutergruppen Erzeuger- |Index der
Gesamt- preise Erzeuger- Index der
andere Dienstleis- wirt- gewerb- preise Welt-
Ver-und |tungen schaft- licher landwirt- markt-
Nah- Ge- ohne Woh- liches Produkte im|schaft- preise fur
West- Ost- rungs- brauchs- | Wohnungs-| nungs- Baupreis- |Inlands- licher Roh-
insgesamt |deutschland |deutschland | mittel guter mieten 1) |mieten niveau 1) |absatz2) |Produkte 2) | Ausfuhr Einfuhr stoffe 3)
Zeit 1995 = 100
Indexstand
1998 104,3 104,1 105,3 103,0 101,9 106,1 108,0 98,8 99,5 95,6 101,4 100,7 97,0
1999 104,9 104,8 105,7 101,9 102,8 106,4 109,2 98,5 98,5 89,9 100,9 100,2 113,5
2000 106,9 106,9 107,5 101,5 106,1 108,0 110,6 99,2 101,8 95,1 104,4 11,4 172,2
2001 109,6 109,4 110,6 106,8 108,3 111,2 112,0 99,4 157,5
2000 Febr. 106,2 106,1 106,9 102,0 104,7 107,6 110,2 98,9 100,0 92,9 102,8 107,8 157,1
Marz 106,4 106,3 107,0 101,3 105,3 107,4 110,3 100,0 94,1 103,1 108,7 161,5
April 106,4 106,3 107,0 101,9 104,9 107,7 110,4 100,4 94,1 103,6 108,4 149,9
Mai 106,3 106,2 107,0 102,2 105,1 107,0 110,5 99,2 101,0 94,7 104,3 110,6 1721
Juni 106,9 106,8 107,5 102,2 105,9 107,9 110,6 101,3 96,1 104,3 110,7 170,2
Juli 107,4 107,3 107,9 101,8 106,1 109,4 110,7 102,0 96,8 104,6 11,1 167,7
Aug. 107,2 107,2 107,8 101,0 106,1 109,2 110,8 99,3 102,3 97,2 105,0 112,7 179,2
Sept. 107,7 107,6 108,0 100,7 107,6 108,3 110,9 103,2 97,3 105,6 115,3 197,6
Okt. 107,5 107,4 107,8 100,6 107,4 107,7 111,0 103,7 98,8 105,9 115,8 198,2
Nov. 107,7 107,7 108,3 101,1 107,8 108,1 111,0 99,5 103,9 99,9 105,9 116,4 201,1
Dez. 107,8 107,7 108,3 101,8 107,5 108,4 1111 103,6 98,5 105,5 113,8 165,3
2001 Jan. 108,3 108,2 109,1 103,5 107,3 109,8 11,4 104,4 95,6 105,3 112,9 158,8
Febr. 109,0 108,9 109,8 103,9 108,1 111,0 111,5 99,5 104,7 97,9 105,4 113,6 167,3
Marz 109,1 109,0 110,0 105,1 108,2 110,7 111,6 104,9 102,1 105,6 113,3 161,2
April 109,5 109,3 110,4 107,0 108,5 110,4 11,7 105,4 102,4 105,7 113,9 166,4
Mai 110,0 109,8 11,1 109,0 109,2 110,3 111,8 99,5 105,6 103,0 106,0 115,0 175,4
Juni 110,2 110,0 11,2 109,3 109,0 11,2 111,9 105,7 99,7 106,0 114,7 176,1
Juli 110,2 110,0 111,3 108,7 108,4 112,7 112,0 105,2 99,9 105,8 113,0 166,0
Aug. 110,0 109,8 111,0 107,3 108,4 112,5 1121 99,4 105,1 101,3 105,4 111,7 160,8
Sept. 110,0 109,8 111,0 107,1 108,9 11,7 112,2 105,2 102,8 105,3 11,1 157,2
Okt. 109,7 109,5 110,7 107,2 108,2 11,2 112,3 104,3|p) 101,0 105,0 109,3 139,0
Nov. 109,5 109,3 110,5 106,6 107,9 111 112,4 99,3 104,0 |P) 100,8 104,9 108,7 132,0
Dez. 109,6 109,4 110,7 107,2 107,8 11,4 112,5 130,3
Veranderung gegen Vorjahr in %
1998 + 1,0 + 0,9 + 1.1 + 0,9 + 0,1 + 19 + 1,6 - 0,2 - 0,4 - 4,9 - 0,1 - 3,2 - 21,0
1999 + 0,6 + 0,7 + 0,4 - 1.1 + 09 + 0,3 + 11 - 0,3 - 1,0 - 6,0 - 0,5 - 0,5 + 17,0
2000 + 19 + 20 + 17 - 04 + 3.2 + 15 + 13 + 07 + 34 + 58 + 35 + 11,2 + 51,7
2001 + 25 + 23 + 29 + 52 + 21 + 3,0 + 13 + 02 - 85
2000 Febr. + 1.8 + 1.9 + 1,5 - 1.1 + 34 + 1,3 + 1,3 + 0,4 + 2,4 - 0,1 + 2,6 + 10,9 + 87,7
Mérz + 1.9 + 1.9 + 1.6 - 1.7 + 3,6 + 11 + 13 + 2,4 + 0,9 + 2,8 + 109 + 72,0
April + 1.5 + 1,6 + 13 - 15 + 20 + 22 + 1,3 + 21 + 23 + 32 + 98 + 439
Mai + 1,4 + 1,4 + 1,2 - 1,3 + 25 + 1,1 + 1,3 + 0,8 + 2,7 + 2,5 + 3,8 + 11,7 + 61,9
Juni + 1,9 + 1,9 + 1,7 - 0,7 + 3,1 + 1,6 + 14 + 2,9 + 2,9 + 3,6 + 11,5 + 55,0
Juli + 1.9 + 1.9 + 1,7 - 0,1 + 3,0 + 1,5 + 1,3 + 3,3 + 5,8 + 3,7 + 10,9 + 42,0
Aug. + 1.8 + 1.8 + 18 + 02 + 2,7 + 13 + 14 + 08 + 35 + 61 + 40 + 11,9 + 47,6
Sept. + 2,5 + 2,5 + 21 + 0,5 + 4,0 + 1,5 + 14 + 43 + 6,8 + 42 + 134 + 504
Okt. + 2,4 + 2,4 + 2,0 + 0,7 + 3,7 + 14 + 14 + 4,6 + 9,5 + 4,3 + 134 + 56,8
Nov. + 2,4 + 2,5 + 2,4 + 1,0 + 4,0 + 1,6 + 1,2 + 0,8 + 4,7 + 9,3 + 4,1 + 12,5 + 45,6
Dez. + 2,2 + 2,1 + 2,2 + 1,4 + 3,3 + 1,3 + 1,3 + 4,2 + 7.2 + 3,3 + 8,2 + 13,8
2001 Jan. + 24 + 24 + 25 + 22 + 2,7 + 27 + 13 + 46 + 54 + 28 + 65 + 84
Febr. + 2,6 + 2,6 + 27 + 1.9 + 3.2 + 32 + 1,2 + 06 + 47 + 5,4 + 2,5 + 54 + 6,5
Mérz + 2,5 + 2,5 + 2,8 + 3,8 + 28 + 31 + 1,2 + 49 + 8,5 + 2,4 + 42 - 0,2
April + 2,9 + 2,8 + 3,2 + 5,0 + 34 + 2,5 + 1,2 + 5,0 + 8,8 + 2,0 + 51 + 11,0
Mai + 3,5 + 3,4 + 3,8 + 6,7 + 39 + 3,1 + 1,2 + 0,3 + 4,6 + 8,8 + 1.6 + 4,0 + 1,9
Juni + 3,1 + 3,0 + 3,4 + 6,9 + 29 + 3,1 + 1,2 + 4,3 + 3,7 + 1.6 + 3,6 + 3,5
Juli + 26 + 25 + 32 + 68 + 22 + 3,0 + 1,2 + 31 + 32 + 1,1 + 17 - 1,0
Aug. + 2,6 + 24 + 30 + 62 + 22 + 30 + 1,2 + 01 + 2,7 + 42 + 04 - 09 - 10,3
Sept. + 2,1 + 2,0 + 2,8 + 6,4 + 1,2 + 3,1 + 1,2 + 1,9 + 57 - 0,3 - 3,6 - 20,4
Okt. + 2,0 + 2,0 + 2,7 + 6,6 + 0,7 + 3,2 + 1,2 + 0,6|p + 2,2 - 0,8 - 5,6 - 299
Nov. + 1,7 + 1.5 + 2,0 + 5,4 + 0,1 + 2,8 + 1,3 - 02 + 0,1|p + 0,9 - 09 - 66 - 344
Dez. + 1.7 + 1,6 + 22 + 53 + 03 + 28 + 13 . - 21,2

Quelle: Statistisches Bundesamt; fur den Index der Weltmarktpreise: HWWA- tischen Bundesamtes. — 2 Ohne Mehrwertsteuer. — 3 HWWA-Index der Roh-
Institut. — 1 Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statis- stoffpreise, auf Euro-Basis (bis 1998 auf DM-Basis).

65*



Zeit

1995
1996
1997
1998
1999

2000

2000 3.Vj.
4.vj.
2001 1.Vj.
2.Vj.
3.Vj.

1999
2000

2000 3.Vj.
avj.
2001 1.Vj.
2.Vj.
3.Vi.

Zeit

1991
1992
1993
1994

1995
1996
1997
1998
1999

2000

2000 3.Vj.
4.vj.
2001 1.Vj.
2.Vj.
3.Vj.
2001 Mai
Juni

Juli
Aug.

Sept.
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Nov.
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8. Einkommen der privaten Haushalte »
Deutschland

Empfangene
Bruttolohne und Nettoléhne und monetare Sozial- Massen- Verfugbares Spar-
-gehalter 1) -gehalter 2) leistungen 3) einkommen 4) Einkommen 5) Sparen 6) quote 7)
Ver- Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
anderung anderung anderung anderung anderung anderung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Mrd DM % Mrd DM % Mrd DM % Mrd DM % Mrd DM % Mrd DM % %
15771 32 1038,0 0,8 555,6 4,6 1593,6 2,1 2 256,0 3,5 252,1 - 05 11,2
1594,0 1.1 1032,7 - 05 597,7 7,6 1630,4 2,3 2307,2 2,3 249,7 - 10 10,8
1591,3 - 02 1016,0 - 16 611,7 2,3 1627,7 - 02 2355,9 2,1 244,8 - 20 10,4
1624,0 2,1 1038,7 2,2 623,8 2,0 1662,5 2,1 2421,9 2,8 249,9 2,1 10,3
1671,4 2,9 1072,7 3.3 643,9 3,2 1716,6 3,3 2 493,9 3,0 245,8 - 16 9,9
1726,8 33 1114,8 3,9 660,8 2,6 17756 3,4 2563,3 2,8 250,3 1,8 9,8
432,7 3,5 287,4 3,8 163,9 2,2 451,3 3,2 630,0 2,9 51,1 0,1 8,1
485,8 2,9 308,1 3,6 166,9 2,2 474,9 3,1 658,6 11 56,5 - 31 8,6
406,9 3,1 267,2 39 169,9 2,1 437,1 3,2 661,5 3,6 90,2 6,3 13,6
4227 2,2 271,6 3,6 168,1 2,7 439,8 3,3 661,7 4,0 63,2 9,4 9,6
440,4 1,8 296,4 3,1 169,3 33 465,7 3,2 652,1 3,5 57,7 12,8 8,8
Mrd €
854,6 . 548,5 . 329,2 877,7 . 12751 . 125,7
882,9 . 570,0 . 337,9 907,8 . 1310,6 . 128,0
221,2 . 147,0 . 83,8 230,7 . 322,1 . 26,1
248,4 . 157,5 . 85,3 242,8 . 336,8 . 28,9
208,0 . 136,6 . 86,8 223,5 . 338,2 . 46,1
216,1 . 138,9 . 86,0 224,8 . 338,3 . 32,3
225,2 . 151,5 . 86,6 238,1 . 3334 . 29,5
Quelle: Statistisches Bundesamt; Rechenstand: November 2001. — * Private fangene monetére Sozialleistungen. — 5 Masseneinkommen zuzuglich Be-

Haushalte einschl. private Organisationen ohne Erwerbszweck. — 1 Inlander-
konzept. — 2 Nach Abzug der von den Bruttoldhnen und -gehaltern zu ent-
richtenden Lohnsteuer sowie den Sozialbeitrdagen der Arbeitnehmer. —
3 Geldleistungen der Sozialversicherungen, Gebietskorperschaften und des
Auslands, Pensionen (netto), Sozialleistungen aus privaten Sicherungssyste-
men, abzuglich Sozialabgaben auf Sozialleistungen, verbrauchsnahe Steu-
ern und staatliche Gebihren. — 4 Nettoléhne und -gehalter zuziglich emp-

9. Tarif- und Effektivverdienste
Deutschland

triebstiberschuss, Selbstandigeneinkommen, Vermégenseinkommen (netto),
Ubrige empfangene laufende Transfers, Einkommen der privaten Organisa-
tionen ohne Erwerbszweck, abzuglich Steuern (ohne Lohnsteuer und ver-
brauchsnahe Steuern) und Ubriger geleisteter laufender Transfers. Einschl.
der Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriiche. — 6 Einschl. der Zunah-
me betrieblicher Versorgungsanspriiche. — 7 Sparen in % des Verfugbaren
Einkommens.

1 Aktuelle Angaben werden in der Regel noch auf Grund von Nachmel-
dungen nach oben korrigiert. — 2 Quelle: Statistisches Bundesamt; Rechen-
stand: November 2001. — 3 Produzierendes Gewerbe ohne Energiever-
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Gesamtwirtschaft Produzierendes Gewerbe (einschl. Baugewerbe)
Tariflohn- und -gehaltsniveau 1) Léhne und Gehalter Tariflohn- und -gehaltsniveau 1) Léhne und Gehalter
je Arbeitnehmer je Beschaftigten
auf Stundenbasis auf Monatsbasis (Inlandskonzept) 2) auf Stundenbasis auf Monatsbasis (Inlandskonzept) 3)
% gegen % gegen % gegen % gegen % gegen % gegen
1995=100 |Vorjahr 1995=100 |Vorjahr 1995=100 |Vorjahr 1995=100 |Vorjahr 1995=100 |Vorjahr 1995=100 |Vorjahr
76,7 . 78,6 . 82,4 . 73,4 . 76,9 . 77,6 .
85,8 11,9 87,2 11,0 91,0 10,4 82,9 12,9 85,9 11,7 88,4 13,9
92,2 7,5 92,9 6,5 95,0 44 90,6 9,3 92,0 71 92,3 4,4
95,3 3,4 95,6 2,9 96,9 2,0 94,3 4,1 94,8 3,0 96,1 41
100,0 4,9 100,0 4,6 100,0 3,2 100,0 6,1 100,0 5,5 100,0 41
102,6 2,6 102,4 2,4 101,4 1.4 103,8 3,8 102,9 2,9 102,9 2,9
104,1 1,5 103,9 1.5 101,7 0,3 105,8 1,9 104,6 1,7 104,7 1,7
106,2 2,0 105,8 1,8 102,7 1,0 107,7 1,8 106,4 1,7 106,4 1,6
109,2 2,9 108,7 2,7 104,2 1.4 110,9 3,0 109,4 2,9 108,3 1,8
11,4 2,0 110,8 2,0 105,8 1.6 113,1 2,0 111,6 2,0 11,2 2,7
115,1 2,0 114,5 2,0 105,6 1.9 1211 2,1 119,5 2,1 107,1 2,5
125,9 2,1 125,2 2,1 117,7 1,6 125,2 2,3 123,5 2,3 120,6 2,5
103,8 2,1 103,2 2,1 100,6 2,4 104,0 1,6 102,6 1,6 107,3 3,2
104,8 1,8 104,2 1.8 103,7 1,9 105,3 1,4 103,8 1,4 115,5 2,3
117,4 1.9 116,7 1.9 107,3 1,6 123,5 2,0 121,8 2,0 109,5 2,2
105,1 2,0 104,5 2,0 105,9 2,1 104,4 2,0 117,7 2,0
105,0 1.9 104,4 1.9 105,6 1.8 104,2 1.8 118,5 1.6
141,2 1,7 140,4 1,7 158,8 2,0 156,6 2,0 111,9 3,4
105,2 2,0 104,6 1.9 105,8 2,0 104,4 1,9 110,0 2,2
105,7 2,3 105,1 2,2 105,9 1.9 104,5 1.9 106,7 1,0
105,7 2,3 105,1 2,2 106,0 1,9 104,5 1,9 11,8 2,7
174,1 1,9 173,2 1.9 170,8 2,0 168,4 2,0 . .

sorgung sowie ohne Ausbaugewerbe. Eigene Berechnung unter Verwen-
dung von Angaben des Statistischen Bundesamts nach alter und neuer Syste-
matik der Wirtschaftszweige.



1. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz fur die Europaische Wahrungsunion *

Bis Ende 1998 Mio ECU, ab 1999 Mio €

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Januar 2002

X. AuBenwirtschaft

2001 M
Position 1998 1999 2000 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. Aug. Sept. Okt.
A. Leistungsbilanz + 31880|- 18261|- 59865|— 10530| - 11334|- 1261|+ 4163|- 1284|+ 133
1. AuBenhandel
Ausfuhr (fob) einschl. Ergdnzungen 784375| 818126| 986841| 254477| 261195| 253664 80 881 82746 95 142
Einfuhr (fob) einschl. Ergdnzungen 675352| 742493| 951265| 249018| 246101| 234275 74912 77784 85 507
Saldo +109024 |+ 75633|+ 35576+ 5459|+ 15091 |+ 19389|+ 5969+ 4962+ 9635
2. Dienstleistungen
Einnahmen 231907 | 244523| 279546 68718 82238 80 549 27720 24 257 25907
Ausgaben 233048| 256420| 295654 73 746 76 019 79721 26914 25107 25747
Saldo - 1140|- 11900|- 16108 - 5028|+ 6216|+ 828 | + 806 | - 850 + 160
3. Erwerbs- und Vermégenseinkommen (Saldo) | - 28832 - 35682| - 26698| - 9095| - 15605|- 8426/ + 313| - 655 - 4305
4. laufende Ubertragungen
fremde Leistungen 62 954 64819 67 249 29 591 14903 13707 4374 4571 4437
eigene Leistungen 110122 111134 119887 31454 31945 26 759 7 299 9312 9794
Saldo - 47169|- 46315|- 52635| - 1863|- 17039|- 13052|- 2925|- 4741|- 5357
B. Saldo der Vermoégensubertragungen + 12409|+ 12861+ 9679|+ 2945|+ 3514+ 1101|+ 613 | + 49| + 335
C. Kapitalbilanz (Nettokapitalexport: ) 2) - 68390+ 10933|+ 93427|+ 30571|- 10208|- 41261+ 280| - 29521| - 14621
1. Direktinvestitionen - 81326|-118132|+ 17619) - 40647 - 50495|- 11907|- 5991|- 13109|+ 5304
Anlagen auBerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets -172812| -315645| -382370| - 65369 - 78240| - 37303|- 12194|- 19106| - 2031
auslandische Anlagen im
Euro-Wahrungsgebiet + 91486|+197510| +399992| + 24722|+ 27745|+ 2539 |+ 6203|+ 5997|+ 7335
2. Wertpapieranlagen -110046 | - 45652| - 111538 - 38483| + 27764|+ 62452|+ 17842|+ 43007 | + 298
Anlagen auBerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets -363304|-311403|-412782) - 82874 - 71558| - 3358|- 18046|+ 27065| - 36422
Dividendenwerte - 116186 | - 156 328 | —288479| - 29085| - 36810+ 2806|- 2636|+ 13819|- 5792
festverzinsliche Wertpapiere -238916| - 154392 - 102742 - 37230| - 44607 |- 14659|- 16264|+ 9502|- 20571
Geldmarktpapiere - 8201|- 683 | - 21564 16559+ 9862|+ 8495|+ 854|+ 3744|- 10059
auslandische Anlagen im
Euro-Wahrungsgebiet +253259| +265748| + 301247 | + 44391 |+ 99322|+ 65810+ 35888|+ 15942| + 36720
Dividendenwerte +103956 |+ 92366|+ 44930| + 18684+ 108922 |+ 42673|+ 15348 14526| + 25589
festverzinsliche Wertpapiere + 121572 + 117435 + 229621 | + 24538| - 379 29434+ 19409|+ 7075|+ 9021
Geldmarktpapiere + 27728|+ 55947|+ 26702)+ 1169|- 9221|- 6297|+ 1131|- 5659+ 2110
3. Finanzderivate - 8208|+ 4469|- 1719|- 2033|- 13| - 8899|- 3081|- 1046|- 3827
4. Kreditverkehr und sonstige Anlagen (Saldo) + 122952 | + 160 114 + 171512 + 102197 |+ 9996|- 85340| - 12581| - 56734| - 13755
Eurosystem + 2717+ 4587 - 217| - 1830+ 3473|+ 15— 2293|+ 1984|+ 4056
offentliche Stellen - 7101|- 9707|- 1494|- 5847|+ 2405|- 989| - 1870|+ 1441+ 1913
Kreditinstitute +169779| + 179187 | + 158298 | + 126 714| + 3949|- 83319|- 7436|- 60779| - 15274
langfristig + 2810+ 6597|+ 3741)- 5594|+ 6785|- 1750|- 877| - 364| - 1455
kurzfristig + 166969 | + 172598 | + 154556 | + 132311| - 2833|- 81569|- 6559| - 60415| - 13819
Unternehmen und Privatpersonen - 42441| - 13959|+ 14925| - 16843| + 1721 - 1047) - 982 + 620| - 4450
5. Veranderung der Wahrungsreserven des
Eurosystems (Zunahme: -) + 8238|+ 10128+ 17559|+ 9534|+ 2537|+ 2433|+ 4091|- 1639 - 2641
D. Saldo der statistisch nicht aufgliederbaren
Transaktionen 2) + 240991 - 55301- 432441 - 22986+ 18028+ 414211- 50561+ 30756|+ 14153
* Quelle: Europaische Zentralbank. — 1 Ab Januar 2001 einschl.

Griechenland. — 2 Zeitreihen, fur die die Daten ab Januar 1999 nicht
vollstandig vergleichbar mit denen friiherer Zeitraume sind.
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1988
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1992
1993 8)
1994 8)
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1996 8)
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3Vj. 8

2001 Marz 8)
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Mai 8)
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Juli 8
Aug. 8)
Sept. 8)

Okt. 8)
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1999 8)
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3.Vj.8)
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Marz 8)
April 8)
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Aug. 8)
Sept. 8)
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Nov. 8)
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Jan. 8)
Febr. 8)
Mérz 8)

April 8)
Mai 8)
Juni 8)
Juli 8
Aug. 8)
Sept. 8)
Okt. 8)
Nov. 8)p)

2001
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X. AuBenwirtschaft

2. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz der Bundesrepublik Deutschland

(Salden)
Leistungsbilanz Vermdgens-
Uber-
tragungen
und Kauf/ Nachrichtlich:
Verkauf Veranderung
von im- Saldo der der Netto-
materiellen Veranderung |statistisch Auslands-
nichtprodu- der Wahrungs-| nicht auf- aktiva der
Saldo der Ergéanzungen Erwerbs- und|laufende zierten Ver- reserven zu |gliederbaren | Bundesbank
Leistungs- AuBen- zum Waren- |Dienst- Vermogens- |Uber- mogens- Kapital- Transaktions- | Trans- zu Transak-
bilanz handel 1)2) |handel 3)4) |leistungen 5) [einkommen |tragungen |gutern 6) bilanz 6) werten 7) aktionen tionswerten 7)
Mio DM
+ 92585| + 128045 - 2791 - 16365 + 16630) - 32933 - 2029 - 122721 + 27662 + 4503 + 34676
+ 107346| + 134576 - 4107 - 15210 + 26872) - 34784 - 2064 - 110286 - 5405 + 10409 + 18997
+ 79475| + 105382 - 3833| - 19664 + 32859] - 35269 - 4975| - 89497 - 11611 + 26608 - 10976
- 30416| + 21899 - 2804 - 24842 + 33144 - 57812 - 4565| + 12614 + 9605| + 12762 - 319
- 22924| + 33656 - 1426 - 37894 + 33962 - 51222 - 1963| + 69792 - 52888 + 7983 - 68745
- 16155| + 60 304 - 3038 - 45080 + 27373 - 55714 - 1915| + 21442 + 22795| - 26167 + 35766
- 38805| + 71762 - 1104) - 54374 + 4852 - 59940 - 2637| + 57871 + 2846| - 19276 - 12242
- 29671| + 85303 - 4722) - 54720 + 178 - 55710 - 3845| + 63647 - 10355 - 19776 - 17754
- 11959 + 98 538 - 5264 - 55330| + 1391 - 51294 - 3283| + 23613 + 1882 - 10253 + 1610
- 4727 + 116467 - 7360, - 58715 - 2376 - 52742 + 52 - 76 + 6640| - 1889 + 8468
- 11834| + 126970 - 5967| - 66748| - 12741| - 53348| + 1289| + 32086| - 7128| - 14414| - 8231
- 32894 + 127542 - 13601 - 80366 - 16044 - 50425 - 301 - 69114 + 24517 + 77792 - 72364
- 39707| + 115664 - 12487 - 87414| - 2421 - 53048 + 29916 19175 + 11429 - 20813 94 329
- 17590| + 25888 - 4369| - 20585 - 2791 - 15735 - 798| - 45428 + 4013 + 59804 + 33518
- 1630 + 38740 - 3223 - 24798| - 1965 - 10383 + 1105 - 19643 + 7965| + 12202 - 22980
- 4759| + 38520 - 2739 - 21971 - 3723| - 14846 - 1169 - 13398 + 3988| + 15338 + 41266
- 211 + 45979 - 3454 - 26943 - 3031 - 12762 - 871 - 31144 - 4233| + 36460 - 26131
+ 6142| + 17 387 - 604 - 10519 5119 - 5242 - 158| + 8755 + 2919 - 17658 - 3692
+ 3890| + 10 571 - 1065 - 4572| + 3236 - 4281 - 289| - 2585 + 2357 - 3373 + 18392
+ 333| + 14510 - 1024) - 7415 - 880| - 4859 - 1444 + 32413 + 994| - 32295 - 104
- 8982| + 13438 - 650| - 9985| - 6080| - 5706 + 564| - 43226 + 638| + 51006 + 22978
- 5915| + 17 139 - 934| - 9607| - 6919 - 5594 - 43| - 1517 - 295 + 8171 - 20709
+ 6435| + 16 179 - 1304 - 9354| + 3403) - 2489 - 337| - 656 900| - 6342 - 8307
- 730| + 12 660 - 1216 - 7981 + 486| - 4679 - 92| - 28970 - 4838| + 34630 + 2886
+ 9123| + 17 601 - 504| - 6900 + 4337 - 5410 - 272 - 12013 - 1958| + 5119 - 2557
+ 258| + 11467| - 1231 - 6518 + 1812 - 5271| -  343| - 51328 + 399| + 51014| + 13417
Mio €
- 16819 + 65211 - 6954 - 41091| - 8203| - 25782 - 154 - 35338 + 12535| + 39775 - 36999
- 20302| + 59 138 - 6384 - 44694| - 1238 - 27123 + 15296 + 9804 + 5844 - 10641 + 48230
- 4199 + 18 524 - 1584 - 9614| - 3906 - 7619 + 532 + 1129 - 20| + 2628 - 13354
+ 68| + 16 374 - 1357 - 9938| + 441 - 5452 + 160 + 34102 - 751 - 33579 + 32016
- 1422 + 16 408 - 1185] - 11661 + 1528| - 6513 - 330 + 24061 + 2388| - 24697 - 23447
- 9953| + 13119 - 1608 - 12570| - 1780 - 7114 + 15874 - 25133 + 2155 + 17058 + 22523
- 89%| + 13 237 - 2234 - 10525| - 1427 - 8045 - 408 - 23227 + 2052 + 30577 + 17137
- 833| + 19 807 - 1648 - 12679 - 1005 - 5309 + 565 - 10043 + 4072 + 6239 - 11749
- 2433| + 19 695 - 1400 - 11234| - 1904 - 7591 - 598 6 850 + 2039 + 7842 + 21099
- 108 + 23508 - 1766 - 13776| - 1550 - 6525 - 446 - 15924 - 2165 + 18641 - 13360
+ 1525 + 7122 - 411 - 3150 + 12 - 2048 - 146 - 508 - 438| - 433 - 1934
+ 5162| + 6131 - 378| - 2641 + 3765 - 1716 + 134 + 21067 - 271 - 26092 + 7766
- 258 + 5297 - 353| - 3370| + 715| - 2548 + 194 + 1331 + 1354 - 2620 - 9302
- 1929| + 4503 - 530 - 3884| - 291 - 1728 - 22 + 20880 + 171 - 19099 + 2657
+ 766| + 6608 - 302| - 4408 + 1104 - 2237 - 502 + 1851 + 863| - 2978 - 16802
- 2561 + 5943 - 425| - 3560| - 1514 - 3006 + 105 + 1954 + 1180| - 677 + 23600
- 5643| + 2921 - 716| - 5174| - 53| - 2620 + 7766 - 12628 + 345| + 10160 + 11758
- 1749| + 4 255 - 468| - 3835 - 213 - 1487 + 8003 - 14459 + 630| + 7575 - 12834
- 453 | + 6795 - 874| - 4370 + 968| - 2972 125 - 7465 + 538| + 7 505 + 19591
2122 + 4766 - 347 - 3124 - 537| - 2 880 - 143 - 5654 + 466 | + 7 452 + 5015
- 6419 + 1676 - 1012 - 3031 1859 - 2193 140 - 10108 + 1047 + 15620 - 7468
- 5309 + 4 454 - 701 - 4331 - 4324 - 407 + 527 - 10800 + 1400 + 14182 - 50988
+ 1336 + 6 464 - 638| - 2969 + 702 - 2222 + 119 - 3720 + 1180 + 1085 - 3873
+ 3140| + 8890 - 309 - 5378| + 2617 - 2680 - 81 + 4477 + 14921 - 9028 1888
+ 1989| + 5405 - 544 - 2337 + 1655| - 2189 - 148 - 1322 + 1205| - 1725 + 9404
+ 170| + 7419 - 524 - 3791 - 450 - 2485 - 738 + 16572 + 508| - 16512 - 53
- 4592| + 6871 - 332 - 5105| - 3109| - 2917 288 - 22101 + 326 + 26079 + 11749
- 3024| + 8763 - 478 - 4912) - 3538) - 2860 - 226 - 776 - 151 + 4178 - 10589
+ 3290 + 8272 - 667| - 4783 + 1740 - 1273 - 172 - 336 + 460 | - 3242 - 4247
- 373| + 6473 - 622| - 4081 + 248| - 2392 - 47 - 14812 - 2474 + 17706 + 1476
+ 4664| + 8999 - 258| - 3528 + 2217 - 2766 - 139 - 6142 - 1001 + 2617 - 1307
+ 1321 + 5863 - 630 - 33331 + 9261 - 2695 - 175 - 26244 + 204 + 26083 + 6860

o Ab Juli 1990 einschl. Transaktionen der ehemaligen DDR mit dem
Ausland. — 1 Spezialhandel nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik:
Einfuhr cif, Ausfuhr fob. — 2 Ab Januar 1993 einschlieBlich der Zuschatzun-
gen far nicht meldepflichtigen AuBenhandel, die bis Dezember 1992 in den
Ergdnzungen zum Warenverkehr enthalten sind. — 3 Hauptsachlich
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Lagerverkehr auf inlandische Rechnung und Absetzung der Riuckwaren. —
4 Siehe FuBnote 2). — 5 Ohne die im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen
Ausgaben fur Fracht- und Versicherungskosten. — 6 Kapitalexport: - . —
7 Zunahme: - . — 8 Ergebnisse durch Anderung in der Erfassung des
AuBenhandels mit groBerer Unsicherheit behaftet.



3. AuBenhandel (Spezialhandel) der Bundesrepublik Deutschland

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio €

nach Landergruppen und Landern

Deutsche

Bundesbank
Monatsbericht
Januar 2002

X. AuBenwirtschaft

2001
Landergruppe/Land 1998 1999 2000 Jan./Okt. |Juli August September |Oktober November p)
Alle Lander 1) Ausfuhr 955170 510 008 597 481 534 086 55319 51627 49 628 57 225 54 326
Einfuhr 828 200 444 797 538 343 462 076 46 555 43 354 43 155 48 226 48 463
Saldo + 126970 | + 65211 |+ 59138 |+ 72010 |+ 8763 |+ 8272 |+ 6473 |+ 8999 |+ 5863
I. Industrialisierte Ausfuhr 728 539 395 748 460 075 404 119 41 463 38082 37 109 42730
Lander Einfuhr 628 089 332891 389 761 335 831 33 606 30720 30779 34 801
Saldo + 100450 | + 62857 |+ 70314 |+ 68288 |+ 7857 |+ 7362 |+ 6330 |+ 7928
1. EU-Lander Ausfuhr 539793 293 377 337 385 295 045 29752 27 241 27 389 30952
Einfuhr 452 037 239 652 273 961 241 326 24100 21867 22679 25 262
Saldo + 87757 |+ 53725 |+ 63424 | + 53719 |+ 5652 |+ 5374 |+ 4710 | + 5689
darunter:
EWU-Lander Ausfuhr 420 000 229 837 264 877 231 050 23 266 20 761 21357 24 202
Einfuhr 365 132 193 146 217 953 193 863 19 689 17 420 18 036 20 040
Saldo + 54867 | + 36691 + 46924 | + 37187 |+ 3577 |+ 3341 + 3321 + 4161
darunter:
Belgien und Ausfuhr 54 288 28 821 32730 28791 2736 2521 2741 2871
Luxemburg Einfuhr 46 437 22 880 26 230 25674 2520 2 256 2441 2830
Saldo + 7851 | + 5942 | + 6500 | + 3117 | + 216 | + 265 | + 299 | + 41
Frankreich Ausfuhr 105 901 58 578 67 418 59 607 6 033 5323 5496 6221
Einfuhr 88914 45 559 50 863 42 877 4279 3802 3936 4164
Saldo + 16987 |+ 13019 |+ 16555 |+ 16731 |+ 1754 |+ 1521 |+ 1559 |+ 2057
Italien Ausfuhr 70533 38335 45012 39 884 4167 3204 3617 4235
Einfuhr 64 513 33107 35778 30015 3171 2576 2552 3432
Saldo + 6020 |+ 5229 |+ 9234 |+ 9869 |+ 9% | + 628 | + 1065 | + 803
Niederlande Ausfuhr 66 910 34 355 38994 33060 3152 3238 2952 3545
Einfuhr 69 425 36 089 44 740 38 856 3721 3541 3700 3992
Saldo - 2515 |- 1734 |- 5746 |- 5797 |- 569 | - 302 | - 748 | - 447
Osterreich Ausfuhr 51760 28 295 32437 27 281 2742 2563 2 656 2 957
Einfuhr 33078 18 288 20 498 17 377 1794 1587 1805 1840
Saldo + 18683 | + 10007 |+ 11939 | + 9905 | + 948 | + 976 | + 851 + 1117
Spanien Ausfuhr 38 454 22 684 26 733 23 846 2667 2076 2188 2422
Einfuhr 27 801 14 666 16 088 13228 1310 1036 1051 1256
Saldo + 10653 |+ 8018 |+ 10645 |+ 10618 |+ 1356 |+ 1040 |+ 1137 |+ 1166
Schweden Ausfuhr 21874 11 657 13525 10723 921 993 1040 1173
Einfuhr 16 331 8 305 10 202 7723 738 702 700 702
Saldo + 5543 | + 3352 | + 3323 | + 3000 | + 184 | + 291 + 340 | + 471
Vereinigtes Ausfuhr 81 356 43124 49 377 44 649 4711 4 557 4131 4723
Koénigreich Einfuhr 56 694 30757 36 925 32140 2833 3003 3176 3622
Saldo + 24662 |+ 12367 |+ 12453 |+ 12509 |+ 1878 |+ 1554 | + 955 | + 1100
2. Andere europaische Ausfuhr 66 640 33504 39 585 33335 3384 3412 2945 3471
Industrielander Einfuhr 58 057 30588 36618 32 206 3516 2 806 3105 3640
Saldo + 8582 |+ 2916 |+ 2967 |+ 1129 | - 133 | + 606 | — 160 | - 169
darunter:
Schweiz Ausfuhr 42 686 22808 25596 23 049 2330 2244 2073 2383
Einfuhr 32550 17 070 18798 16 347 1777 1507 1532 1819
Saldo + 10136 |+ 5738 |+ 6798 |+ 6702 |+ 553 | + 737 | + 541 | + 563
3. AuBereuropaische  Ausfuhr 122 107 68 867 83105 75739 8327 7 429 6775 8307
Industrielander Einfuhr 117 995 62 651 79 182 62 299 5989 6 047 4995 5899
Saldo + 4111 | + 6216 | + 3923 |+ 13440 |+ 2338 |+ 1383 |+ 1780 |+ 2407
darunter:
Japan Ausfuhr 18310 10 367 13196 11 056 1175 1095 983 1273
Einfuhr 41047 21779 26 848 19 212 1761 1674 1649 1819
Saldo - 22737 | - 11412 | - 13653 | - 8156 | — 586 | - 579 | - 666 | — 546
Vereinigte Staaten Ausfuhr 89 751 51425 61765 57 197 6 353 5557 5044 6 144
Einfuhr 68 307 36 790 47 124 38753 3777 3974 2987 3620
Saldo + 21444 |+ 14635 |+ 14640 |+ 18444 |+ 2576 |+ 1583 |+ 2057 |+ 2525
Il. Reformlander Ausfuhr 115 463 56 717 70 328 68 779 7 294 7 225 6 646 8091
Einfuhr 108 819 62 533 82 905 74 398 7 690 7 537 7419 8011
Saldo + 6645 | - 5816 |- 12577 |- 5619 | - 397 | - 312 | - 772 | + 80
darunter:
Mittel- und Ausfuhr 101 499 49 020 59 908 57 847 6114 5898 5605 6 854
osteuropaische Einfuhr 84 280 47 723 62 784 56 826 5926 5636 5608 5944
Reformlénder Saldo + 17220 | + 1297 | - 2877 | + 1022 | + 188 | + 262 | - 3|+ 910
Volksrepublik Ausfuhr 11900 6949 9 459 9917 1060 1212 939 1128
China 2) Einfuhr 23181 13795 18 555 16 109 1613 1739 1678 1959
Saldo - 11280 | - 6846 | — 909 | - 6192 | - 553 | - 527 | - 739 | - 831
Ill. Entwicklungslander Ausfuhr 108 860 56 377 65 401 59 932 6415 6 186 5755 6272
Einfuhr 90 249 48 835 64934 51277 5202 5046 4908 5357
Saldo + 18610 | + 7543 | + 467 | + 8655 | + 1213 |+ 1140 | + 847 | + 915
darunter:
Sudostasiatische Ausfuhr 36 657 18 775 24 031 20762 2236 2119 1794 2091
Schwellenlander 3) Einfuhr 42 310 22 586 30502 22943 2040 2185 2 086 2554
Saldo - 5653 |- 3811 |- 6472 |- 2181 | + 196 | - 66 | - 292 | - 463
OPEC-Lander Ausfuhr 19213 9135 10758 11101 1302 1232 1061 1239
Einfuhr 11 215 6425 10 244 7 036 759 727 656 708
Saldo + 7998 |+ 2710 |+ 514 | + 4065 | + 543 | + 504 | + 406 | + 530
* Quelle: Statistisches Bundesamt. Ausfuhr (fob) nach Bestimmungsléandern, sowie anderer regional nicht zuordenbarer Angaben. — 2 Ohne Hong-

Einfuhr (cif) aus Ursprungslandern. Ausweis der Lander und Landergruppen
nach dem neuesten Stand. — 1 Einschl. Schiffs- und Luftfahrzeugbedarf

kong. — 3 Brunei Darussalam, Hongkong, Indonesien, Malaysia, Philippinen,
Singapur, Republik Korea, Taiwan und Thailand.
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Bundesbank
Monatsbericht

Januar 2002

X. AuBenwirtschaft

4. Dienstleistungsverkehr der Bundesrepublik Deutschland mit dem Ausland,
Erwerbs- und Vermégenseinkommen (Salden)

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio €

1 Ohne die im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen Ausgaben fur Fracht-
kosten. — 2 Einschl. der Einnahmen von auslandischen militarischen Dienst-

stellen fur Warenlieferungen und Dienstleistungen. — 3 Ingenieur- und sons-

5. Laufende Ubertragungen der Bundesrepublik Deutschland an das bzw. vom
Ausland (Salden)

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio €

tige technische Dienstleistungen, Forschung und
nische Dienstleistungen u.a.m. — 4 Einkommen aus unselbstandiger Arbeit.

Dienstleistungen
Ubrige Dienstleistungen
darunter:
Entgelte Bauleistungen, Vermégens-
Finanz- Patente far selb- Montagen, einkommen
dienst- und Regierungs- standige Ausbes- Erwerbsein- |(Kapital-
insgesamt Reiseverkehr |Transport 1) |leistungen |Lizenzen leistungen 2) |zusammen | Tatigkeit 3) |serungen kommen 4) |ertrage)
- 55330 - 53025 + 4873 + 2653 - 3772 + 6699 - 12757 - 2180 - 1216 - 1779 + 3171
- 58715 - 52718 + 5723 + 2315 - 431 + 6616 - 16310 - 2403 - 1669 - 1698 - 678
- 66748 - 54742 + 5457 + 3011 - 4052 + 5462 - 21885 - 2564 - 2473 - 1584 - 11157
- 41091 - 29947 + 2882 + 1073 - 1868 + 1973 - 15204 - 2112 - 552 - 836 - 7367
- 44694 - 32000 + 3584 + 856 - 2871 + 2149 - 16413 - 2594 - 1244 - 936 - 301
- 9938 - 6318 + 564 + 88 - 757 + 577 - 409 - 69 - 380 + 45 + 397
- 11661 - 8463 + 946 + 475 - 450 + 407 - 4576 - 533 - 333 - 2N + 1799
- 12570 - 111 + 1073 + 42 - 572 + 576 - 2578 - 660 - 20 - 5N - 1269
- 10525 - 6107 + 1001 + 251 - 1092 + 589 - 5167 - 705 - 5N - 199 - 1228
- 12679 - 6571 + 915 - 100 - 540 + 711| - 7093 - 620 - 655 + 99 1104
- 11234 - 8762 + 1307 + 179 - 316 + 690 - 4331 - 575 - 380 - 173 - 1730
- 13776 - 10552 + 1142 + 192 - 569 + 755 - 4744 - 638 - 309 - 461 1089
- 4331 - 2317 + 7+ 4 - 143 o+ 21| - 2267 - 246 - 445 + 27| - 4351
- 2969 - 1880 + 363 - 77 - 392 + 253 - 1236 - 194 - 92 + 26 + 676
- 5378 - 2374 + 381 - 26 - 5 + 236 - 3591 - 180 - 118 + 47 + 2570
- 2337 - 2735 + 348 + 9 - 49 + 167 - 78 - 215 - 56 - 81 + 1736
- 379 - 2822 + 580 + 151 - 166 + 265 - 1801 - 188 - 71 - 43 - 406
- 5105 - 3206 + 379 + 18 - 102 + 258 - 2453 - 17 - 253 - 49 3060
- 4912 - 3411 + 506 + 161 - 319 + 222 - 207 - 281 - 82 - 155 - 3382
- 4783 - 3834 + 420 - 19 - 106 + 286 - 1529 - 202 - 92 - 148 + 1888
- 4081 - 3308 + 217 + 50 - 144 + 247 - 1144 - 156 - 135 - 157 + 405
- 3528 - 2 808 + 354 + 11 - 273 + 280 - 1093 - 204 - 144 - 45 + 2262
- 3333 - 1680 + 153 + 9 - 226 + 273 - 1861 - 203 - 28 - 40 + 967

Entwicklung, kaufmén-

6. Vermogensubertragungen

(Salden)

Mio DM / Mio €

1 Fur die Zuordnung zu Offentlich und Privat ist maBgebend, welchem
Sektor die an der Transaktion beteiligte inléndische Stelle angehort. — 2 Lau-
fende Beitrage zu den Haushalten der internationalen Organisationen und
Leistungen im Rahmen des
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EU-Haushalts

(ohne Vermégensubertra-

gungen). — 3 Zuwendungen an Entwicklungslander,
Steuereinnahmen und -erstattungen u.a.m. — 4 Soweit erkennbar; insbeson-
dere Schuldenerlass.

Offentlich 1) Privat 1)
Internationale
Organisationen 2)

darunter sonstige Uber sonstige

Européische |laufende weisungen |laufende

Gemein- Ubertra- der Gast- Ubertra- R

Insgesamt zusammen |zusammen |schaften gungen 3) insgesamt arbeiter gungen Insgesamt 4) | Offentlich 1) |Privat 1)

- 51294 - 35281 - 30674 - 27553 - 4607 - 16013 - 7401 - 8612 - 3283 - 2617 - 666
- 52742 - 36812 - 31509 - 28502 - 5302 - 15930 - 7519 - 841 + 52 - 2821 + 2873
- 53348 - 37317 - 33077 - 30382 - 4240 - 16031 - 6936 - 9095 + 1289 - 244 + 3730
- 25782 - 17409 - 15428 - 13846| - 1981| - 8373 - 3429 - 4944 - 154 - 1351 + 1197
- 27123 - 19057 - 16958 - 15406 - 2099 - 8066 - 3458 - 4609 - 1588 - 1186 - 402
- 5452 - 3473 - 2578 - 2064 - 896 - 1979 - 864 - 1114 + 160 - 237 + 397
- 6513 - 4488 - 4707 - 4435 + 219 - 2024 - 864 - 1160 - 330 - 290 - 40
- 714 - 5102 - 4e664| - 4213 - 437 - 2012 - 864 - 1148 - 1010 - 285 - 725
- 8045 - 599 - 5009 - 4695 - 985 - 2051 - 864 - 1187 - 408 - 374 - 34
- 5309 - 2926 - 2117 - 1604 - 808 - 2383 - 880 - 1503 + 565 - 312 + 877
- 7591 - 5118 - 5338 - 4919 + 219 - 2472 - 880 - 1592 - 598 - 251 - 347
- 6525 - 4046 - 3027 - 2467 - 1020 - 2479 - 880 - 1598 - 446 - 327 - 119
- 407 + 310 + 676 + 847 - 366 - 717 - 293 - 423 + 527 - 137 + 663
- 2222 - 1333 - 1093 - 779 - 240 - 889 - 293 - 595 + 119 - 82 + 201
- 2680 - 1902 - 1700 - 1673 - 202 - 778 - 293 - 484 - 81 - 93 + 12
- 2189 - 1368 - 1442 - 1388 + 74 - 821 - 293 - 527 - 148 - 72 - 76
- 2485 - 1608 - 1877 - 1663 + 269 - 877 - 293 - 583 - 738 - 84 - 654
- 2917 - 2143 - 2020 - 1867 - 123 - 775 - 293 - 481 + 288 - 95 + 383
- 2860 - 1990 - 1735 - 1466 - 256 - 870 - 293 - 576 - 226 - 126 - 100
- 1273 - 506 - 168 + 89 - 338 - 767 - 293 - 473 - 172 - 100 - 72
- 2392 - 1550 - 1124 - 1090 - 426 - 842 - 293 - 549 - 47 - 100 + 54
- 2766 - 2072 - 1663 - 1576 - 409 - 694 - 293 - 400 - 139 - 98 - 41
- 2695 - 2050 - 1674 - 1628 - 376 - 645 - 293 - 351 - 175 - 156 - 20

Renten und Pensionen,



7. Kapitalverkehr der Bundesrepublik Deutschland mit dem Ausland

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio €

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Januar 2002

X. AuBenwirtschaft

1 Die Abgrenzung der Direktinvestitionen

ist ab 1996 geandert. —

2 Geschatzt. — 3 Einschl. Genuss-Scheine. — 4 Ab 1991 einschl. thesaurierter
Ertrédge. — 5 Ab 1975 ohne Stickzinsen. — 6 Verbriefte und nicht verbriefte
Optionen sowie Finanztermingeschéfte. — 7 Die hier ausgewiesenen Trans-

2000 2001
Position 1998 1999 2000 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. Sept. Okt. Nov.
I. Deutsche Nettokapital-
anlagen im Ausland
(Zunahme/Kapitalausfuhr: -) - 574900 |- 355558 |- 347732|- 33783|- 135458|- 62631|- 53112|- 29766|- 29552|- 33207
1. Direktinvestitionen 1) - 155873|- 103057 |- 52705|+ 12366|- 11614|- 33572|+ 3178|- 2362|- 6881 |+ 671
Beteiligungskapital - 104000~ 83922|- 45063+ 10762|- 23|- 35616|- 12855|- 9220|- 3313|- 30
reinvestierte Gewinne 2) - 10100|- 5500(- 5500{- 1375|- 1375|- 1375|- 1375|- 458 |- 458 | - 458
Kreditverkehr deutscher
Direktinvestoren - 34238|- 6778+ 3640|+ 4669|- 9257|+ 4528|+ 18656|+ 7666|- 2917+ 1481
Ubrige Anlagen - 7534|- 685 |- 5782|- 1690|- 959 |- 1109|- 1248|- 350 |- 193 - 322
2. Wertpapieranlagen — 256 232|- 178 153 |- 210323|- 30314|- 42489|- 44700|- 4840|+ 5066|- 10695|- 7788
Dividendenwerte 3) - 121050~ 67934|- 107684|- 13053|- 5127)- 11068|+ 6266|+ 8069|- 1395|- 504
Investmentzertifikate 4) - 17892|- 14055|- 31861|- 3992|- 5832|- 4716|- 3762|- 1746 |- 1747|- 2053
festverzinsliche Wertpapiere 5) |- 110676|- 94688|- 72431|- 10210|- 31174|- 28116|- 6623+ 97 |- 7478|- 7160
Geldmarktpapiere - 6613|- 1477|+ 1652|- 3060|- 356 |- 800 |- 721|- 1353|- 751+ 1928
3. Finanzderivate 6) - 13458|- 1112)- 3839|- 2357+ 1122+ 2573|- 4179|+ 1029 |- 1083|- 2509
4. Kredite - 141250(- 71146|- 78673|- 13465|- 82207|+ 13334|- 46684|- 33301|- 10663|- 23486
Kreditinstitute 7) - 135477 |- 43076|- 100854|- 39404|- 70058|- 10041|- 35892|- 33005|- 5665|- 27913
langfristig - 61395|- 42717|- 39476|- 14767|- 7576|- 11596|- 11755|- 3740|- 4173|- 4688
kurzfristig - 74082|-  359|- 61378|- 24637|- 62483+ 1555|- 24136|- 29266(- 1491|- 23225
Unternehmen und Privat-
personen - 4121+ 11816+ 299+ 12097|- 17290+ 2391|+ 2379|- 1937|- 2733|- 2286
langfristig - 593 |- 1967 |+ 1030+ 1199|- 298 |- 158 |- 55|- 58 |- 762 |- 125
kurzfristig 7) - 3529|+ 13783|- 731|+ 10899|- 16992|+ 2548|+ 2434|- 1879|- 1971|- 2161
Staat - 1501+ 7658|- 20091|- 1198+ 21140|+ 1995+ 379 |+ 27 |+ 164 |+ 317
langfristig - 1722|- 376 |- 1250|- 183 |+ 159 |+ 179 |- 88| - 14|+ 40 | + 163
kurzfristig 7) + 220(+ 8034|- 18841|- 1015|+ 20981|+ 1816|+ 467 |+ 41|+ 123 |+ 154
Bundesbank - 151|- 47544|+ 41972+ 15040|- 15999|+ 18990|- 13551 |+ 1614 |- 2428|+ 6396
5. sonstige Kapitalanlagen 8) - 8088|- 2090|- 2191|- 13- 269 |- 267 |- 586 | - 197 |- 230 |- 94
1. Ausléndische Nettokapital-
anlagen in der Bundesrepublik
(Zunahme/Kapitaleinfuhr:+) + 606986 |+ 320220 |+ 357535|+ 10556|+ 125415|+ 55781|+ 37188|+ 14954|+ 23410|+ 6963
1. Direktinvestitionen 1) + 42720)+ 52507 |+ 191090|- 36613|- 1214|+ 6590+ 14924|+ 5672+ 766 |+ 943
Beteiligungskapital + 11570+ 25002|+ 105462|- 72158|+ 19594+ 4134|+ 1453 |+ 1923 |+ 260+ 2104
reinvestierte Gewinne 2) - 1000|- 4500{- 4500|- 1125|- 1125|- 1125|- 1125|- 375 |- 375|- 375
Kreditverkehr ausléndischer
Direktinvestoren 33007 |+ 32253|+ 90463|+ 36744|- 19657 |+ 3631|+ 14623|+ 4129|+ 890 |- 778
Ubrige Anlagen - 857 |- 249 |- 336 |- 74 |- 27 |- 50 |- 26 |- 5|- 9|- 8
2. Wertpapieranlagen + 264985|+ 164581 |+ 46085|+ 19253|- 4668|+ 66785|+ 29517|+ 9744|+ 14493+ 14850
Dividendenwerte 3) + 101294+ 22694|- 37261|+ 9325+ 4634|+ 70791|+ 15272|+ 2585|+ 1062 - 234
Investmentzertifikate - 2776|+ 5761|+ 10821|+ 2069|- 1863|- 636 |— 481 |- 471+ 1202+ 765
festverzinsliche Wertpapiere 5) |+ 154028 |+ 97897+ 69032|+ 14364|+ 8357|+ 10995|+ 17767|+ 9256|+ 13777+ 17285
Geldmarktpapiere + 12438|+ 38229|+ 3492|- 6506|- 15797|- 14366|- 3041|- 2050|- 1547|- 2966
3. Kredite + 299320|+ 103177 |+ 120166 |+ 27855|+ 131247|- 17577|- 7262|- 466 |+ 8145|- 8834
Kreditinstitute 7) + 279437+ 95379|+ 117943+ 26961+ 131163|- 24979|- 7697|- 4201|+ 4141|- 9846
langfristig + 61270|+ 35226|+ 18314|+ 3214|- 2605|+ 11385|+ 6815|+ 4604+ 248 |- 13421
kurzfristig + 218167 |+ 60153|+ 99629|+ 23747|+ 133768|- 36364|- 14512|- 8805|+ 3893|+ 3575
Unternehmen und Privat-
personen + 16246|+ 21044|+ 1053|- 360+ 3029|+ 5822|- 2169|+ 1023+ 349 |+ 22
langfristig + 13306|+ 3953|- 272 |+ 606 |+ 4412|+ 1668+ 804 |+ 821 |+ 600 |+ 204
kurzfristig 7) + 2941+ 17091 |+ 1325|- 966 |- 1384|+ 4154|- 2973+ 202 |- 251 |- 182
Staat + 491- 11255|+ 757 |+ 1208|- 3122|+ 1509 |+ 249 |+ 377 |+ 1533 |+ 731
langfristig - 8280|- 8306|- 141 |+ 391 |- 520 - 67 |- 100 |- 18|+ 94|+ 72
kurzfristig 7) + 8329|- 2949|+ 898 |+ 817|- 2602+ 1576|+ 349 |+ 395|+ 1439+ 659
Bundesbank + 3588|- 1991 |+ 414 |+ 46 |+ 177 |+ 700+ 2355|+ 2335|+ 2122 |+ 260
4. sonstige Kapitalanlagen - 39|- 45|+ 195|+ 62|+ 50 |- 16 |+ 10|+ 4|+ 6|+ 3
11l Saldo aller statistisch erfassten
Kapitalbewegungen
(Nettokapitalausfuhr: -) + 320861- 35338|+ 9804|- 23227)- 10043|- 6850i- 15924|- 14812|- 6142|- 26244

aktionswerte sind Uberwiegend aus Bestandsveranderungen abgeleitet.
Rein statistisch bedingte Veranderungen sind — soweit moglich — ausgeschal-
tet. — 8 Insbesondere Beteiligungen des Bundes an internationalen Organi-
sationen.
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8. Auslandsposition der Deutschen Bundesbank *

Mio DM
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva Auslandsverbindlichkeiten
Wahrungsreserven
Reserve-
position
im Inter- Kredite
nationalen und Netto-
Wahrungs- |Forde- sonstige Verbind- Verbind- Auslands-
fonds und rungen Forde- lichkeiten lichkeiten position
Devisen Sonder- an die rungen aus dem aus (Spalte 1
und ziehungs- EZB 2) an das Auslands- Liquiditats- |abzuglich
insgesamt zusammen |Gold Sorten 1) rechte netto Ausland 3) insgesamt geschaft4)  |U-Schatzen |Spalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
99 959 97 527 13 688 58 308 8229 17 303 2432 51642 51642 - 48 317
106 446 104 023 13 688 64517 7373 18 445 2423 52 259 52 259 - 54 188
97 345 94 754 13 688 55424 8314 17 329 2592 42 335 42 335 - 55010
143 959 141 351 13 688 85 845 8199 33619 2608 26 506 26 506 - 117 453
122763 120 143 13 688 61784 8 496 36 176 2620 39 541 23179 16 362 83 222
115 965 113 605 13 688 60 209 7 967 31742 2 360 24 192 19 581 4611 91774
123 261 121 307 13 688 68 484 10 337 28 798 1954 16 390 16 390 - 106 871
120 985 119 544 13 688 72 364 11 445 22 048 1441 15 604 15 604 - 105 381
127 849 126 884 13 688 76 673 13874 22 649 966 16 931 16 931 - 110918
135 085 134 005 17 109 100 363 16 533 - 1079 15978 15978 - 119 107

* Bewertung des Goldbestandes und der Auslandsforderungen nach § 26
Abs. 2 des Gesetzes Uber die Deutsche Bundesbank und den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches, insbesondere § 253. Im Jahresverlauf Bewertung zu
den Bilanzkursen des Vorjahres. — 1 Hauptsachlich US-Dollar-Anlagen. —
2 Europaische Zentralbank (bis 1993 Forderungen an den Europaischen

Fonds fur wahrungspolitische Zusammenarbeit — EFWZ). — 3 Einschl. Kredite
an die Weltbank. — 4 Einschl. der durch die Bundesbank an Gebietsfremde
abgegebenen Liquiditatspapiere; ohne die von Marz 1993 bis Marz 1995 an
Gebietsfremde verkauften Liquiditats-U-Schatze, die in Spalte 10 ausge-

wiesen sind.

9. Auslandsposition der Deutschen Bundesbank in der Europaischen Wahrungsunion ©

Mio €
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsforderungen
Waéhrungsreserven
Reserve-
position Netto-
im Inter- sonstige Auslands-
nationalen Forderungen sonstige position der
Wahrungs- an Ansassige Forderungen Deutschen
fonds und auBerhalb Forderungen |an Anséssige Bundesbank
Gold und Sonder- des Euro- innerhalb des |in anderen Auslands- (Spalte1
Goldforde- ziehungs- Devisen- Wahrungs- Eurosystems |EWU- verbind- abzuglich
insgesamt zusammen rungen rechte reserven gebiets 1)3)  |(netto) 2) Landern lichkeiten 3)  |Spalte 9)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
95 316 93 940 29 312 8461 56 167 140 1225 11 8 169 87 146
141 958 93 039 32287 8332 52 420 9162 39 746 11 6179 135 779
100 762 93 815 32676 7762 53377 313 6620 14 6592 94 170
76 148 93 215 35 005 8721 49 489 313 - 17 385 5 8752 67 396
108 811 86 925 28 106 8551 50 269 25786 - 3910 9 6714 102 096
125 037 89 368 31762 8 046 49 560 21924 13735 10 6191 118 846
141 958 93 039 32287 8332 52420 9162 39 746 1" 6179 135779
120 291 96 835 32208 8681 55 946 10 537 12909 10 13 482 106 808
139 873 96 018 33744 7581 54 693 4551 39 296 9 8047 131 826
126 332 100 750 34 874 7 815 58 061 5616 19 958 8 10 141 116 191
100 762 93 815 32676 7762 53377 313 6 620 14 6 592 94 170
106 446 92019 31945 7 856 52218 313 14 106 8 6683 99 763
110 799 91297 31956 7628 51713 313 19 181 8 6 705 104 094
116 133 93 187 32710 7752 52726 313 22 626 8 6770 109 364
106 431 91768 33100 7617 51051 313 14 337 13 6 685 99 746
111163 95 808 34 994 7 956 52 858 313 15035 8 6816 104 347
99774 95 817 35494 8 158 52 165 313 3637 7 6 840 92934
107 438 92 879 33708 7980 51191 313 14 240 6 7 005 100 433
109 011 89 890 33414 7765 48 711 313 18 803 6 6 860 102 151
112 045 94 538 35399 8989 50 151 313 17 189 6 8 658 103 387
115 487 95 552 34531 8643 52 378 313 19616 7 10783 104 705
108 935 95 395 34 309 8 745 52 341 313 13217 9 11093 97 842
76 148 93 215 35 005 8721 49 489 313 - 17385 5 8752 67 396

o Forderungen und Verbindlichkeiten gegentber allen Landern innerhalb
und auBerhalb der Europaischen Wé&hrungsunion. Bis Dezember 2000 sind
die Bestande zu jedem Quartalsende auf Grund der Neubewertung zu Markt-
preisen ausgewiesen; innerhalb eines Quartals erfolgte die Ermittlung des Be-
standes jedoch auf der Grundlage kumulierter Transaktionswerte. Ab Januar
2001 werden alle Monatsendstande zu Marktpreisen bewertet. — 1 Einschl.
Kredite an die Weltbank. — 2 Enthélt auch die Salden im grenzuberschreiten-
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den Zahlungsverkehr der Deutschen Bundesbank innerhalb des Eurosystems.
Ab November 2000 einschl. der TARGET-Positionen, die zuvor als bilaterale
Forderungen und Verbindlichkeiten gegenuiber nationalen Zentralbanken
auBerhalb des Eurosystems dargestellt wurden (in Spalte 6 bzw. 9). — 3 Vgl.
Anmerkung 2. — 4 Euro-Er6ffnungsbilanz der Deutschen Bundesbank zum
1. Januar 1999.
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10. Forderungen und Verbindlichkeiten von Unternehmen in Deutschland (ohne Banken)
gegenlber dem Ausland *

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio €

Forderungen an das Ausland

Verbindlichkeiten gegenuber dem Ausland

Forderungen an auslandische Nichtbanken Verbindlichkeiten gegentiber auslédndischen Nichtbanken
aus Handelskrediten aus Handelskrediten
in An-
Guthaben aus Kredite aus spruch ge- | empfan-
Stand am bei aus- Finanz- gewahrte | geleistete von aus- Finanz- nommene |gene
Jahres- bzw. landischen bezie- Zahlungs- | An- landischen bezie- Zahlungs- |An-
Monatsende insgesamt |Banken |zusammen|hungen |zusammen|ziele zahlungen|insgesamt |Banken |zusammen|hungen |zusammen|ziele zahlungen
Alle Lander
1997 461 760 141722) 320038 132372 187 666 172 843 14823| 392071 80743| 311328 181987 129 341 85746 43 595
1998 502610 140729| 361881 169889| 191992| 176485 15507 | 429240 81092 | 348148| 220628 127520 87576 39944
1999 277 331 52774| 224557| 115564| 108993| 100777 8216| 293849 56 632| 237217| 166026 71191 52 047 19 144
2000 320874 43462 | 277 412 152 752 124660 116971 7689| 439560 52663| 386897| 302524 84 373 63 093 21280
2001 Aug. 363 897 63 078| 300819 176 962 123 857 114716 9141 483 229 63372 419857| 337891 81966 57 229 24 737
Sept. n 364 343 62011 302 332 174 972 127360 118 621 8739| 497845 62387 | 435458| 350212 85 246 60 521 24725
Okt. n 369013 64927| 304086| 175128 128958| 119922 9036| 502251 62 030| 440221 353 264 86 957 61806 25151
Nov. 356 295 66 757 289538 160 600 1289381 119750 91881 490422 63 471 426 951 339631 87 320 62 083 25 237
EU-Lander
1997 287 024| 130611 156 413 68 161 88 252 80 199 8053| 236747 68777| 167970| 110157 57 813 46 097 11716
1998 307 523 130398 177125 84 422 92703 83927 8776| 265214 68 873 196 341 137 494 58 847 46 896 11951
1999 157 617 47992| 109625 56 450 53175 48 500 4675| 194809 49243| 145566| 111605 33961 27532 6429
2000 177 782 39563 138 219 78 298 59 921 55718 4203| 316549 45473| 271076 231083 39993 32457 7 536
2001 Aug. 204 151 58 377 145774 85037 60 737 55 444 5293| 352710 56 438 | 296 272| 257832 38 440 29 363 9077
Sept. 196 189 57378 | 138811 76 656 62 155 57 201 4954| 359 069 55594| 303475| 263078 40 397 31533 8 864
Okt. 199 371 60 110| 139 261 76 345 62916 57 501 5415| 363028 55512| 307516| 265614 41902 32 866 9036
Nov. 198524| 621711 136353]1 726861 63667] 58329 53381 3606031 568361 3037671 2620801 416871 32790 8897
darunter EWU-Mitgliedslander M
1997 174 416 66 022| 108 394 42 064 66 330 60 694 5636| 177629 51339| 126290 82879 43411 35206 8205
1998 190 953 68418 | 122535 54 167 68 368 62 491 5877 197 566 50 579 146 987 103 899 43 088 35021 8 067
1999 104 071 25946 78 125 38747 39378 36 074 3304 151179 38117 113062 88763 24 299 20173 4126
2000 120 976 22737 98 239 52 976 45 263 42 389 2874| 241330 33698| 207632| 179095 28 537 23569 4968
2001 Aug. 133016 33768 99 248 53128 46 120 42 681 3439 273245 39796| 233449| 205380 28 069 21132 6 937
Sept. 125 275 33797 91 478 43 938 47 540 44 231 3309| 281669 39252 242417 212697 29720 22 809 6911
Okt. 125 896 34 671 91 225 43 657 47 568 44 126 3442 281790 39312 242478 211775 30703 23637 7 066
Nov. 128 796 36 145 92 651 44 254 48 397 45 079 33181 285264 39781 245483 214336 31147 24 222 6925
Andere Industrielander
1997 89482 6436 83 046 45814 37 232 34050 3182 95 662 7 884 87778 55306 32472 26 280 6192
1998 109 682 8246| 101436 61999 39437 36 162 3275] 102058 7 655 94 403 61741 32662 26 292 6370
1999 71958 3595 68 363 45 540 22823 21220 1603 68 024 4870 63 154 44518 18 636 15387 3249
2000 84 502 2925 81577 54 272 27 305 25673 1632 84 464 4711 79753 56 986 22767 18 621 4146
2001 Aug. 96 828 3004 93 824 68 505 25319 23705 1614 89 562 4701 84 861 63318 21543 16 703 4840
Sept. n) 103 342 2916| 100426 74 554 25872 24212 1660 96 961 4618 92343 70093 22 250 17 369 4881
Okt. n) 105 369 3187 102182 75167 27 015 25390 1625 97 002 4308 92 694 70 243 22 451 17 521 4930
Nov. 98 507 3227 95 280 69 240 26 040 24 416 1624 91103 4 451 86 652 64 024 22 628 17 538 5090
Reformlander
1997 27 427 296 27 131 5916 21215 19 487 1728 10 690 90 10 600 595 10 005 4007 5998
1998 30107 360 29747 7914 21833 20218 1615 11383 135 11248 657 10 591 4911 5650
1999 16 402 231 16 171 4603 11568 10934 634 6 256 78 6178 481 5697 3119 2578
2000 19 082 240 18 842 5028 13814 13104 710 8 202 113 8 089 928 7161 4384 2777
2001 Aug. 20 678 266 20 412 5945 14 467 13707 760 8528 132 8 396 1336 7 060 4189 2871
Sept. 21606 233 21373 6209 15164 14 447 717 9085 127 8958 1486 7472 4508 2964
Okt. 21697 221 21476 6163 15313 14 586 727 9202 136 9 066 1482 7 584 4555 3029
Nov. 20 994 208 20 786 5562 15224 14 482 742 9500 106 9394 1576 7818 4739 3079
Entwicklungslander
1997 57 827 4379 53 448 12 481 40 967 39107 1860 48 972 3992 44 980 15929 29 051 9362 19 689
1998 55298 1725 53573 15554 38019 36 178 1841 50 585 4429 46 156 20736 25420 9447 15973
1999 31354 956 30398 8971 21427 20123 1304 24760 2441 22319 9422 12 897 6 009 6 888
2000 39508 734 38774 15154 23620 22 476 1144 30 345 2 366 27 979 13527 14 452 7 631 6 821
2001 Aug. 42 240 1431 40 809 17 475 23334 21 860 1474 32429 2101 30328 15 405 14 923 6974 7 949
Sept. 43 206 1484 41722 17 553 24 169 22761 1408 32730 2048 30 682 15 555 15127 7111 8016
Okt. 42 576 1409 41167 17 453 23714 22 445 1269 33019 2074 30945 15925 15020 6 864 8 156
Nov. 38270 1151 37119 13112 24007 22523 1484 29216 2078 27 138 11951 15187 7016 8171

* Einschl. Auslandsforderungen und -verbindlichkeiten von Privatpersonen
in Deutschland. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFls) in
Deutschland gegentber dem Ausland werden im Abschnitt IV Banken in der
Tabelle 4 ausgewiesen. Statistisch bedingte Zu- und Abgéange sind nicht aus-

geschaltet; die Bestandsveranderungen sind insoweit mit den in der
Tabelle X. 7 ausgewiesenen Zahlen nicht vergleichbar. — 1 Ab Januar 2001

einschl. Griechenland.
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11. Wechselkurse fur die nationalen Wahrungen der EWU-Lander und DM-Wert der ECU
sowie Euro-Umrechnungskurse

Frankreich |Italien Niederlande |Belgien/ Osterreich |Spanien Finnland Irland Portugal Griechenland ECU-Werte 1)
Durchschnitt Luxemburg 100 GRD 2) 1 ECU
im Jahr 100 FRF 1000 ITL 100 NLG 100 BEF/LUF |100 ATS 100 ESP 100 FIM 1 IEP 100 PTE 1 EUR2) =...DEM

Kassa-Mittelkurse an der Frankfurter Borse in DEM
1991 29,409 1,3377 88,742 4,857 14,211 1,597 41,087 2,671 1,149 0,9103 2,05076
1992 29,500 1,2720 88,814 4,857 14,211 1,529 34,963 2,656 1,157 0,8178 2,02031
1993 29,189 1,0526 89,017 4,785 14,214 1,303 28,915 2,423 1,031 0,7213 1,93639
1994 29,238 1,0056 89,171 4,8530 14,214 1,2112 31,108 2,4254 0,9774 0,6683 1,92452
1995 28,718 0,8814 89,272 4,8604 14,214 1,1499 32,832 2,2980 0,9555 0,6182 1,87375
1996 29,406 0,9751 89,243 4,8592 14,214 1,1880 32,766 2,4070 0,9754 0,6248 1,90954
1997 29,705 1,0184 88,857 4,8464 14,210 1,1843 33,414 2,6297 0,9894 0,6349 1,96438
1998 29,829 1,0132 88,714 4,8476 14,213 1,1779 32,920 2,5049 0,9763 0,5952 1,96913
1999 . . . . . . . . . 325,76 .
2000 . . . . . . . . . 336,63

Unwiderrufliche Euro-Umrechnungskurse (1 EUR = ... WE) 3

6,55957 | 1936,27 | 2,20371] 40,3399 | 13,7603 | 166,386 | 5,94573| 0,787564 | 200,482 | 4 340,750| | 5  1,95583
* Errechnet aus taglichen Notierungen. — 1 Nach Mitteilungen der Europai- der EZB (1 EUR = ... GRD). — 3 Gultig ab 1.1.99. — 4 Gultig ab 1.1.01. — 5 Um-

schen Kommision. — 2 Bis 1998 reziproke Werte der von der Bank of Greece rechnungskurs der D-Mark.
veroffentlichten Devisenkurse fur die D-Mark; ab 1999 Euro-Referenzkurse

12. DM- und Euro-Wechselkurse fur andere Wahrungen *

Durchschnitt Vereinigte Japan Danemark Schweden Vereinigtes Norwegen Schweiz Kanada Australien Neuseeland
im Jahr bzw. Staaten Konigreich
im Monat usD JPY DKK SEK GBP NOK CHF CAD AUD 1) NzD 1)
Kassa-Mittelkurse an der Frankfurter Borse (1 bzw. 100 WE = ... DEM)
1991 1,6612 1,2346 25,932 27,421 2,926 25,580 115,740 1,4501 1,2942 0,9589
1992 1,5595 1,2313 25,869 26,912 2,753 25,143 111,198 1,2917 1,1476 0,8406
1993 1,6544 1,4945 25,508 21,248 2,483 23,303 111,949 1,2823 1,1235 0,8940
1994 1,6218 1,5870 25,513 21,013 2,4816 22,982 118,712 1,1884 1,1848 0,9605
1995 1,4338 1,5293 25,570 20,116 2,2620 22,614 121,240 1,0443 1,0622 0,9399
1996 1,5037 1,3838 25,945 22,434 2,3478 23,292 121,891 1,1027 1,1782 1,0357
1997 1,7348 1,4378 26,249 22,718 2,8410 24,508 119,508 1,2533 1,2889 1,1453
1998 1,7592 1,3484 26,258 22,128 2,9142 23,297 121,414 1,1884 1,1070 0,9445
Euro-Referenzkurse der Europaischen Zentralbank (1 EUR = ... WE) 2
1999 1,0658 121,32 7,4355 8,8075 0,65874 8,3104 1,6003 1,5840 1,6523 2,0145
2000 0,9236 99,47 7,4538 8,4452 0,60948 8,1129 1,5579 1,3706 1,5889 2,0288
2001 0,8956 108,68 7,4521 9,2551 0,62187 8,0484 1,5105 1,3864 1,7319 2,1300
1999 Dez. 1,0110 103,72 7,4403 8,5865 0,62651 8,0977 1,6012 1,4906 1,5798 1,9891
2000 Jan. 1,0137 106,53 7,4439 8,5968 0,61834 8,1215 1,6103 1,4687 1,5421 1,9716
Febr. 0,9834 107,64 7,4453 8,5114 0,61466 8,0991 1,6069 1,4270 1,5642 2,0057
Mérz 0,9643 102,59 7,4473 8,3884 0,61063 8,1110 1,6042 1,4082 1,5827 1,9674
April 0,9470 99,92 7,4505 8,2671 0,59802 8,1545 1,5740 1,3890 1,5878 1,9097
Mai 0,9060 98,09 7,4570 8,2410 0,60151 8,1994 1,5562 1,3549 1,5703 1,9355
Juni 0,9492 100,71 7,4607 8,3177 0,62927 8,2490 1,5608 1,4018 1,5968 2,0174
Juli 0,9397 101,39 7,4589 8,4070 0,62304 8,1763 1,5505 1,3886 1,5978 2,0394
Aug. 0,9041 97,76 7,4578 8,3917 0,60710 8,0959 1,5506 1,3406 1,5575 2,0305
Sept. 0,8721 93,11 7,4627 8,4145 0,60773 8,0266 1,5307 1,2945 1,5749 2,0882
Okt. 0,8552 92,75 7,4472 8,5245 0,58933 8,0032 1,5130 1,2924 1,6176 2,1346
Nov. 0,8564 93,26 7,4564 8,6289 0,60039 7,9950 1,5216 1,3204 1,6387 2,1438
Dez. 0,8973 100,61 7,4580 8,6622 0,61342 8,1334 1,5137 1,3679 1,6422 2,0905
2001 Jan. 0,9383 109,57 7,4642 8,9055 0,63480 8,2355 1,5291 1,4098 1,6891 2,1103
Febr. 0,9217 107,08 7,4630 8,9770 0,63400 8,2125 1,5358 1,4027 1,7236 2,1184
Marz 0,9095 110,33 7,4643 9,1264 0,62915 8,1600 1,5355 1,4167 1,8072 2,1753
April 0,8920 110,36 7,4633 9,1120 0,62168 8,1146 1,5287 1,3903 1,7847 2,1975
Mai 0,8742 106,50 7,4612 9,0576 0,61328 7,9927 1,5334 1,3473 1,6813 2,0723
Juni 0,8532 104,30 7,4539 9,2106 0,60890 7,9360 1,5225 1,3016 1,6469 2,0589
Juli 0,8607 107,21 7,4447 9,2637 0,60857 7.9714 1,5135 1,3153 1,6890 2,1074
Aug. 0,9005 109,34 7,4450 9,3107 0,62672 8,0552 1,5144 1,3857 1,7169 2,0895
Sept. 0,9111 108,20 7,4413 9,6744 0,62291 7,9985 1,4913 1,4260 1,8036 2,1781
Okt. 0,9059 109,86 7,4367 9,5780 0,62393 7,9970 1,4793 1,4224 1,7955 2,1863
Nov. 0,8883 108,68 7,4452 9,4166 0,61838 7.9224 1,4663 1,4153 1,7172 2,1322
Dez. 0,8924 113,38 7,4431 9,4359 0,62012 7,9911 1,4749 1,4075 1,7348 2,1456
* Errechnet aus taglichen Notierungen. — 1 Devisenkurse aus Australien Grundlage der Konzertation zwischen den Zentralbanken um 14.15 Uhr er-
bzw. Neuseeland; fur Neuseeland errechnet aus Kursen per Mitte und Ende mittelt werden.

der Monate. — 2 Die EZB veréffentlicht tagliche Referenzkurse, die auf der
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13. Effektive Wechselkurse * fur den Euro und ausgewahlte fremde Wahrungen

1.Vj.1999 = 100

Nachrichtlich:
Indikatoren der preislichen Wettbe-
werbsféhigkeit der deutschen Wirt- Effektive nominale Wechselkurse ausgewahlter fremder
Effektiver Wechselkurs des Euro gegenuiber einem ...|schaft 3) 4) gegenuber ... Wahrungen gegenuber 19 Industrielandern 3) 5) 6)
engen Landerkreis 1) weiten Landerkreis 2) 19 Industrielandern 5) 49 Landern 7)
auf Basis der
Real Real Preisdefla-
auf Basis der auf Basis der|toren des
Verbraucher- Verbraucher- | Gesamt- auf Basis der Pfund Kanadischer |Schweizer |Japanischer
Nominal preise Nominal preise absatzes 8) |Verbraucherpreise UsS-Dollar Sterling Dollar Franken Yen
107,8 108,8 93,2 107,8 109,8 110,4 110,2 86,1 84,0 106,4 105,4 115,6
107,9 108,8 95,4 105,9 106,4 106,8 105,2 90,9 85,9 108,8 104,2 100,6
99,1 99,5 90,4 96,6 100,7 101,4 99,0 98,8 99,8 109,7 97,9 95,9
101,5 101,3 96,6 99,1 101,0 101,1 100,1 103,4 103,3 103,5 99,9 89,7
95,7 95,7 96,6 95,8 97,9 98,0 97,7 100,8 102,3 102,2 98,3 105,1
85,7 86,5 88,2 86,3 92,0 93,2 91,7 105,4 105,2 103,6 96,8 117,9
87,3 89,0 91,0 88,1 P 91,6 94,1 92,3 112,0 103,6 100,5 100,5 106,7
108,9 110,2 95,5 107,6 108,3 108,9 107,6 89,8 83,1 108,0 106,8 102,9
107,1 108,1 94,5 105,3 105,8 106,3 104,6 91,1 84,4 108,8 104,2 102,4
108,6 109,5 96,3 106,3 106,3 107,1 105,4 90,9 85,2 108,2 104,8 100,1
106,9 107,4 95,5 104,5 105,0 104,9 103,3 91,8 91,0 110,2 100,7 97,1
102,4 103,2 91,8 99,6 102,7 103,5 100,9 96,9 96,4 11,3 96,0 93,8
99,5 99,7 90,0 96,4 101,0 101,7 98,9 98,1 98,9 109,3 97,5 96,6
95,5 95,7 87,7 93,2 98,8 99,8 97,1 99,5 101,4 109,9 97,9 100,0
99,1 99,2 92,1 97,0 100,3 100,4 99,0 100,5 102,4 108,2 100,2 92,9
98,8 98,8 92,6 96,4 99,6 99,8 98,8 103,2 104,5 107,3 100,1 92,5
100,2 100,1 94,2 97,4 100,9 100,7 99,1 104,8 104,8 106,5 98,5 86,8
102,5 102,5 97,8 100,2 101,7 102,1 100,9 106,3 104,1 102,0 99,4 83,7
104,2 103,8 101,7 102,4 101,9 101,8 101,5 99,4 99,8 98,0 101,6 95,7
102,0 101,8 101,4 101,4 . 100,9 100,8 97,9 98,5 98,9 100,3 101,5
99,9 99,9 100,0 100,1 100,0 100,0 100,1 99,8 99,7 101,0 100,1 99,9
98,3 98,3 98,7 98,6 . 99,1 99,2 102,0 101,6 100,2 99,6 98,8
97,1 96,9 97,5 97,2 . 98,6 98,5 102,3 102,1 102,2 98,8 99,4
96,6 96,5 96,9 96,4 98,5 98,4 98,0 102,6 103,1 104,4 98,6 97,7
94,7 94,7 95,1 94,5 . 97,8 97,0 103,5 103,4 104,0 98,4 99,8
94,8 95,2 95,1 94,4 . 98,5 97,4 103,7 102,1 102,8 97,8 101,1
95,4 95,6 96,3 95,5 97,2 98,3 97,8 101,1 101,9 101,7 98,1 105,5
93,6 93,4 95,2 93,8 . 96,7 96,5 99,4 103,1 102,5 97,2 112,0
94,4 94,3 96,4 94,7 . 96,8 96,7 98,3 103,7 102,2 98,0 111,9
92,0 92,0 94,0 92,4 95,8 95,8 95,4 99,2 103,9 103,3 96,4 115,1
90,1 90,4 92,2 90,7 . 95,1 94,4 99,7 104,7 102,8 95,8 118,6
90,2 90,8 92,4 90,7 . 95,9 94,8 99,7 106,5 104,8 95,4 115,5
89,2 89,8 91,2 89,6 93,9 95,5 94,1 102,3 106,5 105,2 95,2 112,5
87,7 88,3 89,7 88,1 . 94,3 92,9 102,4 106,3 104,6 94,7 116,8
86,1 86,6 88,4 86,7 . 93,2 91,9 103,0 107,7 104,3 95,9 118,6
84,5 85,0 86,9 85,1 92,1 92,1 91,0 106,4 106,0 103,0 96,3 118,3
87,4 88,1 89,9 88,1 . 93,8 92,7 103,6 102,5 103,7 97,2 118,3
86,9 87,9 89,4 87,5 . 94,3 92,7 104,5 103,4 103,9 97,7 116,8
84,6 85,5 87,0 85,1 91,5 92,8 90,9 106,3 104,9 104,0 96,7 118,6
82,8 83,6 85,3 83,3 . 91,8 89,8 107,7 103,5 104,3 97,2 122,3
81,6 82,4 84,4 82,2 . 90,9 88,9 109,4 106,4 102,7 97,8 121,4
82,3 83,3 85,1 82,9 90,4 91,3 89,3 110,2 104,6 100,7 97,5 121,1
85,4 86,4 88,1 85,8 . 92,8 91,3 108,7 104,1 101,5 99,4 115,1
89,2 90,3 91,7 89,2 . 95,1 93,3 107,7 102,4 102,7 100,0 108,3
88,3 89,7 91,0 88,7 P 929 95,0 93,1 108,8 102,0 101,6 99,2 109,9
88,4 90,0 91,4 89,2 . 94,9 93,2 11,5 102,9 99,7 99,3 106,0
87,6 89,2 91,0 88,6 . 94,2 92,7 113,0 103,7 100,0 99,4 104,9
85,9 87,6 89,3 86,8 p 914 93,6 91,7 113,1 104,3 101,3 98,3 107,5
84,7 86,4 88,1 85,5 . 93,1 90,9 114,1 104,4 102,7 98,5 108,3
85,4 87,3 89,1 86,4 . 93,7 91,7 114,3 104,9 102,5 99,5 105,8
87,7 89,6 91,8 88,9 P 91,1 94,6 92,8 111,6 103,0 101,1 100,4 106,4
88,0 89,9 92,6 89,5 . 94,1 93,0 110,7 103,9 99,1 102,2 108,2
88,0 90,0 92,8 89,4 . 93,9 92,7 111,8 103,7 99,0 103,0 106,2
86,8 88,7 91,3 87,8 P 91,1 93,2 91,6 113,3 104,0 97,8 103,4 106,3
87,7 89,7 91,9 88,1 93,8 91,7 114,1 104,3 99,0 103,3 102,1

* Der effektive Wechselkurs entspricht dem gewogenen AuBenwert der be-
treffenden Wahrung. — 1 Berechnungen der EZB anhand der gewogenen
Durchschnitte der Euro-Wechselkurse bzw. vor 1999 der Wechselkurse der
Euro-Vorgangerwahrungen gegenuber folgenden Landern: Australien,
Danemark, Griechenland, Hongkong, Japan, Kanada, Norwegen, Schweden,
Schweiz, Singapur, Sudkorea, Vereinigtes Konigreich sowie Vereinigte
Staaten. Die dabei verwendeten Gewichte beruhen auf dem Handel mit ge-
werblichen Erzeugnissen von 1995 bis 1997 und spiegeln auch Drittmarkt-
effekte wider. Seit Januar 2001 z&hlt Griechenland beim effektiven Wechsel-
kurs des Euro nicht mehr zu den Partnerldndern; das Gewichtungsschema
wurde entsprechend angepasst. Auf Grund der Anderung des Gewichtungs-
schemas sind die Angaben zum effektiven Wechselkurs ab Januar 2001 nicht
vollstaindig mit friheren Angaben vergleichbar. Soweit die Ver-
braucherpreise noch nicht vorlagen, sind Schatzungen angegeben. Zur
Erlduterung der Methode siehe: EZB, Monatsbericht, April 2000, S. 41 ff. —

2 Berechnungen der EZB. Zu dieser Gruppe gehéren neben den Landern der
eng gefassten Gruppe (siehe FuBnote 1) zusatzlich folgende Lander: Alge-
rien, Argentinien, Brasilien, China, Estland, Indien, Indonesien, Israel, Kro-
atien, Malaysia, Marokko, Mexiko, Neuseeland, Philippinen, Polen, Ru-
maénien, Russische Féderation, Slowakei, Slowenien, Stidafrika, Taiwan, Thai-
land, Tschechische Republik, Turkei, Ungarn und Zypern. — 3 Berechnung
methodisch konsistent mit dem Verfahren der EZB zur Ermittlung des
effektiven Wechselkurses des Euro (siehe Monatsbericht, November 2001,
S. 54 ff.). — 4 Ruckgang der Werte bedeutet Zunahme der Wettbewerbs-
fahigkeit. — 5 EWU-Lander sowie enger Landerkreis der EZB auBer
Australien, Hongkong, Singapur und Studkorea. — 6 Angaben bis Ende 1998
ermittelt durch Verkettung mit den bis Oktober 2001 veréffentlichten Ergeb-
nissen. — 7 EWU-Lander sowie weiter Landerkreis der EZB. — 8 Jahres- bzw.
Vierteljahresdurchschnitte.
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Diese Ubersicht informiert Gber ausge-
wahlte volkswirtschaftliche und statisti-
sche Veréffentlichungen der Deutschen
Bundesbank aus neuerer Zeit. Soweit
nicht anders vermerkt, stehen die Ver-
offentlichungen in deutscher und in
englischer Sprache sowie im Internet
zur Verfugung.

Die Veroffentlichungen werden an In-
teressenten kostenlos abgegeben und
sind Uber die Abteilung Presse und In-
formation zu beziehen. AuBerdem kann
gegen Kostenerstattung eine monatlich
aktualisierte Datei mit circa 40 000 ver-
offentlichten Zeitreihen der Bundes-
bank auf Magnetband-Kassette oder
Zip-Diskette Uber die Abteilung Statisti-
sche Datenverarbeitung bezogen wer-
den. Bestellungen werden schriftlich un-
ter den im Impressum angegebenen An-
schriften erbeten. Eine Auswahl von
Zeitreihen steht auch im Internet zum
Herunterladen bereit.

Geschaftsbericht

Monatsbericht

Uber die von 1990 bis 2001 verdffentlichten Auf-
satze informiert das dem Monatsbericht Januar
2002 beigeflugte Verzeichnis.

Februar 2001
— Die Wirtschaftslage in Deutschland um die
Jahreswende 2000/2001
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Marz 2001

—  Perspektiven der EU-Erweiterung nach dem
Europaischen Rat von Nizza

— Ertragslage und Finanzierungsverhaltnisse
westdeutscher Unternehmen im Jahr 1999

— Die betriebliche Altersversorgung in Deutsch-
land

— Die deutsche Zahlungsbilanz fur das Jahr 2000

April 2001

— Die Neue Baseler Eigenkapitalvereinbarung
(Basel II)

— Rolle und Verhalten deutscher Fondsmanager
auf dem Aktienmarkt

—  Struktur der Kapitalverflechtung deutscher
Unternehmen mit dem Ausland Ende 1999

Mai 2001
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im Frih-
jahr 2001

Juni 2001

— Die gesamtwirtschaftlichen
stréme im Jahr 2000

— Monetdre Entwicklung im Euro-Wahrungsge-
biet seit Beginn der EWU

—  Die Entwicklung der Landerfinanzen seit Mitte
der neunziger Jahre

— Alternde Bevolkerung, Finanzmarkte und
Geldpolitik: Die Bundesbank-Frihjahrskonfe-
renz 2001

Finanzierungs-

Juli 2001

—  Grenziberschreitender Kapitalverkehr und die
Rolle des Internationalen Wahrungsfonds

— Realzinsen: Entwicklung und Determinanten

—  Faktorpreise, Beschaftigung und Kapitalstock
in Deutschland: Ergebnisse einer Simulations-
studie
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August 2001
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im Som-
mer 2001

September 2001

— Die Ertragslage der Kreditinstitute im Jahr
2000

— Bankbilanzen, Bankenwettbewerb und geld-
politische Transmission

—  Unsicherheit, Handlungsfreiheit und Investi-
tionsverhalten — ein empirischer Befund

Oktober 2001

— Wahrungspolitische Aspekte der EU-Erweite-
rung

— Instrumente zur Analyse von Markterwartun-
gen: Risikoneutrale Dichtefunktionen

November 2001
—  Die Wirtschaftslage in Deutschland im Herbst
2001

Dezember 2001

— Die internationale Integration der deutschen
Wertpapiermarkte

—  Zur langfristigen Tragfahigkeit der 6ffentlichen
Haushalte — eine Analyse anhand der Genera-
tionenbilanzierung

— Ertrdge und Finanzierungsverhaltnisse deut-
scher Unternehmen nach Rechtsformen

—  Berichte aus dem Forschungszentrum

Januar 2002

—  Kapitalverkehr und Wechselkurs

—  Der Wohnungsmarkt in den neunziger Jahren

— Das Eigenkapital der Kreditinstitute aus bank-
interner und regulatorischer Sicht

— Berichte aus dem Forschungszentrum



Statistische Beihefte zum Monatsbericht?

1 Bankenstatistik (monatlich)
Kapitalmarktstatistik (monatlich)

Zahlungsbilanzstatistik (monatlich)

A wWw N

Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen
(monatlich)

5 Devisenkursstatistik (vierteljahrlich)

Diskussionspapiere des volks-
wirtschaftlichen Forschungszentrums

Marz 2001 7/01
Budgetary Policy and Unemployment Dynamics
Marz 2001 8/01
Investment Behaviour of German Equity Fund
Managers

April 2001 9/01

Der Informationsgehalt von Umfragedaten zur er-
warteten Preisentwicklung fir die Geldpolitik

Mai 2001 10/01
Exchange rate pass-through and real exchange
rate in EU candidate countries

Juli 2001 11/01
Interbank lending and monetary policy transmis-
sion: evidence for Germany

September 2001 12/01
Precommitment, Transparency and Monetary Po-
licy

September 2001 13/01
Ein disaggregierter Ansatz zur Berechnung kon-
junkturbereinigter Budgetsalden fur Deutschland:
Methoden und Ergebnisse

September 2001 14/01
Long-Run Links Among Money, Prices, and Out-
put: World-Wide Evidence

November 2001 15/01
Currency Portfolios and Currency Exchange in a
Search Economy
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December 2001 16/01
The Financial System in the Czech Republic, Hun-
gary and Poland after a Decade of Transition

Frihere Diskussionspapiere sind — zum Teil als Zu-
sammenfassungen —im Internet verfligbar.

Sonderveroffentlichungen

Die Geldpolitik der Bundesbank,
Oktober 19952

Makro-6konometrisches Mehr-Lander-Modell,
November 19963

Weltweite Organisationen und Gremien im Bereich
von Wahrung und Wirtschaft, April 19973

Européische Organisationen und Gremien im Be-
reich von Wahrung und Wirtschaft, Mai 19973

Die Zahlungsbilanz der ehemaligen DDR 1975 bis
1989, August 19993

Der Markt fur deutsche Bundeswertpapiere,
Mai 2000

Macro-Econometric Model:

MEMMOD, Juni 2000

Multi-Country

Statistische Sonderveréffentlichungen

1 Bankenstatistik Richtlinien und Kundensyste-
matik, Juni 20004

2 Bankenstatistik Kundensystematik Firmenver-
zeichnisse, Juni 20003

O Diese Veroffentlichung ist nicht im Internet verftgbar.

1 Nur die Tabellenkoépfe und die Erlauterungen sind in
englischer Sprache erhéltlich.

2 Diese Sonderverdffentlichung ist in verschiedenen Auf-
lagen auch in franzosischer, spanischer, russischer und
chinesischer Sprache verflgbar.

3 Diese Veroffentlichung ist nur in deutscher Sprache er-
schienen.

4 Nur die Abschnitte ,Monatliche Bilanzstatistik”, , Aus-
landsstatus” und ,Kundensystematik” (, Tabellarische
Gesamtubersicht”, , Gliederung nach Branchen und Akti-
vitaten — Erlduterungen” sowie die zugehdrigen Texte)
sind in englischer Sprache erhaltlich.

5 Im Internet aktualisiert verftigbar.
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3 Aufbau der bankstatistischen Tabellen,
Januar 20003

4 Ergebnisse der gesamtwirtschaftlichen Finan-
zierungsrechnung fur Deutschland 1991 bis
2000, September 2001

5 Jahresabschlisse westdeutscher Unternehmen
1971 bis 1996, Marz 1999"

6 Verhaltniszahlen aus JahresabschlUssen west-
und ostdeutscher Unternehmen fir 1998,
September 2001 "

7 Erlduterungen zu den Leistungspositionen der
Zahlungsbilanz,
September 20013

8 Die Zahlungsbilanzstatistik der Bundesrepublik
Deutschland, 2. Auflage,
Mai 1990

9 Wertpapierdepots,
August 2001

10 Kapitalverflechtung mit dem Ausland,
Mai 20011

11 Zahlungsbilanz nach Regionen,
Juli 2001

12 Technologische Dienstleistungen in der Zah-
lungsbilanz, Mai 2000"
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Bankrechtliche Regelungen

1 Gesetz Uber die Deutsche Bundesbank und
Satzung des Europaischen Systems der Zen-
tralbanken und der Europaischen Zentralbank,
Juni 1998

2 Gesetz Uber das Kreditwesen, Februar 20013

2a Grundsatz | Uber die Eigenmittel der Institute,
Januar 20013

2b Grundsatz Il Uber die Liquiditat der Institute,
August 19993

7 Merkblatt fur die Abgabe der GroB-
und Millionenkreditanzeigen nach §§ 13 bis
14 KWG, September 1998

Ver6ffentlichungen zur WWU

Informationsbriefe zur Europaischen Wirtschafts-
und Wahrungsunion?

euro 2002 - Informationen zur Euro-Bargeldein-
fihrung

Nr. 1, Juli 2000

Nr. 2, Oktober 2000
Nr. 3, Februar 2001
Nr. 4, Mai 2001

Nr. 5, September 2001

Der Euro ist da. Wir sagen lhnen, worauf es an-
kommt. (Faltblatt)®

Anmerkungen siehe S. 79*.
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