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Die Wirtschaftslage
in Deutschland
im Herbst 2002
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Internationales
und europaisches
Umfeld

Weltwirtschaftliche Entwicklung

Die Industrieproduktion in den G7-Landern
und den kleineren Staaten Westeuropas zog
im dritten Quartal spurbar an und lag mit 1%
erstmals seit Anfang 2001 wieder Uber ihrem
Vorjahrsstand. In den letzten Monaten haben
sich die globalen Konjunkturperspektiven je-
doch wieder eingetribt. Dies zeigt sich unter
anderem daran, dass die Geschaftserwartun-
gen der Unternehmen und das Vertrauen der
Konsumenten, die sich bis ins Frihjahr hinein
spirbar erholt und auf einen kraftigen Kon-
junkturaufschwung hingedeutet hatten, seit
der Jahresmitte in den meisten Industrielan-
dern nach unten tendieren. Dazu haben hohe
Risikopramien, die bis Anfang Oktober anhal-
tenden Kurseinbrliiche an den sehr volatilen
Aktienmarkten sowie der spekulationsbe-
dingte Anstieg der Olpreise maBgeblich bei-
getragen.

Die dampfenden Einflisse durften jedoch, so-
fern es nicht zu einer Eskalation des Konflikts
im Nahen Osten kommt, allmahlich nachlas-
sen. Der Olpreis ist in den letzten Wochen
bereits merklich gesunken, und die Borsen-
notierungen haben sich von ihren Tiefstanden
etwas erholt, so dass die Auftriebskrafte im
Verlauf des nachsten Jahres wohl wieder die
Oberhand gewinnen werden. Fiir das Winter-
halbjahr 2002/2003 zeichnet sich jedoch nur
ein vergleichbar schwaches Wachstum der
Weltwirtschaft ab. Dies durfte auch das Jah-
resergebnis 2003 beeintrachtigen. Zur Unter-
stitzung der Konjunktur in den USA hat die
Federal Reserve Bank Anfang November
nochmals die Notenbankzinsen gesenkt, die
jetzt mit 1,25% den tiefsten Stand seit

Globale
Erholung ohne
Schwung



IWF-Prognose

den sechziger Jahren erreicht haben. Im Euro-
Raum blieben die Zinsen unverdndert auf
relativ niedrigem Niveau.

Angesichts der héheren Unsicherheiten und
der von ihnen ausgehenden Bremswirkungen
auf die Realwirtschaft haben in jungster Zeit
verschiedene internationale Organisationen
und nationale Stellen in den Industrielandern
ihre gesamtwirtschaftlichen Vorausschatzun-
gen insbesondere fur 2003 teilweise deutlich
zurickgenommen. Der Internationale Wah-
rungsfonds (IWF) prognostiziert in seinem
jungsten World Economic Outlook, der im
September abgeschlossen wurde, fur 2002
zwar ein — gegenUber der Vorausschatzung
vom Frihjahr unverdndertes — globales Wirt-
schaftswachstum von 2,8 %. Die weltweiten
Aussichten fur 2003 werden jedoch mit
+ 3,7 % nicht mehr so glnstig eingeschatzt
wie ein halbes Jahr zuvor (+4,0%). Inzwi-
schen deutet sich eine weitere Revision an,
nachdem der IWF Ende Oktober seine Vorher-
sage fur den Euro-Raum nochmals gesenkt
hat. Der Welthandel wird dem IWF zufolge in
den Jahren 2002 und 2003 um 2,1% bezie-
hungsweise 6,1% und damit um jeweils
einen halben Prozentpunkt langsamer expan-
dieren als im Frihjahr erwartet.

Besonders kraftig ist die US-Prognose fir
2003 nach unten korrigiert worden, und
zwar um 0,8 Prozentpunkte auf 2,6 %. (Aber
auch diese Wachstumsrate ist aus heutiger
Sicht nur schwer zu erreichen.) Im Euro-Raum
ist nach der Vorhersage des IWF von Ende
Oktober nur noch mit einem Anstieg des
realen Bruttoinlandsprodukts (BIP) von 2 % zu
rechnen (verglichen mit 2,3 % im September
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und 2,9 % im April). Fur die japanische Wirt-
schaft wird — nach zwei Jahren mit rticklaufi-
ger Produktion — ftir 2003 ein Plus von 1,1%
prognostiziert.

Erhebliche Abstriche hat der IWF vor dem
Hintergrund der anhaltenden finanziellen Tur-
bulenzen am Prognosebild fur Lateinamerika
vorgenommen. Im laufenden Jahr wird
danach die gesamtwirtschaftliche Produktion
auf dem Subkontinent um 0,6 % schrump-
fen, nachdem im April noch ein Wachstum
von 0,7 % fur wahrscheinlich gehalten wor-
den war. Far 2003 werden 3,0 % vorausge-
schatzt, verglichen mit 3,7 % zuvor. Keinen
nennenswerten Korrekturbedarf sieht der
IWF dagegen bei den ostasiatischen Schwel-
lenldandern (einschl. China), die in den beiden
Prognosejahren jeweils um mehr als 6%
wachsen konnten. Das Gleiche gilt fur die
mittel- und osteuropaischen Reformlander
(einschl. der Gemeinschaft Unabhangiger
Staaten), die ihre Produktion 2002 voraus-
sichtlich um 3,9 % und 2003 um 4,5 % aus-
weiten werden. Bemerkenswert ist dabei vor
allem, dass neben Russland auch die meisten
anderen Mitglieder der Gemeinschaft Unab-
hangiger Staaten auf einen relativ steilen
Wachstumspfad eingeschwenkt sind.

Die Preise auf der Verbraucherstufe in den
Industrieldandern sind im Dreimonatsdurch-
schnitt Juli/September um 1,1% gegeniber
der entsprechenden Vorjahrszeit gestiegen,
verglichen mit 1,0% im ersten Halbjahr
2002. Ausschlaggebend fiir die nach wie vor
sehr niedrige Teuerungsrate ist der anhal-
tende Preisriickgang in Japan. Ohne Japan
gerechnet waren die Verbraucherpreise im

dritten Quartal um 1,7 % héher als vor Jah-
resfrist. Im nachsten Jahr wird sich der Preis-
auftrieb in den Industrieldndern insgesamt
nach der IWF-Prognose leicht verstarken, vor
allem weil sich die deflatorischen Tendenzen
in Japan abschwachen und die Preise in den
USA zyklisch bedingt kraftiger anziehen.

Das reale BIP in den USA ist im dritten Quartal
nach ersten Schatzungen saison- und kalen-
derbereinigt um % % gegeniber dem Stand
vom Frihjahr gewachsen, als es um 4% ge-
stiegen war. Binnen Jahresfrist nahm die ge-
samtwirtschaftliche Produktion um 3% zu.
Die mit Abstand starksten Impulse gingen
vom privaten Konsum aus, der saisonberei-
nigt um 1 % expandierte und damit rein rech-
nerisch das gesamte BIP-Wachstum trug. Die
recht hohe Nachfrage der privaten Haushalte
basierte im Wesentlichen auf Sonderfaktoren
und darf deshalb nicht als Zeichen fir einen
nachhaltigen Konsumaufschwung gewertet
werden. Hier ist zum einen die Finanzierungs-
offensive der Autohersteller zu nennen, die
den Pkw-Absatz zeitweise kraftig ankurbelte.
Inzwischen gehen die Verkaufe aber wieder
zuriick, und flr die nachsten Monate ist
auf Grund der ausgeldsten Vorzieheffekte mit
einer Absatzdelle auf dem Automarkt zu
rechnen. Zum anderen haben die privaten
Haushalte wegen des vergleichsweise niedri-
gen Zinsniveaus in erheblichem Umfang be-
stehende Hypotheken mit Zinsbindung um-
finanziert, was in den USA bei nur relativ ge-
ringen Vorfélligkeitsentschadigungen maoglich
ist. Der dadurch gewonnene finanzielle Spiel-
raum ist vielfach zur Ausweitung des Kon-
sums genutzt worden. Dieser Effekt dirfte je-
doch ebenfalls auslaufen, da der noch nicht

USA



umfinanzierte Bestand an Hypotheken bereits
stark geschrumpft ist.

Das Wachstum des Verfligbaren Einkommens
blieb hinter dem des privaten Verbrauchs
zurlick, so dass die Sparquote der privaten
Haushalte im dritten Quartal um einen viertel
Prozentpunkt auf 332 % gesunken ist. Der
Schuldendienst der privaten Haushalte war
zuletzt mit gut 14 % des Verfligbaren Ein-
kommens wieder so hoch wie Mitte der acht-
ziger Jahre. Dies durfte die weitere Entwick-
lung des privaten Konsums tendenziell belas-
ten. Hinzu kommt, dass die negativen Ver-
maogenseffekte, die zunachst noch von den
Aktienmarkten ausgehen, wahrscheinlich im-
mer weniger durch steigende Immobilien-
preise aufgefangen werden. Das Verbrau-
chervertrauen, das bereits seit Juni rtcklaufig
ist, sank im Oktober besonders stark und
erreichte den niedrigsten Stand seit 1993.
AuBerdem haben sich die Perspektiven am
Arbeitsmarkt noch nicht verbessert. Die sai-
sonbereinigte Arbeitslosenquote zog im Ok-
tober wieder leicht auf 5,7 % an.

Die gewerblichen Investitionen nahmen zwar
im Sommer erstmals seit zwei Jahren nicht
mehr weiter ab. Unsicher ist aber immer
noch, ob die Investitionen damit die Talsohle
erreicht haben, denn die Bestellungen von
Ausrlstungsgutern sind zuletzt betrachtlich
gesunken. Die Ausgaben fir neue Wohnbau-
ten stagnierten im dritten Quartal praktisch
auf dem hohen Niveau, das sie im Frih-
jahr erreicht hatten. Die Baugenehmigungen
zogen jedoch nach der Jahresmitte kraftig an,
so dass der Wohnungsbau in den néachsten
Monaten erneut positive Wachstumsbeitrage
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liefern durfte. Die Lager blieben im Sommer
im GroBen und Ganzen unverandert. Das
Minus beim realen AuBenbeitrag nahm ge-
ringfligig zu.

Das Preisklima in den USA blieb bis zuletzt
relativ glinstig. Die Teuerungsrate auf der Ver-
braucherstufe war im Zeitraum Juli/Septem-
ber mit 1,6 % etwas héher als im ersten Halb-
jahr (1,3 %). Darin spiegelt sich aber vor allem
der nachlassende Preisdruck auf Grund rick-
ldufiger Energiepreise im Sommer 2001 wi-
der. Die Kernrate, das heif3t, die Verbraucher-
preise ohne Energie und Nahrungsmittel ge-
rechnet, ging weiter leicht zurick, und zwar
auf 2,3%. Der in den USA vielbeachtete De-
flator des privaten Konsums lag im dritten
Quartal dagegen nur um 1,1% Uber dem
Stand vor Jahresfrist.

Die fur die Volkswirtschaftlichen Gesamtrech-
nungen zustandige Behérde in Japan gab im
Sommer bekannt, dass sie ihre Methoden zur
Berechnung des BIP und seiner Komponenten
verbessert hat. Nicht zuletzt auf Grund dieser
Anderungen sind die BIP-Angaben fir die
ersten beiden Quartale des laufenden Jahres
jetzt nach oben revidiert worden. Fur das
dritte Jahresviertel ergab die erste Schatzung
ein Wachstum von saisonbereinigt % %. Da-
mit hat die gesamtwirtschaftliche Produktion
seit dem zyklischen Tiefpunkt im Herbst 2001
um nicht weniger als 2% angezogen. Das
Niveau vor Jahresfrist wurde im Sommer erst-
mals seit Anfang 2001 wieder Uberschritten,
und zwar um 1% %. Das Wachstum wurde
— anders als im ersten Halbjahr 2002, als
wesentliche expansive Impulse von der AuBen-

wirtschaft gekommen waren — allein von der

Japan



GroBbritannien
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Inlandsnachfrage getragen. Besonders kraftig
nahmen der private und staatliche Konsum
zu. Die Lagerinvestitionen lieferten einen Bei-
trag von einem halben Prozentpunkt zum An-
stieg des BIP. Dagegen tendierten die Brutto-
anlageinvestitionen weiter nach unten. Die
Expansion der Exporte fiel saisonbereinigt mit
2% deutlich schwacher aus als zuvor. Dem
standen jedoch recht hohe Importzuwéchse
gegenlber, so dass sich der AuBenbeitrag
leicht verminderte.

Vor dem Hintergrund des zuletzt wieder ein-
getribten globalen Konjunkturklimas haben
sich die Perspektiven fur die japanische Wirt-
schaft ebenfalls verschlechtert. Ein Indiz dafir
ist, dass die Bestellungen beim Maschinenbau
im dritten Quartal zum zweiten Mal in Folge
nachgegeben haben. Die Anfalligkeit der Bin-
nenkonjunktur spiegelt sich auch in dem an-
haltenden Preisrlickgang wider. Die Verbrau-
cherpreise waren im Viermonatsdurchschnitt
Juli/Oktober im Durchschnitt um 0,8 % nied-
riger als ein Jahr zuvor. Insgesamt betrachtet
stehen einem dauerhaften und breit fun-
dierten Aufschwung der japanischen Wirt-
schaft vor allem die gravierenden Probleme
im Finanzsektor im Wege. Fraglich ist, ob die
jingst beschlossenen MaBnahmen zur Verrin-
gerung der Belastung der Banken durch not-
leidende Kredite ausreichen, um den japani-
schen Finanzsektor zu sanieren.

Das Wirtschaftswachstum in GroBbritannien
ist im Sommerquartal nach ersten Berechnun-
gen mit saison- und kalenderbereinigt % %
noch etwas starker ausgefallen als im Frih-
jahr; binnen Jahresfrist belief es sich auf
1% %. Getragen wurde die im Vergleich

10

zu anderen Industrieldndern ausgesprochen
kraftige Expansion vom Dienstleistungssektor,
dessen Wertschépfung preis- und saisonbe-
reinigt um % % hoher war als im zweiten Jah-
resviertel. Dabei schnitten der Einzelhandel
und das Beherbergungsgewerbe besonders
gut ab. Die Industrie hat das gesamtwirt-
schaftliche Wachstum zumindest nicht mehr
gebremst. Die entscheidenden Nachfrage-
impulse fur die Expansion des realen BIP
kamen von der Ausweitung der privaten Kon-
sumausgaben. Dahinter stand eine gute Ar-
beitsmarktlage und ein moderater Preisan-
stieg von 1,7% im Zeitraum Juli/Oktober
(ohne Hypothekenzinsen lag die Teuerungs-
rate auf der Verbraucherstufe bei 2,1%).
AuBerdem haben die bis zuletzt stark anzie-
henden Immobilienwerte die Konsumnei-
gung der privaten Haushalte befligelt. Frag-
lich ist jedoch, ob der Boom am Immobilien-
markt bei einem Anstieg der Hauserpreise um
Uber 20 % in zwolf Monaten nicht schon eine
Ubertreibung darstellt, die bald ins Negative
umschlagen und zu einer Belastung fur die
wirtschaftliche Entwicklung in GroBbritannien
werden koénnte.

Gesamtwirtschaftliche Tendenzen
in der EWU

Das reale BIP im Euro-Raum erhohte sich im
Frihjahr mit saisonbereinigt 2 % ebenso wie
in den Wintermonaten. Binnen Jahresfrist
wurde die gesamtwirtschaftliche Produktion
um % % ausgeweitet. Das Wachstum wurde
jedoch starker als zuvor von der Inlandsnach-
frage getragen. Ausschlaggebend dafir war,
dass der private Konsum, der im ersten Jah-

Moderates
BIP-Wachstum
im Frihjahr



Auch im
Sommer noch
kein stabiler
Aufschwung

Gemischte
Ergebnisse der
EU-Umfrage

resviertel real betrachtet noch gesunken war,
saisonbereinigt um Y% zunahm. Die Anla-
geinvestitionen gaben dagegen erneut nach;
sie unterschritten damit den letzten Hochst-
stand von Ende 2000 um 4%. Die Lager
wurden weiter abgebaut, wobei der Ruck-
gang nur wenig geringer war als zuvor. Die
Exporte und Importe sind im zweiten Quartal
saisonbereinigt erstmals seit Ende 2000 wie-
der gewachsen, und zwar um 1% % bezie-
hungsweise 1V2%. Daraus resultierte ein
Wachstumsbeitrag von einem viertel Prozent-
punkt.

Der konjunkturellen Erholung im Euro-Raum
fehlte es allerdings auch nach der Jahresmitte
an Kraft. Die Industrieproduktion war im Juli/
August saisonbereinigt kaum hoher als im
zweiten Quartal und lag immer noch um
2% unter dem gedriickten Niveau der ent-
sprechenden Vorjahrszeit. Erste Landerergeb-
nisse fur September deuten, saisonbereinigt
betrachtet, auf einen Rickgang im Euro-
Raum hin, so dass die industrielle Erzeugung
im Sommerquartal wahrscheinlich nur wenig
zugenommen hat. Die Kapazitdtsauslastung
in der Industrie stieg — der Umfrage im Auf-
trag der Europaischen Kommission zufolge —
gleichwohl zwischen Juli und Oktober um
einen halben Prozentpunkt an. Bei ndherem
Hinsehen zeigt sich jedoch, dass dahinter
unter anderem recht volatile Bewegungen in
Uberwiegend kleineren Mitgliedslandern ste-
hen, die nicht zum Nennwert genommen

werden sollten.

Das Vertrauen in der Industrie des Euro-
Raums hat sich im Oktober saisonbereinigt
wieder etwas aufgehellt, nachdem es sich in
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den vier vorangegangenen Monaten einge-
tribt hatte. Dieses Ergebnis sollte jedoch
nicht Gberinterpretiert werden, da andere
wichtige Indikatoren eher auf eine langsa-
mere konjunkturelle Gangart im Winterhalb-
jahr hindeuten. So wurde in der vierteljghr-
lichen Umfrage der Auftragseingang im Ok-
tober deutlich schwacher beurteilt als noch
im Juli. AuBerdem war die Verbraucherstim-
mung zuletzt wieder so gedriickt wie im No-
vember 2001.

Trotz der eher kraftlosen konjunkturellen Ent-
wicklung blieb die Situation am Arbeitsmarkt
recht stabil. Die standardisierte Arbeitslosen-
quote verharrte in den Monaten Juli bis Sep-
tember bei 8,3%. Zum Jahresbeginn hatte
sie bei 8,1% und im Sommer 2001 bei 8,0 %
gelegen. Dabei ist die Arbeitslosigkeit unter
den Frauen, die im September 9,7 % betrug,
binnen Jahresfrist kaum gestiegen, wahrend
die standardisierte Quote bei den Mannern,
die traditionell eher in konjunkturreagiblen
Wirtschaftszweigen arbeiten, um 0,4 Pro-
zentpunkte auf 7,2 % zunahm.

In den Sommermonaten hat sich die allge-
meine Preisentwicklung weiter beruhigt. Sai-
sonbereinigt und auf Jahresrate hochgerech-
net sind die Verbraucherpreise, gemessen am
HVPI, im dritten Quartal gegentber dem
zweiten nur um 1,7 % gestiegen. Der Vor-
jahrsabstand verminderte sich geringfligig auf
2,0%. Zu der glnstigeren Entwicklung im
Jahresverlauf haben vor allem niedrigere
Preise fUr unverarbeitete Nahrungsmittel und
Energie beigetragen. Ohne diese volatilen
Komponenten belief sich die hochgerechnete
Jahresrate im Sommer auf 2,2 %, nach 2,5%

1M

Arbeitsmarkt
wenig
verandert

Glnstigere
Preis-
entwicklung
im Sommer
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Inflationsdifferenzen
im Euro-Raum™
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im zweiten und 2,6 % im ersten Quartal. Der
Vorjahrsabstand verringerte sich bei der Kern-
rate im dritten Vierteljahr — ausgehend von
2,6 % in der ersten Jahreshalfte — nur unwe-
sentlich auf 2,5 %. Der vergleichsweise nied-
rigeren Preissteigerungsrate bei gewerblichen
Waren (ohne Energietrager) von 1,4% im
Vorjahrsvergleich stand die deutlich starkere
Teuerung bei verarbeiteten Nahrungsmitteln
(+2,9%)
(+ 3,3%) gegendber. Im Oktober lag die

und bei den Dienstleistungen
Teuerungsrate der Schatzung von Eurostat
zufolge bei 2,2 %.

Die wahrgenommene Teuerung stieg den Ver-
braucherumfragen der Europaischen Kommis-
sion zufolge trotz niedrigerer gemessener
Preissteigerungsraten in den Sommermona-

ten zunachst noch etwas weiter an, wahrend
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sich der Saldo der Inflationserwartungen ver-
ringerte. Seit August verharrt die ,gefihlte”
Inflation auf einem hohen Stand.

Die regionale Streuung der Teuerungsraten
hat sich im Sommer insgesamt betrachtet nur
wenig verandert. Die Spannweite zwischen
der hochsten Preissteigerungsrate (in Irland)
und der niedrigsten (in Deutschland) verrin-
gerte sich von 3,7 auf 3,4 Prozentpunkte. Ge-
messen an der gewichteten Standardabwei-
chung der Kerninflationsraten, die einerseits
die unterschiedliche GroBe der Lander be-
rlcksichtigt, andererseits Zufallsschwankun-
gen durch volatile Preise ausblendet, hat sich
der Abstand zwischen den Landern mit nied-
rigen und mit hoheren Inflationsraten aber
nochmals leicht vergréBert, nachdem er
schon in den Frihjahrsmonaten gestiegen

war.

EWU-Leistungsbilanz und
Wechselkursentwicklung

Divergenz der
Inflationsraten

Vom AuBenhandel des Euro-Raums sind in
den Sommermonaten kaum noch positive Im-
pulse auf das wirtschaftliche Wachstum aus-
gegangen. So sind die Exporte in den letzten
drei Monaten, fir die entsprechende Anga-
ben vorliegen (Juni/August 2002), gegeniber
dem Dreimonatszeitraum davor (Marz/Mai
2002) saison- und kalenderbereinigt praktisch
unverandert geblieben, wahrend die Einfuh-
ren gleichzeitig um etwa 2 % zunahmen. Da-
her ist der Uberschuss in der EWU-Handels-
bilanz etwas zurlickgegangen; in den Mona-
ten Juni bis August belief er sich saisonberei-

AuBenhandel
und Leistungs-
bilanz



Wechselkurs
des Euro ...

... gegentiber
Us-Dollar, ...

nigt auf 34 Mrd €, nach 35 Mrd € in den
drei Monaten zuvor.

Im Unterschied dazu hat sich die auBenwirt-
schaftliche Bilanz des Euro-Gebiets im Bereich
der ,unsichtbaren” Leistungstransaktionen
mit Partnern auBerhalb der Wahrungsunion
saisonbereinigt verbessert. So sind die laufen-
den Ubertragungen des Euro-Raums an Dritt-
lander per saldo stark zurtickgegangen. Aber
auch die Netto-Ausgaben bei den Erwerbs-
und Vermogenseinkommen sind im Dreimo-
natszeitraum Juni bis August deutlich geringer
ausgefallen als zuvor, wahrend sich im Dienst-
leistungsverkehr das Plus in saisonbereinigter
Rechnung verminderte. Die Leistungsbilanz
der EWU schloss daher im Ergebnis trotz des
etwas niedrigeren Handelsbilanzsaldos in den
Monaten Juni bis August 2002 zusammen ge-
nommen mit einem Uberschuss in Hohe von
saisonbereinigt 15% Mrd €, nach 102 Mrd €

im Dreimonatszeitraum davor.

Der Euro hat sich im Herbst in einem Umfeld
hoher Unsicherheit bemerkenswert gut be-
hauptet und zuletzt sogar weiter befestigt.
Insbesondere gegenlber dem US-Dollar hielt
er sich Uber mehrere Monate auf kaum ver-
andertem Niveau, nachdem er sich bis Mitte
Juli deutlich aufgewertet hatte. Danach be-
wegten sich die Kurse bis Anfang November
in einem engen Band von etwa 3 US-Cent
knapp unter der Paritdt von Euro und US-
Dollar. Eine solch lange Phase relativ stabiler
Euro-Dollar-Kurse ist bislang noch nicht zu
beobachten gewesen. Dabei haben zwar wie
zuvor bei den Kursbewegungen von Tag zu
Tag die wechselnden Nachrichten Uber die
weiteren Aussichten diesseits und jenseits des
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Atlantiks eine wichtige Rolle gespielt. Aber
friher als sonst haben solche Veranderungen
dampfende Ausgleichskrafte ausgeldst, durch
die sich die Kursausschlage in engen Grenzen
hielten. Eine schwer zu Uberwindende Wider-
standslinie nach oben stellte zunachst die
Paritat zum US-Dollar dar, die der Euro
zwar Mitte Juli erreicht hatte, aber nur far
wenige Tage hatte halten kénnen. Unginstig
ausgefallene Konjunkturindikatoren fur den
Euro-Raum und die zunehmende allgemeine
Unsicherheit in den Wochen vor dem 11. Sep-
tember 2002 hielten den Euro auch in der
Folgezeit unter Druck; niedriger als knapp
97 US-Cent ist der Kurs jedoch nicht gefallen.

Mitte September erhielt die européische Ge-
meinschaftswahrung dann aber wieder Auf-
trieb, nachdem bekannt wurde, dass die
amerikanische Industrieproduktion entgegen
den Erwartungen der meisten Marktteilneh-
mer im August zum ersten Mal in diesem Jahr
gefallen war. Als deutlich wurde, dass sich die
Haushaltslage in den groBen Staaten im Euro-
Raum und insbesondere in Deutschland stark
verschlechtert hatte, setzte jedoch erneut
eine Gegenbewegung ein. Hinzu kamen die
Belastungen aus der anschlieBenden Diskus-
sion um den Stabilitats- und Wachstumspakt
sowie die drohenden Erhéhungen der Abga-
benlast, die sich aus den Koalitionsverein-
barungen ergaben. Angesichts der zu dieser
Zeit auch fur die USA weiter nach unten korri-
gierten Prognosen waren die Kursabschlage
des Euro dennoch auch wahrend dieser Zeit
relativ gering.

Neue enttduschende Konjunkturindikatoren
flr die USA und vor allem eine kraftige Zins-

13



Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
November 2002

Wechselkurs des Euro
monatlich, log. MafBstab

Januar 1999=100

105 Wechselkurs des Euro
gegenuber dem...

100
Wochen-
durch-
95 schnitte

... Pfund Sterling
90 RS

85

80

75
...US-DoIIar

70 ...Japanischen Yen

1.Vj.1999=100 105

. Realer effektiver Wechselkurs"
100

95

90

85

80

1999 2000 2001 2002

1 GegenUber den Wahrungen eines engen
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senkung durch die amerikanische Noten-
bank, die von Marktteilnehmern gleichsam
als Bestatigung der Wachstumsschwache der
US-Wirtschaft aufgenommen wurde, gaben
dann allerdings Anfang November Anlass
zu recht deutlichen Kursgewinnen des Euro
gegeniber dem US-Dollar, die auch vor der
Paritat nicht halt machten. Zuletzt notierte
der Euro mit 1,01 US-$ wieder auf dem bis-
herigen Jahreshdchststand von Mitte Juli.
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GegenUber dem japanischen Yen gewann der
Euro bis Mitte Oktober deutlich an Wert:
Notierte der Euro Mitte August noch bei
115 Yen, wurde zuletzt ein Kurs von 121 Yen
festgestellt, was einer Aufwertung von 5%
entspricht. Belastet hat den Yen, dass sich die
Aussichten auf eine weitere Erholung des
wirtschaftlichen Wachstums in Japan, die sich
an die zeitweilig zu verzeichnenden Erfolge
im Exportgeschaft geknlpft hatten, im Laufe
des Herbstes wieder eingetriibt haben. Ver-
starkt wurde der Abwertungsdruck auf den
Yen Uberdies Mitte September durch Vor-
schlage, den Yen zur Deflationsbekdmpfung
Uber Yen-Verkaufe der Bank von Japan aktiv
zu schwachen. In die gleiche Richtung wirk-
ten die etwas spater von der japanischen
Zentralbank beschlossenen Aktientbernah-
men von Kreditinstituten zur Verbesserung
der Bilanzstruktur des angeschlagenen Ban-
kensystems, da sich dadurch der Eindruck
verfestigte, dass die ungeldsten Strukturpro-
bleme des japanischen Finanzsystems hart-
nackiger sind, als bis dahin vielfach wohl ver-
mutet wurde.

Der Eurokurs des britischen Pfundes hat sich
in den Herbstmonaten dagegen kaum veran-
dert. Seit dem Spatsommer bewegt er sich
ahnlich wie der Euro-Dollar-Kurs in einem
relativ engen Band um etwa 0,63 Pfund Ster-
ling. Die vergleichsweise robuste britische
Konjunktur halt die Bewertung des Pfund
Sterling im Verhéltnis zum Euro auf einem
relativ hohen Niveau.

Im gewogenen Durchschnitt gegenltber den
Wahrungen der wichtigsten Handelspartner
der EWU blieb der AuBenwert des Euro in

... japanischem
Yen...

...und
britischem
Pfund

Effektiver
Wechselkurs
des Euro



den Herbstmonaten bis Anfang November
nahezu unverandert, und zwar knapp unter
dem diesjahrigen Hochststand vom Juli. Erst
nach den jungsten kraftigen Kursgewinnen,
die der Euro gegentber dem US-Dollar ver-
zeichnete, ist auch der effektive Wechselkurs
wieder deutlich angestiegen. Zuletzt notierte
die europaische Wahrung im gewogenen
Durchschnitt damit auf ihrem diesjdhrigen
Hochststand von Mitte Juli. Zur Zeit seiner
Einfuhrung war der Euro aber noch 11% ho-
her bewertet. Auch unter Berlcksichtigung
der Unterschiede in den Preissteigerungsraten
im Euro-Gebiet einerseits und den einzelnen
Partnerlandern auBerhalb der Wahrungs-
union andererseits ergibt sich im Vergleich
zum Beginn des Jahres 1999 noch eine reale
Abwertung von 6%. Von der Wechselkurs-
seite wird die Wettbewerbsfahigkeit der An-
bieter aus dem Euro-Wahrungsraum auf den
Weltmarkten also weiterhin gestitzt.

Geldpolitik und Finanzmarkte
in der EWU

Zinssétze des
Eurosystems
unverandert

Der EZB-Rat belie die Leitzinsen des Euro-
systems in den letzten Monaten unverandert.
Die wochentlichen Hauptrefinanzierungsge-
schafte wurden durchweg als Zinstender mit
einem Mindestbietungssatz von 3,25 % aus-
geschrieben, die Zinssatze fur die Spitzenre-
finanzierungs- und die Einlagefazilitat betru-
gen nach wie vor 4,25% beziehungsweise
2,25 %. Die Zinspolitik der ruhigen Hand ent-
sprach der Einschatzung, dass die Risiken fur
die Geldwertstabilitat ausgewogen waren.
Das Geldmengenwachstum blieb zwar kraf-
tig, doch reflektierte dies vornehmlich die be-
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trachtlichen Unsicherheiten an den Finanz-
markten, so dass von der reichlichen Liquidi-
tatsausstattung der Wirtschaft keine unmit-
telbaren Inflationsgefahren ausgehen. Daflr
spricht auch, dass die konjunkturellen Frih-
und Vertrauensindikatoren auf eine weiterhin
verhaltene Wirtschaftsentwicklung hindeu-
ten. Mit der auf Verstetigung und die Ge-
wahrleistung der Geldwertstabilitat angeleg-
ten Politik wollte der EZB-Rat gleichzeitig
beruhigend auf die volatilen Finanzmarkte
einwirken und Investoren und Verbrauchern

eine zuverlassige Orientierungshilfe geben.

Angesichts des stabilen Mindestbietungssat-
zes bei den Haupttendern veranderten sich
die Tagesgeldsdtze (EONIA) — von Ausschla-
gen am Ende der Mindestreserveerfillungs-
perioden beziehungsweise am Monatsultimo
abgesehen — kaum. Die Termingeldsatze san-
ken dagegen. Dabei war der Rickgang im
langerfristigen Bereich deutlich starker als im
kurzfristigen; die zuvor recht flache Zinsstruk-
turkurve am Geldmarkt wurde deshalb invers.
Offenbar gehen die Marktteilnehmer von sin-
kenden Notenbankzinsen in der Zukunft aus.

Das Wachstum der Geldmenge M3 im Euro-
Wahrungsgebiet hat sich in den Sommermo-
naten weiter verstarkt. Saisonbereinigt und
auf Jahresrate umgerechnet erhéhte sich M3
im dritten Quartal um 10 %, verglichen mit
knapp 7' % im zweiten. Im September war
der Anstieg noch kraftiger. Auf Grund von
Basiseffekten spiegelt sich diese Beschleuni-
gung in den Vorjahrsraten allerdings nur
wenig oder gar nicht wider. So war M3 im
September 2002 um 7,4 % hoéher als vor Jah-
resfrist, verglichen mit 7,1% im Juni; der glei-
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Geldmarktsteuerung und Liquiditatsbedarf

Die laufende Geldmarktsteuerung erfolgte in
den vergangenen Monaten weiterhin aus-
schlieBlich durch den Einsatz von Hauptrefinan-
zierungsgeschaften; auf Feinsteuerungsopera-
tionen wurde nicht zurtckgegriffen. Bei der
Bemessung der Haupttender achtete das Euro-
system insbesondere darauf, dass die Liquiditats-
effekte auf Grund starker Schwankungen der
Einlagen offentlicher Haushalte beim Euro-
system — vor allem gegen Ende der Reserveerful-
lungsperioden auf Grund der Steuerzahlungen
in Italien, aber auch zu den Monatswechseln —
moglichst zeitnah ausgeglichen wurden. Da-
riber hinaus war der hohe Mittelentzug infolge
der anhaltend kraftigen Zunahme des Bankno-
tenumlaufs, der Anfang Oktober erstmals wie-
der sein Vorjahrsniveau Uberschritt, zu bertck-
sichtigten. SchlieBlich galt es, der im Juli vom
EZB-Rat beschlossenen Reduktion des ausstehen-
den Volumens langerfristiger Refinanzierungs-
geschafte Rechnung zu tragen. Ende Juli, Au-
gust und letztmals im September wurden Basis-
tender in Hohe von jeweils 20 Mrd € fallig und
durch Neuabschlusse von jeweils 15 Mrd € nicht
voll ersetzt. Insgesamt betrachtet ermdglichte
die Liquiditatssteuerung des Eurosystems den
Kreditinstituten eine vergleichsweise stetige Re-
serveerfullung. Der Tagesgeldsatz wich nur zum
Ende der Mindestreserveperioden im September
sowie Oktober und wie Ublich am Monats- be-
ziehungsweise Quartalsultimo starker vom
Haupttendersatz ab.

Von Juli bis Oktober sind den Kreditinstituten
durch die autonomen liquiditatsbestimmenden
Faktoren per saldo Mittel in Hohe von 4 Mrd €
entzogen worden (vgl. nebenstehende Tabelle).
Dabei stand dem kraftigen Anstieg des Bankno-
tenumlaufs ein deutlicher Rickgang der 6ffent-
lichen Einlagen beim Eurosystem gegenuber.
Das Mindestreservesoll bildete sich im Berichts-
zeitraum um 3 Mrd € zurtck. Den verbliebenen
zusatzlichen Liquiditatsbedarf deckte das Euro-
system durch eine Aufstockung der Offenmarkt-
geschafte um per saldo 1 Mrd € auf durch-
schnittlich 191,4 Mrd €. Die Inanspruchnahme
der standigen Fazilitaten blieb insgesamt be-
trachtet gering und konzentrierte sich auf die
Enden der Erfiillungsperioden.

1 Zur langerfristigen Entwicklung und zum Beitrag der
Deutschen Bundesbank vgl. S. 14*/15* im Statistischen Teil
dieses Berichts. — 2 EinschlieBlich liquiditatsneutraler Be-
wertungsanpassungen zum Quartalsende. — 3 EinschlieB3-
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Liquiditatsbestimmende Faktoren

Mrd €; berechnet auf der Basis von
Tagesdurchschnitten der Reserveerfullungsperioden

2002

24 Juli | 24. Aug. | 24. Sept.
bis bis bis
Position 23. Aug. | 23. Sept. | 23. Okt.

I. Bereitstellung (+) bzw.
Absorption (-) von Zen-
tralbankguthaben durch

1. Veranderung des Bank-
notenumlaufs
(Zunahme: -) -9,3 -0,9 -5,6

2. Veranderung der Einla-
gen 6ffentlicher Haus-
halte beim Eurosystem
(Zunahme: -) +3,5 +1,8 +3,5

3. Verénderung der Netto-
Wahrungsreserven 2) -9,1 +2,3 +7,7

4. Sonstige Faktoren 3) +9,5 -0,9 -6,5

Insgesamt -54 +2,3 -0,9
1. Geldpolitische Geschafte
des Eurosystems
1. Offenmarktgeschafte

a) Hauptrefinan-
zierungsgeschafte +88 +1,7 +5,2

b) Langerfristige
Refinanzierungs-
geschéafte -4,8 -4,4 -5,5

c) Sonstige Geschéafte - - -

2. Standige Fazilitaten

a) Spitzenrefinanzie-
rungsfazilitat -0,1 +0,0 -0,0

b) Einlagefazilitat
(Zunahme: -) +0,1 -0,1 +0,1

Insgesamt +4,0 -2,8 -0,2

Ill.Veranderung der
Guthaben der Kredit-
institute (1. +11.) -1,5 -0,3 -1,3

IV.Veranderung des Mindest-
reservesolls (Zunahme: -) +1,4 +0,3 +1,3

lich in Stufe 2 abgeschlossener und in Stufe 3 noch
ausstehender geldpolitischer Geschéafte (,Outright”-Ge-
schafte und die Begebung von Schuldverschreibungen).



Komponenten
der Geldmenge

tende Dreimonatsdurchschnitt der Vorjahrs-
raten verringerte sich sogar leicht von 7,3 %
flr die Monate April bis Juni auf 7,1% far Juli
bis September. Der Geldmengenanstieg resul-
tierte vor allem aus Portfoliodispositionen.
Die anhaltende Verunsicherung der Anleger
Uber die Zins- und Aktienmarktentwicklung
lieB weiterhin eine vorlbergehende Mittel-
anlage in sicheren und liquiden M3-Kompo-
nenten attraktiv erscheinen.

Unter den einzelnen Komponenten der Geld-
menge M3 sind die taglich falligen Einlagen
im dritten Vierteljahr erneut kraftig aufge-
stockt worden. Zwei Drittel der saisonbe-
reinigten Zunahme entfielen auf den Sep-
tember, als die Aktienkurse um etwa 18 %
einbrachen. Der Euro-Bargeldumlauf weitete
sich ebenfalls splrbar aus. Ende September
unterschritt er nur noch leicht seinen Vor-
jahrswert, so dass der scharfe Bargeldrick-
gang im letzten Vierteljahr 2001 mittlerweile
fast vollstandig ausgeglichen worden ist. Ins-
gesamt legte die Geldmenge M1 von Juli bis
September mit einer saisonbereinigten Jah-
resrate von 13% zu, nach 11% im zweiten
Quartal. Die anderen kurzfristigen Bankein-
lagen sind dagegen nur wenig gewachsen.
Insbesondere die Einlagen mit einer verein-
barten Laufzeit von bis zu zwei Jahren ent-
wickelten sich schwach; Ende September
Ubertrafen sie ihren Vorjahrsstand nur um
knapp 1%. Die Einlagen mit einer vereinbar-
ten Kundigungsfrist von bis zu drei Monaten
waren dagegen weiterhin gefragt. Die markt-
fahigen Finanzinstrumente sind von Juli bis
September stark gestiegen. Hierzu haben vor
allem die Geldmarktfondsanteile beigetra-
gen, die besonders geeignet sind, Mittel kurz-
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Wachstum der
Geldmenge M3 in der EWU
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fristig marktnah verzinst anzulegen. Auch

die Repogeschafte wurden merklich ausge-

weitet.

Die MFls im Euro-Wahrungsgebiet haben ihre
Buchkredite an den inlédndischen privaten
Sektor in den Sommermonaten mit einer
saisonbereinigten Jahresrate von knapp 5%
aufgestockt, verglichen mit knapp 6% von
April bis Juni. Vor dem Hintergrund der ver-
haltenen Konjunkturentwicklung im Euro-
Wahrungsgebiet, die die Bereitschaft zur Kre-
ditaufnahme trotz insgesamt ginstiger Finan-
zierungsbedingungen eher dampft, ist das
Tempo bei der privaten Kreditexpansion da-
mit derzeit wesentlich langsamer als beim
Geldmengenwachstum. Da die MFls im Be-
richtszeitraum Uberdies ihre Wertpapieraus-
leihungen an Unternehmen in der EWU um
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Renditen am
EWU-Rentenmarkt
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1 Gewogener Durchschnitt der Renditen
zehnjahriger Staatsanleihen aller EWU-Teil-
nehmerlander; BIP-gewichtet. — 2 Sieben-
bis zehnjahrige européische Unterneh-
mensanleihen der Bonitatsklasse BBB ge-
genlber Staatsanleihen mit vergleichbarer
Laufzeit; gleitender Dreitagesdurchschnitt;
Quelle: Merrill Lynch Indizes.
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8 Mrd € zuriickfuhrten, ging die Vorjahrsrate
der gesamten Kredite an den inlédndischen
Privatsektor von 5,4 % Ende Juni auf 5,1%
Ende September zurlick. Die Kredite an die
offentlichen Haushalte im Euro-Gebiet wur-
den im dritten Vierteljahr weiter abgebaut.
Dabei nahmen ausschlieBlich die Buchkre-
dite ab, wahrend die MFIs ihren Bestand an
Wertpapieren inldndischer 6ffentlicher Haus-
halte aufstockten. Die Bereitschaft zur lan-
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gerfristigen Mittelanlage bei MFls im Euro-
Wahrungsgebiet war in den Sommermona-
ten nach wie vor recht maBig; ohne Kapital
und Rucklagen gerechnet Ubertraf das Geld-
kapital Ende September seinen Vorjahrs-
stand um 4,5%, nach 4,6 % Ende Juni. Im
Zahlungsverkehr mit dem EWU-Ausland sind
auch im dritten Vierteljahr wieder Gelder zu-
geflossen, jedoch weniger als im Vorquartal.
Hierzu durften erneut Wertpapiertransaktio-
nen mit dem EWU-Ausland beigetragen
haben.

Die seit dem Sommer eingetribten Konjunk-
turerwartungen der Marktteilnehmer hinter-
lieBen auch am Kapitalmarkt Spuren. So
gaben die langfristigen Kapitalmarktzinsen
im Euro-Wahrungsgebiet nach der Jahres-
mitte um gut einen halben Prozentpunkt
nach. Infolge des noch starkeren Zinsrick-
gangs in den Vereinigten Staaten weitete sich
zunachst der Zinsvorsprung des Euro-Gebiets
damit von etwa einem drittel Prozentpunkt
im Juli auf drei viertel Prozentpunkte in der
ersten Oktoberhalfte aus. Danach schnellten
die Renditen zehnjdhriger Staatsanleihen in-
nerhalb weniger Tage in der EWU um einen
viertel Prozentpunkt, in den USA sogar um
einen halben Prozentpunkt nach oben. Der
Grund fir den vorUbergehenden Anstieg war
weniger in verbesserten Konjunkturerwartun-
gen als vielmehr in Portfolioumschichtungen
aus Anleihen in Aktien zu sehen, was im Ein-
klang mit den gleichzeitigen Kursgewinnen
am Aktienmarkt steht. Bei Abschluss dieses
Berichts lag die durchschnittliche Rendite
flr zehnjahrige Staatsanleihen im Euro-Raum
wieder bei 42 %. Die langfristigen Kapital-
marktzinsen in Europa waren damit knapp

Kapitalmarkt-
zinsen
gesunken
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zwei drittel Prozentpunkte hoher als in den
Vereinigten Staaten.

Die langfristigen Inflationserwartungen der
Marktteilnehmer, die aus inflationsindexierten
Anleihen und aus Umfragen ersichtlich sind,
haben sich im Berichtszeitraum mit 1% % bis
1% % kaum verdndert. Der Riuckgang der
nominalen Zinsen spiegelt daher in erster
Linie gesunkene Realzinsen wider. Die erwar-
teten Realzinsen flr zehn Jahre Laufzeit gin-
gen bis Mitte September auf 2%5% zurlick.
Bis Abschluss des Berichts im November stie-
gen sie wieder etwas an, lagen jedoch nach
wie vor deutlich unter dem Wert Mitte des
Jahres.

Der Zinsrckgang seit den Sommermonaten
war in den kirzeren Laufzeitenbereichen star-
ker ausgepragt als am langen Ende des Lauf-
zeitenspektrums. Bei Abschluss dieses Be-
richts wies die Zinsstrukturkurve deutscher
Bundeswertpapiere daher einen steileren Ver-
lauf auf als in den Sommermonaten. Dies
deutet darauf hin, dass die Anleger auf mitt-
lere Frist mit einer Konjunkturverbesserung
und steigenden Zinsen rechnen, wahrend sie
— wie die inverse Zinsstruktur am Geldmarkt
zeigt — auf kurze Sicht noch von Zinssenkun-
gen ausgehen.

Der Anstieg der Risikopréamien von Unterneh-
mensanleihen hielt im Sommer zunachst an.
Nach einer voribergehenden Entspannung
setzten die Renditespreads ihren Aufwarts-
trend fort und erreichten mit 280 Basispunk-
ten Anfang Oktober einen Jahreshéchststand.
Danach bildeten sie sich im Einklang mit der
glnstigeren Borsenentwicklung etwas zu-
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Kursentwicklung

und Gewinnschatzungen
flr europaische
Aktiengesellschaften

Monatswerte

50 Dow-Jones-Euro-STOXX-
Kursindex?

Auf Jahresfrist durchschnittlich €
erwartete Unternehmensgewinne...  ,,
...pro Aktie 2

A 20

8 ...im Verhéltnis zum jeweiligen
Kurswert?

2000 2001 2002

1 Ende 1991=100; Quelle: Deutsche Borse
AG. — 2 Auf der Grundlage von Analysten-
schatzungen nach 1/B/E/S in Bezug auf den
Dow-Jones-Euro-STOXX-Kursindex; Quelle:
Thomson Financial.
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rick, blieben aber weiterhin auf einem ver-
gleichsweise hohen Niveau. Wahrend die
Zunahme der Risikopramien im Fruhjahr vor
allem eine Folge des Vertrauensverlustes auf
Grund verschiedener Bilanzierungsskandale
war, durfte die jingste Ausweitung ein Spie-
gelbild der verschlechterten Konjunkturer-
wartungen der Marktteilnehmer sein.
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Vor diesem Hintergrund der anhaltenden Ver-
trauenskrise der Investoren setzten die Kurse
an den Aktienmarkten im Euro-Wahrungs-
gebiet im dritten Quartal ihre im April begon-
nene Talfahrt fort. Von Anfang Juli bis Anfang
Oktober fiel der Dow-Jones-Euro-STOXX-
Kursindex um mehr als 30 % auf seinen nied-
rigsten Stand seit dem Frihjahr 1997. Seither
haben sich die Borsennotierungen europai-
scher Unternehmen wieder etwas erholt. Bei
Abschluss dieses Berichts lagen sie etwa ein
Drittel unter ihrem Stand zu Jahresanfang
und um mehr als die Halfte unter ihren histo-
rischen Hochststanden vom Marz 2000.

Einhergehend mit den Kursstiirzen stieg die
Unsicherheit Gber die weitere Kursentwick-
lung, die in der impliziten Volatilitdt von
Indexoptionen zum Ausdruck kommt, bis An-
fang Oktober auf Rekordhohen. Seitdem ist
die Kursunsicherheit zwar leicht rucklaufig
gewesen, hielt sich aber noch immer in
Dimensionen, wie sie zuletzt nach den Terror-
anschlagen im September 2001 verzeichnet
worden waren. Durch die eingetribten Ge-
schaftsaussichten und den allgemeinen Kurs-
verfall wurden besonders die Finanzwerte be-
lastet. Dabei spielte eine wichtige Rolle, dass
die Gewinne von Banken und Versicherungen
durch die Wertminderungen ihrer Finanz-
beteiligungen unter Druck gerieten. Dies trifft
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speziell fir Institute zu, die ihre Beteiligun-
gen an borsennotierten Gesellschaften in der
Haussephase ausgebaut hatten.

Auf Grund der Strukturschwachen an den
Aktienmarkten® und der Unsicherheiten Uber
die weitere Gewinnentwicklung der Unter-
nehmen konnte das Vertrauen der Anleger
auch im dritten Quartal nicht wiederher-
gestellt werden. Uberwiegend setzten die
Analysten ihre mittelfristigen Wachstums-
prognosen fur die Unternehmensgewinne
erneut herab. Doch beruhen die nach unten
revidierten Einschatzungen weiterhin auf der
Erwartung einer deutlichen Gewinnerholung.
Wegen der im Berichtszeitraum erneut gefal-
lenen Kurse liegen die entsprechenden Kurs-
Gewinn-Verhaltnisse aber mittlerweile deut-
lich unterhalb ihrer Durchschnittswerte fur
die vergangenen zehn Jahre. Die Streuung
der Analystenschatzungen war im dritten
Quartal rucklaufig, verharrte aber nach wie
vor auf einem vergleichsweise hohen Niveau.
Die Unsicherheiten Gber die weitere Entwick-
lung der Ertragslage bdrsennotierter Unter-
nehmen halten somit nach Einschatzung der
Marktexperten an.

1 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Monatsbericht, August
2002, S. 22.
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Kapitalmarkt- und Bankzinsen

Die deutschen Kapitalmarktzinsen sind im
Einklang mit den europdischen Renditen seit
Jahresmitte im Ergebnis deutlich gesunken.
Die Umlaufsrendite zehnjdhriger Bundesanlei-
hen war Mitte November mit 4,4 % einen
guten halben Prozentpunkt niedriger als An-
fang Juli. Der Zinsabschlag dieser Papiere
gegenidber dem Durchschnitt der Ubrigen
europaischen Staatsanleihen bewegte sich im
Berichtszeitraum in einem engen Korridor
von 15 bis 20 Basispunkten. Der Zinsvor-
sprung zehnjdhriger Schuldverschreibungen
inlandischer Banken gegeniber vergleich-
baren Bundesanleihen hat sich seit den Som-
mermonaten kaum verandert. Bei Abschluss
dieses Berichts Mitte November lag er mit
knapp 30 Basispunkten auf einem deutlich
niedrigeren Niveau als im Durchschnitt der
vergangenen Jahre. Die schlechte Perfor-
mance deutscher Bankaktien (vgl. S. 22) hat
sich demnach nicht in hoheren Risikopra-
mien flr Bankschuldverschreibungen nieder-
geschlagen.

Wahrend sich die kurzfristigen Bankzinsen,
die starker von den Geldmarktkonditionen
bestimmt werden, von Juli bis Oktober nur
wenig bewegten, sind die langerfristigen Soll-
zinsen deutlich gesunken, allerdings etwas
weniger als die Kapitalmarktzinsen. Hypothe-
karkredite mit zehnjahriger Zinsbindung ver-
billigten sich im Durchschnitt um knapp einen
halben Prozentpunkt auf 5,7%. In etwas
geringerem Ausmal3 wurden die effektiven
Satze fur langfristige Festzinskredite an Un-
ternehmen zurlickgenommen. Sie betrugen
im Oktober 6,3 % (Kreditvolumen 100 000 €
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Bewertungen deutscher
Finanzinstitute am
Renten- und Aktienmarkt
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1 Mit mittlerer Restlaufzeit von Uber 9 bis
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bis unter 500 000 €) beziehungsweise 6,1 %
(Kreditvolumen 500 000 € bis unter 5 Mio €).
Die Zinsen fur Kontokorrentkredite (Kredit-
volumen 500 000 € bis unter 2,5 Mio €) und
Dispositionskredite an Privatkunden verander-
ten sich hingegen kaum und lagen im Okto-
ber bei durchschnittlich 8,6 % beziehungs-
weise 12,5 %. Bei den Einlagen wurden Fest-
gelder mit einmonatiger und dreimonatiger
Laufzeit (Anlagebetrag 50 000 € bis unter
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500 000 €) im Oktober mit 2,6 % bezie-
hungsweise 2,7 % um wenige Basispunkte
niedriger verzinst als im Juli.

Aktienkurse

Vor dem Hintergrund der Kursriickgange an
den internationalen Finanzmarkten haben
auch die Notierungen am deutschen Aktien-
markt in den letzten Monaten erheblich
nachgegeben. Der marktbreite Index fur
deutsche Dividendentitel (CDAX) war in der
ersten Oktoberhalfte zeitweise um fast 40 %
niedriger als zur Jahresmitte. Er fiel damit auf
sein tiefstes Niveau seit 1995 zurlck. Seither
haben sich die Kurse wieder ein wenig erholt.
Sie unterschritten ihren Wert zur Jahresmitte
zuletzt noch um 26 %. Damit lagen sie aber
immer noch fast zwei Drittel unter ihrem his-
torischen Hochststand vom Marz 2000.

Insbesondere die Kurse der Finanzwerte sind
drastisch gefallen. So buBten Versicherungen
und Banken gegentber Anfang Juli im Ergeb-
nis 46 % beziehungsweise 37 % ihrer Bérsen-
kapitalisierung ein. Angesichts der konjunk-
turellen Unwagbarkeiten festigte sich die Er-
wartung einer erhdhten Risikovorsorge der
Banken fur ihr Kreditgeschaft. Zudem nahm
die Besorgnis Uber weitere Wertberichtigun-
gen flr Bankkredite zu, die Ende der neun-
ziger Jahre an Unternehmen der so genann-
ten ,New Economy” vergeben worden wa-
ren. Uberdies dirften die Kursriickgénge der
Finanzwerte auch von den abnehmenden
Bewertungsreserven beeinflusst worden sein.
Dies trifft im Besonderen auf Finanzinstitute

Betréchtliche
Kursverluste am
Aktienmarkt



zu, die wahrend der Haussephase ihre Aktien-
portefeuilles aufgestockt hatten.

Durch die Kursrickgdnge und die kaum ge-
sunkenen Gewinnerwartungen hat sich das
Bewertungsniveau der deutschen Standard-
werte (Kursniveau im Verhaltnis zu den auf
Jahresfrist erwarteten Gewinnen) im Okto-
ber dem Niveau européischer Unternehmen
angeglichen. Nun liegt das Kurs-Gewinn-
Verhéltnis der DAX-Unternehmen deutlich
unter seinem langfristigen Durchschnittswert.
Die darin enthaltenen Gewinnschatzungen
beruhen jedoch auf der Annahme einer spur-
baren Erholung der Ertragslage der deutschen
Standardwerte.

Mittelbeschaffung Uber die
Wertpapiermarkte

Absatz von
Rentenwerten

Die Emissionstatigkeit am deutschen Renten-
markt hat die leichte Abschwachung vom
Frihjahr 2002 Uberwunden und im Som-
mer wieder angezogen. Der zu Kurswerten
berechnete Brutto-Absatz von Schuldver-
schreibungen inlandischer Emittenten betrug
im dritten Quartal 232 Mrd €, gegenUber
212 Mrd € im vorangegangenen Vierteljahr.
Bei nur geringflgig héheren Tilgungen und
Aufstockungen der Eigenbestdnde erhohte
sich das Mittelaufkommen aus dem Verkauf
inlandischer festverzinslicher Wertpapiere auf
53 Mrd € im Vergleich zu 36", Mrd € in der
Vorperiode. Damit wurden in den ersten drei
Quartalen 2002 mit 137% Mrd € bereits
deutlich mehr Anleihen deutscher Emittenten
verkauft als im gesamten letzten Jahr (862
Mrd €). Bei den auslandischen Rentenwerten
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Bankzinsen in Deutschland

Monatsdurchschnitte
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war dagegen eine leichte Abnahme zu ver-
zeichnen. lhr Netto-Absatz lag im dritten
Quartal 2002 mit 14 Mrd € etwas unter
dem Wert des zweiten (18" Mrd €). Ins-
gesamt wurden von Juli bis September fir
67 Mrd € (netto) in- und auslandische Schuld-
verschreibungen verkauft, gegenlber 55 Mrd €
in den vorangegangenen drei Monaten.

Knapp die Halfte des Mittelaufkommens am
deutschen Rentenmarkt kam im Sommer der
offentlichen Hand zugute, die ihre Renten-
marktverschuldung um 24 Mrd € aufstockte
(Vorquartal: 21% Mrd €). Davon entfielen
22 Mrd € auf den Bund und 10 Mrd € auf die
Lander. Hingegen wurden Schuldverschrei-
bungen von Sondervermégen wie dem Bun-
deseisenbahnvermdgen, dem Ausgleichsfonds
Wahrungsumstellung sowie der Treuhandan-
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Auswirkungen des Aktienkursrickgangs auf die Konjunktur

Die Aktienkurse sind ausgehend von einem noch
recht hohen Niveau seit dem FriUhjahr 2002 erneut
weltweit massiv eingebrochen, in Deutschland allein
um fast 40 %. Hierzu trug neben Bilanzskandalen in
den USA vor allem die Verschlechterung der globalen
konjunkturellen Perspektiven bei. Die Erfahrung in
verschiedenen Landern zeigt, dass das Geschehen im
Finanzsystem seinerseits erhebliche Auswirkungen
auf die reale Wirtschaft haben kann. Insbesondere in
Wirtschaftsraumen, in denen die Aktie als Anlage-
und Finanzierungsinstrument eine relativ groBe Be-
deutung hat, wie beispielsweise in den USA, kénnen
Aktienkurse auf die wirtschaftliche Entwicklung

durchschlagen und aktuelle Tendenzen verstarken.

In Deutschland nehmen die Kreditinstitute zwar
noch immer eine dominierende Rolle im Finanzie-
rungskreislauf ein, jedoch haben auch hier in den
vergangenen Jahren finanzmarktbasierte Elemente
an Gewicht gewonnen. Damit durfte das konjunk-
turelle Geschehen starker als in der Vergangenheit
von den Vorgdngen an den Finanzmarkten betrof-
fen werden. Allerdings ist es schwierig, empirisch
signifikante Zusammenhange zu ermitteln, weil der
in Deutschland fur Aktienkurseffekte relevante Be-
obachtungszeitraum noch sehr kurz und die Bedeu-
tung von Aktien nach wie vor relativ gering ist.
Uberdies konzentrieren sich die Anlage von Aktien
auf bestimmte Haushaltsklassen und das Mittelauf-
kommen auf bestimmte Unternehmenstypen be-
ziehungsweise Finanzierungszwecke.

1 Dies entspricht im Ergebnis dem g-Ansatz von J. Tobin, der einen

Zusammenhang zwischen Aktienmarkt und Investitionsgtternach-
frage postuliert. Investitionen werden dann getatigt, wenn der da-

Deutsche Bundesbank
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Die Abhéangigkeit der Konsumnachfrage von Akti-
enkursbewegungen durfte infolge der verstarkten
direkten und Uber Investmentfonds getatigten
Aktienanlagen der privaten Haushalte aber zuge-
nommen haben. Schatzungen Uber langere Zeit-
raume ergeben, dass eine Wertminderung des
Aktienvermégens der Haushalte um 30% bis 40 %
seit April 2002 das BIP-Wachstum in Deutschland
Uber den privaten Verbrauch in der GréBenordnung
von einem bis zwei zehntel Prozentpunkten brem-
sen durfte, sofern die preisbedingten Vermogens-
verluste als dauerhaft eingeschatzt werden. Dieser
so genannte Vermogenseffekt stellt sich weit Gber-
wiegend innerhalb eines Jahres ein. Zugleich sollte
aber nicht ganz auBer Acht gelassen werden, dass
kraftige Portfolioumschichtungen an den inter-
nationalen Kapitalmarkten zu héheren Kursen fest-
verzinslicher Wertpapiere gefihrt haben, und zwar
um durchschnittlich knapp 4% seit Anfang April.
Haushalte, die gemischte Wertpapiervermégen be-
sitzen, haben somit in Teilbereichen auch Wertzu-

wachse erzielt.

Auf der Unternehmensseite ist der Aktienmarkt als
Finanzierungsquelle mit dem Kursverfall praktisch
versiegt. Davon ausgehende unmittelbare Beein-
trachtigungen der Investitionstatigkeit sind wohl
eher begrenzt, da Unternehmensfinanzierungen
selbst in den Boomjahren von 1996 bis 2000 nur zu
etwa 7% Uber die Begebung von Aktien erfolgten
und nur zu einem kleineren Teil mit der Sachkapital-
raus folgende zusétzliche Kapitalisierungswert einer bérsennotierten

Gesellschaft Gber den Kosten fir den notwendigen Kapitaleinsatz
liegt. Sinkende Aktienkurse fuhren bei konstanten Kapitalkosten



bildung in Verbindung standen. In bestimmten
Branchen, wie etwa dem Technologiesektor, lag die-
ser Anteil jedoch wesentlich héher. Eine anhaltende
Baisse durfte in diesen Sektoren von Investitions-
vorhaben abhalten, die langfristig wertvolle Wachs-

tumsimpulse herbeifiihren kénnten.

In den Unternehmensbilanzen fuhrt ein starker
Kursriickgang bérsennotierter Aktien gemaB den
Vorschriften des HGB zu Wertberichtigungsbedarf,
wenn Buchwerte unterschritten werden. Gerade
denjenigen Firmen erwachsen bilanzielle Risiken,
die wahrend der Haussephase ihre Beteiligungen
an borsennotierten Gesellschaften kraftig ausge-
baut hatten. Niedrigere Gewinne oder Gewinnaus-
sichten bremsen wiederum die Investitionsbereit-
schaft der Unternehmen beziehungsweise schran-
ken deren Finanzierungsspielrdume ein. DarlGber
hinaus geraten Aktiengesellschaften maoglicher-
weise infolge ihrer deutlich niedrigeren Markt-
kapitalisierungen von Seiten ihrer Aktionare oder
durch die Gefahr feindlicher Ubernahmen unter
Druck. In der Absicht, den Firmenwert an der Borse
schnell wieder zu steigern, folgen oftmals einschnei-
dende geschaftspolitische MaBnahmen zur Verbes-
serung der Ertragslage, wie eine Neuordnung von
Geschéaftssparten und Kirzungen von Investitions-

planen.”

Die jungsten drastischen Kursverluste haben auch
die Bilanz- und Ertragspositionen bei Banken und
dazu, dass die Unternehmen ihre Investitionstatigkeit einschréanken.

Unter Umstanden kann es sogar sinnvoll sein, eigenes Kapital an der
Borse zurlckzukaufen. Aktienrickkaufe sind mittlerweile auch in
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Versicherungen verschlechtert und so eine vorsichti-
gere Geschaftspolitik nach sich gezogen. Dies er-
schwert die Kreditfinanzierung der Wirtschaft eben-
falls. Hinzu kommt, dass an den Anleihemarkten fur
bestimmte Schuldnerklassen nun héhere Risikoauf-
schlage verlangt werden. Insgesamt haben die Ent-
wicklungen an den Finanzmaérkten daher zu einem
ungunstigeren Umfeld fur die Finanzierung von

Investitionsvorhaben beigetragen.

Ruckkopplungseffekte von Aktienkursen auf Unter-
nehmen und Haushalte ergeben sich auch Uber
~weiche” Faktoren wie das Konsumentenvertrauen
und die Geschaftserwartungen der Unternehmen,
die im direkten Zusammenhang mit der Marktent-
wicklung stehen. Allerdings ist der Wirkungszusam-
menhang nicht eindeutig. Der beschleunigte Kurs-
verfall fiel mit dem deutlichen Riickgang des ifo Ge-
schaftserwartungsindex zusammen. Die Stimmungs-
lage bei den Verbrauchern blieb indes bis Septem-
ber zuruckhaltend und tribte sich erst im Oktober

etwas starker ein.

SchlieBlich sind die Risiken nicht zu vernachlassigen,
die sich aus der internationalen Kapital- und Han-
delsverflechtung von Unternehmen ergeben. Da der
Aktienmarkt in den wichtigsten Volkswirtschaften
auBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets eine tenden-
ziell gréBere Rolle spielt und die Kurse weltweit zu-
rickgingen, wird die wirtschaftliche Erholung in
Deutschland auch von dieser Seite belastet.

Deutschland in gewissen MaBen zulassig. Anpassungen erfolgen aber

meist Uber eine Verringerung von Fremdkapital, unter Umstanden
durch die VerauBerung von Beteiligungen.
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Mittelanlage an den deutschen
Wertpapiermarkten

Mrd €
2002 2001
April Juli bis | Juli bis
bis Sep- Sep-
Position Juni tember |tember
Rentenwerte
Inlander 34,6 30,7 23,5
Kreditinstitute 159| - 50| - 8.2
darunter:
auslandische Renten-
werte 8,1 6,5 2,9
Nichtbanken 18,7 35,7 31,6
darunter:
inlandische Renten-
werte 8,2 28,0 27,3
Auslander 20,5 36,1 20,3
Aktien
Inlander 6,3 23| - 96
Kreditinstitute - 91| - 56| -163
darunter:
inlandische Aktien - 34| - 42| -143
Nichtbanken 15,4 7.9 6,6
darunter:
inlandische Aktien - 5,6 7.1 8,3
Auslander 116 - 1,2 10,5
Investmentzertifikate
Anlage in Spezialfonds 11,1 7,4 5.9
Anlage in Publikumsfonds 4,6 4,6 4,5
darunter: Aktienfonds 1,01 - 051 - 21

Deutsche Bundesbank

stalt im Volumen von 8 Mrd € getilgt. Diese
Sondervermdgen treten am Rentenmarkt
nicht mehr als Emittenten in Erscheinung. Sie
refinanzieren ihre Verbindlichkeiten aus der
Emission von Bundeswertpapieren.

Die  Finanzagentur der Bundesrepublik
Deutschland setzte ihre Strategie fort, die
Restlaufzeit der Staatsverschuldung zu ver-
klrzen, um so die laufende Zinsbelastung des
Bundes zu reduzieren. Der Bund emittierte im
dritten Quartal fur 9% Mrd € (netto) unver-
zinsliche Schatzanweisungen (,,Bubills”) mit
einer Laufzeit von einem halben Jahr und far
7 Mrd € zweijahrige Bundesschatzanweisun-
gen. Der Umlauf von finfjdhrigen Bundes-
obligationen erhéhte sich um 3% Mrd €, der
von zehn- und dreiBigjdhrigen Bundesanlei-
hen um 22 Mrd € beziehungsweise 1 Mrd €.
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Bundesschatzbriefe wurden per saldo fur
1 Mrd € zurickgenommen.

Nach einem schwachen Frihjahr waren bei
der Emission von Bankschuldverschreibungen
im dritten Quartal starke Zuwachse zu ver-
zeichnen. Der Netto-Absatz derartiger Pa-
piere nahm von lediglich 9 Mrd € von April
bis Juni auf 21 Mrd € zu. Dahinter standen
in erster Linie die Sonstigen Bankschuldver-
schreibungen (24 Mrd €), gefolgt von den
Schuldverschreibungen von Spezialkreditinsti-
tuten (5 Mrd €). Der Umlauf von Offentlichen
Pfandbriefen reduzierte sich hingegen um
8% Mrd €. Auch der Absatz von Industrie-
obligationen hat im dritten Quartal zugelegt
(8 Mrd €, nach 52 Mrd € im zweiten).

Die Emissionstatigkeit am deutschen Aktien-
markt war im dritten Vierteljahr vor dem Hin-
tergrund der Kursstiirze an den Borsen erneut
schwacher als in den Quartalen zuvor. Inlan-
dische Unternehmen platzierten von Juli bis
September junge Aktien im Kurswert von
lediglich 1%, Mrd €, verglichen mit knapp
2% Mrd € in den vorangegangenen drei Mo-
naten. Ahnlich niedrig war der Absatz zuletzt
im dritten Quartal 1996. Der Umlauf von Di-
videndenwerten auslandischer Unternehmen
ermaBigte sich im Ergebnis um %2 Mrd €,
wahrend er zwischen April und Juni noch um
15% Mrd € zugenommen hatte. Die gesamte
Mittelaufnahme am Aktienmarkt verringerte
sich damit von 18 Mrd € im zweiten auf nur
1 Mrd € im dritten Quartal.

Erhéhte
Mittelaufnahme
der Banken

Mittelaufnahme
am Aktienmarkt

gering



Mittelanlage an den Wertpapiermarkten

Erwerb von
Rentenwerten

Aktienerwerb

Investment-
zertifikate

Auf der Kauferseite des Rentenmarkts stan-
den im dritten Quartal die auslandischen An-
leger und die inldndischen Nichtbanken im
Vordergrund. Auslandische Investoren erwar-
ben fUr insgesamt 36 Mrd € inldndische
Schuldverschreibungen und damit wesentlich
mehr als im zweiten Vierteljahr (202 Mrd €).
Die einheimischen Nichtbanken stockten ihre
Anleiheportefeuilles um 35% Mrd € auf, wo-
bei sie den Schwerpunkt (28 Mrd €) auf inlan-
dische Papiere legten. Die deutschen Kredit-
institute hingegen reduzierten ihr Engage-
ment in Rentenwerten um 5 Mrd €. Dahinter
verbergen sich Portfolioumschichtungen von
inlandischen Papieren (- 11% Mrd €) in aus-
landische (64 Mrd €).

Dividendenwerte wurden im dritten Quartal
im Ergebnis ausschlieBlich von inlandischen
Nichtbanken erworben, die 7 Mrd € am deut-
schen Aktienmarkt und knapp 1 Mrd € in
auslandischen Aktien anlegten (Vorquartal:
-5% Mrd € beziehungsweise 21 Mrd €).
Auslandische Investoren verringerten ihre Be-
stdnde an deutschen Unternehmensanteilen
per saldo um 1 Mrd €. Die heimischen Kre-
ditinstitute gaben im Berichtszeitraum fir
4 Mrd € inldndische und fir knapp 12 Mrd €
auslandische Aktien ab. Damit bauten die
Kreditinstitute ihre Aktienbestdnde in etwas
geringerem Umfang ab als in den vorange-
gangenen drei Monaten (- 9 Mrd €).

Der Absatz von Zertifikaten in- und auslandi-
scher Investmentgesellschaften ging im drit-
ten Quartal auf 15 Mrd € zurlck, verglichen
mit 18 Mrd € in den Monaten April bis
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Aktienkurse und
ausgewahlte Fondsanlagen
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Juni. Der Uberwiegende Teil des Mittelauf-
kommens floss erneut inlandischen Invest-
mentgesellschaften zu, die per saldo Anteil-
scheine fir 12 Mrd € ausgaben (Vorquartal:
15% Mrd €); auf auslandische Investmentzer-
tifikate entfielen wie schon im Vierteljahr
zuvor 3 Mrd €.

Das Mittelaufkommen inlandischer Spezial-
fonds, die Anlagegelder institutioneller Kun-
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Entwicklung der Kredite und Einlagen
der Monetaren Finanzinstitute (MFls)
in Deutschland

Mrd €
2002 2001
Juli— Juli—
Position Sept. Sept.
Einlagen von inlandischen Nicht-
MFlIs 1)
taglich fallig + 48| +17,7
mit vereinbarter Laufzeit
bis zu 2 Jahren - 62| + 55
uber 2 Jahre - 06| - 0,1
mit vereinbarter Kindigungsfrist 2)
bis zu 3 Monaten - 04| - 0,1
uber 3 Monate - 02| - 3.2
Kredite
Kredite an inlandische Unter-
nehmen und Privatpersonen
Buchkredite + 94| + 7,7
Wertpapierkredite + 39| - 79
Kredite an inlandische 6ffentliche
Haushalte
Buchkredite - 47| - 24
Wertpapierkredite + 751 - 8,2

* Zu den monetaren Finanzinstituten (MFIs) zahlen hier
neben den Banken (einschl. Bausparkassen, ohne Bun-
desbank) auch die Geldmarktfonds, s.a.: Tabelle V.1
im Statistischen Teil des Monatsberichts. — 1 Unter-
nehmen, Privatpersonen und 6ffentliche Haushalte. —
2 Spareinlagen.

Deutsche Bundesbank

den verwalten, war mit 72 Mrd € von Juli
bis September deutlich niedriger als in den
vorangegangen drei Monaten. Die Gemisch-
ten Wertpapierfonds standen weiterhin mit
ZuflUssen von netto 3", Mrd € an erster Stel-
le, doch wurden ihnen weniger Mittel zuge-
fahrt als im Vorquartal (72 Mrd €). Renten-
fonds und Offene Immobilienfonds konnten
hingegen etwas mehr Mittel auf sich ziehen.
Mit netto 42 Mrd € setzten die inlandischen
Publikumsfonds im dritten Quartal genauso
viel Anteilscheine ab wie in den drei Mona-
ten zuvor. Das Interesse der Investmentspa-
rer konzentrierte sich weiterhin auf die Offe-
nen Immobilienfonds, die mit 3 Mrd € dotiert
wurden. Mit einem Fondsvermdgen von
nunmehr 722 Mrd € hat sich die Popularitat
solcher Sondervermdgen unter den Pub-
likumsfonds weiter erhéht. Den Geldmarkt-
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fonds und Rentenfonds wurden zwischen
Juli und September neue Mittel in H6he von
1% Mrd € beziehungsweise 1 Mrd € zu-
gefihrt, nachdem sie im Vorquartal eigene
Anteile zurtickkaufen mussten. Zu der jings-
ten Attraktivitdt dieser Fondsarten durften
die drastischen Kursstirze an den Aktien-
markten beigetragen haben. Demgegenlber
hielten sich die Anleger bei Engagements in
Aktienfonds zuriick. Ihnen wurden nach
Zuflissen im zweiten Quartal Mittel im Um-
fang von Y2 Mrd € entzogen. Gemischte
Fonds und Altersvorsorgefonds mussten
ebenfalls in geringem Umfang Rlckkadufe

hinnehmen.

Einlagen- und Kreditgeschaft der
Monetéaren Finanzinstitute (MFls)
mit inlandischen Kunden

Im Einlagengeschaft deutscher MFIs mit inlan-
dischen Kunden sind die taglich félligen Ein-
lagen im dritten Quartal 2002 mit einer sai-
sonbereinigten Jahresrate von 11%2 % erneut
kraftig aufgestockt worden. Sichteinlagen
wurden fast ausschlieBlich von inlandischen
Unternehmen gebildet, rund zur Halfte von
nichtfinanziellen Unternehmen. Aber auch
die sonstigen Finanzierungsinstitutionen so-
wie die Versicherungen haben ihre taglich
falligen Einlagen im dritten Quartal, insbe-
sondere im September, stark erhoht. Dabei
diurfte die ausgepragte Unsicherheit an den
Finanzmarkten Uber die zukUnftige Zins- und
Aktienmarktentwicklung den Ausschlag ge-
geben haben.

Téglich fallige
Einlagen
erkennbar
gestiegen



Kurzfristige
Termineinlagen
spurbar ...

...und
langerfristige
Termineinlagen
méBig zurtick-
gegangen

Spareinlagen
per saldo
gestiegen

Zurtickhaltende
Kreditvergabe
an den privaten
Sektor

Dagegen haben die inlandischen Anleger in
den Monaten Juli bis September ihre Einlagen
mit einer vereinbarten Laufzeit von bis zu
zwei Jahren in saisonbereinigter Betrachtung
splrbar abgebaut, nachdem sie diese im Vor-
quartal noch aufgestockt hatten. Die Einla-
gen mit einer vereinbarten Laufzeit von Uber
zwei Jahren wurden im Berichtszeitraum nur
verhalten zurlckgefhrt. Per saldo verringer-
ten ausschlieBlich die inléndischen nichtfinan-
ziellen Unternehmen ihre langerfristigen Ter-
mineinlagen bei deutschen MFIs.

Die Einlagen mit einer vereinbarten Kindi-
gungsfrist von drei Monaten konnten im drit-
ten Vierteljahr nach Ausschaltung von Saison-
einflissen wieder zulegen, nachdem sie im
zweiten Quartal auf Grund eines Sonderef-
fekts merklich zuriickgegangen waren. Dazu
dirfte neben der derzeit hohen Liquiditats-
vorliebe beigetragen haben, dass die Verzin-
sung der kurzfristigen Spareinlagen weniger
stark gesunken ist als die Kapitalmarktrendi-
ten. Der Abbau der Einlagen mit einer verein-
barten Kindigungsfrist von mehr als drei Mo-
naten setzte sich fort, wenn auch mit gerin-
gerem Tempo.

In den Monaten Juli bis September expandier-
ten die Buchkredite der deutschen MFIs an
den inlandischen privaten Sektor nach Aus-
schaltung von Saisoneinflissen weiterhin recht
maBig. Die kurzfristigen Ausleihungen konn-
ten nach ihrem Rickgang in den Vorquarta-
len zwar kraftig zulegen. Die mittel- bis lang-
fristigen Buchkredite an die deutschen Unter-
nehmen und privaten Haushalte nahmen da-
gegen nur wenig zu. lhren Bestand an Wert-
papieren deutscher Unternehmen stockten
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die MFIs im dritten Quartal 2002 erneut
merklich auf.

Unter den wichtigsten Kreditnehmergruppen
entwickelte sich die Kreditvergabe an den in-
landischen Unternehmenssektor auch im drit-
ten Quartal sehr verhalten. Dem Anstieg der
Ausleihungen an sonstige Finanzierungsinsti-
tutionen und Versicherungen sowie den leicht
positiven Impulsen bei der Kreditvergabe an
das Dienstleistungsgewerbe stand vor allem
ein erneuter Abbau der Kredite an das Verar-
beitende Gewerbe entgegen. In saisonberei-
nigter Betrachtung sind die Ausleihungen an
diesen Wirtschaftsbereich damit nunmehr
seit eineinhalb Jahren ricklaufig. Ahnliches
gilt fur die Kreditvergabe an Unternehmen
aus den Bereichen Handel und Baugewerbe.
Die Wohnungsbaukredite nahmen im dritten
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Quartal nur wenig zu. lhre Vorjahrsrate sank
damit weiter auf gut 1%2%. Dagegen wur-
den die Konsumentenkredite erstmals wieder
merklich aufgestockt. Neben einer erkennbar
starkeren Zunahme der mittel- bis langfris-
tigen Ausleihungen sind nun auch die kurz-
fristigen wieder etwas gewachsen, nachdem
sie zuvor Uber fast zwei Jahre hinweg abge-
baut worden waren.
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Die Ausleihungen der inlandischen MFIs an
deutsche ¢ffentliche Haushalte sind im drit-
ten Vierteljahr um 2,7 Mrd € gestiegen. Die
Zunahme geht ausschlieBlich auf den Erwerb
von Staatstiteln zuriick (7,5 Mrd €). Die Buch-
kredite wurden hingegen um 4,7 Mrd € ab-
gebaut; neben dem Bund verringerten auch
die Lander ihre Verschuldung bei deutschen
Banken.

Kredite an
offentliche
Haushalte
gestiegen



Konjunkturlage
in Deutschland
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Grundtendenzen

Die deutsche Wirtschaft hat sich in den Som-
mermonaten weiter auf dem Pfad maBigen
Wachstums bewegt, den sie zu Beginn des
laufenden Jahres nach Uberwinden der Kon-
traktionsphase im zweiten Halbjahr 2001 ein-
geschlagen hatte. Nach unserer Einschatzung
kénnte der Anstieg der gesamtwirtschaftli-
chen Produktion im dritten Quartal trotz wid-
riger Begleitumstande etwa so hoch gewesen
sein wie in den vorangegangenen beiden
Vierteljahren, in denen — jahreszeitlich Ubliche
Schwankungen sowie Verdnderungen in der
Zahl der Arbeitstage ausgeschaltet — jeweils
eine Ausweitung um 0,3 % erreicht worden
war. Den vergleichbaren Vorjahrsstand hat
das reale Bruttoinlandsprodukt damit arbeits-
taglich bereinigt um 2% Ubertroffen; in
kalendermonatlicher Rechnung dirfte es 1%
gewesen sein. Der Nutzungsgrad der gesamt-
wirtschaftlichen Produktionskapazitaten ist
damit im dritten Quartal wohl weiter gesun-
ken und lag merklich unter der langerfristigen
Normalauslastung.

Die gegenwartige Konjunkturentwicklung ist
nach wie vor zu kraftlos, um den Arbeits-
markt zu entlasten. Vor allem fehlt ihr derzeit
die notwendige Perspektive, ohne die eine
Belebung der Investitionstatigkeit und ein
Personalaufbau nach aller Erfahrung nicht in
Gang kommen. Es ist deshalb besonders
wichtig, dass sich die negative Grundstim-
mung nicht verfestigt. Der SchlUssel fir die
Loésung der strukturellen Wachstumsschwache
und der hartnadckigen Arbeitsmarktprobleme

liegt weiterhin in nationaler Verantwortung.
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Zunahme des
Bruttoinlands-
produkts
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Impulse

vom Export,
Investitionen
weiterhin
schwach
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Reales Bruttoinlandsprodukt

Veranderung in %

gegenuber Vorjahr
saison-
bereinigt
gegen- kalender-
uber kalender- | monat-
Periode Vorzeit bereinigt |lich
2000 3.Vj. 0,0 3,1 2,4
4.vj. 0,1 1,8 0,9
2001 1.Vj. 0,6 1,9 1.4
2.Vj. 0,0 0,7 0,6
3.Vj. -0,2 0,4 0,4
4.Vj. -0,3 0,0 -0,1
2002 1.Vj. 0,3 -0,2 -1,2
2.Vj. 0,3 0,1 0,5
3.Vj. (eigene
Schatzung) Ya % 1
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Das Wachstum im dritten Quartal wurde
wesentlich von einer Ausweitung der Exporte
von Industriegitern getragen. Die in den
Frihjahrsmonaten in gréBerer Zahl aus dem
Ausland eingegangenen Auftrdge durften
nach Beendigung der sommerlichen Ferien-
zeit verstarkt abgearbeitet worden sein. Die
Aufwendungen fur Ausristungen sind hinge-
gen im dritten Quartal wohl weiter zuriickge-
gangen. Ein Ende der Investitionszuriickhal-
tung ist nicht zu erkennen. Folgt man dem ifo
Test, so standen im Verarbeitenden Gewerbe
bis zuletzt umfangreiche ungenutzte Kapazi-
taten zur Verflgung. Zwar hat sich die Nut-
zung der vorhandenen Maschinen und Anla-
gen gegentber dem Tiefpunkt zu Anfang die-
ses Jahres etwas erholt, der Grad der Normal-
auslastung wurde aber weiterhin deutlich un-
terschritten. Auch in Umfragen — wie bei-
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spielsweise der des DIHK — werden die vor-
handenen Auslastungsspielraume als ein wich-
tiger Grund fur die niedrige Investitions-
neigung genannt. Hinzu kommen insgesamt
schwieriger gewordene Finanzierungsbedin-
gungen bei Bankkrediten. In die gleiche Rich-
tung wirken der Kursverfall an den Aktien-
markten und die gestiegenen Risikopramien
bei Unternehmensanleihen. Nicht zuletzt klei-
ne und mittlere Unternehmen werden durch
die relativ hohen Lohnabschlisse in diesem
Jahr belastet.

Die Bauinvestitionen standen auch im dritten
Quartal im Zeichen der anhaltend schwachen
Nachfrage im Wohnungsbau. Nicht nur ge-
werbliche Investoren, auch die privaten Haus-
halte hielten sich mit Bauaktivitaten weiterhin
sehr zurlick. Hingegen hat sich die private
Konsumbereitschaft zuletzt verbessert. Zwar
haben die Umséatze des Einzelhandels das Ni-
veau des Frihjahrsquartals nicht wieder er-
reicht, jedoch nahmen die Kaufe von Perso-
nenkraftwagen zu. Folgt man den Umfragen
der GfK, so hat sich die Einschdtzung der
wirtschaftlichen Lage durch die privaten
Haushalte aber zuletzt verschlechtert. Dies
deutet auf eine in der nachsten Zeit eher ver-
haltene Entwicklung des privaten Verbrauchs
hin.

Produktion und Arbeitsmarkt

Nachfrage der
privaten Haus-
halte

Die Erzeugung in der Industrie ist im dritten
Quartal deutlich ausgeweitet worden. Saison-
bereinigt erhdhte sie sich um nahezu 1%
gegeniiber dem vorangegangenen Dreimo-
natsabschnitt. Das vergleichbare Vorjahrser-

Anstieg der
Industrie-
produktion



Industrieller
Auslastungs-
grad etwas
héher

Anhaltende
Schwidche der
Bauproduktion

gebnis wurde zwar weiterhin unterschritten,
mit 2 % war der Abstand aber spurbar gerin-
ger als noch im zweiten Quartal, das 2 % zu-
rickgelegen hatte. Zu dem Anstieg der Pro-
duktion hat insbesondere der InvestitionsgU-
terbereich beigetragen. Um rund 1v2% ist
hier die Fertigungsleistung im Quartalsver-
gleich gesteigert worden, woran — folgt man
den Angaben Uber die Umséatze — insbeson-
dere die Auslandslieferungen beteiligt waren.
Neben den Kraftfahrzeugherstellern weiteten
auch die Produzenten von Vorleistungsgutern
ihre Erzeugung aus. Der Maschinenbau hat
sich immerhin behauptet. Im Bereich der
Konsumgtiter dagegen blieb die Entwicklung
wie schon in der Vergangenheit recht un-
glnstig.

Nach den ifo Umfragen belief sich der Nut-
zungsgrad der Anlagen im Verarbeitenden
Gewerbe — gemessen an der betriebstblichen
Normalauslastung — im September saisonbe-
reinigt auf 82 %. GegenlUber dem Tief-
punkt zum Ende des ersten Quartals bedeutet
das eine Zunahme um einen Prozentpunkt.
Der langerfristige durchschnittliche Auslas-
tungsgrad wurde zuletzt noch um drei viertel
Prozentpunkte unterschritten.

Die Produktion im Bauhauptgewerbe hielt sich
in den Sommermonaten auf dem niedrigen Ni-
veau des Vorquartals. Ein ahnlich tiefer Stand
war — abgesehen von witterungsbedingten
Einbrichen — zuletzt Anfang der neunziger
Jahre zu beobachten gewesen. Auch die Leis-
tungen des Ausbaugewerbes, auf das etwa
die Halfte der Aktivitaten in der Bauwirtschaft
insgesamt entfallt, waren nunmehr deutlich

niedriger als ein Jahr zuvor. Die Auslastung der
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Stimmungslage in der
gewerblichen Wirtschaft und
bei den privaten Haushalten
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1 Saisonbereinigte Angaben des ifo Insti-
tuts; Westdeutschland. — 2 Eigene Berech-
nungen nach Angaben der GfK.
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Kapazitaten in den vom ifo Institut befragten
Betrieben hat sich weiter verringert.

Die Umsatzentwicklung im Bauhauptge-
werbe deutet darauf hin, dass in den letzten
Monaten insbesondere der 6ffentliche Bau
EinbuBen hinnehmen musste. Im Wohnungs-
bau hat sich die schon seit langerem er-
kennbare negative Tendenz fortgesetzt. Ver-
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in der Industrie
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gleichsweise gut behaupten konnte sich dem-
gegeniber der gewerbliche Bau.

Am Arbeitsmarkt hat sich der Rickgang der
Beschaftigung im Sommer deutlich verstarkt.
Bis August sank die Zahl der Erwerbstatigen
nach den Angaben des Statistischen Bundes-
amtes auf saisonbereinigt 38,62 Millionen.
Der durchschnittliche Stand des zweiten
Quartals wurde um 160 000, das Vorjahrser-
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gebnis um 310 000 Personen oder 0,8 % un-
terschritten. Im Frihjahr hatte das Minus
gegenlber dem betreffenden Zeitraum 2001
noch 175 000 beziehungsweise 0,4 % betra-
gen.

Wie schon seit einiger Zeit, so wurden auch
zuletzt die anhaltenden Personaleinsparun-
gen in der Industrie und der Bauwirtschaft
immer weniger durch eine positive Tendenz
im Dienstleistungssektor aufgefangen. Insbe-
sondere im Bereich Finanzierung, Vermietung
und Unternehmensdienstleistungen hat sich
die Beschaftigungslage eingetribt, doch wa-
ren auch in den Sektoren Handel und Verkehr
sowie offentliche und private Dienstleister un-

glnstige Entwicklungen zu verzeichnen.

Wenn der Beschaftigungsriickgang zuletzt
starker geworden ist, so hangt das sicherlich
auch mit einer zunehmenden Ausschépfung
der in den Arbeitszeitkonten verfligbaren
Spielraume zusammen. Hierflr spricht bei-
spielsweise, dass in der Industrie im dritten
Vierteljahr die durchschnittlich geleistete Ar-
beitszeit gestiegen ist. Zuvor war Uber einen
ldngeren Zeitraum hin das Arbeitsvolumen
weit starker als die Zahl der Beschaftigten
zurlckgefuhrt worden. Auch die Kurzarbeit
wurde eingeschrankt. War der Vorjahrsstand
im zweiten Quartal 2002 noch um mehr als
100 000 Betroffene Uberschritten worden, so
verringerte sich das Plus im Juli/August auf
etwas Uber 60 000. Im September und Okto-
ber ist die Zahl der Kurzarbeiter wieder deut-
lich angestiegen. Dies hing auch mit Sonder-
maBnahmen im Gefolge der Flutkatastrophe
in Ostdeutschland zusammen.



Stagnation
der Arbeits-
losigkeit...

... infolge von
Sonderfaktoren
und Job-AQTIV-
Gesetz

Die Zahl der bei der Bundesanstalt fur Arbeit
registrierten Arbeitslosen hat sich — die nor-
malen Saisonbewegungen ausgeschaltet — in
den letzten Monaten kaum verdndert. Seit
Ende Juni verharrt sie bei rund 4,1 Millionen.
Die Zunahme im Vorjahrsvergleich, die zur
Jahresmitte noch mehr als 250 000 Personen
betragen hatte, verringerte sich im Oktober
auf kaum mehr als 200 000. Die saisonberei-
nigte Arbeitslosenquote war in der Rechnung
der Arbeitsverwaltung mit 9,9 % zu Herbst-
beginn geringflgig héher als im Juni, nach
der standardisierten Methode waren es un-
verdndert 8,3 %.

Die Stagnationstendenz bei der Arbeitslosig-
keit signalisiert aber keine konjunkturelle Sta-
bilisierung der Arbeitsmarktlage, sie ist viel-
mehr auf eine Reihe von Sonderfaktoren zu-
rickzufthren. So kam es im Juli in den neuen
Bundeslandern zu einem kraftigen Rickgang
der Arbeitslosenzahl, weil der haufig in
diesem Monat zu beobachtende Ubergang
von einer Ausbildung in die Arbeitslosigkeit
wegen der diesmal friihen Beendigung des
Schuljahres bereits zuvor stattgefunden und
die Arbeitslosigkeit saisonuntypisch im Juni in
die Hohe getrieben hatte. Der August profi-
tierte von dem vergleichsweise friihen Ferien-
ende in einigen ostdeutschen Bundesldndern
insofern, als es zu hohen Abgangen aus der
Arbeitslosigkeit besonders in Arbeitsbeschaf-
fungsmaBnahmen und Lehrgdnge kam. Im
September und Oktober reagierten die Ar-
beitsamter mit Sonderprogrammen auf die
Flutkatastrophe. Die Zahl der Arbeitslosen
ging saisonbereinigt nochmals zurlick und
unterschritt im Oktober den Stand vom Juni
um 40 000. In den alten Bundeslandern, in
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denen derartige Besonderheiten keine gro-
Bere Bedeutung hatten, ist die Arbeitslosig-
keit — Saisonbewegungen ausgeschaltet —
zwar stetig leicht gestiegen, so dass der Be-
stand an arbeitslosen Personen zuletzt um
rund 60 000 héher war als zur Jahresmitte.
Hier aber wird die konjunkturelle Tendenz
dadurch verzerrt, dass die im Rahmen des
Job-AQTIV-Gesetzes intensivierte Kontaktauf-
nahme zwischen Arbeitsverwaltung und Er-
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Nachfrage in der Industrie
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werbslosen zu umfangreichen Abmeldungen
aus der Arbeitslosigkeit fiihrt. So kommt es
gleichsam zu einer Durchforstung der Ar-
beitslosenkartei, die einen Niveaueffekt in der
Bestandszahl mit sich bringt. In den Monaten
Januar bis Oktober dieses Jahres entfielen in
Westdeutschland mehr als zwei Drittel der er-
hoéhten Abgange aus Arbeitslosigkeit (gegen-
Uber dem Vorjahr + 270 000) auf ,,Abgange
wegen Nichterneuerung der Meldung” bezie-
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hungsweise ,,Abgange aus sonstigen Grin-
den beziehungsweise ohne Nachweis”.

Auftragslage

Die Nachfrage nach Erzeugnissen der Indus-
trie ist im dritten Quartal etwas niedriger ge-
wesen als in den Frihjahrsmonaten. Saison-
bereinigt war ein Minus der preisbereinigten
Auftragseingdnge gegenliber dem zweiten
Vierteljahr, in dem es zu einer Haufung von
besonders umfangreichen Geschaftsabschlis-
sen gekommen war, von rund 1%2 % zu ver-
zeichnen. Im Vorjahrsvergleich, der in den
vorangegangenen Quartalen noch negativ
gewesen war, ergibt sich gleichwohl eine
leichte Zunahme um gut 2 %.

Bestimmend fur den verringerten Auftrags-
fluss waren die Auslandsgeschafte. Hier sind
die Bestellungen im Herbst saisonbereinigt
um 3% niedriger gewesen als im Dreimo-
natsabschnitt April bis Juni. Der entspre-
chende Stand des Vorjahres wurde mit reich-
lich 52 % aber weiterhin deutlich Gbertrof-
fen, weil die Situation vor zwdlf Monaten
noch ungunstiger gewesen war. Alle groBen
Industriesparten mussten EinbuBen hinneh-
men. Am starksten waren sie bei den Herstel-
lern von Konsumgdutern, weniger negativ im
InvestitionsgUterbereich. Hier schlug positiv
zu Buche, dass deutsche StraBenfahrzeuge
erneut hoch in der Kaufergunst standen.
DemgegenUber ist die Auftragsvergabe im
Maschinenbau nach einem Zwischenhoch im
Frihjahr wieder zurtickgegangen.

Nachfrage in
der Industrie
abgeschwiécht



Tiefstand der
Bauauftrage

Die Inlandsnachfrage nach Industrieerzeug-
nissen konnte sich in den Sommermonaten
knapp behaupten. Nach Ausschaltung der
jahreszeitlich Gblichen Bewegungen war sie
im dritten Vierteljahr etwas niedriger (- 2 %)
als in der vorangegangenen Zeit, die durch
eine weitgehende Stagnation gekennzeich-
net war. Das Vorjahrsergebnis wurde aber-
mals unterschritten, der Ruckstand war mit
3% % aber nicht mehr ganz so groB wie zu-
vor. Auch hier hebt sich der InvestitionsgUter-
bereich positiv von den anderen Sektoren ab.
Dies beruhte — wie schon im Auslandsge-
schaft — wesentlich auf einem gestiegenen
Absatz von Personenkraftwagen. Die Ubrigen
Branchen, zu denen insbesondere der Ma-
schinenbau sowie die Herstellung von Biro-
maschinen und Datenverarbeitungsgeraten
blieben

gehoren, demgegentber recht

schwach.

Die Auftragseingange beim Bauhauptge-
werbe sind im Juli/August auf ein neues Tief
gesunken. Saisonbereinigt unterschritten sie
den schon niedrigen Stand des zweiten Quar-
tals erneut um 4 %. GegenUber dem Vorjahr
blieben sie um nahezu 8% zurlck, obwohl
es bereits damals zu einem spilrbaren Rick-
gang gekommen war.

Die jungste Verringerung der Geschéaftsab-
schlusse erstreckte sich Uber alle groBen Bau-
sparten. Vergleichsweise wenig betroffen war
hiervon der gewerbliche Bau. Der Uberaus
kraftige Rickgang im Vorjahrsvergleich von
9% lasst jedoch deutlich werden, dass
in etwas langerfristiger Sicht auch hier eine
starke Niveauabsenkung zu verzeichnen ist.
Im 6ffentlichen Bau sind die Auftragsverga-
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Nachfrage
nach Bauleistungen
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ben in den letzten Monaten ebenfalls weiter
rucklaufig gewesen. Besonders kraftige Ein-
buBen gab es wiederum im Wohnungsbau.
Damit musste der in der ersten Halfte dieses
Jahres entstandene Eindruck einer allmahli-
chen Stabilisierung erneut korrigiert werden.
Im Juli/August kam es bei den Auftrags-
eingangen saisonbereinigt zu einem Minus
von 82 % gegenUber dem vorangegangenen
Dreimonatszeitraum. Gemessen an den Woh-

37



Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
November 2002

Preisentwicklung auf ver-
schiedenen Wirtschaftsstufen
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nungsbaugenehmigungen zeichnet sich auch
fir die nachste Zeit keine Besserung ab. Die
Zahl der geplanten Wohnungen ist vielmehr
in den Sommermonaten Juli und August wei-
ter ricklaufig gewesen. Sie fiel in West-
deutschland auf ein Niveau zurtick, das letzt-
mals Ende der achtziger Jahre zu verzeichnen

war.

Preisentwicklung

Der Preisanstieg hielt sich weiterhin in engen
Grenzen. Bei den Verbraucherpreisen hat sich
der Abstand zur Vergleichszeit des Vorjahres
im Oktober auf 1,3% erhoht, nachdem er
zuvor Uber mehrere Monate bei etwa 1% ge-
legen hatte. MaBgeblich hierfir war zum
einen, dass sich Mineraldlerzeugnisse im Ge-
folge der hohen Preise auf den internatio-
nalen Markten verteuert haben. Im Vorjahr
waren sie zur gleichen Zeit hingegen deutlich
gesunken. Zum anderen hat sich der Preisauf-
trieb bei den Dienstleistungen zuletzt etwas
verstarkt. Demgegeniber blieben die Preis-
bewegungen bei den gewerblichen Waren
recht gering. Saisonbereinigt wurde auch im
Oktober das Preisniveau von Ende des Win-
ters noch leicht unterschritten. Die Teuerung
gegeniber dem Vorjahr lag unter 1%. Die
Preise fur Nahrungsmittel sind zwar in der
letzten Zeit gesunken. Der Riuckgang war
aber etwas geringer als jahreszeitlich Ublich.
Dabei haben witterungsbedingte Behinde-
rungen in weiten Teilen Deutschlands eine
Rolle gespielt. Ihr Vorjahrsniveau unterschrit-
ten die Nahrungsmittelpreise mit 0,9 % aber
nach wie vor deutlich.

Anstieg der
Verbraucher-
preise weiterhin
moderat



Einfuhren
etwas verteuert

Eingeflhrte Erzeugnisse der Land- und Forst-
wirtschaft haben sich zuletzt wieder etwas
verteuert, nachdem die Preise um die Jahres-
mitte gesunken waren. Erstmals seit funf
Monaten wurden im September die Ver-
gleichspreise des Vorjahres Uberschritten.
AuBerdem sind Energieimporte bis in den
September hinein teurer geworden. Sie folg-
ten damit dem Anstieg der internationalen
Olnotierungen, die Ende September mit
etwas Uber 29 US-$ fir ein Barrel Brent-Ol
einen hohen Stand erreicht hatten. Diese
Einflisse waren wesentlich verantwortlich
dafar, dass der Ruckgang der Einfuhrpreise
insgesamt ausgelaufen ist und einem An-
stieg Platz gemacht hat. Zwar waren die Im-
porte auch im September noch um 1,4 % bil-
liger als ein Jahr zuvor. Im Juni hatten sie das
Vorjahrsniveau aber noch um 5,2 % unter-
schritten. In den letzten Wochen sind die OI-
preise splrbar gesunken, und zwar zuletzt
unter 25 US-$.
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Die Abgabepreise der Industrie im Inlandsab-
satz sind im September saisonbereinigt erst-
mals seit dem Frihjahr leicht gestiegen. Das
Minus gegenlber dem Vorjahr verringerte sich
geringfiigig auf 0,9 %. Ohne Energie gerech-
net hat sich der Abstand zum Vorjahr auf
+0,5% vergroBert, nach + 0,2 % im zweiten
Quartal. Dabei haben sich im Bereich der Vor-
leistungsgUter insbesondere die Preise fiir Che-
mische Erzeugnisse erhoht. Unter den Investi-
tionsgUtern weisen demgegeniber Blroma-
schinen sowie nachrichtentechnische Gerate
und Einrichtungen anhaltend kréaftige Preis-
rickgdnge im Vorjahrsvergleich auf, wahrend
sich Kraftwagen und auch Maschinen deutlich
verteuert haben. Die Baupreise blieben im
Sommer weitgehend unverandert. Sie waren
auch nicht héher als ein Jahr zuvor. Preiserma-
Bigungen im StraBenbau wurden durch leichte
Preiserhhungen fir Biro- und Betriebsge-
baude kompensiert. Im Wohnungsbau blieben
die Angebotspreise Uberwiegend konstant.
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AuBenhandel und Leistungsbilanz

In den Sommermonaten gingen vom deut-
schen AuBenhandel bemerkenswert kraftige
positive Impulse auf das Wachstum der deut-
schen Wirtschaft aus. Nach Ausschaltung von
Kalender- und Saisoneffekten lagen die deut-
schen Warenausfuhren im dritten Quartal um
4% Uber dem Vergleichsergebnis vom vor-
ausgegangenen Vierteljahr. Diese auf den ers-
ten Blick Uberraschend glnstige Entwicklung
ist allerdings weniger als Ausdruck einer ent-
sprechend guten Geschéftslage der deut-
schen Exportwirtschaft, sondern in erster
Linie im Zusammenhang mit den hohen uner-
ledigten Auftragsbestanden aus den vorange-
gangenen Monaten zu sehen, die nun mit
den Ublichen Verzdgerungen in den héheren
Warenversendungen ins Ausland ihren Nie-
derschlag finden. Das Neugeschaft ist wah-
rend dieser Zeit namlich merklich abgeflaut,
und die Exporterwartungen der deutschen
Industrie sind nach den Befragungen des ifo
Instituts bis September deutlich zuriickgegan-
gen; erst im Oktober zeigte sich hier wieder
eine etwas optimistischere Einschatzung.

Die allgemeine Abschwachung der Nachfrage
auf den deutschen Exportmarkten hat zu der
schwachen Auftragsentwicklung maBgeblich
beigetragen. Dariber hinaus ist nicht aus-
zuschlieBen, dass die Aufwertung des Euro
wahrend der Frihsommermonate die Wett-
bewerbsfahigkeit der deutschen Wirtschaft in
einzelnen Fallen etwas beeintrachtigt hat.
Ausschlaggebend ist die Befestigung des Euro
gegenlber den Wahrungen der Partnerlander
fur die deutliche Abschwéachung der Aus-
landsnachfrage aber kaum gewesen. Im han-

Waren-
ausfuhren



Struktur der
Warenausfuhr

delsgewichteten Durchschnitt machte der
reale Kursanstieg seit Ende letzten Jahres aus
deutscher Sicht nur etwa 1%2% aus, ver-
glichen mit einem vorausgegangenen Zuge-
winn an Wettbewerbsfahigkeit in Hohe von
fast 10 % seit der Einflhrung des Euro. Die
deutsche Exportwirtschaft hat diese Entwick-
lung in den vergangenen Jahren dazu ge-
nutzt, ihre Stellung am Weltmarkt wieder
merklich auszubauen. Auf diese Weise ist der
Marktanteil Deutschlands an den globalen
Ausfuhren von 9 % Mitte der neunziger Jahre
bis zuletzt (2001) auf 10% gestiegen und
damit wieder auf dem Stand der frihen
neunziger Jahre. Bezogen auf die Ausfuhren
der Industrieldnder fir sich genommen, hat
die deutsche Exportwirtschaft ihre Marktstel-
lung sogar noch deutlicher ausgebaut. Diese
Feststellungen scheinen den Ergebnissen an-
derer Berechnungen von internationalen Orga-
nisationen und wissenschaftlichen Instituten
zu widersprechen, die teilweise erhebliche
EinbuBen an Marktanteilen der deutschen In-
dustrie konstatieren. Diese Untersuchungen
stltzen sich allerdings meist auf Weltmarkt-
anteile, die auf Basis von in US-Dollar umge-
rechneten Exportumsatzen ermittelt werden
und dementsprechend in den letzten Jahren
allein wechselkursbedingte , Marktanteilsver-
luste” ausweisen. Die Entwicklung der realen
Weltmarktanteile, auf die sich die hier ge-
machten Aussagen stUtzen, zeigt jedenfalls
ein anderes Bild.

Getragen wurde das deutsche Exportwachs-
tum im dritten Quartal dieses Jahres offenbar
malBgeblich vom Handel mit den Partnerlan-
dern innerhalb des Euro-Gebiets und den
Ubrigen EU-Staaten. Im Durchschnitt der bei-
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den Monate Juli’/August (die vollstandigen
Angaben fir das dritte Quartal liegen noch
nicht vor) stiegen die deutschen Exporte in
diese Lander, auf die mehr als die Halfte der
gesamten deutschen Warenausfuhren entfal-
len, gegenliber dem Monatsdurchschnitt des
Vorquartals deutlich. Die Exporte in die Ver-
einigten Staaten, die lange Zeit eine wich-
tige Triebkraft fir das Auslandsgeschaft der
deutschen Wirtschaft bildeten, bewegten
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Weltmarktanteile der deutschen Wirtschaft

Weltmarktanteile spielen in der 6ffentlichen Dis-
kussion eine wichtige Rolle bei der Standortbewer-
tung und der Beurteilung der Wettbewerbsfahig-
keit von Volkswirtschaften. So wurde in letzter Zeit
wiederholt auf einen starken Ruckgang der deut-
schen Weltmarktanteile hingewiesen und dies als
Beweis fur die unzureichende Wettbewerbsfahig-
keit Deutschlands gewertet. Die dabei zu Grunde
gelegte Berechnung der Weltmarktanteile in US-
Dollar (Weltmarktanteile = nationale Exporte in
US-$/Weltexporte in US-$) vermittelt jedoch bei
starken Kursverschiebungen gegentber dem US-
Dollar ein falsches Bild. So fuhrt eine Abwertung
des Euro gegenuber dem US-Dollar fur sich genom-
men zu einer Verschlechterung der so berechneten
deutschen Weltmarktanteile, auch wenn die realen
Marktanteile tatsachlich unverandert bleiben.

Um den verzerrenden Einfluss von Wechselkursan-
derungen zu vermeiden, bietet es sich an, reale
wechselkursbereinigte Weltmarktanteile zu berech-
nen. Dazu wurden die nationalen, in US-Dollar ge-
rechneten nominalen Exportumsatze durch die
nationalen dollarbasierten Exportpreise dividiert.n
Dadurch ergeben sich reale Exporte in Preisen des
Basisjahres und zum US-Dollar-Wechselkurs des
Basisjahres.2) Fur einen GroBteil der Entwicklungs-
lander stehen die Exportpreise aber nicht fur jedes
einzelne dieser Lander, sondern nur fur die entspre-
chenden Landergruppen zur Verfigung. Fur diese
Regionen wurden die realen Exporte deshalb nur
insgesamt ermittelt.

Die realen wechselkursbereinigten Weltmarktan-
teile der deutschen Wirtschaft berechnen sich dann
wie folgt:

Exg
Pexs,g99

EX EX
Z ;,99 +Z :

T Pex; x Pex?”

RWMA =

mit RWMA = realer Weltmarktanteil Deutsch-

lands
Ex® = nominale Exporte in US-$
PEX*®® = Exportpreise in US-$ (1999=100)
j=1..n = Industrielander und ausgewahlte

Entwicklungslander
k=1...m = Entwicklungslanderregionen
D = Deutschland

1 Dafur wurden die Durchschnittswerte herangezogen. Fur
einige Lander, fur die keine Durchschnittswerte zur Verfu-

gung stehen, wurden Ersatzindizes verwendet. — 2 Bei der
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Die Ergebnisse sind zusammen mit den UGblicher-
weise verwendeten nominalen Weltmarktanteilen
auf Dollarbasis in dem Schaubild auf Seite 43 darge-
stellt. Auffallig ist, dass sich der markante Einbruch
der nominalen Weltmarktanteile Deutschlands von
1980 bis 1985 und der auch nach 1995 andauernde
Ruckgang in den realen Anteilsdatzen nicht wieder-
finden. Die realen Weltmarktanteile zeigen ganz im
Gegenteil in den Jahren von 1980 bis 1982 und ab
1995 sogar einen Anstieg. Der Unterschied zwi-
schen den beiden Reihen erklart sich im Wesent-
lichen aus der Wechselkursentwicklung.

Der ausgepragte Riuckgang der realen Weltmarkt-
anteile Deutschlands in der ersten Halfte der neun-
ziger Jahre ist vor allem im Zusammenhang mit der
Wiedervereinigung zu sehen. Im Ubrigen ist auch
darauf hinzuweisen, dass die zyklischen Bewegun-
gen des deutschen Weltmarktanteils in realer Rech-
nung durchaus im Einklang mit der Entwicklung
der preislichen Wettbewerbsfahigkeit der deut-
schen Wirtschaft stehen — eine Eigenschaft, die fur
die Entwicklung der nominalen Weltmarktanteile
nicht zu beobachten ist. Dies ist insbesondere im
Jahr 1986 zu erkennen, in dem sich durch die Auf-
wertung der D-Mark die preisliche Wettbewerbs-
fahigkeit deutlich vermindert hat. Die realen Welt-
marktanteile sind im Einklang damit ab 1986 zu-
rickgegangen, wahrend bei den nominalen Antei-
len (wechselkursbedingt) zunachst ein drastischer
Anstieg zu verzeichnen war. Eine éhnliche Entwick-
lung ist ab 1995 zu erkennen, jedoch mit umge-
kehrten Vorzeichen, da sich hier die Wettbewerbs-
fahigkeit verbesserte. In dieser Zeit fiel der Anstieg
der realen Weltmarktanteile besonders kraftig aus.

Die seit Mitte der neunziger Jahre wieder zurtickge-
wonnene Position der deutschen Wirtschaft am
Weltmarkt wird noch deutlicher, wenn man nur die
deutschen Ausfuhranteile an den Exporten der
anderen Industrielander betrachtet und insoweit in
Rechnung stellt, dass die Industrielander insgesamt
mit dem Vordringen der aufstrebenden Marktwirt-
schaften in Stidostasien sowie mit der fortschreiten-
den Integration von Mittel- und Osteuropa in die
Weltwirtschaft Marktanteile verloren haben. In
diesem engeren Sinn hat sich der deutsche Anteil
an den realen Exporten der Industrielander seit
1995 um 2'2 Prozentpunkte erhéht. Zuletzt er-
reichte er mit knapp 16 % bereits wieder seine alten
Rekordstande.

Interpretation der realen Weltmarktanteile ist zu beach-
ten, dass ihr Niveau, nicht jedoch der Verlauf, von der Wahl
des Basisjahres abhangig ist.



Waren-
einfuhren

sich zwar weiterhin auf hohem Niveau, sie
haben zuletzt aber weniger stark zugenom-
men. Ahnliches gilt fur die Markte in den mit-
tel- und osteuropaischen Reformlandern, die
nach den kraftigen Absatzsteigerungen der
deutschen Wirtschaft in den letzten Jahren zu
einem wichtigen Abnehmer von Produkten
deutscher Hersteller geworden sind. Hier ging
der Absatz in den letzten beiden Monaten
sogar leicht zuriick. Die Ausfuhren nach Sud-
ostasien haben sich nach den bislang vor-
liegenden Daten im dritten Quartal sogar
sehr schwach entwickelt, und ricklaufige Ex-
portumsatze hatte die deutsche Industrie ins-
besondere auch in den Ol exportierenden
Staaten (OPEC) zu verzeichnen.

Entsprechend der Produktpalette der deut-
schen Industrie hat vor allem die Nachfrage
nach Investitionsgitern zu dem Umsatz-
wachstum im dritten Quartal beigetragen.
Dabei handelte es sich insbesondere um Pro-
dukte des Fahrzeugbaus. So hatte allein die
deutsche Automobilindustrie im Durchschnitt
der letzten zwei Monate, flr die entspre-
chende Angaben verfligbar sind, ein Umsatz-
plus auf den Auslandsmarkten von 132 %
gegendber dem Monatsdurchschnitt des
zweiten Quartals zu verzeichnen. Auch die
Ausfuhren von VorleistungsgUtern sind im
dritten Quartal gestiegen, wahrend die deut-
sche Konsumguterindustrie Umsatzrickgan-
ge im Ausland zu verzeichnen hatte.

Im Gegensatz zur Entwicklung bei den Aus-
fuhren, haben die deutschen Einfuhren im
dritten Quartal saisonbereinigt nur um 1%
zugenommen. Gleichzeitig sind allerdings die
Einfuhrpreise um rund "2 % zurlickgegangen,
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Deutschlands Anteil am
Weltexport und seine preis-
liche Wettbewerbsfahigkeit

Anteil am Weltexport

real

nominal

1.Vj1999=100, log. MafBstab 2

Preisliche Wettbewerbsfahigkeit 3 9
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1 In Preisen von 1999. — 2 Skala invertiert:
Anstieg der Kurve (Rickgang der Werte)
kennzeichnet Zunahme der Wettbewerbs-
fahigkeit. — 3 Gegenuber 19 Industrielan-
dern auf Basis der Deflatoren des Gesamt-
absatzes.
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so dass das reale Importwachstum etwas

hoher als in nominaler Rechnung war.

Vor allem die anderen EWU-Lander haben
von der hoéheren Importnachfrage aus
Deutschland profitiert. Im Durchschnitt der
beiden Monate Juli und August (die Einfuhr-
angaben fir September liegen regional und
sektoral aufgegliedert ebenfalls noch nicht
vor) sind die Einfuhren aus dem Euro-Raum
gegenidber dem Durchschnitt im zweiten
Quartal in saisonbereinigter Rechnung kraftig
angestiegen. Die Warenbezlige aus den Ubri-
gen Regionen fielen dagegen Uberwiegend
schwaécher aus. So sind die Importe aus den
USA sogar deutlich zurtickgegangen. Ahnli-
ches qilt fur die Lieferungen aus Stdostasien
sowie die Bezlige aus den OPEC-Staaten, die
im Juli und August im Vergleich zum zweiten
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Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

Mrd €
2001 2002
Position 3.Vj. 2.Vj.n 3.V
I. Leistungsbilanz
1. AuBenhandel 1)
Ausfuhr (fob) 156,6 162,3 161,8
Einfuhr (cif) 131,3 132,4 128,6
Saldo +252 ) +299| +332
2. Dienstleistungen (Saldo) -134| - 78| -108
3. Erwerbs- und Vermégens-
einkommen (Saldo) - 35| - 11 -39
4. Laufende Ubertragungen
(Saldo) - 60| - 82 - 58
Saldo der Leistungsbilanz 2) + 09| +11,9| +113
Nachrichtlich:
Saisonbereinigte Werte, Salden
1. AuBenhandel +268| +294| +347
2. Dienstleistungen -11 - 77 - 86
3. Erwerbs- und Vermogens-
einkommen - 21| -26| - 20
4. Laufende Ubertragungen - 52| -89| - 49
Leistungsbilanz 2) + 73| + 95| +180
II. Saldo der Vermogensuber-
tragungen 3) - 04| - 01 + 0,1
II. Saldo der Kapitalbilanz 4) - 58| -301 -25,6
IV. Veranderung der Wéhrungs-
reserven zu Transaktionswerten
(Zunahme: -) 5) - 22| + 24| + 01
V. Saldo der statistisch nicht
aufgliederbaren Transaktionen
(Restposten) + 751 +1591 +14.2

1 Spezialhandel nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik
(Quelle: Statistisches Bundesamt). — 2 Enthalt auch die Erganzun-
gen zum Warenverkehr. — 3 Einschl. Kauf/Verkauf von immate-
riellen nichtproduzierten Vermégensgutern. — 4 Vgl. zum Kapi-
talverkehr im Einzelnen Tabelle auf Seite 46. — 5 Ohne SZR-Zutei-
lung und bewertungsbedingte Veréanderungen.
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Quartal ebenfalls stark racklaufig waren.
Auch aus den mittel- und osteuropaischen
Reformlandern wurden weniger Waren ein-
geflhrt, jedoch war der Riickgang hier nicht
ganz so ausgepragt.

Passend zur Struktur der Ausfuhren hat in
den letzten Monaten vor allem die Einfuhr
von Kraftfahrzeugen und Kraftfahrzeugteilen
zugenommen. Auch AusrUstungsgUter aus
dem Maschinenbau sind verstarkt von deut-
schen Abnehmern aus dem Ausland bezogen
worden. Dagegen gaben die Einfuhrumsatze
im Bereich der Informations- und Kommu-
nikationstechnologie sowie der Chemischen
Industrie gegentber dem Niveau der Vor-
monate nach. Insgesamt sind die Einfuhren
von Vorleistungsgitern und Grundstoffen im
Beobachtungszeitraum deutlich  zuriickge-
gangen, wahrend bei den Investitionsgltern

ein Anstieg zu verzeichnen war.

Im Ergebnis fuhrte das kraftige Exportwachs-
tum bei der eher moderaten Importnachfrage
im dritten Quartal 2002 in saisonbereinigter
Rechnung zu einem Anstieg des Uberschus-
ses in der deutschen Handelsbilanz um mehr
als 5 Mrd € auf gut 34 Mrd €. Gleichzeitig
verminderte sich das traditionelle Defizit
der deutschen Wirtschaft im Bereich der
»unsichtbaren” Leistungstransaktionen um
3% Mrd € auf 152 Mrd €. Insbesondere die
laufenden Ubertragungen an das Ausland
haben per saldo deutlich abgenommen (um
4 Mrd € auf knapp 5 Mrd €). Auch die grenz-
Uberschreitenden Faktorentgelte, welche die
deutsche Wirtschaft per saldo an das Ausland
zu leisten hat, sind etwas zurlickgegangen,
wahrend die Netto-Zahlungen im Dienstleis-

Leistungsbilanz



tungsverkehr mit dem Ausland leicht angestie-
gen sind (um etwa 1 Mrd € auf 82 Mrd €).
Insgesamt nahm der Uberschuss in der deut-
schen Leistungsbilanz daher saisonbereinigt
um 8" Mrd € auf 18 Mrd € zu.

Kapitalverkehr

Tendenzen im
Kapitalverkehr

Wertpapier-
verkehr

An den internationalen Finanzmarkten ver-
starkte sich im Sommer die Unsicherheit Gber
die weitere Entwicklung der Weltkonjunktur.
Bei ohnehin geringer Risikoneigung der inter-
national operierenden Anleger fihrte dies
einerseits zu weiteren Umschichtungen von
Aktien- in Rentenmarktanlagen mit entspre-
chend gegenldufigen Kursbewegungen, an-
dererseits aber auch zu einer ausgepragten
Liquiditatspraferenz und — damit einherge-
hend — zu groBer Zurlckhaltung bei grenz-
Uberschreitenden Engagements. Zum Teil
wirkte sich dies auch auf die Devisenmarkte
aus, an denen sich die Aufwartsbewegung
des Euro vom Frihsommer im Quartalsverlauf
nicht weiter fortsetzte. Auch im deutschen
Kapitalverkehr mit dem Ausland sind diese
Tendenzen an den internationalen Finanz-
markten erkennbar. Dabei erhdhten sich im
dritten Quartal 2002 die Netto-Kapitalimporte
aus Portfoliotransaktionen, wahrend bei den
Direktinvestitionen — auch auf Grund von
Sonderentwicklungen — und im Kreditverkehr

MittelabflUsse zu verzeichnen waren.

Im Wertpapierverkehr, in dem sich die skiz-
zierten internationalen Entwicklungen wie
Ublich unmittelbar niedergeschlagen haben,
waren von Juli bis September 2002 Netto-
Kapitalimporte in H6he von 24%; Mrd € zu
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Strukturverschiebungen
im Wertpapierverkehr

Mrd €
Erwerb auslandischer Wertpapiere

+40  durch Inlander"

N

+35 Rentenwerte

Aktien
+ 30

Erwerb inlandischer Wertpapiere Mra €
durch Auslander 75
70
I 65
25
20
15
10
il
L] — - 0

2001 2002
1 Erwerb/Kapitalexport: +.
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verzeichnen. Sie fielen damit mehr als dop-
pelt so hoch aus wie im Dreimonatszeitraum
davor (9%, Mrd €). Wahrend ausléandische
Anleger weiter den ,sicheren Hafen” Deutsch-
land bevorzugten, hielten sich heimische
Investoren mit Wertpapierkaufen im Ausland
splrbar zurtick. Alles in allem beliefen sich
diese im Berichtszeitraum auf lediglich 11
Mrd € (nach 20 Mrd € im zweiten Quartal

2002). So niedrig waren sie seit Beginn der
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. Wahrungsunion nur in dem durch die Terror-
Kapitalverkehr

anschldge vom September 2001 gepragten
dritten Vierteljahr des letzten Jahres gewesen.

Wie damals l6sten inlandische Anleger auch

Mrd €; Netto-Kapitalexport: - aktuell einen Teil ihrer Aktienengagements im
2001|2002 Ausland auf (62 Mrd €), wobei vermutlich
Position 3V |2vi0 |3 vor allem institutionelle Investoren zu den
1. Direktinvestitionen +182| +1a8] -116 Verkaufern gehorten. Sie reagierten damit
Deutsche Anlagen auf die ungunstigeren Konjunkturaussichten
im Ausland + 3,1 - 12| -134 . L . . .
Auslandische Anlagen weltweit, die in eingetriibten Gewinnerwar-
im Inland + 15,1 +16,0] + 1,8

tungen fir viele Unternehmen und in sinken-

2. Wertpapiere +309| + 96| +24,7 .
pap den Aktienkursen zum Ausdruck kamen.
Deutsche Anlagen
im Ausland - 45| -202| -109
Aktien . * 67 + 131 + 65 Die ausldndischen Anleiheméarkte konnten
Investmentzertifikate - 39| - 30| - 31
Rentenwerte - 66| -176| -109 von der geschilderten Auflésung von Aktien-
Geldmarktpapiere - 0,7 - 10| - 33 . . .
Auslandische Anlagen engagements im Ausland nur in sehr einge-
im Inland +354| +298| +357 schranktem MaBe profitieren. Mit 11 Mrd €
Aktien +156| +103| - 1,5 o . .
Investmentzertifikate | - 05| - 1.0| + 1.0 legten inldndische Anleger im dritten Quartal
Rentenwerte +180) +186| +186 weniger Mittel in langerfristige ausldndische
Geldmarktpapiere + 23| + 20| +17,5
. P [ Schuldverschreibungen an als im Vergleichs-
i 1
4. Kreditverkehr _503| _s54| -347 zeitraum davor (17 2 Mrd €). Offenbar haben
Kreditinstitute -436| -486| -17.4 sie die zum Teil drastisch gesunkenen Rendi-
langfristig - 49 - 32f + 13 ten — angesichts der oft hoheren Trans-
kurzfristig -386| -454| -18,7
Unternehmen und aktionskosten und vermutlich auch hoheren
Privatpersonen A Risiken bei grenziberschreitenden Anlagen —
langfristig + 1,9 - 09| + 05 ) ) )
kurzfristig + 20| - 75| - 39 als wenig attraktiv empfunden und Finanzan-
SRl + 06 + 23| + 38 lagen im Inland bevorzugt. Wie seit Beginn
langfristig - 02| + 00| + 05 . . g . .
i 08| + 23] + 33 der Wahrungsunion Ublich, mieden gebiets-
Bundesbank -11.2| - 07| -17.7 ansassige Anleger bei ihren Portfolioinvesti-
5. Sonstige Kapitalanlagen | - 06| - 04] - 03 tionen weitgehend Wechselkursrisiken. Sie
6. Saldo aller statistisch erwarben vor allem auf Euro lautende Titel
erfassten Kapital-
bewegungen - 58| -301| -256 (82 Mrd €). Daneben investierten sie in
Nachrichtlich: etwas geringerem Umfang auch in auslan-
Verénderung der Wah- . . .
rungsreserven zu Trans- dische Geldmarktpaplere (3 2 Mrd €) sowie

aktionswerten

in Investmentzertifikate (3 Mrd €).

(Zunahme: -) 2 - 221 + 241 + 0,1

1 Verbriefte und nicht verbriefte Optionen sowie

Finanztermingeschéfte. — 2 Ohne SZR-Zuteilung und Anleger aus dem Ausland engagierten sich  Auskindische
bewertungsbedingte Veranderungen. Anlagen in

von Juli bis September mit 35 Mrd € und
damit dem Betrag nach etwas starker als im ~ Wertpapieren

deutschen
Deutsche Bundesbank
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Direkt-
investitionen

Vorquartal an den deutschen Wertpapier-
markten. AuBerdem nahmen sie in der Struk-
tur ihrer Kapitalanlagen bemerkenswerte
Anderungen vor. So zogen auch sie sich vom
Aktienmarkt zurtick und verkauften per saldo
fir 1% Mrd € heimische Dividendenwerte,
die im Berichtszeitraum — gemessen an der
Entwicklung auslandischer Aktienbérsen —
recht hohe Kursverluste zu verzeichnen hat-
ten. Dagegen erwarben sie fur 17 Mrd €
inlandische  Geldmarktpapiere sowie fur
18", Mrd € hiesige Rentenwerte. Im Ent-
scheidungskalkdl auslandischer Anleger spiel-
ten offenbar Sicherheit und Liquiditdt, die
deutsche Papiere bieten, eine wichtige Rolle.
Hinzu kam, dass auf Euro lautende Schuldver-
schreibungen deutscher Emittenten im ge-
samten Berichtszeitraum eine hdhere Verzin-
sung aufwiesen als beispielsweise vergleich-

bare Dollarpapiere.

Im Bereich der Direktinvestitionen waren im
dritten Quartal — erstmals seit mehr als einem
Jahr — wieder Netto-Kapitalexporte zu ver-
zeichnen. Diese beliefen sich auf 112 Mrd €,
nachdem im Dreimonatsabschnitt davor noch
Direktinvestitionsmittel in Héhe von netto
15 Mrd € aus dem Ausland nach Deutschland
geflossen waren. Ausschlaggebend fur den
Passivsaldo war der rege Beteiligungserwerb
heimischer Unternehmen im Ausland. Dabei
waren unter anderem Firmendbernahmen in
GrofBbritannien, Luxemburg und der Slowakei
von Bedeutung. EinschlieBlich der konzern-
internen Kreditstrédme investierten deutsche
Unternehmen von Juli bis September 13%:
Mrd € jenseits der Grenze. Ausldndische Un-
ternehmen, die ihre Prasenz in Deutschland
in jangerer Zeit schrittweise ausgebaut hat-
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ten, hielten sich dagegen im Berichtsquartal
mit neuen Engagements zurlck. Sie stellten
ihren hier zu Lande ansassigen Niederlassun-
gen per saldo lediglich 2 Mrd € an Finanzmit-
teln zur Verfiigung, nach 16 Mrd € im Quartal
davor.

Ebenso wie bei den Direktinvestitionen Uber-
wogen auch im nicht verbrieften Kreditver-
kehr von Juli bis September die Netto-Kapital-
exporte. Dies war allerdings nicht auf die
Transaktionen der Nichtbanken zurlckzufth-
ren, die sich im Ergebnis fast ausgeglichen
haben. Zwar flhrten die Finanzdispositionen
von Unternehmen und Privatpersonen zu
Mittelabflissen von netto 3% Mrd €, vor
allem durch die Aufstockung von Einlagen bei
auslandischen Kreditinstituten; dem standen
aber Kapitalzuflisse bei offentlichen Stellen
in nahezu gleicher Héhe gegenlber (knapp
4 Mrd €), wobei der Bund auf seine Bankgut-
haben im Ausland zurtckgriffen hat.

Ausschlaggebend fur die Kapitalexporte im
Kreditverkehr waren einmal mehr die unver-
brieften Auslandsgeschafte des Bankensys-
tems, die Uberwiegend als Gegenposten zu
den Ubrigen grenziberschreitenden Zahlun-
gen aufgefasst werden koénnen. Insgesamt
flossen auf diesem Wege netto 34", Mrd €
ins Ausland ab. Dabei hat sich die Netto-
Auslandsposition der Bundesbank - ohne
die Wahrungsreserven gerechnet — um 17
Mrd € verbessert, vor allem durch Aktivsalden
im Zahlungsverkehrssystem TARGET. Weitere
Netto-Kapitalexporte in fast derselben Hohe
gingen auf die unverbrieften Kreditstréome
der Banken zurtick, die im Berichtszeitraum
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insbesondere ihr Aktivgeschaft mit auslan-
dischen Kunden stark ausgeweitet haben.

Die in der Zahlungsbilanz erfassten transak-
tionsbedingten Veranderungen der Wah-
rungsreserven der Bundesbank glichen sich in
dem Zeitraum von Juli bis September weitest-
gehend aus, nachdem es im zweiten Quartal
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noch zu einem deutlichen Rickgang der
Wahrungsreserven um 2 %2 Mrd € gekommen
war. Zu Marktpreisen bewertet betrugen sie
Ende September 89 Mrd €, verglichen mit
86", Mrd € Ende Juni. In diesem Anstieg
kommen daher vor allem Kursgewinne bei
den Goldreserven und der Wertpapierposition
zum Ausdruck.
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Haushalte der Gebietskorperschaften

Im dritten Quartal hat sich die Haushaltslage
der Gebietskorperschaften weiter verschlech-
tert. Das Defizit (ohne die Gemeinden, fur die
noch keine Ergebnisse verflgbar sind) lag mit
11 Mrd € um 2 Mrd € hoher als vor Jahres-
frist. Zum einen war der Einnahmenfluss
weiterhin schwach, wozu insbesondere ein
stagnierendes Steueraufkommen beigetragen
hat. Zum anderen nahmen die Ausgaben be-
trachtlich zu, wobei vor allem die arbeits-
marktbedingten Aufwendungen ins Gewicht
fielen.

Nachdem sich das Defizit der Gebietskorper-
schaften schon im vergangenen Jahr sprung-
haft auf 48 Mrd € erhoht hatte, durfte es
im Gesamtjahr 2002 sogar Uber 60 Mrd €
hinausgehen. GemaB den Planungen hatte
sich dagegen ein Rickgang ergeben mdissen.
Dabei schlagen vor allem die drastischen Ein-
nahmenausfalle zu Buche. Die Steuereinnah-
men werden voraussichtlich um 1% % zu-
rickgehen und damit um mehr als 25 Mrd €
hinter den Planen zurtickbleiben. Aber auch
die Ausgaben und hier insbesondere die
arbeitsmarktbedingten Aufwendungen wach-
sen starker als geplant. Fur das nachste Jahr
kdnnte bei wieder glnstigerer Entwicklung
der Steuereinnahmen, Haushaltsverbesserun-
gen auf Grund gesetzlicher MaBnahmen und
einer auf auBerste Sparsamkeit bedachten
Ausgabenpolitik mit sinkenden Defiziten ge-

rechnet werden.
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Steueraufkommen

Veranderung gegenuber Vorjahr
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1 EinschlieBlich der EU-Anteile am deut-
schen Steueraufkommen, aber ohne die
- far das letzte ausgewiesene Quartal noch
nicht bekannten - Ertrage aus den Gemein-
desteuern.

Deutsche Bundesbank

Das Steueraufkommen® hat sich im dritten
Quartal gegendber der entsprechenden Vor-
jahrszeit um 2% vermindert, nachdem es in
der ersten Jahreshalfte um gut 5% zuriick-
gegangen war. Damit darfte zwar die ,Tal-
sohle” weitgehend erreicht worden sein,
doch ist vor allem auf Grund der anhaltenden
Konjunkturschwache die noch im Frihjahr
erwartete Belebung des Einnahmenflusses
ausgeblieben.

Unter den Einkommensteuern sind die Lohn-
steuerertrage im dritten Vierteljahr um 14 %
gewachsen, nachdem sie im Vorquartal stag-
niert hatten. Vor Abzug des zum Jahresbe-
ginn erhdhten Kindergeldes betrug der An-
stieg 3 %. Hier wirkten sich nun erstmals die
hoheren Tarifabschlisse dieses Jahres aus, die
zudem mit Nachzahlungen fur friihere Mo-
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nate verbunden waren. Die Beschaftigungs-
entwicklung déampfte dagegen weiterhin das
Aufkommenswachstum. Auch die Ertrage
aus der veranlagten Einkommensteuer nah-
men zu (+ 2 %), wobei sich die Vorauszahlun-
gen offenbar etwas erhéhten. Bei der Korper-
schaftsteuer hat sich das Ergebnis erstmals
seit der Jahresmitte 2000 wieder verbessert.
Sie erbrachte knapp 1 Mrd €, wahrend im
gleichen Vorjahrsquartal die Erstattungen um
gut Y2 Mrd € Uberwogen hatten. Dieses giins-
tigere Resultat beruhte jedoch im Wesent-
lichen darauf, dass die Korperschaftsteuer-
ertrdge erheblich weniger als ein Jahr zuvor
durch die Auskehrung friiher gebildeter Ge-
winnricklagen geschmalert wurden. Das
Aufkommen der nicht veranlagten Steuern
vom Ertrag hat wegen der verringerten Aus-
schuttungen und der zum Jahresbeginn in
Kraft getretenen Senkung des Kapitalertrag-
steuersatzes auf Dividenden (von 25% auf
20%) um 41% abgenommen. AuBerdem
sind auch die Ertrdge aus dem steuerlichen
Zinsabschlag im Gefolge der verringerten
Durchschnittsverzinsung um fast 12 % gesun-
ken.

Bei den indirekten Steuern hat sich der Auf-
kommensrickgang der Umsatzsteuer noch
fortgesetzt (— 3% %). Hierzu trugen weiterhin
gesunkene Einzelhandelsumsatze bei; auBer-
dem haben sich die steuerbelasteten Investi-
tionen im Wohnungsbau und im staatlichen
Sektor weiter vermindert. Unter den speziel-
len Verbrauchsteuern hat das Aufkommen
aus der Tabaksteuer und der Versicherung-

1 EinschlieBl. der EU-Anteile am deutschen Steuerauf-
kommen, aber ohne die noch nicht bekannten Ertrage
aus den Gemeindesteuern.



..undim
Gesamtjahr

steuer durch die Steuererhéhungen zum Jah-
resbeginn mit jeweils 15 % kraftig zugenom-
men, wahrend die Einnahmen aus der Mine-
raldlsteuer trotz der erhdhten Steuersatze im
dritten Quartal nur das entsprechende Vor-
jahrsniveau erreichten.

Vor allem wegen der ausgepragten Konjunk-
turschwache — die sich teilweise erst zeitlich
verzogert auf die Einnahmenentwicklung
auswirkt — wird das Steueraufkommen im
Gesamtjahr 2002 weit hinter der Prognose
vom Mai zuriickbleiben. Nach der neuen offi-
ziellen Steuerschatzung wird mit einem Rick-
gang um 1'%2% gegenlber dem Vorjahr ge-
rechnet, womit sich die Einnahmenausfélle
gegeniber der Mai-Schatzung auf 15 Mrd €
belaufen wurden. Die Volkswirtschaftliche
Steuerquote wird damit im laufenden Jahr
trotz der zum Jahresanfang in Kraft getrete-
nen Steuererhdhungen weiterhin deutlich
sinken; bei einem von der Bundesregierung
angenommenen Wirtschaftswachstum von
nominal 2% (und real ¥2%) wird sie sich in
finanzstatistischer Abgrenzung um 0,8 Pro-
zentpunkte auf 20,8 % verringern.

Die Mindereinnahmen gegentber der Schat-
zung vom Frihjahr konzentrieren sich gro-
Benteils auf die Korperschaftsteuer und die
Gewerbesteuer. AuBerdem liegen die Ertrage
aus der Umsatzsteuer und der Lohnsteuer
noch erheblich unter der friheren Prognose,
weil sowohl die steuerlich relevante Inlands-
nachfrage als auch die Bruttolohn- und -ge-
haltssumme wesentlich weniger als bisher er-
wartet wachsen. Uberdies erbringen die Ende
2001 verabschiedeten MalBnahmen zur Be-
trugsbekdmpfung bei der Umsatzsteuer im
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Aufkommensentwicklung wichtiger
Einzelsteuern

Aufkommen Verand
in Mrd € Erelnlel==
rung
1. bis 3. Vierteljahr gegen-
Uber
Vorjahr
Steuerart 2001 2002 in %
Lohnsteuer 93,7 93,3 - 04
Veranlagte
Einkommensteuer 4,1 3,0 -26,5
Koérperschaftsteuer 1,5 -0,3
Umsatzsteuer 103,3 102,2 - 1,0
darunter: 3. Vierteljahr
Lohnsteuer 31,5 31,9 + 1,2
Veranlagte
Einkommensteuer 3,2 3,3 + 2,1
Kérperschaftsteuer -0,6 1,0
Umsatzsteuer 34,5 34,2 - 08

Deutsche Bundesbank

laufenden Jahr offenbar noch keine wesent-
lichen Mehreinnahmen.

Im kommenden Jahr werden sich die Steuer-
ausfalle gegenlber den Erwartungen vom
Mai noch erheblich ausweiten, weil infolge
der verzogerten Konjunkturerholung das un-
terstellte  Wirtschaftswachstum auch 2003
mit nominal 3%2% und real 1%2% deut-
lich hinter den frilheren Annahmen zuriick-
bleiben wird.? So wird damit gerechnet, dass
das Steueraufkommen - bereinigt um zwi-
schenzeitliche Steuerrechtsdanderungen — um
22 Mrd € niedriger ausfallen wird. Im Gegen-
satz zum laufenden Jahr werden die Steuer-
ertrage jedoch wieder deutlich zunehmen,

2 Im Frahjahr hatte die Bundesregierung fir 2003 noch
ein Wachstum des Bruttoinlandsprodukts von nominal
4% und real 22 % erwartet.
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Finanzierungssalden des
Bundes in den Jahren
2001 und 2002

Mrd €

+ 5 Vierteljahresergebnis
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und zwar um knapp 42 %. Hierin sind die
Mehreinnahmen gegeniber der Mai-Schat-
zung in Hohe von rund 6 Mrd € enthalten,
die sich aus der Finanzierung der Fluthilfen
(d.h. vor allem der Verschiebung der nachs-
ten Steuerentlastungsstufe um ein Jahr auf
2004) ergeben. Noch nicht beriicksichtigt
wurden jedoch die geplanten Einschnitte in
bisherige Steuerverglinstigungen und die
Steuererhéhungen, die noch nicht parlamen-
tarisch verabschiedet sind. Die Steuerquote
durfte sich deshalb im kommenden Jahr deut-
lich starker erhdhen, als dies in der neuen
offiziellen Steuerprognose mit einem Anstieg
um 0,2 Prozentpunkte auf 21,0 % (in finanz-
statistischer Abgrenzung) erwartet wird.

Das Defizit des Bundes fiel im dritten Quartal
mit 8 Mrd € um 4 Mrd € hoher aus als vor
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Jahresfrist. Dabei stagnierten die Einnahmen.
Wahrend das Steueraufkommen um 1%:%
wuchs, nahmen die nichtsteuerlichen Einnah-
men um 3% % ab. Die Ausgaben wurden
kraftig, ndmlich um 62 %, ausgeweitet. Hier
schlugen insbesondere die um 12 Mrd € ge-
wachsenen arbeitsmarktbedingten Aufwen-
dungen zu Buche. DarUber hinaus stiegen
aber auch die Zuweisungen an die Rentenver-
sicherung und das Bundeseisenbahnvermé-
gen sowie der laufende Sachaufwand stark
an.

Im Gesamtjahr dirfte das Defizit erheblich
hoher ausfallen als geplant (24 Mrd €). Zum
einen bleiben die Steuern — gemaB der jings-
ten Steuerschatzung — um fast 12 Mrd € hin-
ter den Ansdtzen zurlck. Zum anderen wer-
den die Aufwendungen fir die Bundesanstalt
fUr Arbeit und die Arbeitslosenhilfe zusam-
men genommen um etwa 5 Mrd € Uber die
Ansatze hinausgehen. Entlastungen an ande-
rer Stelle — unter anderem bei den Abfihrun-
gen an die EU, den Gewahrleistungen und
nichtsteuerlichen Einnahmen — kénnen dies
bei weitem nicht aufwiegen. Einsparungen
im Haushaltsvollzug werden teilweise durch
den Mehrbedarf im Zusammenhang mit den
Flutschaden aufgezehrt. Die Nettokreditauf-
nahme muss zudem deutlich unter den Pla-
nungen liegende Minzeinnahmen kompen-
sieren. Da die aus den Vorjahren noch vor-
handenen Kreditermachtigungen nicht aus-
reichen werden, um den zusatzlichen Bedarf
abzudecken, ist fur das laufende Jahr ein
Nachtragshaushalt erforderlich. Die dabei
hoéher anzusetzende Nettokreditaufnahme
wird die haushaltsmaBigen Investitionsaus-
gaben Ubersteigen. Dies ist gemal Artikel 115



Sonder-
vermégen

des Grundgesetzes ausnahmsweise zulassig,
wenn es der Abwehr einer Stérung des ge-
samtwirtschaftlichen Gleichgewichts dient.

Der Entwurf des Bundeshaushalts fur das
kommende Jahr sah eine Ruckfihrung des
Defizits auf 16 Mrd € vor. Angesichts der sich
abzeichnenden Mehrbelastungen im zwei-
stelligen Milliardenbereich hat sich die Koali-
tion grundsatzlich auf ein umfangreiches
MaBnahmenpaket geeinigt.®? So sollen im
nachsten Jahr auf der Ausgabenseite insbe-
sondere bei den arbeitsmarktbedingten Auf-
wendungen rund 6 Mrd € eingespart werden.
Durch eine Vielzahl von steuerlichen MaBnah-
men, die im ersten Jahr vor allem Mehrein-
nahmen bei der Umsatzsteuer und der Ener-
giebesteuerung umfassen, soll das Steuerauf-
kommen des Bundes um gut 4 Mrd € erhoht
werden. SchlieBlich ist geplant, die Nettokre-
ditaufnahme um 22 Mrd € auf 18 Mrd € auf-
zustocken; sie lage damit aber wieder deut-
lich unter den Investitionsausgaben (zu dem
gesamten Konsolidierungspaket vgl. die Aus-
fdhrungen auf S. 60 f.). Alles in allem wirde
der Bund bei Erreichung seiner Ziele im Ver-
gleich zum laufenden Jahr einen betracht-
lichen Konsolidierungsfortschritt machen.
Zwar wird vom Defizitziel der mittelfristigen
Finanzplanung fir 2003 abgewichen, doch
wirde der Uberwiegende Teil der Deckungs-
licke kompensiert.

Der Uberschuss der Sondervermdgen lag im
dritten Vierteljahr mit knapp 1 Mrd € etwas
Uber dem entsprechenden Vorjahrsniveau.
Der im Gesamtjahr zu erwartende Uberschuss
wird sich im Vergleich zu 2001, als er 5 Mrd €
betrug, deutlich erhdhen. Ausschlaggebend
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hierfar ist die um 3 Mrd € auf 11 Mrd € ge-
stiegene Gewinnabfihrung der Bundesbank
im April. Diese flieBt, soweit sie 32 Mrd Euro
Ubersteigt, dem Erblastentilgungsfonds zu.

Im dritten Quartal entstand in den Lander-
haushalten ein Defizit von 4 Mrd € nach
5% Mrd € vor Jahresfrist. Das Steueraufkom-
men ging weiterhin zurlck, wenngleich im
Gegensatz zum ersten Halbjahr nur noch ge-
ringfligig. Dagegen sind die nichtsteuerlichen
Einnahmen kraftig gestiegen. Die Ausgaben
wuchsen zwar nur um 1%. Bereinigt um die
Aufblahung der Vorjahrsbasis durch die ein-
malige Kapitalzufihrung an die Bankgesell-
schaft Berlin betrug das Ausgabenplus je-
doch 4 %. In den ersten neun Monaten belief
sich das Defizit auf 19 Mrd € gegeniber
12 Mrd € vor Jahresfrist. Die wesentliche Ur-
sache hierftr war der Rickgang der Einnah-
men um knapp 3 %; aber auch die Ausgaben
wuchsen trotz der Sonderbelastung im Vor-
jahr noch um 1% %. Insgesamt durfte 2002
das Rekorddefizit des Vorjahres in Hohe von
27% Mrd € (entgegen der geplanten Ab-
nahme auf knapp 20 Mrd €) noch Ubertroffen
und eine GréBenordnung von gut 30 Mrd €
erreicht werden.

Im kommenden Jahr wirden auch fir die
Lander Mehreinnahmen aus den angekindig-
ten steuerlichen MaBnahmen resultieren, die
allerdings mit gut 2 Mrd € zunachst nur halb
so hoch ausfallen wie beim Bund. Die flutbe-

3 Schon zuvor war beschlossen worden, die den Gebiets-
korperschaften entstehenden Mehrbelastungen im Zu-
sammenhang mit den Flutschdden durch die Verschie-
bung der nachsten Stufe der Steuerreform auf 2004 und
durch die temporére Erhthung des Korperschaftsteuer-
satzes von 25 % auf 26,5 % zu kompensieren.
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MarktmaBige Nettokreditaufnahme
der Gebietskorperschaften

Mrd €
Darunter: Nach-
richtlich:
Schuld- |Erwerb
schein- | durch
Ins- Wert- dar- das
Zeit gesamt |papiere 1)|lehen 2 |Ausland
2001 + 14,2 + 56,3 - 6,6 + 1,1
darunter:
1.Vj. -10,4 +13,9 + 9,7 -11,8
2.Vj. -61| + 75| -137| - 05
3.Vj. + 15,6 +18,5 - 18 + 14,9
4. Vj. + 15,2 +16,4 - 09 - 1,6
2002
1. Vj. + 25,6 +15,2 +10,5 + 7,2
2.Vj. + 1,5 +22,9 -21,4 + 11,7
3.Vj. ts) + 18,3 + 25,6 - 6,1

1 Ohne Ausgleichsforderungen. — 2 Einschl. Kassenver-
starkungs- bzw. Kassenkredite und Geldmarktkredite.

Deutsche Bundesbank

dingten Belastungen sollen durch die in die-
sem Zusammenhang beschlossenen steuerli-
chen Mehreinnahmen finanziert werden. Es
ist allerdings nicht auszuschlieBen, dass ange-
sichts der nach unten revidierten Ergebnisse
der Steuerschatzung die Mehrzahl der Lander
mit inren Budgets die Verfassungsgrenzen fur
die Neuverschuldung Uberschreiten wird.®
Schon auf der Grundlage glnstigerer friherer
Steuerschatzungen nahmen einige Lander
Zuflucht zu problematischen Veranschlagun-
gen, um die Ansatze fur die Nettokreditauf-
nahme unter dem Betrag der eigenfinanzier-
ten Investitionen zu halten.® Angesichts der
extremen finanziellen Anspannung sind bei
den Landern umfangreiche Konsolidierungs-
maBnahmen notwendig.
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Fur die Gemeinden liegen bisher erst Ergeb-
nisse vom zweiten Quartal vor. Danach sind
die Gesamteinnahmen nur dank einer um-
fangreichen BeteiligungsverauBerung in Ba-
den-Wirttemberg noch geringfligig gestie-
gen. Die Ausgaben wuchsen kraftig um fast
3%, woflr neben den Sozialleistungen die
Personal- und die laufenden Sachaufwendun-
gen ausschlaggebend waren. Dagegen sind
die Sachinvestitionen weiter gesunken. Der
Finanzierungssaldo verschlechterte sich im
Vorjahrsvergleich um fast 1 Mrd €. Im ersten
Halbjahr war damit bereits ein um 2 Mrd €
vergroBertes Defizit von fast 5 Mrd € aufge-
laufen. Auch im zweiten Halbjahr zeichnet
sich keine Verbesserung der Haushaltslage
ab.

Die Verschuldung der Gebietskorperschaften
stieg im dritten Quartal um 18% Mrd €. Al-
lein der Bund nahm die Kreditmarkte mit
netto 10 Mrd € in Anspruch. Zwar tilgte er
per saldo Geldmarktkredite im Umfang von
3 Mrd €, beschaffte sich aber am Kapital-
markt 13" Mrd €. Die Verschuldung der Son-
dervermdgen hat sich im dritten Quartal
kaum verandert. Dagegen weiteten die Lan-
der ihre Verbindlichkeiten mit 72 Mrd € kraf-
tig aus. Die Verschuldung der Gemeinden
durfte um fast 1 Mrd € gestiegen sein.

4 2002 konnte dies etwa durch den Ruckgriff auf unaus-
genutzte Kreditermdchtigungen und die Inanspruch-
nahme von Ricklagen zumeist noch vermieden werden.
5 Beispielhaft genannt seien hier Investitionszuschisse
der Lander, die explizit aus laufenden Zuweisungen des
Bundes, der EU oder dem kommunalen Steuerverbund
finanziert werden, sowie noch nicht spezifizierte Mehr-
einnahmen und Minderausgaben.

Gemeinden

Verschuldung



Sozialversicherungen

Renten-
versicherung

Aussichten

Im dritten Quartal verzeichnete die Renten-
versicherung der Arbeiter und der Angestell-
ten ein Defizit von 2 Mrd €, das damit um
2 Mrd € hoher ausfiel als ein Jahr zuvor.
Wahrend die Ausgaben um gut 3" % wuch-
sen, Ubertrafen die Einnahmen ihren Vor-
jahrswert um knapp 3 %. Die Pflichtbeitrage
sind trotz der relativ hohen Tarifabschlisse
vom Frdhjahr nur um 2% gestiegen. Dage-
gen haben die Zuschisse aus dem Bundes-
haushalt insgesamt um knapp 6 % zugenom-
men. Trotz der gegeniber dem Vorjahr héhe-
ren Rentenanpassungen zum 1. Juli 2002 hat
sich der Ausgabenanstieg bei den Renten
(knapp 32 %) nicht beschleunigt.® Dies ist in
erster Linie auf einen schwacheren Zuwachs
des Rentenbestands zuriickzufthren, wozu
auch die Abschldge bei vorzeitigem Renten-
eintritt beigetragen haben durften. Deutlich
mehr (knapp 62 %) musste dagegen far die
Kranken- und Pflegeversicherung der Rentner
aufgewendet werden, weil ab der Jahresmitte
der jeweils zum Jahresanfang geltende und
im Durchschnitt von 13,65 % auf 14,0 % ge-
stiegene Beitragssatz der gesetzlichen Kran-
kenkassen anzuwenden ist.

Zum Jahresende dirfte der Zielwert fur die
Schwankungsreserve von 0,8 Monatsausga-
ben deutlich verfehlt werden. Angesichts der
auch im kommenden Jahr unglnstigeren Be-
schaftigungsperspektiven ist vorgesehen, den
Beitragssatz von 19,1% auf 19,5 % anzuhe-
ben. Um einen noch héheren Satz zu vermei-
den, sollen die Schwankungsreserve weiter
abgeschmolzen und die Beitragsbemessungs-
grenze deutlich angehoben werden.” Dabei
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ist zum einen zu bedenken, dass die Wahr-
scheinlichkeit, unterjahrig auf Liquiditatshil-
fen des Bundes angewiesen zu sein, umso
groBer ist, je geringer das Rucklagensoll fest-
gesetzt wird. Zum anderen werden die zu-
satzlichen Beitragszahlungen der Bezieher
von Einkommen oberhalb der heutigen Bei-
tragsbemessungsgrenzen in der Zukunft ent-
sprechend hdhere Rentenzahlungen zur Folge
haben. Damit werden aber die Belastungen
kinftiger Beitragszahler in einer Phase der
ohnehin gréBten demographisch bedingten
Anspannungen noch zusatzlich gesteigert.

6 Zum 1. Juli 2002 wurden die Renten in den alten Bun-
deslandern um 2,16 % und in den neuen Bundeslandern
um 2,89% angehoben. Die entsprechenden Vorjahrs-
werte betrugen 1,91 % im Westen und 2,11 % im Osten.
7 Von derzeit 4500 € pro Monat in den alten und
3750 € in den neuen Bundeslandern auf 5100 € bzw.
4250 €.
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Die Bundesanstalt flr Arbeit wies im dritten
Quartal 2002 ein Defizit von gut 1 Mrd € aus,
wahrend sie ein Jahr zuvor noch ungefahr
ausgeglichen abgeschlossen hatte. Einem
Ausgabenanstieg von nahezu 11% standen
fast stagnierende Einnahmen gegentber.
Hauptursache fur die schlechtere Finanzlage
war neben der enttduschenden Entwicklung
der Beitragseinnahmen (+ 2 %) die zuneh-

mende Arbeitslosigkeit. So wurden fir das
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13%
Dabei Ubertraf die Zahl der registrierten Ar-

Arbeitslosengeld mehr ausgegeben.
beitslosen im Quartalsdurchschnitt ihren Vor-
jahrswert um 6 %. Die Differenz erklart sich
aus hoheren Pro-Kopf-Leistungen und einem
gestiegenen Anteil von Arbeitslosengeldbe-
ziehern an den Arbeitslosen. Diese fir einen
Abschwung am Arbeitsmarkt typische Kons-
tellation weist auf einen starken Zugang
neuer Arbeitsloser mit , unverbrauchten” An-
sprichen hin. AuBerdem durften sich Lang-
zeitarbeitslose ohne Arbeitslosengeldanspruch
in die stille Reserve zuriickgezogen haben.
Dieses Verlaufsmuster wird durch die Ent-
wicklung in Westdeutschland bestimmt. In
Ostdeutschland stand umgekehrt einem An-
stieg der Arbeitslosenzahlen erneut ein Rick-
gang bei den Ausgaben fir das Arbeitslosen-
geld gegenUber. Dies deutet auf eine Verfesti-
gung der Langzeitarbeitslosigkeit hin.

Von Januar bis September hat sich das Defizit
der Bundesanstalt mit gut 42 Mrd € gegen-
Uber dem Vorjahr verdoppelt. Der vorgese-
hene Zuschussbedarf von 2 Mrd € fur das lau-
fende Jahr wird deshalb erheblich Gberschrit-
ten werden. Im letzten Quartal ist allerdings
wohl kein gréBeres Defizit mehr zu erwarten,
weil die Beitragseinnahmen wegen der sai-
sonublichen Sonderzahlungen und der hohen
Tarifanpassungen vom Frihjahr relativ hoch
ausfallen durften. Soll der Zuschussbedarf
im kommenden Jahr wie geplant entfallen,
sind erhebliche Sparanstrengungen notwen-
dig, die Uber eine Neuausrichtung der aktiven
Arbeitsmarktpolitik hinausgehen mussten.

In der gesetzlichen Krankenversicherung er-
gab sich im ersten Halbjahr ein Defizit von

Defizitim
laufenden Jahr
deutlich tber
Planansatz



Gesetzliche
Kranken-
versicherung

2% Mrd €, das damit nur geringfligig niedri-
ger ausfiel als ein Jahr zuvor. Trotz der Anhe-
bung des durchschnittlichen Beitragssatzes
von 13,65% auf 14,0% zum Jahresbeginn
reichten die Beitragseinnahmen nicht aus, um
die laufenden Ausgaben, die vor allem im
Arzneimittel- und im Krankenhausbereich
deutlich gewachsen sind, zu decken. Fur die
Aufflllung der gesetzlich vorgeschriebenen
Rucklagen standen somit keine Mittel mehr
zur Verfligung. Eine deutliche Dampfung des
Ausgabenanstiegs bis zum Jahresende zeich-
net sich nicht ab. Die angesichts der ange-
spannten Finanzlage drohenden Anhebungen
der Beitragssdtze sollen mit dem von der
Regierung vorgelegten Entwurf eines Bei-
tragssatzsicherungsgesetzes vermieden wer-
den. Darin sind Ausgabeneinsparungen vor-
gesehen. Eine Anhebung der Beitragssatze
soll nur noch bei Vorliegen von Ausnahmetat-
bestanden mdglich sein. Zahlreiche Kassen
ddrften sich freilich auf diese Klausel berufen.

Perspektiven der 6ffentlichen Haushalte
insgesamt

Uberschreitung
der 3%-Grenze
im Jahr 2002

Die Defizitquote Deutschlands wird in diesem
Jahr die 3 %-Grenze des Maastricht-Vertrags
merklich Gberschreiten, nachdem sie sich be-
reits im Vorjahr auf 2,8 % verdoppelt hatte.
Wahrend damals allerdings die Finanzpolitik
insbesondere durch die umfangreichen Steu-
ersenkungen maBgeblich zur Defizitauswei-
tung beigetragen hatte, beruht der weitere
Anstieg im laufenden Jahr vor allem auf der
konjunkturellen Entwicklung und anderen
(temporaren) EinflUssen.
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Ausschlaggebend fur die unerwartete Defizit-
ausweitung ist die ausgepragte Einnahmen-
schwache. So fuhrt die gedampfte Entwick-
lung der Bruttolohn- und -gehaltssumme und
des privaten Verbrauchs zu EinbuBen beim
Aufkommen der Sozialversicherungsbeitrage,
der Lohnsteuer und der Umsatzsteuer. Zudem
haben sich die gewinnabhangigen Steuern
sehr unginstig entwickelt, wozu auch tem-
pordre Faktoren wie Wertberichtigungen und
das Zusammentreffen einer zligigeren Veran-
lagung des gewinnschwachen Jahres 2001
mit niedrigeren Vorauszahlungen beigetragen
haben durften. Insgesamt gesehen wird sich
die Abgabenquote (geméaB den VGR) trotz
der fdhlbaren Erhéhungen bei den Ver-
brauchsteuern und dem durchschnittlichen
Beitragssatz zur gesetzlichen Krankenver-
sicherung um rund einen halben Prozent-
punkt auf 41% % vermindern. Diese ausge-
pragte — und unerwartete — Abkopplung der
Abgaben von der Entwicklung des Brutto-
inlandsprodukts und seiner Teilkomponenten
dirfte sich aber in den kommenden Jahren
zumindest teilweise wieder zurlickbilden. Die
Ausgaben werden im laufenden Jahr vor
allem wegen der Entwicklung der arbeits-
marktbedingten Aufwendungen und der Aus-
weitung des Kindergelds starker zunehmen
als im Vorjahr (+1,7 %). Die Aufwendun-
gen zur Bewaltigung der Flutschaden durften
Uberwiegend erst 2003 anfallen und somit
fur die Uberschreitung der 3 %-Grenze im
Jahr 2002 nicht entscheidend sein.

Im kommenden Jahr ist ohne zusatzliche
KonsolidierungsmaBnahmen auch bei spar-
samer Haushaltsfihrung nicht gewahrleistet,
dass die gesamtstaatliche Defizitquote wieder

57

Ausgepragte
Einnahmen-
schwéche

Notwendigkeit
der Konsolidie-
rung



Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
November 2002

Zur Diskussion um eine Anderung des Stabilitéts- und Wachstumspakts

Der europaische Stabilitats- und Wachstumspakt (SWP)
wurde 1997 in Amsterdam verabschiedet, um solide 6f-
fentliche Finanzen in der Wahrungsunion (und auch in
den Landern der Europaischen Union, die die Gemein-
schaftswahrung noch nicht eingefuhrt haben) zu ge-
wahrleisten. Dahinter steht die Erkenntnis, dass dauer-
haft tragfahige 6ffentliche Finanzen nachhaltiges wirt-
schaftliches Wachstum sowie eine gunstige Beschafti-
gungsentwicklung férdern und der Europaischen Zen-
tralbank die Aufgabe der Sicherung der Geldwertstabi-
litat im Euro-Raum erleichtern. Der insbesondere von
deutscher Seite initiierte Pakt ist damit ein entschei-
dender Bestandteil der wirtschaftspolitischen Rahmen-
bedingungen in der Wahrungsunion. Mit ihm werden
entsprechende Regeln des bereits 1992 verabschiede-
ten Maastricht-Vertrags konkretisiert und erganzt.

Wahrend die meisten Mitgliedslander der Europai-
schen Union 2001 eine zumindest ausgeglichene
Haushaltslage erreicht hatten, erfullen Deutschland,
Frankreich, Italien und Portugal die Forderung nach
Uber den Konjunkturzyklus hinweg gesehen nahezu
ausgeglichenen oder einen Uberschuss aufweisenden
Haushalten auch funf Jahre nach Einigung auf den
SWP noch nicht. Sie haben zum Teil sogar Schwierig-
keiten, die bereits im Vertrag von Maastricht festge-
legte Obergrenze fur die staatliche Defizitquote von
3% einzuhalten, oder haben diese bereits verfehlt.
Diese finanzpolitischen Probleme haben in jungerer
Zeit zu einer ausgedehnten Diskussion Uber die Sinn-
haftigkeit des Pakts und zu verschiedenen Ande-
rungsvorschlagen gefthrt.

Von verschiedenen Seiten wurde angeregt, staatliche
Investitionsausgaben nicht in die Berechnung der
staatlichen Defizite einzubeziehen. Als Begriindung

wird neben positiven Wachstumswirkungen der 6f-
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fentlichen Investitionen angefuhrt, dass gegenwar-
tige Generationen benachteiligt wirden, wenn diese
Ausgaben nicht Gber Defizite finanziert werden durf-
ten. Dagegen ist einzuwenden, dass der Staat nicht
nur durch 6ffentliche Investitionen und Verschuldung
eine Umverteilung zwischen den Generationen
vornimmt. So werden zukunftige Generationen bei
der erwarteten demographischen Entwicklung stark
durch die umlagefinanzierten staatlichen Alterssiche-
rungssysteme belastet. Eine isolierte Betrachtung nur
der 6ffentlichen Investitionen hinsichtlich der interge-
nerativen Umverteilung durch die Staatstatigkeit ist
daher nicht angemessen. Gewisse 6ffentliche Investi-
tionen kénnen zwar durchaus das Wachstumspoten-
zial der Wirtschaft erhdhen, aber in der Praxis ist
die Abgrenzung von anderen Staatsausgaben sehr
schwierig. So durften beispielsweise von staatlichen
Investitionen in das Konsumvermégen (z.B. Schwimm-
bader oder Altersheime) kaum langerfristige Wachs-
tumsimpulse ausgehen, wéahrend in dieser Hinsicht
positiver zu beurteilende Bildungsausgaben als staat-
liche Konsumausgaben erfasst werden. Zudem ist zu
berucksichtigen, dass ein betrachtlicher Teil der Inves-
titionen lediglich dem Erhalt des staatlichen Sachkapi-
talbestands dient und Investitionen mit erheblichen
Folgekosten verbunden sein kénnen. Die Abgrenzung
des hier zu Grunde zu legenden Investitionsbegriffs
durfte deshalb auBerordentlich umstritten und vor-
aussichtlich kaum in einer transparenten, internatio-
nal harmonisierten und akzeptierten finanzpoliti-
schen Regel zu implementieren sein. Im Ubrigen wer-
den produktivitatssteigernde offentliche Investitio-
nen durch den SWP nicht eingeschrankt, es wird ledig-
lich ihre schuldenfreie Finanzierung gefordert.

In der gegenwartigen Diskussion Gber Anderungen
des SWP spielt dartber hinaus die Behauptung eine



Rolle, der Pakt sei nicht flexibel genug, um konjunktu-
rellen Schwankungen ausreichend Rechnung zu tra-
gen. In der gegenwartigen Konjunkturflaute wurde
er eine restriktive Finanzpolitik erzwingen und damit
die Konjunktur zusatzlich belasten. Hierbei wird aller-
dings Ubersehen, dass der SWP explizit so konzipiert
ist, dass konjunkturbedingte Schwankungen des
staatlichen Finanzierungssaldos erméglicht werden
und die Finanzpolitik insoweit ihrer Stabilisierungs-
funktion nachkommen kann. Erfullen die Mitglieds-
lander namlich die Forderung nach mindestens na-
hezu ausgeglichenen Haushalten in der konjunkturel-
len Normallage, weisen sie in der Regel einen ausrei-
chenden Sicherheitsabstand zur Obergrenze von 3%
fur die Defizitquote auf. Sie konnen konjunkturbe-
dingte Haushaltsbelastungen hinnehmen, ohne diese
Grenze zu verletzen. In einer schweren Rezession ist
sogar ein voribergehendes Uberschreiten der 3 %-
Grenze erlaubt. Der SWP weist also entgegen anders
lautenden Behauptungen eine erhebliche Flexibilitat
in Bezug auf konjunkturelle Entwicklungen auf.

Hiervon deutlich zu unterscheiden sind Haushaltspro-
bleme, die auf eine nicht ausreichende Konsolidie-
rung in der Vergangenheit zurtickzufthren sind. Nur
diejenigen Lander, die eine strukturell mindestens na-
hezu ausgeglichene Haushaltslage noch nicht erreicht
haben, kénnen konjunkturbedingte Defizitauswei-
tungen nicht unbegrenzt hinnehmen. Dies gilt auch
fur Deutschland, das im Jahr 2000 — nach einer Phase
relativ starken Wirtschaftswachstums — noch deutlich
von einem ausgeglichenen Haushalt entfernt war und
in den darauffolgenden zwei Jahren die Defizitquote
— nicht zuletzt strukturell bedingt — noch um rund
zwei Prozentpunkte ausgeweitet hat. Diese Lander
stehen nunmehr vor einer doppelten Aufgabe: Sie
missen zum einen ein Uberschreiten der 3 %-Grenze
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schnell beenden beziehungsweise tGberhaupt verhin-
dern und zum anderen mdéglichst rasch eine struktu-
rell ausgeglichene Haushaltslage erreichen.

Was die Verletzung der Defizit-Obergrenze betrifft,
sind die Vorgaben und Sanktionsmoéglichkeiten des
SWP angemessen. Wird sie ohne Vorliegen einer der
eng umgrenzten Ausnahmesituationen Uberschritten,
sind wirksame KonsolidierungsmaBnahmen zu treffen,
um das Defizit schnell wieder unter diesen Wert zu
senken. Andernfalls sind im Rahmen eines mehrstu-
figen Verfahrens Sanktionen gegen den betreffenden
Mitgliedstaat zu verhangen. Eine strikte Umsetzung
dieser Regeln durch die europaischen Institutionen ist
geboten, um einen Ruckfall in die Schuldenpolitik der
vergangenen Jahrzehnte mit negativen Auswirkungen
auf die mittel- und langerfristigen Wachstums- und
Beschaftigungsaussichten zu verhindern. Damit wird
auch der Europaischen Zentralbank die Aufgabe der
Sicherung der Geldwertstabilitat erleichtert.

Im Hinblick auf den im Pakt selbst nicht festgelegten
Zeitpfad zur Erreichung eines mindestens nahezu
ausgeglichenen Haushalts hat die Europaische Kom-
mission eine Lockerung vorgeschlagen, womit den
betrachtlich verschlechterten gesamtwirtschaftlichen
Aussichten Rechnung getragen werden soll. Sie sieht
als spatesten Termin nicht mehr das Jahr 2004 vor.
Statt dessen sollen die Lander mit hohen Defiziten
diese jahrlich um mindestens 0,5 % des Bruttoinlands-
produkts in struktureller Betrachtung zurtckfuhren,
was letztlich auf eine Zielerreichung spatestens bis
zum Jahr 2006 hinauslaufen soll. Der fur die einzelnen
Lander erforderliche Konsolidierungspfad muss durch
konkrete MaBnahmen untermauert werden, um die
Erreichung der Ziele des Pakts — wenn auch mit zeit-
licher Verzégerung - sicherzustellen.
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unter 3% gesenkt werden kann. Dies ist aber
dringend erforderlich, wenn das gemaB dem
Stabilitats- und Wachstumspakt zu erwar-
tende Verfahren bei einem tberméaBigen De-
fizit — das bei einer Defizitquote Uber 3% in
der Regel in Gang gesetzt wird und letztlich
empfindliche finanzielle Sanktionen nach sich
ziehen kann — moglichst rasch beendet wer-
den soll.

Die Ziele des Stabilitats- und Wachstumspakts
und deren Umsetzung sind in jlingster Zeit
verschiedentlich in Frage gestellt worden.
Veranderungen oder gar eine Aufhebung des
Pakts wirden aber die Grundlagen der ge-
meinsamen europdischen Wahrung und die
kinftige wirtschaftliche Entwicklung beein-
trachtigen (vgl. Erlduterungen auf S. 58 f.).
Dagegen koénnte eine Uberzeugende Konsoli-
dierungsstrategie, die zu einer Ruckfuhrung
der staatlichen Defizite fihrt und letztlich
deutlich macht, dass die Finanzpolitik die
Kraft hat, ambitionierte Ziele im Hinblick auf
die dauerhafte Begrenzung der Abgabenbe-
lastung und der Staatstatigkeit durchzuset-
zen, auch kurzfristig ein positiveres Konsum-
und Investitionsklima schaffen — insbesondere
wenn sie in wachstumsférdernde Reformen
nicht zuletzt auf dem Arbeitsmarkt eingebet-
tet ist. Stabile finanzpolitische Rahmenbedin-
gungen und Vertrauen in die Einhaltung von
transparenten und nachvollziehbaren Vorga-
ben sind eine wichtige Voraussetzung fur
gesamtwirtschaftliche Stabilitat auch in einer
erweiterten Europaischen Union.
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KonsolidierungsmaBnahmen der
Bundesregierung

Nach der Bundestagswahl ist in den Koali-
tionsverhandlungen ein Konsolidierungspaket
vereinbart worden, das nach dem urspring-
lich ausgehandelten Umfang darauf ausge-
richtet ist, wieder eine Unterschreitung der
Maastricht-Grenze zu gewabhrleisten und das
Erreichen des Ziels eines mittelfristig ausgegli-
chenen Haushalts zu unterstitzen. DarUber
hinaus ist freilich eine sehr sparsame Haus-
haltsfihrung erforderlich. Die Bundesregie-
rung veranschlagt das Gewicht der im Koali-
tionsvertrag vereinbarten MaBnahmen insge-
samt auf rund %% des Bruttoinlandspro-
dukts im Jahr 2003 mit steigender Tendenz in
den Folgejahren.

Das Paket umfasst Einsparungen bei den ar-
beitsmarktbedingten Ausgaben, Subventions-
kirzungen und zahlreiche steuerliche Mal3-
nahmen, wobei sich im Gesetzgebungsver-
fahren noch Anderungen abzeichnen. Wéh-
rend die Ausgabeneinsparungen zu der ge-
samtwirtschaftlich gebotenen Reduzierung
der Staatsquote und zur Verringerung von
Fehlanreizen beitriigen, wiirde — bei einer teil-
weisen Komplizierung des Steuerrechts — die
Abgabenquote durch die steuerlichen Vor-
haben erhoht. Diese reichen von der Abschaf-
fung von steuerlichen Ausnahmetatbestan-
den bis zu Eingriffen in steuersystematisch
gerechtfertigte Regelungen, wie vor allem die
Einschrankung der Verlustverrechnungsmog-
lichkeiten. Aus gesamtwirtschaftlicher Sicht
wurden die den Unternehmenssektor treffen-
den MaBnahmen, die in den kommenden
Jahren im Gegensatz zu der Kirzung der

Konsolidie-
rungspaket:
Gesamt-
umfang...

...und Struktur



Sozialleistungen noch erheblich an Gewicht
gewinnen sollen, das Investitionsklima und
damit die langerfristigen Wachstumsaussich-
ten belasten. Eine erweiterte Besteuerung
von VerduBerungsgewinnen wirde die Eigen-
finanzierung der Unternehmen verteuern und
die inlandische Kapitalbildung erschweren. Im
weiteren Entscheidungsprozess ware deshalb
zu prifen, ob nicht in starkerem Umfang
MaBnahmen herangezogen werden kénnen,
die vor allem die konsumtiven staatlichen Aus-
gaben anstelle der fur die langerfristigen
Wachstumsperspektiven entscheidenden pri-
vaten Investitionstatigkeit tangieren. Einen
wichtigen Ansatzpunkt hierfur stellt die Ent-
wicklung der Personalausgaben im offentli-
chen Dienst dar.

Insgesamt gesehen besteht die Notwendig-
keit, eine klare Konsolidierungsperspektive zu
schaffen, die das Vertrauen in eine nachhal-
tige Finanzpolitik starkt. Auch vor dem Hin-
tergrund der fiskalischen Regeln in der Euro-
pdischen Wahrungsunion und aus dem Blick-
winkel einer stabilitatsorientierten Geldpolitik
hat die Ruckfuhrung der 6ffentlichen Defizite
hohe Prioritat. Deshalb sollte sichergestellt
werden, dass das in Aussicht gestellte Entlas-
tungsvolumen fur die staatlichen Haushalte
tatsachlich realisiert wird.
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Das Konsolidierungspaket entlastet zum
groBten Teil den Bund. Die Ruckfihrung des
gesamtstaatlichen Defizits macht jedoch gro-
Be Anstrengungen aller staatlichen Ebenen
erforderlich. Die Defizitquote entfallt zu etwa
gleichen Teilen auf den Bund einerseits sowie
die Lander und Gemeinden andererseits. Im
Hinblick auf die Konsolidierung aller Gebiets-
kérperschaften hatte der Finanzplanungsrat
im Frihjahr beschlossen, die Ausgaben eng
zuU begrenzen, um das Ziel mittelfristig aus-
geglichener Haushalte zu erreichen und die
gesetzlich verabschiedeten Steuersenkungen,
die zum Jahresbeginn 2004 beziehungsweise
2005 in Kraft treten, zu finanzieren. AuBer-
dem ist das Ziel mittelfristig ausgeglichener
Haushalte durch eine Ergénzung des Haus-
haltsgrundsatzegesetzes auch im deutschen
Haushaltsrecht verankert worden. Fur die Ein-
haltung der vereinbarten Ausgabengrenzen
ist vor allem fur die Ladnderhaushalte von gro-
Ber Bedeutung, dass die Tarifabschllsse im
offentlichen Dienst moderat ausfallen. Die
Sozialversicherungen schlieBen zwar mittel-
fristig ausgeglichen ab. Hier ist eine Ausga-
benbegrenzung freilich ebenso dringend ge-
boten, um die Belastung mit Sozialabgaben
zurtickzufihren.
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Alle staatlichen
Ebenen
gefordert
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten fur die Europaische Wahrungsunion

1. Monetéare Entwicklung und Zinssatze

Bestimmungsfaktoren der
Geldmenge in verschiedenen Abgrenzungen 1) 2) Geldmengenentwicklung 1) Zinssatze
M3 3) Umlaufs-
MFI-Kredite an rendite
gleitender Unternehmen europaischer
Dreimonats- | MFI-Kredite und Geldkapital- 3-Monats- Staatsanleihen
M1 M2 durchschnitt  |insgesamt Privatpersonen|bildung 4) EONIA 5) 7) EURIBOR 6) 7) |8)
Veranderung gegen Vorjahr in % % p. a. im Monatsdurchschnitt
1.7 3,1 3,7 3,9 53 9,3 4,7 4,78 4,71 4,9
1,6 3,4 4,0 4,0 5.4 9,1 3,9 5,06 4,68 5.1
2,9 3,6 43 4,6 53 8,5 35 4,65 4,64 53
4,0 43 55 5.1 5.7 8,4 3,4 4,54 4,45 5.2
3,4 4,4 5,6 57 58 8,2 2,7 4,51 4,47 5.2
3,6 4,4 59 6,1 5.5 7,7 2,3 4,49 4,35 5.0
5,0 5,1 6,8 6,7 5,2 7.1 2,5 3,99 3,98 5,0
5.2 5.5 7.3 7.3 5.1 6,9 2,6 3,97 3,60 4,8
5.9 6,0 7.8 7,7 5.4 7,0 3,6 3,51 3,39 4,6
5.5 6,4 8,0 7,8 5.2 6,7 4,7 3,34 3,34 4,9
6,6 6,7 7.8 7,7 5.2 6,2 4,8 3,29 3,34 5.0
6,2 6,4 7.4 7,5 5.1 6,0 4,8 3,28 3,36 5.1
6,0 6,3 7,2 7.3 4,9 5.4 4,7 3,26 3,39 53
6,6 6,4 7,3 7.4 4,4 5,1 4,6 3,32 3,41 5,3
6,8 6,7 7,6 7.3 4,5 53 5.2 3,31 3,47 5.3
6,8 6,5 7.1 7.3 4,4 54 4,3 3,35 3,46 5,2
7,6 6,5 71 71 4.1 4,9 4,9 3,30 3,41 5.0
7,6 6,4 7,0 71 4,2 5.2 5.2 3,29 3,35 4,7
8,2 6,6 74 4,3 5,1 4,7 3,32 3,31 4,5
3,30 3,26 4,6
1 Quelle: EZB. — 2 Saisonbereinigt. — 3 Unter Ausschaltung der von gegeniber im Euro-Wahrungsgebiet ansdssigen Nicht-MFIls. — 5 Euro

Ansassigen auBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets gehaltenen Geldmarkt-
fondsanteile, Geldmarktpapiere sowie Schuldverschreibungen mit einer
Laufzeit bis zu 2 Jahren. — 4 Langerfristige Verbindlichkeiten der MFis

2. AuBenw

irtschaft *

OverNight Index Average. — 6 Euro Interbank Offered Rate. — 7 Siehe auch
Anmerkungen zu Tab. V1.5, S.44*. — 8 BIP-gewichtete Rendite zehnjahriger
Staatsanleihen; ab 2001 Euro12.

Ausgewdhlte Posten der Zahlungsbilanz der EWU

Wechselkurse des Euro 1)

* Quelle: EZB. — 1 Siehe auch Tab. X.12 u. 13, S. 74/75. — 2 EinschlieBlich
Finanzderivate. — 3 Gegenuber einem engen Landerkreis. — 4 Auf Basis der

6*

Verbraucherpreise.

Leistungsbilanz Kapitalbilanz effektiver Wechselkurs 3)
darunter Direktinvesti- |Wertpapier- Wahrungs-

Saldo Handelsbilanz |Saldo tionen verkehr 2) Kreditverkehr |reserven Dollarkurs nominal real 4)

Mio € Euro/US-$ 1. Vj. 1999=100
- 1329 + 6250 + 27559 - 31773| + 4683 + 51959| + 2690 0,9095 88,4 89,8
- 8630| + 3030 + 15 281 - 1863 - 15217 + 25393 + 6967 0,8920 87,6 89,1
- 4581 + 4160 - 3060 - 46522 + 31473| + 15569 - 3581 0,8742 85,9 87,6
- 3008 + 7994 - 6072 - 6037 + 26021 - 25208 - 849 0,8532 84,7 86,3
- 790 + 10548 - 25607 - 2803 - 4527 - 18313 + 36 0,8607 85,4 87,1
+ 5257 + 7428) - 6123 - 5910 + 204 - 4485 + 4068 0,9005 87,7 89,3
+ 743 + 6019 - 21326 - 15612 + 46 607 - 50 706 - 1615 0,9111 88,0 89,7
+ 4122 + 11397 - 22033 + 4005 - 1535 - 21843| - 2661 0,9059 88,0 90,0
+ 2668| + 8846 - 6834 + 11690 + 1709 | - 35681 + 60 0,8883 86,8 88,8
+ 2295 + 10439 - 3197 + 831 - 17 117 + 7 232 + 5856 0,8924 87,7 89,9
- 9% + 3109 - 49540| + 9| - 38477 - 5759 - 5313 0,8833 87,6 90,3
+ 4399 + 9999| + 6741 - 8915 - 11195 + 2439%| + 2455 0,8700 86,8 89,4
+ 7444 + 13222 + 16327 - 6091 - 569 + 23192| - 205 0,8758 86,8 89,6
- 4550 + 8355 + 16794 + 8027 + 19279 - 18882 + 8369 0,8858 87,2 90,1
+ 2368 + 10708 + 2126 + 3748 + 29883 - 33329| + 1818 0,9170 88,6 91,5
+ 7335 + 13647 - 41261 - 16147 + 15168 - 36836 - 3 446 0,9554 90,6 93,6
+ 2587 + 14178 - 11188 - 3617 + 7230 - 12273 - 2528 0,9922 91,7 94,7
+ 9720 + 11691 - 11763 + 1694 + 2546| - 17784 + 1780 0,9778 91,1 93,9

0,9808 91,2 94,2
0,9811 91,7 94,8
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten fur die Europaische Wahrungsunion

3. Allgemeine Wirtschaftsindikatoren

Deutsch- Finn- Frank- Griechen- Luxem- Nieder- Oster-
Zeit Belgien land land reich land Irland Italien burg lande reich Portugal |Spanien EWU 7)
Reales Bruttoinlandsprodukt
1999 3,2 2,0 4,1 3,2 3,6 11,1 1,6 ,0 4,0 2,7 3,5 4,2 2,8
2000 3,7 2,9 6,1 3,8 4,2 10,0 2,9 8,9 3,3 3,5 3,5 4,2 3,5
2001 0,8 0,6 0,7 1.8 4,1 57 1.8 1,0 1.3 0,7 1,7 2,7 1.4
2001 1.Vj. 1,6 1.4 3,5 2,9 51 11,3 2,7 1.7 2,8 1.9 3,6 2,4
2.Vj. 1,3 0,6 0,4 2,0 4,0 6,7 2,3 1,7 0,9 3,0 2,0 1,6
3.Vj. 0,8 0,4 0,1 2,0 3,5 4,3 1,8 1,1 0,3 1,0 2,5 1,3
4.Vj. - 05 - 01 - 11 0,5 3,7 1.1 0,3 0,6 0,1 0,7 2,6 0,5
2002 1.Vj. - 05 - 12 - 19 0,3 4,3 4,4 - 06 - 01 0,3 1,2 1,9 - 03
2.Vj. 0,5 0,5 2,5 0,9 4,0 6,5 0,2 0,0 0,4 0,9 2,2 0,7
Industrieproduktion 1 2
1999 0,9 1.5 5,5 2,0 3,9 14,8 - 01 11,5 1.3 6,0 3,0 2,6 1.9
2000 53 6,2 11,2 3,5 0,5 15,4 4,8 4,3 4,0 8,9 0,5 4,0 5,5
2001 -1, 0,5 - 10 0,8 1,4 10,2 - 1,2 1,8 1,4 0, 2,4 - 11 0,3
2001 2.Vj. - 1,0 1,4 - 22 1,6 0,5 12,4 - 08 0,2 2,5 0,0 5,3 - 13 1,0
3.Vj. - 09 - 11 - 33 2,3 2,5 3,6 - 13 2,5 1,2 0,2 2,0 - 04 - 0,2
4. - 52 - 37| - 47| - 24 01| - 26| - 56 13 - 15 - 24 0.1 - 20| - 36
2002 1.V, - 08 - 40 - 21 -1 49| - 34| - 27 - 29 - 21 15 -39 - 26
2.Vj. 2,8 - 18 - 03 2,4 11,6 - 23 5,9 - 29 2,4 0,0 1,0 - 0,6
3.Vj. lop - 06 - 30 - 17 . 1,5
Kapazitatsauslastung in der Industrie 3
2000 84,0 85,9 86,8 87,5 78,1 78,6 78,8 87,8 84,7 84,5 81,2 80,6 84,2
2001 82,3 85,1 85,7 87,4 77,6 78,4 78,9 88,7 84,6 83,1 81,7 79,6 83,6
2002 79,6 82,0 82,7 85,3 77,0 75,9 77,3 85,1 82,9 80,6 79.4 77,2 81,2
2001 3.Vj. 81,4 84,3 85,1 87,7 76,1 78,0 78,7 88,9 84,6 82,7 82,4 80,1 83,4
4.Vj. 80,2 83,3 84,5 86,3 76,8 75,2 77,9 87,8 83,8 81,4 79,7 78,3 82,2
2002 1.Vj. 79,2 82,4 82,0 85,5 75,4 77,5 76,9 86,9 83,5 80,9 77,9 76,3 81,1
2.Vj. 79,6 81,5 82,7 85,8 76,7 76,3 77,3 84,3 82,9 80,6 79,4 77,0 81,2
3.Vj. 80,1 82,0 83,0 85,3 79,0 72,8 76,9 83,8 82,5 80,5 79.1 76,3 81,0
4.Vj. 79,6 82,1 83,1 84,7 76,8 76,9 78,0 85,3 82,8 80,4 81,2 79.3 81,5
Arbeitslosenquote 4
1999 8,6 8,4 10,2 10,7 11,9 5,6 11,3 2,4 3,2 3,9 4,5 12,8 9,4
2000 6,9 7.8 9,8 9,3 11 4,2 10,4 2,3 2,8 3,7 4,1 11,3 8,5
2001 6,6 7.7 9,1 8,5 10,5 3,8 9,4 2,0 2,4 3,6 41 10,6 8,0
2002 April 6,8 8,0 9,2 8,7 4,4 9,0 2,2 2,6 4,0 4,4 11,1 8,1
Mai 6,8 8,2 9.3 8,7 4,4 9,0 2,3 2,8 4,1 4,4 11,1 8,2
Juni 6,9 8,3 9,3 8,7 4,4 9,0 2,3 2,8 4,1 4,5 1,1 8,2
Juli 6,9 8,3 9,2 8,8 4,5 9,0 2,4 2,9 4,1 4,5 11,2 8,3
Aug. 6,9 8,3 9,1 8,8 4,5 . 2,5 2,9 4,2 4,6 11,2 8,3
Sept. 6,8 8,3 8,9 8,8 4,5 2,5 4,2 4,7 11,3 8,3
Okt. . 8,3 . 4,5 4,1 11,3
Harmonisierter Verbraucherpreisindex "
1999 1.1 0,6 1.3 0,6 2,1 2,5 1,7 1,0 2,0 0,5 2,2 2,2 1.1
2000 2,7 2,1 3,0 1,8 2,9 53 2,6 3,8 2,3 2,0 2,8 3,5 2,3
2001 2,4 2,4 2,7 1.8 3,7 4,0 2,3 2,4 51 2,3 4,4 2,8 2,5
2002 April 1,7 1.6 2,6 2,1 41 5,0 2,5 1.9 4,2 1.7 3,5 3,7 2,4
Mai 1,4 1,0 1,8 1,5 3,8 5,0 2,4 1,3 3,8 1,7 3,4 3,7 2,0
Juni 0,8 0,7 1.5 1,5 3,6 4,5 2,2 1.3 3,9 1.5 3,5 3,4 1,8
Juli 1,1 1,0 2,0 1,6 3,6 4,2 2,4 1.9 3,8 1,5 3,6 3,5 1,9
Aug. 1.3 1.0 1.8 1.8 3,8 4,5 2,6 2,0 3,8 2,1 3,9 3,7 2,1
Sept. 1,2 1,0 1,4 1,8 3,8 4,5 2,8 2,2 3,7 1,6 3,8 3,5 2,1
Okt. 1,3 1.3 1,7 1,9 3,9 4,4 2,8 2,5 3,6 4,0
Staatlicher Finanzierungssaldo %
1999 - 05 - 15 1.9 - 1,6 - 19 2,2 - 18 3,6 0,7 - 2, - 24 - 11 - 13
2000 0,1 1.1 7.0 - 13 - 08 4,4 - 05 5,6 2,2 - 15 - 29 - 0,6 0,2
2001 0,4 - 28 4,9 - 14 1,5 - 22 6,1 0,1 0,2 - 41 - 0,1 - 14
Staatliche Verschuldung »
1999 114,9 61,2 46,8 58,5 104,3 49,7 114,5 6,0 63,1 64,9 54,4 63,1 71,9
2000 109,2 60,2 44,0 57,3 104,7 39,1 110,5 5,6 55,8 63,6 53,3 60,5 69,4
2001 107,6 59,5 43,4 57.3 36,4 109,8 5,6 52,8 63,2 55,5 57.1 69,2
Quellen: Nationale Statistiken, Europaische Kommission, Eurostat, Europai- Erwerbspersonen; saisonbereinigt. — 5 In % des Bruttoinlandspro-

sche Zentralbank. Aktuelle Angaben beruhen teilweise auf Pressemel-
dungen und sind vorlaufig. — 1 Verénderung gegen Vorjahreszeitraum in
%; Bruttoinlandsprodukt Griechenlands und Portugals aus saisonberei-
nigten Werten berechnet. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bergbau und
Energie; arbeitstaglich bereinigt (Frankreich und Spanien kalendermo-
natlich). — 3 Verarbeitendes Gewerbe, in %; saisonbereinigt; Vierteljahres-
werte jeweils erster Monat im Quartal. — 4 Standardisiert, in % der zivilen

dukts; Maastricht-Definition, ESVG'95; in 2000 und 2001 einschlieBlich
UMTS-Erlése. — 6 Vom Statistischen Bundesamt schatzungsweise vorab an-
gepasst an die Ergebnisse der Vierteljahrlichen Produktionserhebung fur das
Ill. Quartal (Industrie in Deutschland: durchschnittlich + 1,8 %). — 7 Ein-
schlieBlich Griechenland (Harmonisierter Verbraucherpreisindex erst ab
2001).
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen in der Europaischen Wahrungsunion

1. Entwicklung der Geldbestande im Bilanzzusammenhang

* Die Angaben der Ubersicht beruhen auf der Konsolidierten Bilanz der
Monetéren Finanzinstitute (MFIs) (Tab. 11.2); statistische Brlche sind in den
Veranderungswerten ausgeschaltet. — 1 Quelle: EZB. — 2 Die Angaben sind
wegen unterschiedlicher Positionsinhalte und abweichender Berichtskreise
mit den bis Ende 1998 fur Deutschland veroffentlichten Zahlen nicht ver-
gleichbar. — 3 Abzuglich Bestand der MFIs; fur deutschen Beitrag: abzuglich
Bestande deutscher MFIs an von MFIs im Euro-Wahrungsgebiet emittierten
Papieren. — 4 Nach Abzug der Inter-MFI-Beteiligungen. — 5 Fur Euro-
paische Wahrungsunion: einschl. Gegenposten fur monetare Verbindlich-

8*

1. Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) Il. Nettoforderungen gegenuber IIl. Geldkapitalbildung bei Monetéren
im Euro-Wahrungsgebiet dem Nicht-Euro-Wéhrungsgebiet Finanzinstituten (MFIs) im Euro-Wahrungsgebiet
Unternehmen offentliche Einlagen |Schuldver-
und Privatpersonen Haushalte Verbind- Einlagen |mit verein-|schreibun-
Forde- lichkeiten mit verein-| barter gen mit
rungen gegen- barter Kundi- Laufzeit
an das Uber dem Laufzeit |gungsfrist |von Kapital
darunter darunter Nicht-Euro- | Nicht-Euro- von mehr |[von mehr |mehrals |und
Wert- Wert- Wahrungs-| Wahrungs- als als 3 Mo- |2 Jahren |Ruck-
insgesamt | zusammen | papiere zusammen | papiere insgesamt | gebiet gebiet insgesamt |2 Jahren |naten (netto) 3) |lagen 4
Europaische Wahrungsunion (Mrd €) "
39,0 28,4 - 317 10,7 13,3 32,7 27,5 - 53 30,0 0,5 - 11 11,5 19,1
14,1 19,8 4,6 - 56 - 32 16,7 41,3 - 58,0 - 51 - 47 - 14 7.5 - 65
- 200 - 11,9 3,2 - 80 - 43 27,1 57,2 30,1 2,7 - 21 - 1.2 - 1.2 7.3
42,2 45,5 - 20 - 33 - 43 31,2 49,1 18,0 26,4 0,8 - 09 17,5 9,0
24,5 36,8 8,4 - 123 - 96 25,2 43,6 18,4 18,6 - 03 - 17 12,7 7.9
72,5 48,6 - 11 23,8 7,9 27,5 66,0 38,5 18,9 - 16 - 11 18,7 2,9
41,9 48,5 24,4 - 66 - 10,2 - 8,9 26,6 - 17,8 29,6 7.3 0,1 7.6 14,6
36,1 17,3 4,7 18,7 21,9 - 13,6 0,2 13,8 24,3 3,6 - 36 11,0 13,3
29,1 25,1 8,6 4,0 1,3 - 103 0,4 10,7 9,2 1,6 - 10 9,3 - 06
70,9 48,8 - 10,4 22,2 16,9 - 5,7 20,0 25,6 23,7 3,7 - 13 18,7 2,6
25,8 44,5 2,7 - 18,6 1,3 - 1,7 18,8 20,6 - 62 - 05 - 19 1,2 - 49
39,2 32,5 4,1 6,7 9,5 39,1 74,1 35,0 25,5 3,0 - 12 19,7 3,9
33,1 33,2 - 64 - 01 - 15 40,7 26,7 - 674 - 50 3,6 - 02 8,8 - 17,2
- 184 - 131 - 10,4 - 53 - 35 - 1,8 2,4 - 07 20,3 1,8 - 00 8,8 9,8
- 7.1 5,3 5,0 - 12,4 - 15 16,3 7.3 - 23,6 12,8 2,2 0,2 1,6 8,8
56,6 41,3 - 27 15,2 12,5 8,4 68,2 59,8 9,2 0,7 0,4 - 16 9,7
Deutscher Beitrag (Mrd €) ?
- 265 - 22,6 - 27,8 - 39 2,2 22,4 2,4 - 249 12,6 - 05 - 09 3,4 10,6
4,5 - 70 - 14 11,5 10,8 0,6 20,2 - 20,8 - 4,0 - 20 - 13 - 09 0,1
- 52 - 13 - 31 - 39 - 34 77 33,1 25,4 5,8 - 02 - 13 2,7 4,6
- 6,2 7.9 - 46 - 14,0 - 10,9 25,4 23,8 - 1,6 - 00 0,6 - 08 2,5 - 23
- 02 4,6 33 - 48 - 60 9,6 7,6 - 20 2,4 - 08 - 18 1,6 3,4
15,7 6,2 - 04 9,5 - 09 30,5 15,3 - 152 7.6 - 16 - 10 8,9 1,3
18,9 22,1 10,8 - 31 4,2 19,1 18,0 - 371 - 08 1.4 0,1 - 47 2,5
- 713 - 87 1,5 1,3 1,0 - 215 5.2 16,3 2,8 1,9 - 36 2,7 1,9
1.8 0,1 - 32 1.7 4,2 1,8 0,3 - 21 5,0 1.2 - 10 3,2 1,6
- 10 - 24 - 95 1,4 3,0 7,6 10,6 3,0 13,3 3,5 - 11 10,1 0,9
11,0 9,9 5,8 1,1 5,2 - 202 3,0 17,2 - 77 - 13 - 19 - 21 - 24
6,6 3,7 - 0.2 2,9 8,4 10,7 24,6 13,9 0,4 - 04 - 11 2,2 - 04
- 198 - 12,6 - 1.1 - 7.2 - 22 25,7 0,1 - 25,6 - 05 - 07 - 02 2,3 - 19
7,2 - 74 - 28 14,6 6,1 - 16,5 57 10,8 11,2 0,5 0,1 8,2 2,4
- 1,7 5.8 6,4 - 75 2,2 14,5 9,9 - 45 8,9 - 02 0,1 5.2 3,7
131 12,0 - 07 1.1 41 15,1 30,9 15,7 1.5 - 05 - 05 2,0 0,5
Deutscher Beitrag (Mrd DM) 2
- 518 - 44,2 - 543 - 76 4,2 43,9 4,8 - 48,6 24,7 - 09 - 18 6,6 20,8
88| - 137 - 27 22,5 21,1 1,2 395 - 407 - 78| - 39| - 24 - 17 0,2
- 10,2 - 25 - 60 - 77 - 67 15,0 64,7 49,7 11,3 - 04 - 25 5,2 8,9
- 12,0 15,4 - 89 - 274 - 21,4 49,6 46,5 - 31 - 01 1.1 - 15 4,8 - 45
- 04 9,0 64| - 94 - 117 18,8 149 - 38 47| - 15| - 36 3,1 6,7
30,7 12,2 - 07 18,6 - 17 59,7 29,9 - 298 14,9 - 31 - 19 17,3 2,6
37,0 43,2 21,2 - 61 8,2 37.3 35,2 - 725 - 15 2,7 0,1 - 92 4,8
- 144 - 16,9 2,9 2,6 2,0 - 420 10,1 31,9 5,6 3,7 - 71 5.3 3,7
3,5 0,2 - 63 33 8,3 3,5 0,6 - 4.1 9,8 2,4 - 20 6,3 3,1
- 20 - 47 - 186 2,7 5.9 14,9 20,8 5.9 26,1 6,8 - 2 19,8 1,7
21,4 19,3 11,4 2,2 10,3 - 395 58 33,7 - 15,0 - 25 - 38 - 41 - 46
13,0 7.2 - 04 58 16,3 21,0 48,1 271 0,7 - 07 - 22 4,3 - 07
- 387 - 24,7 - 21,6 - 14,0 - 43 50,2 0,1 - 50,1 - 1,0 - 14 - 04 4,5 - 37
14,0 - 145 - 55 28,5 11,9 - 323 11,2 21,1 21,9 1.1 0,1 16,0 4,7
- 3,4 11,3 12,5 - 14,7 4,3 28,3 19,4 - 89 17,4 - 03 0,3 10,2 7.3
25,6 23,5 - 14 2,1 7,9 29,6 60,3 30,7 3,0 - 10 - 09 4,0 0,9

keiten der Zentralstaaten. — 6 Die deutschen Beitrdge zu den monetaren
Aggregaten des Eurosystems sind keinesfalls als eigene nationale Geldmen-
genaggregate zu interpretieren und damit auch nicht mit den fraheren deut-
schen Geldbestanden M1, M2 oder M3 vergleichbar. — 7 In Deutschland
zahlen Bankschuldverschreibungen mit Laufzeit bis zu einem Jahr zu den
Geldmarktpapieren; diese wurden bis Monatsbericht Januar 2002 zu-
sammen mit den Geldmarktfondsanteilen veréffentlicht. — 8 Ab 2002 Euro-
Bargeldumlauf zuzuglich noch im Umlauf befindlicher nationaler Bank-
noten und Mdunzen. Abzuglich der Kassenbesténde der MFIs im
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V. Sonstige Einflusse VI. Geldmenge M3 (Saldo | + Il - Il - IV - V) 6) 7) 11)
darunter: Geldmenge M2 Geldmarkt-
Intra- papiere und
Eurosystem- Geldmenge M1 Einlagen |Einlagen Schuldver-
Verbindlich- mit ver- | mit ver- Geld- schreibun-
keit/Forde- einbarter |einbarter markt- gen mit
IV. Ein- rung aus der Laufzeit |Kundigungs- fonds- Laufzeit bis
lagen von Begebung taglich bis zu frist bis zu anteile zu 2 Jahren
Zentral- ins- von Bank- Bargeld- |fallige 2 Jahren |3 Monaten |Repo- (netto) (netto)
staaten gesamt 5) |noten 12)  |insgesamt |zusammen |zusammen |umlauf 8) |Einlagen 9) |9) 9) 10) geschafte |3) 11) 3)7) 1)
Europaische Wahrungsunion (Mrd €) ©
183 - 195 - 42,9 47,4 39,7 0,1 396] - 21 98| - 123] - 15 9,2
- 9,6 47,0 - - 15| - 79| - 214 50| - 16,4 9,1 4,4 1,9 95| - 4,9
- 33 2,4 - 53| - 155 - 397 88| - 30,9 18,4 5.9 7,5 10,5 2,8
- 5,4 8,4 - 44,0 46,3 57,7 9,6 67,4] - 18,2 68| - 5,1 37| - 0,9
5.2 1,7 - 24,2 26| - 126 14,2 1,6 33 11,8 9,5 11,6 0,5
- 2,9 29,6 - 54,4 48,8 32,0 -15,7 47,8 2,0 148| - 9,2 9,8 51
- 11,5| - 851 - 100,0 116,5 63,9 -40,0 103,9 1,1 41,5 - 74| - 1.1 - 8,0
103 - 31 -l - 9,1 - 261 - 405 68| - 473 - 67 21,1 - 2,3 19,8 - 0,4
6,3 2,1 - 1,2y - 106 - 10,8 - 62| - 46| - 40 41 4,9 10,8 - 3,9
1.1 1.3 - 39,1 27,2 11,5 14,0 - 2,5 12,3 3,4 8,4 3,2 0,3
05| - 136 - 43,4 40,1 40,2 7.4 32,9 57| - 58| - 1,5 80| - 33
- 8,6 12,7 - 48,7 28,0 14,3 12,2 2,1 11,4 2,3 6,7 4,0 10,0
5.9 47,2 - 25,6 46,0 60,6 12,0 487| - 209 63| - 61| - 74| - 6,9
- 29| - 244 - - 132} - 13| - 228 11,0 - 33,8 3,7 28| - 0,7 12,7 - 8,9
- 108] - 5,6 - 12,8 - 83| - 278 44| - 32,1 13,5 6,0 7.7 12,4 1,0
771 - 36 - 51,7 43,2 62,8 5.6 57,21 - 225 2,9 58l - 20 4,6
Deutscher Beitrag (Mrd €) 2
- 0,1 - 25,8 - 9,2 7.6 6,0 1,7 7,7 19| - 03| - 0,7 0,9 1.5
0,9 10,4 - - 22| - 57| - 6,2 25| - 3,7 1.6 - 11 0,6 0,8 2,2
01| - 11,2 - 7.8 28| - 1,0 3,3 23 3,7 0,1 2,9 1,5 0,6
- 2,9 6,9 - 15,3 14,4 14,5 4,6 19,1 - 1,2 1,0 - 1,7 1,5 1.1
- 1,6 4,1 - 4,5 04| - 33 6,0 2,6 0,9 2,8 6,5 16| - 4,1
1.1 18,8 - 18,7 19,3 20,3 7,5 278 - 38 28| - 5,3 1.1 3,7
- 7.4 271 - 19,2 13,2 - 9,5 24,4 14,9 6,3 16,5 0,9 1.9 3,2
1,00 - 63 16| - 264 - 257| - 180|133 - 41| - 13,8 - 10,2 24| - 2,4 20| - 0,2
- 07| - 49| - 3,4 4,21 - 0,1 3,9 45| - 06| - 35| - 0,5 1,0 0,8 2,4
- 00| - 86 3,4 1,9 15| - 0,0 26| - 2,6 1.6 - 0,1 02| - 01 0,4
- 191 - 1,4 1,3 1.8 0,2 12,4 3,1 93| - 48| - 73| - 0,3 0,2 1.7
07| - 06 2,9 16,9 12,6 8,7 2,5 6,2 45| - 0,6 1,3 - 00 3,0
05| - 51 1,0 11,0 15,7 16,4 ,3 131 03| - 10| - 06| - 03| - 3,7
- 1.1 - 13,7 20| - 58] - 32| - 1.5 37| - 5,1 - 02| - 1.5 - 1,0 06| - 2,2
13| - 08 3,2 33| - 04| - 43 09| - 5,2 3,7 0,1 1,2 1,2 1,4
1,0 11,0 2,2 14,7 9,0 17,0 1,6 1541 - 9,0 1,0 6,4 o1l - 0,8
Deutscher Beitrag (Mrd DM) 2
- 0,2 - 505 - 18,1 14,9 1,7 3,3 15,0 37| - 05| - 1,4 1,7 2,9
1,8 20,3 - - a2 - 12| - 1221 49| - 7,2 31| - 2,2 11 1,5 43
02 - 219 - 15,3 54| - 1.9 6,4 4,5 7,2 0,1 5,7 2,9 1,3
- 57 13,5 - 29,9 28,1 28,4 9,0 374 - 23 20 - 3,4 3,0 2,2
- 3,1 8,1 - 8,7 08| - 6,5 11,6 5.2 1,7 55 12,7 3,1 - 7.9
2,2 36,8 - 36,6 37,7 39,8 -14,6 544 - 7,5 55| - 104 2,2 7.2
- 145 52,9 - 37,5 259| - 186 -47,8 29,2 12,3 32,2 1.8 3,7 6,2
191 - 123 22,7\ - 516/ - 503| - 351|13 - 81 - 27,00 - 199 47| - 4,7 39| - 0,4
- 1.3 - 97| - 6,6 81| - 0,2 7,5 88| - 1,2 - 68| - 0,9 1,9 1,6 4,8
- 01| - 168 6,6 3,8 29| - 0,1 50 - 5,1 31| - 0,1 03] - 03 0,9
- 37, - 28 2,5 3,5 0,4 24,2 6,1 18,1 - 94| - 144| - 0,6 0,3 33
1.4 - 1,2 5.6 33,1 24,6 16,9 4,8 121 88| - 1,2 26| - 00 5,9
09| - 100 2,0 21,6 30,6 32,0 6,5 25,6 06| - 20| - 1,2 - 07) - 7,2
- 2,1 - 26,8 40| - 11,3| - 63| - 2,9 72| - 10,1 - 04| - 29| - 2,0 1,2 - 4,3
26| - 16 6,2 65| - 08| - 8,4 18| - 10,1 73 0,2 2,3 2,4 2,6
2,0 21,5 4,2 28,8 17,6 33,3 3,1 30,21 - 17,5 1.9 12,5 0,21 - 1.5
Euro-Waéhrungsgebiet in Euro bzw. Wéhrungen des Euro-Wahrungsgebiets. lagen. — 11 Unter Ausschaltung der von Ansdssigen auBerhalb des
Fur deutschen Beitrag: enthalt ab 2002 den Euro-Banknotenumlauf der Euro-Wahrungsgebiets gehaltenen Papiere. — 12 Fur deutschen Beitrag:

Bundesbank entsprechend dem vom Eurosystem gewahlten Rechnungs-
legungsverfahren (s. dazu Anm. 4 zum Banknotenumlauf in der Tabelle
11l.2). Das von der Bundesbank tatsachlich in Umlauf gebrachte Bargeld-
volumen lasst sich durch Addition mit der Position "Intra-Eurosystem-
Verbindlichkeit/Forderung aus der Begebung von Banknoten" ermitteln. —
9 Fur Europaische Wahrungsunion: einschl. monetarer Verbindlichkeiten der
Zentralstaaten (Post, Schatzamter). — 10 In Deutschland nur Sparein-

Differenz zwischen den tatsachlich von der Bundesbank emittierten Euro--
Banknoten und dem Ausweis des Banknotenumlaufs entsprechend dem
vom Eurosystem gewéhlten Rechnungslegungsverfahren (s. dazu auch Anm.
4 zum Banknotenumlauf in der Tabelle I11.2). — 13 Enthalt statistisch nicht
ausgeschaltete Abnahme in Hohe von 11,6 Mrd. € bzw. 22,7 Mrd. DM auf
Grund des gednderten Ausweises der Banknoten (s. auch Anm. 8 und 12).

9*
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2. Konsolidierte Bilanz der Monetéaren Finanzinstitute (MFls) *

Aktiva

Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet

Unternehmen und Privatpersonen

offentliche Haushalte

* Zu den Monetéaren Finanzinstituten (MFls) zahlen die Banken (einschl. Bau-
sparkassen), Geldmarktfonds sowie Europaische Zentralbank und Zentralno-
tenbanken (Eurosystem). — 1 Quelle: EZB. — 2 Die Angaben sind mit den bis
Ende 1998 fur Deutschland ver&ffentlichten Zahlen wegen unterschiedlicher
Positionsinhalte und abweichender Berichtskreise nicht vergleichbar. —

10*

Aktiva
gegenuber
Aktien und dem
Aktiva / Schuld- sonstige Schuld- Nicht-Euro- |sonstige
Passiva Buch- verschrei- Dividenden- Buch- verschrei- Wahrungs- | Aktiv-
insgesamt insgesamt zusammen | kredite bungen 3) werte zusammen  |kredite bungen 4) gebiet positionen
Europaische Wahrungsunion (Mrd €) "
13317,2 9290,0 72479 6 388,2 302,1 557,5 20421 835,7 1206,5 2704,8 13224
13183,9 9 296,0 7 261,6 6394,4 315,0 552,3 2034,4 832,9 1201,5 2619,1 1268,8
13 144,3 9 260,1 7 238,5 6 369,6 323,7 545,1 2021,6 828,8 1192,9 2624,7 1259,5
13318,6 9309,1 7 284,1 6421,9 3274 534,7 2025,0 829,8 1195,2 2697,8 1311,7
13 424,2 9 339,1 7 325,2 6 451,6 329,9 543,7 2014,0 827,2 1186,8 27425 1342,5
13 574,5 94139 7 379,6 6501,9 333,1 544,6 20343 843,3 1191,0 2827,6 1333,0
13576,7 9 451,7 7 424,8 6519,3 337,2 568,3 2026,9 847,7 1179,2 2807,4 1317,5
13671,8 9 495,7 7 4446 6534,4 341,9 568,2 20511 844,8 1206,3 28295 1346,7
13661,9 9520,8 7 465,6 6 548,8 349,9 566,8 2055,2 847,5 1207,7 2833,1 1308,0
13 699,1 9595,1 75134 6 606,2 346,6 560,6 2081,7 852,6 12291 2845,2 1258,8
13 685,1 9612,7 7551,1 6 641,3 342,9 566,9 2061,7 832,4 1229,2 2 826,6 1245,8
13716,2 9 645,2 7573,8 6 659,8 345,0 569,0 2071,4 829,2 12423 28459 12251
13 648,2 9 667,6 7 598,4 6691,3 342,9 564,3 2069,1 830,1 1239,0 2731,2 1249,5
13 685,3 9653,5 7 589,2 6 692,7 346,1 550,3 2 064,3 828,5 12358 2756,7 12751
13 654,2 9645,9 7592,9 6692,3 339,7 560,8 2 053,0 818,0 1235,0 2745,0 1263,3
13819,7 9703,9 7 630,5 6734,8 342,3 553,3 2073,4 820,7 1252,7 2 815,3 1300,5
Deutscher Beitrag (Mrd €) 2
43333 3300,3 2578,0 2263,6 60,6 253,8 722,3 498,1 224,2 789,9 243,1
4289,1 33028 2 569,5 2 256,5 62,0 250,9 733,4 498,7 234,6 759,8 226,5
4298,5 3293,6 2 566,3 2 256,4 62,8 247,0 727,3 498,1 229,3 780,0 224,9
43233 32884 2575,0 2 269,7 63,7 241,6 713,3 495,0 218,3 808,1 226,8
43344 3288,4 2579,9 22713 64,4 244,2 708,6 496,2 212,4 818,3 227,6
4336,2 3303,9 2587,2 2279,0 64,8 243,4 716,6 506,6 210,0 837,9 194,5
4328,2 3321,6 2608,3 22894 66,0 252,9 713,3 499,3 213,9 821,2 185,4
4321,4 3315,2 2600,6 2 280,2 66,9 253,4 714,6 499,7 215,0 820,0 186,2
43229 3316,3 2600,1 22834 65,1 251,6 716,2 497,1 219,1 822,1 184,4
4334,0 3315,0 2597,6 2290,4 67,2 240,1 717,4 495,4 221,9 829,6 189,3
4330,7 3324,0 2 605,7 2293,1 69,0 243,7 7183 491,2 2271 816,6 190,1
4341,9 3327,7 2 606,9 2294,6 69,2 243,2 720,8 485,6 235,2 827,5 186,7
4291,6 3309,3 2596,0 2294,8 69,7 231,6 7133 480,4 232,8 800,0 182,3
4303,6 33175 2589,5 22913 69,8 228,4 728,0 489,0 239,0 801,2 184,9
4307,0 33153 2594,9 2289,8 67,1 238,0 720,4 479,8 240,6 810,2 181,5
4356,5 33286 2 606,6 2302,8 66,4 237,3 722,1 476,8 245,2 841,8 186,1
Deutscher Beitrag (Mrd DM) 2
8 475,2 6 454,9 50421 4427,3 118,5 496,4 1412,7 974,3 438,5 1544,9 475,4
8388,8 6 459,8 5025,4 44133 121,3 490,8 14343 975,4 458,9 1486,0 443,0
8407,1 6 441,7 5019,2 4413,2 122,9 483,1 14225 974,1 448,4 1525,5 439,9
8455,7 6431,5 5036,3 4439,2 124,5 472,6 1395,2 968, 1 427,0 1580,6 443,6
8477,3 6431,6 5045,8 44423 126,0 477,5 1385,8 970,5 415,3 1600,5 445,1
8481,0 6461,8 5060,2 4 457,3 126,7 476,1 1401,6 990,9 410,7 1638,7 380,5
8 465,3 6 496,5 5101,4 4 477,7 129,1 494,7 1395,0 976,6 418,4 1606,2 362,6
8451,9 6 484,0 5086,3 4 459,7 130,9 495,7 1397,7 977.3 420,4 1603,7 364,2
8454,8 6 486,2 5085,4 4 465,9 127,4 492,1 1400,8 972,2 428,6 1607,8 360,7
8476,5 6 483,6 5080,5 4479,6 131,4 469,5 1403,1 969,0 4341 1622,6 370,3
8470,2 6501,2 5096,3 4484,9 134,9 476,6 1404,8 960,6 444,2 1597,2 371,8
8492,0 6 508,4 5098,7 4487,8 135,3 475,6 1409,8 949,7 460,0 1618,4 365,2
8393,6 6472,4 5077,4 4488,2 136,2 452,9 1395,0 939,6 455,4 1564,7 356,6
8417,2 6 488,5 5064,7 4.481,5 136,6 446,6 1423,8 956,4 467,4 1567,0 361,7
8423,8 6484,3 5075,2 4.478,5 131,2 465,5 1409,0 938,4 470,6 1584,5 355,0
8520,6 6510,3 5098,0 4504,0 130,0 464,1 1412,2 932,6 479,7 1646,3 364,0

3 Einschl. Geldmarktpapiere von Unternehmen. — 4 Einschl. Schatzwechsel
und sonstige Geldmarktpapiere von 6ffentlichen Haushalten. — 5 Ab 2002
Euro-Bargeldumlauf zuzuglich noch im Umlauf befindlicher nationaler Bank-
noten und Miinzen. Ohne Kassenbesténde (in Euro) der MFls. Fir deutschen
Beitrag: enthalt ab 2002 den Euro-Banknotenumlauf der Bundesbank
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entsprechend dem vom Eurosystem gewahlten Rechnungslegungsverfahren
(s. dazu Anm. 4 zum Banknotenumlauf in der Tabelle 1il.2). Das von der
Bundesbank tatsachlich in Umlauf gebrachte Bargeldvolumen lasst sich
durch Addition mit der Position "Intra-Eurosystem-Verbindlichkeit/Forde-
rung aus der Begebung von Banknoten" ermitteln (s. "sonstige Passiv-

Passiva
Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
Unternehmen und Privatpersonen
mit vereinbarter mit vereinbarter
Laufzeit Kandigungsfrist 7)
von Uber
1 Jahr
Bargeld- darunter auf taglich bis zu bis zu von mehr bis zu von mehr als
umlauf 5) insgesamt Euro 6) zusammen fallig 1 Jahr 2 Jahren als 2 Jahren 3 Monaten 3 Monaten
Europaische Wahrungsunion (Mrd €) »
333,0 5467,2 5091,3 5145,4 1667,5 924,7 81,9 1143,6 1206,2 121,5
328,0 54427 5082,1 5132,2 16485 933,7 81,7 1137,9 1210,4 120,1
319,2 54241 5070,7 5117,3 16175 949,6 81,4 1134,7 1215,3 118,9
309,6 5475,9 5132,4 5170,9 1680,4 933,4 81,5 1136,0 1221,6 118,0
295,5 5494,4 5144,7 5183,4 1678,9 938,6 81,1 1136,1 1232,4 116,4
279,7 5554,1 5200,8 5249,5 1728,6 944,2 79,9 11349 1246,6 115,3
239,7 5699,4 5360,0 5403,1 1826,5 952,2 80,0 1142,4 1286,5 115,3
246,5 5670,8 5319,0 5363,5 17737 948,3 79,5 1146,2 1304,0 111,8
240,3 5672,0 5311,4 5359,9 1768,2 946,9 78,7 1148,1 1307,2 110,8
254,3 5686,5 5327,4 5376,7 1770,0 955,4 79,7 11515 1310,6 109,5
261,7 5711,9 5 355,6 5401,3 1798,0 960,8 80,2 1150,5 1304,2 107,5
273,9 5714,2 5366,9 5410,0 1801,3 963,0 80,8 1152,2 1306,4 106,4
285,8 5749,9 5 408,2 5438,7 1844,7 939,9 80,8 1154,5 1312,7 106,2
296,8 5726,5 5385,2 5423,0 1816,4 948,4 82,6 11541 13154 106,2
301,2 5688,8 5358,6 5396,4 17837 959,9 83,3 1142,5 1320,6 106,4
306,7 5734,4 5399,7 5435,8 1837,8 941,4 82,6 11433 13239 106,8
Deutscher Beitrag (Mrd €) 2
116,3 2062,1 1960,8 1921,9 456,0 233,6 17,9 653,0 441,9 119,5
113,7 2 055,6 1955,4 19174 453,9 235,7 18,3 650,5 440,8 118,2
110,5 2059,2 1960,9 1922,0 455,6 240,7 18,1 649,7 440,9 117,0
105,8 2075,2 1979,0 1939,6 472,7 240,0 18,3 650,5 441,9 116,2
99,9 2077,6 1982,9 1945,0 475,5 241,8 18,6 650,0 444,8 14,4
92,4 2103,2 2 006,3 1973,0 504,0 240,7 18,7 648,7 447,5 113,5
68,0 2135,1 2048,0 2010,0 519,0 244,7 18,6 650,2 463,9 113,6
8) 63,8 2113,2 2024,0 1989,9 506,4 236,6 18,5 652,0 466,4 110,0
68,3 2108,1 20194 1986,2 505,6 235,1 17.1 653,5 465,9 109,0
70,9 21091 2021,9 1989,1 504,1 237,3 171 656,8 465,9 107,8
74,0 2100,4 2015,8 1984,7 513,9 234,0 17.1 655,2 458,6 105,9
76,5 2107,7 2023,6 1987,3 519,1 234,2 17.1 654,1 457,9 104,8
79,8 21193 2035,6 1997,1 530,9 234,4 17,3 653,0 457,0 104,6
83,4 21125 2030,5 1993,2 525,8 235,8 17.6 653,9 455,5 104,6
84,3 2098,8 2018,1 1979,2 521,5 239,6 17,6 640,1 455,6 104,8
85,9 2106,2 2024,2 1988,1 537,1 233,0 17,5 639,6 456,5 104,3
Deutscher Beitrag (Mrd DM) 2
227,4 4033,1 3834,9 37589 891,9 456,8 35,0 1277,2 864,3 233,7
222,5 4020,4 3824,5 3750,2 887,7 461,1 35,7 1272,2 862,2 231,2
216,0 4027,4 3835,2 3759,1 891,1 470,8 35,4 1270,7 862,3 228,8
207,0 4058,8 3870,7 3793,6 924,5 469,4 35,9 1272,2 864,3 227,3
195,4 4063,4 3878,2 3804,2 929,9 472,9 36,3 12713 869,9 223,8
180,7 4113,6 39241 3858,9 985,8 470,7 36,5 1268,7 875,2 222,0
132,9 4175,9 4005,5 3931,2 1015,2 478,6 36,4 1271,6 907,4 2221
8) 124,8 41331 3958,6 3891,8 990,5 462,7 36,2 1275,2 912,2 215,1
133,6 41231 3949,5 3884,6 988,8 459,9 33,5 1278,1 911,3 2131
138,7 4125,0 3954,6 3890,3 986,0 464,2 33,5 1284,6 911,3 210,9
144,7 4108,0 39425 3881,8 1005,1 457,6 33,5 1281,5 897,0 207,1
149,6 4122,4 3957,8 3886,7 1015,2 458,1 33,5 1279,4 895,7 204,9
156,0 4145,0 3981,3 3906,0 10383 458,5 33,8 12772 893,8 204,5
163,2 4131,7 3971,2 3898,4 10284 461,2 34,4 1279,0 890,9 204,6
165,0 4105,0 39471 3871,0 1020,0 468,6 34,5 1252,0 891,0 204,9
168,1 4119,4 3959,1 38884 1050,5 455,7 34,3 1251,0 892,9 204,0

positionen"). — 6 Ohne Einlagen von Zentralstaaten. — 7 In Deutschland
nur Spareinlagen. — 8 Enthalt Abnahme in Hohe von 11,6 Mrd. € bzw. 22,7
Mrd. DM auf Grund des gednderten Ausweises der Banknoten (s. auch Anm.

5).
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noch: 2. Konsolidierte Bilanz der Monetéaren Finanzinstitute (MFls) *

noch: Passiva
noch: Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
offentliche Haushalte Repogeschafte mit Begebene Schuld-
Nichtbanken im
sonstige 6ffentliche Haushalte Euro-Wahrungsgebiet
mit vereinbarter mit vereinbarter
Laufzeit Kundigungsfrist 3) darunter
mit Geldmarkt-
von Uber Unterneh- |fonds-
1Jahr von von men und |anteile
Zentral- taglich bis zu bis zu mehr als |bis zu mehr als Privat- (netto) darunter
staaten zusammen |fallig 1 Jahr 2 Jahren |2 Jahren |3 Monaten |3 Monaten |insgesamt |personen |4) 6) insgesamt |auf Euro
Europaische Wahrungsunion (Mrd €) "
167,7 154,1 64,3 57,5 2,0 27,2 2,5 0,6 221,5 216,6 360,5 17383 13833
158,1 152,4 64,2 56,0 1,7 27,4 2,5 0,6 223,4 218,1 369,6 17345 1384,6
154,8 152,0 63,8 56,1 1.8 27,3 2,5 0,6 230,8 225,3 380,7 17287 1383,1
149,4 155,5 69,5 54,4 1,6 27,0 2,5 0,6 225,7 220,2 384,7 1752,3 1396,0
154,7 156,3 71,4 53,4 1,6 26,8 2,5 0,5 235,1 227,2 395,9 1766,5 1399,2
151,8 152,8 69,5 51,9 1,6 26,7 2,6 0,5 225,9 218,3 404,5 1758,8 13727
140,3 156,0 69,7 54,9 1,7 26,7 2,6 0,5 218,5 214,6 402,0 1760,1 1376,4
150,0 157,3 74,1 51,4 1,7 27,0 2,5 0,5 216,2 211,4 420,8 1775,4 1375,2
156,3 155,7 75,1 49,4 1,7 26,6 2,5 0,5 221,1 215,8 431,6 17783 1380,2
157,5 152,3 69,3 51,8 1.6 26,7 2,5 0,5 229,6 224,9 435,9 17938 1389,4
158,0 152,6 71,9 49,9 1,4 26,6 2,5 0,4 228,1 223,8 442,2 1785,7 13829
149,4 154,7 68,8 55,2 1.4 26,6 2,4 0,4 234,8 230,7 447,3 1805,2 13923
155,3 155,9 71,6 53,2 1,5 26,7 2,4 0,4 229,6 225,9 443,7 1789,1 1392,8
152,4 151,1 69,3 51,3 1,5 26,3 2,4 0,4 228,8 224,9 455,5 1796,6 1398,8
141,7 150,7 67,8 52,3 1,5 26,3 2,4 0,4 236,5 231,9 468,7 1814,4 1415,8
149,4 149,2 70,7 48,5 1.3 25,9 2,4 0,4 242,4 238,3 466,6 1814,2 1418,6
Deutscher Beitrag (Mrd €) 2
59,0 81,2 14,9 39,5 1.4 23,1 1,8 0,6 1.1 11 24,2 811,2 695,9
59,9 78,3 13,1 38,8 1,1 23,1 1,7 0,6 1,7 1.7 25,0 810,1 701,2
60,0 77,2 13,3 37,6 1,0 23,1 1,7 0,6 4,6 4,6 26,5 811,4 705,5
57,0 78,5 15,4 36,9 1,0 23,0 1,7 0,6 2,8 2,8 28,0 815,5 709,0
55,4 77,1 15,3 35,8 1,0 22,8 1,7 0,5 9,4 9,4 29,6 813,4 707,5
56,6 73,6 14,7 33,0 1,0 22,7 1,7 0,5 4,0 4,0 30,7 792,9 678,1
49,1 75,9 14,6 35,2 1,2 22,7 1,7 0,5 4,9 4,9 32,6 791,9 676,0
50,1 73,3 13,6 33,3 1,2 23,0 1,7 0,5 2,5 2,5 34,5 795,7 672,2
49,4 72,5 13,8 32,6 1,2 22,7 1,7 0,5 3,5 3,5 35,4 801,2 678,8
49,4 70,6 12,6 32,0 1,2 22,8 1,6 0,5 3,7 3,7 35,8 811,6 687,2
47,5 68,2 11,8 30,6 1,0 22,7 1,6 0,4 3,4 3,4 35,9 808,5 685,1
48,2 72,3 12,4 34,2 1,0 22,7 1,6 0,4 4,7 4,7 35,4 810,5 683,8
48,7 73,5 13,8 341 1.1 22,6 1,6 0,4 41 4.1 35,0 805,1 684,0
47,6 71,7 13,9 32,3 1,0 22,5 1,5 0,4 3,1 3,1 35,6 813,3 687,2
48,9 70,7 13,0 32,2 1,0 22,6 1,6 0,4 4,3 4,3 371 836,1 702,8
49,9 68,2 13,1 30,0 0,9 22,2 1,6 0,4 10,7 10,7 37,7 837,7 702,4
Deutscher Beitrag (Mrd DM) 2
115,3 158,9 29,1 77.3 2,7 45,2 34 1.2 2,1 2,1 47,3 1586,5 1361,0
1171 153,2 25,6 75,9 2,1 45,2 3,3 1.1 3,2 3,2 48,8 1584,4 1371,4
117,3 151,0 26,0 73,5 2,0 45,1 33 1,1 8,9 8,9 51,8 1586,9 1379,9
11,5 153,6 30,1 72,1 2,0 45,0 3,3 1.1 5,6 5,6 54,7 1595,1 1386,7
108,4 150,8 30,0 70,0 2,0 44,5 33 1,0 18,3 18,3 57,8 1590,9 1383,8
110,6 144,0 28,7 64,5 2,0 44,4 3,4 1,0 7.9 7.9 60,0 1550,7 1326,2
96,1 148,5 28,6 68,9 2,3 44,4 3,4 1,0 9,7 9,6 63,7 1548,9 1322,2
98,0 143,3 26,6 65,1 2,4 45,0 33 0,9 5.0 5.0 67,6 1556,3 1314,8
96,7 141,8 27,0 63,8 2,4 44,4 3,3 0,9 6,9 6,9 69,2 1567,0 1327,7
96,6 138,1 24,6 62,6 2,4 44,5 3,2 0,9 7,2 7.2 70,0 1587,3 13441
92,9 133,3 23,1 59,9 2,0 44,4 3,1 0,9 6,6 6,6 70,2 1581,3 1339,9
94,3 141,4 24,2 66,8 2,0 44,4 3,1 0,9 9,2 9,2 69,3 1585,2 1337,4
95,2 143,8 26,9 66,7 21 44,2 3,0 0,9 8,1 8,1 68,5 1574,7 1337,8
93,1 140,3 27,2 63,2 2,0 44,1 3,0 0,8 6,1 6,1 69,7 1590,6 13441
95,7 138,3 25,3 62,9 2,0 44,1 3.1 0,8 8,3 83 72,5 1635,3 1374,5
97,7 133,3 25,5 58,7 1,8 43,4 3,1 0,8 20,8 20,8 73,7 1638,5 1373,7
* Zu den Monetéaren Finanzinstituten (MFIs) zahlen die Banken (einschl. Bau- Papiere, die von Ansassigen auBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets gehalten
sparkassen), Geldmarktfonds sowie die Europaische Zentralbank und die Zen- werden. — 7 Ohne Verbindlichkeiten aus begebenen Wertpapieren. —

tralnotenbanken (Eurosystem). — 1 Quelle: EZB. — 2 Die Angaben sind mit
den bis Ende 1998 fur Deutschland veroffentlichten Zahlen wegen unter-
schiedlicher Positionsinhalte und abweichender Berichtskreise nicht vergleich-
bar. — 3 In Deutschland nur Spareinlagen. — 4 Ohne Bestéande der MFls; fur
deutschen Beitrag: abzuglich Bestande deutscher MFIs an von MFIs im
Euro-Wahrungsgebiet emittierten Papieren. — 5 In Deutschland zéhlen Bank-
schuldverschreibungen mit Laufzeit bis zu 1 Jahr zu den Geldmarkt-
papieren; diese wurden bis Monatsbericht Januar 2002 zusammen mit den
Geldmarktfondsanteilen veréffentlicht. — 6 Unter Ausschaltung der
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8 Nach Abzug der Inter-MFI-Beteiligungen. — 9 Die deutschen Beitrage zu
den monetaren Aggregaten des Eurosystems sind keinesfalls als eigene natio-
nale Geldmengenaggregate zu interpretieren und damit auch nicht mit den
fruheren deutschen Geldbestanden M1, M2 oder M3 vergleichbar. — 10 Bar-
geldumlauf (ab 2002 Euro-Bargeldumlauf zuztglich noch im Umlauf befind-
licher nationaler Banknoten und Munzen), taglich féllige Einlagen (ohne Ein-
lagen von Zentralstaaten) und (fur EWU) taglich fallige monetare Verbind-
lichkeiten der Zentralstaaten, die in der Konsolidierten Bilanz nicht
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Nachrichtlich
sonstige Passivpositionen | Geldmengenaggregate 9)
verschreibungen (netto) 4)
Verbind- Monetare
mit Laufzeit lichkeiten darunter: Verbind-
gegen- Intra- lich-
Uber . Eurosystem- keiten
dem Uber- Verbindlich- der
Nicht- schuss keit/Forde- Zentral-
von Uber Euro- Kapital der Inter- rung aus der staaten
bis zu 1 Jahr von mehr |Waéhrungs- |und MFI- Begebung Geld- (Post,
1 Jahr bis zu 2 als gebiet Ruck- Verbind- von Bank- kapital- Schatz-
5) 6) Jahren 6) |2 Jahren |7) lagen 8 |lichkeiten |insgesamt |noten 15) M1 10) M2 11) M3 6) 12)  |bildung 13) | amter) 14)
Europaische Wahrungsunion (Mrd €) »
96,3 49,0 1593,0 27433 9659| - 16,8 1504,4 - 2131,4 4 480,6 5207,8 3851,9 140,9
91,3 49,1 1594,1 2643,0 955,2| - 7.4 1494,8 - 2108,3 4 468,7 5202,1 3835,2 141,9
91,2 51,3 1586,2 2620,1 959,9| - 8,6 1489,4 - 2 066,7 44484 5202,4 3827,5 141,3
94,9 52,7 1604,7 2639,9 970,4 18,7 1541,4 - 2124,7 4.495,3 5253,4 3856,5 140,8
98,3 51,1 1617,0 2661,6 981,1 5,5 1588,7 - 2111,6 44979 5278,4 3877.9 142,5
97,4 54,9 1606,6 2726,2 982,6 10,4 1632,4 - 21443 4.548,2 5330,8 3 866,6 143,7
88,9 57,6 1613,6 27191 996,2| - 8,5 1550,7 - 2207,9 4 664,6 5430,9 3894,7 150,7
96,6 45,9 1632,9 2755,2 1007,6 2,0 1578,0 - 2168,4 4639,8 5418,7 3925,9 158,0
90,2 49,3 1638,8 27633 1011,5 1,1 1543,4 - 2 157,5 4628,8 5420,3 3936,2 158,7
89,4 48,6 1655,8 2786,6 1010,6 2,4 1500,1 - 2 168,6 4 655,0 5457,8 3954,5 159,8
84,5 51,0 1650,2 2769,2 1004,7| - 7,4 1489,8 - 22074 4691,7 5496,7 3939,9 161,0
93,8 50,8 1660,5 2750,3 10089 - 5,8 1488,1 - 2219,5 47139 5540,0 3955,0 160,8
84,8 48,9 1655,4 2615,2 985,7 13,5 1536,4 - 2278,2 4753,6 5559,9 3929,0 161,0
77,5 48,7 1670,3 2642,8 993,3| - 0,3 1545,8 - 2 256,5 47431 5553,1 3950,6 159,2
80,1 47,0 1687,3 2610,9 1004,2 3,6 1526,5 - 22284 4734,2 5 566,0 3967,1 161,6
84,7 48,0 1681,5 2668,3 1016,01 - 4,3 15759 - 22913 4776,9 5618,1 3973,9 161,5
Deutscher Beitrag (Mrd €) 2
21,1 36,6 753,5 766,3 256,2| - 304 326,4 - 587,2 1323,2 1406,2 1805,9 -
20,5 39,4 750,2 734,4 256,4) - 24,7 317,0 - 580,7 13171 1403,5 1799,0 -
19,3 41,6 750,5 745,8 2609| - 39,5 319,2 - 5794 1319,4 1411,2 1801,7 -
19,4 42,6 753,5 746,5 259,6| - 395 329,2 - 593,9 1333,8 1426,6 1803,4 -
19,1 39,6 754,6 747,4 263,0| - 37,5 331,6 - 590,7 1334,3 1432,0 1805,4 -
16,9 42,4 733,6 736,7 2644 - 21,8 333,7 - 611,1 1353,7 1447,7 17834 -
17,9 44,5 729,5 702,1 265,3 10,6 317,7 - 601,6 1367,0 1466,9 1781,7 -
22,4 35,1 738,2 7243 267,2| - 0,1 320,2 11,6 583,8 1341,5 1436,1 1790,8 -
22,3 37,6 741,2 721,4 272,1| - 0,6 313,4 8,2 587,7 13414 1440,2 17989 -
22,7 37,7 751,2 721,6 272,4| - 2,7 311,6 11,6 587,6 13428 1442,6 1811,4 -
229 38,7 746,9 728,3 270,0| - 1,1 311,4 12,9 599,7 1342,7 1441,9 1801,1 -
25,2 39,4 745,9 730,3 269,8| - 8,2 315,1 15,7 607,9 1354,0 1458,7 1797,8 -
231 38,1 743,9 687,4 265,5| - 248 320,1 16,7 624,4 1369,8 1470,1 1790,1 -
21,9 38,7 752,7 705,4 267,7| - 39,0 321,5 18,8 623,1 1366,9 1466,2 1801,9 -
24,5 37,5 774,2 698,5 272,4| - 50,5 326,0 22,0 618,8 1366,4 1469,6 1814,5 -
24,9 36,9 776,0 7123 2743| - 48,2 339,8 24,1 636,1 13756 1485,7 1816,9 -
Deutscher Beitrag (Mrd DM) 2
41,3 71,5 1473,7 1498,8 501,1| - 59,5 638,3 - 1148,4 2587,9 2750,2 3532,1 -
40,0 77,1 1467,3 1436,5 501,4| - 483 620,0 - 1135,7 2576,0 27451 3518,5 -
37,7 81,3 1467,9 1458,6 510,3| - 77,2 624,4 - 1133,2 2 580,5 2760,2 3523,9 -
37,9 83,4 1473,8 1460,1 507,8| - 77,2 643,9 - 1161,6 2608,7 2790,2 3527,2 -
37,4 77,5 1475,9 1461,8 514,5| - 734 648,6 - 1155,3 2 609,6 2800,7 3531,1 -
33,0 82,9 1434,8 1440,8 517,2| - 42,6 652,7 - 1195,3 2647,6 28314 3488,0 -
35,1 87,0 1426,8 13731 518,9 20,8 621,4 - 1176,7 2673,6 2 869,1 3484,7 -
43,9 68,6 1443,8 1416,6 522,6| - 0,3 626,3 22,7 1141,9 2623,7 2808,8 3502,5 -
43,7 73,6 1449,7 1411,0 532,1| - 1,1 613,0 16,1 1149,4 2623,5 2816,9 3518,3 -
44,5 73,6 1469,2 1411,4 532,8| - 5.3 609,5 22,7 1149,2 2626,3 2821,6 3542,8 -
44,8 75,7 1460,8 1424,5 528,0| - 2,1 609,0 25,2 1172,9 2626,0 2820,1 35227 -
49,3 77,0 1458,9 14283 527,7| - 16,1 616,4 30,7 1189,0 2648,2 2853,0 3516,1 -
45,1 74,6 1455,0 13444 519,3| - 485 626,1 32,8 1221,2 26791 2875,4 3501,1 -
42,9 75,6 14721 1379,6 523,6| - 76,2 628,9 36,7 12187 26733 2867,6 3524,2 -
47,8 73,3 1514,2 1366,1 532,8| - 9838 637,6 43,0 1210,3 2672,4 2874,3 3548,9 -
48,6 72,2 1517,7 1393,2 536,61 - 94,2 664,6 47,2 12441 2690,5 2905,9 3553, -

enthalten sind. Fur deutschen Beitrag: enthalt ab 2002 den Euro-Banknoten-
umlauf der Bundesbank entsprechend dem vom Eurosystem gewahlten
Rechnungslegungsverfahren (s. dazu Anm. 4 zum Banknotenumlauf in der
Tabelle 111.2). Das von der Bundesbank tatséchlich in Umlauf gebrachte Bar-
geldvolumen lasst sich durch Addition mit der Position "Intra-Euro-
system-Verbindlichkeit/Forderung aus der Begebung von Banknoten" er-
mitteln. — 11 M1 zuzuglich Einlagen mit vereinbarter Laufzeit bis zu
2 Jahren und vereinbarter Kuindigungsfrist bis zu 3 Monaten (ohne Einlagen
von Zentralstaaten) sowie (fur EWU) monetdre Verbindlichkeiten der
Zentralstaaten mit solcher Befristung. — 12 M2 zuzuglich Repogeschéfte,

Geldmarktfondsanteile und Geldmarktpapiere sowie Schuldverschreibun-
gen bis zu 2 Jahren. — 13 Einlagen mit vereinbarter Laufzeit von mehr als
2 Jahren und vereinbarter Kindigungsfrist von mehr als 3 Monaten, Schuld-
verschreibungen mit Laufzeit von mehr als 2 Jahren, Kapital und Ruckla-
gen. — 14 Kommen in Deutschland nicht vor. — 15 Fur deutschen Beitrag:
Differenz zwischen den tatsachlich von der Bundesbank emittierten Euro-
Banknoten und dem Ausweis des Banknotenumlaufs entsprechend dem
vom Eurosystem gewéhlten Rechnungslegungsverfahren (s. dazu auch Anm.
4 zum Banknotenumlauf in der Tabelle I11.2).
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3. Liquiditatsposition des Bankensystems *
Bestande

Mrd €; Periodendurchschnitte errechnet aus Tageswerten

Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen. — * Die Liquiditats-
position des Bankensystems besteht aus den Euro-Guthaben auf den Girokon-
ten der Kreditinstitute des Euro-Wahrungsgebiets beim Eurosystem. Die An-
gaben sind dem konsolidierten Ausweis des Eurosystems bzw. dem Ausweis
der Bundesbank entnommen. — 1 Die Mindestreserveerfullungsperiode be-
ginnt am 24. eines Monats und endet am 23. des Folgemonats. — 2 Quelle:
EZB. — 3 Ab 2002 Euro-Banknoten sowie noch im Umlauf befindliche, von
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Liquiditatszufuhrende Faktoren Liquiditatsabschépfende Faktoren
Geldpolitische Geschafte des Eurosystems
Guthaben
der Kredit-
institute
Langer- Sonstige auf Giro-
Haupt- fristige Spitzen- Sonstige liquiditats- konten
Nettoaktiva |refinan- |Refinan- refinan- liquiditats- ab- Bank- Einlagen Sonstige | (einschl.
in Gold zierungs- |zierungs- |zierungs- |zufuhrende |Einlage- |schopfende |noten- von Zentral- |Faktoren |Mindest-
und Devisen |geschafte |geschafte |fazilitat Geschafte fazilitat Geschafte umlauf 3) |regierungen |(netto) 4) |reserven)5) |Basisgeld 6)
Eurosystem 2
3771 136,7 61,0 0,2 - 0,9 - 349,7 45,6 69,1 109,7 460,3
378,8 142,6 60,0 0,4 - 2,3 - 353,8 41,9 71,8 112,0 468,2
378,1 140,9 59,9 0,3 0,2 0,8 - 354,1 38,3 721 114,2 469,1
380,8 157,9 59,9 0,4 - 0,5 - 357,0 50,4 76,8 114,2 471,7
382,0 163,1 55,4 0,1 - 0,3 - 359,2 48,8 80,0 112,4 471,9
381,6 1731 51,1 0,3 - 0,2 - 354,8 56,6 81,2 113,3 468,3
396,3 176,5 45,7 0,5 - 0,2 - 354,5 47,4 102,5 114,4 469,1
398,6 183,7 45,0 0,2 - 0,2 - 352,7 49,8 109,2 115,7 468,6
394,4 210,4 45,0 0,4 - 0,2 - 360,4 61,1 11,1 117,4 478,0
383,7 205,3 45,0 0,5 - 0,6 - 368,3 52,2 94,2 119,1 488,0
377,9 188,9 49,8 2,6 - 0,4 - 354,8 57,0 86,3 120,7 476,0
375,6 185,2 54,1 0,4 - 0,5 - 353,0 53,0 87,7 121,0 474,5
382,1 172,4 58,4 2,2 - 0,5 - 354,6 49,5 89,1 121,4 476,4
384,4 144,0 59,1 0,4 17,0 0,6 - 352,7 39,4 87,5 124,8 478,1
385,0 161,7 59,1 0,2 - 0,4 - 351,1 41,3 87,5 125,7 477,3
397,6 161,9 59,9 0,2 - 04 - 350,8 42,5 98,8 1271 478,3
402,1 164,0 60,0 0,1 - 0,2 - 347,6 48,8 101,8 127,8 475,6
401,3 1471 60,0 0,5 3,5 0,4 - 3354 45,2 105,4 126,1 461,9
389,9 136,7 60,0 1,1 - 0,1 - 325,2 43,6 93,6 125,1 450,4
385,0 132,3 60,0 0,2 - 0,3 - 311,3 46,1 93,1 126,7 438,3
383,7 122,5 60,0 0,5 12,4 0,8 - 298,0 43,5 109,3 127,4 426,2
385,2 118,5 60,0 0,4 3,7 0,6 - 344,3 38,3 54,2 130,4 475,2
386,0 127,3 60,0 0,2 - 0,1 - 306,2 49,6 85,2 132,6 438,8
386,7 114,6 60,0 0,2 - 0,1 - 283,3 54,2 91,8 132,1 415,6
395,4 112,7 60,0 0,4 - 0,2 - 285,9 55,9 95,3 131,2 417,3
397,7 110,6 60,0 0,1 - 0,3 - 293,7 49,2 93,5 131,7 425,6
396,2 112,6 60,0 0,5 - 0,4 - 300,8 45,1 91,2 131,8 433,0
369,1 130,4 60,0 0,2 - 0,2 - 313,4 54,4 60,3 131,4 445,0
360,0 139,2 55,2 0,1 - 0,1 - 322,7 50,9 50,8 129,9 452,8
362,3 140,9 50,8 0,1 - 0,2 - 323,6 49,1 51,7 129,6 453,4
370,0 146,1 45,3 0,1 - 0,1 - 329,2 45,6 58,2 128,3 457,6
Deutsche Bundesbank
93,7 62,0 43,2 0,2 - 0,6 - 131,8 0,1 32,7 34,0 166,4
93,7 60,1 39,5 0,3 - 1,8 - 132,3 0,1 24,8 34,5 168,6
93,3 59,6 35,4 0,2 0,1 0,3 - 132,0 0,1 21,2 35,1 167,3
93,4 67,9 333 0,2 - 0,4 - 131,8 0,1 27,6 35,1 167,2
93,0 71,6 34,9 0,1 - 0,1 - 131,9 0,1 33,1 34,5 166,5
92,6 81,9 33,8 0,3 - 0,1 - 131,4 0,1 42,6 34,4 165,9
97,0 87,2 30,7 0,3 - 0,1 - 131,1 0,1 49,5 34,5 165,7
98,2 99,1 30,7 0,2 - 0,1 - 130,1 0,1 63,0 34,9 165,1
97,6 103,5 31,1 0,2 - 0,1 - 132,0 0,1 65,0 35,2 167,4
93,0 103,1 28,4 0,3 - 0,3 - 131,2 0,1 57,7 35,6 167,1
90,3 93,2 28,3 1,3 - 0,2 - 126,7 0,1 50,0 36,2 163,1
89,1 87,6 33,2 0,2 - 0,4 - 126,2 0,1 47,6 35,9 162,4
90,1 84,5 37,4 1,5 0,2 - 126,2 0,1 50,7 36,4 162,8
90,0 67,4 37,8 0,2 7.5 0,5 - 124,8 0,1 47,6 37,4 162,7
89,7 79,9 37,5 0,1 - 0,3 - 123,6 0,1 45,7 37,5 161,4
92,8 85,4 37,0 0,1 - 0,3 - 121,8 0,1 55,5 37,7 159,7
94,2 77,0 38,2 0,1 - 0,2 - 119,3 0,1 52,0 37.8 157,3
93,7 73,3 38,9 0,1 1.3 0,1 - 115,4 0,1 54,6 37,1 152,7
91,3 66,3 40,2 0,5 - 0,1 - 110,8 0,1 50,1 37,3 148,2
89,8 68,2 38,5 0,2 - 0,2 - 104,6 0,1 53,8 38,0 142,9
89,4 62,4 40,1 0,2 50 0,5 - 96,6 0,1 67,1 37.8 134,9
89,9 63,3 411 0,3 1.4 0,3 - 91,7 0,1 64,9 39,0 131,0
89,9 63,3 42,4 0,1 - 0,0 - 78,5 0,1 78,6 38,6 117,2
90,0 58,5 40,7 0,2 - 0,1 - 79,7 0,1 71,2 38,3 118,1
92,3 57,6 40,4 0,3 - 0,2 - 80,8 0,1 71,8 37,9 118,8
92,3 53,1 39,7 0,1 - 0,3 - 83,8 0,1 63,1 38,0 122,0
91,6 60,6 38,8 0,1 - 0,3 - 85,4 0,1 67,3 38,1 123,8
84,7 67,6 371 0,2 - 0,2 - 89,2 0,1 62,0 38,1 127,5
82,5 63,1 36,4 0,0 - 0,1 - 92,2 0,1 51,8 37,9 130,2
82,4 64,4 32,7 0,1 - 0,1 - 92,4 0,0 49,1 37,9 130,4
84,0 69,0 31,7 0,1 - 0,1 - 94,0 0,1 53,0 37,6 131,6

den nationalen Zentralbanken des Eurosystems ausgegebene Banknoten.
Entsprechend dem vom Eurosystem gewahlten Rechnungslegungsverfahren
fur die Ausgabe von Euro-Banknoten wird der EZB auf monatlicher Basis ein
Anteil von 8% des Gesamtwerts des Euro-Banknotenumlaufs zugeteilt. Der
Gegenposten dieser Berichtigung wird unter ,Sonstige Faktoren” ausge-
wiesen. Die verbleibenden 92% des Werts an in Umlauf befindlichen
Euro-Banknoten werden ebenfalls auf monatlicher Basis auf die NZBen
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7 Beitritt Griechenlands zum Euro-Wéahrungsgebiet

des Ausweises der Bundesbank. — 5 Entspricht der Differenz zwischen der

Summe der liquiditatszufihrenden Faktoren und der Summe der liqui-
JEinlagefazilitat”, ,Banknotenumlauf” und ,Guthaben der Kreditinstitute

auf Girokonten”.

ditatsabschopfenden Faktoren. — 6 Berechnet als Summe der Positionen
zum 01.01.2001.

~
1 ~
B~ = _._ ] . ON = E] - o N o= PR = e o N = s : o N o= o
“ o S5 =90 £2N co.g5 55 =90 £€2N co.5 55 =90 £ S5 =90 £2N co.g5 S5 =90 £2N co.5 55 =90 £
B yEw D.Mu SS9 X000 meW D.Wu SS9 X00 MeW D.Mu S0 X PWU SS9 X000 meW D.Wu SS9 X000 mem D.Mu S3o X
o250 <25 S<wn 020 Su2 <25 54w 020 [u=2 <25 5<nw O <25 5w 020 JSu2 <25 54w 020 [u=2 <25 5<»w O
2T 559 o - o~ o - o~
TELIT S o o S o o
cSgta S S S S S S
w=2P5ao N N I ~ N N
~| s QAN ONY XINT QO ANX ONMN N OIN MNMY QX N QAM —OW AWM NOM =M NN INMO ARG MM NN N
© | N MMNO ANOM OO0 ONr ——0O —AM —ANN OYWOM —00NN NNO < X —AN— OO0 OON OO OO« «—AY TN MMO OMr— MANO —
st - - = MmN - [ -
vl € <
e}
m.;..@ F I o I I T O e T T O O B T IO v~ e s N T I T T S I I I T O O O A I SR R A S S
3| v [
al el
O —mMN O®a — MmN NOM SO TNN QN ONI e SInm M W SN QW TN MOY N AN NN —SM SN —No M
L & W —“NAN OO <= <0 OMS —O~ ——S MNGC SCS S-S — 4 OOS OOS SO SO0 S-S0 O0S 6SS ~60 SSC S6S ©
elm 1 ..\II
28885 e
..hLKHGMM.mm +++__++++++++++++__++++__++____|m+++___+++++_+++++_++_+___++____
ol %
J02500<S 0
G3E£3L8058 5
ONM NNAN MNO QOY SO0 MOV WA =Y KM ana 1n D ARY TN A= INT —=0 ANY INNM NOT ONN MNK O
v ET NG M= — 08— BN+ —=0 —mmM —O6 =6 M~ 0906 O o~Nm Yoy CN NNN oo ot S NN SO 1o M
gm\OI ~ - - - — 1nm — -
B2 +++ +++ +++ LI+ L H A+ L+ T ++ L+ +10 44+ +++ LI+ 0+ T+ L+ T+ L+
clo
SEE
o c TN SR ASM QRS T 0 AMWY YN NMY M MK Wn QA2 QQQ 2922 Q22 Q29 QA2 QQQ QLQ Qe Qe <
© g Gt Ne=N oNz OFY MO —0m —ANN oY —0S o= o OOOC OO0 OO0 OO0 OO0 OO0 OO0 OO0 OO0 OOSO O
- - -
gEE
@Rm L+ 04+ T++ T+ L+ +4+1 1L+ 1++ +1 01 +11 1 L++ 1T+ +++ 110 +++ 101+ 1L++ 1011 ++1 +11 +
L c2
c SO
mse
~ TEM NS MR QN VAW MANN NOM MO0 V= OMO © Ninm il MO VW OIN AL M ONN OO0 VON LN
m 240 224 O-N NmMe— ——— OmMmn Oomm WoonN NN 290 wn OO0S OCC O« 040 O+ —NmMm <O M~ —Me— MMO
m ....w — - e M —
5 Mmb E I e I T T e T T T T T B B B B B S e S F s N e T T T O T T T O Y SO Y S R S S S
Z
z © O E
© mCcC S
w
o [ T T T e T O T T T T T T T T R B T T Y B B B B I I T T T T T e T T T T T T T T T R R B T O B B R B I I
bl \ o
c 2 2w
[
s o g5
0 2T 28§
E 53208
8 A=@K
.m WIIN MO 000 TN O N ONN MALY NG —rv Ny = qAIN —MO QO N NMN ONO ONM NIMO ——0 wv— ©
© ' S OO0 OO OO0 000 OO0 OO0 OO0 OO0 OSSO O S+ OO0 OO0 000 OO0 OO0 OO0 OO0 OO0 OSSO O
x @
..m gE E o O T T T S T e B T B I S B B | E o T T T e T e B I B B B S N I I |
=3 c'N
=} i
° PINNT T L 1T 199 TimwmIist NN L T Pl= =11 111 111 1nn 11mmiQ Ol 11 111 1
"o o o NS m m ~N com o o N~ — n m—
) - -
wiw SE
.nlv...um“a
28255 + 1 +1 + 0+ 1 + 1 +1 + 01+ 01
«n c3Ewa
£ ooTS %
o w=~NU
.m, ON= —MN NMN ——N QRN Q- Woam v NS NMY Mo © Qe QAN ONm —ON MA- Or— IMO v N “ N Qv 9 ©
g 8 SO0 O0S OO0 SANN ~+O0 OO0 OO0 0SS SO0 0SS O OO0 00O OO0 S+ ~+O 000 OO0 0SS SO0 0SS O
&
3 §528
w umum E i T O B N B S (O B B | ++ 1+ 0+ F 1+ 4+ F 1 T+ I+ F I+ L+ L+
4] BEON
[SRTRCs
© Ny
= ) -0 O Y INCO OFY YOO OO0 OO0 OO0 OO0 OYY In Ot N—— MOS NOY TOO OO —r+— ——— OO0 —Om —
L
9 %emnnvmua
- I g.mJ.mm.m P L 11 He+ ++H ++4H + 1 H LHE L+ L0 E o T O T O O T T e B L i 0 N A I O B B O |
5l o G259 8
£l < JE 2N O
3
P e o oM QAR AN ~ SN XYM N-O IS0 QUM =S KoM N Mo MMM MAN N —ANW NN QAR 1m0 ailntn QM 9
o m ' .rﬁ oune— 750 376 Nnwom NOOS ONW 049 482 —ONN N0~ N oO—0O 830 514 Son MINN oM NN 004 O™ NS~ <
°| g U= <t - - —Ne - = ~d
c| & 2255 ++ 1 +++ +++ L L+ A+ L T+ L+t + + 10 +++ +++ L L+ A T+ A+ L+ + L+
ol SE£ECR
<l @ ©5.Q o
= ITCSND
£
S o c NN NANS NMA NOM MO O LM NWON NMLO ——m N WO NN INNGO ONN O—M NMS SINT. O~ TON AN~ ©
.m 2 g NS NS Y S ONS NYS =¥~ —OS o= RO N —OOC OO0 =0 FN— —O0O0 M—O Nr-OC OO0 NOS WNGS —
2 2 -
b .3
5 28
5 .md E I T I e O T T B L T I I B S o B I B E T T T T e T T T O B I B Y B S I T I I
g B2
— =z =}

aufgeteilt, wobei jede NZB in ihrer Bilanz den Anteil am Euro-Bank-
notenumlauf ausweist, der ihrem eingezahlten Anteil am Kapital der EZB
entspricht. Die Differenz zwischen dem Wert der einer NZB zugeteilten
Euro-Banknoten und dem Wert der von dieser NZB in Umlauf gegebenen
Euro-Banknoten wird ebenfalls unter ,Sonstige Faktoren” ausgewiesen. —
4 Restliche Positionen des konsolidierten Ausweises des Eurosystems bzw.
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1. Aktiva »
Mrd €
Forderungen in Fremdwahrung an Ansassige Forderungen in Euro an Ansassige auBBerhalb
auBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets des Euro-Wahrungsgebiets
Guthaben bei
Banken, Wert- |Forderungen
papieranlagen, |in Fremdwah- Guthaben bei Forderungen
Stand am Auslandskre- rung an Banken, Wert- aus der Kredit-
Aus- Gold dite und Ansassige im papieran- fazilitat im
weisstichtag/ Aktiva und Gold- Forderungen |sonstige Euro-Wah- lagen und Rahmen des
Monatsende 2) insgesamt forderungen insgesamt an den IWF Auslandsaktiva |rungsgebiet insgesamt Kredite WKM |1
Eurosystem "
2002 Febr. 22. 777,4 126,8 267,7 32,6 235,2 21,0 53 53 -
Marz 1. 790,2 126,8 266,0 32,6 233,5 22,0 5,4 5,4 -
8. 786,3 126,8 267,9 32,5 235,4 21,2 5,1 5,1 -
15. 779,0 126,9 269,6 32,5 237,1 22,2 5.2 5.2 -
22. 781,8 126,8 269,4 32,5 237,0 22,4 5,1 5,1 -
28. 4) 814,9 4) 139,8 4) 267,7 32,6 4) 235,1 21,8 5,2 5,2 -
April 5. 800,1 139,8 269,5 32,6 236,9 20,7 53 53 -
12. 782,9 139,8 266,7 32,5 234,2 21,2 5,2 5,2 -
19. 778,8 139,8 268,0 33,1 234,9 21,5 5.1 5.1 -
26. 788,8 139,5 264,4 33,0 231,4 23,3 4,9 4,9 -
Mai 3. 783,8 139,5 260,6 31,1 229,5 24,0 5,2 5,2 -
10. 791,6 139,5 261,6 30,7 230,9 23,9 5.0 5.0 -
17. 785,5 139,5 262,2 30,9 231,2 22,9 5.0 5.0 -
24. 788,8 139,5 261,1 30,9 230,2 23,1 5,0 5,0 -
31. 793,3 139,4 259,4 30,9 228,5 24,1 5.1 5.1 -
Juni 7. 788,4 139,4 260,1 30,9 229,3 23,6 5.1 5.1 -
14. 783,6 139,4 261,8 30,8 231,1 22,9 5,1 5,1 -
21. 793,7 139,4 263,2 34,5 228,7 22,0 5,0 5,0 -
28. 4) 780,8 4) 128,3 4) 238,0 4) 32,6 4) 205,3 4) 19,7 4,5 4,5 -
Juli 5. 764,7 128,3 237,9 32,5 205,4 19,3 4,6 4,6 -
12. 765,6 128,3 239,4 32,5 206,9 19,5 4,8 4,8 -
19. 776,0 128,3 240,1 32,4 207,7 20,2 4,9 4,9 -
26. 783,5 128,3 240,9 32,3 208,6 20,4 4,9 4,9 -
Aug. 2. 771,6 128,3 240,1 32,3 207,8 20,0 4,9 4,9 -
9. 768,6 128,3 239,4 32,1 207,3 19,3 4,8 4,8 -
16. 763,5 128,3 237,4 32,4 205,0 19,4 4,9 4,9 -
23. 764,1 128,3 240,0 32,4 207,6 17,9 4,8 4,8 -
30. 770,8 128,3 238,5 32,4 206,0 17,0 53 5.3 -
Sept. 6. 765,6 128,3 239,7 32,5 207,2 18,5 4,8 4,8 -
13. 762,1 128,3 241,4 32,4 209,0 18,2 4,6 4,6 -
20. 772,6 128,3 243,0 32,4 210,6 18,5 4,8 4,8 -
27. 772,8 128,3 242,5 32,4 210,1 18,3 5.0 5.0 -
Okt. 4. 4) 7783 4) 131,2 4) 248,3 32,6 4) 215,7 18,5 4,5 4,5 -
11. 778,7 131,2 247,2 32,6 214,6 19,4 4,2 4,2 -
18. 774,3 131,2 246,4 32,5 213,9 19,6 4,2 4,2 -
25. 798,0 131,2 246,6 32,4 214,2 21,0 4,6 4,6 -
Nov. 1. 779,7 131,2 244,9 32,3 212,6 21,0 4,3 4,3 -
Deutsche Bundesbank
2000 Dez. 4) 256,9 4) 32,7 4) 61,1 7.8 4) 53,4 - 0,3 0,3 -
2001 Jan. 243,5 32,7 59,9 7,9 52,0 - 0,3 0,3 -
Febr. 255,2 32,7 58,7 7,6 51,1 - 0,3 0,3 -
Marz 4) 245,3 4) 32,7 4) 60,5 4) 7.8 4) 52,7 - 0,3 0,3 -
April 239,1 32,7 59,4 7,7 51,7 - 0,3 0,3 -
Mai 229,8 32,7 58,8 7,7 51,1 - 0,3 0,3 -
Juni 4) 247,3 4) 35,5 4) 60,3 4) 8,2 4) 52,2 - 0,3 0,3 -
Juli 241,0 354 60,4 8,2 52,3 - 0,3 0,3 -
Aug. 238,4 35,4 60,0 8,1 51,9 - 0,3 0,3 -
Sept. 4) 233,4 35,4 4) 59,1 4) 9,0 4) 50,2 - 0,3 0,3 -
Okt. 226,6 354 59,5 8,8 50,7 - 0,3 0,3 -
Nov. 225,6 354 59,9 8,7 51,3 - 0,3 0,3 -
Dez. 4) 239,9 4) 35,0 4) 58,2 4) 8,7 4) 49,5 - 0,3 0,3 -
2002 Jan. 230,6 35,0 60,0 8,8 51,2 - 0,3 0,3 -
Febr. 221,4 35,0 59,9 8,8 51,1 - 0,3 0,3 -
Marz 4) 227,4 4) 38,5 4) 59,6 4) 8,8 4) 50,8 - 0,3 0,3 -
April 205,3 38,5 58,0 83 49,6 - 0,3 0,3 -
Mai 218,3 38,5 56,6 84 48,2 - 0,3 0,3 -
Juni 4) 217,9 4) 354 4) 51,2 8,8 4) 42,4 - 0,3 0,3 -
Juli 211,3 35,4 51,8 8,8 43,0 - 0,3 0,3 -
Aug. 218,3 354 50,9 8,7 42,2 - 0,3 0,3 -
Sept. 4) 221,9 4) 36,2 4) 52,7 8,8 4) 44,0 - 0,3 0,3 -
Okt. 226,4 36,2 52,1 8,6 43,5 - 0,3 0,3 -
* Der konsolidierte Ausweis des Eurosystems umfasst den Ausweis der Euro- am Quartalsende zu Marktkursen und -preisen bewertet. — 1 Quelle:

paischen Zentralbank (EZB) und die Ausweise der nationalen Zentralbanken
der EU-Mitgliedstaaten (NZBen) des Euro-Wahrungsgebiets. — Die Ausweis-
positionen fur Devisen, Wertpapiere, Gold und Finanzinstrumente werden

EZB. — 2 Fur Eurosystem: Ausweis fur Wochenstichtage; fur Bundesbank: bis
Ende 2001 Ausweis jeweils fur letzten Freitag im Monat, ab 2002 Ausweis
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Forderungen aus geldpolitischen Operationen in Euro an Kreditinstitute
im Euro-Wahrungsgebiet

Sonstige
Forde-
rungen
in Euro an | Wertpapiere
Langer- Kreditin- in Euro von
Hauptre- fristige Spitzenre- |Forderungen |stitute Ansassigen
finanzie- Refinanzie- |Feinsteue- |Struktu- finanzie- aus dem des Euro- im Euro- Forderungen
rungsge- rungsge- rungsopera- |relle Ope-  |rungs- Margen- Waéhrungs- |Wahrungs- an offentliche |Sonstige
insgesamt 3) |schafte schafte tionen rationen fazilitat ausgleich gebiets 3) gebiet Haushalte/Bund| Aktiva
Eurosystem
169,7 107,0 60,0 - - 2,7 0,0 0,2 29,0 68,6 88,9
183,0 123,0 60,0 - - 0,0 0,0 0,4 29,2 68,6 88,7
178,0 118,0 60,0 - - 0,0 0,0 0,4 29,5 68,6 88,8
168,1 108,1 60,0 - - 0,0 0,0 0,4 29,4 68,6 88,7
170,6 110,1 60,0 - - 0,5 0,0 0,3 29,3 68,6 89,3
192,7 132,0 60,0 - - 0,7 0,0 0,3 29,2 68,6 89,6
178,0 118,0 60,0 - - 0,0 0,0 0,3 29,1 68,6 88,9
163,1 103,0 60,0 - - 0,1 0,0 0,2 30,1 67,7 88,9
157,0 97,0 60,0 - - 0,0 0,0 0,2 30,3 67,7 89,2
169,0 109,0 60,0 - - 0,0 0,0 0,2 30,5 67,7 89,3
169,0 109,0 60,0 - - 0,0 0,0 0,3 30,1 67,7 87,4
174,9 114,9 60,0 - - 0,0 0,0 0,3 30,3 67,7 88,4
169,0 109,0 60,0 - - 0,0 0,0 0,3 29,9 67,7 88,9
173,0 113,0 60,0 - - 0,0 0,0 0,2 30,2 67,7 89,0
178,4 118,0 60,0 - - 0,4 0,0 0,2 29,9 67,7 89,1
173,3 113,0 60,0 - - 0,3 0,0 0,2 29,9 67,7 89,1
167,0 107,0 60,0 - - 0,0 0,0 0,2 30,1 67,7 89,2
175,9 112,0 60,0 - - 3,9 0,0 0,2 30,2 67,7 90,1
201,0 140,0 60,0 - - 0,9 0,0 0,5 30,5 67,7 90,7
187,0 127,0 60,0 - - 0,0 0,0 0,4 30,6 67,7 88,8
186,0 126,0 60,0 - - 0,0 0,0 0,4 30,5 67,7 89,1
194,4 134,0 60,0 - - 0,4 0,0 0,2 30,7 67,7 89,5
204,7 149,0 55,0 - - 0,7 0,0 0,4 30,7 67,7 85,5
194,0 139,0 55,0 - - 0,0 0,0 0,4 30,5 67,7 85,6
192,1 137,0 55,0 - - 0,0 0,0 0,4 30,6 67,6 86,0
189,1 134,0 55,0 - - 0,1 0,0 0,2 30,7 67,2 86,3
189,0 134,0 55,0 - - 0,0 0,0 0,1 30,9 67,2 85,7
197,0 147,0 50,0 - - 0,0 0,0 0,4 31,4 67,2 85,8
191,0 141,0 50,0 - - 0,0 0,0 0,2 31,5 67,2 84,2
186,1 136,0 50,0 - - 0,0 0,0 0,2 31,5 67,2 84,7
194,0 144,0 50,0 - - 0,0 0,0 0,2 31,5 67,2 85,1
194,1 149,0 45,0 - - 0,1 0,0 0,3 31,5 67,2 85,6
190,4 145,0 45,0 - - 0,4 0,0 06| 4 32,1 67,2 85,5
191,0 146,0 45,0 - - 0,0 0,0 0,6 32,3 67,2 85,5
187,1 142,0 45,0 - - 0,0 0,1 0,4 32,3 67,2 85,8
209,1 164,0 45,0 - - 0,0 0,1 0,2 32,1 67,2 86,0
190,1 145,0 45,0 - - 0,1 0,0 0,4 32,3 67,2 88,4
Deutsche Bundesbank
139,2 110,7 27,9 - - 0,6 - 0,0 - 4,4 19,1
126,8 98,3 28,3 - - 0,2 - 0,0 - 4,4 19,4
140,0 109,9 28,3 - - 1,8 - 0,0 - 4,4 19,1
119,3 81,2 38,0 - - 0,1 - 0,0 - 4,4 28,0
124,0 86,3 37,7 - - 0,0 - 0,0 - 4,4 18,2
115,1 77,3 37,7 - - 0,1 - 0,0 - 4,4 18,4
128,2 91,2 36,9 - - 0,1 - 0,0 - 4,4 18,6
121,8 83,5 38,3 - - 0,0 - 0,0 - 4,4 18,7
114,0 74,5 39,1 - - 0,4 - 0,0 - 4,4 24,2
11,7 70,2 40,3 - - 1.2 - 0,0 - 4,4 22,4
108,2 69,8 38,4 - - 0,1 - 0,0 - 4,4 18,7
106,8 45,0 40,4 - 21,3 0,2 - 0,0 - 4,4 18,7
123,0 80,5 411 - - 1.4 - 0,0 - 4,4 18,9
112,3 69,5 42,8 - - 0,0 - 0,0 - 4,4 18,6
103,7 61,7 40,4 - - 1,6 - 0,0 - 4,4 18,1
106,8 65,7 40,4 - - 0,7 - 0,0 - 4,4 17,7
86,6 46,7 39,6 - - 0,3 - 0,0 - 4,4 17,5
101,0 62,3 38,6 - - 0,1 - 0,0 - 4,4 17,4
109,1 71,2 36,9 - - 0,9 - 0,0 - 4,4 17,5
98,2 61,8 36,4 - - 0,0 - 0,0 - 4,4 21,2
100,3 68,3 32,0 - - 0,0 - 0,0 - 4,4 26,9
104,2 72,4 31,7 - - 0,1 - 0,0 - 4,4 24,0
103,9 72,4 31,6 - - 0,0 - 0,0 - 4,4 29,4
fur Monatsultimo. — 3 Bis 22. Dezember 2000 waren ,Sonstige Forderun- werden ,Sonstige Forderungen in Euro an Kreditinstitute des Euro-Wah-

gen” in den ,Forderungen aus geldpolitischen Operationen in Euro an Ge-
schaftspartner im Euro-Wahrungsgebiet” enthalten. Ab 29. Dezember 2000

rungsgebiets” als eigene Position gezeigt. — 4 Veranderung Uberwiegend
auf Grund der Neubewertung zum Quartalsende.
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lll. Konsolidierter Ausweis des Eurosystems

2. Passiva
Mrd €
Verbindlichkeiten in Euro aus geldpolitischen Operationen Verbindlichkeiten in Euro
gegenuber Kreditinstituten im Euro-Wahrungsgebiet gegenuber sonstigen Ansassigen
Sonstige im Euro-Wahrungsgebiet
Verbind-
Einlagen Verbind- lichkeiten Verbind-
auf Giro- lichkeiten in Euro lichkeiten
konten aus Ge- gegenuber |aus der Einlagen
(einschl. schaften Kreditin- Bege- von
Mindest- mit Ruck- |Einlagen |stituten bung von offent-
Bank- reserve- nahme- |ausdem |des Euro- Schuld- lichen Sonstige
Passiva notenum- gut- Einlage- |Termin- |verein- Margen- |Wahrungs- |verschrei- Haus- Verbind-
insgesamt |lauf3)4) |insgesamt|haben) fazilitat |einlagen |barung |ausgleich |gebiets bungen insgesamt |halten lichkeiten
Eurosystem
777.4 287,7 132,3 131,8 0,5 - - - 2,1 2,9 49,7 43,9 57
790,2 285,8 134,9 134,9 0,1 - - 0,0 2,6 2,9 62,7 57,2 5.5
786,3 284,6 132,9 132,8 0,0 - - 0,0 2,6 2,9 61,8 56,3 5.5
779,0 281,7 134,3 134,2 0,1 - - 0,0 2,4 2,9 52,8 47,1 5,7
781,8 280,2 133,9 133,1 0,8 - - 0,0 2,2 2,9 57,1 51,4 5,7
5) 814,9 287,5 131,4 131,3 0,1 - - 0,0 2,2 2,9 74,6 68,5 6,1
800,1 287,7 132,4 132,4 0,0 - - 0,0 2,3 2,9 59,3 53,3 6,0
782,9 285,8 134,0 133,0 1,0 - - 0,0 2,3 2,9 56,0 50,2 5,8
778,8 284,9 134,3 134,3 0,0 - - 0,0 2,2 2,9 51,0 45,1 5,9
788,8 286,5 132,2 132,1 0,1 - - - 2,3 2,9 63,6 57,7 5.9
783,8 294,5 129,9 128,8 1,1 - - 0,0 2,2 2,9 53,3 47,3 5,9
791,6 297,3 134,3 134,1 0,2 - - 0,0 2,3 2,9 53,6 47,8 5,8
785,5 297,2 133,3 133,2 0,0 - - 0,0 2,2 2,9 47,3 41,2 6,0
788,8 295,2 128,6 128,5 0,0 - - - 2,2 2,9 60,7 54,8 5.9
793,3 299,0 130,2 130,1 0,1 - - 0,0 2,4 2,9 59,9 54,0 5.9
788,4 302,9 132,9 132,9 0,1 - - 0,0 2,5 2,9 48,0 42,1 5,8
783,6 303,6 128,2 128,2 0,0 - - 0,0 2,4 2,9 46,0 40,3 5.7
793,7 304,5 135,0 132,3 2,7 - - 0,0 2,2 2,9 48,3 42,5 5.9
5) 780,8 308,8 134,9 134,8 0,1 - - 0,0 2,0 2,9 70,9 65,2 5.7
764,7 315,1 129,1 128,7 0,0 - - 0,4 0,2 2,9 57,5 52,7 4,8
765,6 316,7 129,4 129,4 0,0 - - 0,0 0,1 2,9 54,5 49,9 4,6
776,0 317,2 128,6 128,0 0,6 - - 0,0 0,0 2,9 62,7 58,0 4,7
783,5 317,6 132,4 132,3 0,0 - - 0,0 0,1 2,9 69,6 65,0 4,5
771,6 324,0 129,3 129,2 0,0 - - 0,0 0,0 2,9 55,3 50,6 4,7
768,6 326,0 127,6 127,6 0,0 - - 0,0 0,3 2,9 52,3 47,6 4,7
763,5 325,8 129,4 129,4 0,0 - - 0,0 0,2 2,9 47,5 42,7 4,8
764,1 321,2 131,3 128,7 2,6 - - 0,0 0,1 2,9 49,8 45,1 4,7
770,8 321,8 126,1 125,9 0,1 - - 0,0 0,1 2,9 63,8 59,0 4,8
765,6 325,8 129,9 129,8 0,0 - - 0,0 0,3 2,9 51,7 47,0 4,7
762,1 325,7 126,8 126,8 0,0 - - 0,0 0,1 2,9 50,1 45,4 4,7
772,6 324,5 130,0 129,9 0,1 - - 0,0 0,1 2,9 55,8 51,0 4,8
772,8 3254 126,9 126,9 0,0 - - - 0,2 2,9 58,8 53,7 5.0
5) 7783 331,7 127,3 127,3 0,1 - - 0,0 0,2 2,9 47,8 42,9 4,9
778,7 331,6 132,3 132,3 0,0 - - - 04 2,9 43,9 39,1 4,8
774,3 330,8 128,9 128,8 0,0 - - 0,0 0,2 2,9 43,8 39,1 4,7
798,0 329,6 136,8 136,8 0,0 - - 0,0 0,1 2,9 59,1 54,4 4,6
779,7 334,8 122,7 122,6 0,0 - - 0,0 0,1 2,9 50,6 45,8 4,8
Deutsche Bundesbank
5) 256,9 133,9 47,0 46,9 0,1 - - - - - 0,5 0,1 0,4
243,5 126,8 33,1 33,1 0,0 - - - - - 0,5 0,1 0,4
255,2 126,2 46,1 45,8 0,3 - - - - - 0,5 0,1 0,4
5) 24573 125,3 45,1 45,0 0,1 - - - - - 0,6 0,1 0,5
239,1 125,0 40,8 40,8 0,0 - - - - - 0,5 0,1 0,4
229,8 1241 32,6 32,5 0,1 - - - - - 0,5 0,1 0,4
5) 2473 121,9 42,7 42,5 0,2 - - - - - 0,6 0,1 0,5
241,0 119,9 33,6 33,6 0,0 - - - - - 0,6 0,1 0,5
238,4 116,5 48,0 48,0 0,0 - - - - - 0,5 0,1 0,4
5 2334 112,0 48,3 48,2 0,0 - - - - - 0,6 0,1 0,5
226,6 106,7 34,0 34,0 0,0 - - - - - 0,5 0,1 0,4
225,6 99,0 49,9 49,8 0,1 - - - - - 0,6 0,1 0,5
5) 2399 76,5 57.5 57,4 0,1 - - - - - 1.0 0,1 1,0
230,6 82,5 46,1 46,1 0,0 - - - - - 1,0 0,1 0,9
221,4 79,8 41,6 41,5 0,0 - - - - - 0,6 0,1 0,6
5 2274 80,5 42,0 42,0 0,1 - - - - - 0,6 0,1 0,5
205,3 81,7 40,1 38,9 1,2 - - - - - 0,5 0,1 0,5
218,3 84,1 44,9 44,9 0,0 - - - - - 0,6 0,0 0,6
5 217,9 86,9 41,4 41,3 0,1 - - - - - 0,6 0,1 0,5
211,3 90,0 40,7 40,6 0,0 - - - - - 0,6 0,1 0,5
218,3 90,7 44,3 44,2 0,1 - - - - - 0,5 0,0 0,5
5 221,9 92,0 41,0 41,0 0,0 - - - - - 0,6 0,0 0,5
226,4 94,2 41,3 41,3 0,0 - - - - - 0,6 0,1 0,5

* Der konsolidierte Ausweis des Eurosystems umfasst den Ausweis der Euro-
paischen Zentralbank (EZB) und die Ausweise der nationalen Zentralbanken
der EU-Mitgliedstaaten (NZBen) des Euro-Wahrungsgebiets. — Die Ausweis-
positionen fur Devisen, Wertpapiere, Gold und Finanzinstrumente werden
am Quartalsende zu Marktkursen und -preisen bewertet. — 1 Quelle:
EZB. — 2 Fur Eurosystem: Ausweis fur Wochenstichtage; fur Bundesbank: bis
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Ende 2001 Ausweis jeweils fur letzten Freitag im Monat, ab 2002 Ausweis
fur Monatsultimo. — 3 Ab 2002 Euro-Banknoten sowie noch im Umlauf
befindliche, von den nationalen Zentralbanken des Eurosystems
ausgegebene Banknoten. 4 Entsprechend dem vom Eurosystem
gewdhlten  Rechnungslegungsverfahren  far  die  Ausgabe  von
Euro-Banknoten wird der EZB auf monatlicher Basis ein Anteil von 8 % des
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Gesamtwerts des Euro-Baknotenumlaufs zugeteilt. Der Gegenposten dieser
Berichtigung wird als ,Intra-Eurosystem-Verbindlichkeit aus der Begebung
von Banknoten” ausgewiesen. Die verbleibenden 92% des Werts an in Um-
lauf befindlichen Euro-Banknoten werden ebenfalls auf monatlicher Basis
auf die NZBen aufgeteilt, wobei jede NZB in ihrer Bilanz den Anteil am
Euro-Banknotenumlauf ausweist, der ihrem eingezahlten Anteil am Kapital

der EZB entspricht. Die Differenz zwischen dem Wert der einer NZB
zugeteilten Euro-Banknoten gemaf
legungsverfahren und dem Wert der von dieser NZB in Umlauf gegebenen
Euro-Banknoten wird ebenfalls als , Intra-Eurosystem-Forderung/Verbindlich-
keit aus der Begebung von Banknoten” ausgewiesen. — 5 Veranderungen

dem oben erwédhnten Rechnungs-

Verbindlichkeiten in Fremdwahrung
gegenuber Ansassigen auBerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets
Verbind-
lichkeiten
in Euro Verbindlich- Verbind- Intra-Euro-
gegenuber keiten in lichkeiten system-Ver-
Ansassigen Fremdwé&hrung Einlagen, aus der Ausgleichs- bindlichkeit
auBerhalb gegenuber An- Guthaben Kredit- posten aus der Be-
des Euro- sassigen im und andere |fazilitat fur zugeteilte gebung von Grundkapital
Wahrungs- Euro-Wahrungs- Verbind- im Rahmen  |Sonder- Sonstige Euro-Bank- | Neubewer- und
gebiets gebiet insgesamt lichkeiten des WKM Il |ziehungsrechte |Passiva noten 4) tungskonten Rucklage
Eurosystem
8,6 2,6 19,0 19,0 - 7,0 77,0 - 125,3 63,1
8,4 2,8 17,9 17,9 - 7.0 76,6 - 125,3 63,1
8,3 2,6 19,6 19,6 - 7,0 75,6 - 125,3 63,1
8,7 2,7 22,4 22,4 - 7.0 75,6 - 125,3 63,1
8,5 2,6 22,9 22,9 - 7,0 75,9 - 125,3 63,3
8,7 1,8 22,1 22,1 - 700 5 765 - 9 136,9 63,4
8,5 1,5 22,2 22,2 - 7,0 75.8 - 136,9 63,7
8,5 1,5 20,0 20,0 - 7,0 64,2 - 136,9 63,7
83 1,4 21,0 21,0 - 7,0 65,2 - 136,9 63,7
8,4 1,4 19,1 19,1 - 7,0 64,8 - 136,9 63,7
9,6 1,4 17,8 17,8 - 7,0 64,6 - 136,9 63,8
8,5 1.4 18,9 18,9 - 7,0 64,6 - 136,9 63,8
8,6 1,5 19,4 19,4 - 7,0 65,4 - 136,9 63,8
8,4 1,4 18,8 18,8 - 7,0 62,6 - 136,9 64,1
8,5 1.4 18,2 18,2 - 7.0 62,9 - 136,9 64,1
8,6 1,4 18,6 18,6 - 7,0 62,5 - 136,9 64,3
83 1,4 20,0 20,0 - 7,0 62,4 - 136,9 64,3
8,9 1,4 19,1 19,1 - 7,0 62,9 - 136,9 64,3
8,4 1,6 9 16,9 5 16,9 - 6,5| 5 644 -1 9 99,1 64,3
8,5 1,2 16,9 16,9 - 6,5 63,3 - 99,1 64,3
8,6 1,2 18,8 18,8 - 6,5 63,3 - 99,1 64,3
8,6 1,5 20,0 20,0 - 6,5 64,5 - 99,1 64,3
9,0 1.3 21,5 21,5 - 6,5 59,3 - 99,1 64,3
9,4 1,4 20,4 20,4 - 6,5 59,1 - 99,1 64,3
8,6 1,3 19,7 19,7 - 6,5 59,9 - 99,1 64,3
8,6 1,3 17,3 17,3 - 6,5 60,5 - 99,1 64,3
9,1 1,3 18,4 18,4 - 6,5 60,0 - 99,1 64,3
9,0 1,3 16,1 16,1 - 6,5 59,8 - 99,1 64,3
8,7 1,3 15,1 15,1 - 6,5 60,0 - 99,1 64,3
8,6 1,3 16,6 16,6 - 6,5 60,0 - 99,1 64,3
9,0 1,5 18,1 18,1 - 6,5 60,7 - 99,1 64,3
8,9 1,4 17,9 17,9 - 6,5 60,5 - 99,1 64,3
9,2 1,3 18,1 18,1 - 6,6/ 5 625 -1 9 106,3 64,3
8,5 1,3 18,0 18,0 - 6,6 62,6 - 106,3 64,3
8,3 1,4 17,3 17,3 - 6,6 63,5 - 106,3 64,3
8,4 1,6 18,8 18,8 - 6,6 63,6 - 106,3 64,3
8,4 1,4 17,3 17,3 - 6,6 64,3 - 106,3 64,2
Deutsche Bundesbank
6,6 0,0 0,0 0,0 1,7 22,9 5) 39,2 5.1
6,7 0,0 0,0 0,0 1,7 30,4 39,2 5.1
6,9 0,0 0,0 0,0 1,7 29,5 39,2 5.1
6,7 0,0 0,0 0,0 1,7 19,2 5) 41,4 5,1
6,8 0,0 - 1.7 17,8 41,4 5,1
7,2 0,0 - - 1.7 17,1 41,4 5,1
6,8 0,0 - - 1.8 23,2 5) 45,2 5,1
6,8 0,0 - - 1.8 28,0 45,2 5,1
6,8 0,0 - - 1.8 14,4 45,2 5,1
6.8 0,0 1,8 1,8 1,7 15,3 5) 41,8 5.1
6,9 0,0 3,0 3,0 1.7 26,8 . 41,8 5,1
6,9 0,0 4,1 4,1 1,7 16,4 . 41,8 5,1
7,3 0,0 1,4 1.4 1.7 47,8 . 5) 41,6 5,1
7.1 0,0 3,3 3,3 1,7 30,6 11,6 41,6 5,1
7,0 0,0 3,2 3,2 1,7 32,6 8,2 41,6 5,1
7,0 00| 5 3,00 5 3,0 1,7 30,9 11,6 5 44,8 5.1
7,0 0,0 2,4 2,4 1,7 9 12,9 44,8 5,1
7,0 0,0 1,6 1,6 1,7 12, 15,7 44,8 5,1
6,9 0,0 2,3 2,3 1.6 20, 16,7 5 35,5 5,1
7.1 0,0 3,0 3,0 1,6 8 18,8 35,5 5,1
7.1 0,0 2,3 2,3 1,6 9 22,0 35,5 5,1
7,2 0,0 2,8 2,8 1.6 10, 24,1 5) 37,3 5,1
71 0,0 2,4 2,4 1,6 10 26,2 37,3 5.1

uberwiegend auf Grund der Neubewertung zum Quartalsende.
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IV. Banken

1. Aktiva und Passiva der Monetaren Finanzinstitute (ohne Deutsche Bundesbank) in Deutschland *
Aktiva

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €

Kredite an Banken (MFIs) im Euro-Wahrungsgebiet 3)

Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFIs) im

an Banken im Inland

an Banken in anderen Mitgliedslandern

an Nichtbanken im Inland

Unternehmen und

* Diese Ubersicht dient als Ergdnzung zu den Bankstatistischen Gesamtrech-
nungen im Abschnitt II; es ist vorgesehen, den Angaben fur Deutschland die
Zahlen fur die MFIs im Euro-Wahrungsgebiet gegenUberzustellen. Ab-

20%

personen
Wert- Wert-
papiere papiere
Bilanz- Kassen- zu- Buch- von zZu- Buch- von zZu- zZu- Buch-

summe 2) |bestand insgesamt [sammen | kredite 3) |Banken sammen |kredite 3) Banken insgesamt [sammen |sammen |kredite 3)

Stand am Jahres- bzw. Monatsende
6799,5 27,8 1940,4 1757,5 1212,6 544,9 182,9 151,9 31,0 4085,0 4005,8 3156,8 2980,3
7 205,7 26,2 2 030,1 1854,1 1285,1 569,1 175,9 145,0 30,9 44114 4333,2 3391,3 3143,2
77787 27,3 2210,2 2019,0 1399,8 619,3 191,2 158,0 33,2 47233 4635,0 3548,8 3298,7
8 540,5 30,3 2523,0 2301,1 1585,7 715,4 221,9 181,2 40,7 5084,7 4981,9 3812,8 3543,0
9 368,2 30,7 2 836,0 2580,7 1758,6 822,1 255,3 208,8 46,5 5408,8 5269,5 4041,3 3740,8
10 355,5 29,9 3267,4 29394 1977,4 962,0 328,1 264,9 63,1 5833,9 5615,9 4361,0 3966,5
5678,5 17,2 1836,9 1635,0 1081,4 553,6 201,9 161,8 40,1 3127,4 2958,6 2326,4 2093,4
6 083,9 16,1 1977,4 1724,2 1108,9 615,3 253,2 184,5 68,6 32499 3062,6 24457 2 186,6
6303,1 14,6 2069,7 17755 1140,6 634,9 294,2 219,8 74,4 33171 3084,9 2497,1 22357
6 083,9 16,1 19774 1724,2 1108,9 615,3 253,2 184,5 68,6 3249,9 3062,6 24457 2186,6
6 064,0 13,4 1952,1 1695,0 1069,7 625,3 2571 186,6 70,5 3265,9 30584 2452,1 2187,6
6141,3 13,6 1985,8 17283 1097,6 630,8 257,4 187,1 70,3 3281,4 3072,2 2468,1 2198,0
6259,3 13,1 2037,0 1749,6 1111,2 638,4 287,4 215,0 723 3309,4 30953 2487,6 2204,2
6 283,6 13,7 2 036,3 1750,8 1101,7 649,1 285,5 211,3 74,2 3311,9 3092,6 24929 22023
63123 13,9 2038,9 1756,7 1106,2 650,5 282,2 206,5 75,7 33231 3095,6 24976 2210,5
6283,8 13,8 2 050,4 1753,5 1112,4 641,1 296,9 221,0 75,9 32959 3070,6 2473,6 22128
6225,8 13,8 2 036,5 17483 1100,6 647,7 288,2 213,2 75,0 32984 3073,9 2466,3 2206,8
6 236,5 13,5 2037,6 1751,9 1113,0 638,9 285,7 210,6 75.1 3289,2 3061,6 2464,3 2207,2
6295,9 13,7 2070,9 1778,2 1142,2 635,9 292,7 216,8 75,9 3283,9 3056,0 2471,5 22187
6300,0 14,2 2064,4 1769,4 1130,7 638,7 295,0 218,2 76,8 3284,0 3058,5 2474,7 2219,6
6 320,2 13,7 2082,6 1779,3 11441 635,3 303,2 2271 76,1 3299,4 3073,7 2479,4 2226,6
6 303,1 14,6 2 069,7 1775,5 1140,6 634,9 294,2 219,8 74,4 33171 3084,9 24971 22357
6 255,1 27,7 2019,8 17284 1094,0 634,4 291,4 216,2 75,2 3310,8 3075,1 24871 22255
6230,4 19,5 2004,6 1725,2 1084,2 641,0 279,4 202,9 76,5 3311,9 3074,7 2485,5 22273
6269,8 16,9 20333 17441 1096,1 647,9 289,3 213,2 76,1 3310,6 3065,5 24789 2230,3
6267,7 14,9 20328 1736,5 1085,8 650,7 296,3 220,2 76,1 3319,5 3072,8 2485,6 22316
6304,5 14,7 2 055,5 1749,0 1096,7 652,2 306,6 230,7 75,8 33233 3074,2 2485,6 2232,0
6277,4 14,3 2073,9 17589 1111,2 647,6 315,1 238,1 77,0 3304,8 3059,5 24779 22332
6 265,6 13,8 20517 17319 1094,9 637,1 319,7 2423 77,4 3313,1 3063,8 2471,5 2231,6
6290,6 13,6 2073,4 1746,9 1113,0 634,0 326,5 249,2 77,3 3310,9 3064,3 2480,6 22315
6341,8 13,3 2077,2 17451 11131 632,1 332,0 253,8 78,2 3324,2 3076,1 24919 2243,6

Veranderungen "
406,2 - 16 89,7 96,6 72,4 24,2 - 69 - 6,9 - 01 326,5 3274 257,5 185,9
587,7 1.1 184,6 169,3 114,7 54,6 15,2 13,0 2,3 3221 3121 201,2 188,1
761,8 3,0 312,8 282,1 186,0 96,1 30,7 23,2 7,5 361,5 346,9 264,0 2443
825,6 0,5 313,1 279,6 172,9 106,7 33,5 27,6 5,9 324,0 287,5 228,4 197,6
1001,0 - 08 422,2 355,7 215,1 140,6 66,4 56,2 10,2 440,4 363,3 337,5 245,2
452,6 1,8 179,8 140,1 81,4 58,6 39,8 26,3 13,5 206,6 158,1 156,8 126,4
401,5 - 12 143,0 91,7 28,1 63,6 51,4 22,8 28,6 123,2 105,4 116,8 89,5
244,9 - 14 91,0 50,7 30,3 20,5 40,3 34,5 5,8 55,1 23,9 50,4 48,1
- 18,1 - 26 - 259 - 291 - 392 10,1 31 1,3 1,8 2,2 - 36 6,7 1,2
77,0 0,1 33,8 33,5 27,9 5,6 0,3 0,4 - 01 15,6 13,9 16,1 10,5
105,7 - 05 51,3 21,3 13,6 7,7 30,0 28,0 2,0 26,0 21,8 18,2 4,9
24,1 0,6 - 20 - 0,11 - 10,9 10,7 - 19 - 3,7 1.8 2,7 - 25 5,5 - 17
12,3 0,1 2,4 5.9 4,6 1,3 - 35 - 4,8 1,3 7,5 0,6 2,3 5.9
- 26,6 - 01 11,6 - 32 6,2 - 94 14,8 14,5 0,3 - 26,5 - 24,4 - 23,6 2,7
- 47,6 - 00 - 138 - 52 - 11,8 6,7 - 87 - 7,8 - 08 4,5 4,5 - 61 - 48
25,5 - 03 1,3 3,6 12,4 - 88 - 23 - 2,6 0,2 - 52 - 89 - 05 1,9
56,7 0,3 33,2 26,3 29,2 - 30 6,9 6,2 0,8 - 62 - 65 6,4 10,6
1,6 0,4 - 66 - 89 - 11,7 2,8 2,3 1.4 0,9 - 02 2,3 3,0 0,8
51,1 - 05 18,2 10,0 13,4 - 33 8,2 8,9 - 07 15,7 14,4 3,7 6,0
- 16,8 1,0 - 123 - 34 - 35 0,1 - 89 - 7.3 - 17 18,9 12,4 18,7 10,1
- 51,6 13,0 - 49,6 - 46,7 - 46,6 - 0,1 - 29 - 3,7 0,8 - 73 - 104 - 10,7 - 11,0
- 232 - 82 - 15,1 - 31 - 98 6,7 - 12,0 - 13,3 1,2 1.8 0,1 - 10 2,0
42,2 - 25 28,9 19,0 11,9 7.1 9,9 10,3 - 04 - 10 - 89 - 65 3,0
7,7 - 20 - 09 - 80 - 103 2,3 71 7,0 0,1 11,0 8,7 8,1 2,3
52,5 - 02 23,2 12,8 11,1 1,8 10,4 10,5 - 02 6,6 3,6 2,1 2,4
- 57 - 04 18,4 9,7 14,3 - 45 8,6 7.4 1,3 - 19,8 - 171 - 10,1 - 11
- 19,6 - 05 - 22,6 - 27,2 - 16,3 - 10,9 4,6 4,2 0,3 7.2 3,6 - 71 - 26
23,8 - 0.2 18,3 15,0 18,1 - 31 3.3 3,3 - 00 - 17 0,9 8,8 0,3
52,0 - 0.2 3,8 - 18 0,1 - 19 5,6 4,6 0,9 131 11,5 11,6 11,7

weichend von den anderen Tabellen im Abschnitt IV sind hier neben den
(einschl. Bausparkassen) auch Angaben der

Meldedaten der

Banken

Geldmarktfonds enthalten.

— 1 Statistische Bruche sind

in den Ver-
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IV. Banken

Euro-Wahrungsgebiet 3)

an Nichtbanken in anderen Mitgliedslandern

Aktiva gegenuber
dem Nicht-Euro-
Wahrungsgebiet

Privat- offentliche Unternehmen und offentliche
Haushalte Privatpersonen Haushalte
darunter darunter |Sonstige
Wert- zu- Buch- Wert- zu- zu- Buch- zu- Buch- Wert- ins- Buch- Aktiv-
papiere sammen kredite 3) |papiere 4 |sammen |sammen kredite 3) |sammen kredite 3) |papiere gesamt kredite 3) |positionen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
176,5 849,0 599,6 249,4 79,1 44,5 44,5 34,6 8,4 26,3 565,2 504,8 181,1
248,1 941,9 650,1 291,8 78,2 39,6 39,6 38,6 83 30,3 548,8 479,6 189,2
250,0 1086,3 792,2 294,1 88,2 39,4 39,2 48,8 11,3 37,6 608,5 526,0 209,4
269,7 1169,1 857,8 311,4 102,8 36,8 36,8 66,0 17,2 48,8 678,1 575,3 224,4
300,6 1228,2 911,0 317,2 139,2 41,9 41,2 97,3 23,4 73,9 839,6 710,2 253,1
394,5 12549 939,1 315,8 218,0 62,5 56,0 155,5 35,6 119,9 922,0 758,0 302,2
233,0 632,1 488,4 143,7 168,8 65,3 35,9 103,6 20,7 82,8 511,2 404,2 185,8
259,1 616,9 478,5 138,4 187,3 83,8 44,2 103,5 20,0 83,5 622,4 481,7 218,1
261,3 587,8 468,7 119,1 232,3 11,3 53,7 121,0 26,2 94,8 727,3 572,0 174,3
259,1 616,9 478,5 138,4 187,3 83,8 44,2 103,5 20,0 83,5 622,4 481,7 218,1
264,5 606,3 483,7 122,6 207,5 87,7 46,2 119,8 26,3 93,5 616,5 479,8 216,1
270,1 604,1 482,3 121,7 209,2 89,6 46,5 119,6 23,7 95,8 642,0 500,1 218,6
283,4 607,7 482,5 125,2 2141 95,1 49,0 119,0 24,1 94,9 670,6 522,6 229,3
290,7 599,6 4771 122,5 219,3 99,5 48,3 119,9 24,0 95,9 689,7 536,9 231,9
287,1 598,0 475,5 122,5 227,5 103,5 48,4 1239 24,3 99,7 698,1 541,1 238,4
260,7 5971 469,2 127,8 225,2 104,4 50,8 120,8 24,5 96,3 693,2 535,9 230,4
259,5 607,6 470,3 137,3 224,5 103,2 49,7 121,4 24,0 97,3 663,1 510,4 214,1
257,0 597.3 469,5 127,8 227,5 102,0 49,2 125,6 24,1 101,5 683,8 531,3 212,6
252,9 584,5 466,8 117,7 228,0 103,5 51,1 124,5 23,8 100,7 712,8 558,0 214,6
255,1 583,8 467,7 116,1 225,5 105,2 51,7 120,3 24,1 96,2 722,0 563,7 215,5
252,8 594,3 477,4 116,9 225,7 107,8 52,4 117,9 24,8 93,1 741,7 584,8 182,8
261,3 587,8 468,7 119,1 232,3 111,3 53,7 121,0 26,2 94,8 7273 572,0 174,3
261,6 588,1 469,5 118,5 235,6 113,5 54,7 1221 25,7 96,4 723,8 569,9 173,1
258,2 589,2 466,9 122,3 237,2 114,6 56,1 122,6 25,8 96,8 721,8 566,7 172,6
248,6 586,6 464,3 122,3 245,0 118,7 60,1 126,3 26,7 99,6 730,8 574,6 178,3
254,0 587,2 460,4 126,9 246,7 120,1 61,5 126,6 26,4 100,2 721,2 568,3 179,3
253,6 588,6 455,2 133,4 249,0 121,3 62,6 127,7 26,0 101,8 734,8 580,6 176,1
244,6 581,6 450,0 131,6 245,4 118,1 61,5 127,2 26,0 101,2 712,6 559,4 171,7
239,9 592,3 458,1 134,2 249,3 118,1 59,8 131,2 26,5 104,7 712,9 557,9 174,2
2491 583,7 448,5 135,2 246,6 114,3 58,3 132,3 26,9 105,4 722,0 566,9 170,7
248,3 584,2 445,3 138,9 248,1 114,7 59,3 133,4 27,1 106,3 752,2 597,3 174,9
Veranderungen "
71,6 69,9 27,5 42,4 - 09 - 49 - 49 4,0 - 00 4,0 - 16,4 - 25,1 8,1
13,1 110,9 1131 - 21 10,0 - 02 - 04 10,2 3,0 7.3 59,7 46,3 20,2
19,7 82,9 65,5 17,3 14,6 - 26 - 25 17,2 6,0 11,2 69,5 49,3 15,1
30,8 59,1 53,3 5.8 36,5 5.1 4,4 31,4 6,1 25,3 159,4 132,9 28,6
92,3 25,8 28,1 - 23 771 18,9 13,0 58,3 12,5 45,7 83,9 52,0 55,3
30,4 1,3 7,7 - 64 48,4 12,2 6,4 36,2 2,0 34,2 33,1 13,8 31,3
27,3 - 114 - 67 - 456 17,8 16,8 7,2 1,0 - 03 1,2 103,9 71,9 32,5
2,4 - 26,5 - 98 - 16,7 31,3 24,3 7.7 7,0 2,2 4,8 110,1 86,6 - 99
5.5 - 10,4 5.2 - 15,6 5.8 1,3 0,7 4,5 2,4 21 10,3 4,7 - 20
5.6 - 22 - 14 - 08 1,7 1,9 0,3 - 02 - 25 2,3 25,1 19,9 2,4
13,3 3,6 0,1 3,5 4,2 5.0 2,0 - 08 0,2 - 10 18,2 13,3 10,7
7,2 - 81 - 54 - 27 53 4,4 - 06 0,9 - 01 1,0 20,1 15,2 2,6
- 36 - 17 - 16 - 01 6,9 3,5 - 04 3,5 0,1 3,4 - 41 - 65 6,4
- 263 - 09 - 62 5.4 - 20 1,0 2,4 - 30 0,2 - 32 - 37 - 42 - 80
- 13 10,6 1,0 9,6 - 00 - 09 - 08 0,9 - 03 1,2 - 21,9 - 184 - 16,4
- 24 - 84 - 07 - 77 3,7 - 08 - 01 4,5 0,2 43 31,3 30,2 - 16
- 42 - 12,9 - 28 - 101 0,3 1,5 1,9 - 11 - 03 - 08 27,3 25,1 2,1
2,2 - 07 0,9 - 15 - 25 1,6 0,5 - 41 0,3 - 44 71 3,9 0,8
- 23 10,7 9,8 0,9 1,3 2,5 0,6 - 12 0,6 - 1,8 16,3 18,0 1,3
8,6 - 63 - 88 2,4 6,6 3,4 1,2 3,2 1,4 1.8 - 15,9 - 146 - 85
0,3 0,3 0,8 - 05 3,0 2,1 0,9 1,0 - 06 1,5 - 64 - 64 - 1,2
- 3,0 1,2 - 26 3,8 1,6 11 1,3 0,5 0,1 0,4 - 1,2 - 27 - 04
- 96 - 24 - 26 0,2 7,9 41 4,1 3,8 1,0 2,8 11,3 11,5 5,6
57 0,6 - 39 4,5 2,2 1,8 1,7 0,5 - 02 0,7 - 1,2 1.1 0,8
- 03 1,6 - 51 6,7 3,0 1,6 1,5 1,4 - 03 1.6 25,8 23,0 - 30
- 90 - 70 - 51 - 19 - 27 - 26 - 05 - 02 0,2 - 04 0,6 - 03 - 45
- 45 10,7 8,1 2,6 3,5 - 03 - 20 3,8 0,4 3,4 - 61 - 71 2,5
8,5 - 79 - 96 1,7 - 26 - 3,0 - 09 0,4 - 01 0,5 10,9 10,6 - 3,5
- 01 - 01 - 32 3,1 1,6 0,4 1,0 1,2 0,2 0,9 31,1 31,2 4,3

anderungswerten ausgeschaltet. — 2 Bis Dezember 1998 Geschéaftsvolumen

(Bilanzsumme zuzuglich

Indossamentsverbindlichkeiten und aus

dem

Wechselbestand vor Verfall zum Einzug versandte Wechsel) sowie Treuhand-

vermoégen. — 3 Bis Dezember 1998 einschl. Treuhandkredite und Wechselkre-
dite an Stelle von Wechselbestanden. — 4 Einschl. Schuldverschreibungen

aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen.
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IV. Banken
1. Aktiva und Passiva der Monetaren Finanzinstitute (ohne Deutsche Bundesbank) in Deutschland *
Passiva
Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €
Einlagen von Banken (MFls) Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFIs) im Euro-Wahrungsgebiet 4)
im Euro-Wahrungsgebiet 3)
Einlagen von Nichtbanken im Inland Einlagen von Nicht-
mit vereinbarter mit vereinbarter
von Banken Laufzeit 5) Kundigungsfrist 6)
darunter
in anderen bis zu darunter
Bilanz- ins- im Mitglieds- |ins- zu- taglich zu- 2 Jahren |zu- bis zu zu- taglich
summe 2) |gesamt Inland landern gesamt sammen | féllig sammen 4) |7) sammen |3 Monaten|sammen |féllig
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
799,5 1556,3 1438,2 118,1 2982,1 2810,6 489,6 1312,6 628,5 1008,4 587,7 70,6 3,5
7 205,7 1650,9 1483,5 167,4 3082,7 2894,4 510,4 1288,3 549,2 1095,8 654,6 80,1 4,1
7778,7 17615 1582,0 179,6 3260,0 30389 549,8 1289,0 472,0 1200,1 749,5 110,1 4,5
8 540,5 1975,3 1780,2 195,1 35159 3264,0 638,1 13185 430,6 1307,4 865,7 137,3 7.5
9368,2 2195,6 1959,1 236,5 3647,1 3376,2 654,5 1364,9 426,8 1356,9 929,2 162,5 73
10 355,5 2480,3 2148,9 331,4 3850,8 3552,2 751,6 14111 461,6 1389,6 971,9 187,4 9,4
56785 1288,1 1121,8 166,3 2012,4 1854,7 419,5 820,6 247,0 614,7 504,4 11,1 6,5
6083,9 1379,4 1188,9 190,5 2051,4 1873,6 441,4 858,8 274,3 573,5 450,5 107,9 6,9
6303,1 1418,0 12021 215,9 2134,0 1979,7 525,0 880,2 290,6 574,5 461,9 105,2 7,6
6 083,9 1379,4 1188,9 190,5 2051,4 1873,6 441,4 858,8 274,3 573,5 450,5 107,9 6,9
6 064,0 1345,5 1145,1 200,4 2025,9 1860,9 429,9 861,6 276,3 569,3 446,3 107,4 8,0
6141,3 1377,4 1159,8 217,5 2036,3 18727 442,1 863,3 278,2 567,2 444,2 105,6 6,2
6 259,3 1396,1 1179,9 216,2 2040,4 1874,4 440,7 868, 1 281,8 565,6 443,0 108,4 7.6
6283,6 1399,2 1170,1 229,1 2044,2 1878,0 450,8 864,5 279,0 562,7 4421 108,0 7,5
6312,3 1397,2 1169,6 227,7 2053,8 1883,9 453,9 870,1 282,1 559,9 440,4 110,9 8,8
6 283,8 1390,9 1183,6 207,3 2061,5 18933 462,1 872,4 283,7 558,7 440,1 109,2 8,2
6225,8 13749 1168,1 206,8 2 055,1 18884 458,8 873,2 285,8 556,4 439,0 106,9 7,6
6 236,5 1367,7 1168,2 199,4 2 058,6 1893,2 461,9 876,2 289,0 555,1 439,0 105,5 6,6
6295,9 13989 1196,0 203,0 2074,6 1912,0 479,2 877,4 289,0 555,4 440,0 105,6 83
6300,0 1386,9 1176,9 210,0 2077,0 1914,5 482,5 875,6 287,3 556,4 442,8 107,1 7,7
6320,2 14182 1198,8 219,4 2102,7 1938,6 509,6 870,9 284,1 558,2 445,6 107,5 8,6
6303,1 1418,0 1202,1 215,9 2134,0 1979,7 525,0 880,2 290,6 574,5 461,9 105,2 7,6
6 255,1 1375,4 1153,3 222,2 2112,2 19571 511,0 872,8 281,4 573,4 464,3 105,0 8,1
6230,4 1346,3 1141,7 204,6 2107,5 1955,2 510,5 872,7 278,8 572,0 463,9 102,9 8,2
6269,8 1371,2 1157,9 2133 2108,5 1954,0 508,0 875,2 278,4 570,8 463,8 105,1 8,1
6 267,7 1362,1 1129,9 232,1 2099,9 1948,3 515,1 871,3 274,5 561,8 456,7 104,1 10,1
6304,5 13827 1150,7 232,0 2107,1 1957,8 523,5 874,3 277,0 560,1 456,1 101,1 7.4
62774 13923 1174,8 217,4 2118,7 1970,2 535,6 875,7 278,3 558,9 455,1 99,9 8,5
6 265,6 1371,7 1149,6 2221 2111,9 1964,9 531,2 876,2 278,0 557,5 453,6 99,5 8,0
6290,6 1389,2 1165,7 223,5 20983 1962,0 526,7 877,6 280,7 557,8 453,8 87,4 7.3
6341,8 1400,3 1172,2 228,1 21057 1968,2 540,8 869,1 272,6 558,3 454,7 87,5 8,8
Veranderungen "
406,2 94,6 45,3 49,3 100,6 83,8 20,8 - 243 - 793 87,4 66,9 9,4 0,6
587,7 110,7 98,5 12,2 189,3 156,5 47,2 4,9 - 76,5 104,3 99,1 30,0 0,4
761,8 213,7 198,2 15,5 256,0 225,2 88,3 29,5 - 414 107,3 116,2 27,2 3,0
825,6 223,7 185,5 38,3 130,8 12,1 16,3 46,4 - 38 49,4 60,3 25,0 - 03
1001,0 277,0 182,8 94,2 205,9 176,8 97,8 46,3 34,8 32,7 42,0 26,2 2,0
452,6 70,2 66,4 3,7 75,0 65,6 34,2 36,7 13,5 - 53 7.4 7.5 1,7
401,5 87,5 66,0 21,5 38,7 19,8 22,5 37,8 27,0 - 40,5 - 536 - 4.2 0,3
244,9 32,4 8,4 24,0 80,6 105,2 83,0 21,2 16,2 1,1 1,4 - 40 0,4
- 18,1 - 349 - 43,8 8,9 - 26,1 - 12,8 11,4 2,8 1,9 - 41 - 41 - 1,2 1,0
77,0 31,9 14,7 17,2 10,3 11,6 11,9 1,7 1,9 - 21 - 21 - 18 - 18
105,7 15,3 16,6 - 13 2,9 1,2 1,8 4,6 3,5 - 16 - 1,2 2,1 1,4
241 2,1 - 10,7 12,8 3,6 3,6 10,0 - 35 - 28 - 29 - 09 - 04 - 03
12,3 - 22 - 05 - 1,7 8,4 5,2 2,7 5,3 3,0 - 28 - 1,7 2,2 1,3
- 26,6 - 63 14,0 - 20,3 7.8 9,4 83 2,4 1,6 - 12 - 03 - 15 - 06
- 47,6 - 16,0 - 155 - 06 - 54 - 44 3,1 1,0 2,2 - 24 - 11 - 19 - 05
25,5 - 72 0,1 - 74 4,7 5,3 3,4 3,2 3,3 - 1,2 0,0 - 07 - 11
56,7 31,3 27,8 3,5 15,7 18,7 17,3 1.2 - 00 0,2 1,0 - 0,1 1,7
1.6 - 12,0 - 19,1 7.1 2,1 2,4 3,2 - 18 - 1,7 1,0 2,8 1.4 - 06
51,1 30,8 21,4 9,4 25,4 24,0 26,9 - 47 - 33 1.8 2,8 0,2 1,0
- 16,8 - 03 33 - 36 31,2 41,0 15,4 9,2 6,5 16,4 16,3 - 23 - 10
- 51,6 - 42,6 - 489 6,3 - 223 - 22,8 14,2 - 75 - 92 - 1,2 2,4 - 04 0,4
- 23,2 - 291 - 11,5 - 17,6 - 47 - 19 0,4 - 00 - 26 - 14 - 04 - 22 0,1
42,2 24,9 16,2 8,7 1,2 - 11 2,5 2,5 - 05 - 1,2 - 01 2,4 - 01
7,7 - 92 - 28,0 18,8 - 79 - 54 7.4 - 38 - 38 - 90 - 71 - 06 1,9
52,5 20,9 21,1 - 01 9,2 11,0 8,8 3,9 3,2 - 17 - 06 - 25 - 26
- 57 6,9 22,2 - 153 11,9 12,1 12,0 1,3 1,3 - 1,2 - 10 - 06 1,2
- 19,6 - 20,5 - 252 4,6 - 74 - 56 4,6 0,4 - 04 - 14 - 15 - 07 - 06
23,8 17,5 16,1 1,5 0,0 - 28 4,5 1,4 2,7 0,3 0,1 1.5 - 07
52,0 11,1 6,6 4,6 7,4 5,8 13,9 - 86 - 85 0,5 1,0 0,6 1,5
* Diese Ubersicht dient als Ergénzung zu den Bankstatistischen Gesamtrech- werten ausgeschaltet. — 2 Bis Dezember 1998 Geschaftsvolumen

nungen im Abschnitt II; es ist vorgesehen, den Angaben fur Deutschland die
Zahlen fur die MFIs im Euro-Wahrungsgebiet gegenuberzustellen.
Abweichend von den anderen Tabellen im Abschnitt IV sind hier neben den
Meldedaten der Banken (einschl. Bausparkassen) auch Angaben der
Geldmarktfonds enthalten. — 1 Statistische Briche sind in den Veranderungs-

22*

(Bilanzsumme zuzuglich Indossamentsverbindlichkeiten und aus dem
Wechselbestand vor Verfall zum Einzug versandte Wechsel) sowie Treuhand-
verbindlichkeiten. — 3 Bis Dezember 1998 einschl. Verbindlichkeiten aus
Treuhandkrediten und Verbindlichkeiten aus weitergegebenen Wechseln
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Begebene Schuld-
verschreibungen 10)
banken in anderen Mitgliedslandern 8) Einlagen von Verbind-
Zentralstaaten 4) lichkeiten
mit vereinbarter mit vereinbarter aus Repo- Passiva
Laufzeit Kundigungsfrist geschaften gegenuber
mit Nicht- darunter |dem
darunter darunter |banken mit Nicht-
bis zu darunter inlandische|im Euro- | Geldmarkt- Laufzeit Euro- Kapital Sonstige
zu- 2 Jahren |zu- bis zu Zentral- Wahrungs- | fonds- ins- bis zu Wahrungs- fund Passiv-
sammen 4) |7) sammen |3 Monaten |gesamt staaten gebiet 9 |anteile 10) |gesamt 2 Jahren 10)| gebiet Rucklagen |positionen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
60,3 6,8 6,8 6,8 100,8 100,8 - - 1327,6 85,5 302,2 278,3 353,0
68,7 11,8 7.3 73 108,2 108,2 - 31,3 1441,2 81,9 336,8 305,2 357,8
97,3 11,4 8,3 8,3 111,0 111,0 - 39,1 1608,1 70,3 393,9 325,0 391,0
120,6 9,0 9,2 9,2 114,6 114,6 - 34,0 1804,3 54,4 4221 350,0 438,8
145,8 9,2 9,4 9,4 108,3 108,3 - 28,6 1998,3 62,5 599,2 388,1 511,3
168,3 13,8 9,7 9,7 111,2 11,2 - 34,8 22481 80,2 739,8 426,8 574,8
99,7 8,9 4,8 3,7 46,6 45,9 2,0 20,8 13236 97,4 487,9 262,6 281,1
96,3 6,7 4,7 3,3 69,9 67,6 0,4 19,3 14171 113,3 599,8 298,1 318,4
92,4 9,0 5.2 3,8 49,1 46,9 4,9 33,2 14454 129,3 647,6 319,2 300,8
96,3 6,7 4,7 3,3 69,9 67,6 0,4 19,3 14171 113,3 599,8 298,1 318,4
94,4 6,5 5,0 3,5 57,7 55,7 1,8 20,6 14345 111,5 626,3 297,7 311,9
94,4 7.0 5,0 3,5 58,0 55,5 1,6 21,5 1450,2 112,4 640,7 299,6 314,1
95,8 7.7 5,0 3,5 57,6 56,1 0,9 22,7 1457,8 113,8 720,4 302,5 318,5
95,6 7,7 5.0 3,5 58,1 55,5 1,4 23,3 1460,3 116,3 725,9 301,8 327,6
97,1 8,4 5,0 3,5 59,0 55,1 1,8 23,4 1466,2 117,4 744,6 304,7 320,5
96,1 8,7 5,0 3,5 58,9 55,2 1.1 24,2 1468,0 118,0 717.9 307,2 313,0
94,2 8,0 5.0 3,5 59,8 55,3 1,7 25,0 14731 123,7 682,5 310,3 303,3
94,0 8,4 5.0 3,6 59,9 54,5 4,6 26,5 1468,1 123,5 693,7 312,6 304,9
92,3 7.3 5,0 3,6 57,0 54,0 2,8 28,0 14711 125,6 692,2 314,2 314,0
94,4 9,8 5.0 3,6 55.4 53,4 9,4 29,6 14731 126,7 690,0 318,2 315,8
93,8 9,3 5.1 3,7 56,5 53,6 4,0 30,7 1448,5 123,8 677,1 321,3 317,6
92,4 9,0 5.2 3,8 49,1 46,9 4,9 33,2 14454 129,3 647,6 319,2 300,8
91,8 8,1 5.1 3,8 50,1 47,4 2,5 35,0 1450,5 122,2 668,3 320,1 291,1
89,6 7,3 5.1 3,8 49,4 47,3 35 35,9 1462,8 125,4 664,8 322,2 287,3
92,0 9,3 5.0 3,7 49,4 46,9 37 35,8 1479,4 129,0 666,4 3233 281,6
89,4 8,3 4,7 3,5 47,5 45,8 3,4 35,9 1478,2 133,1 673,4 325,3 289,7
89,1 9,5 4,7 34 48,2 45,6 4,7 354 1480,6 134,6 673,3 329,0 291,6
86,7 8,5 4,6 3,4 48,7 45,9 41 35,0 1472,6 133,1 628,9 331,1 294,7
87,0 8,7 4,6 3,4 47,6 45,8 3,1 35,6 1471,6 133,7 640,9 336,8 293,9
75,5 9.7 4,6 3,4 48,9 45,8 4,3 37,1 1489,4 135,9 636,3 341,2 294,8
74,2 8,8 4,5 3,4 49,9 46,7 10,7 37,7 1490,8 137,6 647,7 343,5 305,5
Veranderungen
83 5.0 0,4 0,4 7,4 7.4 - 31,3 113,5 - 36 34,5 26,9 4,8
28,6 - 04 1,0 1,0 2,8 2,8 - 7,8 166,9 - 115 57.2 19,8 36,0
23,3 - 24 0,9 0,9 3,6 3,6 - - 51 196,3 - 15,9 28,1 25,0 47,8
25,1 0,2 0,2 0,2 6,2 - 62 - - 45 194,8 8,1 172,3 37,1 71,2
24,0 4,6 0,3 0,3 2,9 2,9 - 6,2 263,3 28,1 151,4 28,8 68,3
59 1,5 - 02 - 13 1,9 1,2 0,6 3,5 168,0 65,1 89,7 38,0 7,7
- 45 - 05 - 01 - 03 23,1 21,6 - 16 - 15 90,6 15,9 97,8 35,3 54,6
- 46 1,6 0,2 0,4 20,5 - 204 4,6 13,3 59,5 18,6 34,8 20,9 - 11
- 21 - 05 - 00 - 00 12,2 - 11,9 1,4 1,2 17,9 - 18 29,0 - 04 - 62
0,0 0,6 0,0 0,0 0,5 0,0 - 02 1,0 15,6 0,9 13,8 1,9 2,8
0,7 0,7 0,0 0,0 0,4 0,6 - 06 1.1 5.1 21 66,2 2,3 13,4
- 02 0,0 0,0 0,0 0,5 - 07 0,5 0,7 2,6 2,5 6,7 - 07 8,6
1,0 0,1 - 00 0,0 0,9 - 04 0,4 0,0 1,3 1,0 2,2 2,1 0,2
- 09 0,3 0,0 0,0 0,1 0,1 - 07 0,9 2,8 0,5 - 252 2,6 - 83
- 14 - 06 0,0 0,0 0,9 0,1 0,6 0,8 7,7 58 - 250 3,6 - 138
0,3 0,4 0,0 0,0 0,1 - 08 2,9 1,5 - 29 - 05 24,7 2,9 - 11
- 1,8 - 11 0,0 0,0 2,9 - 05 - 17 1,5 2,5 2,0 - 37 1,5 9,6
1.9 2,5 0,0 0,0 1,6 - 06 6,5 1.6 1,6 0,2 - 49 4,0 2,7
- 08 - 06 0,0 0,0 1,1 0,1 - 53 1,1 8,5 0,3 - 171 2,8 4,9
- 15 - 02 0,1 0,2 7,4 - 66 0,9 1,9 - 32 5.5 - 320 - 16 - 138
- 08 - 09 - 01 - 00 1,0 0,5 - 24 2,0 4,0 - 24 15,1 0,7 - 60
- 22 - 09 - 0,1 - 00 0,7 - 02 1,0 0,8 12,7 3,2 - 28 2,3 - 33
2,5 2,0 - 00 - 00 0,0 - 03 0,2 - 01 16,9 3,6 3,7 1,2 - 58
- 23 - 10 - 03 - 03 1,9 - 1,2 - 03 0,2 0,9 41 15,9 2,3 5,8
0,2 1.3 - 0,1 - 00 0,7 - 01 1,3 - 00 6,2 1,7 12,6 4,1 - 18
- 1.8 - 10 - 00 0,0 0,5 0,3 - 06 - 03 - 38 - 1.8 - 282 2,5 5,9
- 0,1 0,2 - 01 - 00 1.1 - 01 - 10 0,6 - 34 - 1,2 5,4 5,2 1,6
2,2 1,0 - 00 - 00 1,4 0,0 1,2 1,2 1,5 2,3 - 26 4,7 0,2
- 09 - 04 - 00 - 00 1,0 0,8 6,4 0,1 1,0 1,0 12,0 3,5 10,5

(Indossamentsverbindlickeiten). — 4 Bis Dezember 1998 einschl. Verbindlich-
keiten aus Treuhandkrediten. — 5 Fur deutschen Beitrag: ab 1999 einschl.
Bauspareinlagen (s. dazu Tab.IV.12). — 6 Fur deutschen Beitrag: bis Ende
1998 einschl. Bauspareinlagen (s.a. Anm. 5). — 7 Bis Dezember 1998 Laufzeit
bis unter 4 Jahre. — 8 Ohne Einlagen von Zentralregierungen. — 9 Erst ab

1999 gesondert erfragt; bis Dezember 1998 in den Einlagen mit vereinbarter
Laufzeit bis zu 2 Jahren enthalten. — 10 In Deutschland zahlen Bankschuld-
verschreibungen mit Laufzeit bis zu einem Jahr zu den Geldmarktpapieren;
diese wurden bis Monatsbericht Januar 2002 zusammen mit den Geldmarkt-
fondsanteilen veréffentlicht.
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IV. Banken

2. Wichtige Aktiva und Passiva der Banken (MFlIs) in Deutschland nach Bankengruppen *

Mrd €
Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls)
darunter: darunter:
Kassenbe- Buchkredite
stand und mit Befristung
Anzahl Guthaben Wert-
der bei Wert- papiere Sonstige
berich- Zentral- Guthaben |papiere von Aktiv-
tenden Bilanz- noten- und Buch- |von bis 1 Jahr |Uber Nicht- Beteili- posi-
Institute  |summe banken insgesamt |kredite Banken insgesamt |einschl. 1 Jahr Wechsel banken gungen tionen 1)
Alle Bankengruppen
2509 6 346,9 559| 22384 1553,4 6773 3590,9 478,3 2567,6 5,1 524,5 142,5 319,3
2498 6 384,1 60,2 2 269,0 1582,5 679,1 3594,9 475,2 2 566,5 4,9 533,0 143,2 316,8
2 466 6319,7 585| 2278, 1595,8 674,7 3565,9 465,7 2560,6 4,9 520,4 142,5 274,7
2437 6 308,1 55,1 2 258,0 1585,9 662,9 3574,8 462,7 2568,1 4,9 526,1 142,2 278,0
2424 63318 59,6 22814 1614,9 657,2 3563,4 446,1 25733 4,9 523,3 152,9 274,6
2394| 63818 5561 23122 1646,9 654,8 3580,4 468,0 2568,3 4,8 522,9 154,8 278,7
Kreditbanken ©
274 17573 22,4 592,2 462,9 124,3 938,4 229,1 540,2 2,2 157,2 92,8 11,5
275 1801,3 20,3 616,5 485,4 126,1 955,9 243,0 539,2 2,2 161,0 93,3 115,4
GroBbanken 7
4| 1012,5 14,3 326,0 269,6 52,8 521,7 133,5 288,6 1,4| 92,3 82,6 67,8
4 1042,4 12,3 340,4 282,8 54,1 536, 1 143,9 286,9 1,4 96,7 83,1 70,6
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken
189 636,5 7.3 211,9 146,0 65,2 375,6 76,8 235,4 0,8 59,3 9,4 32,4
189 650,2 7.4 220,2 154,4 65,1 379,6 80,8 235,8 0,8 59,2 9,4 33,6
Zweigstellen auslandischer Banken
81 108,2 0,8 54,3 47,3 6,3 41,0 18,8 16,3 0,1 5,7 0,8 11,3
82 108,6 0,6 55,9 48,2 6,9 40,2 18,4 16,5 0,1 52 0,8 11,2
Landesbanken
14 1292,7 4,4 647,1 515,0 129,9 561,9 64,5 405,6 0,4 86,8 31,7 47,6
14 1305,9 4,5 658,6 527,2 128,9 562,5 67,6 406,0 0,4 84,4 32,7 47,7
Sparkassen
524 974,6 18,3 228,4 70,8 157,3 691,4 774 520,3 1,4| 91,9 12,1 24,4
523 974,4 17,1 228,9 73,5 154,7 691,7 79,6 520,0 1,4 90,3 12,5 24,3
Genossenschaftliche Zentralbanken
2 | 192,0 0,9 122,7 85,3 37,3 54,3 10,7 25,0 0,1 18,3 9,1 | 4,9
2 189,7 1,2 120,1 82,7 37,1 54,0 10,9 24,6 0,1 18,0 9,2 53
Kreditgenossenschaften
1541 547,0 1,4 137,5 60,3 76,1 376,8 50,0 287,9 0,8 37,7 3,8 17,6
1512 547,9 11,4 137,1 59,5 76,2 377,9 51,4 287,9 0,7 37,3 3,8 17,6
Realkreditinstitute
27 894,2 1,8 227,7 148,4 78,5 640,5 7,7 534,2 -| 98,4 1,1 | 23,2
26 893,6 0,8 231,0 151,8 78,5 638,4 8,2 531,0 - 99,0 1,1 22,3
Bausparkassen
28 160,7 0,0 36,6 24,9 11,8 115,6 1,6| 104,2 . | 9,8 0,4 s,1|
28 160,7 0,0 36,2 24,6 11,6 116,0 1,7 104,6 9,7 0,4 8,1
Banken mit Sonderaufgaben
14 513,4 0,5 289,3 247,3 42,0 184,5 5,0 155,9 -| 23,2 1,8| 37,3
14 508,3 0,4 283,8 242,2 41,6 184,2 55 155,0 - 23,2 1,8 38,1
Nachrichtlich: Auslandsbanken 8
133 384,7 3,6 153,0 112,2 40,0 200,2 37,4 120,6 0,2 41,7 1,7 | 26,1
134 393,4 2,4 162,7 120,7 41,1 199,7 38,0 118,7 0,1 42,6 1,7 26,9
darunter Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken 9
52 276,5 2,8 98,7 64,9 33,7 159,2 18,6 104,3 0,1 36,1 0,9 14,8
52 284,8 1,8 106,8 72,4 34,2 159,5 19,6 102,2 0,1 37,4 0,9 15,7

* Fur den Zeitraum bis Dezember 1998 werden im Abschnitt IV (mit
Ausnahme der Tabelle IV. 1) Aktiva und Passiva der Banken (ohne Bauspar-
kassen) in Deutschland gezeigt, ab Januar 1999 Aktiva und Passiva der Mone-
taren Finanzinstitute (MFIs) in Deutschland. Nicht enthalten sind Aktiva und
Passiva der Auslandsfilialen sowie der - ebenfalls zu den MFIs zdhlenden -
Geldmarktfonds und der Bundesbank. Fur die Abgrenzung der Positionen

24*

sieche Anmerkungen zur Tabelle IV.3. — 1 Abgéange im Juni 2002 durch
Wegfall der hier ausgewiesenen Schuldverschreibungen (s. a. Anm. 5). —
2 Fur ,Bausparkassen”: Einschl. Bauspareinlagen; s. dazu Tab. IV.12. — 3 In
den Termineinlagen enthalten. — 4 Ohne Bauspareinlagen; s. a. Anm. 2. —
5 Einschl. borsenfahiger nachrangig begebener Inhaberschuldver-
schreibungen; ohne nicht borsenféhige Inhaberschuldverschreibungen.
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Einlagen und aufgenommene Kapital
Kredite von Banken (MFls) Einlagen und aufgenommene Kredite von Nichtbanken (Nicht-MFis) einschl.
offener
darunter: darunter: Ruck-
lagen,
Termineinlagen Nach- Spareinlagen 4) Genuss-
mit Befristung 2) richtlich: Inhaber- |rechts-
Verbind- darunter schuld- kapital,
lich- mit drei- verschrei- |Fonds fur |Sonstige
Termin- keiten monatiger bungen |allgemeine|Passiv-
Sicht- ein- Sicht- bis 1 Jahr |Uber aus Kundi- Spar- im Bank- posi-
insgesamt | einlagen |lagen insgesamt|einlagen |einschl. |1 Jahr2) |Repos3) |insgesamt|gungsfrist|briefe Umlauf 5) |risiken tionen
Alle Bankengruppen
1786,1 246,6 1539,2 2 365,6 551,7 353,5 775,9 371 572,8 464,8 111,6 1544,4 280,3 370,6
1805,0 232,7 1572,0 23755 558,7 360,5 773,5 41,8 571,0 464,1 11,7 1549,4 282,2 372,0
1790,7 266,0 1524,4 2 365,6 574,5 341,5 767,3 30,2 569,8 463,1 112,5 1506,6 283,4 373,5
17759 239,5 1536,2 2364,1 570,2 344,1 768,5 30,9 568,3 461,5 113,0 1510,7 284,1 3733
1788,7 207,1 1581,3 2351,1 561,9 352,3 755,5 35,9 568,6 461,6 112,9 1527,7 290,0 374,4
1805,6 265,8 1539,6 2 369,6 582,0 353,1 753,2 45,0 569,1 462,6 112,3 1530,9 290,5 385,2
Kreditbanken ©
| 646,7 108,7 537,7 631,6 239,2 172,4 125,9 32,3 84,4 68,8 9,7 233,7 104,9 140,3
668,6 141,9 526,5 650,6 256,2 1741 125,8 38,5 85,1 69,4 9,5 232,5 105,2 144,3
GroBbanken 7
| 383,2 70,5 312,6 319,0 107,7 117,5 73.1 30,9 19,8 17,7 0,9 166,1 67,0 77.3
396,6 98,5 298,1 332,7 120,6 118,6 72,7 36,0 19,9 17,7 0,9 165,5 67,0 80,6
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken
| 184,1 27,6 156,3 300,7 126,1 51,2 50,1 1,0| 64,5 51,1 8,8 67,6 35,0 49,1
191,9 32,4 159,2 305,9 130,0 51,7 50,4 1.5 65,2 51,6 8,6 66,9 35,3 50,2
Zweigstellen auslandischer Banken
| 79,4 10,5 68,9 11,9 5,4 3,7 2,7 0,4 0,0 0,0 0,0 0,1 2,9 14,0
80,1 11,0 69,1 121 5,5 3,8 2,7 1,0 0,0 0,0 0,0 0,1 2,9 13,5
Landesbanken
| 470,1 55,3 414,8 300,2 38,6 41,1 205,5 2,4 14,3 13,0 0,6 402,8 62,3 57.3
470,4 69,0 401,4 303,5 42,3 40,7 205,6 4,5 14,3 13,0 0,6 409,3 62,3 60,4
Sparkassen
| 218,3 5,4 212,9 617,8 171,2 65,3 10,3 —| 297,7 235,9 73,2 47,5 44,3 46,6
218,9 7.5 211,4 615,2 170,3 64,4 10,2 - 297,5 236,0 72,9 47,2 44,4 48,7
Genossenschaftliche Zentralbanken
| 108,6 27,0 81,7 30,2 6,7 | 4,5 19,0 1,0 | 0,0 0,0 0,0 35,7 9,3 8,1
107,4 30,2 77,2 30,5 7.1 4,5 19,0 1,9 0,0 0,0 0,0 34,4 9.3 8,0
Kreditgenossenschaften
| 76,9 1.7 75,2 388,3 103,6 59,6 24,2 - | 171,8 143,6 29,2 32,6 28,3 20,8
76,4 2,4 74,0 388,6 103,7 59,9 24,2 - 171,8 143,9 29,0 32,7 28,4 21,8
Realkreditinstitute
| 112,4 3,6 108,8 142,7 1,4| 3,6 137,6 —| 0,0 0,0 0,2 591,6 18,6 28,9
114,6 6,2 108,4 142,1 1,4 3,6 136,9 0,0 0,0 0,0 0,2 590,9 18,6 27,3
Bausparkassen
| 29,7 1,9| 27,8 100,5 0,3 0,7 99,1 -| 0,3 0,3 0,1 7.9 71 15,6
29,4 2,0 27,4 100,7 0,3 0,7 99,3 - 0,3 0,3 0,1 7.4 7.1 16,1
Banken mit Sonderaufgaben
| 125,9 3,6 122,3 139,8 0,9 5,0 133,9 0,1 | —| - - 175,9 15,1 56,8
119,9 6,5 113,3 138,3 1,0 5,2 132,2 0,2 - - - 176,4 15,1 58,6
Nachrichtlich: Auslandsbanken &
| 138,0 20,7 117,2 99,6 48,0 15,8 27,9 0,4 5,6 53 2,3 97,7 13,3 36,1
144,7 26,0 118,6 101,7 49,5 15,9 27,8 1,0 6,1 5,8 2,4 99,5 13,3 34,2
darunter Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken 9
| 58,6 10,1 48,4 87,7 42,6 121 | 25,1 —| 5,6 53 2,3 97,6 10,4 221
64,5 15,0 49,4 89,6 43,9 12,1 25,1 0,0 6,1 5,7 2,3 99,5 10,4 20,8
Abgange im Juni 2002 durch Ubergang auf Nettoausweis des Umlaufs (d. h. Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken sowie der Gruppe
Abzug der eigenen Schuldverschreibungen). — 6 Die Kreditbanken (rechtlich unselbstandiger) ,Zweigstellen auslandischer Banken”. — 9 Aus-
umfassen die Untergruppen ,GroBbanken”, ,Regionalbanken und sonstige gliederung der in den Bankengruppen , Regionalbanken und sonstige Kredit-
Kreditbanken” und ,Zweigstellen ausléandischer Banken”. — 7 Deutsche banken” und ,Realkreditinstitute” enthaltenen Banken im Mehrheitsbesitz

Bank AG, Dresdner Bank AG, Commerzbank AG und Bayerische Hypo- und
Vereinsbank AG. — 8 Summe der in anderen Bankengruppen enthaltenen

auslandischer Banken.
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IV. Banken

3. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFIs) in Deutschland gegentiber dem Inland *

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €

*S. Tab. IV. 2, Anm. *; statistische Briche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtréagliche Korrekturen, die im
folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
merkt. — 1 Bis Dezember 1998: inlandische Noten und Munzen. — 2 Bis
Dezember 1998 ohne Kredite an inlédndische Bausparkassen. — 3 Bis
Dezember 1998 einschl. Treuhandkredite; s. a. Anm.7. — 4 Bis Dezember
1998 Wechselkredite (Wechselbestand zuzuglich Indossamentsverbindlich-

26%*

Kredite an inldndische Banken (MFIs) 2) 3) Kredite an inlandische Nichtbanken (Nicht-MFls) 3) 8)
Kassen- Schatzwech-
bestand borsen- sel und bor-
an Noten |Guthaben fahige senfahige Wert-
und bei der Guthaben Geldmarkt- |Wert- Nach- Geldmarkt- |papiere
Munzen in|Deutschen und papiere papiere richtlich: papiere von |von
Euro-Wah- | Bundes- Buch- von von Treuhand- Buch- Nicht- Nicht-
rungen 1) |bank insgesamt |kredite Wechsel 4) |[Banken 5) |Banken 6) |kredite 7) |insgesamt |kredite Wechsel 4) |banken banken 9)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
26,8 88,2 1483,5 1020,8 19,0 - 435,1 8,6 3478,2 3034,9 52,1 9,6 237,8
26,7 75,3 1596,8 1076,2 14,7 3,3 493,2 9,3 3826,4 3291,6 44,7 5,6 327,7
25,0 61,5 1695,6 1150,6 17,4 4,6 513,6 9,5 4137,2 3502,8 45,9 2,2 433,7
26,0 61,0 1859,9 1264,9 17,5 4,3 561,9 11,4 4436,9 3802,0 46,8 1,4 427,3
28,9 59,7 2134,0 14433 17,9 3,4 657,2 12,2 47731 4097,9 44,8 5,9 437,2
29,3 60,2 2397,9 1606,3 18,1 3,6 758,9 1,1 5058,4 43539 44,7 2,9 473,3
28,5 63,6 27382 1814,7 14,6 12,2 887,7 9,1 5379,8 4639,7 32,8 5.0 5278
16,8 45,6 1556,9 10334 0,0 19,2 504,2 3,9 2904,5 2569,6 7,0 3,0 287,5
15,6 50,8 1639,6 1056,1 0,0 26,8 556,6 3,6 3003,7 26573 6,5 2,3 304,7
14,2 56,3 1676,0 1078,9 0,0 5.6 591,5 2,8 30141 26994 4,8 4,4 301,5
13,2 40,3 1675,2 1058,9 0,0 20,6 595,7 3,5 3030,3 26731 6,0 2,5 343,9
13,4 43,9 1677,9 1060,1 0,0 18,5 599,2 3,4 30327 2679,8 5,9 2,9 339,3
13,2 46,1 1671,6 1063,4 0,0 16,8 591,5 34 3007,7 2 676,1 5,8 2,3 318,7
13,2 50,5 1661,4 1046,9 0,0 14,4 600,0 3,4 3008,2 26711 5.7 4,4 323,0
13,0 49,3 1665,7 1060,7 0,0 12,9 592,1 2,8 29953 2671,0 5.6 3,7 31,1
13,2 51,2 1689,6 1087,9 0,0 11,2 590,6 2,8 2989,9 2679,6 5.6 4,9 295,7
13,6 54,4 1676,9 1072,8 0,0 1,1 593,0 2,9 2992,5 2681,6 5.5 4,4 297,1
13,2 55.9 1684,1 1084,2 0,0 7,5 592,3 2,8 30094 2698,5 53 3,7 297,9
14,2 56,3 1676,0 1078,9 0,0 5.6 591,5 2,8 30141 26994 4,8 4,4 301,5
26,7 49,3 16338 1038,5 0,0 57 589,7 2,8 3011,2 2690,2 4,6 3,0 309,5
18,8 42,0 1636,3 1035,4 0,0 5.2 595,7 2,8 3006,1 2 689,6 4,4 2,8 305,4
16,5 44,4 1653,0 1045,6 0,0 5.8 601,5 2,7 2996,9 2689,9 4,5 2,7 295,9
14,5 40,9 1648,3 1038,4 0,0 6,3 603,6 2,7 3004,3 2687,4 4,4 3,7 304,9
14,3 45,4 1655,7 1044,4 0,0 6,1 605,2 2,7 3005,7 2682,8 4,2 4,6 310,2
13,9 43,8 1668,4 1061,5 0,0 6,3 600,6 2,7 2990,8 26788 4,3 52 298,7
13,4 41,2 1643,8 1047,7 0,0 7,6 588,4 2,6 2995,7 2685,3 4,3 4,2 299,1
13,2 46,0 1650,2 1060,1 0,0 7,7 582,4 2,7 2987,3 2675,6 4,2 3,9 300,6
13,0 42,3 1652,7 1064,4 0,0 8,5 579,8 2,7 2995,5 2683,2 4,2 3,9 301,2
Veranderungen *
- 01 - 129 + 1333|] + 752 - 43 + 01| + 615 + 0,7 + 3398| + 2591 - 74 - 45| + 1020
- 17 - 138 + 991| + 736 + 2,7 + 1.3 + 21,3 + 0,1 + 320,5| + 240,2 + 1,2 - 33| + 867
+ 1,0 - 05| + 193,5| + 1394 + 0,1 - 05| + 543 + 0,2 + 312,8| + 303,6 + 1,0 - 08) + 2,9
+ 29 - 13| + 257,8| + 1618 + 0,4 - 11 + 958 + 08] + 336,3| + 311,7 - 20 + 47| + 10,6
+ 04 + 05| + 262,5| + 160,7 + 0,2 + 0,2| + 1026 - 11 + 285,2| + 2555 - 01 - 30 + 365
- 08 + 34| + 3433| + 2103 - 3,6 + 86| + 1300 - 2,0 + 3353| + 3021 - 11,9 + 2,1 + 521
+ 2,2 + 13,2 + 1221 + 66,3 + 0,0 + 129 + 428 - 07] + 1561 + 136,9 + 2,6 + 04 + 16,7
- 11 + 51 + 836 + 21,7 - 0,0 + 76| + 543 - 03] + 100,7| + 83,7 - 05 - 08 + 190
- 14 + 55| + 346| + 20,1 - 0,0 - 21,3] + 358 - 09 + 11,9 + 408 - 1,6 + 1,6) + 0,3
+ 06 - 61| + 58| - 46 + 00 - 1.8 + 122 + 00| - 27 - 69 - 00 - 03| + 46
+ 0,1 + 36| + 07| - 0,7 - 00 - 21| + 3,5 - 01| - 01| + 4,3 - 01 + 04) - 4,6
- 01 + 22| - 60 + 35 - 00 - 1.7 - 7.8 - 00| - 245| - 33 - 01 - 06| - 206
+ 0,0 + 44| - 92| - 154 - 0,0 - 24| + 8,6 + 0,0 + 1,7 - 3,7 - 0,0 + 2,1 + 4,3
- 03 - 1,2 + 57 + 152 - - 15| - 8,0 - 06] - 96| + 1,3 - 01 - 07 - 101
+ 0,3 + 19| + 235| + 267 - 0,0 - 1,7 - 1,5 - 00 - 63| + 7,8 + 0,0 + 06)| - 14,7
+ 04 + 32| - 13,0 - 153 + 0,0 - 0,1 + 2,4 - 00| + 24| + 1,7 - 01 - 05 + 1,3
- 05 + 16| + 69| + 11,1 - - 36| - 0,6 - 0,1 + 16,1 + 159 - 01 - 07 + 1,0
+ 1,0 + 03| - 77| - 5,4 - 0,0 - 19| - 0,3 - 00| + 58] + 1,7 - 05 + 0,7 + 3,8
+ 12,5 - 69| - 425| - 410 - 0,0 + 01| - 1,6 - 00| - 34| - 99 - 03 - 15| + 83
- 80 - 73| + 27| - 29 + 0,0 - 05| + 61 - 00| - 49| - 05 - 02 - 02| - 41
- 23 + 24| + 169 + 103 - 0,0 + 06| + 60 - 00| - 86| + 07 + 01 - 01| - 93
- 20 - 35| - 500 - 7,2 - + 05| + 1,6 - 00| + 81| - 23 - 01 + 1,0 + 94
- 02 + 45| + 77| + 6,2 - 00 - 02| + 1,7 - 0,1 + 2,2 - 3,9 - 02 + 09 + 5,4
- 04 - 16| + 125 + 169 - 0,0 + 01| - 46 + 00| - 190 - 80 + 0,1 + 05| - 115
- 05 - 25| - 249| - 138 - + 1.4 - 124 - 00| + 51 + 65 - 00 - 10| + 06
- 02 + 48| + 64 + 124 + 0,0 + 00| - 60 + 00| - 84| - 96 - 00 - 02| + 1.5
- 02 - 381 + 251 + 43 - + 08l - 26 - 00l + 7,71 + 72 - 01 - 001 + 07

keiten aus rediskontierten Wechseln und aus dem Wechselbestand vor Ver-
fall zum Einzug versandte Wechsel). — 5 Bis November 1993 in den Wert-
papieren enthalten; s. a. Anm. 6. — 6 Bis November 1993 einschl. borsen-
fahiger Geldmarktpapiere; ohne Namensschuldverschreibungen. — 7 Ab
1999 nicht mehr in die Kredite bzw. Einlagen einbezogen; s. a. Anm. 3. —
8 Bis Dezember 1998 einschl. Kredite an inlandische Bausparkassen. —
9 Ohne Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichs-
forderungen; s. a. Anm. 10. — 10 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem
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Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
von inlandischen Banken (MFls) 3) 11) 12) von inlandischen Nichtbanken (Nicht-MFlIs) 3) 17)
Beteiligun-
gen an in-
Aus- Nach- landischen Termin- | weiter- Nach- Termin- Nach-
gleichs- |richtlich: |Banken Sicht- ein- gegebene | richtlich: Sicht- ein- Spar- richtlich:
forderun- | Treuhand-|und Unter- einlagen |lagen Wechsel |Treuhand- ein- lagen ein- Spar- Treuhand-
gen 10)  |kredite 7) [nehmen insgesamt | 13) 14) 14) 15) 16) kredite 7) |insgesamt|lagen 13) |15) 18) lagen 19) |briefe 20) |kredite 7) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
64,3 79,5 49,4 1266,2 301,2 864,7 78,0 224 2570,4 468,3 1020,9 770,7 240,0 70,4] 1992
75,3 81,6 59,5 1395,2 380,2 917,9 69,2 279| 27881 513,6| 11236 859,4 219,1 72,4] 1993
68,1 84,4 70,7 14279 342,8 976,9 75.2 33,1 28757 540,2 1109,3 940,5 206,9 78,8| 1994
71,3 88,1 83,2 1539,4 363,9 1065,1 75.5 350| 3021,1 579,9 1086,1 1046,1 227,4 81,6 1995
81,3 106,0 89,7 1731,0 401,1 1202,4 75.4 52,2| 32415 675,1 1109,8| 11430 227,8 85,8| 1996
76,0 107,6 95,1 1902,3 427,6| 13491 75.6 50,0 33419 689,8| 1146,9| 11821 236,9 86,1| 1997
71,6 102,8 129,2| 2086,9 472,5 1505,2 59,4 49,7| 35203 799,5 1194,1 1211,0 234,9 80,9| 1998
37,5 58,0 756| 11220 14,4 1007,3 0,3 29,8| 19053 420,4 759,6 614,7 110,7 42,1 1999
33,1 58,5 82,7 1189,2 113,4| 10753 0,4 30,1 1945,8 443,4 819,9 573,5 109,0 42,1| 2000
4,0 57,0 95,9 1204,9 123,1 1081,6 0,3 27,2 2034,0 526,4 827,0 574,5 106,0 43,3| 2001
4,9 58,4 86,1 1169,9 127,7 1041,9 0,2 298| 19383 451,9 813,8 562,7 109,8 42,7| 2001 April
48 57,2 86,5 1169,5 119,5 1049,8 0,2 28,3 1944,0 454,9 819,2 559,9 110,0 42,9 Mai
49 56,8 86,5 11839 1271 1056,5 0,2 28,3 1953,3 465,0 819,8 558,8 109,8 42,7 Juni
4,0 56,7 89,4 1168,2 116,2 1051,8 0,2 28,1 1948,4 461,4 821,0 556,4 109,7 42,7 Juli
4,0 57,6 89,6| 11679 119,2 1048,4 0,2 28,1 1953,2 463,5 825,0 555,1 109,6 42,8 Aug.
4,0 57,4 89,0/ 119,4 1371 1059,1 0,2 28,1 1971,0 480,2 826,1 555,4 109,3 42,7 Sept.
4,0 57,2 88,7 1177,5 124,2 1053,1 0,2 28,1 1977,5 483,7 829,0 556,4 108,4 42,4 Okt.
4,0 57,0 87,2 11989 146,7 1052,0 0,2 27,9 19992 511,0 822,5 558,2 107,6 42,5 Nov.
4,0 57,0 95,9 1204,9 123,1 1081,6 0,3 27,2 2034,0 526,4 827,0 574,5 106,0 43,3 Dez.
3,9 56,7 89,6 1159,4 115,6 1043,6 0,2 27,3 2009,8 511,5 819,9 573,4 105,1 42,4| 2002 Jan.
3,9 56,4 95,1 1148,5 119,8 1028,5 0,2 27,3 2007,8 511,3 819,7 572,0 104,8 42,2 Febr.
3,9 56,2 95,4 1164,8 126,0 1038,6 0,2 271 2 006,6 509,2 821,7 570,8 104,9 42,1 Marz
3,9 56,1 95,7 1138,3 123,2 10149 0,2 27,0 1999,3 515,7 816,8 561,8 104,9 42,0 April
3,9 56,0 95,8 1158,7 113,4 1045,1 0,1 26,8 2009,4 523,8 820,6 560,1 105,0 41,9 Mai
3,9 55,4 95,5 1182,3 132,1 1050,1 0,1 26,0 2021,4 536,2 820,6 558,9 105,7 41,5 Juni
3,0 55,2 95,0 1157,4 118,2 1039,1 0,1 259| 2016,2 531,6 821,1 557.5 106,0 41,6 Juli
3,0 55,2 1059 1173,0 115,3 1057,6 0,1 259| 20139 527,2 823,0 557.8 105,9 41,6 Aug.
3,0 55,0 107,91 1179,3 133,01 10461 0,1 25,71 20250 540,8 820,6 558,3 105,3 41,6 Sept.
Veranderungen *
- 11,4 + 2,1 + 98| + 1453 + 751 + 771 - 88 + 19| + 216,7| + 438| + 969| + 887 - 14,6 + 2,0/ 1993
- 69 + 2,6 + 11,3| + 324| - 314| + 530 + 6,0 + 49| + 850| + 283| - 141 + 81,2 - 12,2 + 1,8| 1994
- 12 + 7.3 + 12,5 + 1342 + 204| + 111,5 + 04 + 2,0 + 1583| + 489| - 14,2 + 1056 + 11,7 + 6,3| 1995
+ 8,0 + 3,3 + 65| + 1759| + 36,6 + 137,7 - 02 + 1,7| + 2184 + 943| + 232] + 96,9 + 0,7 + 3,3| 1996
- 53 + 1,6 + 54| + 1759| + 31,6 + 146,7 + 0,2 - 26| + 1005 + 13,0 + 37,1 + 391 + 9.2 + 2,1| 1997
- 44 - 4.8 + 34,1 + 1790 + 39,7| + 1564 - 16,2 - 09| + 1793| + 110,6| + 47,2 + 289 - 21 - 53| 1998
- 06 + 0,1 + 93| + 690 - 1,8 + 81,8 - 1.1 - 04| + 673 + 32,7 + 484| - 4,5 - 93 + 0,7| 1999
- 08 + 0,5 + 71| + 647 - 23| + 669 + 0,1 + 03| + 413| + 223| + 61,1 - 405 - 17 - 0,0 2000
- 291 - 15 + 133 + 96| + 74| + 23 - 02 - 29| + 85| + 823 + 81| + 1,1 - 29 + 1,0 2001
- 01 - 01 + 03| - 1,00 + 25| - 135 - 00 - 00| + 29| + 98] - 40| - 29 - 00 + 0,1] 2001 April
- 00 - 12 + 05| - 23| - 102 + 7.9 + 0,0 - 15| + 50| + 22| + 54| - 2,8 + 0,2 + 0,2 Mai
+ 0,1 - 03 + 00| + 146| + 79| + 6,7 + 0,0 - 00| + 94| + 102 + 06| - 1,2 - 01 - 0.2 Juni
- 09 - 0,1 + 3,0 - 145| - 98| - 4,7 - 00 - 02| - 44| - 31| + 1.2 - 2,4 - 01 + 0,1 Juli
+ 0,0 + 0,9 + 01| + 1.1 + 45| - 3,4 + 0,0 + 00| + 53| + 27| + 40| - 1,2 - 01 + 0,1 Aug.
+ 0,0 - 0,1 - 05| + 281 + 174 + 10,7 - 00 - 00| + 178 + 16,7 + 1.2 + 0,2 - 03 - 0,2 Sept.
- 00 - 01 - 03| - 191 - 131| - 60 + 00 + 00| + 63| + 34, + 29| + 10 - 09 - 02 Okt.
+ 00 - 02 - 15| + 205 + 220| - 15 - 00 - 02| + 215 + 271 - 66| + 18 - 08 + 0,0 Nov.
+ 00 + 0,0 + 87| + 59| - 237| + 296 + 0,1 - 07| + 347 + 154 + 45| + 164 - 15 + 0,8 Dez.
- 00 - 03 - 61| - 461| - 105| - 356 - 01 + 01| - 244 - 152 - 71| - 1,2 - 09 - 0,9| 2002 Jan.
- - 03 + 58| - 108 + 43| - 151 - 00 -01| - 20 - 02| - 01 - 14 - 03 - 02 Febr.
- 00 - 03 + 03| + 164 + 63| + 10,1 - 00 -02| - 12| - 20 + 20 - 12 + 01 - 01 Mérz
+ 00 - 01 + 03| - 266 - 29| - 237 + 00 - 00| - 73| + 65| - 49| - 90 + 0,1 - 01 April
+ 0,0 - 0,0 + 01| + 207 - 98| + 305 - 00 - 01| + 11,1 + 82| + 45| - 1.7 + 0,1 - 0,1 Mai
- 00 - 06 - 03| + 21,71 + 186| + 3,1 - 00 - 08| + 11,1 + 119 - 03| - 1,2 + 07 - 03 Juni
- 10| -02 - 05 - 249 - 139 - 110 - oo -o01| - 53] - 47| + 05 - 14| + 03] + 00 Juli
+ 0,0 - 0,0 + 11,5| + 16,4 - 29 + 193 + 0,0 + 00| - 23| - 44| + 1.9 + 0,3 - 01 - 0,0 Aug.
+ 0,0 - 0.2 + 191 + 62| + 178 - 115 + 0,0 - 02| + 1071 + 133 - 2,61 + 0,5 - 05 - 0,0 Sept.
Umtausch von Ausgleichsforderungen. — 11 Einschl. Verbindlichkeiten aus wechsel im Umlauf und bis Dezember 1998 zuzuglich Indossamentsverbind-
Namensschuldverschreibungen, Namensgeldmarktpapieren, nicht borsen- lichkeiten aus rediskontierten Wechseln. — 17 Bis Dezember 1998 einschl.
fahigen Inhaberschuldverschreibungen; einschl. nachrangiger Verbindlich- Verbindlichkeiten gegenuber inlandischen Bausparkassen und Geldmarkt-
keiten. — 12 Bis Dezember 1998 ohne Verbindlichkeiten gegentber inlén- fonds. — 18 Seit Einbeziehung der Bausparkassen Januar 1999 einschl. Bau-
dischen Bausparkassen und Geldmarktfonds. — 13 Bis Dezember 1998 spareinlagen; s.dazu Tab. IV.12. — 19 Ohne Bauspareinlagen; s.a.

einschl. Termingelder bis unter 1 Monat. — 14 Einschl. Verbindlichkeiten aus Anm. 18. — 20 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht bérsenfahigen Inhaber-
geldpolitischen Geschaften mit der Bundesbank. — 15 Bis Dezember 1998 schuldverschreibungen.
ohne Termineinlagen bis unter 1 Monat. — 16 Eigene Akzepte und Sola-

27*



Zeit

1992
1993
1994

1995
1996
1997
1998
1999

2000
2001

2001

2002

1993
1994

1995
1996
1997
1998
1999

2000
2001

2001

2002

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

Jan.
Febr.
Mérz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Deutsche
Bundesbank

Monatsbericht
November 2002

IV. Banken

4. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFIs) in Deutschland gegentiber dem Ausland ™

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €

*S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Bruche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im

folgenden Monatsbericht erscheinen,

28%*

werden nicht besonders ange-

merkt. — 1 Bis Dezember 1998:
2 Bis Dezember 1998 einschl.

Kredite an ausldndische Banken (MFls) 2) Kredite an auslandische Nichtbanken (Nicht-MFls) 2)
Kassen- Guthaben und Buchkredite, Schatz-
bestand Wechsel 3) borsen- Buchkredite, Wechsel 3) wechsel
an Noten fahige und bor-
und Geld- senfahige | Wert-
Munzen mittel- markt- Wert- Nach- mittel- Geldmarkt- | papiere
in Nicht- und papiere |papiere richtlich: und papiere von |von
Eurowah- zZu- kurz- lang- von von Treuhand- zZu- kurz- lang- Nicht- Nicht-
rungen 1) |insgesamt|sammen | fristig fristig Banken 4) |Banken 5) |kredite 6) |insgesamt|sammen |fristig fristig banken banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1,0 405,6 377,4 250,0 127,4 - 21,3 6,8 217,8 157,3 30,2 1271 0,4 45,2
1,2 533,8 498,3 360,5 137,7 0,1 24,3 11,2 262,5 184,0 48,3 135,7 0,0 63,0
1,2 492,3 455,0 309,0 146,0 0,1 23,7 13,5 257,4 173,0 35,0 138,0 0,6 66,5
1,2 538,4 500,8 349,7 151,1 0,1 25,6 11,8 289,2 191,1 42,1 148,9 1,7 79,7
1,4 588,9 544,2 386,6 157,6 0,3 31,5 13,0 352,0 230,4 60,2 170,2 4,9 103,9
1.5 689,1 635,3 456,1 179,2 0,2 43,1 10,5 474,8 312,7 96,2 216,5 6,0 140,3
1,5 774,9 706,9 533,6 173,3 0,4 58,7 9,0 610,3 364,9 93,9 270,9 11,6 211,0
0,4 4271 383,5 279,5 104,1 0,4 43,2 4,2 396,1 235,8 52,7 183,1 7,5 152,7
0,4 507,7 441,4 325,4 116,0 1.3 65,0 3,6 475,8 286,8 711 215,7 6,5 182,5
0, 596,1 521,7 383,7 138,0 0, 73,6 3,5 570,3 347,2 99,7 247,5 5.2 217,9
0,5 557,3 484,1 366,9 17,3 1,3 71,8 3,5 553,0 334,4 104,4 230,0 6,8 211,8
0,5 552,5 4717,5 358,4 119,1 1,5 73,5 3,6 569,7 340,9 103,6 237,3 73 221,5
0,6 568,1 492,6 369,3 123,3 1,5 74,0 3,6 562,2 3375 97,6 239,9 6,0 218,7
0,5 540,4 465,0 3411 123,9 1.8 73,6 3,5 549,6 330,2 92,8 237,4 6,6 212,8
0,5 560,0 485,2 358,5 126,7 1.8 73,0 35 550,4 3277 95,2 232,6 6,7 215,9
0,5 589,0 513,6 384,2 129,4 1.8 73,6 3,5 557,1 3334 98,4 235,1 6,5 217,2
0,5 591,9 516,9 384,5 132,4 1,5 73,4 3,5 561,4 338,0 100,4 237,6 6,1 217,3
0,5 608,4 534,2 399,9 134,3 1,1 731 3,6 573,0 352,3 110,1 242,3 5.2 215,5
0,4 596,1 521,7 383,7 138,0 0,8 73,6 3,5 570,3 347,2 99,7 247,5 5.2 217,9
0,9 585,2 510,4 3717 138,7 1,0 73,8 3,2 578,2 353,8 103,1 250,7 4,6 219,8
0,7 568,5 493,0 351,0 142,0 1.4 74,1 3,1 582,3 355,9 103,6 252,3 58 220,6
0,4 581,2 505,6 362,4 143,2 1.3 74,3 2,9 596,4 366,7 113,3 253,4 7,2 222,5
0,4 590,1 515,1 370,6 144,6 1,3 73,7 2,9 586,5 359,2 108,0 251,2 7,8 219,6
0,4 613,3 538,2 395,3 142,9 1,2 74,0 2,8 589,1 359,6 11,2 248,5 6,6 222,9
0,4 609,7 534,3 399,4 135,0 1.2 741 2,8 575,1 348,2 105,1 243,1 5.2 221,7
0,4 614,2 538,2 400,0 138,3 1.5 74,5 2,8 579,1 346,2 101,4 244.9 58 227,0
0,3 631,2 554,9 413,3 141,6 1,5 74,8 2,8 576,0 344,3 98,9 245,4 8,9 222,8
0,3 659,5 582,6 439,2 143,4 1.9 75,0 2,8 584,9 353,7 109,3 244.4 9,5 221,7
Veranderungen
+ 0,1] + 117,3] + 117,2] + 103,9] + 13,3 - 00 + 05 - 04| + 31,9] + 126] + 62| + 63 - 04| + 195
+ 00| - 240 - 275| - 414 + 13,9 - 0,0 + 0,1 + 34| - 16 - 55 - 123 + 6,7 + 0,6 + 5.1
+ 01| + 591| + 57,6| + 492 + 84 + 0,0 + 29 - 14| + 383 + 21,3 + 78 + 13,6 + 1,1 + 16,1
+ 02| + 342 + 299| + 272 + 2,7 + 0,2 + 52 - 1,1 + 584 + 36,2 + 17,0 + 19,2 + 3.1 + 21,4
+ 01| + 806| + 71,5| + 533 + 18,2 - 01 + 10,4 - 1,2 + 109,3 + 73,0 + 33,7 + 39,3 + 0,7 + 32,9
- 00| + 1008 + 895| + 793 + 10,2 + 0,0 + 13,1 - 18| + 1220 + 42,7 - 64 + 49,1 + 55 + 66,0
- 03| + 17,7 + 57| - 5,3 + 11,0 + 0,2 + 11,7 - 00| + 858 + 42,8 + 84 + 34,4 + 1,3 + 41,8
- 00| + 789| + 565| + 446 + 11,8 + 0,9 + 21,6 - 07| + 720 + 45,0 + 17,4 + 27,7 - 12 + 28,2
+ 00| + 837) + 756| + 544 + 21,2 - 05 + 85 - 02| + 883 + 534 + 27,0 + 26,4 - 15 + 36,3
+ 00| + 48| + 19| + 1,4 + 05 + 0,1 + 2,7 - 00| + 174 + 89 + 71 + 1,9 + 0,9 + 75
- 00| - 11,3 - 125| - 131 + 0,6 + 0,2 + 1,0 - 00| + 6,9 - 10 - 27 + 1,7 + 0,3 + 75
+ 01| + 167| + 16,1 + 11,6 + 45 - 00 + 0,6 - 00| - 6,6 - 30 - 58 + 28 - 13 - 23
- 00| - 237| - 240| - 256 + 1,6 + 0,3 - 00 - 00| - 6,3 - 24 - 36 + 1,2 + 0,7 - 47
- 00| + 240 + 242| + 202 + 4,1 - 0,0 - 02 + 00| + 86 + 43 + 4,0 + 03 + 0,2 + 41
+ 00| + 281| + 27,5| + 252 + 23 + 0,1 + 05 - 00| + 5,7 + 49 + 3,0 + 19 - 0,2 + 1,0
+ 00| + 20| + 25| - 0,3 + 28 - 03 - 02 + 00| + 2,7 + 32 + 14 + 1,8 - 04 - 00
- 00| + 151| + 16,0 + 145 + 15 - 05 - 05 + 00| + 10,3 + 12,1 + 91 + 3,0 - 10 - 09
- 01| - 128| - 132| - 166 + 34 - 02 + 0,6 - 00| - 37 - 6,6 - 10,6 + 4,0 - 0,0 + 29
+ 05| - 132} - 135| - 137 + 0.2 + 0,2 + 0,1 - 04| + 48 + 35 + 2,6 + 09 - 07 + 19
- 02| - 164 - 171| - 205 + 3,4 + 0,4 + 03 - 01| + 46 + 25 + 0,6 + 1,8 + 1,2 + 1,0
- 03| + 135} + 133| + 119 + 14 - 01 + 0.2 - 02| + 159 + 13,9 + 99 + 4,0 + 14 + 06
- 01| + 127 + 13,0 + 10,7 + 23 - 01 - 03 - 00| - 3,6 - 24 - 38 + 14 + 0,7 - 18
+ 00| + 287| + 282| + 282 - 01 - 01 + 06 - 01| + 107 + 71 + 49 + 2.2 - 10 + 4,6
- 00| + 108| + 103| + 9,0 + 1,2 + 0,0 + 05 + 00| - 3.3 - 29 - 39 + 1,0 - 1,2 + 08
- 00| + 1.2 + 08| - 1,4 + 23 + 0,3 + 0,2 + 00| - 0,2 - 53 - 45 - 07 + 0,5 + 4,6
- 00| + 143| + 140| + 138 + 0,2 + 0,0 + 0,3 - 00| - 20 - 09 - 23 + 1,3 + 3,1 - 42
+ 001 + 2881 + 2821 + 263 + 19 + 0,4 + 03 + 0,01 + 9,6 + 97 + 10,5 - 08 + 0,6 - 08

Noten und Munzen in Fremdwaéhrung. —
Treuhandkredite; s. a. Anm.6. — 3 Bis

Dezember 1998 Wechselkredite (Wechselbestand zuztglich Indossamentsver-
bindlichkeiten aus rediskontierten Wechseln und aus dem Wechselbestand



Deutsche

Bundesbank
Monatsbericht
November 2002
IV. Banken
Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
von ausléndischen Banken (MFls) 2) von auslandischen Nichtbanken (Nicht-MFls) 2)
Beteili- Termineinlagen Termineinlagen (einschl. Spar-
gungen an (einschl. Sparbriefe) einlagen und Sparbriefe)
auslan-
Nach- dischen mittel- Nach- mittel- Nach-
richtlich: |Banken Sicht- und richtlich: Sicht- und richtlich:
Treuhand-|und Unter- ein- zusam- kurz- lang- Treuhand- ein- zusam- kurz- lang- Treuhand-
kredite 6) |nehmen 7) |insgesamt|lagen 8) |men 9) fristig 9) | fristig kredite 6) |insgesamt|lagen 8 |men 9) fristig 9) | fristig kredite 6) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
14,8 25,8 297,0 66,7 219,7 119,2 100,5 10,5 125,8 15,8 103,6 34,4 69,2 6,4] 1992
15,5 30,1 328,1 82,9 236,0 122,5 113,5 9,2 162,8 16,9 139,2 39,1 100,1 6,7| 1993
17,3 34,0 402,3 11,6 283,7 150,8 132,9 71 181,5 20,6 155,3 41,7 113,6 56| 1994
16,7 38,8 463,7 116,9 339,7 191,6 148,2 7,0 224,4 22,1 198,0 45,3 152,6 4,4| 1995
12,7 45,8 486,5 1471 335,7 172,0 163,7 3,8 273,5 34,3 237,2 50,0 187,2 2,1] 1996
15,7 54,7 670,3 226,0 440,2 254,3 185,9 4,0 3339 43,5 285,7 63,0 222,7 4,8| 1997
22,9 62,9 875,7 309,5 562,5 359,1 203,4 3,7 390,3 51,3 329,6 71,8 257,8 9,5| 1998
13,6 33,9 483,6 65,6 418,0 332,3 85,6 2,0 284,4 23,8 260,6 64,9 195,7 58| 1999
13,9 47,4 586,0 113,7 472,2 382,9 89,3 1,7 314,9 35,4 279,5 62,5 217,0 5,6| 2000
13,8 47,6 622,7 91,9 530,8 434,5 96,3 1.4 350,6 34,0 316,6 97,6 219,0 53| 2001
14,6 48,6 702,1 154,5 547,6 464,7 82,9 1,7 365,3 471 318,2 92,0 226,1 58| 2001 April
14,9 49,1 704,1 155,0 549,1 462,0 87,1 1,7 385,0 53,9 3311 96,3 234,8 6,1 Mai
14,8 48,6 675,1 151,3 523,8 435,2 88,6 1,6 364,1 45,8 318,3 81,5 236,8 6,1 Juni
14,7 49,3 635,4 132,5 502,8 4141 88,7 1,5 367,1 42,0 325,2 91,5 233,6 6,0 Juli
14,3 49,2 640,1 106,9 533,3 445,0 88,3 1.5 368,3 37,7 330,6 100,6 230,0 57 Aug.
14,2 49,1 645,2 144,7 500,5 409,0 91,6 1,5 360,8 36,7 324,2 92,2 231,9 5.7 Sept.
14,1 49,8 637,1 133,7 503,4 412,3 91,1 1.4 376,6 37,0 339,6 105,9 233,6 5,8 Okt.
14,2 50,0 643,3 120,4 522,9 429,6 93,3 1.4 365,7 38,8 327,0 107,5 219,5 5.9 Nov.
13,8 47,6 622,7 91,9 530,8 434,5 96,3 1.4 350,6 34,0 316,6 97,6 219,0 5,3 Dez.
13,7 47,2 638,6 130,5 508,1 412,3 95,8 1.3 361,3 36,0 325,2 102,2 223,0 53| 2002 Jan.
14,0 47,4 616,5 122,8 493,7 396,3 97,4 1,3 360,4 34,6 325,8 105,0 220,8 5.1 Febr.
14,1 47,0 627,0 122,0 505,0 406,5 98,4 1,3 363,2 35,0 328,2 106,4 221,8 5.1 Marz
14,4 46,9 647,7 123,4 524,2 426,0 98,2 1,3 366,3 36,0 330,3 109,2 221,2 4,9 April
14,1 47,4 646,2 119,3 526,9 428,8 98,1 1,2 366,0 34,9 3311 112,7 218,4 4,7 Mai
13,1 47,0 608,3 133,9 474,4 376,0 98,4 1,1 344,2 38,2 306,0 93,0 213,0 4,5 Juni
13,4 47,2 618,3 121,3 497,1 395,4 101,6 1,1 347,9 38,6 309,3 95,8 213,5 4,6 Juli
13,4 47,0 615,5 91,8 523,7 419,2 104,5 1.1 337,2 34,8 302,5 100,9 201,6 4,5 Aug.
13,4 47,0 626,2 132,7 493,5 389,3 104,2 1,1 344,6 41,2 303,4 103,2 200,2 4,6 Sept.
Veranderungen *
+ 0,2 + 41| + 238 + 141 + 11,1 - 04 + 11,5 - 14 + 34,3 + 1,0 + 33,2 + 4,0 + 29,1 + 0,2 1993
- 17 + 42) + 856 + 31,3] + 560 + 339 + 22,1 - 17 + 23,1 + 39 + 19,8 + 34 + 16,4 - 0,7| 1994
- 0.2 + 52| + 71,0 + 79| + 646| + 459 + 18,7 - 15 + 47,8 + 2,2 + 46,5 + 4,1 + 42,4 - 09| 1995
- 23 + 59| + 11,3 + 27,1 - 139| - 26,6 + 12,7 - 19 + 44,7 + 11,7 + 35,0 + 3,7 + 31,3 - 2,0| 1996
+ 2,7 + 79) + 157,3 + 67,7 + 895| + 718 + 17,7 + 0,1 + 51,0 + 54 + 43,3 + 11,4 + 31,9 + 2,3| 1997
+ 7,7 + 88| + 2156 + 87,7| + 128,1| + 1081 + 20,0 - 03 + 64,7 + 10,4 + 48,9 + 10,3 + 38,6 + 55| 1998
+ 1,1 + 109| + 374 - 92| + 466| + 476 - 10 - 0,0 + 61,0 + 7,2 + 53,8 + 15,9 + 37,9 + 0,1| 1999
- 0.2 + 12,8 + 90,0 + 47,01 + 430| + 429 + 0,1 - 04 + 24,4 + 11,1 + 13,3 - 29 + 16,2 - 0,8| 2000
- 05 - 05| + 235 - 236| + 470 + 424 + 4,6 - 04 + 30,8 - 1.8 + 32,6 + 333 - 07 - 0,6| 2001
+ 0,0 + 01| + 27 - 93| + 120| + 122 - 01 - 01 + 18,5 + 58 + 12,8 + 12,2 + 06 - 0,0] 2001 April
- 0,0 - 03| - 119 - 12| - 108| - 126 + 1,8 - 0,1 + 14,0 + 6,2 + 7.8 + 2,9 + 49 - 0,0 Mai
- 00 - 04| - 280 - 34| - 245| - 262 + 17 - 01 - 20,0 - 81 - 11,9 - 14,7 + 28 - 0,0 Juni
+ 0,0 + 1,1 - 322 - 176 - 146| - 155 + 09 - 0,0 + 7.6 - 33 + 10,9 + 10,8 + 0,1 + 0,1 Juli
- 00 + 05| + 143 - 243| + 387| + 381 + 05 - 00 + 67 - 39 + 10,6 + 10,2 + 03 + 0,1 Aug.
- 0,1 - 02| + 3,4 + 37,7 - 342| - 374 + 3,1 - 0,0 - 84 - 11 - 74 - 87 + 13 - 0,0 Sept.
- 0.2 + 05| - 103 - 11,4| + 1.1 + 1,7 - 06 - 0,1 + 14,7 + 0,3 + 14,5 + 13,4 + 1,1 - 0,0 Okt.
+ 0,0 + 00| + 31 - 138 + 169 + 151 + 1,8 - 0,0 - 12,6 + 1,6 - 14,2 + 10 - 15,2 - 0,0 Nov.
- 04 - 26| - 225 - 288| + 63| + 3,5 + 2,8 + 0,0 - 16,0 - 48 - 11,2 - 10,1 - 11 - 0,6 Dez.
- 02 + 04| + 116 + 383| - 268| - 257 - 10 - 01 + 82 + 19 + 64 + 39 + 25 - 0,1] 2002 Jan.
+ 0,3 + 02| - 21,7 - 77| - 140| - 157 + 17 - 0,0 - 05 - 14 + 09 + 2,9 - 20 - 0.2 Febr.
+ 0,2 - 03| + 119 - 05| + 124 + 113 + 1.2 + 0,0 + 36 + 04 + 32 + 16 + 17 - 0,0 Marz
+ 0,3 + 02| + 271 + 23| + 248) + 243 + 05 - 0,1 + 71 + 1,3 + 58 + 39 + 19 - 0,2 April
- 03 + 1.1 + 7.3 - 28| + 101| + 9,1 + 1,0 - 0,0 + 54 - 08 + 6,2 + 5,2 + 1,0 - 0,2 Mai
- 10| + 03| - 273 + 161| - 434| - 444 + 10| -01| -145 + 37| -182 -176| - 06| - 03 Juni
+ 0,2 - 01| + 55 - 13,6 + 190 + 16,3 + 2,7 + 0,0 + 0,6 + 0,2 + 05 + 2,1 - 16 + 0,1 Juli
- 00 - 02| - 15 - 292 + 27,7 + 248 + 30 - 00 + 47 - 38 + 85 + 53 + 32 - 0,0 Aug.
+ 0,1 + 00l + 112 + 409| - 296| - 296 - 0,1 + 0,0 + 8,1 + 6,5 + 16 + 2,9 - 13 + 0,1 Sept.
vor Verfall zum Einzug versandte Wechsel). — 4 Bis November 1993 in den Anm. 2. — 7 Bis Dezember 1998 einschl. den Auslandsfilialen zur Verfugung
Wertpapieren enthalten; s. a. Anm. 5. — 5 Bis November 1993 einschl. gestelltes Betriebskapital. — 8 Bis Dezember 1998 einschl. Termineinlagen
borsenfahiger Geldmarktpapiere; ohne Namensschuldverschreibungen. — bis unter 1 Monat. — 9 Bis Dezember 1998 ohne Termineinlagen bis unter

6 Ab 1999 nicht mehr in die Kredite bzw. Einlagen einbezogen; s. a. 1 Monat.
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IV. Banken

5. Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland an inldndische Nichtbanken (Nicht-MFIs)*

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €

Kurzfristige Kredite Mittel- und langfristige
Kredite an inldndische an Unternehmen und Privatpersonen 1) |an 6ffentliche Haushalte an Unter-
Nichtbanken insgesamt 1) 2)
mit |ohne bérsen-
borsenfahige(n) Geld- fahige
marktpapiere(n), Wert- Buchkredite |Geld-
papiere(n), Ausgleichs- zZu- und markt- zZu- Buch- Schatz- zZu-
forderungen insgesamt sammen Wechsel 3) 4) | papiere sammen kredite wechsel 5) insgesamt sammen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
3478,2 3166,6 597,2 571,2 571,0 0,2 26,0 16,7 9,3 2881,0 2167,5
3826,4 3417,8 563,2 544,2 540,8 3,4 19,0 16,8 2,2 3263,2 24418
4137,2 3633,1 583,5 549,1 548,6 0,4 34,4 32,7 1.8 3553,7 2661,9
4436,9 3936,9 615,2 584,0 583,3 0,7 31,3 30,5 0,8 3821,7 27855
47731 4248,7 662,2 617,2 616,2 1,0 45,1 40,2 4,9 4110,8 3007,2
5058,4 4 506,2 667,8 625,8 624,8 1,0 41,9 40,1 1,9 4390,6 32234
5379,8 47754 704,3 661,3 660,8 0,5 43,0 38,5 4,5 4675,5 34824
2904,5 2576,5 355,3 328,9 328,7 0,2 26,4 23,6 2,8 2549,2 1943,6
3003,7 2663,7 371,2 348,2 347,7 0,5 22,9 21,2 1.7 2632,5 2038,6
30141 2704,2 387,9 356,7 355,2 5 31,2 28,2 2,9 2626,2 2070,2
3030,3 2679,0 391,1 361,8 360,8 1,0 29,3 27,8 1.5 2639,2 2069,0
30327 2685,7 390,0 362,3 361,0 1,3 27,7 26,1 1,6 2642,7 2072,6
3007,7 2681,8 385,0 363,3 362,0 1,3 21,7 20,7 1,0 2622,7 2047,4
3008,2 2676,9 380,0 353,5 352,2 1,2 26,6 23,4 3,2 2628,2 2047,3
29953 2676,6 371,3 345,9 344,6 1.4 25,4 23,1 2,3 2624,0 2052,4
2989,9 2 685,2 379,9 354,4 352,5 1.9 25,5 22,4 3,0 2610,0 2051,2
29925 2687,1 376,7 350,1 348,7 1.4 26,6 23,6 3,0 26158 20589
3009,4 2703,8 388,0 351,1 349,9 1.2 36,9 34,4 2,5 26214 2 064,6
30141 2704,2 387,9 356,7 355,2 1.5 31,2 28,2 2,9 2626,2 2070,2
3011,2 2694,8 377.4 345,5 344,6 0,9 31,8 29,8 2,1 2633,8 2078,2
3006,1 2694,0 377,7 345,7 344,8 0,9 32,0 30,1 1,9 26284 2071,7
2996,9 2694,4 382,5 349,0 348,0 1,0 33,5 31,8 1,6 2614,4 2061,7
3004,3 2691,8 379,1 348,2 3471 1,1 30,8 28,2 2,6 26253 20693
3005,7 2687,0 373,6 344,9 344,0 0,9 28,6 24,9 3,7 2632,2 2072,7
2990,8 2683,1 370,7 343,1 342,2 0,9 27,6 23,4 4,2 2620,1 2066,7
29957 2689,5 370,4 335,5 334,1 1,5 34,9 32,2 2,7 26253 2 068,5
29873 2679,9 356,0 331,2 329,9 1,2 24,8 22,1 2,7 2631,4 20733
2995,5 26874 367,4 343,2 341,6 1.5 24,2 21,8 2,4 2628,2 2068,8
Veranderungen *
+ 3398 + 2537 - 151 - 9,2 - 11,9 + 2,7 - 5,9 + 1,2 - 7,2 + 3549 + 251,7
+ 3205 + 2440 + 13,2 + 7.0 + 9,9 - 29 + 6,2 + 6,6 - 04 + 307,2 + 2491
+ 3128 + 3119 + 359 + 37,9 + 37,7 + 0,2 - 1.9 - 1,0 - 10 + 276,9 + 185,1
+ 336,3 + 3129 + 443 + 32,6 + 322 + 04 + 11,7 + 7.4 + 4,3 + 292,0 + 221,5
+ 2852 + 256,9 + 27 + 59 + 59 + 0,0 - 32 - 01 - 30 + 2825 + 2199
+ 3353 + 2855 + 51,7 + 50,6 + 51,2 - 06 + 1.1 - 1.6 + 2,7 + 2836 + 2583
+ 156,1 + 1395 + 9,6 + 6,3 + 6,4 - 00 + 3.3 + 2,9 + 04 + 146,4 + 146,4
+ 100,7 + 83,2 + 145 + 181 + 17,8 + 03 - 3,6 - 2,5 - 11 + 86,1 + 93,8
+ 11,9 + 39,2 + 153 + 7.0 + 5,9 + 10 + 8,4 + 7.8 + 06 - 3,4 + 32,0
- 2,7 - 7,0 5,2 - 07 - 06 - 02 4,4 - 43 - 01 + 2,4 + 6,1
- 0,1 + 4,2 - 2,8 - 2,0 - 2,3 + 0,3 - 0,9 - 0,9 + 0,1 + 2,8 + 3,6
- 24,5 - 3,4 - 4,5 + 1,5 + 1,5 + 0,0 - 6,0 - 5,4 - 0,6 - 20,0 - 25,1
+ 1,7 - 3,8 - 3,8 8,7 - 8,6 - 01 + 4,9 + 2,7 + 2,2 + 5,5 - 0,3
- 9,6 + 1,2 - 7.2 - 6,1 - 6,2 + 0,1 - 1,2 - 0,3 - 09 - 2,4 + 5.1
- 6,3 + 7.8 + 7.1 + 7.7 + 71 + 0,5 - 0,6 - 0,7 + 0,1 - 13,4 - 1,2
+ 2,4 + 1.5 - 3,8 - 5,0 - 4,5 - 05 + 1,2 + 1,2 + 0,0 + 6,2 + 8,1
+ 16,1 + 15,8 + 10,8 + 05 + 07 - 02 + 10,3 + 10,8 - 05 + 5.3 + 5.2
+ 5,8 + 1.3 + 0,5 + 6,2 + 5,9 + 03 - 5,7 - 6,2 + 04 + 5,4 + 5,9
- 3,4 - 10,2 - 11,3 - 11,9 - 11,4 - 0,6 + 0,7 + 1,6 - 09 + 7.9 + 8,1
- 49 - 0,6 + 05 + 03 + 03 + 0,0 + 01 + 03 - 02 - 5.4 - 6,5
- 8,6 + 0,8 + 4,9 + 3,4 + 33 + 0,1 + 1.5 + 1.7 - 02 - 13,5 - 9,7
+ 8,1 - 2,4 - 34 - 08 - 08 + 0,1 - 26 - 36 + 1,0 + 11,5 + 8,2
+ 2,2 - 41 - 51 - 29 - 28 - 02 - 22 - 33 + 11 + 7,4 + 3,7
- 19,0 - 8,0 - 3,3 - 2,3 - 2,3 + 0,0 - 1,0 - 1,5 + 0,5 - 15,6 - 9,6
+ 51 + 6,5 - 0,3 - 7.6 - 8,1 + 05 + 7.3 + 8,8 - 15 + 55 + 2,1
- 8,4 - 9,6 - 144 - 4,4 - 41 - 0,2 - 10,0 - 10,1 + 0,0 + 6,1 + 4,0
+ 7.7 + 7.1 + 11,0 + 11,7 + 11,3 + 0,3 - 0,6 - 0,3 - 03 - 3,3 - 3,9
*S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Brtiche sind in den Veréanderungen ausge- kassen. — 2 Bis Dezember 1998 einschl. Treuhandkredite; s. a. Anm. 9. —

schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtréagliche Korrekturen, die im
folgenden Monatsbericht erscheinen,
merkt. — 1 Bis Dezember 1998 einschl. Kredite an inlandische Bauspar-
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werden nicht besonders ange-

3 Bis Dezember 1998 Wechselkredite (Wechselbestand zuzuglich Indossa-
mentsverbindlichkeiten aus rediskontierten Wechseln und aus dem Wechsel-
bestand vor Verfall zum Einzug versandte Wechsel). — 4 Ab 1999 einschl. ge-
ringer Betréage mittelfristiger Wechselserien. — 5 Ab Dezember 1993 einschl.
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Kredite 2) 6)
nehmen und Privatpersonen 1) 2) an 6ffentliche Haushalte 2)
Buchkredite Buchkredite
Nach- Aus- Nach-
richtlich: gleichs- richtlich:
zu- mittel- lang- Wert- Treuhand- |zu- zu- mittel- lang- Wertpa- forde- Treuhand-
sammen fristig 7) fristig 8) papiere 6) |kredite 9 |sammen sammen fristig 7) fristig 8) piere 6) 10) |rungen 11) |kredite 9) Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
20115 263,5 1748,0 90,3 65,7 7341 487,8 47,6 440,2 147,2 64,3 13,9 1992
22415 253,9 1987,5 134,2 66,1 821,4 537,1 36,8 500,3 193,5 75,3 15,5| 1993
2390,4 228,3 2162,0 203,2 68,3 891,8 577,0 34,5 542,5 230,5 68,1 16,1 1994
2522,0 2141 23079 192,9 70,6 1036,2 713,0 74,5 638,4 234,4 71,3 17,5 1995
27133 215,8 2497,5 205,9 88,0 1103,6 773,0 69,5 703,6 231,3 81,3 18,01 1996
2900,0 216,2 2683,8 234,1 89,3 1167,2 833,8 53,0 780,8 239,2 76,0 18,3| 1997
3104,5 206,8 28978 292,4 85,4 1193,2 868,8 33,1 835,7 2354 71,6 17,3| 1998
1764,8 182,5 1582,3 178,9 49,2 605,6 459,5 30,9 428,6 108,6 37,5 87| 1999
18389 192,8 1646,0 199,7 50,1 593,9 455,9 30,4 425,5 104,9 33,1 8,4| 2000
1880,5 1911 1689,4 189,7 48,9 556,0 440,3 25,6 414,6 11,8 4,0 8,0| 2001
18415 188,2 1653,3 227,5 50,0 570,2 449,0 271 421,9 116,4 4,9 8,4| 2001 April
1849,5 190,4 1659,2 223,0 48,8 570,2 449,1 27,3 421,8 116,2 4,8 8,4 Mai
1850,8 189,4 1661,4 196,6 48,5 575,3 448,3 26,8 421,5 122,1 4,9 8,3 Juni
1854,6 188,8 1665,8 192,7 48,5 580,9 446,7 26,6 420,1 130,2 4,0 8,2 Juli
1862,7 189,7 16729 189,7 49,4 571,6 446,2 26,6 419,7 121,4 4,0 8,2 Aug.
1866,1 190,0 1676,1 185,1 49,2 558,8 4441 25,7 418,4 110,7 4,0 8,2 Sept.
1870,9 189,8 1681,1 188,0 49,1 556,9 443,9 25,5 418,4 109,0 4,0 8,1 Okt.
1876,6 190,0 1686,6 188,0 48,8 556,8 442,9 25,6 417,3 110,0 4,0 8,1 Nov.
1880,5 1911 1689,4 189,7 48,9 556,0 440,3 25,6 414,6 11,8 4,0 8,0 Dez.
1880,9 189,1 1691,8 197,3 48,7 555,7 439,6 26,7 412,9 112,2 3,9 8,0] 2002 Jan.
1882,5 189,3 16933 189,1 48,5 556,8 436,6 26,1 410,5 116,2 3,9 8,0 Febr.
18823 189,4 1692,9 179,4 48,2 552,7 432,2 25,6 406,6 116,5 3,9 7,9 Marz
1884,5 189,8 1694,7 184,8 48,2 556,0 431,9 26,2 405,7 120,1 39 7,9 April
1888,0 189,9 1698,1 184,7 48,1 559,5 430,1 26,3 403,8 125,5 3,9 7,9 Mai
1891,0 191,2 1699,9 175,6 47,6 553,4 426,4 24,4 402,0 123,0 3,9 7.8 Juni
1897,5 191,7 1705,8 171,0 47,5 556,8 425,8 24,5 401,3 128,0 3,0 7.7 Juli
1901,6 192,3 1709,3 171,6 47,5 558,1 426,2 24,7 401,5 128,9 3,0 7.7 Aug.
1900,6 192,1 1708,6 168,2 47,3 559,3 423,3 24,6 398,7 133,1 3,0 7.7 Sept.
Verénderungen
+ 2141 - 289 + 2430 + 371 + 0,5 + 1041 + 48,2 - 108 + 59,0 + 65,1 - 11,4 + 16| 1993
+ 1987 - 292 + 2279 + 48,5 + 19 + 58,2 + 26,2 - 2,4 + 285 + 383 - 6,9 + 0,7| 1994
+ 176,0 - 1.9 + 177,9 + 33 + 59 + 91,8 + 91,8 + 153 + 76,6 - 04 - 1,2 + 1,5| 1995
+ 204,44 + 1.6 + 202,8 + 14,0 + 31 + 70,4 + 65,7 - 55 + 71,2 - 33 + 80 + 0,1] 1996
+ 189,0 + 03 + 1887 + 29,5 + 14 + 62,6 + 60,6 - 18,0 + 786 + 70 - 53 + 02| 1997
+ 2057 - 89| + 2146 + 56,5 - 39| + 253 + 350 - 20,0 + 550 - 44 - 44 - 09| 1998
+ 121,8 + 251 + 96,8 + 24,6 + 0,3 + 0,0 + 85 + 6,2 + 23 - 78 - 06 - 0,1 1999
+ 71,8 + 6,9 + 64,9 + 221 + 0,8 - 7.7 - 38 - 04 - 35 - 31 - 08 - 0,3| 2000
+ 41,9 - 2,8 + 44,7 - 98 - 1,2 - 35,4 - 16,5 - 55 - 10,9 + 10,1 - 291 - 04| 2001
- 1.1 - 2,3 + 1,2 + 7,2 - 01 - 3,6 - 1,0 - 03 - 06 - 26 - 01 - 0,0 2001 April
+ 8,0 + 2,2 + 5,9 - 45 - 1,2 - 0,8 - 06 - 06 - 01 - 01 - 00 - 00 Mai
+ 1,3 - 1,0 + 2,2 - 26,4 - 0,2 + 5,1 - 08 - 05 - 03 + 58 + 01 - 01 Juni
+ 3,8 - 06 + 4,4 - 40 - 00 + 5,8 - 1,6 - 02 - 1.4 + 83 - 09 - 01 Juli
+ 8,1 + 09| + 7,2 - 30 + 09| - 7,4 - 04 - 00 - 04 - 70 + 00 - 00 Aug.
+ 34 + 03] + 3,1 - 46 - 01 - 122 - 21 - 08 - 1.3 - 101 + 00 - 00 Sept.
+ 5.1 + 01 + 5.0 + 29 - 01 - 1,9 - 03 - 03 - 00 - 16 - 00 - 00 Okt.
+ 53 - 01 + 53 - 01 - 02| + 0,1 - 10 + 01 - 1 + 11 + 00 + 0,0 Nov.
+ 4,1 + 1,2 + 3,0 + 1,8 + 0,1 - 0,6 - 26 + 01 - 27 + 20 + 00 - 01 Dez.
+ 0,3 - 21 + 2,4 + 78 - 03| - 0,3 - 07 + 1,0 - 17 + 05 - 00 - 0,0| 2002 Jan.
+ 1.7 + 0.2 + 1,5 - 81 - 02 + 1,1 - 30 - 06 - 24 + 41 - - 0,0 Febr.
+ 0,1 + 04 - 0,3 - 98 - 0,2 - 3,9 - 44 - 05 - 39 + 05 - 00 - 00 Marz
+ 2,4 + 04 + 2,0 + 58 - 01 + 3,3 - 03 + 06 - 09 + 3,6 + 0,0 - 00 April
+ 3,8 + 0.2 + 3,6 - 00 - 00 + 3,6 - 1,9 + 00 - 1.9 + 5,5 + 0,0 - 00 Mai
- 0,5 - 19 + 1,4 - 90 - 05| - 6,1 - 36 - 18 - 18 - 24 - 00 - 01 Juni
+ 6,4 + 05 + 5,9 - 44 - 01 + 3,4 - 07 + 00 - 07 + 5,0 - 1,0 - 01 Juli
+ 4,1 + 06 + 3,5 - 01 + 0,0 + 2,1 + 04 + 03 + 0,2 + 1,6 + 0,0 - 00 Aug.
- 1,0 - 031 - 0,7 - 28 - 021 + 0,6 - 29 - 01 - 28 + 35 + 00 - 0,0 Sept.
sonstiger borsenfahiger Geldmarktpapiere; ohne Mobilisierungs- und Liquidi- 4 Jahren und daruber, ab 1999: von Uber 5 Jahren. — 9 Ab 1999 nicht mehr
tatspapiere. — 6 Ab 1999 Aufgliederung der Wertpapierkredite in mittel- in die Kredite einbezogen; s. a. Anm. 2. — 10 Ohne Schuldverschreibungen
und langfristig nicht mehr moéglich. — 7 Bis Dezember 1998: Laufzeit oder aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen; s. a. Anm. 11. — 11 Einschl.
Kundigungsfrist von Gber 1 Jahr bis unter 4 Jahre, ab 1999: Uber 1 Jahr bis Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen.
5 Jahre einschl. — 8 Bis Dezember 1998: Laufzeit oder Kundigungsfrist von
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6. Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland an inlédndische Unternehmen und Privatpersonen,

Wohnungsbaukredite, Wirtschaftsbereiche

Mrd €
Kredite an inléndische Unternehmen und Privatpersonen (ohne Bestande an borsenfahigen Geldmarktpapieren und ohne Wertpapierbestande) 1)
darunter:
Kredite fur den Wohnungsbau |Kredite an Unternehmen und Selbstandige
Finan-
Land- zierungs-
Hypo- Energie- und institu-
thekar- und Forst- Verkehr |tionen 4)
kredite sonstige darunter Wasser- wirt- und (ohne
Hypo- auf Kredite Kredite versor- schaft, Nach- MFls) und
thekar- Wohn- fur den fur den |Verarbei- |gung, Fischerei [richten- |Versiche-
kredite grund- Woh- Woh- tendes Berg- Bau- und Uber- rungs-
Zeit insgesamt | insgesamt | zusammen | stticke nungsbau |zusammen | nungsbau | Gewerbe |bau 2) gewerbe |Handel 3) |Fischzucht|mittlung |gewerbe
Kredite insgesamt Stand am Jahres- bzw. Quartalsende *
1999 2094,2 899,3 991,3 691,5 299,9 1209,0 332,0 166,2 33,7 67,1 173,0 31,1 47,2 27,5
2000 21873 955,2 1030,8 737,6 293,2 1267,8 3441 174,9 35,9 68,2 173,2 31,4 49,1 34,2
2001 Sept. 2219,3 974,2 1047,8 754,0 293,9 1284,7 345,6 175,9 34,8 69,4 172,3 31,9 49,3 38,2
Dez. 2 236,3 981,4 1053,9 757,7 296,2 1295,6 346,1 174,3 36,7 67,9 172,9 31,3 50,0 39,0
2002 Méarz 2230,8 983,7 1055,7 759,9 295,7 1291,7 345,8 173,8 38,1 68,5 169,3 31,6 51,7 39,0
Juni 22337 994,1 1060,2 768,0 292,2 12871 345,9 171,5 39,4 68,2 167,0 32,0 51,5 36,5
Sept. 22427 1000,0 1064,3 770,7 293,6 1286,1 344,5 168,2 38,3 66,9 165,7 32,5 50,5 42,1
Kurzfristige Kredite
1999 329,4 - 17,6 - 17,6 276,9 11,8 57,3 4,3 17,9 61,4 4,5 10,6 8,8
2000 348,4 - 15,9 - 15,9 294,6 10,7 61,5 6,2 17,9 62,2 4,2 10,1 10,5
2001 Sept. 353,2 - 15,9 - 15,9 300,9 10,6 60,9 4,2 19,0 62,4 4,7 8,8 15,2
Dez. 355,8 - 15,9 - 15,9 304,1 10,6 59,6 5.5 17,8 63,5 4,1 9,3 14,2
2002 Marz 348,5 - 15,1 - 15,1 299,5 10,1 59,1 6,6 18,5 61,1 4,3 10,5 15,7
Juni 342,6 - 14,4 - 14,4 293,2 9,4 58,6 7.3 18,4 60,0 4,6 9,6 12,1
Sept. 342,1 - 14,1 - 14,1 291,2 9,1 56,6 6,1 17,5 59,3 4,8 8,8 17,0
Mittelfristige Kredite 8)
1999 182,5 - 42,6 - 42,6 109,1 13,4 16,7 1,7 6,9 13,0 34 6,3 4,0
2000 192,8 - 39,3 - 39,3 120,1 12,8 17,6 1.5 7,0 13,3 3,4 6,9 9,1
2001 Sept. 190,0 - 37,9 - 37,9 117,9 12,5 18,0 1,7 6,6 13,3 32 7.4 7,3
Dez. 1911 - 371 - 37,1 120,1 12,0 18,5 1.9 6,5 13,4 3,2 7,2 7.7
2002 Marz 189,4 - 36,4 - 36,4 120,0 11,9 18,8 1.9 6,4 13,2 3,3 7,7 6,4
Juni 191,2 - 35,9 - 35,9 120,9 11,7 17,8 2,2 6,6 13,2 33 8,1 6,5
Sept. 192,1 - 35,7 - 35,7 121,0 11,6 18,0 2,4 6,6 13,3 33 8,1 6,7
Langfristige Kredite 1) 9)
1999 1582,3 899,3 931,1 691,5 239,7 823,0 306,8 92,3 27,7 42,2 98,7 23,3 30,3 14,7
2000 1646,0 955,2 975,5 737,6 238,0 853,1 320,6 95,9 28,2 43,4 97,7 23,9 321 14,6
2001 Sept. 1676,1 974,2 994,0 754,0 240,0 865,9 322,6 96,9 28,9 43,8 96,6 24,0 33,1 15,8
Dez. 1689,4 981,4 1000,9 757,7 243,2 871,4 323,5 96,2 29,4 43,7 96,1 24,0 33,5 171
2002 Méarz 1692,9 983,7 1004,1 759,9 244,2 872,3 323,8 95,9 29,5 43,5 94,9 24,1 33,5 17,0
Juni 1699,9 994,1 1009,9 768,0 241,9 873,0 324,8 95,1 29,9 43,2 93,9 24,1 33,8 17,9
Sept. 1708,6 1000,0 1014,5 770,7 243,8 873,9 323,8 93,6 29,9 42,8 93,0 24,4 33,5 18,4
Kredite insgesamt Veranderungen im Vierteljahr »
2001 4.Vj. + 16,6| + 58| + 72| + 47| + 25| + 106] + 08| - 1.5 + 20| - 14| + 05| - 06| + 07| + 0,6
2002 1.Vj. - 57| + 1.6 + 1.3 + 1.4 - 02| - 41| - 04| - 02| + 1.3 + 05} - 37| + 03| + 1.7 + 01
2.Vj. - 03| + 37| + 38| + 34| + 03| - 70| - 04| - 24| + 1.2 - 05| - 27| + 03| - 1.3 - 2,7
3.Vj. + 861 + 481 + 571 + 361 + 2,11 - 141 - 061 - 34| - 1,11 - 141 - 141 + 051 - .11 + 5,6
Kurzfristige Kredite
2001 4.Vj. + 2,0 - - 0,2 - - 02| + 26| - 01| - 1,2 + 1.3 - 1.2 + 09| - 06| + 05| - 1,0
2002 1.Vj. - 7.8 - - 0,8 - - 08| - 51| - 06| - 05| + 1.1 + 07| - 23| + 02| + 1.2 + 1,4
2.Vj. - 60 -1 - 07 -\ - 07, - 65| - 06/ - 05 + 07, - 01} - 14 + 03| - 09| - 35
3.Vj. - 09 -1 - 02 -1 - 02 - 24/ - o031 - 211 - 121 - 09I - o7l + 02| - 08 + 50
Mittelfristige Kredite 8)
2001 4.Vj. + 1,2 -| - 0,9 -| - 09| + 25| - 05| + 05| + 02| - 01| + 0,1 00| - 02| + 0,4
2002 1.Vj. - 15 -1 - 06 -\ - o6}, + 01 - 01 + 03] + 01| - 00} - O1 + 01| + 06| - 13
2.Vj. - 1.3 -1 - 05 -\ - o5, - 10/, - 02| - 11| + 02| + 00} - 02 - 00| - 05| + 01
3.Vj. + 08 -1 - 03 -l - 031 + o1l - o1/ + 02/ + 011 - 00| + o010 + O1I + 01| + 02
Langfristige Kredite 1) 9)
2001 4.Vj. + 133| + 58| + 82| + 47| + 35| + 55| + 14| - 07| + 06| - 01| - 05| + 00| + 04| + 1,2
2002 1.Vj. + 36| + 16| + 27| + 14| + 1.3 + 09| + 03| - 00| + 02| - 02| - 1.2 + 01| - 00| - 0,0
2.Vj. + 69| + 37| + 50| + 34| + 15| + 05| + 04| - 08| + 04| - 04| - 1.1 + 00| + 01| + 0,7
3.Vj. + 871 + 48l + 631 + 361 + 27/ + 09/ - 02| - 151 + o0l - 04! - 08/ + 02| - 04l + 05

* Ohne Kredite der Auslandsfilialen. Bis Dezember 1998: Kredite der Banken
(ohne Bausparkassen) in Deutschland; einschl. Kredite an Bausparkassen. Ab
1999: Kredite der Monetéren Finanzinstitute (MFIs) in Deutschland; Aufglie-
derung der Kredite der Bausparkassen nach Bereichen und Branchen ge-
schatzt. Statistisch bedingte Verdanderungen sind bei den Veranderungen
ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als
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vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die
im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
merkt. — 1 Bis Dezember 1998 einschl. Treuhandkredite; ab 1999 werden
Treuhandkredite nicht mehr in die Kredite einbezogen. — 2 Einschl. Gewin-
nung von Steinen und Erden. — 3 Zuzgl. Instandhaltung und Reparatur von
Kraftfahrzeugen und Gebrauchsgtitern. — 4 Bis Dezember 1998: ohne



Deutsche

Kreditinstitute (mit Ausnahme der Bausparkassen), ab 1999:
(MFIs) und ohne Institutionen fur Finanzierungsleasing; s. a. Anm. 5. — 5 Ab
1999 einschl. Institutionen fur Finanzierungsleasing. — 6 Ab 1999 einschl.
Einzelkaufleute; bis Dezember 1998 wurden Einzelkaufleute den Unter-
nehmen zugeordnet. — 7 Ohne Hypothekarkredite und ohne Kredite far

ohne Banken

den Wohnungsbau, auch wenn sie in Form von Ratenkrediten gewahrt wor-
den sind. — 8 Bis Dezember 1998: Laufzeit oder Kundigungsfrist von tGber
1 Jahr bis unter 4 Jahre, ab 1999: tuber 1 Jahr bis 5 Jahre einschl. — 9 Bis
Dezember 1998: Laufzeit oder Kundigungsfrist von 4 Jahren und daruber,
ab 1999: von Uber 5 Jahren.
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Kredite an
Kredite an wirtschaftlich unselbstandige Organisationen
und sonstige Privatpersonen ohne Erwerbszweck
Dienstleistungsgewerbe (einschl. freier Berufe) 5) | nachrichtlich: sonstige Kredite
darunter: darunter:
Debet-
salden auf
Lohn-,
Gehalts-, darunter
Woh- Beteili- Sonstiges |Kredite Kredite Renten- Kredite
nungs- gungs- Grund- an Kredite fur den und fur den
unter- gesell- stlcks- Selb- an das Woh- Raten- Pensions- Woh-
zusammen |nehmen schaften |wesen standige 6) |[Handwerk |zusammen |nungsbau |zusammen |kredite 7) |konten zusammen |nungsbau | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Quartalsende * Kredite insgesamt
663,1 154,1 42,8 168,3 449,4 73,9 871,4 655,7 215,7 105,7 23,6 13,7 3,61 1999
700,8 162,3 46,8 183,1 459,0 75,0 905,5 683,0 222,6 108,6 24,3 14,0 3,7| 2000
712,9 168,7 49,0 190,3 458,5 75,5 920,6 698,6 222,0 110,3 23,9 13,9 3,6 2001 Sept.
723,3 169,4 50,3 194,3 458,6 74,7 926,7 704,3 222,4 110,7 22,9 14,1 3,5 Dez.
719,7 168,9 49,2 195,6 455,5 75.1 925,4 706,4 219,0 109,5 22,3 13,8 3,5| 2002 Mérz
720,9 169,4 48,8 197,9 456,1 74,7 932,5 710,8 221,7 112,3 22,7 14,1 3,5 Juni
721,9 1711 47,8 199,8 453,5 74,0 942,1 716,4 225,8 114,6 23,9 14,5 3,4 Sept.
Kurzfristige Kredite
112,2 18,6 17.1 27,5 55,9 15,6 51,1 5,7 45,4 2,5 23,6 1.3 0,0] 1999
122,1 19,6 18,1 30,0 57,1 16,2 52,6 52 47,4 2,3 24,3 1,2 0,0| 2000
125,6 20,7 19,7 32,2 56,3 16,8 51,0 53 45,6 2,9 23,9 1.3 0,0] 2001 Sept.
130,1 21,6 20,4 341 56,0 15,8 50,3 53 45,0 2,8 22,9 1.4 0,0 Dez.
123,8 20,8 18,2 33,3 54,9 16,5 47,9 5,0 42,9 2,5 22,3 1.1 0,0| 2002 Marz
122,6 20,8 18,2 32,5 54,8 16,3 48,2 4,9 43,2 2,5 22,7 1,3 0,0 Juni
121,0 20,9 17,3 33,0 53,8 16,1 49,2 5,0 44,2 2,5 23,9 1.7 0,0 Sept.
Mittelfristige Kredite 8)
57,0 7.1 4,0 12,3 33,3 5,6 72,7 29,2 43,5 31,0 - 0,7 0,11 1999
61,4 6,8 6,3 13,6 33,1 5,5 72,2 26,4 45,8 33,0 - 0,6 0,1| 2000
60,5 7.0 5,6 14,8 31,7 5,4 71,6 25,4 46,2 33,9 - 0,6 0,1] 2001 Sept.
61,9 6,7 6,5 14,7 31,2 53 70,5 25,0 45,4 334 - 0,6 0,1 Dez.
62,2 6,7 7.2 14,9 30,7 5,1 68,9 24,5 44,4 32,7 - 0,6 0,1] 2002 Mérz
63,2 6,7 6,9 15,4 31,6 5,0 69,7 24,2 45,5 341 - 0,6 0,1 Juni
62,6 6,6 6,6 15,9 31,3 4,9 70,5 241 46,4 35,0 - 0,6 0,1 Sept.
Langfristige Kredite 1) 9)
493,9 128,5 21,8 128,5 360,1 52,7 747,5 620,8 126,7 72,2 - 11,7 3,5| 1999
517,3 135,9 22,5 139,5 368,7 53,2 780,8 651,4 129,4 73,3 - 12,2 3,6] 2000
526,8 141,0 23,7 143,4 370,4 53,3 798,1 667,9 130,2 73,5 - 12,1 3,5| 2001 Sept.
531,3 141,1 23,4 145,6 371,3 53,7 806,0 674,0 132,0 74,4 - 12,1 3,5 Dez.
533,7 141,4 23,8 147,4 369,8 53,4 808,6 676,9 131,7 74,4 - 121 3,4| 2002 Marz
535,1 142,0 23,6 150,0 369,6 53,4 814,7 681,7 132,9 75,7 - 12,2 3,4 Juni
538,3 143,5 24,0 150,9 368,3 53,0 822,4 687,3 135,1 77,0 - 12,2 3,4 Sept.
Veranderungen im Vierteljahr » Kredite insgesamt
+ 10,1 + 08| + 1.7 + 40| + 03] - 09| + 58| + 64| - 05 - 0,1 - o] + 0,1 - 0,0/ 2001 4.Vj.
- 42| - 05| - 08| + 1.1 - 27| + 03] - 1.3 + 17| - 30| - 1,0 - 5| - 02| - 0,0 2002 1.Vj.
+ 0+ 06] - 05 + 2,3 - 07 - 0,3 + 6,3 + 4,2 + 2,2 + 1.6 + 4] + 0,3 - 0,0 2.Vj.
+ 091 + 1,51 - 0,21 + 20| - 2,1 - 071 + 9,61 + 64| + 331 + 2,1 + 20 + 041 - 0,0 3.Vj.
Kurzfristige Kredite
+ 39| + 08| + 07| + 1.8 - 03| - 1.1 - 07| - 0,1 - 06| - 0,1 - o + 0,1 - 0,0 2001 4.Vj.
- 700 - 07 - 2,2 - 08| - 1.1 + 07| - 23] - 0,3 - 2,1 - 0,3 - 5| - 0,3 + 0,0| 2002 1.Vj.
- 1.1 - 00] + 0,1 - 08| - 0,1 - 02| + 04) - 0,1 + 04] + 0,1 + 41 + 0,2 + 0,0 2.Vj.
- 1.8l + 0,1 - 1,01 + 051 - 091 - 021 + 1.1 + 0,1 + 1.0l + 001 + 21+ 041 + 0,0 3.Vj.
Mittelfristige Kredite 8)
+ 1,5 - 02] + 09 + 00| - 04) - 0,1 - 1.3 - 04| - 08] - 0,6 - + 00| - 0,0/ 2001 4.Vj.
+ 05| - 0,1 + 09| + 02 - 05| - 0,1 - 1.6 - 05| - 1.0 - 0,8 -1 - 00| + 0,0 2002 1.Vj.
+ 05| - 00| - 04| + 05| - 02| - 0,1 - 03| - 03| - 00| + 0,2 -1+ 00| - 0,0 2.Vj.
- 06| - 0,1 - 0,1 + 031 - 03| - 0,1 08| - 0,1 091 + 1,0 -1 - 00| - 0,0 3.Vj.
Langfristige Kredite 1) 9)
+ 47| + 02| + 0,1 + 22| + 1,01 + 03| + 78] + 69| + 09| + 0,5 - - 00| - 0,0 2001 4.Vj.
+ 2,2 + 04] + 05 + 17| - 1,1 - 0,3 + 2,6] + 25| + 0,1 + 0,1 -+ 00} - 0,1| 2002 1.Vj.
+ 1.6 + 06] - 02 + 25| - 04) - 00| + 6,3] + 46 + 1.7 + 1.3 -1 + 0,1 - 0,0 2.Vj.
+ 3,2 + 141 + 1,00 + 1,21 - 1,01 - 0,3 + 781 + 64| + 1,31 + 1.1 -1 + 0,0l - 0,0 3.Vj.
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7. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von
inlandischen Nichtbanken (Nicht-MFls)*

Mrd €
Termineinlagen 1) 2) Nachrichtlich:
Einlagen mit Befristung von tber 1 Jahr 2) Nachrangige |in Termin-
und Verbindlich- |einlagen
aufge- mit keiten (ohne |enthalten:
nommene Befristung bis borsenfahige |Verbindlich-
Kredite Sicht- bis 1 Jahr 2 Jahre Uber Sparein- Spar- Treuhand- |Schuldver- keiten aus
Zeit insgesamt |einlagen insgesamt |einschl. zusammen |einschl. 2 Jahre lagen 3) briefe 4) kredite schreibungen) |Repos
Inlandische Nichtbanken insgesamt Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1999 1905,3 420,4 759,6 239,7 519,9 4,5 515,4 614,7 110,7 42,1 25,6 0,4
2000 1945,8 443,4 819,9 274,7 545,2 9,0 536,2 573,5 109,0 42,1 25,9 -
2001 2034,0 526,4 827,0 268,7 558,3 10,3 548,0 574,5 106,0 43,3 26,2 31
2001 Okt. 1977,5 483,7 829,0 274,2 554,8 10,2 544,6 556,4 108,4 42,4 26,1 5,0
Nov. 1999,2 511,0 822,5 268,3 554,2 10,3 543,9 558,2 107,6 42,5 26,2 2,5
Dez. 2034,0 526,4 827,0 268,7 558,3 10,3 548,0 574,5 106,0 43,3 26,2 31
2002 Jan. 2009,8 511,5 819,9 257,8 562,1 10,2 551,9 573,4 105,1 42,4 26,1 1.1
Febr. 2007,8 511,3 819,7 256,3 563,5 8,6 554,8 572,0 104,8 42,2 26,2 1,2
Marz 2 006,6 509,2 821,7 256,4 565,3 8,5 556,8 570,8 104,9 42,1 26,3 1,5
April 1999,3 515,7 816,8 252,5 564,3 8,3 556,0 561,8 104,9 42,0 26,3 1,2
Mai 20094 523,8 820,6 255,9 564,7 83 556,4 560,1 105,0 41,9 26,3 2,0
Juni 2021,4 536,2 820,6 256,6 564,0 8,4 555,6 558,9 105,7 41,5 26,6 1.4
Juli 2016,2 531,6 821,1 256,3 564,9 8,5 556,4 557,5 106,0 41,6 26,9 1,5
Aug. 20139 527,2 823,0 259,4 563,6 8,5 555,2 557,8 105,9 41,6 27,1 2,0
Sept. 2025,0 540,8 820,6 257,8 562,8 8,4 554,3 558,3 105,3 41,6 27,5 6,7
Veranderungen
2000 + 413 + 223 + 61,1 + 348 + 26,2 + 45 + 21,8 - 40,5 - 17 - 00 + 03 - 04
2001 + 885| + 823| + 8,1 - 60 + 141 + 1,3 + 12,8 + 11 - 29 + 10 + 03 + 31
2001 Okt. + 63| + 34| + 2,9 + 20 + 08 + 01 + 08 + 10 - 09 - 02 - 01 + 45
Nov. + 215 + 271 - 6,6 - 58 - 08 + 01 - 08 + 18 - 08 + 00 + 01 - 25
Dez. + 347 + 154 + 4,5 + 04 + 41 + 00 + 41 + 16,4 - 15 + 08 - 01 + 05
2002 Jan. - 244 - 15,2 - 7.1 - 10,9 + 39 - 01 + 40 - 1,2 - 09 - 09 - 01 - 20
Febr. - 2,0 - 0,2 - 0,1 - 15 + 14 - 15 + 29 - 14 - 03 - 02 + 01 + 0.2
Mérz - 1.2 - 20| + 2,0 + 0,1 + 18 - 02 + 20 - 12 + 0,1 - 01 + 01 + 03
April - 7.3 + 6,5 - 4,9 - 39 - 10 - 02 - 08 - 90 + 0,1 - 01 + 00 - 04
Mai + 1.1 + 8,2 + 4,5 + 39 + 0,6 + 01 + 05 - 1,7 + 0,1 - 01 + 01 + 08
Juni + 1Al o+ m9 - o3 + o6 - 08 + 00/ - 09 - 12 + 07| - 03 + 0,1 - 06
Juli - 53 - 4,7 + 0,5 - 03 + 09 + 01 + 08 - 14 + 03 + 00 + 03 + 0,1
Aug. - 23| - 44| + 1.9 + 31 - 12 + 00 - 12 + 03 - 0,1 - 00 + 02 + 05
Sept. + 10,7 + 13,3 - 2,6 - 17 - 09 - 01 - 08 + 05 - 05 - 00 + 04 + 47
Inlandische 6ffentliche Haushalte Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1999 124,4 14,7 104,4 42,0 62,4 0,4 61,9 3,2 2,0 35,9 1.2 -
2000 149,1 16,6 127,7 62,1 65,5 1,2 64,4 2,7 2,1 36,0 1,4 -
2001 122,7 16,1 102,3 37,7 64,5 1,2 63,3 23 2,1 36,6 1,4 -
2001 Okt. 128,9 16,4 108,1 43,9 64,2 1,1 63,1 2,2 2,1 36,1 1,4 -
Nov. 127,0 16,1 106,6 42,3 64,3 1.1 63,2 2,2 2,2 36,2 1,4 -
Dez. 122,7 16,1 102,3 37,7 64,5 1,2 63,3 23 2,1 36,6 1,4 -
2002 Jan. 120,6 14,1 102,3 36,0 66,4 1.2 65,2 2,2 2,0 35,9 1.3 -
Febr. 119,6 14,5 101,0 34,7 66,2 1.2 65,1 2,1 2,0 35,8 1,3 -
Marz 117,4 13,8 99,5 34,2 65,3 1.1 64,2 2,1 2,0 35,6 1.3 -
April 113,7 12,4 97,3 32,9 64,4 0,9 63,5 2,0 2,1 35,5 1,3 -
Mai 116,9 12,7 100,1 35,5 64,6 1,0 63,6 2,0 2.1 35,5 1,3 -
Juni 118,5 14,5 99,9 35,7 64,2 1,0 63,2 2,0 2,1 35,2 1,3 -
Juli 116,6 14,3 98,2 34,0 64,2 1,0 63,3 2,0 2,1 35,6 1.3 -
Aug. 115,4 13,4 97.8 33,5 64,4 1,0 63,4 2,0 2,1 35,6 1.3 -
Sept. 114,3 13,6 96,6 33,7 62,9 0,8 62,1 2,0 2,1 35,5 1.3 -
Veranderungen ™
2000 + 248 + 1,9 + 233 + 20,1 + 32 + 08 + 24 - 05 + 0,1 + 01 + 03 -
2001 - 264 - 06| - 254 - 244 - 10 + 00 - 11 - 05 - 00 + 07 - 00 -
2001 Okt. - 3,5 + 0,1 - 3,6 - 34 - 02 - 00 - 02 - 00 - 0,0 - 03 + 00 -
Nov. - 1,91 - 04| - 1,6 - 17 + 01 - 00 + 01 + 00 + 0,0 + 00 - 00 -
Dez. - 43| + 00| - 4,3 - 45 + 0.2 + 01 + 01 + 00 - 00 + 05 + 00 -
2002 Jan. - 2,1 - 2,0 + 0,1 - 18 + 19 - 00 + 19 - 01 - 01 - 07 - 01 -
Febr. - 09| + 05| - 1,4 - 12 - 01 - 00 - 01 - 00 - 00 - 02 - 00 -
Marz - 23] - o8 - 15 - o6 - 09 - o0f - 09| - o1 + 00| - 02 - 00 -
April - 3,6 - 1,4 - 2,2 - 13 - 09 - 02 - 07 - 00 + 0,0 - 00 - 00 -
Mai + 34| + 04| + 31 + 29 + 02 + 00 + 01 + 00 + 0,0 - 01 + 00 -
Juni + 1,5 + 1,8 - 0,2 + 0.2 - 04 + 00 - 04 - 00 + 0,0 - 03 - 00 -
Juli - 1,9 - 0,2 - 1,7 - 1,7 + 00 - 00 + 01 - 00 + 0,0 + 04 + 00 -
Aug. - 1,2 - 09| - 0,3 - 05 + 02 - + 02 + 01 - 00 - 00 + 00 -
Sept. - 1.1 + 0,2 - 1,2 + 0.2 - 14 - 01 - 13 - 00 - 0,0 - 01 - -

*S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Bruche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
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folgenden Monatsbericht erscheinen,
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IV. Banken
noch: 7. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland
von inlandischen Nichtbanken (Nicht-MFIs)®
Mrd €
Termineinlagen 1) 2) Nachrichtlich:
Einlagen mit Befristung von tber 1 Jahr 2) Nachrangige |in Termin-
und Verbindlich- |einlagen
aufge- mit keiten (ohne |enthalten:
nommene Befristung bis borsenfahige |Verbindlich-
Kredite Sicht- bis 1 Jahr 2 Jahre Uber Sparein- Spar- Treuhand- |Schuldver- keiten aus
Zeit insgesamt |einlagen |insgesamt |einschl. zusammen |einschl. 2 Jahre lagen 3) briefe 4) kredite schreibungen)| Repos
Inlandische Unternehmen und Privatpersonen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1999 1781,0 405,7 655,2 197,6 457,6 41 453,5 611,4 108,7 6,2 24,5 0,4
2000 1796,7 426,8 692,2 212,6 479,6 7.8 471,8 570,8 106,9 6,1 24,5 -
2001 1911,3 510,4 724,7 231,0 493,7 9,1 484,6 572,3 103,9 6,6 24,8 3,1
2001 Okt. 1848,5 467,3 720,9 230,2 490,6 9,1 481,5 554,2 106,3 6,3 24,7 5,0
Nov. 1872,2 494,9 715,9 226,1 489,9 9,2 480,7 555,9 105,4 6,3 24,9 2,5
Dez. 1911,3 510,4 724,7 231,0 493,7 9,1 484,6 572,3 103,9 6,6 24,8 3,1
2002 Jan. 1889,3 497,4 717,5 221,8 495,7 9,0 486,7 571,2 103,1 6,4 24,8 1,1
Febr. 1888,2 496,7 718,8 221,6 497,2 7.5 489,7 569,8 102,8 6,4 24,9 1,2
Mérz 1889,2 495,4 722,2 222,2 500,0 7.3 492,6 568,7 102,8 6,5 25,0 1,5
April 1885,5 503,3 719,5 219,6 499,9 7,4 492,5 559,8 102,9 6,4 25,0 1,2
Mai 18925 511,1 720,5 220,4 500,1 7.4 492,8 558,0 102,9 6,4 25,0 2,0
Juni 1903,0 521,8 720,8 220,9 499,8 7.4 492,4 556,9 103,6 6,3 25,3 1,4
Juli 1899,6 517,3 722,9 222,3 500,6 7,5 493,1 555,5 103,8 6,0 25,6 1,5
Aug. 1898,5 513,8 725,2 225,9 499,3 7,5 491,7 555,8 103,8 6,0 25,8 2,0
Sept. 1910,7 527,3 724,0 2241 499,8 7,6 492,2 556,3 103,2 6,1 26,2 6,7
Veranderungen *
2000 + 16,5 + 204 + 37,8 + 14,8 + 23,1 + 3,7 + 19,3 - 40,0 - 18 - 01 + 0,0 - 04
2001 + 1150 + 829| + 335 + 18,4 + 15,1 + 13 + 13,8 + 15 - 29 + 03 + 03 + 3,1
2001 Okt. + 99| + 33| + 6,5 + 55 + 1,0 + 0,1 + 09 + 1,0 - 09 + 0,0 - 01 + 45
Nov. + 235 + 27,5| - 5,0 - 4.2 - 08 + 0,1 - 09 + 18 - 08 + 0,0 + 0,1 - 25
Dez. + 390 + 154| + 8,8 + 49 + 39 - 01 + 4,0 + 16,4 - 15 + 03 - 01 + 05
2002 Jan. - 222 - 13,2 - 7,2 - 91 + 20 - 01 + 2,1 - 11 - 08 - 02 + 0,0 - 20
Febr. - 1.1 - 0,6 + 1,2 - 03 + 15 - 15 + 3,0 - 14 - 03 + 0,0 + 0,1 + 0.2
Mérz 1.1 - 1.3 + 3,4 + 07 + 27 - 01 + 29 - 11 + 0,0 0,1 + 0,1 + 03
April - 37 + 79 - 27| - 26/ - o1 + 00 - o1 - 89 + 00l - 01 + 00 - 04
Mai + 7.6 + 7.9 + 1,4 + 1,0 + 05 + 0,1 + 04 - 1,7 + 0,0 - 00 + 0,1 + 08
Juni + 9,5 + 10,1 - 0,1 + 04 - 05 + 0,0 - 05 - 1,2 + 0,7 - 01 + 0,1 - 06
Juli - 3,4 - 4,5 + 2,2 + 1,4 + 08 + 0,1 + 0,7 - 13 + 0,3 - 03 + 0,3 + 0,1
Aug. - 1.1 - 35| + 2,3 + 3,6 - 14 + 0,0 - 14 + 0,2 - 01 - 00 + 0, + 05
Sept. + 11,8 + 13,2 - 1,4 - 19 + 05 + 0,0 + 05 + 05 - 05 + 01 + 04 + 4,7
darunter inlandische Unternehmen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1999 593,2 142,1 421,8 82,3 339,5 1,5 338,0 5,5 23,7 6,1 13,7 0,4
2000 635,1 158,1 447,6 89,0 358,5 2,7 355,8 5,2 24,2 5,9 141 -
2001 668,4 180,0 461,3 91,7 369,6 2,9 366,8 4,3 22,8 6,4 14,3 3,1
2001 Okt. 653,8 164,8 461,1 90,8 370,3 3,0 367,4 4,4 23,5 6,0 14,3 5,0
Nov. 653,5 169,1 456,6 87,5 369,2 2,9 366,2 4,3 23,4 6,1 14,3 2,5
Dez. 668,4 180,0 461,3 91,7 369,6 2,9 366,8 4,3 22,8 6,4 14,3 3,1
2002 Jan. 654,1 171,4 455,7 84,1 371,7 2,9 368,8 4,3 22,7 6,2 14,3 11
Febr. 649,7 164,4 458,4 85,1 3733 1.4 371,9 4,3 22,6 6,2 14,4 1,2
Marz 650,0 160,1 462,9 87,3 375,6 1.4 374,3 4,3 22,6 6,3 14,4 1,5
April 651,9 162,1 463,1 87,6 375,5 1,4 374,0 4,3 22,5 6,2 14,4 1,2
Mai 659,0 167,8 464,5 88,9 375,6 1.4 374,2 4,2 22,5 6,2 14,4 2,0
Juni 665,5 172,7 466,1 90,8 375,2 1,4 373,8 4,3 22,6 6,1 14,7 1,4
Juli 666,4 171,3 468,4 92,6 375,8 1,4 374,4 4,4 22,4 58 15,0 1,5
Aug. 663,0 166,4 469,8 95,6 374,2 1.4 372,8 4,4 22,4 58 15,1 2,0
Sept. 676,4 180,1 469,7 95,3 374,4 1,4 373,0 4,4 22,2 58 15,5 6,7
Veranderungen *
2000 + 42,8 + 153 + 27,3 + 6,7 + 20,5 + 12 + 19,3 - 03 + 0,5 - 0,1 + 04 - 04
2001 + 336 + 21,2 + 147 + 2,6 + 12,1 + 0,1 + 11,9 - 09 - 13 + 03 + 0,2 + 3,1
2001 Okt. + 79| + 24| + 5,9 + 45 + 14 - 01 + 15 - 04 - 01 + 0,0 - 01 + 45
Nov. - 05 + 4,21 - 4,6 - 33 - 13 - 00 - 13 - 0,1 + 0,0 + 0,0 + 0,1 - 25
Dez. + 148 + 108| + 4,7 + 4,2 + 05 - 01 + 05 - 00 - 0,6 + 03 - 00 + 05
2002 Jan. - 145 - 8,9 - 5,5 - 76 + 2,1 + 0,0 + 20 - 00 - 0,1 - 02 + 0,0 - 20
Febr. - 4,5 - 6,9 + ” + 1,0 + 14 - 1, + 29 + 0,0 - 02 + 0,0 + 0,1 + 0.2
Marz + 0,4 - 4,2 + 4,6 + 22 + 24 - 0 + 24 + 00 + 0,0 0,1 + 0,1 + 03
April + 1,9 + 1,9 + 0,1 + 03 - 02 + 0,0 - 02 - 01 - 0,1 - 01 - 00 - 04
Mai + 74| + 57| + 1.7 + 15 + 0,2 + 0,0 + 0,2 - 00 + 0,0 - 00 + 0,0 + 08
Juni + 5,7 + 4,4 + 1,2 + 1,7 - 05 + 0,0 - 05 + 0,0 + 0,1 - 01 + 0,1 - 06
Juli + 1,2 - 1,4 + 2,7 + 1,7 + 0,9 + 0,0 + 09 + 0,1 - 0,2 - 03 + 0,2 + 0,1
Aug. - 35| - 49| + 1.4 + 3,0 - 15 + 0,0 - 15 + 0,0 - 00 - 00 + 0,1 + 05
Sept. + 12,6 + 13,0 - 0,2 - 04 + 0,2 + 0,0 + 0,2 - 00 - 02 + 0,1 + 04 + 4,7

merkt. — 1 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten und Verbindlichkeiten Tab. IV.12. — 3 Ohne Bauspareinlagen; s. a. Anm. 2. — 4 Einschl. Verbind-
aus Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Bauspareinlagen; s. dazu lichkeiten aus nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen.
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IV. Banken

8. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von inléndischen Privatpersonen
und Organisationen ohne Erwerbszweck

Mrd €
Einlagen Sichteinlagen Termineinlagen 1) 2)
und aufge-
nommene nach Glaubigergruppen nach Glaubigergruppen
Kredite von
inlandischen inlandische Privatpersonen inlandi- inlandische Privatpersonen
Privatper- sche Orga-
sonen und wirt- nisatio- wirt-
Organisa- schaftlich  |sonstige nen ohne schaftlich  |sonstige
tionen zu- Selb- Unselb- Privat- Erwerbs- zu- Selb- Unselb- Privat-
insgesamt insgesamt |sammen standige standige personen zweck insgesamt |sammen standige standige personen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1187,8 263,5 254,6 50,2 170,3 34,1 9,0 233,4 216,6 35,2 161,6 19,9
1161,5 268,7 259,3 47,7 176,0 35,6 9,4 244,6 225,5 34,9 168,9 21,7
12429 330,4 320,1 55,8 220,9 43,4 10,2 263,4 242,9 36,3 182,4 24,2
12336 341,2 330,4 57,5 227,5 45,4 10,9 256,4 237,2 35,3 179,4 22,5
12335 343,3 332,3 57,9 228,5 45,9 11,0 256,0 236,0 35,1 178,6 22,3
1237,4 349,1 338,0 57,0 234,3 46,7 1.1 254,7 234,9 34,7 178,0 22,2
1233,2 346,0 335,2 58,8 230,3 46,1 10,9 254,6 235,2 35,1 177.8 22,2
1235,5 347,4 336,4 59,8 230,6 46,0 11,0 255,4 235,5 353 177,9 22,3
1234,3 3471 335,6 58,7 229,3 47,6 11,5 254,2 235,2 35,0 177,5 22,8
Veranderungen *
- 26,3 + 5,2 + 4,7 - 2,5 + 5,7 + 15 + 04 + 10,6 + 8,2 - 0.2 + 6,8 + 1,7
+ 81,3 + 61,7 + 60,8 + 8,1 + 45,0 + 78 + 08 + 18,8 + 174 + 1,4 + 13,5 + 2,5
- 56 + 6,0 + 5,4 + 2,3 + 2,3 + 08 + 06 - 2,8 - 1,8 - 04 - 10 - 04
+ 0,2 + 2,1 + 2,0 + 0,5 + 1.1 + 04 + 0,1 - 0,2 - 1.0 - 01 - 06 - 02
+ 3,8 + 57 + 5,6 - 0,9 + 57 + 08 + 0,1 - 1,3 - 11 - 04 - 06 - 0,1
- 456 - 3,1 - 2,9 + 1,7 - 41 - 06 - 02 - 0,5 + 0,3 + 04 - 02 + 0,0
+ 24 + 1,4 + 1,3 + 1,1 + 0,4 - 01 + 0,1 + 0,8 + 0,3 + 0.2 + 0,1 + 0,1
- 08 + 0,2 - 0,4 - 1.1 + 0,6 + 0,1 + 05 - 1.1 - 0,3 - 03 + 0,1 - 0,1

*S. Tab. IV. 2, Anm. *; statistische Bruche sind in den Veranderungen ausge-

folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. —

schaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vor- 1 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten und Verbindlichkeiten aus
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtréagliche Korrekturen, die im

9. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von inlandischen

Haushalten nach Glaubigergruppen »

offentlichen

Mrd €
Einlagen und aufgenommene Kredite
Bund und seine Sondervermégen 1) Lander
Termineinlagen Termineinlagen
inlandische Spar- Nach- Spar- Nach-
offentliche bis einlagen |richtlich: bis einlagen |richtlich:
Haushalte zu- Sicht- 1 Jahr Uber und Spar- |Treuhand- |zu- Sicht- 1 Jahr Uber und Spar- |Treuhand-
insgesamt sammen |einlagen |einschl. 1 Jahr briefe 2)  |kredite sammen |einlagen |einschl. 1 Jahr briefe 2)  |kredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
124,4 45,9 1,0 4,6 40,3 0,0 12,7 21,0 2,8 4,2 14,0 0,1 23,1
149,1 67,6 2,1 22,6 42,8 0,0 12,5 20,3 3,1 2,1 15,0 0,1 233
122,7 46,9 1,6 2,7 42,7 0,0 13,2 19,2 2,7 1.8 14,6 0,1 23,2
13,7 45,8 0,6 2,4 42,7 0,0 12,5 19,0 1,5 2,5 14,8 0,1 22,8
116,9 45,6 0,4 2,3 42,8 0,0 12,5 18,6 1.5 2,2 14,8 0,1 22,8
118,5 45,9 0,8 2,6 42,5 0,0 12,3 21,0 2,8 3,4 14,7 0,1 22,7
116,6 45,8 0,5 2,6 42,7 0,0 12,6 21,4 3,2 3,4 14,7 0,1 22,7
115,4 45,8 0,6 2,4 42,8 0,0 12,6 19,9 1.8 3,2 14,7 0,1 22,8
114,3 46,7 0,6 4,2 41,9 0,0 12,6 21,3 2,8 3,7 14,7 0,1 22,7
Veranderungen *
+ 24,8 + 21,6 + 1,2 + 18,0 + 2,5 - 0,0 - 0.2 + 0,5 + 0,3 - 09 + 1,1 + 0,0 + 0,2
- 26,4 - 204 - 04 - 19,9 - 0,1 - 00 + 0,5 - 1,2 - 0,6 - 0,2 - 04 + 0,0 + 0,1
- 36 - 12 - 07 + 0,1 - 0,6 - - 0,1 - 13 - 0,6 - 0,7 - 00 - 0,0 + 0,0
+ 34 - 01 - 02 - 00 + 01 - - 01 - 03 - 00 - 04 + 0,0 + 0,0 + 0,0
+ 15 + 03 + 04 + 02 - 03 + 00 - 0.2 + 24 + 1.3 + 1,2 - 0,1 + 0,0 - 01
- 19 - 01 - 03 + 0,0 + 0,2 + 0,0 + 0,3 + 0,3 + 04 + 0,0 - 00 - 00 + 0,0
- 12 + 00 + 0,1 - 02 + 0,1 - - 00 - 15 - 14 - 02 + 0,1 - 00 + 0,0
- 11 + 08 + 0,1 + 18 - 10 + 0,0 + 0,0 + 14 + 1,0 + 0,5 - 00 + 0,0 - 0,1

*S. Tab. IV. 2, Anm. *; ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Treu-
handanstalt und ihrer Nachfolgeorganisationen sowie von Bundesbahn,
Reichsbahn und Bundespost bzw. ab 1995 Deutsche Bahn AG, Deutsche Post

AG und Deutsche Telekom AG sowie Eigen- und Regiebetriebe der &ffent-
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lichen Haushalte, die unter Unternehmen erfasst sind.
sind in den Verénderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils
neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten. Anderungen durch
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Spareinlagen 3) Nachrichtlich:

nach Befristung

Nachrangige

inlandi- Uber 1 Jahr 2) inlandi- Verbindlich-  |in Termin-
sche Orga- sche Orga- keiten (ohne |einlagen
nisatio- darunter: inlan- nisatio- borsenfa- enthalten:
nen ohne dische nen ohne hige Schuld- |Verbind-
Erwerbs- bis 1 Jahr | zu- bis 2 Jahre |uber Privat- Erwerbs- Spar- Treuhand- |verschrei- lichkeiten
zweck einschl. sammen einschl. 2 Jahre insgesamt |personen |zweck briefe 4) kredite bungen) 5) aus Repos Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
16,8 115,4 118,0 2,5 115,5 605,9 595,5 10,4 85,0 0,2 10,8 —-| 1999
19,2 123,6 121,1 5,1 116,0 565,5 555,8 9,7 82,7 0,2 10,4 -| 2000
20,6 139,3 1241 6,2 117,9 568,0 558,6 9,4 81,1 0,2 10,5 —-| 2001
19,2 132,0 124,4 6,0 118,5 555,5 546,4 91 80,4 0,2 10,5 —| 2002 April
20,0 131,4 124,5 6,0 118,6 553,8 544,7 9,1 80,4 0,2 10,6 - Mai
19,8 130,1 124,6 6,0 118,6 552,6 543,5 9,1 81,0 0,2 10,6 - Juni
19,4 129,7 124,9 6,1 118,8 551,2 542,1 9,1 81,4 0,2 10,7 - Juli
19,9 130,3 125,1 6,2 118,9 551,4 542,3 9.1 81,4 0,2 10,7 - Aug.
19,0 128,9 125,4 6,2 119,2 551,9 542,9 9,1 81,0 0,2 10,7 - Sept.
Veranderungen
+ 24 + 80 + 2,5 + 2,5 + 0,0 - 397 - 39,0 - 07 - 23 + 0,0 - 04 —-| 2000
+ 14 + 15,8 + 3,0 + 1,1 + 19 + 25 + 28 - 03 - 16 + 0,0 + 0,0 + 0,0/ 2001
- 11 - 29 + 0,1 - 00 + 0,1 - 89 - 88 - 011 + 0,1 + 0,0 + 0,0 —| 2002 April
+ 08 - 05 + 0,3 + 0,1 + 0,2 - 17 - 17 - 00 + 0,0 + 0,0 + 0,0 - Mai
- 02 - 13 + 0,1 + 0,0 + 0,0 - 12 - 11 - 00 + 06 - 00 - 00 - Juni
- 08 - 04 - 01 + 01 - 02 - 15 - 15 + 0,0 + 04 + 0,0 + 0,1 - Juli
+ 05 + 06 + 0,2 + 0,0 + 0,2 + 02 + 02 + 0,0 - 00 + 0,0 + 0,0 - Aug.
- 09 - 15 + 03 + 0,0 + 03 + 05 + 0,6 - 0,0 - 04 + 0,0 + 0,0 - Sept.
Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Bauspareinlagen; s. dazu Tab. keiten aus nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 5 In den
IV.12. — 3 Ohne Bauspareinlagen; s.a. Anm. 2. — 4 Einschl. Verbindlich- Termineinlagen enthalten.
Gemeinden und Gemeindeverbéande (einschl. kommunaler Zweckverbénde) Sozialversicherung
Termineinlagen 3) Termineinlagen
Spar- Nach- Spar- Nach-
bis einlagen richtlich: bis einlagen richtlich:
zu- Sicht- 1 Jahr uber und Spar- Treuhand- |zu- Sicht- 1 Jahr Uber und Spar- Treuhand-
sammen einlagen einschl. 1 Jahr briefe 2) 4) kredite sammen einlagen einschl. 1 Jahr briefe 2) kredite Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
28,5 8,2 14,4 2,2 3,7 0,1 28,9 2,8 18,9 5.8 1,4 0,1 1999
30,2 8,9 15,7 2,0 3,6 0,1 31,1 2,5 21,7 5.7 1,2 0,1| 2000
27,8 9,2 13,8 1,8 31 0,2 28,7 2,7 19,5 54 1.1 0,1 2001
25,1 8,1 12,3 1,8 2,9 0,2 23,9 2,1 15,7 5,1 1,0 0,1| 2002 April
26,6 8,7 131 1.8 3,0 0,2 26,1 2,1 17,9 51 1,0 0,1 Mai
25,6 8,2 12,5 1,9 3,0 0,2 25,9 2,7 17,2 5.0 1,0 0,1 Juni
25,0 8,1 12,0 1.9 2,9 0,2 24,3 2,5 16,0 4,9 1,0 0,1 Juli
26,9 8,6 13,4 1.9 3,0 0,2 22,7 2,4 14,4 4,9 1,0 0,1 Aug.
25,2 8,0 12,4 1,9 2,9 0,2 21,1 2,2 13,4 45 1,0 0,1 Sept.
Veranderungen *
+ 1,7 + 08 + 1,3 - 02 - 02 + 0,0 + 1,0 - 03 + 1,7 - 01 - 02 - 0,0| 2000
- 24 + 0,2 - 20 - 02 - 04 + 0,0 - 24 + 0,2 - 23 - 03 - 00 - 0,0| 2001
- 04 - 0,1 - 03 - 0,1 - 0,0 + 0,0 - 07 - 0,1 - 04 - 0.2 - 00 —| 2002 April
+ 1,7 + 0,6 + 1,0 + 0,1 + 0,0 - 00 + 2,2 - 0,0 + 23 - 00 - 00 - Mai
- 10 - 05 - 06 + 0,1 - 00 - 00 - 0,1 + 0,6 - 07 - 01 - 00 - 00 Juni
- 05 - 00 - 05 + 0,0 - 00 + 0,0 - 16 - 02 - 1.2 - 01 - 00 - Juli
+ 1,9 + 0,5 + 1,4 - 00 + 0,0 + 0,0 - 16 - 01 - 15 + 0,0 + 0,0 - Aug.
- 17 - 07 - 10 - 00 - 00 + 0,0 - 16 - 0,2 - 10 - 04 - 00 - 00 Sept.
nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, Deutsche Einheit”, Lastenausgleichsfonds. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten
werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bundeseisenbahnvermégen, Ent- aus nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 3 Einschl. Bauspar-

schadigungsfonds, Erblastentilgungsfonds, ERP-Sondervermégen, Fonds einlagen. — 4 Ohne Bauspareinlagen; s. a. Anm. 3.
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10. Spareinlagen und an Nichtbanken (Nicht-MFIs) abgegebene Sparbriefe der Banken (MFIs) in Deutschland *

Mrd €
Spareinlagen 1) Sparbriefe 3) , abgegeben an
von Inldndern von Ausléandern inlandische
Nichtbanken
mit dreimonatiger mit Kuindigungsfrist
Kundigungsfrist von Uber 3 Monaten darunter |Nach-
mit drei- |richtlich: darunter
darunter darunter monatiger | Zinsgut- | Nicht- mit auslan-
Sonder- Sonder- Kundi- schriften |banken Laufzeit dische
ins- zu- zu- spar- zu- spar- zu- gungs- auf Spar- |ins- zu- von Uber | Nicht-
gesamt sammen sammen |formen2) |sammen |formen2) |[sammen |frist einlagen |gesamt sammen |2 Jahren |banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
626,6 614,7 504,4 338,8 110,2 88,3 11,9 9,1 20,0 116,4 110,7 101,8 5.7
585,2 573,5 450,5 309,0 123,0 104,4 11,7 8,3 19,3 115,9 109,0 94,4 6,8
586,5 574,5 461,9 327,2 112,7 97,2 12,0 8,8 19,9 112,8 106,0 87,2 6,8
571,0 560, 1 456,1 326,9 104,0 90,5 10,9 8,0 04 11,7 105,0 86,8 6,7
569,8 558,9 455,1 326,5 103,8 90,4 10,9 8,0 0,4 112,5 105,7 87,4 6,8
568,3 557,5 453,6 326,5 103,9 90,4 10,8 7,9 0,5 113,0 106,0 87,6 7,0
568,6 557.8 453,8 327,5 104,0 90,3 10,8 7,9 04 112,9 105,9 87,6 7,0
569,1 558,3 454,7 328,4 103,6 90,0 10,8 7,8 0,5 112,3 105,3 87,2 7,0
Veranderungen *
- 40,7 - 40,5 - 53,6 - 311 + 13,1 + 15,8 - 0,2 - 08 - 05 - 17 - 74 + 1,1
+ 13 + 1,1 + 11,4 + 15,5 - 10,4 - 72 + 0,3 + 0,5 2,9 - 29 - 71 - 0,0
- 18 - 17 - 06 + 05 - 11 - 11 - 0,1 - 00 + 01 + 0,1 + 02 + 0,0
- 12 - 12 - 10 - 04 - 0.2 - 01 - 0,0 - 0,0 + 08 + 0,7 + 06 + 0,1
- 15 - 14 - 15 - 00 + 0,1 - 00 - 01 - 0,1 + 04 + 0,3 + 0.2 + 0,2
+ 03 + 03 + 01 + 1,0 + 02 - 01 - 0,0 - 00 - 01 - 0,1 + 00 - 0,0
+ 0,5 + 05 + 10 + 09 - 05 - 03 - 0,0 - 00 - 06 - 05 - 04 - 00
*S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Briche sind in den Veranderungen ausge- merkt. — 1 Ohne Bauspareinlagen, die den Termineinlagen zugeordnet

schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im
folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-

werden. — 2 Spareinlagen mit einer Gber die Mindest-/Grundverzinsung hin-
ausgehenden Verzinsung. — 3 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsen-
fahigen Inhaberschuldverschreibungen.

11. Begebene Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere der Banken (MFIs) in Deutschland

Mrd €
Borsenfahige Inhaberschuldverschreibungen und Geldmarktpapiere Nicht bérsenfahige Inhaberschuldver- Nachrangig
schreibungen und Geldmarktpapiere 6) begebene
darunter:
darunter mit Laufzeit:
mit Laufzeit:
nicht
variabel Fremd- Uber Uber borsen-  |bodrsen-
verzins- | Null- wah- Certi- 1 Jahr 1 Jahr fahige fahige
liche Kupon-  |rungs- ficates bis bis bis bis Schuld-  |Schuld-
ins- Anlei- Anlei- anlei- of 1 Jahr 2 Jahre Uber ins- 1 Jahr 2 Jahre Uber verschrei- | verschrei-
gesamt 1) |hen 2) hen2)3) |hen4)5) |Deposit |einschl. 1) |einschl. 1) |2 Jahre 1) |gesamt |einschl. |einschl. |2Jahre |bungen |bungen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1310,3 208,2 14,7 98,7 13,1 73,6 47,0 1189,8 2,6 0,5 0,8 1.3 32,7 2,5
14125 283,1 22,1 128,2 19,7 87,9 62,7 1261,9 2,7 0,4 1,0 1,3 38,3 2,4
1472,3 324,0 16,3 144,1 17,6 46,5 124,9 1300,9 5,8 3,7 1,0 1,2 43,3 2,4
1505,0 340,8 16,7 148,6 23,4 53,5 121,7 13298 10,3 8,2 0,9 1.2 44,4 2,4
1462,5 328,4 14,5 141,6 23,8 51,3 119,3 1291,9 10,0 8,0 0,9 1.2 44,0 2,4
1466,2 332,0 14,9 152,1 27,0 56,5 120,0 1289,7 10,0 7,9 0,9 1,3 44,6 2,4
1483,1 345,9 16,9 156,4 27,9 59,0 119,0 1305,2 9,3 7,2 0,8 1.3 44,6 2,4
1486,9 346,5 19,3 160,1 31,8 62,3 118,9 1305,6 9,4 7.3 0,8 1.3 44,0 2,4
Veranderungen *
+ 102,0 + 65,5 + 7,0 + 26,6 + 6,4 + 141 + 158 + 721 + 0,2 + 0,0 + 0,2 + 0,0 + 5,6 - 0,1
+ 56,2 + 33,3 - 55 + 15,9 - 2,1 - 414 + 61,7| + 359 + 3,2 + 3,4 - 0,1 - 0,1 + 5,0 + 0,0
+ 48 + 37 + 0,1 + 09 + 4,1 27 + 08| + 1,3 - 03 - 03 - 00 + 0,0 + 04 - 00
- 64 - 123 - 22 - 70 + 04 - 1,1 + 04| - 57 - 03 - 03 - 00 - 0,0 - 03 - 0,0
+ 36 + 3,6 + 0,4 + 10,2 + 3,2 + 52| + 07) - 22 - 0,0 - 0,1 - 0,0 + 0,1 + 0,5 + 0,0
- 08 + 49 + 0,9 + 1,3 + 0,1 + 17| - 1.0 - 1,5 + 0,0 + 0,1 - 0,0 + 0,0 - 1,0 -
+ 38 + 06 -0, + 3,7 + 4,0 + 341 - 00 0,5 + 0,1 + 0,1 - 00 - 0,0 - 0,6 - 00

* S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Bruche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im
folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
merkt. — 1 Abgange im Juni 2002 durch Ubergang auf Nettoausweis des
Umlaufs (d. h. Abzug der eigenen Schuldverschreibungen). Der statistische
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Bruch ist in den Veranderungen ausgeschaltet. — 2 Einschl. auf Fremd-
wahrung lautender Anleihen. — 3 Emissionswert bei Auflegung. —
4 Einschl. auf Fremdwahrung lautender variabel verzinslicher Anleihen und
Null-Kupon-Anleihen. — 5 Anleihen auf Nicht-Eurowahrungen. — 6 Nicht
borsenfahige Inhaberschuldverschreibungen werden den Sparbriefen zuge-
ordnet s. a. Tab. IV. 10, Anm. 3.
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Banken

Mrd €
Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) Einlagen und
Einlagen und aufgenommene Nach-
Baudarlehen aufgenommene Kredite von richtlich:
Wert- Kredite von Nichtbanken Im Jahr
Gut- papiere |Banken (MFIs) 5) | (Nicht-MFls) bzw.
haben Vor- und (ein- Inhaber- | Kapital |Monat
und Bank- Zwi- schl. schuld- |(ein- neu
Stand am Dar- schuld- schen- Schatz- ver- schl. abge-
Jahres- Anzahl lehen ver- finan- wechsel Sicht- Sicht- schrei- |offener |schlos-
bzw. der (ohne schrei- Zie- sonstige |und U- und und bungen |Ruck- sene
Monats- Insti- |Bilanz- |Baudar- |Baudar- |bungen |Bauspar-|rungs- |Baudar- |Schatze) |Bauspar-|Termin- |Bauspar-|Termin- [im lagen) |Vertrage
ende tute |summe |lehen) 1) |lehen 2) |3) darlehen|kredite |lehen 4) einlagen|gelder |einlagen|gelder 6) |Umlauf |7) 8)
Alle Bausparkassen
2001 29 158,4 23,8 0,2 11,8 42,7 54,3 7,2 9,7 0,5 29,3 96,6 3,1 6,9 7,5 75,7
2002 Juli 28 161,1 25,2 0,2 12,0 41,8 56,2 7,5 9,8 0,4 29,1 97,2 3,2 8,0 7.1 6,4
Aug. 28 160,7 24,7 0,2 11,8 41,6 56,6 7,6 9,8 0,4 29,3 97,2 33 7,9 7.1 6,0
Sept. 28 160,7 24,4 0,2 11,6 41,5 57,1 7,7 9,7 0,4 29,0 97,4 33 7.4 7.1 6,3
Private Bausparkassen
2002 Juli 17 116,1 20,7 0,1 6,6 27,1 39,8 6,9 7.3 0,3 20,9 66,0 3,1 8,0 4,6 4,1
Aug. 17 115,5 20,0 0,1 6,4 26,9 40,1 7.0 7,2 0,3 21,1 66,1 3,1 7.9 4,6 3,9
Sept. 17 115,5 19,7 0,1 6,3 26,9 40,5 7.1 71 0,2 21,0 66,2 3,2 7.4 4,6 41
Offentliche Bausparkassen
2002 Juli 1 45,0 4,5 0,1 5.4 14,7 16,5 0,6 2,6 0,1 8,2 31,1 0,1 - 2,5 2,2
Aug. 11 45,2 4,7 0,1 53 14,7 16,5 0,6 2,6 0,1 8,2 311 0,1 - 2,5 2,1
Sept. 1" 45,2 4,7 0,1 5.3 14,6 16,6 0,6 2,5 0,1 8,1 31,1 0,1 - 2,5 2,2
Entwicklung des Bauspargeschéafts
Mrd €
Umsatze im Sparverkehr Kapitalzusagen Kapitalauszahlungen Noch bestehen-
de Auszahlungs- | Zins- und
Zuteilungen neu ge- |verpflichtungen |Tilgungseingénge
wahrte |am Ende des auf Bauspar-
Ruckzah- Bauspareinlagen |Bauspardarlehen 9)|Vor- und | Zeitraumes darlehen 10)
lungen Zwi-
von darunter darunter |schen- Nach-
Bauspar- zur Ab- zur Ab- |finan- richtlich:
einlagen 16sung I6sung |zie- Einge-
aus von Vor- von Vor- |rungs- gangene
einge- |Zinsgut- |nicht darunter und Zwi- und Zwi- | kredite dar- darunter|Woh-
zahlte |schriften |zuge- Netto- schenfi- schenfi- |und unter Til- nungs-
Bauspar- | auf teilten Zutei- nanzie- nanzie- |sonstige aus gungen |bau-
betrdge |Bauspar-|Ver- ins- lungen |ins- zu- rungs- |zu- rungs- |Bau- ins- Zutei- |ins- im pramien
Zeit 9) einlagen [tragen |gesamt |11) gesamt |sammen |krediten |sammen |krediten |darlehen|gesamt |lungen |gesamt |Quartal |12)
Alle Bausparkassen
2001 22,0 2,7 4,5 46,5 32,7 44,2 19,7 4,3 10,7 3,4 13,8 10,4 7.7 14,7 11,8 0,5
2002 Juli 1.8 0,0 0,4 41 2,9 4,2 1.8 0,4 1,0 0,3 1,4 10,8 7.9 1,2 0,0
Aug. 1,6 0,0 0,4 3,4 2,2 3,2 1,3 0,3 0,7 0,2 1,2 10,8 7,9 1,1 0,0
Sept. 1.8 0,0 0,3 3,2 2,1 3,2 1,3 0,3 0,7 0,2 1,2 10,6 7.8 1,2 0,0
Private Bausparkassen
2002 Juli 1,2 0,0 0,3 2,9 2,0 3,0 1,3 0,3 0,7 0,3 1,1 6,5 4,1 0,9 0,0
Aug. 11 0,0 0,2 2,4 1,4 23 0,9 0,2 0,5 0,1 0,9 6,5 4,1 0,8 0,0
Sept. 1,2 0,0 0,2 2,2 1,3 23 0,9 0,2 0,5 0,2 0,9 6,3 4,0 0,8 0,0
Offentliche Bausparkassen
2002 Juli 0,6 0,0 0,1 1,2 0,9 1,2 0,5 0,1 0,4 0,1 0,3 4,3 3,8 0,4 0,0
Aug. 0,5 0,0 0,1 1,0 0,8 0,9 0,4 0,1 0,2 0,1 0,2 43 3,8 0,3 0,0
Sept. 0,6 0,0 0,1 1,0 0,8 0,9 0,4 0,1 0,3 0,1 0,2 43 3,8 0,4 0,0

* Ohne Aktiva und Passiva bzw. Geschafte der Auslandsfilialen. Die
Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu
betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden
Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Einschl.
Postgiroguthaben, Forderungen an Bausparkassen, Forderungen aus Namens-
schuldverschreibungen und Guthaben bei Zentralnotenbanken. — 2 Bauspar-
darlehen sowie Vor- und Zwischenfinanzierungskredite. — 3 Einschl. Geld-
marktpapiere sowie geringer Betrdge anderer Wertpapiere von Banken. —
4 Einschl. Ausgleichsforderungen. — 5 Einschl. Verbindlichkeiten gegentiber
Bausparkassen. — 6 Einschl. geringer Betrége von Spareinlagen. — 7 Einschl.

Genussrechtskapital; ab Dezember 1993 einschl. Fonds fur allgemeine Bankri-
siken. — 8 Bausparsumme; nur NeuabschlUsse, bei denen die Abschlussge-
buhr voll eingezahlt ist. Vertragserhdhungen gelten als Neuabschlusse. —
9 Auszahlungen von Bauspareinlagen aus zugeteilten Vertragen s. unter
Kapitalauszahlungen. 10 Einschl. gutgeschriebener Wohnungsbau-
pramien. — 11 Nur die von den Berechtigten angenommenen Zuteilungen;
einschl. Zuteilungen zur Ablésung von Vor- und Zwischenfinanzierungskre-
diten. — 12 Soweit den Konten der Bausparer oder Darlehensnehmer
bereits gutgeschrieben, auch in ,Eingezahlte Bausparbetrage" und ,Zins-
und Tilgungseingdnge auf Bauspardarlehen" enthalten.
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13. Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und Auslandstéchter deutscher Banken (MFls) *

Mrd €
Anzahl der Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls)
Guthaben und Buchkredite Buchkredite
deut- an deutsche
schen Nichtbanken
Banken
(MFls) Geld- darunter Geld-
mit Auslands- markt- Unter- an markt-
Auslands-| filialen 1) papiere, nehmen |ausléan- |papiere, |Sonstige
filialen |bzw. auslan- | Wert- und dische Wert- Aktiv-
bzw. Auslands-|Bilanz-  |ins- zu- deutsche |dische papiere |ins- zu- zu- Privat- Nicht- papiere |posi-
Zeit -téchtern |tochter |summe |gesamt |sammen |Banken |Banken |2)3) gesamt |sammen |sammen |personen|banken |2) tionen
Auslandsfilialen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1999 66 187| 1311,9 714,6 614,2 177,0 437,2 100,4 533,9 386,2 26,6 20,8 359,6 147,7 63,4
2000 71 212| 15582 829,4 7221 211,0 511,1 107,3 656,7 501,5 21,7 17.1 479,9 155,2 72,0
2001 68 216| 1689,3 870,6 761,6 213,6 548,0 109,0 744,9 549,0 20,6 17,2 528,4 195,9 73,9
2001 Nov. 69 217| 17859 960,4 849,6 231,3 618,3 110,8 751,7 547,5 20,1 17,0 527,4 204,2 73,9
Dez. 68 216| 16893 870,6 761,6 213,6 548,0 109,0 744,9 549,0 20,6 17,2 528,4 195,9 73,9
2002 Jan. 68 216| 17552 934,1 821,1 226,5 594,6 113,0 750,1 553,3 20,2 16,7 533,1 196,9 71,0
Febr. 68 216| 17353 920,3 800,6 218,6 582,0 119,6 737,2 544,8 19,9 16,3 524,9 192,4 77,8
Marz 65 214 17189 905,4 788,3 216,0 572,3 1171 732,8 540,8 19,1 15,4 521,7 192,0 80,7
April 64 213| 17200 907,4 764,5 230,2 534,3 143,0 745,1 576,7 19,4 15,3 557,3 168,4 67,4
Mai 63 212| 1677,0 870,7 737,5 219,5 518,0 133,1 756,6 579,2 19,2 15,0 560,0 177,4 49,7
Juni 63 211 1548,6 795,4 672,9 206,4 466,5 122,6 694,8 524,6 18,4 14,3 506,2 170,3 58,4
Juli 62 210| 1561,1 776,9 655,0 201,1 453,9 122,0 723,7 544,2 18,7 15,0 525,5 179,5 60,4
Aug. 62 2101 1577,0 764,1 642,8 203,2 439,5 121,3 756,6 569,7 18,4 14,8 551,3 186,9 56,3
Veranderungen *
2000 + 5 + 25 +214,0 + 97,0 + 92,3 + 33,7 + 58,6 + 4,7 +108,3 +104,0 - 53 - 41 +109,4 + 43 + 87
2001 - 3 + 4 + 99,1 + 24,8 + 26,1 + 2,3 + 23,8 - 13 + 72,7 + 35,6 - 11 - 00 + 36,7 + 37,1 + 1,6
2001 Nov. - -1 + 45,4 + 33,7 + 32,2 + 6,1 + 26,1 + 15 + 12,2 + 7.4 + 14 + 1,3 + 6,0 + 48 - 05
Dez. -1 -1 -102,2| -925| -902| -17,7| -724| - 24| - 94| - 08| + 06| + 02| - 14, - 86| - 02
2002 Jan. - - + 51,0 + 56,7 + 53,4 + 12,7 + 40,7 + 3,3 - 25 - 15 - 05 - 06 - 10 - 10 - 32
Febr. - - - 17,5 -12,8 - 19,5 - 78 - 11,7 + 68 - 11,6 - 75 - 02 - 04 - 73 - 41 + 69
Marz -3 - 2| =107 -121 - 99| - 25| - 74, - 22 - 15, - 19, - 08| - 08| - 11 + 03| + 29
April -1 -1 + 25,5 + 13,4 - 13,7 + 14,1 - 27,8 + 27,1 + 25,0 + 454 + 0,2 - 0,2 + 45,1 - 204 - 12,8
Mai -1 -1 - 43 - 20,5 - 13,0 - 10,6 - 24 - 75 + 29,9 + 17,0 - 01 - 03 + 171 + 12,9 - 13,7
Juni - -1 - 80,1 - 554 - 47,5 - 131 - 344 - 79 - 37,7 - 36,2 - 08 - 07 - 353 - 1,6 13,1
Juli -1 -1 - 82 - 26,9 - 251 - 53 - 19,7 - 19 + 19,0 + 11,7 + 0,2 + 0,7 + 11,5 + 73 - 02
Aug. - - + 20,8 - 10,9 - 10,7 + 2,2 - 129 - 02 + 35,1 + 27,4 - 03 - 0,2 + 27,6 + 78 - 35
Auslandstochter Stand am Jahres- bzw. Monatsende »
1999 39 161 530,6 242,0 178,6 711 107,5 63,4 234,6 174,2 41,5 37,5 132,7 60,4 53,9
2000 40 170 580,5 248,1 183,8 82,2 101,6 64,3 263,5 203,4 45,4 42,3 158,0 60,1 69,0
2001 46 200 811,5 342,4 262,8 105,7 1571 79,6 382,2 293,1 51,9 47,7 241,2 89,2 87,0
2001 Nov. 45 202 784,7 333,4 254,0 89,2 164,8 79,4 368,2 277,9 50,7 46,0 227,2 90,3 83,0
Dez. 46 200 811,5 342,4 262,8 105,7 157,1 79,6 382,2 293,1 51,9 47,7 241,2 89,2 87,0
2002 Jan. 46 201 815,1 354,7 273,6 108,3 165,3 81,0 370,4 278,8 50,8 47,2 228,0 91,6 90,1
Febr. 46 201 803,5 348,0 268,1 101,7 166,4 79,9 367,6 277,2 49,4 45,7 227,8 90,4 87,9
Marz 47 201 813,9 349,4 268,3 105,3 163,0 81,1 368,7 277,4 49,7 46,3 227,7 91,4 95,8
April 47 200 760,9 346,8 272,6 108,6 164,0 74,2 325,8 258,1 49,4 46,1 208,7 67,7 88,3
Mai 48 201 751,8 343,3 269,0 113,0 156,1 74,3 317,6 259,4 49,5 46,4 209,9 58,2 90,9
Juni 48 201 732,2 334,7 261,9 106,2 155,7 72,8 311,4 253,9 48,4 45,2 205,5 57,6 86,0
Juli 48 200 712,7 328,4 255,8 116,8 139,0 72,6 306,6 248,2 48,1 45,0 200,1 58,4 77,7
Aug. 49 199 693,7 314,7 242,0 111,9 130,0 72,7 302,7 243,9 47,8 44,8 196,1 58,8 76,3
Veranderungen *
2000 + 1 + 9 + 384 + 21 + 24 + 11,1 - 87 - 03 + 21,8 + 21,8 + 39 + 48 + 17,9 + 0,0 + 14,5
2001 + 6 + 30 +229,9 + 92,5 + 78,0 + 23,5 + 54,6 + 14,5 +119,5 + 89,1 + 6,5 + 53 + 82,7 + 30,4 + 17,9
2001 Nov. - + 1 + 10,5 + 09 + 01 + 23 - 22 + 08 + 12,1 + 86 + 33 + 22 + 53 + 35 - 26
Dez. + 1 - 2 + 25,7 + 81 + 82 + 16,5 - 83 - 01 + 13,9 + 14,5 + 1,2 + 1,7 + 13,3 - 06 + 37
2002 Jan. - + 1 - 05 + 10,5 + 97 + 2,6 + 7,0 + 0,8 - 13,8 - 16,1 - 10 - 04 - 151 + 24 + 28
Febr. -\ -10 - 63| - 53, - 66/ + 13| - 10}, - 25| - 14 - 14 - 15 -1 - 11 - 22
Mérz + 1 - + 11,6 + 20 + 06 + 3,6 - 29 + 14 + 16 + 07 + 03 + 06 + 04 + 09 + 8,0
April -1 - 47,2 + 0,3 + 6,1 + 33 + 29 - 59 - 40,3 - 16,7 - 03 - 0,2 - 16,4 - 23,6 - 72
Mai + 1 + 1 - 12 + 07 - 06 + 44 - 50 + 1,3 - 51 + 44 + 0,1 + 0.2 + 43 - 95 + 3.1
Juni - -l - 96| - 35| - 36/ - 68 + 32| + 01 - 1,8 - 12| - 11 - 1,2 - 01 - 06| - 43
Juli - -1 - 23,8 - 86 - 77 + 10,7 - 183 - 09 - 6,6 - 74 - 03 - 0,2 - 71 + 0,8 - 85
Aug. + 1 -1 - 17,9 - 13,0 - 134 - 49 - 85 + 0,3 - 34 - 38 - 03 - 03 - 35 + 04 - 14
* Ab Marz 2000 einschl. Auslandsfilialen der Bausparkassen. ,Ausland” werden bei den Auslandstochtern grundsatzlich nicht in den Veranderungs-

umfasst auch das Sitzland der Auslandsfilialen bzw. der Auslandstochter.
Statistisch bedingte Verdnderungen sind bei den Verdanderungen aus-
geschaltet. (Briche auf Grund von Verénderungen des Berichtskreises
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werten ausgeschaltet). Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind
stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrek-
turen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders
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IV. Banken
Einlagen und aufgenommene Kredite
von Banken (MFls) von Nichtbanken (Nicht-MFls)
Geld-
deutsche Nichtbanken 4) markt-
papiere
kurzfristig mittel- und langfristig und
Schuld-
darunter darunter verschrei- | Betriebs- |Sonstige
Unter- Unter- auslan-  |bungen |kapital Passiv-
aus- nehmen nehmen |dische im bzw. posi-
zu- deutsche |landische |ins- zu- zu- und Privat-| zu- und Privat-{ Nicht- Umlauf |Eigen- tionen
insgesamt |sammen |Banken |Banken |gesamt |sammen |sammen |personen |sammen |personen |banken |5) kapital  |6) Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Auslandsfilialen
988,6 671,8 148,3 523,6 316,7 60,7 57,9 52,8 2,8 2,7 256,0 234,4 14,0 75,0) 1999
1186,1 799,5 158,2 641,4 386,5 60,9 58,4 51,6 2,5 2,4 325,7 272,3 22,0 77,9| 2000
1271,3 855,3 194,0 661,2 416,0 57.4 54,2 51,2 3,2 3,0 358,6 316,8 24,0 77,2| 2001
1357,3 925,2 182,5 742,7 432,0 60,1 56,7 54,6 3,4 3,2 372,0 329,6 24,1 75,0 2001 Nov.
1271,3 855,3 194,0 661,2 416,0 57,4 54,2 51,2 3,2 3,0 358,6 316,8 24,0 77,2 Dez.
1314,8 896,7 192,4 704,3 418,1 65,8 62,7 60,4 3,2 3,0 352,3 334,3 24,3 81,8| 2002 Jan.
1323,0 883,6 190,0 693,6 439,4 65,8 62,6 60,2 3,2 3,0 373,6 303,9 24,3 84,1 Febr.
1306,0 882,5 199,4 683,1 423,5 62,8 59,6 56,9 33 3,1 360,7 310,3 24,3 783 Marz
1334,9 883,5 209,5 674,0 451,4 77,8 74,5 711 3.3 3,2 373,6 303,7 24,5 56,9 April
12982 850,1 213,0 637,1 448,1 75,1 71,8 68,0 33 3,2 373,1 293,4 25,0 60,3 Mai
1200,4 791,3 209,8 581,5 409,1 63,6 60,3 56,6 33 3,2 345,5 264,5 24,9 58,8 Juni
1212,9 788,3 212,5 575,8 424,5 67,2 63,9 60,0 3,4 3,3 357,3 263,1 25,0 60,1 Juli
1236,0 791,6 219,1 572,4 444.4 66,1 62,7 58,9 3,4 3,3 378,3 257,0 25,1 58,9 Aug.
Veranderungen *
+170,8| +1088| + 9,1 +996| + 620/ - o0|] + 04|, - 13| - 04| - 04| +620| +379|] + 80| - 27| 2000
+ 53,8 + 36,3 + 35,2 + 1,1 + 17,5 - 37 - 44 - 06 + 0,7 + 06 + 21,2 + 44,6 + 2,1 - 1,3| 2001
+ 248| +232| + 43| +189| + 16| + 30| + 23] + 24| + 07| + 07| - 14| + 211 + 0,1 - 0,7| 2001 Nov.
- 920| - 731 + 14| -2845| -189| - 28| - 26| - 35| - 02| - 02| -162| =-128| - 00| + 27 Dez.
+ 316| +336| - 18/ +354| - 20 + 84| + 84| + 92| - 00| - 00| -104| + 174 + 02| + 17| 2002Jan.
+ 97, -19 - 24 - 95| +2.,7, - 00| - 00| - 02| + 00| + 00| + 21,7 -304| - 00| + 31 Febr.
- 124 + 18| + 95| - 77| -142| - 29| - 30/ - 33| + 01 + 0,1 - 12| + 64| - 00| - 48 Marz
+ 48,2 + 13,5 + 10,1 + 34 + 34,7 + 15,0 + 14,9 + 14,2 + 0,0 + 0,1 + 19,7 - 6,6 + 0,2 - 16,2 April
- 84| -156| + 35| -190| + 72| - 27| - 27| - 31 + 00| + 00| + 99| -103| + 05| + 138 Mai
- 63,1 -365| - 32| -334| -266| -114| -115| -113] + 00| + 00| - 151 -290| - 01 + 12,1 Juni
- 21 - 11,6 + 2,7 - 14,3 + 95 + 3,6 + 35 + 3,4 + 0,1 + 0,1 + 5,9 - 14 + 0,1 - 48 Juli
26,9 531 + 661 - 141 + 2161 - 11 - 11 - 11 + 00l - o0l +2271 - 61 + 0,1 - 0,1 Aug.
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Auslandstochter
3834 250,7 56,9 193,8 132,7 21,6 19,8 18,3 1,7 1,7 11,1 51,5 29,0 66,7| 1999
414,6 267,9 61,0 207,0 146,7 32,5 29,2 21,9 3,2 3,2 114,2 56,3 34,7 74,9| 2000
576,5 362,5 79,2 283,3 214,0 36,4 32,5 23,9 3,9 3,8 177,6 99,8 47,3 87,9| 2001
557,8 356,3 67,4 288,8 201,5 28,5 22,8 21,8 5,7 5.7 173,1 95,1 46,8 85,0 2001 Nov.
576,5 362,5 79,2 283,3 214,0 36,4 32,5 23,9 3,9 3,8 177,6 99,8 47,3 87,9 Dez.
580,0 369,6 70,1 299,5 210,4 35,0 31,2 25,7 3,8 3,8 175,4 98,4 48,0 88,6| 2002 Jan.
568,8 361,3 61,9 299,4 207,5 33,0 29,2 24,1 3,8 3,8 174,5 98,9 48,3 87,5 Febr.
578,1 376,1 65,6 310,5 202,0 32,9 29,1 24,1 3,8 3,8 169,1 101,0 48,0 86,8 Marz
547,7 344,3 66,6 277,7 203,4 33,7 29,9 25,4 3,8 3,7 169,7 81,9 47,1 84,1 April
539,5 339,9 71,3 268,7 199,6 32,3 28,5 24,4 3,8 3,7 167,3 82,1 46,4 83,8 Mai
521,7 326,3 72,5 253,8 195,4 31,8 28,1 24,0 3,7 3,7 163,6 81,4 45,4 83,7 Juni
500,8 307,6 71,5 236,1 193,3 31,7 24,8 20,6 6,9 6,8 161,6 82,9 45,6 83,4 Juli
490,1 304,0 75,7 228,3 186,1 27,6 23,3 22,8 4,3 4,2 158,5 81,4 44,0 78,2 Aug.
Veranderungen *
+ 20,6 + 99 + 29 + 7,0 + 10,7 + 10,9 + 94 + 3,6 + 1,5 + 15 - 03 + 48 + 54 + 7,6/ 2000
+ 160,9 + 94,6 + 18,2 + 76,3 + 66,4 + 3,9 + 3.3 + 2,0 + 0,6 + 06 + 62,5 + 43,6 + 13,7 + 11,7| 2001
+ 61 + 62 + 21 + 4,1 - 01 + 100 - 07| - 07| + 18] + 18| - 11 + 36| + 04| + 05| 2001 Nov.
+ 17,6 + 59 + 11,8 - 59 + 11,7 + 7.9 + 98 + 2.2 - 18 - 18 + 3,8 + 48 + 0,5 + 29 Dez.
- 00| + 47| - 91 + 138 - 47\ - 14, - 14 + 18 - 00| - 00| - 34| - 14, + 07| + 02| 2002Jan.
- 107, - 79, - 82| + 03| - 29| - 20/ - 204 - 16| - 00| - 00| - 08| + 05/ + 03] - 10 Febr.
10,5 + 155| + 37| + 1,7 - 50| - 01 - 01 - 00 - - - 49| + 21 - 03| - 06 Marz
- 251 - 28,1 + 1,0 - 291 + 30/ + 07| + 08| + 13| - 01 - 01 + 22| -192| - 09| - 21 April
- 09| + 04|, + 46| - 42| - 14 - 14, - 14 - 10| - 00| - 00/ + 00| + 03| - 07| + 02 Mai
- 87\ - 74, + 13 - 87\ - 13| - 04, - 04, - 04, - 00| - 00, - 09| - 07| - 10/ + 09 Juni
- 250| -214, - 10| -203| - 36/ - 01 - 33| - 34| + 32 + 32| - 35| + 15| + 02| - 05 Juli
- 961 - 28 431 - 71 - 671 - 41 - 151 + 221 - 26/ - 261 - 271 - 151 - 16l - 52 Aug.
angemerkt. —1 Mehrere Filialen in einem Sitzland zahlen als eine fahige Schuldverschreibungen. — 5 Begebene boérsenfahige und nicht
Filiale. — 2 Schatzwechsel, U-Schatze und sonstige Geldmarktpapiere, borsenfahige  Schuldverschreibungen  und  Geldmarktpapiere. —
Anleihen und Schuldverschreibungen. — 3 Einschl. eigener Schuldver- 6 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten.

schreibungen. — 4 Ohne nachrangige Verbindlichkeiten und nicht borsen-
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Durchschnitt
im Monat 1)

1995 Dez.
1996 Dez.
1997 Dez.
1998 Dez.

Erfullungs-
periode
beginnend
im Monat 1)

2002 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug. "
Sept. p)

2002 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept. p)
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V. Mindestreserven

1. Reservesatze
Deutschland

% der reservepflichtigen Verbindlichkeiten

Europaische Wahrungsunion

% der Reservebasis 1)

Sicht- befristete

Gultig ab: verbindlichkeiten | Verbindlichkeiten | Spareinlagen

Gultig ab: Satz

1995 1. August 2 2 1,5

2. Reservehaltung in Deutschland bis Ende 1998

1999 1. Januar 2

1 Art. 3 der Verordnung der Europaischen Zentralbank vom 1. Dezember
1998 Uber die Auferlegung einer Mindestreservepflicht (ohne die Verbindlich-
keiten, fur die gemaB Art. 4 Abs. 1 ein Reservesatz von 0 % gilt).

— gemafB der Anweisung der Deutschen Bundesbank Gber Mindestreserven (AMR) -

Mio DM
Reservepflichtige Verbindlichkeiten Uberschussreserven 4) Summe der
Unter-
befristete schreitungen
Sichtverbind- Verbind- in % des des

insgesamt lichkeiten lichkeiten Spareinlagen Reserve-Soll 2)  |Ist-Reserve 3) Betrag Reserve-Solls Reserve-Solls
2 066 565 579 337 519 456 967 772 36 492 37 337 845 2,3 3
2201 464 655 483 474 342 1071639 38671 39522 851 2,2 4
2327 879 734 986 476 417 1116 477 40 975 41721 745 1.8 3
2576 889 865 444 564 878 1146 567 45 805 46 432 627 1,4 4

1 GemaB §§ 5 bis 7 der Anweisung der Deutschen Bundesbank tber Mindest-
reserven (AMR). — 2 Betrag nach Anwendung der Reservesdtze auf die
reservepflichtigen Verbindlichkeiten (§ 5 Abs. 1 AMR). — 3 Durchschnittliche

3. Reservehaltung in der Europaischen Wahrungsunion

Guthaben der reservepflichtigen Kreditinstitute auf Girokonten bei der
Deutschen Bundesbank. — 4 Ist-Reserve abzliglich Reserve-Soll.

— ab 1999 gemaRB der EZB-Verordnung Uber Mindestreserven nach Art. 19.1 EZB/ESZB-Statut —

1 Die Mindestreserveerfullungsperiode des ESZB-Mindestreservesystems be-
ginnt am 24. eines jeden Monats und endet am 23. des Folgemonats (Dauer
der ersten Mindestreserveerfullungsperiode vom 1. Januar 1999 bis 23. Fe-
bruar 1999). — 2 Art. 3 der Verordnung der Europdischen Zentralbank vom
1. Dezember 1998 Uber die Auferlegung einer Mindestreservepflicht (ohne
die Verbindlichkeiten, fir die gemaB Art. 4 Abs. 1 ein Reservesatz von 0 %
gilt). — 3 Betrag nach Anwendung der Reservesatze auf die Reservebasis. —
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Summe der
Reserve-Soll Reserve-Soll . Unterschrei-
vor Abzug des nach Abzug des Uberschuss- tungen des
Reservebasis 2) Freibetrages 3) Freibetrag 4) Freibetrages Ist-Reserve 5) reserven 6) Reserve-Solls 7)
Europaische Wahrungsunion (Mrd €)
6615,8 132,3 0,6 131,7 132,4 0,6 0,0
6592,1 131,8 0,6 131,3 132,0 0,7 0,0
6 557,5 131,2 0,6 130,6 131,1 0,5 0,0
6578,6 131,6 0,6 131,0 131,5 0,5 0,0
6581,0 131,6 0,6 131,0 131,7 0,6 0,0
6560,9 131,2 0,6 130,7 131,3 0,6 0,0
6490,8 129,8 0,6 129,3 129,7 0,5 0,0
6 477,9 129,6 0,6 129,0 129,5 0,5 0,0
6410,8 128,2 0,5 127,7 128,2 0,5 0,0
Darunter: Deutschland (Mio €)
1925319 38 506 246 38 260 38534 273 5
1908 714 38174 246 37 928 38242 314 8
1891284 37 826 246 37 580 37812 232 6
1899 520 37990 246 37 745 37931 187 1
1903413 38 068 245 37 823 38100 276 4
1899 951 37999 242 37 757 38 040 282 1
1896 682 37934 238 37 696 37 867 171 4
1892 420 37 848 234 37614 37823 209 2
1879 343 37 587 232 37 354 37 545 190 1

4 Art. 5 Abs. 2 der Verordnung der Europaischen Zentralbank vom 1. Dezem-
ber 1998 uber die Auferlegung einer Mindestreservepflicht. — 5 Durch-
schnittliche Guthaben der reservepflichtigen Kreditinstitute, die Reserve-
guthaben unterhalten mussen, auf Reservekonten bei der jeweiligen
nationalen Zentralbank. — 6 Ist-Reserve abzuglich Reserve-Soll nach Abzug
des Freibetrages. — 7 Reserve-Soll nach Abzug des Freibetrages.
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VI. Zinssatze

3. Basiszinssatze

% p.a. % p.a. % p.a.
Hauptrefinan- |Spitzenrefinan- Basiszinssatz
Einlage- zierungs- zierungs- Lombard- gemaB DUG
Gultig ab fazilitat geschafte 1) fazilitat Gultig ab Diskontsatz satz 2) 4) 5) Glultig ab 3) 4) 5)
1999 1. Jan. 2,00 3,00 4,50 1994 18. Febr. 51/a 63/a 1999 1. Jan. 2,50
4. Jan. 2,75 3,00 3,25 15. April 5 612 1. Mai 1,95
22. Jan. 2,00 3,00 4,50 13. Mai 4/2 6
9. April 1,50 2,50 3,50 2000 1. Jan. 2,68
5. Nov. 2,00 3,00 4,00 1995 31. Marz 4 6 1. Mai 3,42
25. Aug. 3 5 1. Sept. 4,26
2000 4. Febr. 2,25 3,25 4,25 15. Dez. 3 5
17. Méarz 2,50 3,50 4,50 2001 1. Sept. 3,62
28. April 2,75 3,75 4,75 1996 19. April 2 4/
9. Juni 3,25 4,25 5,25 bis 2002 1. Jan. 2,71
1. Sept. 3,50 4,50 5,50 1998 31. Dez. bis
6. Okt. 3,75 4,75 5,75 3. April
2001 11. Mai 3,50 4,50 5,50 Basiszinssatz
31. Aug. 3,25 4,25 5,25 gemaB BGB 6)
18. Sept. 2,75 3,75 4,75
9. Nov. 2,25 3,25 4,25 2002 1. Jan. 2,57
1. Juli 2,47

1 Bis 21. Juni 2000 Mengentender, ab 28. Juni 2000 Zinstender zum Mindest-
bietungssatz. — 2 Ab 1. August 1990 bis 31. Dezember 1993 zugleich Zins-
satz fur Kassenkredite; ab 1. Januar 1994 wurden keine Kassenkredite mehr
gewahrt. Wird in einem Gesetz auf den Zinssatz fur Kassenkredite des Bun-
des Bezug genommen, tritt an dessen Stelle der um 1,5 Prozentpunkte er-
hohte Basiszinssatz geméB DUG (s. a. Anm. 4 a und 5). GemaB DUG i.V. mit
der Lombardsatz-Uberleitungs-Verordnung wird ab 1. Januar 1999 der Lom-
bardsatz, soweit er als BezugsgroBe fur Zinsen und andere Leistungen ver-
wendet wird, durch den Zinssatz der Europaischen Zentralbank (EZB) fur die
Spitzenrefinanzierungsfazilitadt (SRF-Satz) ersetzt (s. a. Anm. 4 b und 5). —
3 Er ersetzt gemafB Diskontsatz-Uberleitungs-Gesetz (DUG) i.V. mit der Basis-
zinssatz-BezugsgroBen-Verordnung ab 1. Januar 1999 den Diskontsatz, so-
weit dieser in Vertragen und Vorschriften als BezugsgréBe fur Zinsen und
andere Leistungen verwendet wird. Dieser Basiszinssatz ist der am 31. De-
zember 1998 geltende Diskontsatz der Deutschen Bundesbank. Er verandert
sich mit Beginn des 1. Januar, 1. Mai und 1. September eines jeden Jahres,
erstmals mit Beginn des 1. Mai 1999, und zwar dann, wenn sich der Zinssatz
der EZB fur langerfristige Refinanzierungsgeschafte (marginaler LRG-Satz)
um mindestens 0,5 Prozentpunkte verdndert hat (s. a. Anm. 4 c und 5). —
4 Soweit die nachstehend genannten Zinssatze als BezugsgréBe fur Zinsen

und andere Leistungen in Rechtsvorschriften des Bundes auf dem Gebiet
des Burgerlichen Rechts und des Verfahrensrechts der Gerichte, in nach dem
Einfuhrungsgesetz zum BGB (EGBGB) vorbehaltenem Landesrecht und in Voll-
streckungstiteln und Vertradgen auf Grund solcher Vorschriften verwendet
werden, treten mit Wirkung vom 1. Januar 2002: a) an die Stelle des Zins-
satzes fur Kassenkredite des Bundes der um 1,5 Prozentpunkte erhéhte Basis-
zinssatz des BGB, b) an die Stelle des Lombardsatzes der SRF-Satz der EZB,
¢) an die Stelle des Basiszinssatzes des DUG der Basiszinssatz geméaB § 247
BGB (s. a. Anm. 5). — 5 GemaB Versicherungskapitalanlagen-Bewertungsge-
setz (VersKapAG) Artikel 4 § 1 werden das DUG, die Basiszinssatz-Bezugs-
groBen-Verordnung und die Lombardsatz-Uberleitungsverordnung aufgeho-
ben. Nach Artikel 4 § 2 VersKapAG treten ab 4. April 2002 an Stelle des Dis-
kontsatzes und des Basiszinssatzes gemaB DUG der Basiszinssatz gemaf
§ 247 BGB, an Stelle des Lombardsatzes der SRF-Satz der EZB und an Stelle
des Zinssatzes fur Kassenkredite des Bundes der um 1,5 Prozentpunkte er-
hohte Basiszinssatz gemaB § 247 BGB. — 6 Er betragt 3,62 % und verandert
sich zum 1. Januar und 1. Juli eines jeden Jahres (erstmals zum 1. Januar
2002) um die Prozentpunkte, um welche die BezugsgréBe (jungste Hauptrefi-
nanzierungsoperation der EZB, marginaler Satz) seit der letzten Verande-
rung des Basiszinssatzes gestiegen oder gefallen ist.

4. Geldpolitische Geschafte des Eurosystems (Tenderverfahren) *

Mengentender Zinstender
Gebote Zuteilung Mindest- gewichteter
Betrag Betrag Festsatz bietungssatz marginaler Satz 1) Durchschnittssatz Laufzeit
Mio € % p.a. Tage
Hauptrefinanzierungsgeschafte
115921 82 000 - 3,25 3,28 3,29 14
104 816 65 000 - 3,25 3,28 3,29 14
124 579 76 000 - 3,25 3,28 3,29 14
105 528 60 000 - 3,25 3,27 3,28 14
116 252 84 000 - 3,25 3,28 3,29 14
105 130 65 000 - 3,25 3,28 3,29 14
125630 80 000 - 3,25 3,28 3,29 14
111824 66 000 - 3,25 3,27 3,28 14
106 563 76 000 - 3,25 3,28 3,29 14
115 642 88 000 - 3,25 3,29 3,30 14
101 910 57 000 - 3,25 3,29 3,29 14
104 397 87 000 - 3,25 3,25 3,26 14
85033 51 000 - 3,25 3,28 3,28 14
Langerfristige Refinanzierungsgeschéafte
27 670 20 000 - - 3,38 3,41 91
28 791 15000 - - 3,35 3,37 98
33 527 15 000 - - 3,33 3,34 91
25728 15 000 - - 3,23 3,26 88
27 820 15000 - - 3,22 3,24 91
Quelle: EZB. — * Erweiterung des Euro-Wahrungsgebiets zum 1. Januar tel noch zugeteilt bzw. hereingenommen werden.

2001 um Griechenland. — 1 Niedrigster bzw. hochster Zinssatz, zu dem Mit-
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VI. Zinssatze

5. Geldmarktsatze nach Monaten

% p.a.
Geldmarktsatze am Frankfurter Bankplatz 1) EURIBOR 3)
Drei- Sechs- Neun- Zwolf-

Tagesgeld Dreimonatsgeld EONIA 2) Wochengeld | Monatsgeld |monatsgeld | monatsgeld | monatsgeld | monatsgeld

Monats- Monats-

durch- Niedrigst- und durch- Niedrigst- und

schnitte Hoéchstsatze schnitte Hochstsatze Monatsdurchschnitte
4,75 4,50 - 5,02 5,02 495 - 5,14 4,76 4,80 4,85 5,04 5,10 5,16 5,22
4,82 4,70 - 4,98 5,07 500 - 5,14 4,83 4,86 4,92 5,09 513 5,16 519
4,82| 4 4,69 - 5,40 4,92 481 - 5,02 4,83 4,86 4,95 4,94 4,92 4,90 4,88
4,75 415 - 4,88 4,75 465 - 4,84 4,76 4,81 4,80 4,77 4,68 4,60 4,57
4,98 4,73 - 5,75 4,74 467 - 4,81 4,99 4,83 4,80 4,76 4,67 4,61 4,59
4,77 4,20 - 4,93 4,69 4,52 - 4,78 4,78 4,82 4,78 4,71 4,58 4,49 4,47
5,04 4,71 - 5,80 4,66 4,52 - 4,80 5,06 4,88 4,78 4,68 4,57 4,50 4,48
4,64 4,41 - 4,90 4,62 4,49 - 4,81 4,65 4,66 4,66 4,64 4,56 4,53 4,52
4,53 430 - 4,85 4,43 437 - 4,50 4,54 4,56 4,53 4,45 4,35 4,33 4,31
4,51 4,25 - 4,63 4,45 4,38 - 4,50 4,51 4,54 4,52 4,47 4,39 4,33 4,31
4,49 435 - 453 4,33 4,21 - 4,43 4,49 4,51 4,46 4,35 4,22 4,14 4,11
3,97 295 - 5,50 3,96 3,60 - 4,27 3,99 4,08 4,05 3,98 3,88 3,80 3,77
3,96 3,65 - 4,76 3,58 3,48 - 3,65 3,97 3,83 3,72 3,60 3,46 3,39 3,37
3,51 3,15 - 4,20 3,37 3,28 - 3,50 3,51 3,48 3,43 3,39 3,26 3,20 3,20
3,32| 5 290 - 4,05 3,33 3,26 - 3,36 3,34 3,38 3,42 3,34 3,26 3,24 3,30
3,29 2,45 - 3,57 3,32 3,24 - 3,38 3,29 3,35 3,35 3,34 3,34 3,39 3,48
3,27 290 - 3,35 3,34 331 - 3,38 3,28 3,32 3,34 3,36 3,40 3,48 3,59
3,25 290 - 345 3,37 333 - 345 3,26 3,33 3,35 3,39 3,50 3,65 3,82
3,30 311 - 3,75 3,39 335 - 345 3,32 3,32 3,34 3,41 3,54 3,70 3,86
3,31 3,21 - 3,50 3,44 335 - 3,52 3,31 3,34 3,37 3,47 3,63 3,80 3,96
3,35 3,28 - 3,65 3,45 3,40 - 3,48 3,35 3,36 3,38 3,46 3,59 3,73 3,87
3,30 3,15 - 3,40 3,39 334 - 344 3,30 3,34 3,36 3,41 3,48 3,56 3,64
3,29 3,26 - 3,36 3,33 3,29 - 3,37 3,29 3,32 3,33 3,35 3,38 3,40 3,44
3,31 3,26 - 3,60 3,29 325 - 3,34 3,32 3,32 3,32 3,31 3,27 3,23 3,24
3,30 3,27 - 3,50 3,24 3,18 - 3,31 3,30 3,31 3,31 3,26 3,17 3,12 3,13

1 Geldmarktsatze werden nicht offiziell festgesetzt oder notiert; die aus
den taglichen Angaben errechneten Monatsdurchschnitte sind ungewich-
tet. — 2 Euro OverNight Index Average: Seit 4. Januar 1999 von der Euro-
paischen Zentralbank auf der Basis effektiver Umséatze nach der Zinsmetho-
de act/360 berechneter gewichteter Durchschnittssatz fur Tagesgelder im In-

terbankengeschaft, der Gber Moneyline Telerate (fruher Bridge Telerate) ver-
offentlicht wird. — 3 Euro Interbank Offered Rate: Seit 30. Dezember 1998
von Moneyline Telerate (friher Bridge Telerate) nach der Zinsmethode
act/360 berechneter ungewichteter Durchschnittssatz. — 4 Ultimogeld
5,00%-5,40%. — 5 Ultimogeld 3,50%-4,05%.

6. Zinssatze im Kundengeschaft der Banken im Euro-Wahrungsgebiet *

% p.a.; Durchschnittssatze der Berichtszeitraume

* Diese Zinssatze im Kundengeschaft der Banken im Euro-Wahrungsgebiet
sollten mit Vorsicht und nur fur statistische Zwecke verwendet werden. Sie
dienen in erster Linie der Analyse ihrer Entwicklung im Zeitablauf und weni-
ger der Beobachtung der Zinshohe. Sie werden als gewichteter Durchschnitt
der von den nationalen Zentralbanken angegebenen nationalen Zinssatze
berechnet. Bei den nationalen Satzen handelt es sich um derzeit vorhande-
ne Daten aus nationalen Quellen, die am ehesten den in der Tabelle darge-
stellten Standardkategorien entsprechen. Diese nationalen Zinssatze wur-
den aggregiert, um daraus Informationen fur das Euro-Wéhrungsgebiet zu
gewinnen. Dabei wurden teilweise - auf Grund der Heterogenitat der natio-
nalen Finanzinstrumente innerhalb der WU-Mitgliedstaaten - Naherungs-

o Tabelle und Erlauterungen sind von der EZB ibernommen worden.
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Einlagenzinsen Kreditzinsen
mit vereinbarter
mit vereinbarter Laufzeit Kundigungsfrist fur Unternehmenskredite fur private Haushalte

taglich bis zu bis zu mehr als bis zu mehr als bis zu mehr als Konsumenten- |Wohnungsbau-

fallig 1 Jahr 2 Jahren 2 Jahre 3 Monaten 3 Monate 1 Jahr 1 Jahr kredite kredite
0,65 2,44 2,45 3,57 2,15 2,76 5,65 5,10 9,39 5,29
0,85 3,45 3,45 4,52 2,25 3,79 6,60 6,23 9,87 6,34
0,94 3,49 3,49 4,12 2,40 3,59 6,83 6,15 10,12 5,97
0,91 3,28 3,28 3,98 2,36 3,33 6,71 6,07 10,08 5,86
0,84 3,06 3,06 3,84 2,29 3,01 6,46 5,82 9,99 5,65
0,78 2,84 2,83 3,65 2,19 2,75 6,31 5,71 9,87 5.48
0,74 2,79 2,78 3,77 2,17 2,79 6,26 5,69 9,81 5,52
0,73 2,77 2,77 3,83 2,17 2,80 6,18 5,63 9,78 5,53
0,73 2,78 2,79 3,95 2,15 2,91 6,16 5,75 9,81 5.61
0,73 2,84 2,84 4,07 2,15 3,00 6,09 5,85 9,76 5,74
0,74 2,89 2,90 4,13 2,14 3,07 6,17 5,95 9,82 5.81
0,74 2,91 2,92 4,15 2,15 3,08 6,20 5,98 9,85 5.82
0,74 2,93 2,94 4,09 2,13 3,08 6,17 5,92 9,82 577
0,74 2,88 2,89 4,02 2,13 3,02 6,15 5,79 9,76 5,68
0,73 2,83 2,84 3,81 2,12 2,94 6,13 5,71 9,77 5,53
0,73 2,77 2,77 3,64 2,12 2,73 6,09 5,61 9,80 5.37

werte und Arbeitsannahmen verwendet. Uberdies sind die nationalen Zins-
satze hinsichtlich ihrer Bezugsbasis (Neugeschaft und/oder Bestand), der Art
der Daten (Nominal- oder Effektivzinssatz) und der Erhebungsmethode
nicht harmonisiert. Die Gewichte der einzelnen Lander fur die Zinssatze im
Kundengeschaft der Banken im Euro-Wahrungsgebiet werden aus der Bilanz-
statistik der MFIs oder aus vergleichbaren Quellen abgeleitet. Die Gewichte
geben die landerspezifischen Anteile der jeweiligen Instrumente im
Euro-Wahrungsgebiet, gemessen anhand der Bestéande, wieder. Die Gewich-
te werden monatlich angepasst, sodass sich die Zinssatze und Gewichte im-
mer auf denselben Monat beziehen. — 1 Erweiterung des Euro-Wahrungs-
gebiets zum 1. Januar 2001 um Griechenland.
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VI. Zinssatze

7. Soll- und Habenzinsen der Banken (MFIs) in Deutschland * ©)

Sollzinsen
% p.a.
Kontokorrentkredite Wechseldiskontkredite
von 100 000 € bis von 500 000 € bis bundesbankféhige Abschnitte

unter 100 000 € unter 500 000 € unter 2,5 Mio € bis unter 50 000 €

durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
11,22 8,75 - 13,25 10,18 7,75 - 12,75 9,03 7,00 - 12,00 6,95 5,00 - 10,00
11,29 8,75 - 13,25 10,19 7,50 - 12,95 9,10 7,00 - 12,00 7,01 5,00 - 10,00
11,39 8,90 - 13,25 10,27 8,00 - 12,75 9,12 7,00 - 12,00 6,98 5,05 - 10,00
11,35 8,75 - 13,50 10,30 8,00 - 12,95 9,12 7,00 - 12,25 6,99 5,50 - 10,00
11,13 8,00 - 13,25 10,15 7,50 - 12,95 8,95 7,00 - 12,00 6,98 540 - 981
11,17 7,00 - 13,25 10,03 6,50 - 13,00 8,86 6,00 - 12,00 7,00 5550 - 10,00
11,14 6,80 - 13,25 10,07 6,50 - 13,00 8,85 6,00 - 12,25 6,96 5,39 - 10,00
11,12 6,50 - 13,25 10,09 6,00 - 12,75 8,84 560 - 12,00 6,86 4,78 - 10,00
11,21 6,50 - 13,25 10,13 6,50 - 12,95 8,79 550 - 12,00 6,91 542 - 10,00
11,12 6,50 - 13,25 9,99 6,00 - 12,95 8,73 5,50 - 12,00 6,91 5,43 - 10,00
11,11 6,20 - 13,25 10,03 6,00 - 12,95 8,79 550 - 12,10 6,84 5,18 - 10,00
11,06 6,00 - 13,25 9,98 6,00 - 12,75 8,75 550 - 12,10 6,69 500 - 10,00
10,97 550 - 13,25 9,93 550 - 12,75 8,57 5,00 - 12,00 6,57 4,55 - 10,25
10,87 550 - 13,00 9,77 500 - 12,75 8,49 4,90 - 12,00 6,43 436 - 10,25
10,66 6,00 - 13,00 9,64 550 - 12,75 8,44 4,90 - 12,00 6,23 3,46 - 10,00
10,86 6,00 - 13,00 9,62 550 - 12,75 8,40 4,50 - 12,00 6,34 4,30 - 10,25
10,84 6,00 - 13,00 9,58 6,00 - 12,75 8,42 550 - 12,00 6,36 435 - 10,25
10,88 6,45 - 13,00 9,64 6,00 - 12,60 8,39 4,50 - 12,00 6,28 4,25 - 10,00
10,90 6,00 - 13,00 9,69 6,00 - 12,75 8,49 500 - 12,00 6,34 4,30 - 10,25
10,93 6,00 - 13,00 9,69 550 - 12,75 8,55 4,50 - 12,00 6,36 4,35 - 10,25
10,88 6,30 - 13,00 9,76 6,00 - 12,75 8,48 4,50 - 12,00 6,42 4,45 - 10,25
10,99 6,00 - 13,00 9,70 550 - 12,75 8,57 4,50 - 12,00 6,40 4,38 - 10,00
11,00 6,00 - 13,00 9,72 550 - 12,75 8,57 4,50 - 12,00 6,41 4,34 - 10,25
10,86 550 - 13,00 9,78 6,00 - 12,75 8,54 4,50 - 12,00 6,37 4,30 - 10,25
10,92 550 - 13,00 9,77 540 - 12,75 8,58 4,50 - 12,00 6,36 4,26 - 10,25

Langfristige Festzinskredite an Unternehmen und
Ratenkredite Selbstandige (ohne Kredite fur den Wohnungsbau) 5)

Dispositionskredite von 5 000 € bis 15 000 € einschl. 2) von 100 000 € bis von 500 000 € bis

(eingeraumte unter 500 000 € unter 5 Mio €

Uberziehungskredite) jahrliche

an Privatkunden Monatssatz 3) Effektivverzinsung 4) Effektivverzinsung

durch- durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
12,44 11,00 — 13,50 041| 0,34- 0,50 10,69| 8,99 -12,73 7,25| 6,24 - 8,90 7,05| 6,19- 852
12,57 11,25 - 13,50 0,41 0,33 - 0,51 10,73 8,95 - 12,81 7,26 6,25 - 8,89 7,05 6,17 - 8,55
12,61 11,25 -13,50 041| 0,35- 0,50 10,80| 8,95-12,83 7,04) 6,05- 870 6,84| 585- 830
12,63 | 11,00 — 13,50 041| 0,34- 0,50 10,82| 8,95-12,95 6,89| 5,82- 857 6,66| 568 - 825
12,61) 10,75 - 13,50 0,41 0,34 - 0,50 10,82 8,88 - 12,91 6,89 5,79 - 8,64 6,65 5,63 - 8,25
12,67 | 11,25 -13,75 0,41 0,34 - 0,50 10,76 8,77 - 12,77 6,78 5,75 - 8,50 6,56 5,64 — 8,05
12,70| 11,25 -13,75 0,41 0,33 - 0,49 10,71 8,76 — 12,77 6,77 5,75 - 8,57 6,53 5,57 - 8,05
12,70} 11,50 - 13,50 0,41 0,33 - 0,49 10,75 8,69 - 12,89 6,81 5,83 - 8,65 6,60 5,69 - 8,01
12,68| 11,50 - 13,50 041| 034- 049 10,76 | 8,76 - 12,89 6,82| 5,81 - 8,66 6,62| 575- 820
12,68 11,25 -13,50 041| 0,35- 0,49 10,78 | 8,92 - 12,91 6,82| 5,85- 8,63 6,60 570- 830
12,66 11,25 - 13,50 0,41 0,35- 0,49 10,80 8,89 - 12,76 6,74 5,63 - 8,60 6,52 5,50 - 8,30
12,66 11,25 - 13,50 0,41 035- 049 10,80| 8,95-12,89 6,64| 5,49 - 8,50 6,43| 538- 825
12,61 11,25 -13,50 041| 0,35- 049 10,76 | 8,80 — 12,95 6,44| 5,26 - 8,50 6,21 517 - 8,17
12,54 11,25 - 13,50 0,41 0,34 - 0,49 10,65 8,68 - 12,86 6,28 5,15 - 8,50 6,05 5,04 - 8,12
12,48| 11,00 - 13,50 041| 034- 049 10,64| 8,78 -12,63 6,40| 5,36 - 8,50 6,16| 5,25- 8,05
12,47 | 11,25 -13,50 041| 0,33- 049 10,65| 8,62 —12,68 6,48| 5,50 - 8,55 6,23| 528- 825
12,47 11,00 - 13,50 0,41 0,34 - 0,49 10,73 8,87 - 12,77 6,57 5,55 - 8,60 6,36 5,41 - 8,50
12,44| 11,00 - 13,50 041| 034- 049 10,71| 8,87 -12,68 6,77| 5,80 - 8,80 6,55| 5,41 - 855
12,441 10,51 - 13,50 041| 0,34- 049 10,68| 8,76 - 12,80 6,82| 5,80 - 8,80 6,63| 570- 8,45
12,47 11,00 - 13,50 0,41 0,34 - 0,49 10,73 8,87 - 12,96 6,86 5,90 - 8,60 6,63 5,75 - 8,45
12,49| 11,20 - 13,50 0,41| 0,33- 0,50 10,73| 8,48 - 13,00 6,75| 5,77 - 8,53 6,53| 5,64 - 825
12,48| 11,00 - 13,50 041| 033- 049 10,74| 8,83 -13,00 6,68| 5,71 - 8,60 6,45| 5,48 - 8,25
12,47 10,50 - 13,50 0,42 0,33 - 0,50 10,71 8,82 - 13,00 6,51 5,33 - 8,52 6,26 521 - 8,25
12,49| 10,75 - 13,50 41| 0,34 - 0,49 10,76 | 8,76 — 13,00 6,37| 5,12- 8,57 6,13] 4,99 - 8,25
12,521 11,00 - 13,50 0,411 0,34- 0,50 10,741 8,56 - 13,05 6,32 5,17 - 8,57 6,131 4,93 - 8,25

* Die Durchschnittssdtze sind als ungewichtetes arithmetisches Mittel aus nate einschl. — 3 Zinssatze in % p.M. vom urspringlich in Anspruch ge-

den innerhalb der Streubreite liegenden Zinsmeldungen errechnet. Die Streu-
breite wird ermittelt, indem jeweils 5% der Meldungen mit den héchsten
und den niedrigsten Zinssdtzen ausgesondert werden. Die Ergebnisse fur
den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. — o Die Umstellung der Be-
tragskategorien von D-Mark auf Euro ab Januar 2002 erfolgt aus Grinden
der Praktikabilitat mittels Halbierung. — 1 Jeweils die beiden mittleren Wo-
chen der angegebenen Monate. — 2 Mit Laufzeit von 36 Monaten bis 60 Mo-

nommenen Kreditbetrag. Neben der Verzinsung wird von den meisten Ban-
ken eine einmalige Bearbeitungsgebuhr (im Allgemeinen 2% der Darlehens-
summe, zum Teil auch 3%) berechnet. — 4 Berechnet aus den gemeldeten
p.M.-Satzen (s. Anm. 3) und den gemeldeten p.a.-Satzen auf den jeweils ge-
schuldeten Betrag sowie den zugehdrigen Bearbeitungsgebuhren unter Be-
racksichtigung der gemeldeten Laufzeiten. — 5 Unternehmenskredite (mit
vereinbarter Laufzeit von Uber 5 Jahren), fur die eine Zinsbindungsfrist von
Uber 5 Jahren vereinbart worden ist.
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VI. Zinssatze

noch: 7. Soll- und Habenzinsen der Banken (MFIs) in Deutschland * ©

Sollzinsen

% p.a.

Hypothekarkredite auf Wohngrundstucke

zu Festzinsen (Effektivverzinsung) 6)

zu Gleitzinsen

auf 2 Jahre auf 5 Jahre auf 10 Jahre (Effektivverzinsung) 6)

durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
6,51 6,00 - 7,05 6,49 6,17 - 6,95 6,68 6,47 - 7,07 6,84 6,01 - 8,03
6,48 59 - 7,06 6,45 6,13 - 6,91 6,64 6,43 - 6,96 6,86 596 - 8,03
6,20 564 - 6,98 6,19 581 - 6,75 6,44 6,177 - 6,86 6,81 590 - 8,03
5,95 541 - 6,60 5,93 559 - 6,54 6,22 59 - 6,70 6,72 564 - 811
5,94 543 - 6,59 5,90 559 - 6,51 6,17 596 - 6,54 6,71 561 - 8,03
5,85 527 - 6,49 5,80 547 - 6,35 6,12 585 - 6,54 6,67 556 - 8,03
5.80 527 - 6,54 578 543 - 6,33 6,11 585 - 6,54 6,64 548 - 8,03
5,88 534 - 6,59 5,87 554 - 6,43 6,20 577 - 6,64 6,66 559 - 8,03
5,80 527 - 6,54 5,84 554 - 6,33 6,22 585 - 6,59 6,64 548 - 8,03
578 522 - 6,45 5,85 554 - 6,37 6,24 577 - 6,59 6,64 543 - 8,03
5,62 506 - 6,35 5,69 543 - 6,22 6,13 588 - 6,54 6,57 543 - 8,03
541 4,75 - 6,22 5,57 522 - 6,22 6,08 585 - 6,43 6,45 538 - 7,82
5,12 4,49 - 5,96 5,36 501 - 6,03 5,91 564 - 6,43 6,30 4,9 - 7,73
4,95 433 - 5,79 5,20 4,75 - 5,75 5,70 538 - 6,14 6,12 480 - 7,71
513 4,59 - 5,90 5,42 4,90 - 5,90 5,87 520 - 6,22 6,15 4,85 - 7,60
5,19 4,65 - 591 5,52 510 - 6,06 5,95 536 - 6,27 6,13 485 - 7,50
5,38 485 - 6,11 5,66 532 - 6,17 6,05 562 - 6,42 6,14 480 - 7,50
5,61 512 - 6,27 5,89 554 - 6,33 6,26 584 - 6,61 6,16 4,70 - 7,50
5,70 522 - 6,38 5,96 556 - 6,43 6,30 6,00 - 6,69 6,26 510 - 7,60
5,73 522 - 6,38 5,96 569 - 6,43 6,30 6,01 - 6,70 6,22 495 - 7,50
5,63 508 - 6,27 5,86 554 - 6,38 6,21 591 - 6,59 6,21 502 - 7,50
5,47 4,85 - 6,17 571 541 - 6,27 6,10 585 - 6,54 6,13 49 - 7,49
517 4,54 - 590 5,42 508 - 6,06 5.84 557 - 6,38 6,04 487 - 7,23
4,95 4,28 - 5,75 5,22 4,85 - 5,96 5,69 538 - 6,26 6,02 4,79 - 7,49
4,86 4,28 - 575 5,14 4,75 - 5,80 5,67 533 - 6,22 5,93 459 - 7,34

Habenzinsen

% p.a.
Festgelder mit vereinbarter Laufzeit
von 1 Monat von 3 Monaten

Sichteinlagen von

Privatkunden von 50 000 € bis von 500 000 € bis von 50 000 € bis

mit hoherer Verzinsung 7) unter 50 000 € unter 500 000 € unter 2,5 Mio € unter 500 000 €

durch- durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
2,32 0,50 - 3,88 3,48 2,50 - 4,20 3,89 3,00 - 4,50 4,27 3,45 - 4,80 4,13 3,25 - 4,75
2,38| 0,50- 3,94 3,56| 2,54- 4,30 3,97| 3,00 - 4,50 4,35| 3,50 - 4,83 4,22 3,30- 4,85
2,41 0,50 - 4,00 3,62 2,65 - 4,35 4,05 3,10 - 4,60 4,42 3,50 - 4,92 4,19 3,35- 4,80
2,43 0,50 - 4,00 3,56 2,60 - 4,25 3,96 3,20 - 4,50 4,33 3,60 - 4,75 4,06 3,39 - 4,60
2,50 0,50 - 4,00 3,46| 2,55- 4,15 3,87| 3,20- 4,45 4,21 3,50 - 4,70 4,01 3,30 - 4,50
2,48 0,50 - 4,00 3,53 2,75 - 4,25 3,95 3,25 - 4,50 4,31 3,50 - 4,75 4,05 3,40 - 4,50
2,49 0,50 - 4,00 3,48 2,59 - 4,20 3,91 3,20 - 4,50 4,27 3,50 - 4,70 3,99 3,25 - 4,50
2,44] 0,50 - 4,00 3,46| 2,50- 4,20 3,85| 3,10 - 4,40 4,20| 3,50 - 4,65 3,95| 3,20- 4,50
2,42 0,50 - 3,90 3,34 2,50 - 4,00 3,73 3,10 - 4,25 4,07 3,50 - 4,44 3,84 3,15- 4,35
2,41 0,50 - 3,88 3,34 2,50 - 4,00 3,73 3,10 - 4,20 4,08 3,50 - 4,50 3,83 3,20 - 4,41
2,39 0,50- 3,75 3,31 2,50 - 4,00 3,70| 3,00 - 4,20 4,05| 3,40 - 4,45 3,76| 3,10 - 4,30
2,26| 0,50 - 3,50 3,00/ 2,20- 3,85 3,38] 2,70 - 4,00 3,66 2,95- 4,15 3,47| 2,60 - 4,00
2,10 0,50 - 3,24 2,69 2,00 - 3,40 3,07 2,40 - 3,50 3,36 2,75 - 3,75 3,12 2,40 - 3,65
1,96| 0,50 - 2,96 2,42| 1,75- 3,00 2,77 2,20 - 3,15 3,00/ 2,50- 3,30 2,83 217- 3,45
1,92| 0,50 - 2,95 2,41 1,75 - 3,00 2,76 2,23- 3,15 3,03| 2,50- 3,40 2,78| 2,20 - 3,15
1,90 0,50 - 2,85 2,37 1,70 - 3,00 2,73 2,20 - 3,10 3,00 2,50 - 3,30 2,76 2,20 - 3,11
1,86| 0,50- 2,85 2,30| 1,65- 3,00 2,66 2,09- 3,05 2,89| 245- 3,23 2,75 2,20- 3,13
1,88 0,50 - 2,80 2,34 1,70 - 3,00 2,70 2,20 - 3,10 2,94 2,40 - 3,25 2,77 2,25 - 3,17
1,87 0,50 - 3,00 2,34 1,70 - 3,00 2,69 2,25 - 3,05 2,94 2,50 - 3,25 2,78 2,22 - 3,20
1,85| 0,50- 2,75 2,33| 1,67 - 3,00 2,70| 2,25- 3,05 2,94| 2,40- 3,25 2,79 2,23- 3,20
1,85| 0,50- 2,75 2,35| 1,70 - 3,00 2,70) 2,25- 3,10 2,94| 2,50- 3,30 2,83 2,25- 3,25
1,85| 0,50- 2,80 2,35 1,75- 3,00 2,71 2,20 - 3,10 295| 2,50- 3,30 2,81 2,25 - 3,25
1,82| 0,50- 2,75 2,33| 1,66 - 3,00 2,69 2,17 - 3,10 2,92 240- 3,25 2,77 2,20- 3,10
1,80| 0,50- 2,75 2,29| 1,65- 3,00 2,65| 2,10 - 3,07 2,89 2,35- 3,22 2,74| 2,20- 3,10
1,76 0,50 - 2,75 2,29 1,65 - 3,00 2,64 2,10 - 3,02 2,88 2,40 - 3,22 2,72 2,20 - 3,10

Anmerkungen *, o, 1 bis 5. S. 45*. — 6 Die Angaben beziehen sich auf den
Zeitpunkt des Vertragsabschlusses und nicht auf die Gesamtlaufzeit der Ver-
trage. Bei Errechnung der Effektivverzinsung wird von einer jahrlichen
Grundtilgung von 1 % zuzuglich ersparter Zinsen ausgegangen unter Beruck-

46*

sichtigung der von den beteiligten Instituten jeweils vereinbarten Riick-
zahlungsmodalitaten (zurzeit Gberwiegend monatliche Zahlung und Anrech-
nung). — 7 Es werden nur Zinssatze berlcksichtigt, die Gber der jeweiligen
Standardkondition der in die Erhebung einbezogenen Banken liegen.
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April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.

noch: 7. Soll- und Habenzinsen der Banken (MFIs) in Deutschland * ©

Habenzinsen

% p.a.
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VI. Zinssatze

Sparbriefe
mit laufender Zinszahlung

Spareinlagen

mit Mindest-/
Grundverzinsung 8)

mit héherer Verzinsung 9)

(ohne Vereinbarung einer Vertragsdauer)

vierjahrige Laufzeit

bei vereinbarter
Kundigungsfrist
von 3 Monaten

bei vereinbarter Kindigungsfrist von 3 Monaten

unter 5000 €

von 5 000 € bis
unter 10 000 €

von 10 000 € bis
unter 25 000 €

durch- durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
4,98| 4,40 - 5,40 1,25 1,00 - 2,00 2,32 1,50- 3,75 2,89 1,75- 4,01 3,12 2,00 - 4,22
4,98| 4,50 - 5,30 1,26 1,00 - 2,00 2,38 1,50 - 4,00 296| 1,75- 4,20 3,19| 2,00 - 4,32
4,76 | 4,30 - 5,25 1,25 1,00 - 2,00 2,39 1,50- 4,00 299| 1,75- 4,20 3,22| 2,00- 434
4,47| 4,10 - 5,00 1,26 1,00 - 2,00 2,37 1,50- 3,80 295| 1,80- 4,10 3,21 2,00 - 4,33
4,42| 4,00- 4,75 1,25 1,00 - 2,00 2,35 1,50- 3,75 2,94| 1,80 - 4,00 3,17 2,00 - 4,25
4,37| 4,00 - 4,75 1,24 1,00 - 2,00 2,36| 1,50- 3,75 2,97| 1,80- 4,00 3,20| 2,00 - 4,32
4,27| 3,95- 4,60 1,23| 1,00 - 2,00 2,36| 1,50- 3,75 295| 1,95- 4,00 3,18| 2,00 - 4,30
4,31 4,00 - 4,65 1,24 1,00 - 2,00 2,33 1,50- 3,75 2,92| 1,80- 4,00 3,14] 2,00 - 4,26
4,31 3,95- 4,60 1,21 1,00 - 2,00 2,29| 1,50- 3,66 2,87| 1,75- 4,00 3,09| 2,00- 4,00
4,26| 3,90 - 4,60 1,20 1,00 - 2,00 2,26 1,50- 3,50 2,85 1,75- 4,00 3,07| 2,00 - 4,00
4,16| 3,75- 4,50 1,18 1,00- 1,75 2,20f 1,50 - 3,35 2,77 1,75- 3,75 3,02| 2,00 - 4,00
3,99| 3,60- 4,35 1,16 1,00- 1,75 2,11 1,35- 3,25 2,63| 1,60- 3,50 2,88] 1,85- 3,90
3,77| 3,40 - 4,20 1,14 1,00- 1,75 2,01 1,25 - 3,05 2,47| 1,50 - 3,50 2,69| 1,85- 3,50
3,48| 3,00 - 4,00 1,11 0,75- 1,50 1,86 1,25- 2,75 2,25| 1,50 - 3,00 2,49| 1,75- 3,20
3,65| 3,10 - 4,00 1,08 0,75- 1,50 1,81 1,25 - 2,75 2,18| 1,50 - 3,00 2,42| 1,75- 3,00
3,73 3,25- 4,10 1,07 0,75- 1,50 1,78| 1,25- 2,75 2,15 1,50- 2,75 2,40| 1,70 - 3,00
3,90 3,25- 4,25 1,06 0,75- 1,50 1,78 1,25- 2,70 2,14 1,50- 2,75 2,37| 1,60 - 3,00
4,07| 3,30- 450 1,05 0,75- 1,50 1,79 1,25- 2,75 2,14| 1,50 - 2,80 2,38| 1,60- 3,00
4,15| 3,30- 4,50 1,04 0,75- 1,50 1,78 1,25- 2,60 2,15| 1,50 - 2,80 2,38| 1,60- 3,00
4,15| 3,30- 4,50 1,04 0,75- 1,50 1,79 1,25- 2,60 2,16| 1,50 - 2,80 2,40 1,75- 3,00
4,12 3,30- 450 1,04 0,75- 1,50 1,78 1,25- 2,50 2,15| 1,50 - 2,80 2,40 1,75- 3,00
4,01| 3,30- 4,40 1,03 0,75- 1,50 1,78 1,15- 2,60 2,16| 1,50 - 2,81 2,40 1,75- 3,00
3,701 3,12- 4,05 1,01 0,75- 1,50 1,76 1,00 - 2,50 2,14| 1,50 - 2,80 2,36| 1,60 - 3,00
3,50 3,05- 4,00 1,00 0,75- 1,50 1,75 1,25- 2,50 2,12 1,50- 2,75 2,34 1,50 - 3,00
3,381 2,85- 4,00 0,991 0,75- 1,50 1.71 1,01 - 2,50 2,101 1,40- 2,75 2,321 1,50 - 3,00

Spareinlagen mit héherer Verzinsung 9) und Vereinbarung einer Vertragsdauer
von 10 000 € bis unter 25 000 € (Gesamtverzinsung) 10)

und einer Vertragsdauer

bei vereinbarter Kiindigungsfrist von 3 Monaten

bei vereinbarter Kindigungsfrist von mehr als 3 Monaten

und einer Vertragsdauer

bis 1 Jahr einschl.

von Uber 1 Jahr bis
4 Jahre einschl.

von Uber 4 Jahren

bis 1 Jahr einschl.

von Uber 4 Jahren

durch- durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
4,18| 2,50 - 4,85 4,68| 3,25- 5,35 4,82| 3,58- 5,83 4,14| 2,25- 4,80 4,97| 4,36- 5,50
4,23| 2,50 - 4,80 4,65| 3,25- 5,16 4,84| 3,58 - 5,83 4,25| 2,25- 5,00 4,96| 4,36- 5,50
4,15| 2,50 - 4,75 4,51 3,25- 5,15 4,74| 3,64- 5,62 4,21 2,30- 475 4,82 4,28- 5,40
3,98| 3,00 - 4,50 4,18| 3,25- 4,75 4,59| 3,60- 5,30 4,01 2,30- 4,50 4,51 4,04 - 5,05
3,86 2,90 - 4,40 4,11 3,25- 475 4,54| 3,60- 5,30 3,99| 2,50- 4,50 4,49| 4,08- 4,83
3,84 2,99- 435 4,06| 3,30- 4,62 4,52| 3,60- 5,30 3,99| 2,50- 4,50 4,42 395- 4,78
3,71 2,90 - 4,25 3,96| 3,25- 4,50 4,47| 3,60- 5,25 391| 2,50- 4,50 4,33| 3,95- 4,75
3,74| 3,00 - 4,25 399| 3,25- 4,35 4,50| 3,64- 522 391| 2,60- 4,35 4,36| 3,95- 4,75
3,67 2,80- 4,20 3,93| 3,25- 4,30 4,48| 3,64- 522 3,85 2,50- 4,25 4,35| 3,90- 4,78
3,64 2,80- 4,15 391| 3,25- 4,45 4,48| 3,64- 525 3,80 2,50- 4,05 4,33| 3,90- 4,75
3,52| 2,60 - 4,00 3,83| 3,20 - 4,30 4,42| 3,60- 5,40 3,68| 2,50- 4,00 4,22 3,84- 4,73
3,32 2,40- 3,9 3,62 2,61- 4,25 4,32 3,36- 542 3,33| 2,50- 3,65 4,06| 3,72- 4,73
2,94| 2,25- 3,45 3,36| 2,60- 3,88 4,17| 3,00- 5,40 3,01| 2,50- 3,50 3,85| 3,50 - 4,50
2,64| 2,00- 3,25 3,09| 2,48- 3,50 4,01 2,66 - 5,40 2,75| 2,00 - 3,50 3,53] 2,93- 4,30
2,63| 1,75- 3,10 3,14| 2,48 - 4,00 3,98| 2,88- 5,40 2,79| 2,20 - 3,20 3,63| 3,00- 4,30
2,67| 2,00- 3,10 3,23| 2,50- 4,25 3,98 2,91- 5,08 2,80 2,00- 3,20 3,74 3,25- 4,25
2,76| 2,00 - 3,25 3,32| 2,60 - 4,00 4,07 291- 5,13 291| 2,20- 3,50 3,84| 3,25- 4,20
2,84 2,10- 3,30 3,45| 2,50- 4,25 4,15| 3,13 - 5,13 3,00/ 2,40- 3,50 3,96| 3,25- 4,40
2,89 2,10 - 3,40 3,50 2,25- 4,25 4,17| 291 - 5,13 3,07| 2,50- 3,70 3,97| 3,25- 4,44
291 2,10- 3,40 3,48| 2,50 - 4,25 4,200 291- 5,13 3,08| 2,20 - 4,00 3,98| 3,25- 4,50
2,93| 2,10- 3,40 3,52| 2,25- 4,25 4,21 291- 5,15 3,08| 2,20 - 4,00 3,97| 3,10- 4,50
2,89 2,10- 3,30 3,48| 2,25- 4,10 4,14| 2,91 - 5,08 3,02| 2,50- 3,50 3,90 3,15- 4,29
2,73| 2,00 - 3,25 3,19| 2,25- 4,00 4,021 2,91- 5,02 2,94| 2,45- 3,50 3,68 2,85- 4,21
2,61 1,90 - 3,20 3,08| 2,42- 3,80 3,90 2,90 - 5,02 2,73| 2,25- 3,25 3,54| 3,00- 4,04
2,531 1,95- 3,25 2,88 2,12- 3,50 3,841 2,75- 5,08 2,631 2,25- 3,00 3,431 2,70 - 4,04

Anmerkungen *, o, 1 bis 5 s. S. 45*; Anmerkungen 6 und 7 s. S. 46*. — 8 Es der Zinssatz und/oder eine Prémie bzw. ein Bonus gewahrt. —

wird lediglich eine Mindest-/Grundverzinsung, aber keine Pramie bzw. kein
Bonus gewéhrt. — 9 Es wird ein Uber der Mindest-/Grundverzinsung liegen-

10 Verzinsung, die beim ,Durchhalten” der Sparplane bzw. Erreichen der
Sparziele gewahrt wird.
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VII. Kapitalmarkt

1. Absatz und Erwerb von festverzinslichen Wertpapieren und Aktien in Deutschland

Festverzinsliche Wertpapiere
Absatz Erwerb
inlandische Schuldverschreibungen 1) Inlénder
Offen-
Bank- Anleihen aus- Kredit- markt-
Absatz schuld- Indus- der landische institute operati-
= ver- trie- offent- Schuldver- einschlieBlich | Nicht- onen der
Erwerb zu- schrei- obliga- lichen schrei- zu- Bauspar- banken Bundes- Aus-
insgesamt sammen bungen tionen Hand 2) bungen 3) sammen 4) kassen 5) 6) bank 5) lander 7)
Mio DM
244 827 220 340 136 799| - 67 83 609 24 487 225 066 91833 133266 - 33 19763
231965 219 346 131670 667 87011 12619 173 099 45 095 127 310 694 58 866
291762 284 054 106 857 | - 175 177 376 7708 170 873 132 236 37 368 1269 120 887
395110 382 571 151812 200 230 560 12539 183 195 164 436 20095| - 1336 211915
303 339 276 058 117185 - 65 158 939 27 281 279 989 126 808 154738 - 1557 23349
227 099 203 029 162538 - 350 40 839 24 070 141 282 49193 94409| - 2320 85815
254 359 233519 191341 649 41529 20 840 148 250 117 352 31751 - 853 106 109
332 655 250 688 184 911 1563 64 214 81967 204 378 144 177 60 201 - 128 276
418 841 308 201 254 367 3143 50 691 110 640 245 802 203 342 42 460 - 173 038
Mio €
292727 198 068 156 399 2184 39 485 94 659 155 808 74728 81 080 - 136 920
229 167 157 994 120 154 12 605 25234 71173 156 532 91447 65 085 - 72 635
180 377 86 656 55918 14 473 16 262 93721 140 648 35848 104 800 - 39729
7 440 4116 - 3044 188 6972 3324 - 5286| - 3765| - 1521 - 12726
28 039 17 634 1237 4404 11993 10 405 7328 - 3364 10 692 - 20711
2376 3273| - 2661 806 5128 - 897| - 2280 - 5920 3640 - 4 656
36516 31748 22228 2569 6951 4768 25748 4303 21445 - 10 768
Aktien
Absatz Erwerb
Absatz Inléander
Erwerb inlandische auslandische zu- Kredit- Nicht-
insgesamt Aktien 8) Aktien 9) sammen 10) institute 5) 11) banken 6) Auslander 12)
Mio DM
50 070 28 021 22 048 52 631 7215 45416 - 2561
33478 13317 20 161 32247 2466 29781 1230
32595 17 226 15370 40 651 2984 37667 - 8055
39 355 19512 19 843 30 871 4133 26 738 8485
55125 29 160 25 966 54 466 1622 52 844 659
46 422 23 600 22822 49 354 11945 37409| - 2931
72 491 34212 38 280 55 962 12 627 43 335 16 529
119 522 22 239 97 280 96 844 8 547 88 297 22 677
249 504 48 796 200 708 149 151 20 252 128 899 100 352
Mio €
149 980 36010 113 969 103 487 18 637 84 850 46 493
138 535 22733 115 802 156 274 23293 132981 - 17738
80 107 17 575 62532| - 6663| - 14714 8051 86 769
8495 622 7873 1862 - 11651 13513 6633
7362 692 6670 6820 - 2383 9203 542
- 1828 255 - 2083| - 1194 439 - 1633 - 634
- 4379 7061 - 5085| - 3279| - 3644 3651 - 1100

* Festverzinsliche Wertpapiere umfassen bis Ende 1999 Rentenwerte und
Geldmarktpapiere inlandischer Banken, ab Januar 2000 alle Schuldverschrei-
bungen. Investmentzertifikate siehe Tabelle VII. 6. — 1 Netto-Absatz zu
Kurswerten plus/minus Eigenbestandsveranderungen bei den Emittenten. —
2 EinschlieBlich Bundeseisenbahnvermégen, Bundespost und Treuhandan-
stalt. — 3 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (-) auslandischer Schuldver-
schreibungen durch Inldnder; Transaktionswerte. — 4 In- und auslandische
Schuldverschreibungen. — 5 Buchwerte; statistisch bereinigt. — 6 Als Rest er-
rechnet; enthalt auch den Erwerb in- und auslandischer Wertpapiere durch
inlandische Investmentfonds. — 7 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauBerung
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(=) inlandischer Schuldverschreibungen durch Ausléander; Transaktionswer-
te. — 8 Zu Emissionskursen. — 9 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (-)
auslandischer Aktien (einschlieBlich Direktinvestitionen) durch Inlander;
Transaktionswerte. — 10 In- und auslandische Aktien. — 11 Bis einschlieBlich
1998 ohne Aktien mit Konsortialbindung. — 12 Netto-Erwerb bzw. Net-
to-VerauBerung (-) inlandischer Aktien (einschlieBlich Direktinvestitionen) —
vor 1989 auch inléndische Investmentzertifikate — durch Auslander; Trans-
aktionswerte. — Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind vor-
1aufig, Korrekturen werden nicht besonders angemerkt.
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VII. Kapitalmarkt

2. Absatz festverzinslicher Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in Deutschland

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio € Nominalwert

Bankschuldverschreibungen 1) Nachrichtlich:
DM-/Euro-Aus-
Schuldver- Sonstige landsanleihen
. schreibungen | Bankschuld- Anleihen unter inland.
Hypotheken- Offentliche von Spezialkre- |verschrei- Industrie- der offent- Konsortialfuh-
Zeit Insgesamt zusammen pfandbriefe Pfandbriefe ditinstituten bungen obligationen 2) |lichen Hand 3) |rung begeben
Brutto-Absatz 4
1990 428 698 286 709 14923 70701 89 755 111326 - 141 990 35168
1991 442 089 292 092 19 478 91489 80738 100 386 707 149 288 32832
1992 572 767 318522 33633 134 363 49 195 101 333 - 254 244 57 282
1993 733 126 434 829 49 691 218 496 34 028 132616 457 297 841 87 309
1994 627 331 412 585 44913 150 115 39 807 177 750 486 214 261 61465
1995 620 120 470 583 43 287 208 844 41571 176 877 200 149 338 102 719
1996 731992 563 076 41439 246 546 53 508 221582 1742 167 173 112 370
1997 846 567 621683 53 168 276 755 54 829 236 933 1915 222972 114 813
1998 1030 827 789 035 71371 344 609 72140 300 920 3392 238 400 149 542
Mio €
1999 571 269 448 216 27 597 187 661 59 760 173 200 2570 120 483 57 202
2000 659 148 500 895 34528 143 107 94 556 228703 8114 150 137 31597
2001 687 988 505 646 34782 112594 106 166 252 103 11328 171012 10 605
2002 Mai 65 354 45 802 2580 10 267 9348 23 607 1420 18 133 4000
Juni 57 284 42 324 3085 5790 12318 21130 656 14 304 170
Juli 74794 44 289 211 8271 12101 21806 1861 28 645 -
Aug. 54522 36213 1776 6771 8161 19 506 608 17 701 -
Sept. 74 271 57 798 43810 12010 10 889 30 090 1617 14 856 -
darunter Schuldverschreibungen mit Laufzeit von Uber 4 Jahren s
1990 272 642 133 347 10 904 43 250 26 767 52 425 - 139 295 29791
1991 303 326 172171 11911 65 642 54 878 39741 707 130 448 22772
1992 430 479 211775 28 594 99 627 40 267 43 286 - 218703 51939
1993 571533 296 779 43 365 160 055 26 431 66 923 230 274524 82 049
1994 429 369 244 806 36 397 109 732 29 168 69 508 306 184 255 53 351
1995 409 469 271763 30 454 141 629 28711 70 972 200 137 503 85221
1996 473 560 322720 27 901 167 811 35522 91487 1702 149 139 92 582
1997 563 333 380470 41189 211007 41053 87 220 1820 181 047 98 413
1998 694 414 496 444 59 893 288619 54 385 93 551 2 847 195 122 139 645
Mio €
1999 324 888 226 993 16 715 124 067 37778 48 435 2565 95 331 44013
2000 319330 209 187 20724 102 664 25753 60 049 6727 103 418 27 008
2001 299 751 202 337 16619 76 341 42 277 67 099 7479 89 933 6 480
2002 Mai 21742 12 070 1228 3862 752 6228 160 9513 3000
Juni 16 790 14 291 1703 2900 5551 4136 121 2379 80
Juli 27 850 10 367 235 2738 3490 3903 1490 15994 -
Aug. 21973 10 660 667 3468 1468 5057 153 11159 -
Sept. 30 255 25 604 1978 6395 2610 14 622 1555 3096 -
Netto-Absatz 6
1990 226 707 140327 | - 3922| - 72 73 287 71036| - 67 86 449 21717
1991 227 822 139 396 4729 22 290 65 985 46 390 558 87 868 18 583
1992 304 751 115786 13 104 58 235 19 585 24 864 | — 175 189 142 34114
1993 403 212 159 982 22 496 122917| - 13156 27 721 180 243 049 43701
1994 270 088 116 519 18 184 54316 - 6 897 50914 | - 62 153 630 21634
1995 205 482 173797 18 260 96 125 3072 56 342| - 354 32039 61020
1996 238427 195 058 11909 121929 6 020 55 199 585 42788 69 951
1997 257 521 188 525 16 471 115970 12476 43 607 1560 67 437 63 181
1998 327991 264 627 22538 162 519 18 461 61111 3118 60 243 84308
Mio €
1999 209 096 170 069 2845 80 230 31754 55238 2185 36 840 22728
2000 155615 122774 5937 29999 30 089 56 751 7 320 25522 - 16 705
2001 84 122 60 905 6932| - 9 254 28 808 34 416 8739 14479 | - 30 657
2002 Mai 18216 9470| - 98 2448 1919 5200 1323 7423 523
Juni 9 157 1600 1546 - 6782 3939 2 896 281 7276\ - 5790
Juli 16 041 2735| - 66| — 4844 5502 2144 1733 11572 - 2 457
Aug. 5853| - 423 - 813| - 1785 362 1813 557 5719| - 3436
Sept. 33336 23775 2762 2906| — 2654 20 762 1562 79991 - 13 041
* Begriffsabgrenzungen siehe Erlduterungen im Statistischen Beiheft zum stalt. — 4 Brutto-Absatz ist nur der Erstabsatz neu aufgelegter Wert-
Monatsbericht 2, Kapitalmarktstatistik. — 1 Ohne Bank-Namensschuldver- papiere. — 5 Langste Laufzeit gemaB Emissionsbedingungen. — 6 Brutto-

schreibungen. — 2 Schuldverschreibungen von Wirtschaftsunternehmen. —

3 EinschlieBlich Bundeseisenbahnvermégen, Bundespost und Treuhandan-

Absatz minus Tilgung.
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VII. Kapitalmarkt

3. Umlauf festverzinslicher Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in Deutschland »

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio € Nominalwert

Laufzeit in Jahren

bis unter 2
2 bisunter 4
4 bis unter 6
6 bis unter 8
8 bis unter 10
10 bis unter 15
15 bis unter 20
20 und daruber

Zeit

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996
1997
1998

o)

1999

2000

2001

2002 Juli
Aug.
Sept.

* EinschlieBlich der zeitweilig im Bestand der Emittenten befindlichen Schuld-
verschreibungen. — 1 Ohne dem Treuhénder zur zeitweiligen Verwahrung

ubergebene Stiicke. — 2 Gerechnet vom Berichtsmonat bis zur Endfalligkeit

4. Umlauf von Aktien in Deutschland ansassiger Emittenten

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio € Nominalwert

Bankschuldverschreibungen 1) Nachrichtlich:
DM-/Euro-Aus-
Schuldver- landsanleihen
. schreibungen  |Sonstige Anleihen unter inland.
Hypotheken- Offentliche von Spezial- Bankschuld- Industrie- der offent- Konsortialfuh-
Insgesamt zusammen pfandbriefe Pfandbriefe kreditinstituten |verschreibungen|obligationen lichen Hand rung begeben
Mio DM
1458 943 900 977 138 025 369 901 155 045 238 005 2 604 555 362 223176
1686 765 1040 374 142 757 392 190 221031 284 396 3161 643 230 241760
1991515 1156 162 155 862 450 424 240616 309 259 2983 832 370 275 873
2394728 1316 142 178 357 573 341 227 463 336 981 3163 1075422 319 575
2664814 1432 661 196 541 627 657 219 214 389 249 3101 1229 053 341210
2 870 295 1606 459 214 803 723781 222 286 445 589 2746 1261090 402 229
3108724 1801517 226 711 845710 228 306 500 790 3331 1303 877 472 180
3366 245 1990 041 243 183 961679 240 782 544 397 4891 1371313 535 359
3694234 2 254 668 265721 1124 198 259 243 605 507 8 009 1431558 619 668
Mio €
2 097 926 1322863 134 814 655 024 163 284 369 741 6 280 768 783 339 560
2265 121 1445 736 140 751 685 122 157 374 462 488 13 599 805 786 322 856
2349 243 1506 640 147 684 675 868 201721 481 366 22339 820 264 292 199
2 462 455 1559 051 155 975 663 837 220017 519 221 34 054 869 350 275674
2 468 308 1558 628 155 162 662 052 220 380 521033 34611 875 069 272238
2501 644 1582403 157 925 664 958 217726 541795 36 173 883 068 259 197
Aufgliederung nach Restlaufzeiten 2 Stand Ende September 2002
938816 637 566 65 074 236 564 66 007 269 920 5331 295919 87 768
596 489 416 537 35163 194 521 61377 125 476 11625 168 326 56 008
375624 234937 30 150 119741 31615 53 430 8764 131924 54 460
258 756 153 151 18 138 75198 22 251 37 564 2664 102 941 37 360
178 412 76 242 8754 25536 15152 26 800 6719 95 451 7144
39314 30 482 636 9 580 6793 13471 365 8468 10 379
18311 12735 9 2092 6 284 4349 422 5154 2585
95 923 20754 - 1725 8244 10784 284 74 885 3493

bei gesamtfalligen Schuldverschreibungen, bis zur mittleren Falligkeit des
restlichen Umlaufbetrages bei nicht gesamtfalligen Schuldverschreibungen.

o Ab Januar 1994 einschlieBlich Aktien ostdeutscher Gesellschaften (dadurch
bedingte Zunahme des Umlaufs: 7771 Mio DM). — 1 EinschlieBlich der Aus-
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gabe von Aktien aus Gesellschaftsgewinn. — 2 Bestand durch
1902 Mio DM reduziert.

Veranderung des Kapitals inlandischer Aktiengesellschaften auf Grund von

Aktienkapital Nettozugang Bareinzahlung Einbringung Einbringung

= Umlauf bzw. und Umtausch von von Verschmelzung |Umwandlung

Stand am Ende |Nettoabgang (-) | von Wandel- Ausgabe von Forderungen Aktien, Kuxen, |und in eine oder aus |Kapital-

des Berichts- im Berichts- schuldverschrei- | Kapitalberich- |und sonstigen |GmbH-Anteilen |Vermégens- einer anderen |herabsetzung

zeitraums zeitraum bungen 1) tigungsaktien |Sachwerten u.A. ubertragung Rechtsform und Auflésung

Mio DM
144 686 12 650 7 362 751 3715 1049 - 43 1284 - 1466
151618 6932 3656 610 2416 407 - 182 41 - 386
160 813 9198 4295 728 1743 1073 - 732 3030 - 942
168 005 7 190 5224 772 387 876 10 707 - 783
190 012 14 237 6114 1446 1521 1883 - 447 5086 - 1367
211 231 21217 5894 1498 1421 1421 - 623 13739 - 2133

2) 216 461 7131 8353 1355 396 1684 - 3056 833 - 2432

221575 5115 4164 2722 370 1767 - 2423 197 - 1678
238 156 16 578 6 086 2 566 658 8607 - 4 055 3905 - 1188

Mio €
133513 11747 5519 2008 190 1075 2099 1560 - 708
147 629 14 115 3620 3694 618 8089 - 1986 1827 - 1745
166 187 18 561 7987 4057 1106 8448 1018 - 905 - 3152
168 868 510 167 74 6 9 386 - 55 - 75
168 516 - 351 168 199 64 69 305 - 1096 - 59
168 246 - 270 316 170 24 451 - 941 19 - 310

Revision um
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Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
November 2002

VII. Kapitalmarkt

1 Inhaberschuldverschreibungen mit einer langsten Laufzeit gemaB Emis-
sionsbedingungen von Uber 4 Jahren, soweit ihre mittlere Restlaufzeit mehr
als 3 Jahre betragt. AuBer Betracht bleiben Wandelschuldverschreibungen
u.A., Schuldverschreibungen mit unplanméaBiger Tilgung, Null-Kupon-Anlei-
hen, variabel verzinsliche Anleihen und Anleihen, die nicht in DM oder Euro
denominiert sind. Die Gruppenrenditen fur die Wertpapierarten sind gewo-
gen mit den Umlaufsbetragen der in die Berechnung einbezogenen Schuld-

Umlaufsrenditen festverzinslicher Wertpapiere inlandischer Emittenten 1) Indizes 2) 3)
Anleihen der 6ffentlichen Hand Bank- nach- Renten Aktien
schuldverschreibungen richtlich:
borsennotierte DM-/Euro-
Bundeswertpapiere Auslandsanl.
unter inléand. | Deutscher Deutscher
mit Restlauf- mit Restlauf- |Indus- Konsortial- |Renten- iBoxx- Aktien-

zeit Uber 9 bis zeit Uber 9 bis |trieobli- |fuhrung index €-Deutschland{ CDAX- index

insgesamt |zusammen |zusammen [10 Jahre 4) zusammen |10 Jahre gationen |begeben 1) 5)|(REX) Kursindex Kursindex |(DAX)

Tagesdurch- | Ende Ende Ende
% p.a. schnittskurs | 1998=100 1987=100 |1987=1000
8,9 8,8 8,8 8,7 9,0 8,9 9,0 9,2 93,50 145,00 1398,23
8,7 8,6 8,6 8,5 8,9 8,6 8,9 9,2 96,35 148,16 1577,98
8,1 8,0 8,0 7,8 83 8,1 8,7 8,8 101,54 134,92| 1545,05
6,4 6,3 6,3 6,5 6,5 6,8 6,9 6,8 109,36 191,13| 2 266,68
6,7 6,7 6,7 6,9 6,8 7,2 7,0 6,9 99,90 176,87 | 2106,58
6,5 6,5 6,5 6,9 6,5 7,2 6,9 6,8 109,18 181,47 2 253,88
5,6 5,6 5,6 6,2 5,5 6,4 5,8 5,8 110,37 217,47 2 888,69
5,1 51 5,1 5,6 5,0 5,9 5,2 5,5 111,01 . 301,47 4 249,69
4,5 4,4 4,4 4,6 4,5 4,9 5,0 53 118,18 100,00 343,64 5 002,39
43 4, 4, 4,5 .3 4,9 5,0 5.4 110,60 92,52 44595| 6958,14
54 53 5,2 53 5,6 5.8 6,2 6,3 112,48 94,11 396,59| 6433,61
4,8 4,7 4,7 4,8 4,9 5.3 5.9 6,2 113,12 94,16 319,38 5160,10
4,9 4,9 4,9 5.0 5,0 53 5,9 6,0 112,81 94,08 279,29| 438256
4,8 4,7 4,7 4,9 4,8 5,2 58 58 113,75 94,93 237,79 3700,14
4,5 4,4 4,4 4,6 4,5 4,9 58 5,6 115,02 95,79 238,16 3712,94
4,2 4,2 4,2 4,4 4,3 4,7 5.9 53 116,61 97,31 181,34 2769,03
43 4,2 4,2 4,5 43 4,8 6,0 53 115,60 96,27 204,831 3152,85

verschreibungen. Die Monatszahlen werden aus den Renditen aller Ge-
schaftstage eines Monats errechnet. Die Jahreszahlen sind ungewogene Mit-
tel der Monatszahlen. — 2 Stand am Jahres- bzw. Monatsende. —
3 Quelle: Deutsche Bérse AG. — 4 Einbezogen sind nur futurefdhige Anlei-
hen; als ungewogener Durchschnitt ermittelt. — 5 Soweit an deutschen Bor-
sen notiert.

6. Absatz und Erwerb von Investmentzertifikaten in Deutschland

1 Buchwerte. — 2 Als Rest errechnet. — 3 Netto-Erwerb bzw. Netto-Ver-
auBerung (-) auslandischer Investmentzertifikate durch Inlander; Transak-
tionswerte. — 4 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (-) inléandischer

Absatz von Zertifikaten Erwerb
inlandischer Fonds (Mittelaufkommen) Inlander
Publikumsfonds Kreditinstitute 1)
einschl. Bausparkassen |Nichtbanken 2)
darunter
Absatz darunter darunter
= Offene aus- auslan- auslan-
Erwerb Geld- Wert- Immo- landi- dische dische
insge- zu- zu- markt- papier- |bilien- Spezial- |scher zu- zu- Zerti- zu- Zerti- Aus-
samt sammen |sammen |fonds fonds fonds fonds Fonds 3) |sammen |[sammen |[fikate sammen |fikate lander 4)
Mio DM
25788 26 857 7904 - 8032| - 128 18952 | - 1069 25 766 429 | - 362 21470 - 707 22
50 064 37 492 13738 - 11599 2144 23754 12572 49 890 8594 | - 5 41 296 12577 174
81514 20474 - 3102 -1- 9189 6087 23575 61040 81518 10 495 2152 71023 58888 | - 4
80 259 61672 20 791 - 6075 14716 40 881 18 587 76 258 16 982 2476 59 276 16 111 4001
130995| 108914 63 263 31180 24 385 7 698 45 650 22081| 125943 9849| - 689| 116094 22770 5052
55 246 54 071 16 777 6 147 3709 6921 37 294 1175 56 295 12172 188 44123 987| - 1049
83386 79 110 16517 | - 4706 7273 13950 62 592 4276 85704 19 924 1685 65 780 2591 - 2318
145805| 138945 31501| - 5001 30 066 6436| 107 445 6860| 149977 35924 340| 114053 6520 - 4172
187 641| 169 748 38998 5772 27 814 4690| 130750 17893| 190416 43 937 961| 146479 16507 | - 2775
Mio €
111253 97 197 37 684 3347 23 269 7395 59513 14056 105492 19862 - 637 85630 14 693 5761
117 688 85 160 39712 - 2188 36818| - 2824 45 448 32528| 106749 14 454 92 92 295 32436 10 939
95937 76 811 35522 12410 9195 10 159 41289 19 126 94 815 10 251 2703 84 564 16 423 1122
2671 2958 502| - 49| - 384 1366 2456 - 287 3761 14| - 22 3647| - 265 - 1090
5112 3593 1782 404 20 1370 1811 1519 4856| - 1030 115 5 886 1404 256
6977 5804 2507 1049 661 869 3298 1173 5712 100 236 5612 937 1265
3120 2690 360 1401 - 468 819 2330 430 36451 - 1263] - 160 4908 5901 - 525

Investmentzertifikate durch Auslander; Transaktionswerte (bis einschlieBlich
1988 unter Aktien erfasst). — Die Ergebnisse fiur den jeweils neuesten
Termin sind vorlaufig, Korrekturen werden nicht besonders angemerkt.
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VIIl. Offentliche Finanzen in Deutschland

1. Finanzielle Entwicklung der 6ffentlichen Haushalte

Bis Ende 1998 Mrd DM/ ab 1999 Mrd €

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Die hier verwendete haushaltsmaBige Abgrenzung
weicht von der Systematik des Staatskontos der Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnungen und bei den Vierteljahresdaten in einigen Punkten auch
von der Finanzstatistik ab. — 1 Einschl. Nebenhaushalte. Die Vierteljahresda-
ten enthalten im Gegensatz zu den auf den jahrlichen Rechnungsstatistiken
des Statistischen Bundesamtes basierenden Jahreszahlen nicht die kommuna-
len Zweckverbande und verschiedene Sonderrechnungen. Zu den Einnah-
men aus dem Bundesbankgewinn vgl. Anmerkung 1 zu Tab. VIIl. 2. — 2 Die
Jahresergebnisse weichen von der Summe der Vierteljahreszahlen ab, da es

Offentliche Haushalte
Gebietskorperschaften 1) Sozialversicherungen 2) insgesamt
Einnahmen Ausgaben
darunter: Saldo Saldo Saldo
der der der
Laufen- Ein- Ein- Ein-
da- Per- der Laufen- Finan- |nahmen nahmen nahmen
runter sonal- |Sach- |de Zins- Sach- |zier- und und und
ins- Steu- ins- aus- auf- Zu- aus- investi- |ungs- |Aus- Einnah- |Aus- Aus- Ein- Aus- Aus-
gesamt |ern3) |gesamt4)|gaben |wand |schisse |gaben |[tionen |hilfen 5)|gaben men 6) |gaben gaben nahmen |gaben gaben
904,1 731,7| 1013,9| 2857 134,0| 304,8| 100,6| 101,1 86,1 -109,8 609,1 617,4 - 83| 1436,0] 15542| -118.1
928,7| 749,1| 1060,2|] 296,8| 136,0| 340,5 102,1 97,0 87,3| -131,5 660,8 658,7 + 2,1 1492,1) 1621,5| -129,4
995,2| 786,2| 1102,2| 3155 137,3| 3534 1140 93,2 86,5| -106,9 694,1 693,7 + 04| 159,4| 17029| -1065
1026,4 814,2| 1136,4 324,8 135,5 367,2 129,0 90,1 86,3| -110,1 731,2 743,8 -12,5| 1664,9| 1787,5] -122,6
1000,3 800,0| 11218 326,2 137,0 362,2 130,7 83,9 80,1 -121,5 769,4 784,0 -14,6| 16656 1801,6| -136,1
1014,3 797,2| 1108,9 325,0 135,7 356,3 132,1 80,1 79,2) - 945 797,3 794,5 + 29| 17053| 1797,0] - 91,7
10721 833,01 11288 3254| 137,4| 3737 133,7 79,7 798| - 56,7 812,2 808,9 + 33| 1766,0) 1819,3| - 534
566,0| 453,1 592,9 168,7 72,4) 2027 69,8 40,8 380 - 27,0 429,1 425,7 + 3,5 925,3 948,8| - 23,5
613,3| 467,3 594,9 169,0 73,6| 2055 67,5 40,8 380 + 184 434,0 434,0 + 0,0 975,9 957,6| + 183
553,5 446,2 601,3 169,8 70,0 213,7 66,7 40,4 395| - 47,8 4431 447,2 - 41 919,8 971,7) - 51,9
126,7 105,1 147,8 39,5 16,4 55,5 22,0 6,5 78| - 211 108,8 109,7 - 09 213,5 2355 - 22,0
139,4| 110,9 136,7 39,3 15,8 54,0 12,6 8,0 64| + 26 110,1 11,8 - 17 229,6 2287 + 0,9
136,3 109,5 146,2 40,1 15,6 52,2 19,0 10,0 93] - 99 109,6 11,9 - 23 227,4 239,5| - 12,2
149,3 121,3 167,7 49,5 21,8 52,4 12,7 14,5 16,0 - 184 1151 114,5 + 0,6 248,3 266,1) - 17,8
118,3 98,6 150,2 39,9 15,3 57,9 24,0 6,5 60| - 31,8 111,3 112,8 - 15 206,4 239,8| - 334
137,8 105,1 141,8 40,4 15,6 58,3 11,9 7.8 671 - 4,0 113,0 115,6 - 2,6 228,9 235,61 - 6,6

sich bei diesen stets um vorlaufige Angaben handelt. Vierteljahresangaben
bei einzelnen Versicherungszweigen geschéatzt. — 3 Die hier entsprechend
der Haushaltsstatistik ausgewiesenen Steuereinnahmen kénnen von den in
Tab. VIII. 4 enthaltenen Angaben gemaf der Steuerstatistik abweichen. —
4 Einschl. Differenzen im Verrechnungsverkehr zwischen den Gebietskérper-
schaften. — 5 Ausgaben fur Investitionszuschlsse und Darlehen sowie Beteili-
gungserwerb. — 6 Einschl. der Liquiditatshilfen des Bundes an die Bundesan-
stalt fur Arbeit. — 7 Durch Umstellungen der Gruppierungstbersicht insbes.
Verschiebungen zwischen Ifd. Sachaufwand und Ifd. Zuschussen.

2. Finanzielle Entwicklung von Bund, Landern und Gemeinden

Bis Ende 1998 Mrd DM/ ab 1999 Mrd €

Bund Lander Gemeinden
West 2) 3) Ost 3) West 3) Ost 3)

Einnahmen 1) |Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben
398,4 431,7 318,2 336,3 73,0 86,0 212,6 221,6 50,3 57,5
401,6 462,5 326,5 352,8 76,4 92,5 222,5 230,9 54,4 59,0
439,6 478,9 328,8 357,0 79,3 95,9 228,9 235,1 53,9 59,2
439,3 489,9 338,6 370,2 88,4 101,5 225,6 237,9 58,7 60,8
411,9 490,4 344,8 379,7 93,7 105,5 227,7 232,9 55,0 57,7
416,8 480,3 349,2 376,5 94,3 105,2 222,9 226,9 52,6 54,2
439,0 495,6 360,5 380,3 96,4 104,7 231,4 226,3 51,5 52,4
240,3 266,5 191,6 196,6 50,0 53,3 119,8 117,5 26,1 26,3
291,4 264,6 195,6 200,4 50,5 53,9 121,4 119,9 25,6 25,6
240,0 261,0 184,1 208,1 49,6 52,9 118,9 123,0 25,1 25,6
50,8 66,4 44,8 49,8 12,0 11,6 25,5 28,8 5.2 5.5
57,6 59,9 46,3 47,5 11,5 11,8 28,8 28,1 5,8 58
62,3 66,3 44,6 49,4 11,7 12,5 29,6 29,9 6,1 6,2
69,1 68,3 47,5 60,3 14,1 16,3 35,4 36,0 7,5 7.7
47,4 68,9 42,4 49,4 10,2 12,0 24,7 29,1 5,2 5,4
56,3 62,6 43,3 48,8 1.1 11,9 28,8 29,1 5.9 5.8

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti- rekt dem Erblastentilgungsfonds zu. — 2 Einschl. Stadtstaaten. Einschl.

schen Bundesamtes. — * Vgl. die entsprechende Anmerkung zu Tab. Berlin (Ost). — 3 Die Vierteljahresdaten enthalten im Gegensatz zu den auf

VIll. 1. — 1 Die Gewinnabfuhrung der Bundesbank ist bis 1994 in voller
Hohe und ab 1995 nur bis zu dem im Haushalt veranschlagten Betrag von
7 Mrd DM berucksichtigt. UberplanméaBige Einnahmen flieBen seitdem di-
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den jahrlichen Rechnungsstatistiken des Statistischen Bundesamtes basieren-
den Jahreszahlen keine Sonderrechnungen. — 4 Einschl. Erlose aus der Ver-
steigerung von UMTS-Lizenzen.
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VIIl. Offentliche Finanzen in Deutschland

3. Finanzielle Entwicklung des Staates in den Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen »

Bis Ende 1998 Mrd DM/ ab 1999 Mrd €

Position 1994 1995 1) 1996 1997 1998 1999 2000 2) 2001 s)
Einnahmen 1608,6 1647,8 1704,0 1726,8 1775,9 943,4 963,7 951,5
darunter:
Steuern 807,9 825,8 850,0 856,9 897,4 490,4 511,7 488,3
Sozialbeitrage 632,4 662,5 696,7 720,1 727,7 375,7 378,5 383,6
Ausgaben 1690,2 1764,9 1826,6 1826,5 1859,6 973,2 991,8 1009,0
darunter:
Vorleistungen 140,7 143,2 142,7 140,2 144,1 76,9 78,5 81,6
Arbeitnehmerentgelte 306,9 315,9 319,6 319,0 319,3 165,4 165,6 164,9
Zinsen 113,4 128,9 131,7 133,2 136,4 68,8 68,2 67,8
Sozialleistungen 3) 849,1 902,8 970,7 984,7 998,4 523,1 534,7 548,1
Bruttoinvestitionen 90,0 80,5 76,4 69,4 69,9 37,8 37,0 35,8
Finanzierungssaldo - 81,6| - 1171) - 122,7) - 99,7| - 83,7| - 29,7| - 28,0| - 57,5
in % des Bruttoinlandsproduktes - 24| - 33| - 34| - 2,7| - 22| - 15| - 14| - 2,8
Nachrichtlich:
Defizit der Treuhandanstalt - 37.1
Verschuldung gemaf
Maastricht-Vertrag
in % des Bruttoinlandsproduktes 49,4 57.1 59,8 61,0 60,9 61,2 60,2 59,5
Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Ergebnisse gemaB ESVG'95. Ab- nigt betrug das Defizit 9,8% des BIP. — 2 Bereinigt um Erldse aus der Verstei-

weichend vom Ausweis des Statistischen Bundesamts saldenneutrale Einbe-
ziehung der Zolle, des Anteils der EU am Mehrwertsteueraufkommen und
der Subventionen der EU. — 1 Bereinigt um den Saldo fiktiver Vermégens-
Ubertragungen zwischen dem Staat und dem Unternehmenssektor vor
allem im Zusammenhang mit der Auflésung der Treuhandanstalt. Unberei-

4. Steuereinnahmen der Gebietskdrperschaften

Bis Ende 1998 Mio DM / ab 1999 Mio €

gerung von UMTS-Lizenzen. Im Ausweis des Statistischen Bundesamts wer-
den diese Erlose (50,85 Mrd €) beim Nettozugang an nichtproduzierten Ver-
mogensgutern erfasst, so dass die staatlichen Ausgaben niedriger ausfallen
und ein Uberschuss (22,8 Mrd € bzw. 1,1% des BIP) ausgewiesen wird. —
3 Monetére Sozialleistungen und soziale Sachleistungen.

Bund, Lander und Européische Union Gemeinden 4)
Lander
Saldo nicht
darunter darunter verrechneter
neue Bundes- |Europaische in den neuen |Steueranteile
Insgesamt zusammen 1) Bund 2) zusammen lander Union 3) zusammen Bundesléandern |5)
661920 577 150 321334 224 321 19139 31495 84633 2540 + 137
731738 638 423 356 849 247 372 23807 34203 93374 4034 - 58
749 119 653 015 360 250 256 131 27 542 36634 95 809 5863 + 295
786 162 688 785 386 145 261947 32052 40 692 97 116 7677 + 260
814 190 719 332 390 807 288 520 40 005 94 498 8 460 + 359
799 998 706 071 372 390 294 232 39 449 94 641 7175 - 714
797 154 700 739 368 244 290 771 41724 96 531 7703 - 117
833013 727 888 379 491 306 127 42 271 104 960 8841 + 164
453 068 396 734 211727 164 724 20 284 56 333 4810 + 1
467 253 410 117 219 034 169 249 21833 57 241 4 895 - 104
446 248 392 189 213 342 159 115 19732 54 047 4590 + 12
104 433 91656 48 960 37171 5525 12 255 1131 + 522
. 96 067 54 032 38776 3259 .

29 829 16 301 11672 1856

35732 19 039 14 875 1819

31119 17 755 12676 688

29 448 17 159 11314 976

. 35500 19118 14787 1595 . .

Quelle: Bundesministerium der Finanzen. — 1 Einschl. der Ertrége aus den sozialprodukt ist. — 4 Einschl. Gemeindesteuern der Stadtstaaten. — 5 Diffe-

Lastenausgleichsabgaben. — 2 Vor Abzug der an die Lander Uberwiesenen
Bundeserganzungszuweisungen und Anteile am Mineral6lsteueraufkom-
men. — 3 Einschl. der zu Lasten der Steuerertrage des Bundes ab 1988 der
EU zustehenden weiteren Einnahmenquelle, deren BezugsgroBe das Brutto-

renz zwischen dem in der betreffenden Periode bei den Landerkassen einge-
gangenen Gemeindeanteil an den Einkommensteuern (s. Tab. VIIl. 5) und
den im gleichen Zeitraum an die Gemeinden weitergeleiteten Betragen.
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VIIl. Offentliche Finanzen in Deutschland

5. Steuereinnahmen nach Arten

Bis Ende 1998 Mio DM / ab 1999 Mio €

Quelle: Bundesministerium der Finanzen. — 1 Im Gegensatz zur Summe in
Tab. VIII. 4 sind hier die Einnahmen aus Lastenausgleichsabgaben, aus der Ge-
werbesteuer nach Ertrag und Kapital (abzuglich der Umlage), aus den Grund-
steuern und aus sonstigen Gemeindesteuern sowie der Saldo nicht verrechne-
ter Steueranteile nicht enthalten. — 2 Das Aufkommen aus Lohn- und veran-
lagter Einkommensteuer wird ab 1980 im Verhaltnis 42,5 : 42,5 : 15 auf
Bund, Lander und Gemeinden, das Aufkommen aus Kérperschaft- und
Kapitalertragsteuer im Verhaltnis 50 : 50 auf Bund und Lander verteilt. —
3 Ab 1996 nach Abzug des Kindergeldes. — 4 Ab Februar 1993 einschl. der Er-
trédge aus dem steuerlichen Zinsabschlag, an denen die Gemeinden mit 12%
partizipieren. — 5 Ab 1998 vorab 3,64%, ab 1999 5,63% fur den Bund zur Fi-

Gemeinschaftliche Steuern Nach-
richtlich:
Einkommensteuern 2) Umsatzsteuern 5) 6) Ge-
meinde-
Ver- Ge- anteil
anlagte werbe- |Reine an den
Ein- Koérper- | Kapital- Mehr- Einfuhr- |steuer- |Bundes- |Reine Einkom-
zu- Lohn- kommen- |schaft- ertrag- zu- wert- umsatz- |umlage |steuern |Lander- |EU- men-
Insgesamt 1) |sammen steuer 3)  |steuer steuer steuern 4) [sammen steuer steuer 6)7) 8) steuern 8) | Zélle steuern 9)
615 506 298 804 214175 41532 31716 11381 179 672 98 797 80875| 5986| 92583 29113| 8307 38 356
681 751 331310 247 322 41531 31184 11273 197 712 117 274 80438 6923| 104802 32963 7742 43 328
697 988 341785 257 987 33234 27 830 22734 216306 | 174 492 41814 4181| 93678 34720| 7240 44 973
734 234 343 055 266 522 25510 19 569 31455 235698| 195265 40433| 6271| 105410 36 551 7173 45 450
765 374 344 554 282 701 13997 18 136 29721 234622 198496 36 126 8412| 134013 36 602 7117 46 042
746 958 317 807 251278 11616 29 458 25 456 237 208 | 200 381 36 827 8945| 137 865 38 540 6592 40 887
740 272 313794 248 672 5764 33267 26 092 240900 199934 40966| 8732| 135264 34682| 6900 39533
775028 340 231 258 276 11116 36 200 34 640 250214| 203684 46 530| 10284| 130513 37300| 6486 47 140
422 012 184 408 133 809 10 887 22 359 17 353 137 155 111 600 25555 5463 72 235 19 564 3186 25277
436 115 192 381 135733 12 225 23 575 20 849 140 871 107 140 33732 5521 75 504 18 444 3394 25998
417 358 170 817 132 626 8771 - 426 29 845 138935| 104463 34472 5510 79277 19628 3191 25170
97 670 38 032 31000 3331 - 1961 5662 33 468 25417 8 050 1402 19 241 4820 708 6014
102 228 40 903 31896 3317 965 4726 34 226 25937 8290| 1410 20297 4638 753 6 160
31563 9583 10334| - 900 - 1640 1789 12 468 9 580 2 887 467 7110 1685 251 1734
38381 19 595 10 697 5127 929 23841 10 747 8393 2354 9 6 350 1467 213 2648
32976 12 401 11753| - 1307| - 563 2517 10 998 8124 2874 963 6711 1656 249 1857
31154 9577 10593| - 1278 - 1122 1384 11947 9130 2817 442 7 368 1564 255 1706
38098 18 925 9 550 5901 2 650 825 11282 8683 2599 5 6219 1418 249 2598

nanzierung des zusatzlichen Bundeszuschusses an die Rentenversicherung,
von Restsumme 2,2% fur die Gemeinden, von neuem Restbetrag: Bund
50,5%, Lander 49,5%, ab 2000 Bund 50,25%, Lander 49,75%, ab 2002 Bund
49,6%, Lander 50,4%. Von den genannten Bundesanteilen geht auBerdem
der EU-Anteil ab. — 6 Seit 1991 werden auBerdem die Umsatzsteuerver-
teilung sowie die Hohe und Verteilung der Gewerbesteuerumlage von der
Finanzierung des Schuldendienstes fur den Fonds , Deutsche Einheit” beein-
flusst. — 7 Bund und Lander je 50%. Ab 1998 Bund 42,2%, Lander 57,8%. —
8 Aufgliederung s. Tab. VIIIl. 6. — 9 Ab 1998 einschl. Anteil an den Umsatz-
steuern.

6. Einzelne Steuern des Bundes, der Lander und der Gemeinden

Bis Ende 1998 Mio DM/ ab 1999 Mio €

Reine Bundessteuern Reine Landersteuern Gemeindesteuern
Kraft-
Brannt-  |Versi- sonstige  |fahr- Ver- Erb- ubrige sonstige
Mineral- | Tabak- wein- cherungs-|Strom-  |Bundes-  |zeug- mogen- |schaft- |Bier- Lander- |Gewerbe- |Grund- Gemeinde-
Olsteuer  |steuer abgaben |steuer |steuer |steuern 1) |steuer steuer steuer |steuer |steuern |[steuer2) |steuern steuern 3)
47 266 19 592 5648 5862 14 215 11012 6729 2636 1647 7 090 41 297 9921 1181
55 166 19 253 5545 8094 16 744 13317 6750 3030 1625 8241 44 848 10783 1281
56 300 19 459 5134 9290 3495 14 059 6784 3044 1769 9 065 42 266 11663 1383
63 847 20 264 4889 11400 5011 14 169 6627 3479 1795| 10482 44 086 12 664 1445
64 888 20 595 4837| 14104 29 590 13 806 7 855 3548 1779 9613 42 058 13744 1426
68 251 20698 5085| 14348 29 484 13743 9035 4054 1718 9990 45 880 14 642 1463
66 008 21155 4 662 14127 29 312 14 418 1757 4061 1698 12749 48 601 15503 1509
66 677 21652 4426| 13951 . 23807 15171 1063 4810 1662| 14594 50 508 16 228 1532
36 444 11 655 2233 7116 1816 12973 7039 537 3056 846 8086 27 060 8636 824
37 826 11443 2151 7243 3356 13 485 7015 433 2982 844 717 27 025 8849 784
40 690 12 072 2143 7427 4322 12 622 8376 290 3069 829 7 064 24 534 9076 790
10 107 3291 461 1497 1167 2717 2078 43 791 213 1697 5423 2 560 182
10 154 3577 511 1804 1407 2 845 1816 72 798 226 1726 . . .
3468 1567 157 724 455 740 694 16 309 68 598
3505 600 158 428 360 1300 641 17 219 79 511
3397 1191 184 410 614 915 693 25 251 74 614
3166 1705 220 1029 516 733 578 42 274 78 593
3591 681 107 365 277 1198 545 5 274 74 520
Quelle: Bundesministerium der Finanzen. — 1 Ubrige Verbrauchsteuern so- schlag”). — 2 Nach Ertrag und Kapital. — 3 Einschl. steuerahnlicher Einnah-

wie die von Mitte 1991 bis Mitte 1992 und erneut ab Anfang 1995 erhobene
Ergdnzungsabgabe zur Einkommen- und Kérperschaftsteuer (, Solidaritatszu-
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Darlehen von
Obliga- Direkt- Nichtbanken Altschulden
Buch- Unver- tionen/ auslei-
kredite zinsliche | Schatz- hungen ver- Aus-
Stand am der Schatz- anwei- Bundes- Bundes- der Sozial- einigungs- | gleichs-
Jahres- bzw. Ins- Bundes- anwei- sungen obliga- schatz- Anleihen |Kredit- versiche- be- forde-
Monatsende gesamt bank sungen 1) |2)3) tionen 2) | briefe ) institute 4) |rungen sonstige 4) |dingte 5 |rungen sonstige 6)
Offentliche Haushalte
1995 1993 476 - 8072 240 514 170 719 78 456 586 573 764 875 1263 40 621 15 106 87 079 198
1996 2126 320 - 27 609 231102 176 164 96 391 618 262 836 582 770 39450 9 960 89 826 203
1997 2215893 - 26 336 249 507 177 721 99 317 662 516 879 021 663 29 907 1315 89 376 216
1998 2280 154 - 25631 227 536 199 774 92 698 723 403 894 456 550 26 073 1249 88 582 202
1999 1199 975 - 12 594 102 364 120 998 41 621 416 051 450 111 281 10 200 476 45175 105
2000 1211439 - 11616 109 951 126 276 35991 438 888 433 443 211 10524 285 44 146 108
2001 Sept. 1210399 - 19 549 137 217 130 959 28 823 446 120 427 313 182 10911 226 8992 107
Dez. 1223929 - 23036 151 401 130 045 26 395 448 148 422 440 174 13110 85 8 986 108
2002 Marz 1249 857 - 17 817 158 695 133 421 22 648 461617 431 066 218 15234 49 8 986 109
Juni 1251125 - 22 252 176 996 133 289 20 636 463 906 408 991 239 15681 51 8 986 101
Bund 78
1995 756 834 - 8072 52 354 170719 78 456 402 307 26 572 15 8119 1360 8 684 176
1996 839 883 - 26 789 55 289 176 164 96 391 434 295 32988 5 7 766 1330 8684 183
1997 905 691 - 25286 78 848 177 721 99 317 481619 31845 5 870 1300 8 684 197
1998 957 983 - 24 666 84760 199 274 92 698 519718 24 125 - 2603 1270 8684 186
1999 714 069 - 11553 44 335 120 498 41621 379 808 67 872 60 2568 476 45 175 104
2000 715819 - 11516 44 678 123 642 35991 400 490 52 836 29 2099 285 44 146 107
2001 Sept. 698 268 - 17 799 53517 120 825 28 823 414 102 52312 26 1541 226 8992 107
Dez. 701 077 - 21136 59 643 119911 26 395 416 195 47 111 26 1481 85 8986 107
2002 Marz 721619 - 16917 59 622 123 287 22 648 429 270 59 356 12 1365 49 8 986 108
Juni 716 787 - 21389 66 445 123 155 20 636 431 039 43 600 12 1374 51 8 986 100
Sept. 726 896 - 30 982 72762 125316 19752 429 452 39392 0 1242 50 7 848 101
Westdeutsche Lander
1995 442 536 - - 91 152 - 339 084 358 11 940 - 2
1996 477 361 - 320 91 969 - 372 449 54 12 567 - 2
1997 505 297 - 350 86 639 - 406 499 47 11760 - 2
1998 525 380 - 520 83390 - 430 709 43 10716 - 2
1999 274 208 - 150 43033 - 226 022 23 4979 - 1
2000 282 431 - - 48 702 - 227 914 22 5792 1
2001 Sept. 295 470 - 1750 59 991 - 227 609 10 6 108 1
Dez. 305788 1800 67 721 228 270 5 7991 1
2002 Marz 310210 - 800 73 844 - 225475 58 10 032 1
Juni 314 447 - 750 83192 - 219729 79 10 697 1
Sept. p) 320617 - - 92 470 - 216 121 79 11 946 1
Ostdeutsche Lander
1995 69 151 - - 25 345 - 43 328 17 461
1996 80 985 - 500 26 820 - 53 483 - 182
1997 90 174 - 700 27 540 - 61697 15 222
1998 98 192 - 445 27 228 - 70 289 - 230
1999 53200 - 891 14 517 - 37 602 - 189
2000 55712 - 100 16 092 - 39339 - 182
2001 Sept. 57 550 - - 19 780 - 36 889 - 880
Dez. 58 771 - 100 20 135 - 37 382 - 1154
2002 Marz 59 143 - 100 21328 - 36 256 - 1460
Juni 60 156 - 112 23387 - 35399 - 1258
Sept. p) 61533 - 112 24193 - 35840 - 1368
Westdeutsche Gemeinden 9
1995 157 271 - 1000 151 127 283 4861
1996 158 613 200 1280 152 311 174 4648
1997 160 162 300 1330 154 145 149 4238
1998 158 960 300 1330 153 208 119 4003
1999 81511 153 680 78726 53 1898
2000 81414 153 680 78 656 33 1891
2001 Sept. 82216 153 680 79 465 26 1892
Dez. 82203 153 629 79 470 29 1922
2002 Marz 82900 153 629 80 168 30 1920
Juni 83700 . . 153 629 80 968 30 1920
Ostdeutsche Gemeinden 9
1995 36 830 225 400 35427 347 431
1996 38976 225 400 37 922 308 121
1997 38688 225 400 37623 273 167
1998 39873 225 460 38777 255 156
1999 20726 51 335 20138 124 78
2000 17 048 51 335 16 497 114 50
2001 Sept. 16 796 - 335 16 297 113 51
Dez. 17 005 - 284 16 581 107 33
2002 Marz 16 880 - 284 16 456 110 30
Juni 16 700 - 284 16 276 110 30

Anmerkungen s. Ende der Tabelle.
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noch: 7. Verschuldung der 6ffentlichen Haushalte »

Bis Ende 1998 Mio DM/ ab 1999 Mio €

Darlehen von
Obliga- Direkt- Nichtbanken Altschulden
Buch- Unver- tionen/ auslei-
kredite zinsliche |Schatz- hungen ver- Aus-
Stand am der Schatz- anwei- Bundes-  |Bundes- der Sozial- einigungs- |gleichs-
Jahres- bzw. Ins- Bundes- anwei- sungen obliga- schatz- Anleihen |Kredit- versiche- be- forde-
Monatsende gesamt bank sungen 1) |2)3) tionen 2) | briefe ) institute 4) |rungen sonstige 4) |dingte 5) |rungen sonstige 6)
Fonds ,Deutsche Einheit” / Entschadigungsfonds 7
1995 87 146 . - 8891 - 44 398 31925 5 1927
1996 83556 . - - - 44 321 38020 5 1210
1997 79717 . - - - 44 347 34720 5 645
1998 79 413 . - - - 47 998 30975 - 440
1999 40 234 . - 275 500 28 978 10 292 - 189
2000 40 629 . - 275 2634 29797 7 790 - 133
2001 Sept. 40 660 . - 3775 10134 21562 5113 - 77
Dez. 39923 . - 3748 10 134 21577 4315 - 149
2002 Marz 40 006 . - 3748 10134 21732 4315 - 77
Juni 40 028 . - 3820 10 134 21902 4147 - 26
Sept. 40 047 . - 3820 10 134 22 049 4019 - 26
ERP-Sondervermégen 7
1995 34 200 10 745 23455 - -
1996 34135 10 750 23385 - -
1997 33650 10810 22 840 - -
1998 34159 11944 20988 - 1227
1999 16 028 6 250 9458 21 299
2000 18 386 7 585 10411 13 377
2001 Sept. 19 440 9442 9627 8 363
Dez. 19 161 9 462 9310 8 381
2002 Marz 19 098 9701 9039 8 350
Juni 19 308 10 052 8873 8 376
Sept. 19 327 10 045 8863 8 361
Bundeseisenbahnvermogen 7 8
1995 78 400 3848 - 28 992 39 005 140 6415
1996 77785 1882 - 28 749 41537 130 5489
1997 77 254 . 1927 - 25634 44 807 115 4772
1998 77 246 . . - 500 31648 42 488 79 2531
1999 Juni 39 231 . . - 1023 . 16 805 20 401 34 968
Kreditabwicklungsfonds / Erblastentilgungsfonds 7) 8
1995 328 888 . - 58 699 - 98 731 72732 98 6 468 13745 78 395 21
1996 331918 . - 54718 - 98 468 81380 95 7 468 8630 81142 19
1997 322032 . - 54 028 - 98 377 81616 54 7233 15 80 692 17
1998 304 978 . - 31633 - 110 006 79 226 54 4167 -20 79 899 15
1999 Juni 151 097 . - 11127 2 000 58 897 36 133 27 2015 -9 40 902 4
Ausgleichsfonds Steinkohleneinsatz 7 8
1995 2220 - 2220 - -
1996 3108 - 3108 - -
1997 3229 - 3229 - -
1998 3971 300 3671 - -
1999 Juni 2302 153 2148 - -
Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti- men; ohne im eigenen Bestand befindliche Stucke. — 7 Die durch die ge-
schen Bundesamtes. — * Ohne Verschuldung der Haushalte untereinan- meinsame Emission von Bundeswertpapieren aufgenommenen Schulden
der. — 1 Zum Uberwiegenden Teil Unverzinsliche Schatzanweisungen. — sind hier — im Gegensatz zur Kapitalmarktstatistik — entsprechend dem ver-
2 Ohne den Eigenbestand der Emittenten. — 3 Die Landerschatzanwei- einbarten Aufteilungsverhaltnis beim Bund und den Sondervermégen nach-

sungen decken auch den langfristigen Laufzeitbereich ab. — 4 Im
wesentlichen Schuldscheindarlehen. Einschl. der bei auslandischen Stellen
aufgenommenen Darlehen. Sonstige Darlehen von Nichtbanken einschl. Dar-
lehen von offentlichen Zusatzversorgungskassen und der Verbindlichkeiten
aus der Investitionshilfeabgabe. — 5 Wohnungsbau-Altverbindlichkeiten so-
wie NVA- und WGS-Wohnungsbauverbindlichkeiten. — 6 Hauptséachlich auf
fremde Wahrung lautende Altschulden gemaB Londoner Schuldenabkom-
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gewiesen. — 8 Zum 1. Juli 1999 erfolgte eine Mitibernahme der Schulden
des Erblastentilgungsfonds, des Bundeseisenbahnvermégens sowie des Aus-
gleichsfonds ,Steinkohleneinsatz” durch den Bund. Die genannten Sonder-
vermoégen werden ab Juli nur noch beim Bund ausgewiesen. — 9 Angaben
fur andere Termine als Jahresende geschéatzt. Einschl. Verschuldung der kom-
munalen Zweckverbande.
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Nettokreditaufnahme 1)

Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1998
1999
2000

2001 Juni
Sept.
Dez.

2002 Marz
Juni

Stand Ende 2001 2002
2001 Juni 2002 insgesamt 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Hj. 1.Vj. 2.Vj.

Position Mio €

Kreditnehmer

Bund 2) 701077 716787| - 14910| - 16138| - 8256| + 6820 + 2665| + 15709| + 20542| - 4833
Fonds ,Deutsche Einheit” 39638 39702 - 787 | + 748| - 739| - 41| - 754| + 64| + 64 -
ERP- Sondervermégen 19 161 19308 + 775| + 513| + 91| + 449 | - 278| + 147| - 63| + 210
Entschadigungsfonds 285 325 + 81| + 21 + 22| + 21| + 17| + 40| + 19| + 21
Westdeutsche Lander 305 788 314447 + 23357| + 3307| + 2310 + 7422 + 10318 + 8660| + 4422 + 4237
Ostdeutsche Lander 58 771 60156| + 3059| + 318| + 154 + 1365| + 1222 + 1385| + 372 + 1013
Westdeutsche Gemeinden 3) 82 203 83700 + 2487| + 815| + 435 - 460 + 1697 + 1275| + 275| + 1000
Ostdeutsche Gemeinden 3) 17 005 16700 + 162| - 22| - 102 -1 + 286 | - 212 - 31) - 180
Insgesamt 12239291 12511251 + 14224| - 10438] - 60861 + 155761 + 15173| + 27068| + 256011 + 1468
Schuldarten

Unverzinsliche Schatzanweisungen 4) 23036 22252 + 11420| + 182 + 1948| + 5803| + 3488| - 785| - 5219| + 4434
Obligationen/Schatzanweisungen 5) 151 401 176996 | + 41449 + 8866 + 5676 + 12724| + 14183| + 25595| + 7294| + 18301
Bundesobligationen 5) 130 045 133289 + 3770 + 1464 + 2153 + 1067| - 913| + 3244| + 3375| - 132
Bundesschatzbriefe 26 395 20636 - 9596 - 1431 - 4315 - 1422 - 2428| - 5759| - 3748| - 2012
Anleihen 5) 448 148 463906 + 9260| + 4838| + 2059 + 336 + 2027| + 15758| + 13469| + 2289
Direktausleihungen der

Kreditinstitute 6) 422 440 408991 - 9100 + 10382| - 1459%| - 1802| - 3086 - 13578| + 8297| - 21875
Darlehen von Sozialversicherungen 174 239| - 37| - 8| - 18| - 3| - 8| + 64| + 44| + 21
Sonstige Darlehen 6) 13 070 15640 + 2586| - 643 | + 994 | + 36|+ 2199 + 2571 + 2124| + 447
Altschulden 7) 193 152 - 200| - 45| + 2| - 17| - 140| - 42| - 36| - 6
Ausgleichsforderungen 8986 8986| - 35328| - 34044 + 1M - 1144 - 150 - - -
Investitionshilfeabgabe 40 40| - (I (I (I o - 0| + o + 0 -
Insgesamt 12239291 12511251 + 14224| - 10438] - 60861 + 155761 + 15173| + 27068| + 256011 + 1468
Glaubiger
Bankensystem

Bundesbank 4440 4440 - - - - - - - -

Kreditinstitute 534 400 533000f - 29304| - 3235| - 11848| - 11361| - 2859 - 1529| + 11671| - 13200
Inlandische Nichtbanken

Sozialversicherungen 174 239| - 31 - 0| - 5| - 20| - 5| + 65| + 44| + 21

Sonstige 8) 243710 253346| + 42436| + 4566 + 6222 + 12028| + 19620 + 9636| + 6689 + 2947
Ausland ts) 441 205 460 100) + 1123) - 11769| - 456| + 14930| - 1583 + 18895| + 7195| + 11700
Insgesamt 1223929 12511251 + 14224| - 10438 - 60861 + 155761 + 151731 + 270681 + 256011 + 1468
Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti- len Zweckverbande. — 4 Ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere. Zum
schen Bundesamtes. — * Ohne Verschuldung der Haushalte untereinan- Uberwiegenden Teil Unverzinsliche Schatzanweisungen. — 5 Ohne den
der. — 1 Die Nettokreditaufnahme weicht von der Veradnderung des Eigenbestand der Emittenten. — 6 Einschl. der bei auslandischen Stellen auf-

Schuldenstandes ab, die auch die Ubernahme und den Abgang von
Schulden einschlieBt. — 2 Siehe Tab. VIII. 7, FuBnote 8. — 3 Angaben fur an-
dere Termine als Jahresende geschatzt. Einschl. Verschuldung der kommuna-

genommenen Darlehen. — 7 Wohnungsbau-Altverbindlichkeiten, NVA- und
WGS-Wohnungsbau-Verbindlichkeiten sowie Altschulden gemé&B Londoner
Schuldenabkommen. — 8 Als Differenz ermittelt.

9. Von 6ffentlichen Stellen aufgenommene Schuldscheindarlehen

Bis Ende 1998 Mio DM / ab 1999 Mio €

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — 1 Ohne Schuldbuchforderungen und Kassenver-
starkungs- bzw. Kassenkredite. Einschl. geringer Betrage an Hypotheken-,
Grund- und Rentenschulden sowie Restkaufgeldern. — 2 Einschl. Lastenaus-

Fonds ERP- Bundes- Erblasten- Ausgleichs-
.Deutsche Sonder- Gemeinden eisenbahn- tilgungs- fonds Stein-
Insgesamt 1) Bund 2) 3) Einheit” vermogen Lander 4) 5) vermogen 3) fonds 3) kohle 3)

898 030 23 094 31415 22215 504 148 184 942 45 098 83 447 3671
444 031 64 704 10 481 9778 264 158 94 909 - - -
431364 54 731 7178 10 801 268 362 90 292 - - -
422 367 48 818 5159 10 570 268 552 89 267 - - -
418 633 47 487 4418 9998 267 602 89 129 - - -
416 068 44791 4 464 9 699 267 988 89 126 - - -
409 176 41751 4392 9397 264 741 88 895 - - -
404 661 40 431 4172 9 256 262 574 88 228 - - -

gleichsfonds. — 3 Siehe Tab. VIII. 7, FuBnote 8. — 4 Angaben fur andere Ter-
mine als Jahresende geschatzt. Einschl. kommunaler Zweckverbande. —
5 Einschl. Vertragsdarlehen.
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Jahres- bzw.
Monatsende

1996
1997
1998

1999 9)
2000
2001

2001 Okt.
Nov.
Dez.

2002 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.

Okt. p)

Zeit

1996
1997
1998

1999
2000
2001

2001 Jan.-Okt.
2002 Jan.-Okt. p)
2001 Okt.

Nov.

Dez.

2002 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.

Okt. p)

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
November 2002

VIII. Offentliche Finanzen in Deutschland

10. Verschuldung des Bundes

Bis Ende 1998 Mio DM/ ab 1999 Mio €

1 Ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere. Im Nov. 1999 einschl. Kassen-
scheine. — 2 Ohne den Eigenbestand des Emittenten — 3 Einschl. der bei aus-
landischen Stellen aufgenommenen Darlehen. — 4 Einschl. Geldmarktkredi-
te. — 5 Einschl. Darlehen von Zusatzversorgungskassen des 6ffentlichen
Dienstes. — 6 Einschl. Verbindlichkeiten aus der Investitionshilfeabgabe. —
7 Ubernahme von NVA- und WGS-Wohnungsbau-Verbindlichkeiten. — 8 Ab-

11. MarktmaBige Kreditaufnahme des Bundes

Bis Ende 1998 Mio DM/ ab 1999 Mio €

Unverzinsliche Direkt- Schulden bei
Schatzanweisungen 1) |Bundes- auslei- Nichtbanken Altschulden
schatz- hungen
darunter |anwei- der Aus-
Finanzie- |sungen/ Bundes- Bundes- Kredit- Sozial- vereini- gleichs-
Ins- zu- rungs- Obliga- obliga- schatz- Anleihen |institute |versiche- |sonstige |gungsbe- |[forde- sonstige
gesamt sammen |schatze tionen 2) |tionen 2) |briefe ) 3) 4) rungen 3) 5) 6) dingte 7)  |rungen )
839 883 26 789 7 166 55 289 176 164 96 391 434 295 32988 5 7 766 1330 8 684 183
905 691 25 286 5221 78 848 177 721 99 317 481619 31845 5 870 1300 8 684 197
957 983 24 666 4 558 84 760 199 274 92 698 519718 24 125 - 2603 1270 8 684 186
714 069 11553 1584 44 335 120 498 41621 379 808 67 872 60 2568 476 45175 104
715819 11516 1805 44 678 123 642 35991 400 490 52 836 29 2099 285 44 146 107
701 077 21136 1658 59 643 119911 26 395 416 195 47 111 26 1481 85 8 986 107
702 389 21192 1714 54 448 121 162 28 266 416 241 50 174 26 1541 229 9004 106
708 895 21141 1663 55 031 119 746 26 384 416 428 59 295 26 1507 227 9004 106
701 077 21136 1658 59 643 119911 26 395 416 195 47 111 26 1481 85 8 986 107
713928 16 852 1658 58 910 119373 24779 427 130 56 198 26 1481 85 8 986 109
716 611 16 886 1693 59 226 122 524 24752 428 296 54 242 26 1481 85 8 986 108
721619 16 917 1724 59 622 123 287 22 648 429 270 59 356 12 1365 49 8 986 108
714 032 11709 1787 64 533 123 500 22 666 431935 49 165 12 1366 54 8 986 106
715 840 16 623 1788 64 891 123 015 21967 430 935 47 891 12 1366 50 8 986 103
716 787 21389 1776 66 445 123 155 20 636 431 039 43 600 12 1374 51 8 986 100
726 077 21253 1763 71385 123 144 20773 430911 49 222 12 1374 54 7 848 102
723 931 26 149 1724 71540 124 334 20 057 430 140 42 323 12 1374 52 7 848 101
726 896 30982 1700 72762 125316 19752 429 452 39392 0 1242 50 7 848 101
728 652 30980 1667 78 405 125954 17 982 425 628 40 487 0 1242 28 7 848 99

16sungs- und Entschadigungsschuld sowie hauptsachlich auf fremde Wah-
rung lautende Altschulden. — 9 Zum 1. Juli 1999 erfolgte eine Mitlbernah-
me der Schulden des Erblastentilgungsfonds, des Bundeseisenbahnvermo-
gens sowie des Ausgleichsfonds ,Steinkohleneinsatz” durch den Bund. Die
genannten Sondervermégen werden hier ab Juli 1999 dem Bund zugerech-
net.

1 Nach Abzug der Ruckkdufe. — 2 Bundesschatzanweisungen, Bundesschatz-
briefe, Unverzinsliche Schatzanweisungen und Finanzierungsschatze.
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darunter:
Neuverschuldung, Sonstige Schuldschein- Veran-
gesamt Anleihen Bundesobligationen Wertpapiere 2) darlehen Geld- derung der
markt- Geldmarkt-
brutto 1) netto brutto 1) netto brutto 1) netto brutto 1) netto brutto netto kredite einlagen
+ 185696 + 83049| + 54038| + 31988| + 45445| + 5445 + 67015 + 39586 + 15050| + 1906| + 4148| + 6548
+ 250074| + 65808| + 79323| + 47323| + 59557 + 1557 + 98275| + 24983 + 12950| - 8009| - 30| - 3304
+ 228050 + 52292 + 78304| + 38099| + 55078| + 21553 + 85706 - 1327 + 12023| - 2927| - 3065| - 5440
+ 139865| + 31631| + 53931| + 114080| + 22229| + 18610 + 44904 - 5836| + 14861| + 52897| + 3937| + 1832
+ 122725| + 1750 + 49395| + 20682| + 26342 + 3144| + 45278| - 5323| + 7273| - 9973| - 5563| - 940
+ 135018| - 14741 + 36511 + 15705| + 19603| - 3730 + 69971 + 14989 + 5337| - 9941| + 3595| - 1495
+ 117261 - 13430 + 36557 + 15751 + 12815 - 2480 + 59586| + 11721| + 4195| - 7330| + 4106| - 976
+ 137643| + 27575 + 31867| + 9433| + 26620| + 6042 + 76413| + 20192| + 4098 - 5534| - 1354| + 777
+  11937| + 41200 + 2139 + 2139| + 338| + 338 + 11294| + 3768| + 219| - 85| - 2053| - 263
+ 18764 + 6506| + 188 | + 188 + 6622) - 1417 + 1002| - 1350| + 570| - 1295| + 10382| - 177
- 1007 | - 7817| - 233| - 233| + 166 + 166| + 9383| + 4618| + 571 - 1317 - 10893| - 342
+ 25679| + 12851| + 10935| + 10935| - 539| - 539| + 4961| - 6634| + 686 — 549| + 9635| + 630
+ 10575| + 2683 + 1165| + 1165| + 9669 + 3151 + 572| + 323| + 17| - 1009| - 948| + 83
+ 15492 + 5009| + 975| + 975| + 763| + 763 | + 6740| - 1677| + 548| - 1482 + 6467 | + 9
+ 3637| - 7587| + 2665 + 2665| + 214| + 2140 +  9919| - 278| + 708| - 321| - 9870| - 307
+ 9842| + 1807 - 1000f - 1000 + 6025| — 485| + 5543| + 4574| + 522| - 28| - 1247| - 190
+ 8533| + 947 | + 104| + 104| + 140| + 140 + 11512| + 4988| + 88| - 971| - 3311 - 41
+  27272| + 9291| + 10400( - 127 - 1M - 1|+ 9934 + 4941 + 610| - 716 + 6338| + 133
+ 6663| - 2147| - 772| - 7721 + 8739 + 1189 + 5360| + 4337 + 135| - 100 - 6799 + 228
+ 9231| + 2966| - 688| - 688| + 983 | + 983| + 11072 + 5748| + 590| - 348 - 2727 + 1413
+ 207191 + 17561 + 80821 - 38241 + 6371 + 6371 + 108001 + 3871] + 91 - 100 + 11061 - 1181




Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
November 2002

VIIl. Offentliche Finanzen in Deutschland

12. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben sowie des Vermdgens
der Rentenversicherung der Arbeiter und der Angestellten

Bis Ende 1998 Mio DM/ ab 1999 Mio €

Einnahmen 1) Ausgaben 1) Vermogen 5)
darunter: darunter:
Saldo der Dar- Nach-
Kranken- |Ein- lehen richtlich:
Zahlun- versiche- |nahmen und Verwal-
ins- gen des ins- rung der |und Ein- Wertpa- |Hypo- Grund- [tungsver-
Zeit gesamt Beitrdge 2) |Bundes gesamt Renten 3) |Rentner 4) |Ausgaben |insgesamt |lagen 6) piere theken 7) |stucke |mogen
Westdeutschland
1995 276 302 225 324 47 979 279 226 230 222 15923 - 2924 21756 16 801 3948 746 262 7 800
1996 8) 288 761 236 036 50 478 288716 237 464 16 809 + 45 14 456 9 608 2119 2500 229 8863
1997 305 606 248 463 54 896 295 635 246 011 17 892 + 9971 14 659 10 179 1878 2372 230 9261
1998 317 340 250 063 65 191 304 155 254783 18 636 + 13185 18 194 14 201 1493 2274 226 9573
1999 169 124 128 191 39884 159 819 134 536 9910 + 9305 13623 11559 824 1127 114 4904
2000 p) 173 020 128 057 43 638 166 569 139 189 10 253 + 6451 14 350 11459 1676 1105 110 4889
2001 8) p) 178 293 130 064 46 710 172 382 143 863 10610 + 5911 13973 10 646 1517 1699 1m 4917
2001 2.Vj. 43823 31800 11657 42 420 35572 2610 + 1403 13315 10 098 1406 1709 102 4956
3.Vj. 44 023 32123 11530 43229 36 469 2 688 + 794 11543 8201 1532 1704 106 4973
4.Vj. 47 452 35514 11588 43 530 36 400 2701 + 3922 13973 10 646 1517 1699 111 4917
2002 1.Vj. 43411 30893 12212 43792 36 898 2719 - 381 11943 8712 1427 1698 106 4933
2.Vj. 44 541 31949 12 222 43 927 36 784 2711 + 614 10 663 7 490 1366 1696 111 4954
Ostdeutschland
1995 70774 44 970 16 408 77 780 63812 4362 - 7006
1996 74790 46 580 17910 83830 68316 4851 - 9040
1997 79 351 48 939 20 065 87 424 70 500 5388 - 8073
1998 81072 47 764 23564 90 863 73 040 5757 - 9791
1999 43 214 24015 14744 47 641 38383 3040 - 4427
2000 p) 43513 22 655 15224 49 385 39414 3112 - 5872
2001 p) 44 462 21984 16 383 50 943 40 254 3152 - 6481
2001 3.Vj. 10 540 5372 4070 12 881 10 240 796 - 2341
4.Vj. 11 446 5860 4107 12 857 10221 788 - 1411
2002 1.Vj. 11 070 5157 4410 13106 10373 793 - 2036
2.Vj. 11493 5455 4558 13 046 10 228 797 - 1553
3.Vj. 10 757 5275 4334 13 391 10530 832 - 2634
Quelle: Bundesminister fur Arbeit und Sozialordnung und Verband § 50 SGB V wurden von den Renten abgesetzt. — 4 Ab 1995 einschl. Pflege-
Deutscher Rentenversicherungstrager. — 1 Die Jahresergebnisse weichen versicherung der Rentner. — 5 Entspricht im Wesentlichen der Schwankungs-
von der Summe der Vierteljahreswerte ab, da es sich bei diesen stets um vor- reserve. Stand am Jahres- bzw. Vierteljahresende. Ab 1992 gesamtdeutsche
laufige Angaben handelt. Ab 1993 einschl. Finanzausgleichsleistungen. — Werte. — 6 Einschl. Barmittel. — 7 Ohne Darlehen an andere Sozialversiche-
2 Einschl. Beitrage fur Empfanger offentlicher Geldleistungen. — 3 Die rungstrager; einschl. Beteiligungen. — 8 Ohne Einnahmen aus der Héherbe-
Zahlungen der Rentenversicherungstrager an die Krankenkassen nach wertung von Beteiligungen.
13. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben der Bundesanstalt fur Arbeit
Bis Ende 1998 Mio DM / ab 1999 Mio €
Einnahmen Ausgaben
darunter: darunter:
Zuschuss
davon: davon: bzw.
Arbeits- Saldo der |Betriebs-
losen- beruf- Ein- mittel-
unter- West- Ost- liche West- Ost- Winter- nahmen |darlehen
ins- Um- ins- stitzun-  |deutsch- |deutsch- |Forde- deutsch- |deutsch- |bau- und des
Zeit gesamt 1) |Beitrdge |lagen 2) gesamt gen3)4) |land land rung4 5 |land land forderung | Ausgaben|Bundes
Gesamtdeutschland
1995 90 211 84 354 2957 97 103 49 254 36 161 13 094 34 441 16 745 17 696 1586| - 6892 6 887
1996 91825 85073 3346 105 588 57123 40 186 16 938 36 478 18 368 18111 903| - 13763 13756
1997 93 149 85793 2959 102723 60 273 40 309 19 964 31418 16 117 15 301 443| - 9574 9574
1998 91088 86 165 2868 98 852 53483 35128 18 355 34279 16 784 17 496 471) - 7764 7719
1999 47 954 45 141 1467 51694 25177 16 604 8573 20 558 10 480 10078 279| - 3740 3739
2000 49 606 46 359 1403 50 473 23946 15615 8331 20324 10 534 9790 294| - 868 867
2001 50 682 47 337 1640 52613 25036 16 743 8294 20713 11094 9619 268 - 1931 1931
2001 3.Vj. 12 692 11748 437 12 549 5899 3974 1926 5024 2 664 2361 8| + 143 0
4.Vj. 14319 13 045 770 13 866 6321 4366 1955 5637 2973 2 664 3| + 453) - 2771
2002 1.Vj. 11502 11188 51 13093 6 587 4608 1979 4 665 2523 2142 139 - 1591 3720
2.Vj. 12 200 11459 433 14141 7 098 5005 2093 5230 2903 2327 97| - 194 2 200
3.V;j. 12710 11 808 528 13 905 6708 4 839 1869 5182 2849 2334 71 - 1195 854
Quelle: Bundesanstalt fur Arbeit. — 1 Ohne Liquiditatshilfen des Bundes. — 4 Einschl. Kranken- und Rentenversicherungsbeitrége. — 5 Berufliche Bil-

2 Umlagen fur die Winterbauférderung und fur Konkursausfallgeld. —
3 Arbeitslosengeld, Kurzarbeitergeld. Einschl. des an Aus- und Ubersiedler
als Ersatz fur das Arbeitslosengeld gezahlten Eingliederungsgeldes. —

dung, Forderung der Arbeitsaufnahme, Rehabilitation und MaBnahmen zur
Arbeitsbeschaffung.
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IX. Konjunkturlage

1. Entstehung und Verwendung des Inlandsprodukts, Verteilung des Volkseinkommens

Deutschland

Bruttoinlandsprodukt 3669,9| 1914,8| 1969,5| 1980,8

Il.Verwendung des Inlandsprodukts

1.Hj. 1.Hj.
1998 1999 2000 2001 2002 1999 2000 2001 2002 1998 1999 2000 2001
Mrd Veranderung Anteil
Position DM Mrd € gegen Vorjahr in % in %
in Preisen von 1995
I.Entstehung des Inlandsprodukts
Produzierendes Gewerbe
(ohne Baugewerbe) 855,2| 429,4| 4456| 4473| 217,1| - 1,8 3,8 04| - 25 233 22,4 22,6 22,6
Baugewerbe 205,3 105,5 102,6 96,0 43,8 05| - 27| - 65| - 51 5,6 5,5 5,2 4,8
Handel, Gastgewerbe und
Verkehr 1) 614,6| 3353| 3529| 361,8| 1788 6,7 5.3 2,5 1,0 16,7 17,5 17,9 18,3
Finanzierung, Vermietung und
Unternehmensdienstleister 2) 1028,6 548,3 572,6 585,2 293,7 4,3 4,4 2,2 1.9 28,0 28,6 29,1 29,5
Offentliche und private Dienst-
leister 3) 737,6| 380,6| 387,3| 391,6| 197,6 0,9 1,8 1,1 1,2 20,1 19,9 19,7 19,8
Alle Wirtschaftsbereiche 3487,2| 1823,3| 18853 1906,5| 943,4 2,3 3,4 1,1 0,2 95,0 95,2 95,7 96,2
Nachr.: Unternehmenssektor 3041,7| 1595,6| 1656,7| 1679,3| 829,7 2,6 3,8 1,4 0,2 82,9 83,3 84,1 84,8
Wirtschaftsbereiche bereinigt 4) 3320,2| 1730,3} 1785,5| 1801,4 888,9 1,9 3,2 09| - 00 90,5 90,4 90,7 90,9

977,7 2,0 2,9 06| - 04 100 100 100 100

in jeweiligen Preisen

Ill.Verwendung des Inlandsprodukts

Private Konsumausgaben 5) 2072,8|1099,2| 1114,8| 1131,6| 5504 3,7 1.4 1.5 - 11 56,5 57,4 56,6 57,1
Konsumausgaben des Staates 726,3| 375,0| 379,6] 3826 1914 1,0 1.2 0,8 1,0 19,8 19,6 19,3 19,3
Ausrlstungen 292,5| 160,3| 1755| 1654 73,4 7,2 95| - 58| -106 8,0 8,4 8,9 83
Bauten 479,5 248,7 242,1 227,7 104,7 14| - 26| - 60| - 52 131 13,0 12,3 11,5
Sonstige Anlagen 6) 40,0 23,2 25,2 26,5 13,2 13,5 8,4 5,0 3,0 1.1 1,2 1.3 1.3
Vorratsveranderungen 7) 32| - 66| - 27| -152] - 2,0 . . 01/ - 03| - 01| - 08
Inlandische Verwendung 3614,3| 1899,8] 1934,5| 1918,6| 931,1 2,8 1.8 - 08) - 22 98,5 99,2 98,2 96,9
AuBenbeitrag 55,6 15,0 35,0 62,2 46,6 . . . . 1,5 0,8 1,8 3,1

Exporte 1078,6| 5825| 6621 6954| 3482 5.6 13,7 5.0 0,4 29,4 30,4 33,6 35,1

Importe 102300 567,4| 627,1] 633,1| 3016 8,5 10,5 1,0 - 51 27,9 29,6 31,8 32,0
Bruttoinlandsprodukt 3669,91 1914,81 1969,5| 1980,81 977,7 2,0 2,9 06l - 04 100 100 100 100

Private Konsumausgaben 5) 2173,3| 1156,5| 1190,9| 1232,2| 606,9 41 3,0 3,5 0,5 57,6 58,5 58,7 59,5
Konsumausgaben des Staates 722,7| 3788| 387,2] 393,5| 1919 2,5 2,2 1.6 2,0 19,2 19,1 19,1 19,0
Ausriistungen 293,5| 159,6| 1758 166,3 74,6 6,4 10,2 - 54| - 96 7,8 8,1 8,7 8,0
Bauten 475,3 245,2 240,2 226,2 104,2 09| - 21| - 58| - 52 12,6 12,4 11,8 10,9
Sonstige Anlagen 6) 38,3 21,4 22,8 23,7 11,8 9,1 6,7 41 3,0 1,0 1.1 1.1 1.1
Vorratsveranderungen 7) 14,1 0,9 52| - 94 4,0 . . . . 0,4 0,0 03| - 0,5
Inléndische Verwendung 3717,2] 1962,3| 2022,2| 2032,6 993,3 3,3 3,0 05| - 1,0 98,5 99,2 99,6 98,1
AuBenbeitrag 56,4 16,3 7.8 38,6 41,2 . . . . 1,5 0,8 0,4 1,9
Exporte 10956| 5870/ 6854| 7269| 3656 4,8 16,8 6,1 0,5 29,0 29,7 33,8 35,1
Importe 1039,2| 570,7| 677,6| 6883| 3244 7.4 18,7 1.6 - 67 27,5 28,8 33,4 33,2
Bruttoinlandsprodukt 3773,6|1978,6|2030,0(2071,2| 10345 2,6 2,6 2,0 1,5 100 100 100 100
IV.Preise (1995=100)
Privater Konsum 104,8 105,2 106,8| 108,9 110,3 0,4 1.5 1.9 1,6
Bruttoinlandsprodukt 102,8 103,3 103,1 104,6 105,8 05| - 0,3 1,4 1,9
Terms of Trade 100,0 100,2 95,8 96,2 97,6 02| - 44 0,4 1.7
V.Verteilung des Volkseinkommens
Arbeitnehmerentgelt 2015,6| 1058,0| 1099,0| 1120,4| 5355 2,7 3,9 1.9 1,1 71,5 72,0 72,8 73,2
Unternehmens- und Vermégens-
einkommen 805,0 4111 410,3 410,9 2234 - 01| - 0,2 0,2 1,5 28,5 28,0 27,2 26,8
Volkseinkommen 2820,6| 1469,0| 1509,2| 1531,2| 7589 1.9 2,7 1.5 1,2 100 100 100 100
Nachr.: Bruttonationaleinkommen| 3 746,2| 1 965,9| 2 020,9| 2 055,8 | 1024,7 2,6 2,8 1.7 1,3
(Bruttosozialprodukt)

Quelle: Statistisches Bundesamt; Rechenstand: August 2002. — 1 Einschl.
Nachrichtentbermittlung. — 2 Kredit- und Versicherungsgewerbe, Grund-
stuckswesen, Vermietung und Unternehmensdienstleister. — 3 Einschl. Haus-
liche Dienste. — 4 Bruttowertschépfung nach Abzug unterstellter Bankge-
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blhr, jedoch ohne Gutersteuern (saldiert mit Gutersubventionen). —
5 Einschl. Private Organisationen ohne Erwerbszweck. — 6 Immaterielle An-
lageinvestitionen (u. a. EDV-Software, Urheberrechte) sowie Nutztiere und
-pflanzen. — 7 Einschl. Nettozugang an Wertsachen.
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davon:
Industrie 1)
Produzierendes Vorleistungsguter- Investitionsguter- Konsumguter- Bauhaupt-
Gewerbe zusammen produzenten 2) produzenten 3) produzenten 4) Energie 5) gewerbe
Veréande- Veréande- Verénde- Verande- Verande- Verande- Verande-
rung rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 1995 =100 | % 1995 =100 | % 1995 =100 | % 1995 =100 | % 1995 =100 | % 1995 =100 | % 1995 =100 | %
Deutschland
1998 106,2 + 34 109,6 + 4,7 108,7 + 3,0 116,2 + 88 101,6 + 1,1 100,4 - 13 87,2 - 3.2
1999 107,7 + 14 111,5 + 17 110,7 + 1,8 118,0 + 15 103,3 + 17 100,0 - 04 87,9 + 08
2000 113,4 + 53 119,1 + 68 116,9 + 56 130,9 + 10,9 105,6 + 22 99,7 - 03 84,9 - 34
2001 113,2 - 02 119,9 + 0,7 116,1 - 07 134,3 + 2,6 105,2 - 04 98,1 - 16 79,0 - 69
2001 Sept. 119,9 - 17 126,9 - 16 121,1 - 22 145,0 - 05 110,4 - 22 92,1 - 16 93,3 - 33
Okt. 118,6 - 27 124,4 - 3,0 121,0 - 34 135,7 - 24 113,3 - 33 98,4 - 37 94,3 + 0,2
Nov. 117,3 - 40 123,4 - 4,2 117,6 - 49 138,8 - 36 110,6 - 39 105,4 - 11 84,7 - 53
Dez. 105,5 - 44 111,5 - 50 96,9 - 83 137,0 - 39 98,7 - 16 111,8 + 4,7 61,2 - 63
2002 Jan. 100,9 - 4,2 107,6 - 44 107,4 - 46 114,4 - 52 98,2 - 23 11,1 0,9 48,4 - 53
Febr. 104,2 - 46 111,7 - 49 110,6 - 37 121,8 - 7,2 98,9 - 28 98,8 - 1,6 57,7 - 22
Marz 7 17,7 - 27 125,5 - 35 123,0 - 17 139,5 - 63 109,1 - 13 103,4 0,67 75,3 + 34
April 7 1116 - 14 117,8 - 15 116,9 0,2 130,1 - 23 101,5 - 24 97,4 - 1,017 79,6 - 14
Mai 6) 7) 1083 - 36 114,3 - 35 115,4 - 1,7 122,9 - 58 100,2 - 24 94,3 + 22|70 78,3 - 86
Juni 6) 7 116,1 - 14 124,2 - 10 1211 - 05 141,1 - 13 104,5 - 19 87,0 + 1,6|7 83,0 7.2
Juli +) 7 11,8 - 11 118,5 - 03 118,7 + 06 129,8 - 08 101,3 - 17 87,0 - 22|7 84,6 - 69
Aug. +) 7) 1041 - 1,2 109,8 - 05 111,8 + 13 116,1 - 09 97,2 - 3,6 88,9 + 1,117 76,7 - 90
Sept. +) 7 1184 - 13 126,1 - 06 1241 + 25 140,5 - 31 108,4 - 1,8 89,7 - 2617 87,4 - 63
Westdeutschland
1998 105,9 + 34 108,7 + 4,4 107,6 + 25 115,7 + 8,6 99,9 + 1,0 101,2 - 1,2 87,7 - 19
1999 107,2 + 1,2 110,1 + 13 109,0 + 1,3 1171 + 1,2 101,1 + 1,2 100,6 - 06 88,9 + 14
2000 112,7 + 5,1 1171 + 64 114,3 + 49 129,8 + 10,8 102,8 + 1,7 99,8 - 08 87,5 - 16
2001 112,4 - 03 117,6 + 04 113,2 - 10 132,9 + 24 101,9 - 09 97,9 - 19 82,2 - 6,1
2001 Sept. 118,9 - 19 124,4 - 1.9 117,7 - 25 143,6 - 09 107,2 - 26 91,9 - 18 96,8 - 24
Okt. 117,4 - 31 121,7 - 34 117,6 - 38 134,3 - 28 109,6 - 40 98,2 - 39 98,7 + 1,1
Nov. 116,0 - 4,2 120,5 - 45 114,3 - 51 136,6 - 40 106,9 - 4,2 105,3 - 14 87,9 - 44
Dez. 104,8 - 46 109,2 - 54 94,4 - 86 135,2 - 44 95,3 - 20 111,5 + 44 63,8 - 55
2002 Jan. 100,3 - 44 105,3 - 48 104,6 - 50 113,0 - 57 95,1 - 25 110,9 1.1 50,8 - 32
Febr. 103,6 - 50 109,4 - 54 107,7 - 43 120,4 - 77 95,7 - 33 98,7 - 18 60,9 - 22
Marz 7)) 116,9 - 32 122,7 - 41 119,8 - 24 137,7 - 6,6 105,3 - 1,8 103,2 0,7|7 80,5 + 4,8
April 7 110,8 - 16 115,3 - 19 113,6 0,6 128,7 - 27 98,2 - 25 97,2 - 1,117 85,2 + 05
Mai 6) 7)  107,2 - 38 111,5 - 39 111,8 - 23 121,4 - 6,0 96,3 - 27 94,2 + 2,517 83,3 - 71
Juni 6) 7 1151 - 15 121,3 - 15 117,5 - 08 139,3 - 16 100,7 - 23 86,6 + 15|70 88,0 - 54
Juli +) 7 1111 - 09 116,1 - 04 115,5 + 05 128,8 - 06 97.9 - 20 86,7 - 24| 90,1 - 48
Aug. +) 7) 1024 - 13 106,6 - 08 108,0 + 1,0 113,9 - 10 93,1 - 40 88,6 + 13|17 80,0 - 69
Sept. +) 7 1173 - 13 123,2 - 10 120,7 + 25 138,5 - 36 104,4 - 26 89,6 2,517 92,6 4,3
Ostdeutschland
1998 109,1 + 2,9 126,2 + 9.2 125,9 + 11,3 126,3 + 11,5 126,5 + 3,8 94,0 - 23 85,1 - 83
1999 114,4 + 49 135,7 + 75 1371 + 89 135,5 + 73 134,0 + 59 95,1 + 1,2 84,2 - 11
2000 121,5 + 6,2 152,7 + 12,5 157,0 + 14,5 153,2 + 13,1 145,7 + 87 98,3 + 34 75,6 - 10,2
2001 123,0 + 1,2 160,1 + 4.8 162,6 + 3,6 163,7 + 6,9 152,6 + 4,7 99,5 + 1,2 67,1 - 11,2
2001 Sept. 132,0 + 07 169,6 + 33 175,6 + 20 174,4 + 6,7 155,8 + 19 93,8 + 00 80,5 - 74
Okt. 131,9 + 1,0 169,2 + 28 174,4 + 14 165,0 + 41 165,4 + 3,8 100,4 - 1,8 78,5 - 37
Nov. 132,8 - 17 172,5 - 0,1 170,2 - 14 186,4 + 3,0 162,3 - 13 106,6 + 14 73,2 - 91
Dez. 1141 - 10 149,7 - 05 135,7 - 55 174,5 + 37 146,5 + 2,2 114,3 + 74 51,9 - 96
2002 Jan. 108,4 - 13 146,7 + 05 151,6 + 0,1 143,7 + 2,0 142,1 - 02 113,1 + 1,1 39,7 - 13,7
Febr. 111,2 + 1,3 151,0 + 2,0 155,9 + 3,3 151,0 - 03 143,7 + 2,2 , + 0,2 46,2 - 17
Marz 7)) 126,9 + 2,6 171,9 + 4,0 174,3 + 6,6 1771 + 0,6 163,2 + 3,8 105,4 + 097 56,5 - 33
April 7) 1208 + 08 160,6 + 35 169,3 + 52 159,6 + 55 148,2 - 15 98,6 - 04| 59,5 - 97
Mai 6) 7 1214 - 19 161,9 + 14 171,9 + 4,2 154,0 - 20 154,5 + 0,2 95,2 + 01|70 60,3 - 154
Juni 6) 7)  128,2 - 0.2 172,4 + 34 177,2 + 3,1 179,4 + 48 158,3 + 2,5 90,2 + 23|70 65,1 - 14,8
Juli +) 7)  120,2 - 34 158,4 - 01 169,7 + 19 151,0 - 38 148,6 + 05 89,8 - 08|7 64,7 - 16,4
Aug. +) 7) 123,6 - 1,7 164,1 + 24 171,0 + 35 163,3 + 28 154,3 + 0,2 90,9 + 0,17 65,0 - 171
Sept. +) 7 1311 0,7 175,5 + 3,5 177,7 + 1,2 183,3 + 51 164,6 + 56 20,9 - 3117 68,5 - 14,9

Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — o Mit Hilfe des Ver-
fahrens Census X-12-ARIMA, Version 0.2.8. — 1 Verarbeitendes Gewerbe,
soweit nicht der Hauptgruppe Energie zugeordnet, sowie Erzbergbau, Ge-
winnung von Steinen und Erden. — 2 EinschlieBlich Erzbergbau, Gewinnung
von Steinen und Erden. — 3 EinschlieBlich Herstellung von Kraftwagen und
Kraftwagenteilen. — 4 EinschlieBlich Druckgewerbe. — 5 Energieversor-
gung sowie insbesondere Kohlenbergbau, Gewinnung von Erddl und Erd-

gas, Mineralélverarbeitung. — 6 Beeinflusst durch die auBergewdhnliche Ka-
lenderkonstellation. — 7 Bis zur Anpassung an die Ergebnisse der jahrlichen
Totalerhebung im Bauhauptgewerbe vorlaufig. — + Vorlaufig; vom Statis-
tischen Bundesamt schatzungsweise vorab angepasst an die Ergebnisse der
Vierteljahrlichen Produktionserhebung fur das Ill. Quartal (Industrie in
Deutschland: durchschnittlich + 1,8%).
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IX. Konjunkturlage

3. Auftragseingang in der Industrie »

Arbeitstaglich bereinigt o)

davon: davon:
Industrie Vorleistungsguter- Investitionsguter- Konsumguter-
insgesamt Inland Ausland produzenten produzenten 1) produzenten 2)
Veréande- Verande- Verande- Veréande- Verande- Verande-
rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 1995=100 |% 1995=100 |% 1995=100 |% 1995=100 |% 1995=100 |% 1995=100 |%
Deutschland
1998 111,0 + 3,7 103,0 + 4,0 125,4 + 3,2 105,4 - 0,2 119,9 + 8,1 100,1 + 0,8
1999 113,3 + 2,1 102,7 - 0,3 132,3 + 5.5 106,3 + 0,9 123,9 + 33 101,0 + 0,9
2000 128,9 + 13,8 11,2 + 8,3 161,0 + 21,7 121,3 + 141 144,1 + 16,3 105,2 + 4,2
2001 126,8 - 1.6 108,6 - 2,3 159,7 - 0,8 116,4 - 4,0 143,3 - 0,6 106,8 + 1.5
2001 Sept. 127,3 - 6,5 110,8 - 5,0 157,2 - 8,3 115,9 - 10,0 142,3 - 4,4 114,8 - 3,4
Okt. 123,6 - 8,6 107,0| - 6,6 153,6 - 11,2 115,5 9,7 135,7 - 9,7 110,2 - 0,8
Nov. 123,3 - 8,6 1058| - 8,4 155,0 - 8,8 111,8 - 104 140,3 - 8,8 104,7 - 2,1
Dez. 120,9 - 5,5 99,9 - 4,2 158,9 - 7.0 102,6 - 8,1 147,6 - 4,4 92,6 - 2,3
2002 Jan. 123,0 - 4,3 103,9 - 5,0 157,4) - 3,5 113,0 - 7,5 1384 - 2,3 104,7 - 2,4
Febr. 123,0 - 59 102,6 - 7,7 159,7 - 3,7 114,6 - 4,4 135,3 - 7.5 109,5 - 41
Marz 137,5 - 2,7 112,3 - 8,3 183,0 + 4,4 124,8 - 2,9 155,5 - 2,8 119,3 - 1.3
April 125,6 + 0,7 1050 - 2,9 162,9 + 5.4 118,3 + 1,7 140,3 + 0,1 102,6 + 0,5
Mai 127,3 + 0,7 101,4 - 51 174,0 + 7.6 116,5 - 1,0 147,9 + 2,9 96,3 - 2,5
Juni 130,4 - 1,6 107,0| - 2,1 172,7 - 0,9 121,5 - 0,7 148,6 - 2,0 101,1 - 2,2
Juli 126,1 + 0,3 106,5 - 2,0 161,5 + 3,3 1184 + 1,5 142,3 + 0,6 99,4| - 4,6
Aug. 118,3 + 1,2 100,7 - 3,3 150,1 + 7.1 108,7 + 0,7 133,1 + 3,7 101,1 - 6,6
Sept. p) 129,5 + 1,7 107,3 - 3,2 169,6 + 7,9 118,7 + 2,4 145,2 + 2,0 112,9 - 1.7
Westdeutschland
1998 110,2 + 3,0 102,4 + 3,6 123,5 + 2,0 104,0 - 0,9 119,8 + 7.1 99,0 + 0,5
1999 112,3 + 1,9 101,8| - 0,6 130,2 + 5.4 104,5 + 0,5 123,9 + 3,4 99,7 + 0,7
2000 127,5 + 135 109,7 + 7.8 158,0 + 214 118,7 + 13,6 144,01 + 16,2 103,1 + 3,4
2001 124,8 - 2,1 106,7 - 2,7 155,8 - 1,4 112,9 - 4,9 142,8 - 0,8 104,4 + 1.3
2001 Sept. 124,8 - 7.6 108,4 - 6,0 153,1 - 9,4 11,9 - 111 141,2 - 57 112,4 - 3,8
Okt. 121,5 - , 104,9 - 7.1 150,1 - 11,8 11,7 - 10,6 135,5 - 10,2 107,6 - 1,0
Nov. 121,3 - 8,7 103,7 - 8,8 151,6 - 8,6 108,4 - 109 140,1 - 8,7 102,0 - 1,9
Dez. 118,6 - 5.4 97,5 - 41 154,8 - 6,8 99,3 - 9,0 146,4| - 3,6 90,3 - 2,3
2002 Jan. 121,0 - 4,8 101,9 - 57 153,8 - 3,7 108,9 - 8,6 1388 - 2,2 102,2 - 2,8
Febr. 120,9 - 6,1 100,7 - 8,4 155,7 - 3,4 111,0 - 41 134,9 - 8,0 107,3 - 4,3
Marz 133,1 - 4,4 110,0 - 8,8 172,8 + 1,0 120,0 - 41 151,0 - 53 116,9 - 1,4
April 123,4 + 0,8 103,1 - 2,6 158,4| + 5.0 114,3 1,2 140,0| + 0,7 99,9 + 0,4
Mai 125,4 + 1,0 99,2 - 53 170,3 + 8,2 112,5 - 1.6 148,4 + 3,8 93,3 - 2,9
Juni 127,9 - 2,0 104,4| - 3,0 168,2 - 1,0 117,6 - 1,0 147,7 - 2,6 98,2 - 2,7
Juli 124,4 + 0,4 104,6 - 2,1 158,4| + 3,4 114,3 + 1,1 143,1 + 1.2 97,3 - 4,8
Aug. 115,1 + 0,2 98,0 - 4,2 144,4 + 5,7 104,1 + 0,0 131,0 + 2,3 98,4 - 7.3
Sept. p) 127,0 + 1,8 10461 - 3,5 165,5 + 8,1 114,3 + 2,1 144,7 + 2,5 110,1 - 2,0
Ostdeutschland
1998 124,0 + 15,6 109,6 + 8,1 196,3 + 43,0 126,6 + 7.7 121,3 + 273 124,3 + 6,0
1999 129,7 + 4,6 113,9 + 3,9 209,7 + 6,8 134,7 + 6,4 124,6 + 2,7 131,8 + 6,0
2000 153,4 + 183 129,8| + 14,0 272,8 + 30,1 162,6 + 20,7 145,3 + 16,6 151,5 + 149
2001 161,2 + 5,1 133,0 + 2,5 303,9 + 11,4 172,9 + 6,3 150,3 + 3,4 160,9 + 6,2
2001 Sept. 168,8 + 9,5 140,6| + 5.6 311,5 19,5 178,8 + 2,2 159,7 + 205 1684 + 3,4
Okt. 157,7 - 0,2 133,01 - 1.3 282,4| + 2,5 175,2 + 0,5 138,3 - 1.6 170,1 + 2,3
Nov. 156,5 - 6,7 131,8 - 4,6 281,4 - 11,3 167,2 - 4,3 144,2 - 10,0 166,2 - 2,9
Dez. 160,3 - 6,2 130,7 - 4,3 309,8 - 10,1 156,0 + 3,6 1680, - 13,8 144,5 - 4,0
2002 Jan. 155,5 + 1,5 1288 + 1.9 290,3 + 0,6 179,0 + 6,5 131,8| - 4,5 162,1 + 2,3
Febr. 156,4 - 3,6 126,2 - 1,2 308,9 - 8,3 170,7 - 7.6 142,1 + 0,8 159,6 - 1,6
Marz 210,6 + 19,5 140,8| - 3,4 563,7 + 703 201,3 + 10,1 227,7 + 332 175,8 + 1.7
April 162,4 - 0,9 129,3 - 6,0 329,9 + 109 181,2 + 7.3 1441 - 9,8 165,3 + 2,2
Mai 159,8 - 2,4 129,5 - 2,3 312,8 - 2,7 180,2 + 5,3 139,3 - 11,7 164,9 + 3,5
Juni 172,8 + 4,9 140,0| + 7.4 338,6 - 0,1 183,9 + 2,5 163,5 + 7.4 168,2 + 5.0
Juli 154,3 - 1.5 130,3 - 2,1 275,4 + 0,0 183,4 + 54 128,6 - 9,2 147,5 - 2,3
Aug. 172,8 + 14,9 135,1 + 7,0 363,3 + 33,6 182,1 + 7.7 166,7 + 26,7 161,5 + 3,9
Sept. P) 170,9 + 1,2 141,2 + 0,4 321,0 + 3,0 189,2 + 58 152,4| - 4,6 176,5 + 4,8
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Wirtschaftszweige Betriebsteile; Werte ohne Mehrwertsteuer. — o Mit Hilfe des Verfahrens

des Verarbeitenden Gewerbes, insbesondere ohne Ernahrungsgewerbe,
Tabakverarbeitung und Mineraldlverarbeitung; Ergebnisse fur fachliche
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Census X-12-ARIMA, Version 0.2.8. — 1 EinschlieBlich Herstellung von Kraft-

wagen und Kraftwagenteilen. — 2 EinschlieBlich Druckgewerbe.



Zeit

1998
1999

2000
2001

2001 Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2002 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.

Zeit

1998
1999

2000
2001

2001 April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2002 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept. s)

4. Auftragseingang im Bauhauptgewerbe

Arbeitstaglich bereinigt o)

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
November 2002

IX. Konjunkturlage

Deutschland Westdeutschland Ostdeutschland
davon: davon: davon:
gewerb- |o6ffent- gewerb- |6ffent- gewerb- | 6ffent-
Woh- licher licher- Woh- licher licher Woh- licher licher
insgesamt nungsbau|Bau 1) Bau insgesamt nungsbau|Bau 1) Bau insgesamt nungsbau|Bau 1) Bau
Verande- Veréande- Veréande-
rung rung rung
gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr
1995 =100| % 1995 = 100 1995 = 100 | % 1995 = 100 1995 =100 | % 1995 = 100
84,00 - 0,5 82,4 79,9 90,1 866+ 06 83,4 86,7 88,8 777 - 34 80,4 64,7 93,8
82,2 - 21 78,2 80,2 87,6 873+ 08 84,0 88,7 88,1 69,9 - 10,0 66,2 61,1 86,2
751 - 86 65,4 75,6 82,1 81,2| - 7,0 73,3 84,9 82,7 60,5| - 13,4 49,2 54,4 80,3
71,0 - 5,5 54,2 73,3 81,3 792 - 25 64,2 84,9 83,3 51,6| - 14,7 33,6 471 75,6
74,8 1,9 52,9 75,9 90,7 81,7+ 64 61,0 87,2 90,2 58,4| - 10,7 36,3 50,2 91,7
784| - 7.0 58,2 81,1 90,8 87,6 - 54 69,5 95,1 91,8 56,5| - 12,5 35,0 49,3 88,0
69,2| - 5,6 50,5 67,5 85,7 77,0 4,9 59,3 77,6 89,0 50,6 - 85 32,4 44,7 76,8
61,2| - 3,2 39,9 69,4 67,7 66,7| - 2,6 47,1 79,7 65,6 48,2 - 47 25,3 46,1 73,6
59,7| - 14,0 39,4 67,0 66,7 69,1 - 10,5 48,5 80,6 70,6 37,5| - 26,2 20,9 36,1 55,7
47,1 - 8.2 38,0 51,9 48,4 53,6| - 82 47,3 59,7 51,0 31,7/ - 7.6 19,1 34,0 40,7
555/ - 3,0 40,9 62,7 58,1 60,1 - 7.5 49,7 66,8 59,7 44,81 + 16,1 23,0 53,6 53,7
839+ 54 55,6 96,4 90,8 98,5| + 10,5 69,5 118,8 95,7 49,6| - 13,4 27,2 45,8 771
74| - 49 52,8 72,3 85,0 80,1 - 6,8 64,8 82,1 88,7 51,01 + 2,6 28,3 50,1 74,5
69,3| - 14,1 51,3 67,3 85,8 75,9 - 15,2 62,4 77,0 84,3 53,6| - 10,1 28,6 45,3 90,1
798| - 11,4 55,2 77,6 101,9 88,2| - 10,3 66,6 88,9 102,8 60,1| - 15,2 31,9 52,0 99,2
70,4 - 5,5 45,3 72,4 87,7 784| - 4,2 55,1 83,8 88,7 51,7\ - 9,6 25,2 46,8 84,9
66,4| - 11,2 46,4 64,8 83,9 70,8 - 13,3 54,5 72,2 80,8 55,9 4,3 29,9 48,1 92,5
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Werte ohne Mehr- reitende Baustellenarbeiten” sowie ,Hoch- und Tiefbau”. — o Eigene Be-
wertsteuer. Die Ergebnisse beziehen sich auf die Wirtschaftszweige ,Vorbe- rechnung. — 1 EinschlieBlich Bahn und Post.
5. Einzelhandelsumsatze *
Deutschland
Einzelhandel 1) Nachrichtlich:
darunter nach dem Sortimentsschwerpunkt der Unternehmen: darunter
Einzelhandel
Nahrungsmittel, medizinische, kos- | Bekleidung, zuzuglich Einzelhandel Einzelhandel
Getranke, metische Artikel; |Schuhe, Einrichtungs- mit Kraftfahrzeugen und mit
insgesamt Tabakwaren 2) Apotheken 2) Lederwaren 2) gegenstande 2) zuzuglich Tankstellen Kraftwagen 3)
Veranderung Verén- Verén- Verén- Verén- Veranderung Veran-
gegen Vorjahr in % derung derung derung derung gegen Vorjahr in % derung
gegen gegen gegen gegen gegen
nicht preis- Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr nicht preis- Vorjahr
2000 = 100 | bereinigt | bereinigt 4) | 2000 = 100 | % 2000 = 100 | % 2000 = 100 | % 2000 =100 | % 2000 = 100 | bereinigt | bereinigt 4) {2000 = 100 | %
96,9 + 10| + 1,1 97,1 + 15 88,2| + 58 100,3| - 1,1 1044 + 3,9 97,5 + 18| + 15 99,2) + 5,5
97,7 + 08| + 05 98,0 + 0,9 94,7 + 74 100,2| - 0,1 102,3| - 2,0 98,7 + 12| + 08 1029 + 3,7
1000 + 24| + 1,2 1000 + 2,0 100,0| + 5,6 100,0f - 0,2 100,0 2,2 1000 + 13| + 0,1 100,0f - 28
1021 + 21| + 04 1049 + 49 1076 + 7.6 X - 05 X - 13 102,2| + 22| + 06 1028 + 28
101,2| + 23| + 03 1054| + 44 103,2| + 10,3 103,0| - 5,0 97,5 + 14 1028 + 27| + 08 1085| + 47
1047 + 06| - 18 109,3| + 3,8 1098 + 4,5 107,8| - 0,2 958 - 5,1 107,11 - 02| - 25 1149 - 33
97,2 + 51| + 25 1046 + 6,7 1045 + 8,5 879! + 22 89,7 + 29 99,4 + 47| + 24 106,9] + 3,5
985 + 34| + 08 102,3| + 68 108,3| + 10,3 93,0/ - 07 889| - 47 1004 + 39| + 1.8 106,7| + 5,3
99,0 + 26| + 0,6 1050 + 7,9 106,6| + 83 888| - 44 882 + 0,1 988 + 26| + 06 97,2 + 23
973 - 10| - 23 976 + 15 100,5] + 3,2 110,3] + 6,0 92,2 - 4.1 9%.,6| - 06| - 18 944 + 21
1046 + 30| + 15 106,1| + 7.8 1104| + 87 1046| - 54 1056 + 0,5 1049 + 46| + 3,1 106,7| + 11,5
110,7| + 26| + 15 1M1,7) + 7.1 113,2) + 7.9 1100 + 1,7 1126 - 28 1098 + 36| + 25 108,5| + 838
123,8| + 03| - 08 1234 + 4.1 1245 + 8.2 1248) - 3,1 116,4) - 49 117,2) + 03| - 09 9421 + 0,3
92,6 - 24| - 40 9%.,1| + 2,0 1083 + 1,8 83,7| - 49 874 - 71 91,4 1,7 3,3 878 + 1,2
868 - 15| - 29 934| + 29 100,5] + 4,0 729| - 5,0 86,1 - 7.8 878| - 06| - 22 92,3 + 3,1
102,5 2,1 3,4 110,7) + 24 109,3] + 22 97,3 - 23 93,3| - 149 104,4 3,1 4,5 11,5 - 6,2
101,0 02| - 12 1057 + 03 113,6| + 10,1 97,9 - 5,0 924| - 5.2 104,7) + 18| + 0,6 118,5| + 9.2
1000| - 45| - 48 1083 - 09 109,6| - 0,2 9,4 - 10,6 83,1 - 133 102,0| - 48| - 53 1088| - 53
933| - 40| - 338 101,2| - 33 106,3| + 1,7 854| - 28 781 - 12,9 %,8| - 26| - 29 1093 + 2,2
99,1 + 06| + 10 104,7) + 2.3 114,4) + 5,6 925| - 0,5 87,7 - 1.3 1021} + 17| + 15 112,8| + 5,7
96,5| - 25| - 22 1052 + 0,2 1096 + 2,8 856| - 3,6 799 - 94 9,3 - 25| - 24 951 - 22
9581 - 151 - 1.3 9891 + 1,3 107,21 + 6,7 99,01 - 10,2 84,51 - 84 9,51 - 011 - 0.2 99,01 + 49
Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Ohne Mehrwertsteuer; Angaben ab ohne Tankstellen. — 2 Einzelhandel in Verkaufsrdumen. — 3 EinschlieBlich

2001 vorlaufig, teilweise revidiert und in den jlingsten Monaten erfahrungs-

geméaB besonders unsicher. — 1 Ohne Handel mit Kraftfahrzeugen und

Kraftwagenteilen und Zubehér. — 4 In Preisen von 1995.
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6. Arbeitsmarkt *

Erwerbstatige 1) 2) Arbeitnehmer 1) Beschaftigte 3) Arbeitslose
Beschaf-
Bergbau tigte in
und Beschaf- |Personen
Verar- tigung-  |in be-
Ver- beiten- Bau- schaffen- |ruflicher Ver-
Veranderung anderung |des Ge- | haupt- Kurz- den MaB- | Weiter- anderung | Arbeits-
gegen Vorjahr gegen werbe gewerbe 4)|arbeiter |nahmen 5)|bildung gegen losen- Offene
Vorjahr Vorjahr  |quote 6) |Stellen
Zeit Tsd % Tsd Tsd % Tsd Tsd Tsd % Tsd
Deutschland
1999 38 078 1,2 465 34136 + 15 6370 111 119 430 358 4099 - 180 10,5 456
2000 38753 1,8 + 675 34748 + 1,8 6373 1053 86 316 352 3889 - 21 9,6 514
2001 38919 0,4 + 166 34835 + 0, 6395 958 123 243 345 3852 - 37 9,4 506
2001 Okt. 39288 0,0 - 14 6 397 959 140 230 329 3725 + 114 9,0 443
Nov. 39295 0,1 - 42 35145 - 03 6 377 948 169 227 329 3789 + 144 9,2 408
Dez. 39139 0,2 - 67 6336 921 176 215 319 3964 + 155 9,6 389
2002 Jan. 38354 0,2 - 69 6272 864 212 198 317 4290 + 197 10,4 422
Febr. 38343 0,2 - 81 34 262 - 04 6 247 840 246 192 326 4296 + 184 10,4 487
Marz 38494 0,3 - 105 6237 |p) 846 258 187 335 4156 + 156 10,0 527
April 38 698 0,3 - 120 6219|p) 863 245 185 345 4024 + 156 9,7 537
Mai 38768 0,4 - 174 34599 - 07 6207 |p) 864 201 184 348 3946 + 226|7) 9,5 517
Juni 38741 0,6 - 228 6198 |p) 862 202 185 336 3954 + 260 9,5 497
Juli 38 668 0,6 - 247 6214|p) 860 173 187 315 4047 + 248 9,7 471
Aug. o) 38692|0) 0,8|0) - 310 6220|p) 861 145 191 320 4018 + 229 9,6 458
Sept. 216 199 337 3942 + 199 9,5 420
Okt. 214 202 342 3930 + 204 9,4 378
Westdeutschland
1999 5775 775 92 82 215 2756 - 149 8,8 386
2000 5761 749 62 70 212 2529 - 226 7.8 452
2001 5769 696 96 61 209 2478 - 51 7,4 440
2001 Okt. 5764 698 114 57 197 2413 + 70 7,2 380
Nov. 5745 691 142 56 195 2468 + 108 7.4 348
Dez. 5708 674 147 54 189 2584 + 130 7.7 334
2002 Jan. 5649 640 179 52 190 2791 + 169 83 367
Febr. 5626 624 207 51 197 2789 + 166 8,3 419
Marz 5616 |p) 630 217 50 204 2683 + 144 8,0 449
April 5597 |p) 644 206 50 212 2603 + 129 7.8 457
Mai 5585 |p) 643 166 50 215 2561 + 176|7) 7.6 439
Juni 5575|p) 641 168 50 209 2560 + 180 7.6 421
Juli 5590 |p) 640 145 50 193 2636 + 191 7.8 398
Aug. 5592|p) 641 106 50 195 2631 + 185 7.8 379
Sept. 143 49 207 2594 + 173 7,7 350
Okt. . . 156 49 211 2 605 + 193 7.7 317
Ostdeutschland
1999 595 336 27 348 143 1344 31 17,6 70
2000 612 305 24 246 140 1359 + 16 17,4 62
2001 626 262 27 182 136 1374 + 14 17,5 66
2001 Okt. 633 261 26 173 132 1313 + 44 16,8 63
Nov. 632 257 28 171 134 1321 + 36 16,9 59
Dez. 628 247 29 161 130 1380 + 24 17,6 55
2002 Jan. 623 224 33 147 128 1499 + 28 19,1 56
Febr. 622 215 39 141 129 1507 + 17 19,2 68
Marz 621|p) 216 41 137 131 1473 + 13 18,8 78
April 622 |p) 219 40 136 133 1421 + 27 18,1 80
Mai 622 |p) 220 35 135 133 1385 + 49|10 17,7 78
Juni 623|p) 220 35 135 128 1394 + 80 17,8 76
Juli 624 |p) 220 28 137 122 1411 + 57 18,0 73
Aug. 628 |p) 220 38 141 125 1387 + 45 17,7 79
Sept. 74 150 130 1347 + 26 17,2 70
Okt. 57 153 131 1325 + 12 16,9 61
Quellen: Statistisches Bundesamt; Bundesanstalt fur Arbeit. — * Monats- tende Baustellenarbeiten” sowie ,Hoch- und Tiefbau”. — 5 Beschéftigte in

werte: Endstéande; Erwerbstatige und Arbeitnehmer: Durchschnitte; Kurzar-
beiter: Stand Monatsmitte; Jahres- und Quartalswerte: Durchschnitte. — 1 In-
landskonzept. — 2 Jahreswerte: Eigene Berechnung; die Abweichungen zu
den amtlichen Werten sind rundungsbedingt. — 3 Einschl. tatiger Inha-
ber. — 4 Die Ergebnisse beziehen sich auf die Wirtschaftszweige , Vorberei-
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ArbeitsbeschaffungsmaBnahmen (ABM) und StrukturanpassungsmaBnah-
men (SAM). — 6 Gemessen an allen zivilen Erwerbspersonen. — 7 Ab Mai
2002 berechnet auf Basis neuer Erwerbspersonenzahlen. — o Erste vorldu-
fige Schatzung.
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Quelle: Statistisches Bundesamt; fur den Index der Weltmarktpreise: HWWA-
Institut. — 1 Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statis-
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Preisindex fur die Lebenshaltung aller privaten Haushalte Indizes der Preise im
Index der AuBenhandel
nach Gebieten nach Gutergruppen Erzeuger- |Index der
Gesamt- preise Erzeuger- Index der
andere Dienstleis- wirt- gewerb- preise Welt-
Ver-und |tungen schaft- licher landwirt- markt-
Nah- Ge- ohne Woh- liches Produkte im|schaft- preise fur
West- Ost- rungs- brauchs- | Wohnungs-| nungs- Baupreis- |Inlands- licher Roh-
insgesamt |deutschland |deutschland | mittel guter mieten 1) |mieten niveau 1) |absatz2) |Produkte 2) | Ausfuhr Einfuhr stoffe 3)
1995 = 100
Indexstand
104,3 104,1 105,3 103,0 101,9 106,1 108,0 98,8 99,5 95,6 101,4 100,7 97,0
104,9 104,8 105,7 101,9 102,8 106,4 109,2 98,5 98,5 89,9 100,9 100,2 113,4
106,9 106,9 107,5 101,5 106,1 108,0 110,6 99,2 101,8 95,4 104,4 11,4 172,2
109,6 109,4 110,6 106,8 108,3 11,2 112,0 99,4 104,9 100,8 105,4 1121 157,5
107,7 107,7 108,3 101,1 107,8 108,1 111,0 99,5 103,9 100,2 105,9 116,4 201,1
107,8 107,7 108,3 101,8 107,5 108,4 111 103,6 98,8 105,5 113,8 165,2
108,3 108,2 109,1 103,5 107,3 109,8 11,4 104,4 96,2 105,3 112,9 158,9
109,0 108,9 109,8 103,9 108,1 111,0 111,5 99,5 104,7 98,5 105,4 113,6 167,4
109,1 109,0 110,0 105,1 108,2 110,7 111,6 104,9 102,7 105,6 113,3 161,3
109,5 109,3 110,4 107,0 108,5 110,4 11,7 105,4 103,0 105,7 113,9 166,4
110,0 109,8 11,1 109,0 109,2 110,3 11,8 99,5 105,6 103,7 106,0 115,0 175,4
110,2 110,0 111,2 109,3 109,0 11,2 11,9 105,7 100,3 106,0 114,7 176,0
110,2 110,0 111,3 108,7 108,4 112,7 112,0 105,2 100,5 105,8 113,0 166,0
110,0 109,8 111,0 107,3 108,4 112,5 1121 99,4 105,1 101,9 105,4 111,7 160,7
110,0 109,8 111,0 107,1 108,9 11,7 112,2 105,2 102,6 105,3 11,1 157,2
109,7 109,5 110,7 107,2 108,2 11,2 112,3 104,3 100,9 105,0 109,3 138,9
109,5 109,3 110,5 106,6 107,9 11,1 112,4 99,3 104,0 100,5 104,9 108,7 131,9
109,6 109,4 110,7 107,2 107,8 11,4 112,5 103,7 99,8 104,8 108,5 130,2
110,6 110,4 11,7 110,4 108,7 112,2 112,9 104,3 98,2 104,9 109,1 135,1
110,9 110,7 111,9 109,8 108,9 113,0 113,0 99,4 104,4 99,4 104,9 109,6 141,1
11,1 110,9 112,0 109,6 109,4 113,0 113,2 104,7 99,7 105,2 110,5 157,5
11,2 111,0 112,1 109,5 109,8 112,6 113,3 104,6 96,0 105,4 110,7 162,9
111,2 111,0 112,0 109,4 109,4 113,2 113,4 99,5 104,6 94,5 105,4 110,1 157,5
11,1 110,9 11,7 108,4 109,1 113,9 113,5 104,5 93,8 105,4 108,7 147,9
111,3 111,2 11,9 107,7 108,9 115,2 113,6 104,2 93,6 105,3 108,2 147,0
11,2 11,1 11,7 106,8 108,9 115,0 113,7 99,5 104,1 |p) 93,5 105,4 108,8 152,0
11,1 111,0 111,8 106,6 109,3 114,2 113,7 104,3|p) 94,6 105,5 109,5 158,8
1111 111,0 111,6 106,2 109,4 114,0 113,8 156,5
Veranderung gegen Vorjahr in %
+ 1,0 + 0,9 + 11 + 0,9 + 0,1 + 19 + 1,6 - 0,2 - 0,4 - 4,9 - 0,1 - 3,2 - 21,0
+ 0,6 + 0,7 + 0,4 - 1.1 + 09 + 0,3 + 1,1 - 0,3 - 1,0 - 6,0 - 0,5 - 0,5 + 16,9
+ 1,9 + 2,0 + 1,7 - 0,4 + 3,2 + 1,5 + 1,3 + 0,7 + 3,4 + 6,1 + 3,5 + 11,2 + 51,9
+ 2,5 + 2,3 + 2,9 + 5,2 + 2,1 + 3,0 + 1,3 + 0,2 + 3,0 + 57 + 1,0 + 0,6 - 8,5
+ 2,4 + 2,5 + 2,4 + 1,0 + 4,0 + 1,6 + 1,2 + 0,8 + 4,7 + 9,6 + 41 + 12,5 + 45,6
+ 2,2 + 2,1 + 2,2 + 1,4 + 3,3 + 1,3 + 1,3 + 4,2 + 7,5 + 3,3 + 8,2 + 13,8
+ 2,4 + 2,4 + 2,5 + 2,2 + 2,7 + 2,7 + 1,3 + 4,6 + 5,7 + 2,8 + 6,5 + 8,2
+ 2,6 + 2,6 + 2,7 + 1,9 + 3,2 + 3,2 + 1,2 + 0,6 + 4,7 + 57 + 2,5 + 5,4 + 6,5
+ 2,5 + 2,5 + 2,8 + 38 + 28 + 31 + 1,2 + 49 + 8,7 + 2,4 + 42 - 0,1
+ 2,9 + 2,8 + 3,2 + 5,0 + 34 + 25 + 1,2 + 5,0 + 9,1 + 2,0 + 51 + 11,0
+ 35 + 34 + 38 + 67 + 39 + 31 + 1,2 + 03 + 46 + 90 + 1.6 + 40 + 1.9
+ 3,1 + 3,0 + 3,4 + 6,9 + 29 + 3,1 + 1,2 + 4,3 + 3,9 + 1.6 + 3,6 + 3,4
+ 2,6 + 2,5 + 3,2 + 6,8 + 2,2 + 3,0 + 1,2 + 3,1 + 3,4 + 1.1 + 1,7 - 1,0
+ 2,6 + 2,4 + 3,0 + 6,2 + 22 + 3,0 + 1,2 + 0,1 + 2,7 + 4,5 + 0,4 - 0,9 - 10,3
+ 2,1 + 2,0 + 2,8 + 64 + 1,2 + 31 + 1,2 + 1.9 + 5,0 - 03 - 36 - 204
+ 2,0 + 2,0 + 2,7 + 6,6 + 0,7 + 3,2 + 1,2 + 0,6 + 1,8 - 0,8 - 5,6 - 299
+ 1,7 + 15 + 20 + 54 + 0,1 + 2,8 + 1,3 - 02 + 01 + 03 - 09 - 66 - 344
+ 1,7 + 1.6 + 2,2 + 53 + 0,3 + 2,8 + 1,3 + 0,1 + 1,0 - 0,7 - 4,7 - 21,2
+ 21| + 20 + 24 + 67| + 13| + 22| + 13 - o1 + 21| - o4 - 34 - 150
+ 1,7 + 1.7 + 1.9 + 5,7 + 0,7 + 1,8 + 1,3 - 0,1 - 0,3 + 0,9 - 0,5 - 3,5 - 157
+ 1,8 + 1,7 + 1,8 + 4,3 + 1,1 + 2,1 + 14 - 0,2 - 2,9 - 0,4 - 2,5 - 2,4
+ 1,6 + 1,6 + 1,5 + 2,3 + 1,2 + 20 + 14 - 0,8 - 6,8 - 0,3 - 2,8 - 21
+ 11 + 11 + 08 + 04 + 0.2 + 2,6 + 14 + 00 - 09 - 89 - 06 - 43 - 10,2
+ 0,8 + 0,8 + 04 - 08 + 0,1 + 24 + 14 - 1.1 - 6,5 - 06 - 5,2 - 16,0
+ 1,0 + 1,1 + 05 - 09 + 05 + 22 + 14 - 10 - 69 - 05 - 42 - 14
+ 1.1 + 1.2 + 0,6 - 0,5 + 05 + 2,2 + 14 + 0,1 - 1,0|p) - 8,2 + 0,0 - 2,6 - 5,4
+ 1,0 + 11 + 0,7 - 0,5 + 04 + 2,2 + 1,3 - 0,9|p) - 7.8 + 0,2 - 1,4 + 1,0
+ 1.3 + 1.4 + 0,8 - 0,9 + 1,1 + 2,5 + 1,3 12,7

tischen Bundesamtes. — 2 Ohne Mehrwertsteuer. — 3 HWWA-Index der Roh-
stoffpreise, auf Euro-Basis (bis 1998 auf DM-Basis).
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IX. Konjunkturlage

8. Einkommen der privaten Haushalte »
Deutschland

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €

Quelle: Statistisches Bundesamt; Rechenstand: August 2002. — * Private
Haushalte einschl. private Organisationen ohne Erwerbszweck. — 1 Inldnder-
konzept. — 2 Nach Abzug der von den Bruttoldhnen und -gehaltern zu ent-
richtenden Lohnsteuer sowie den Sozialbeitragen der Arbeitnehmer. —
3 Geldleistungen der Sozialversicherungen, Gebietskdrperschaften und des
Auslands, Pensionen (netto), Sozialleistungen aus privaten Sicherungssyste-
men, abzuglich Sozialabgaben auf Sozialleistungen, verbrauchsnahe Steu-
ern und staatliche Gebuhren. — 4 Nettoléhne und -gehalter zuzuglich emp-

9. Tarif- und Effektivverdienste
Deutschland

Empfangene
Bruttoléhne und Nettoléhne und monetare Sozial- Massen- Verfugbares Spar-
-gehélter 1) -gehalter 2) leistungen 3) einkommen 4) Einkommen 5) Sparen 6) quote 7)
Ver- Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
anderung anderung anderung anderung anderung anderung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
DM/ € % DM /€ % DM /€ % DM /€ % DM/ € % DM/ € % %
1355,4 . 941,4 . 426,2 . 1367,6 . 1917,5 250,1 . 13,0
1467,3 8,3 1003,0 6,5 473,9 11,2 1476,9 8,0 2054,3 71 266,1 6,4 13,0
1505,9 2,6 1032,7 3,0 511,2 7,9 1543,9 4,5 2120,6 3,2 261,3 - 1,8 12,3
1528,1 1,5 1029,3 - 03 529,4 3,6 1558,6 1,0 2181,9 2,9 254,0 - 28 11,6
15771 3,2 1037,9 0,8 553,7 4,6 1591,7 2,1 2 256,4 3,4 252,1 - 07 11,2
1594,0 1,1 1032,7 - 05 595,7 7,6 1628,3 2,3 2307,5 2,3 249,5 - 10 10,8
1591,3 - 02 10159 - 16 609,6 2,3 1625,5 - 02 2 356,5 2,1 244,7 - 19 10,4
1624,3 2,1 1038,9 2,3 621,5 1.9 1660,3 2,1 2422,8 2,8 249,6 2,0 10,3
855,4 3,0 549,3 3,4 328,6 34 8778 3,4 1281,6 3,5 125,1 - 20 9,8
885,5 3,5 572,8 4,3 339,5 33 912,3 3,9 13204 3,0 129,5 3,5 9,8
904,6 2,2 593,1 3,5 3471 2,3 940,2 31 1370,2 3,8 138,1 6,7 10,1
221,8 3,6 147,5 41 84,1 2,8 231,6 3,6 325,2 33 26,6 2,7 8,2
249,6 3,2 158,8 4,2 86,1 3.3 2449 3,9 339,1 1.1 29,0 - 28 8,6
208,6 3,2 137,0 3,9 87,1 2,0 224,0 3,1 340,0 3,8 45,8 4,6 13,5
217,2 2,5 140,2 41 86,0 2,4 226,1 3,5 342,3 4,2 32,6 8,6 9,5
2254 1,7 152,0 3,1 86,5 2,9 238,5 3,0 335,6 3,2 28,0 5,0 83
253,4 1,5 163,9 3,2 87,6 1.7 251,5 2,7 352,3 3,9 31,7 9,3 9,0
211,0 1.2 138,2 0,9 89,5 2,8 227,7 1,6 344,2 1,2 47,8 4,4 13,9
218,9 0,8 140,5 0,3 88,3 2,7 228,8 1,2 343,3 0,3 32,9 0,8 9,6

fangene monetére Sozialleistungen. — 5 Masseneinkommen zuzuglich Be-
triebstberschuss, Selbstandigeneinkommen, Vermégenseinkommen (netto),
Ubrige empfangene laufende Transfers, Einkommen der privaten Organisa-
tionen ohne Erwerbszweck, abzuglich Steuern (ohne Lohnsteuer und ver-
brauchsnahe Steuern) und uUbriger geleisteter laufender Transfers. Einschl.
der Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriiche. — 6 Einschl. der Zunah-
me betrieblicher Versorgungsanspriche. — 7 Sparen in % des Verfugbaren
Einkommens.

1 Aktuelle Angaben werden in der Regel noch auf Grund von Nachmel-
dungen nach oben korrigiert. — 2 Quelle: Statistisches Bundesamt; Rechen-
stand: August 2002. — 3 Produzierendes Gewerbe ohne Energieversorgung
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Gesamtwirtschaft Produzierendes Gewerbe (einschl. Baugewerbe)
Tariflohn- und -gehaltsniveau 1) Lohne und Gehalter Tariflohn- und -gehaltsniveau 1) Lohne und Gehalter
je Arbeitnehmer je Beschaftigten
auf Stundenbasis auf Monatsbasis (Inlandskonzept) 2) auf Stundenbasis auf Monatsbasis (Inlandskonzept) 3)
% gegen % gegen % gegen % gegen % gegen % gegen
1995=100 |Vorjahr 1995=100 |Vorjahr 1995=100 |Vorjahr 1995=100 |Vorjahr 1995=100 |Vorjahr 1995=100 |Vorjahr
76,7 78,6 . 82,4 . 73,4 . 76,9 . 77,6 .
85,8 12,0 87,3 11,0 91,0 10,4 82,9 12,9 85,9 11,7 88,4 13,9
92,2 7,5 92,9 6,5 95,0 4,4 90,6 9,3 92,0 7.1 92,3 4,4
95,3 3,4 95,6 2,9 96,9 2,0 94,3 4,1 94,8 3,0 96,1 41
100,0 4,9 100,0 4,6 100,0 3,2 100,0 6,1 100,0 5.5 100,0 4,1
102,6 2,6 102,4 2,4 101,4 1.4 103,8 3,8 102,9 2,9 102,9 2,9
104,1 1.5 103,9 1.5 101,7 0,3 105,8 1.9 104,6 1,7 104,7 1,7
106,2 2,0 105,8 1.8 102,7 1,0 107,7 1,8 106,4 1,7 106,4 1,6
109,2 2,8 108,6 2,7 104,3 1.5 110,9 3,0 109,4 2,9 108,3 1,8
111,4 2,0 110,8 2,0 106,0 1,7 113,2 2,0 111,6 2,0 11,2 2,7
113,6 2,0 113,0 2,0 108,0 1.9 115,2 1.8 113,6 1.8 113,7 2,2
125,9 2,1 125,2 2,1 117,9 1,7 125,2 2,3 123,5 2,3 120,6 2,5
103,8 2,1 103,2 2,1 100,8 2,3 104,1 1,6 102,6 1,6 107,2 3,1
104,8 1.8 104,3 1.8 103,9 2,0 105,4 1,5 104,0 1,5 115,6 2,4
117,3 2,0 116,7 1.9 107,5 1.6 123,5 2,0 121,9 2,0 109,2 2,0
128,6 2,1 127,9 2,1 120,0 1,8 127,7 2,0 125,9 2,0 122,6 1,7
106,3 2,4 105,7 2,4 102,4 1,6 106,3 2,1 104,8 2,2 108,1 0,8
107,7 2,7 107,1 2,7 105,3 1.4 109,1 3,5 107,6 3,5 118,0 2,1
120,2 2,4 119,5 2,4 . . 127,3 3,0 125,6 3,1 . .
106,4 2,5 105,8 2,5 106,6 2,5 105,2 2,5 108,9 0,5
106,8 2,3 106,2 2,3 106,8 2,4 105,4 2,4 113,1 2,3
108,4 3,0 107,8 3,0 111,0 4,4 109,6 4,5 118,7 0,8
108,0 2,9 107,4 2,9 109,4 3,6 107,9 3,6 122,2 3,0
144,2 2,3 143,4 2,3 163,2 2,8 161,0 2,8 116,5 4,5
108,1 2,7 107,5 2,7 109,3 3,2 107,8 3,2 112,0 2,2
108,2 2,4 107,6 2,3 109,5 33 108,0 3,4 .

sowie ohne Ausbaugewerbe. Eigene Berechnung unter Verwendung von An-
gaben des Statistischen Bundesamts nach alter und neuer Systematik der
Wirtschaftszweige.
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X. AuBenwirtschaft

Mio €
2001 1) |2002
Position 1999 2000 2001 1) |4V 1.Vj. 2.Vj. Juni Juli Aug.
A. Leistungsbilanz - 19025|- 60364|- 13778+ 9085|+ 11749|+ 5153|+ 7335|+ 2587|+ 9720
1. AuBenhandel
Ausfuhr (fob) einschl. Ergdnzungen 818251 | 989822| 1032971| 264619| 254309| 267605 90 058 93012 80814
Einfuhr (fob) einschl. Ergdnzungen 742552| 958233| 957141| 233937| 227976| 23489 76 411 78 834 69 123
Saldo + 75702|+ 31592+ 75830+ 30682+ 26330|+ 32710|+ 13647|+ 14178 + 11691
2. Dienstleistungen
Einnahmen 247 385| 287014| 321572 81422 71586 83839 28 468 29 657 28 437
Ausgaben 258096 | 298546| 320648 81914 76 068 77 524 25 600 28794 27 132
Saldo - 10711 - 11535) + 921 - 495| - 4483|+ 6315|+ 2868|+ 863| + 1306
3. Erwerbs- und Vermoégenseinkommen (Saldo) - 37296 - 27023 - 39746 - 4381|- 7387|- 15404|- 1682|- 9290|- 52
4. laufende Ubertragungen
fremde Leistungen 64 821 67 634 75 686 16 304 31047 15 350 4548 5795 5459
eigene Leistungen 111544 121035| 126469 33025 33760 33819 12 046 8960 8684
Saldo - 46720| - 53398|- 50783|- 16721|- 2712|- 18468|- 7497|- 3165|- 3225
B. Saldo der Vermégensubertragungen + 12797+ 9836|+ 8924|+ 1352|+ 3105|+ 3462|+ 1108|+ 534| + 653
C. Kapitalbilanz (Nettokapitalexport: -) + 11651 |+ 69955| - 40508) - 32064| - 26472| - 22341|- 41261|- 11188| - 11763
1. Direktinvestitionen -120118| - 12289|-101495| + 16526 - 14997 |- 4372|- 16147|- 3617+ 1694
Anlagen auBerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets -320505| - 436259| - 255835| - 28210| - 56017 |- 41186|- 16259| - 9310| - 170
auslandische Anlagen im
Euro-Wahrungsgebiet +200384 | +423970| + 154343 | + 44736|+ 41020|+ 36814| + 112)+ 5693+ 1864
2. Wertpapieranlagen - 42955|-115170| + 38137|+ 5306|- 51808|+ 67090+ 17099|+ 14199| + 4469
Anlagen auBerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets -311299|-411316| - 287957 | - 86994| - 72983 |- 49473|- 9155| - 15923| - 3448
Dividendenwerte - 156 464 | — 287914 | - 108 569 | — 24827 - 33606|- 12946|- 5370|- 7189|+ 4050
festverzinsliche Wertpapiere - 154953 | - 114573 - 158723| - 51269| - 20817 |- 22917| + 568| - 3000) - 9188
Geldmarktpapiere + 118| - 8829| - 20668 10901 |- 18561|- 13611|- 4353)- 5734|+ 1690
auslandische Anlagen im
Euro-Wahrungsgebiet +268 347 | + 296 146 | + 326 091 | + 92 300 21175| + 116564 | + 26254|+ 30121|+ 7917
Dividendenwerte + 92300+ 50749|+231137| + 60536 30372+ 34167 - 1223|+ 2976|- 728
festverzinsliche Wertpapiere +117005| +232191| + 90440| + 28648 994+ 55168 |+ 24872+ 17829 1052
Geldmarktpapiere + 59042|+ 13206+ 4514)+ 3116)- 10190|+ 27228|+ 2605|+ 9317|+ 7593
3. Finanzderivate + 3767|- 2163|- 3736|- 6862+ 1567|- 2755|- 1931|- 6969|- 1923
4. Kreditverkehr und sonstige Anlagen (Saldo) +160829| + 182012 + 8765|- 50292|+ 41829|- 89047|- 36836|- 12273|- 17784
Eurosystem + 4587|- 221|+ 5004|+ 3363|+ 775|- 4072)+ 1192)+ 3108 - 4887
offentliche Stellen - 9707|- 1247|+ 1870)+ 6152)- 9042|+ 3601|- 2362|- 1610|- 1789
Kreditinstitute +177500| + 159021 |+ 6815| - 41198|+ 44219|- 73607|- 45484|+ 7257|- 3956
langfristig + 6611+ 3052|- 24299|- 26257|+ 8163|+ 14219|+ 6855+ 10012| - 400
kurzfristig +170896 | + 155970 + 31123| - 14938|+ 36055|- 87828| - 52340| - 2755|- 3556
Unternehmen und Privatpersonen - 11554|+ 24465|- 4924)- 18609+ 5877|- 14966|+ 9820|- 21028|- 7152
5. Veranderung der Wahrungsreserven des
Eurosystems (Zunahme: -) + 10128 |+ 17568+ 17815|+ 3255|- 3063|+ 6741|- 3446|- 2528+ 1780
D. Saldo der statistisch nicht aufgliederbaren
Transaktionen - 5420|- 194271+ 453561+ 216241+ 11617|+ 13726|+ 32818|+ 8068|+ 1390

* Quelle: Europaische Zentralbank. — 1 Ab
Griechenland.

Januar 2001

einschl.
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X. AuBenwirtschaft

2. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz der Bundesrepublik Deutschland

(Salden)
Leistungsbilanz Vermdgens-
Uber-
tragungen
und Kauf/ Nachrichtlich:
Verkauf Verénderung
von im- Saldo der der Netto-
materiellen Veranderung |statistisch Auslands-
nichtprodu- der Wahrungs-| nicht auf- aktiva der
Saldo der Ergéanzungen Erwerbs- und|laufende zierten Ver- reserven zu |gliederbaren |Bundesbank
Leistungs- AuBen- zum Waren- |Dienst- Vermogens- |Uber- mogens- Kapital- Transaktions- | Trans- zu Transak-
bilanz 1) handel 1) 2) 3) handel 4) 5 |leistungen 6) [einkommen |tragungen |gutern7) bilanz 7) werten 8) aktionen tionswerten 8)
Mio DM
+ 107346 + 134576 - 4107 - 15210) + 26872 - 34784 - 2064| - 110286 - 5405| + 10409 + 18997
+ 79475| + 105382 - 3833 - 19664 + 32859] - 35269 - 4975| - 89497 - 11611 + 26608 - 10976
- 30416 + 21899 - 2804| - 24842| + 33144 - 57812 - 4565 + 12614 + 9605 + 12762 - 319
- 22924| + 33656 - 1426| - 37894 + 33962 - 51222 - 1963| + 69792 - 52888| + 7983 - 68745
- 16155| + 60 304 - 3038 - 45080 + 27373 - 55714 - 1915| + 21442 + 22795| - 26167 35766
- 38805 + 71762 - 1104 - 54374 + 4852 - 59940 - 2637 + 57871 + 2846 - 19276 - 12242
- 29671| + 85303 - 4722) - 54720 + 178 - 55710 - 3845| + 63647 - 10355 - 19776 - 17754
- 11959| + 98538 - 5264 - 55330| + 1391 - 51294 - 3283| + 23613 + 1882| - 10253 + 1610
- 4727 + 116467 - 7360, - 58715 - 2376| - 52742 + 52| - 76 + 6640 - 1889 + 8468
- 10905| + 126970 - 5934 - 65301 - 13337] - 53304 + 1289| + 17042 - 7128| - 298 - 8231
- 34991 + 127542 - 13643 - 81088| - 17535 - 50266 - 301| - 51015 + 24517 + 61790 - 72364
- 44225| + 115645 - 13390 - 86887 - 6503| - 53089 + 13351 + 67177 + 11429 - 47731 + 94329
+ 5185| + 184229 - 9559| - 92650| - 24660) - 52174 - 1892 - 57230 + 11797 + 42140 + 63911
+ 13884 + 49 490 - 1085 - 17990 - 2481 - 14049 - 932| - 56304 + 4078 + 39273 + 71755
+ 2707 + 16 297 - 337 - 4961 - 5092| - 3201 - 305| - 22446 + 5636| + 14409 + 60 895
Mio €
- 17891 + 65211 - 6976 - 41460 - 8966| - 25701 - 154 - 26084 + 12535 + 31593 - 36999
- 22612| + 59128 - 6846 - 44425| - 3325| - 27144 + 6826 + 34347 + 5844| - 24405 + 48230
+ 2651 + 94 195 - 4887) - 47371 - 12609| - 26676 - 967 - 29261 + 6032 + 21546 + 32677
- 1231 + 16 372 - 1368 - 10011 - 788| - 5436 + 160 + 38650 - 751 - 36828 + 32016
- 2845| + 16 406 - 1272} - 11559 + 121 - 6 542 - 330 + 28540 + 2388 - 27753 - 23447
- 11690 + 13116 - 1745 - 12778) - 3122 - 7 161 + 7412 - 14904 + 2155 + 17026 + 22523
- 6846 | + 13234 - 2462 - 10077| + 464| - 8005 - 416 - 17939 + 2052 + 23150 + 17137
- 984| + 22052 - 1413 - 12613| - 3523 - 5487 + 552 + 10 + 4072 - 3650 - 11749
- 4376| + 21592 - 1517} - 12154 - 4307 - 7 988 - 597 + 5355 + 2039 - 2421 + 21099
+ 912| + 25247 - 1402 - 13406| - 3510 - 6017 - 446 - 5838 - 2165| + 7 536 - 13360
+ 7099| + 25304 - 555| - 9198| - 1269 - 7183 - 476 - 28788 + 2085 + 20080 + 36688
+ 10533 + 31822 - 1265| - 10589 - 4410 - 5025 + 160 - 24494 - 1352 + 15153 - 1849
+ 11872 + 29897 - 970 -  7750| - 1138 - 8166 - 67 - 30125 + 2432 + 15887 + 1694
+ 11318| + 33189 - 1422} - 10827| - 3857| - 5765 + 64 - 25639 + 87| + 14170 - 17588
- 2394| + 4503 - 558| - 3952 - 691 - 1696 - 22 + 21552 + 171 - 19307 + 2657
294 | + 6 607 - 308| - 4273 + 573| - 2306 - 502 + 3454 + 863| - 4109 - 16802
- 2795| + 5943 - 422 - 3251 - 2018| - 3046 + 105 + 2542 + 1180 - 1031 + 23600
- 5727| + 2920 - 808| - 4870 - 349| - 2620 + 7766 - 11981 + 345 + 9597 + 11758
- 3167 | + 4254 - 515 - 4657 - 755| - 1494 - 458 - 5465 + 630| + 8461 - 12834
- 1121 + 6794 - 955| - 4531 + 556| - 2985 - 125 - 4453 + 538| + 5162 + 19591
- 2589 + 4765 - 3951 - 3112 - 990 - 2857 - 143 - 4991 + 466| + 7256 + 5015
- 3136| + 1675 - 111 - 2435 + 898| - 2 164 - 149 - 8495 + 1047 + 10733 - 7468
- 5671| + 5497 - 565| - 4749| - 5357| - 497 + 515 - 6239 + 1400 + 9995 - 5988
+ 1203| + 7 059 - 522 - 2793| - 295| - 2 246 + 119 - 2756 + 1180 + 254 - 3873
+ 3484| + 9 496 - 326 - 5071 + 2129 - 2744 - 83 + 9006 + 1492 - 13899 - 1888
+ 1090 + 6041 - 647| - 2938 + 868 - 2235 - 149 + 773 + 1205 - 2919 + 9404
- 448| + 8054 - 465 -  4060| - 13201 - 2657 - 732 + 19583 + 508| - 18911 - 53
- 5018 + 7 496 - 405| - 5156| - 3856 - 3097 284 - 15001 + 326 + 19408 + 11749
- 2689 + 9369 - 394 - 4950 - 4115 - 2599 - 226 + 1826 - 151 + 1240 10 589
+ 3060 + 8826 - 584| -  4803| + 1085 - 1465 - 172 + 3583 + 460| - 6931 - 4247
+ 541| + 7 051 - 424 - 3653 - 480 - 1953 - 47 - 11248 - 2474 + 13227 + 1476
+ 4175| + 9634 - 98| - 3850 + 1282 - 2793 - 140 - 886 - 1001 - 2148 - 1307
+ 1540| + 7 337 - 284 - 2811 + 53| - 2754 - 180 - 16425 + 204| + 14861 + 6860
+ 1384 + 8333 - 172 - 2536 - 2603| - 1637 - 156 - 11477 + 2882| + 7 367 + 31135
+ 510) + 10 076 - 448| - 4081 - 5761 + 724 477 - 198 - 1747 + 958 - 17916
+ 3009| + 10 008 - 387 - 3237| - 360 - 3015 - 155 - 15109 + 67| + 12187 + 1535
+ 7013| + 11738 - 431 - 3271 + 171 - 2734 - 162 - 9188 + 328| + 2008 - 2116
+ 3964| + 9390 - 360 - 2654 + 380 - 2792 - 147 - 2389 + 1657 - 3086 - 9839
+ 3894 + 9742 - 405| - 2267| - 815| - 2 360 + 50 - 3068 + 1379| - 2 254 + 3826
+ 4015| + 10 765 - 204 - 2829 - 703| - 3014 + 30 - 24668 - 603| + 21227 + 7707
+ 163| + 11872 - 564 - 4642 - 4753| - 1749 - 203 - 12392 - 548| + 12980 - 15567
+ 4152| + 10 387 - 478| - 3876| - 387| - 1493 + 87 - 7351 + 886| + 2226 - 5579
+ 70031 + 10 930 - 3801 - 2308 + 12831 - 2522 + 181 - 589 - 2521 - 1035 + 3559

o Ab Juli 1990 einschl. Transaktionen der ehemaligen DDR mit dem
Ausland. — 1 Ergebnisse ab Anfang 1993 durch Anderung in der Erfassung
des AuBenhandels mit gréBerer Unsicherheit behaftet. — 2 Spezialhandel
nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik: Einfuhr cif, Ausfuhr fob. — 3 Ab
Januar 1993 einschlieBlich der Zuschatzungen fur nicht meldepflichtigen Au-
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Benhandel, die bis Dezember 1992 in den Erganzungen zum Warenverkehr
enthalten sind. — 4 Hauptsachlich Lagerverkehr auf inlandische Rechnung
und Absetzung der Ruckwaren. — 5 Siehe FuBnote 3). — 6 Ohne die im
cif-Wert der Einfuhr enthaltenen Ausgaben fur Fracht- und Versiche-
rungskosten. — 7 Kapitalexport: - . — 8 Zunahme: - .
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3. AuBenhandel (Spezialhandel) der Bundesrepublik Deutschland

nach Landergruppen und Landern

Mio €
2002
Landergruppe/Land 1999 2000 2001 1) Jan./Aug. |Mai Juni Juli August September p)
Alle Lander 2) Ausfuhr 510 008 597 440 637 333 425 097 50 245 56 440 54 839 51920 55 035
Einfuhr 444797 538 311 543 138 341118 40 503 45 675 42 967 41532 44 105
Saldo + 65211 | + 59128 |+ 94195 |+ 83978 |+ 9742 | + 10765 | + 11872 | + 10387 | + 10930
I. Industrialisierte Ausfuhr 396 139 460 422 481 342 317 654 37 216 42 157 40710 37 956
Lander Einfuhr 332947 389 927 390 555 243 187 28 952 33359 30 500 29 006
Saldo + 63192 | + 70495 |+ 90786 |+ 74467 |+ 8264 |+ 8798 |+ 10210 | + 8951
1. EU-Lander Ausfuhr 293 377 337375 351495 232770 27 110 31385 29518 27 374
Einfuhr 239 652 273 951 278 261 175 205 20 578 24 252 22 196 20938
Saldo + 53725 |+ 63424 |+ 73234 |+ 57564 |+ 6532 |+ 7133 |+ 7321 |+ 6436
darunter:
EWU-Lander Ausfuhr 229 837 264 870 274 975 181399 21287 24711 23230 20 590
Einfuhr 193 146 217 946 223339 141739 16 428 19 576 18 331 16719
Saldo + 36691 | + 46924 |+ 51636 |+ 39660 | + 4859 |+ 5135 |+ 4900 | + 3871
darunter:
Belgien und Ausfuhr 28 821 32728 34316 22 625 2654 2972 2772 2682
Luxemburg Einfuhr 22 880 26 230 28793 19 066 2109 2804 2555 2 255
Saldo + 5942 | + 6499 | + 5523 | + 3558 | + 545 | + 168 | + 218 | + 427
Frankreich Ausfuhr 58 578 67 418 69918 46 219 5218 6116 5797 5215
Einfuhr 45 559 50 862 49 944 32509 3743 4286 4032 3812
Saldo + 13019 | + 16556 |+ 19974 |+ 13709 |+ 1475 |+ 1830 |+ 1765 |+ 1403
Italien Ausfuhr 38335 45011 47 300 31198 3639 4527 4182 3195
Einfuhr 33107 35776 35238 22 101 2 608 3121 3076 2390
Saldo + 5229 | + 9235 |+ 12062 | + 9097 |+ 1031 |+ 1406 |+ 1105 | + 805
Niederlande Ausfuhr 34 355 38993 39933 25732 3020 3493 3228 3089
Einfuhr 36 089 44739 44300 27733 3277 3716 3390 3455
Saldo - 1734 |- 5745 |- 4367 |- 2000 | - 258 | - 223 | - 162 | - 366
Osterreich Ausfuhr 28 295 32436 33225 21611 2563 2823 2730 2625
Einfuhr 18 288 20 497 20 366 13719 1682 1903 1863 1569
Saldo + 10007 |+ 11939 |+ 12859 |+ 7892 | + 880 | + 919 | + 866 | + 1056
Spanien Ausfuhr 22 684 26732 28 065 19 229 2404 2826 2676 1992
Einfuhr 14 666 16 087 15 069 10 291 1208 1435 1414 978
Saldo + 8018 |+ 10645 | + 1299% | + 8938 |+ 1195 |+ 1391 |+ 1262 |+ 1013
Schweden Ausfuhr 11657 13524 12925 8553 1025 1136 935 1061
Einfuhr 8305 10 202 8847 5799 624 865 739 695
Saldo + 3352 | + 3322 | + 4078 | + 2754 | + 401 | + 271 | + 196 | + 365
Vereinigtes Ausfuhr 43124 49 377 53 065 35834 3976 4538 4504 4892
Koénigreich Einfuhr 30757 36923 37 005 22 100 2871 3099 2503 2777
Saldo + 12367 |+ 12453 |+ 16060 |+ 13734 |+ 1105 |+ 1438 | + 2002 |+ 2115
2. Andere europdische Ausfuhr 33895 39944 40 162 26 402 3158 3485 3389 3267
Industrielander 3) Einfuhr 30 644 36 800 39 104 25 166 3189 3330 3228 2852
Saldo + 3251 | + 3144 | + 1058 | + 1236 | - 31 | + 154 | + 161 | + 415
darunter:
Schweiz Ausfuhr 22 808 25596 27 611 17 483 2 055 2289 2173 2173
Einfuhr 17 070 18797 19793 12912 1590 1684 1651 1624
Saldo + 5738 |+ 6799 |+ 7818 |+ 4571 |+ 465 | + 605 | + 522 | + 549
3. AuBereuropaische  Ausfuhr 68 867 83103 89 684 58 482 6948 7 288 7 804 7315
Industrieldnder Einfuhr 62 651 79 176 73 191 42 816 5184 5776 5075 5216
Saldo + 6216 |+ 3926 |+ 16494 |+ 15666 |+ 1763 |+ 1511 |+ 2728 |+ 2099
darunter:
Japan Ausfuhr 10 367 13195 13 073 7 871 945 1067 1064 948
Einfuhr 21779 26 847 22 599 12 669 1528 1641 1605 1629
Saldo - 11412 | - 13651 | - 9527 | - 4798 | - 583 | - 574 | - 540 | - 680
Vereinigte Staaten Ausfuhr 51425 61764 67 307 44010 5142 5419 5736 5532
Einfuhr 36 790 47 121 45 454 26 835 3288 3667 3045 3201
Saldo + 14635 | + 14643 |+ 21853 |+ 17174 |+ 1854 | + 1752 |+ 2691 |+ 2331
Il. Reformlander Ausfuhr 56 717 70318 83210 58 675 7216 7935 7752 7570
Einfuhr 62 533 82 900 89 844 60 272 7171 7 580 7 825 7708
Saldo - 5816 | - 12582 |- 6634 |- 159 | + 44 | + 355 | - 73 | - 138
darunter:
Mittel- und Ausfuhr 49 020 59 900 69 934 48 502 6 109 6 609 6 375 6 036
osteuropaische Einfuhr 47 723 62 781 68 420 46 171 5600 5956 6061 5685
Reformlander Saldo + 1297 | - 2882 | + 1513 |+ 2331 | + 509 | + 653 | + 314 | + 351
Volksrepublik Ausfuhr 6949 9459 12 064 9288 998 1195 1264 1442
China 4) Einfuhr 13795 18 553 19740 13 056 1489 1517 1605 1820
Saldo - 6846 |- 9094 |- 7676 |- 3768 | - 491 | - 323 | - 341 | - 378
Il Entwicklungslander Ausfuhr 55 987 65 023 71225 47 708 5669 6230 6 241 6 257
Einfuhr 48 779 64 742 60 605 37 237 4328 4 682 4591 4758
Saldo + 7208 | + 282 |+ 10620 |+ 10470 |+ 1341 |+ 1548 |+ 1650 | + 1500
darunter:
Sudostasiatische Ausfuhr 18775 24 029 24 527 16 545 2063 2220 2164 2136
Schwellenlander 5) Einfuhr 22 586 30498 27784 17 056 2102 2036 2064 2131
Saldo - 3811 | - 6469 | - 3257 | - 511 | - 39 | + 184 | + 100 | + 5
OPEC-Lander Ausfuhr 9135 10 756 13 687 9 606 1125 1238 1222 1181
Einfuhr 6 425 10 244 8219 4320 429 613 616 497
Saldo + 2710 | + 512 I+ 5468 |+ 5286 | + 695 | + 625 | + 605 | + 684

* Quelle: Statistisches Bundesamt. Ausfuhr (fob) nach Bestimmungslandern,
Einfuhr (cif) aus Ursprungslandern. Ausweis der Lander und Landergruppen
nach dem neuesten Stand. — 1 Die Angaben Uber die Einfuhr fur ,Alle
Lander” enthalten von Januar bis November 2001 Korrekturen, die fur die
Nicht-EU-Lander regional aufgegliedert noch nicht vorliegen. — 2 Einschl.

Schiffs- und Luftfahrzeugbedarf sowie anderer regional nicht zuordenbarer
Angaben. — 3 Einschl. Zypern. — 4 Ohne Hongkong. — 5 Brunei Darus-
salam, Hongkong, Indonesien, Malaysia, Philippinen, Singapur, Republik Ko-
rea, Taiwan und Thailand.
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4. Dienstleistungsverkehr der Bundesrepublik Deutschland mit dem Ausland,
Erwerbs- und Vermégenseinkommen (Salden)

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio €

Dienstleistungen
Ubrige Dienstleistungen
darunter:
Entgelte Bauleistungen, Vermégens-
Finanz- Patente far selb- Montagen, einkommen
dienst- und Regierungs- standige Ausbes- Erwerbsein- |(Kapital-
Zeit insgesamt Reiseverkehr 1)| Transport 2) |leistungen |Lizenzen leistungen 3) |zusammen | Tatigkeit4) |serungen kommen 5) |ertrage)
1997 - 58715 - 52718 + 5723 + 2315 - 434 + 6616 - 16310 - 2403 - 1669 - 1698 - 678
1998 - 65301| - 53704 + 5449 + 3011 - 4084 + 5462 - 21474 - 2586 - 2484 - 1584 - 11753
1999 - 41460 - 30645 + 2881 + 1018 - 189% + 1973 - 14792 - 2245 - 409 - 836 - 8130
2000 - 44425 - 31574 + 3379 + 959 - 2924 + 2177 - 16443 - 2725 - 912 - 885 - 2440
2001 - 47371 - 32377 + 4139 + 439 - 2335 + 3301 - 20539 - 2576 - 1293 - 147 - 11138
2001 1.Vj. - 12613 - 6738 + 828 - 106 - 654 + 761 - 6704 - 646 - 593 - 39 - 3484
2.Vj. - 12154 - 8 656 + 1153 + 208 - 532 + 804 - 5132 - 625 - 213 - 408 - 3900
3.Vj. - 13406 - 10723 + 1182 + 175 - 579 + 803 - 4265 - 640 - 142 - 685 - 2825
4.Vj. - 9198 - 6261 + 976 + 161 - 57 + 933 - 4437 - 665 - 346 - 340 - 929
2002 1.Vj. - 10589 - 5974 + 764 - 60 - 300 + 992 - 6011 - 536 - 468 - 22 - 4388
2.Vj. - 7 750 - 7 664 + 1192 + 70 - 578 + 1131 - 1901 - 515 - 253 - 347 - 791
3.Vj. - 10827 - 10291 + 804 + 188 - 445 + 1603 - 2686 - 536 + 61 - 632 - 3226
2001 Nov. - 23811 - 1687 + 157 + 26 - 278 + 297 - 1326 - 219 + 31 - 117 + 170
Dez. - 2536 - 1596 + 521 + 142 - 28 + 321 - 189 - 233 - 266 - 101 - 2502
2002 Jan. - 4081 - 2 206 + 181 + 24 - 102 + 368 - 2345 - 210 - 185 + 9 - 5770
Febr. - 3237 - 1704 + 252 - 78 - 91 + 309 - 1925 - 174 - 174 - 11 - 350
Marz - 3271 - 2 064 + 331 - 6 - 107 + 315 - 174 - 152 - 109 - 20 + 1731
April - 2654 - 2523 + 425 + 64 - 197 + 441 - 865 - 193 - 95 - 103 + 483
Mai - 2267 - 2584 + 186 + 26 - 28 + 362 - 230 - 164 - 44 - 18 - 697
Juni - 2829 - 2558 + 580 - 20 - 354 + 328 - 805 - 158 - 14 - 126 - 577
Juli - 4642 - 3323 + 295 + 76 - 429 + 380 - 1642 - 205 - 15 - 209 - 4544
Aug. - 3876 - 3719 + 201 - 14 + 89 + 851 - 1284 - 184 + 115 - 204 - 184
Sept. - 2308 - 3248 + 309 + 125 - 105 + 371 + 240 - 147 - 39 - 219 + 1502
1 Ergebnisse ab Januar 2002 mit groBerer Unsicherheit behaftet.— 2 Ohne renlieferungen und Dienstleistungen. — 4 Ingenieur- und sonstige tech-
die im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen Ausgaben fur Frachtkosten. — nische Dienstleistungen, Forschung und Entwicklung, kaufméannische Dienst-
3 Einschl. der Einnahmen von ausléandischen militarische Dienststellen fur Wa- leistungen u.a.m. — 5 Einkommen aus unselbstéandiger Arbeit.
5. Laufende Ubertragungen der Bundesrepublik Deutschland an das bzw. vom 6. Vermdgensibertragungen
Ausland (Salden) (Salden)
Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio € Mio DM / Mio €
Offentlich 1) Privat 1)
Internationale
Organisationen 2)
darunter sonstige Uber sonstige
Europaische |[laufende weisungen |laufende
Gemein- Ubertra- der Gast- Ubertra- .
Zeit Insgesamt zusammen |zusammen |schaften gungen 3) insgesamt arbeiter gungen Insgesamt 4) | Offentlich 1) |Privat 1)
1997 - 52742 - 36812 - 31509 - 28502 - 5302 - 15930 - 7519 - 84n + 52 - 2821 + 2873
1998 - 53304 - 37317 - 33077 - 30382 - 4240 - 15987 - 6936 - 9051 + 1289 - 2441 + 3730
1999 - 25701 - 17 404 - 15428 - 13846 - 1976 - 829% - 3429 - 4867 - 154 - 1351 + 1197
2000 - 27144 - 19045 - 17100 - 15398 - 1944 - 8100 — 3458 - 4642 - 159 - 1186 - 410
2001 - 26676 - 17024 - 14482 - 12812 - 2542 - 9653 - 3520 - 6132 - 967 - 1355 + 387
2001 1.Vj. - 5487 - 2898 - 2112 - 1598 - 786 - 2589 - 880 - 1709 + 552 - 323 + 875
2.Vj. - 7988 - 5144 - 5346 - 4927 + 202 - 2845 - 880 - 1964 - 597 - 252 - 345
3.Vj. - 6017 - 3956 - 3027 - 2467 - 929 - 2062 - 880 - 1182 - 446 - 327 - 18
4.Vj. - 7183 - 5026 - 3997 - 3820 - 1029 - 2157 - 880 - 1277 - 476 - 452 - 24
2002 1.Vj. - 5025 - 2357 - 1256 - 832 - 1101 - 2668 - 868 - 1801 + 160 - 229 + 389
2.Vj. - 8166 - 5239 - 5254 - 4997 + 15 - 2928 - 868 - 2060 - 67 - 277 + 210
EAYN - 5765 - 3523 - 2747 - 2388 - 776 - 2242 - 868 - 1374 + 64 - 348 + 413
2001 Nov. - 2754 - 2078 - 1674 - 1628 - 404 - 675 - 293 - 382 - 180 - 156 - 25
Dez. - 1637 - 871 - 660 - 616 - 21 - 766 - 293 - 473 - 156 - 198 + 42
2002 Jan. + 724 + 1530 + 1921 + 2129 - 391 - 806 - 289 - 517 + 477 - 74 + 551
Febr. - 3015 - 2005 - 1575 - 1391 - 430 - 1010 - 289 - 721 - 155 - 75 - 80
Marz - 2734 - 1882 - 1602 - 1570 - 279 - 852 - 289 - 563 - 162 - 80 - 82
April - 2792 - 2055 - 1889 - 1788 - 165 - 737 - 289 - 448 - 147 - 89 - 58
Mai - 2360 - 1489 - 1697 - 1633 + 208 - 872 - 289 - 582 + 50 - 98 + 148
Juni - 3014 - 1695 - 1667 - 1576 - 28 - 1319 - 289 - 1030 + 30 - 91 + 121
Juli - 1749 - 1079 - 842 - 637 - 237 - 670 - 289 - 381 - 203 - 168 - 35
Aug. - 1493 - 760 - 397 - 272 - 363 - 733 - 289 - 444 + 87 - 95 + 181
Sept. - 2522 - 1684 - 1507 - 1478 - 177 - 838 - 289 - 549 + 181 - 86 + 267

1 Fur die Zuordnung zu Offentlich und Privat ist maBgebend, welchem gungen). — 3 Zuwendungen an Entwicklungslander, Renten und Pensionen,
Sektor die an der Transaktion beteiligte inlandische Stelle angehért. — 2 Lau- Steuereinnahmen und -erstattungen u.a.m. — 4 Soweit erkennbar; insbeson-
fende Beitrage zu den Haushalten der internationalen Organisationen und dere Schuldenerlass.

Leistungen im Rahmen des EU-Haushalts (ohne Vermogensubertra-
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7. Kapitalverkehr der Bundesrepublik Deutschland mit dem Ausland

Mio €
2001 2002
Position 1999 2000 2001 3.Vj. 4.vj. 1.Vj. 2.Vj. Juli Aug. Sept.
I. Deutsche Nettokapital-
anlagen im Ausland
(Zunahme/Kapitalausfuhr: -) - 347069 |- 353 152|- 265061|- 19776|- 66243|- 79598|- 92807|- 40656|- 13118|- 39033
1. Direktinvestitionen 1) - 102729|- 54045|- 48340|- 6162|- 2660|- 1161|- 13442|- 10165|+ 2035|- 5313
Beteiligungskapital - 85021|- 49616|- 59377|- 7229|- 9186|- 20489|- 10039|- 4669|- 2145|- 3225
reinvestierte Gewinne 2) - 4400|- 2300 - - - - - - - -
Kreditverkehr deutscher
Direktinvestoren - 6524)+ 3627|+ 15986|+ 2336|+ 7711|+ 20937|- 1513|- 4637|+ 4642|- 1518
tbrige Anlagen - 6784)|- 5756|- 4949|- 1269|- 1185|- 1609|- 1890|- 858 |- 462 |- 570
2. Wertpapieranlagen - 177 440)- 208511 |- 128670|- 31829|- 34788|- 20224|- 10929|- 13697 |+ 2107 |+ 660
Dividendenwerte 3) - 68048|- 104809|- 15824|- 2797|- 7309|+ 1329+ 6468|- 1773 |+ 2383 |+ 5857
Investmentzertifikate 4) - 14057)|- 32529|- 19126|- 4474|- 7409|- 2963|- 3121|- 1519|- 1173 |- 430
festverzinsliche Wertpapiere 5 |- 94658|- 72758|- 94691|- 27512|- 15793|- 17555|- 10944|- 8624|+ 1664|- 3984
Geldmarktpapiere - 677 |+ 1585+ 970|+ 2954|- 4277|- 1035)|- 3331|- 1781|- 767 |- 784
3. Finanzderivate 6) - 1749|- 4211|+ 6703|- 807 |+ 1504 |+ 1263|- 3731|- 4527|- 1862|+ 2658
4. Kredite - 62826|- 84203|- 93368|+ 19353|- 29871|- 59052|- 64363|- 12113|- 15236|- 37014
Kreditinstitute 7) — 42443|- 101513 |- 130654 |- 14149 |- 305|- 54111)- 45819|+ 4805|- 13120|- 37504
langfristig - 42717|- 40136|- 47642|- 16201|- 9717|- 8329|- 4224|- 1561|- 1593|- 1070
kurzfristig + 274|- 61378|- 83012|+ 2051|+ 9413|- 45782|- 41595|+ 6367|- 11527|- 36435
Unternehmen und Privat-
personen + 19503|- 4742|- 2705|+ 6465|- 14305|- 4873|- 4391|- 660 |- 716|- 3014
langfristig - 2057+ 465 |- 1698 |- 1161|- 124 |- 351 |+ 27 |- 29 |- 18|+ 74
kurzfristig 7) + 21560|- 5207 |- 1007|+ 7626|- 14180|- 4522|- 4418|- 631 |- 698|- 3088
Staat + 7658)|- 19920|+ 15977|- 7537|+ 3164|+ 123 |+ 4249|- 339+ 4347|+ 241
langfristig - 376 |- 1079+ 254 |+ 51+ 114 |+ 151 |- 61|+ 710+ 90 |- 221
kurzfristig 7) + 8034|- 18841|+ 15723|- 7542|+ 3050|- 27|+ 4310|- 410+ 4257 |+ 462
Bundesbank - 47544|+ 41972|+ 24015|+ 34575|- 18425|- 191|- 18402|- 15919|- 5747|+ 3264
5. sonstige Kapitalanlagen 8) - 2324)- 2183|- 1385|- 330 |- 428 |- 424 |- 341 |- 155 |- 162 |- 24
1. Ausléndische Nettokapital-
anlagen in der Bundesrepublik
(Zunahme/Kapitaleinfuhr:+) + 320985 |+ 387499 |+ 235799|- 9012|+ 41749|+ 49473|+ 67167 |+ 28264|+ 5766+ 33137
1. Direktinvestitionen 1) + 51392|+ 211786|+ 35574+ 10392|+ 12810|+ 15980+ 1845|- 146 |- 585|+ 2575
Beteiligungskapital + 24754)+ 114495|+ 31916|+ 5586+ 13033+ 12007 |+ 1800+ 24|+ 967 |+ 810
reinvestierte Gewinne 2) - 5400|- 3600(- 3600|- 900 |- 900 | - 900 |- 900 | - 300 |- 300 |- 300
Kreditverkehr auslandischer
Direktinvestoren + 32286|+ 101226|+ 7403|+ 5757|+ 704+ 4904|+ 1042+ 144|- 1247|+ 2144
Ubrige Anlagen - 249 |- 335|- 145 |- 51|- 28 |- 31 |- 97 |- 14|- 5|- 78
2. Wertpapieranlagen + 166624+ 49104 |+ 129732|+ 20389|+ 13464|+ 29810|+ 35665|+ 21490|+ 5044+ 9131
Dividendenwerte 3) + 21942)- 34469|+ 88882|+ 4341+ 6014|+ 10275|- 1465|+ 524 |- 877 |- 1111
Investmentzertifikate + 5761|+ 10938 |+ 1121+ 4171 |+ 1074 |- 1002 |+ 995 |+ 256 |+ 1265|- 525
festverzinsliche Wertpapiere 5) |+ 97615|+ 69159+ 54878+ 17729+ 22509|+ 18565|+ 18622|+ 14757|- 763|+ 4628
Geldmarktpapiere + 41306+ 3475|- 15149|- 1945|- 16133 |+ 19711+ 17513 |+ 5954 |+ 5420|+ 6140
3. Kredite + 103075|+ 126564 |+ 70462|- 39792|+ 15452|+ 3637|+ 29616|+ 6878|+ 1302+ 21435
Kreditinstitute 7) + 95394|+ 115294 |+ 54316|- 44403|+ 13852|+ 5533|+ 28405|+ 6343|+ 3459|+ 18603
langfristig + 35241|+ 15665|+ 4394|- 11433|+ 4285|+ 5127 |+ 5516|+ 767 |+ 6079 |- 1329
kurzfristig + 60153+ 99629|+ 49922|- 32970+ 9567|+ 406 |+ 22888|+ 5576|- 2619|+ 19932
Unternehmen und Privat-
personen + 20926|+ 10101|+ 13063|+ 2700+ 3710|- 3551|+ 959 |- 533 |- 414 |+ 1906
langfristig + 3836+ 4400(+ 9027|+ 469 |+ 1151|- 551 |+ 433 |+ 122 |+ 232 |+ 78
kurzfristig 7) + 17090|+ 5701|+ 4036|+ 2231|+ 2559|- 3000|+ 526 |- 656 |- 646 |+ 1828
Staat - 11255+ 756 |+ 452 |+ 1883|- 3391|+ 2203|- 476 |+ 169 |- 1025+ 380
langfristig -  8306|- 142 |- 602 |+ 152 |- 318 |- 150 |+ 531|- 55|+ 808 |- 222
kurzfristig 7) - 2949|+ 898 |+ 1054 |+ 1731)- 3072|+ 2353|- 1007 |+ 224 |- 1834+ 603
Bundesbank - 1991 |+ 414+ 2631 |+ 28|+ 1281|- 548 | + 728 |+ 900 |- 719+ 547
4. sonstige Kapitalanlagen - 106 |+ 45|+ 32|- 20+ 23|+ 46 |+ 41|+ 41|+ 5|- 5
11l Saldo aller statistisch erfassten
Kapitalbewegungen
(Nettokapitalausfuhr: -) - 260841+ 34347|- 292611- 28788l- 24494|- 30125|- 25639|- 12392]|- 73511- 5896

1 Die Abgrenzung der Direktinvestitionen ist ab 1996 geédndert. —
2 Geschatzt. — 3 Einschl. Genuss-Scheine. — 4 Ab 1991 einschl. thesaurierter
Ertrédge. — 5 Ab 1975 ohne Stickzinsen. — 6 Verbriefte und nicht verbriefte
Optionen sowie Finanztermingeschéfte. — 7 Die hier ausgewiesenen Trans-

aktionswerte sind Uberwiegend aus Bestandsveranderungen abgeleitet.
Rein statistisch bedingte Veranderungen sind — soweit moglich — ausgeschal-
tet. — 8 Insbesondere Beteiligungen des Bundes an internationalen Organi-
sationen.
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8. Auslandsposition der Deutschen Bundesbank *

Mio DM
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva Auslandsverbindlichkeiten
Wahrungsreserven
Reserve-
position
im Inter- Kredite
nationalen und Netto-
Wahrungs- |Forde- sonstige Verbind- Verbind- Auslands-
fonds und rungen Forde- lichkeiten lichkeiten position
Devisen Sonder- an die rungen aus dem aus (Spalte 1
und ziehungs- EZB 2) an das Auslands- Liquiditats- |abzuglich
insgesamt zusammen | Gold Sorten 1) rechte netto Ausland 3) insgesamt geschaft4) |U-Schatzen |Spalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
99 959 97 527 13 688 58 308 8229 17 303 2432 51642 51642 - 48 317
106 446 104 023 13 688 64 517 7373 18 445 2423 52 259 52 259 - 54 188
97 345 94 754 13 688 55424 8314 17 329 2592 42 335 42 335 - 55010
143 959 141 351 13 688 85 845 8199 33619 2608 26 506 26 506 - 117 453
122763 120 143 13 688 61784 849 36 176 2620 39 541 23179 16 362 83222
115 965 113 605 13 688 60 209 7 967 31742 2 360 24192 19 581 4611 91774
123 261 121 307 13 688 68 484 10 337 28798 1954 16 390 16 390 - 106 871
120 985 119 544 13 688 72 364 11445 22 048 1441 15 604 15 604 - 105 381
127 849 126 884 13 688 76 673 13874 22 649 966 16 931 16 931 - 110918
135 085 134 005 17 109 100 363 16 533 - 1079 15978 15978 - 119 107

* Bewertung des Goldbestandes und der Auslandsforderungen nach § 26
Abs. 2 des Gesetzes Uber die Deutsche Bundesbank und den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches, insbesondere § 253. Im Jahresverlauf Bewertung zu
den Bilanzkursen des Vorjahres. — 1 Hauptsachlich US-Dollar-Anlagen. —
2 Europaische Zentralbank (bis 1993 Forderungen an den Europaischen

Fonds fur wahrungspolitische Zusammenarbeit — EFWZ). — 3 Einschl. Kredite
an die Weltbank. — 4 Einschl. der durch die Bundesbank an Gebietsfremde
abgegebenen Liquiditatspapiere; ohne die von Marz 1993 bis Marz 1995 an
Gebietsfremde verkauften Liquiditats-U-Schatze, die in Spalte 10 ausge-

wiesen sind.

9. Auslandsposition der Deutschen Bundesbank in der Europaischen Wahrungsunion ©)

Mio €
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsforderungen
Wahrungsreserven
Reserve-
position Netto-
im Inter- sonstige Auslands-
nationalen Forderungen sonstige position der
Wahrungs- an Ansassige Forderungen Deutschen
fonds und auBerhalb Forderungen |an Anséssige Bundesbank
Gold und Sonder- des Euro- innerhalb des |in anderen Auslands- (Spalte1
Goldforde- ziehungs- Devisen- Wahrungs- Eurosystems |EWU- verbind- abzuglich
insgesamt zusammen rungen rechte reserven gebiets 1)3)  |(netto) 2) Landern lichkeiten 3)  |Spalte 9)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
95316 93 940 29 312 8461 56 167 140 1225 1 8169 87 146
141 958 93 039 32 287 8332 52 420 9162 39746 11 6179 135779
100 762 93815 32676 7762 53377 313 6620 14 6592 94170
76 147 93 215 35 005 8721 49 489 312 - 17 385 5 8752 67 396
111162 95 808 34994 7 956 52 858 312 15035 8 6816 104 347
99773 95 817 35494 8 158 52 165 312 3637 7 6 840 92933
107 437 92 879 33708 7 980 51191 312 14 240 6 7 005 100 432
109 011 89 890 33414 7765 48 711 312 18 803 6 6 860 102 151
112 045 94 538 35399 8 989 50 151 312 17 189 6 8 658 103 387
115 487 95 552 34 531 8643 52378 312 19616 7 10783 104 704
108 934 95 395 34309 8745 52 341 312 13217 9 11093 97 841
76 147 93 215 35005 8721 49 489 312 - 17 385 5 8752 67 396
98 116 97 392 36 220 8 855 52316 312 409 3 10 455 87 661
98 392 99 230 38095 8874 52 260 312 - 1152 2 10 354 88038
99 489 98 130 38 505 8 840 50 786 312 1045 1 10 077 89412
106 936 94 779 38 072 8 205 48 502 312 11842 2 9298 97 638
100 886 91942 38 649 8040 45 253 312 8630 2 8448 92438
88 199 86 649 35435 8848 42 366 312 1236 1 9219 78 980
105 187 87718 34 596 8 897 44 225 312 17 156 1 10 163 95 025
110 682 87 466 35197 8797 43 471 312 22 902 1 9432 101 250
108 889 88 937 36 225 8751 43 961 312 19639 1 9 966 98 923
112 748 87 441 35530 8594 43 317 312 24993 2 9473 103 276

o Forderungen und Verbindlichkeiten gegentiber allen Landern innerhalb
und auBerhalb der Europaischen W&hrungsunion. Bis Dezember 2000 sind
die Bestande zu jedem Quartalsende auf Grund der Neubewertung zu Markt-
preisen ausgewiesen; innerhalb eines Quartals erfolgte die Ermittlung des Be-
standes jedoch auf der Grundlage kumulierter Transaktionswerte. Ab Januar
2001 werden alle Monatsendstande zu Marktpreisen bewertet. — 1 Einschl.
Kredite an die Weltbank. — 2 Enthaélt auch die Salden im grenzuberschreiten-
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den Zahlungsverkehr der Deutschen Bundesbank innerhalb des Eurosystems.
Ab November 2000 einschl. der TARGET-Positionen, die zuvor als bilaterale
Forderungen und Verbindlichkeiten gegenuber nationalen Zentralbanken
auBerhalb des Eurosystems dargestellt wurden (in Spalte 6 bzw. 9). — 3 Vgl.
Anmerkung 2. — 4 Euro-Eréffnungsbilanz der Deutschen Bundesbank zum
1. Januar 1999.
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10. Forderungen und Verbindlichkeiten von Unternehmen in Deutschland (ohne Banken)
gegenlber dem Ausland *

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio €

Forderungen an das Ausland

Verbindlichkeiten gegenuber dem Ausland

Forderungen an auslandische Nichtbanken Verbindlichkeiten gegentiber auslédndischen Nichtbanken
aus Handelskrediten aus Handelskrediten
in An-
Guthaben aus Kredite aus spruch ge- | empfan-
Stand am bei aus- Finanz- gewdhrte | geleistete von aus- Finanz- nommene |gene
Jahres- bzw. landischen bezie- Zahlungs- | An- landischen bezie- Zahlungs- |An-
Monatsende insgesamt |Banken |zusammen|hungen |zusammen|ziele zahlungen|insgesamt |Banken |zusammen|hungen |zusammen|ziele zahlungen
Alle Lander
1998 502610 140 729| 361 881 169 889 191992 176 485 15507 | 429 240 81092| 348148| 220628 127 520 87 576 39944
1999 277 331 52774| 224557| 115564| 108993| 100777 8216| 293849 56 632| 237217| 166026 71191 52 047 19 144
2000 320 874 43462 277412 152752| 124660 116971 7689 446060 52663| 393397| 309024 84373 63 093 21280
2001 358 120 62434| 295686| 171939 123747| 114857 8890| 505266 60 132| 445134| 354561 90 573 65 988 24 585
2002 Junir) 347 460 76 418| 271042| 147824 123218 114626 8592 524082 62 043| 462039| 377405 84634 58 568 26 066
Julin 344 903 79106 | 265797 144 686 12111 112 163 8948| 518224 63 130| 455094| 371400 83 694 57 388 26 306
Aug. " 341476 80947 | 260529| 143574| 116955] 108 148 8807 517057 63509| 453548| 372148 81400 55162 26 238
Sept. 350 948 819971 268951 148 669 120 282 111998 8284| 528330 616131 4667171 381222 85 495 59 295 26 200
EU-Lander
1998 307 523| 130398| 177125 84 422 92703 83927 8776| 265214 68 873| 196 341 137 494 58 847 46 896 11951
1999 157 617 47992| 109625 56 450 53175 48 500 4675| 194809 49243| 145566| 111605 33961 27 532 6429
2000 177 782 39563| 138219 78 298 59 921 55718 4203| 323049 45473 | 277576 237583 39993 32 457 7536
2001 198 118 58 039| 140079 79 205 60 874 55371 5503| 372937 53683| 319254| 275749 43 505 34716 8789
2002 Junir) 214798 72 309 142 489 81657 60 832 55532 5300| 400500 56 773 | 343727| 302860 40 867 31174 9693
Julin 214 048 74 035 140 013 81423 58 590 52976 5614| 397 149 57930| 339219| 299266 39953 30 359 9594
Aug. " 212 441 76 218| 136223 80 442 55 781 50 277 5504 | 395942 58377| 337565| 299307 38 258 28 369 9 889
Sept. 217 989 77 1051 140884 83219 57 665 52 363 5302 403861 56 5931 3472681 306777 40 491 30755 9736
darunter EWU-Mitgliedslander
1998 190 953 68418| 122535 54 167 68 368 62 491 5877| 197566 50579| 146987| 103899 43 088 35021 8 067
1999 104 071 25946 78 125 38747 39378 36 074 3304 151179 38117 113062 88763 24 299 20173 4126
2000 120 976 22737 98 239 52 976 45 263 42 389 2874 247830 33698| 214132| 185595 28 537 23569 4968
2001 126 519 33787 92732 46 599 46 133 42771 3362| 295943 38 361 257582 225711 31871 24 878 6993
2002 Junir) 142 731 46 626 96 105 50 273 45 832 42 370 3462| 327423 40887 | 286536 256006 30530 22 694 7 836
Julin 137 056 43 868 93 188 48 765 44 423 40 858 3565| 328394 42 318| 286076| 256008 30 068 22293 7775
Aug. " 136 159 45524 90 635 48 671 41964 38397 3567 326723 42 437 | 284286| 255996 28 290 20303 7 987
Sept. 139717 46 889 92 828 49732 43 096 39707 33891 332227 41325| 2909021 260984 29918 22233 7 685
Andere Industrieldnder 3
1998 109 682 8246| 101436 61999 39437 36 162 3275| 102058 7 655 94 403 61741 32662 26 292 6370
1999 71958 3595 68 363 45 540 22823 21220 1603 68 024 4870 63 154 44518 18 636 15387 3249
2000 84 502 2925 81577 54 272 27 305 25673 1632 84 464 4711 79 753 56 986 22767 18 621 4146
2001 100 786 3364 97 422 71842 25580 24 082 1498 93 269 4178 89 091 64 595 24 496 19 648 4 848
2002 Junir) 76 636 2622 74014 48 938 25076 23759 1317 84 318 3150 81168 59 504 21664 16 750 4914
Julin 74 921 2 890 72 031 46 598 25433 24111 1322 81281 3109 78172 57 082 21090 16 116 4974
Aug. " 74 999 3190 71809 46 918 24 891 23558 1333 81524 3074 78 450 57 874 20576 15624 4952
Sept. 77 671 3065 74 606 49 004 25602 24 468 1134 83 851 3008 80 843 59 103 21740 16 688 5052
Reformlander
1998 30107 360 29747 7914 21833 20218 1615 11383 135 11248 657 10 591 4941 5650
1999 16 402 231 16 171 4603 11568 10934 634 6 256 78 6178 481 5697 3119 2578
2000 19 082 240 18 842 5028 13814 13104 710 8202 113 8089 928 7 161 4384 2777
2001 20 444 204 20 240 6 103 14137 13 449 688 9095 151 8944 1699 7 245 4341 2904
2002 Juni 20 670 292 20 378 5933 14 445 13719 726 9438 192 9 246 2048 7 198 4027 3171
Juli 20 471 305 20 166 5781 14 385 13 645 740 9549 196 9353 1992 7 361 4063 3298
Aug. 20 175 255 19 920 5844 14 076 13330 746 9719 190 9529 1911 7618 4 305 3313
Sept. 20384 265 20119 5807 14 312 13590 722 10 152 185 9967 2081 7 886 4734 3152
Entwicklungsléander 2
1998 55298 1725 53573 15554 38019 36 178 1841 50 585 4429 46 156 20736 25420 9447 15973
1999 31354 956 30398 8971 21427 20 123 1304 24760 2441 22319 9422 12 897 6 009 6 888
2000 39508 734 38774 15154 23620 22 476 1144 30345 2 366 27 979 13527 14 452 7 631 6821
2001 38772 827 37 945 14789 23 156 21955 1201 29 965 2120 27 845 12518 15327 7 283 8 044
2002 Juni 35 356 1195 34 161 11 296 22 865 21616 1249 29 826 1928 27 898 12993 14 905 6617 8288
Juli 35463 1876 33587 10 884 22703 21431 1272 30245 1895 28 350 13 060 15 290 6 850 8 440
Aug. 33 861 1284 32577 10 370 22 207 20983 1224 29872 1868 28 004 13 056 14 948 6 864 8 084
Sept. 34904 1562 33342 10 639 22703 21577 1126 30 466 1827 28 639 13 261 15378 7118 8260

* Einschl. Auslandsforderungen und -verbindlichkeiten von Privatpersonen
in Deutschland. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFls) in
Deutschland gegentber dem Ausland werden im Abschnitt IV Banken in der
Tabelle 4 ausgewiesen. Statistisch bedingte Zu- und Abgénge sind nicht aus-

geschaltet; die Bestandsveranderungen sind insoweit mit den in der
Tabelle X. 7 ausgewiesenen Zahlen nicht vergleichbar. — 1 Ab Januar 2001
einschl. Griechenland. — 2 Bis April 2002 einschl. Zypern. — 3 Ab Mai 2002
einschl. Zypern.
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11. DM- und Euro-Wechselkurse fur ausgewahlte Wahrungen *

Vereinigte Japan Déanemark Schweden Vereinigtes Norwegen Schweiz Kanada Australien Neuseeland

Staaten Kénigreich

uUsD JPY DKK SEK GBP NOK CHF CAD AUD 1) NzD 1)

Historische Kassa-Mittelkurse der Frankfurter Borse (1 bzw. 100 WE = ... DEM)
1,6612 1,2346 25,932 27,421 2,926 25,580 115,740 1,4501 1,2942 0,9589
1,5595 1,2313 25,869 26,912 2,753 25,143 111,198 1,2917 1,1476 0,8406
1,6544 1,4945 25,508 21,248 2,483 23,303 111,949 1,2823 1,1235 0,8940
1,6218 1,5870 25,513 21,013 2,4816 22,982 118,712 1,1884 1,1848 0,9605
1,4338 1,5293 25,570 20,116 2,2620 22,614 121,240 1,0443 1,0622 0,9399
1,5037 1,3838 25,945 22,434 2,3478 23,292 121,891 1,1027 1,1782 1,0357
1,7348 1,4378 26,249 22,718 2,8410 24,508 119,508 1,2533 1,2889 1,1453
1,7592 1,3484 26,258 22,128 2,9142 23,297 121,414 1,1884 1,1070 0,9445

Euro-Referenzkurse der Europaischen Zentralbank (1 EUR = ... WE) 2
1,0658 121,32 7,4355 8,8075 0,65874 8,3104 1,6003 1,5840 1,6523 2,0145
0,9236 99,47 7,4538 8,4452 0,60948 8,1129 1,5579 1,3706 1,5889 2,0288
0,8956 108,68 7,4521 9,2551 0,62187 8,0484 1,5105 1,3864 1,7319 2,1300
0,8973 100,61 7,4580 8,6622 0,61342 8,1334 1,5137 1,3679 1,6422 2,0905
0,9383 109,57 7,4642 8,9055 0,63480 8,2355 1,5291 1,4098 1,6891 2,1103
0,9217 107,08 7,4630 8,9770 0,63400 8,2125 1,5358 1,4027 1,7236 2,184
0,9095 110,33 7,4643 9,1264 0,62915 8,1600 1,5355 1,4167 1,8072 2,1753
0,8920 110,36 7,4633 9,1120 0,62168 8,1146 1,5287 1,3903 1,7847 2,1975
0,8742 106,50 7,4612 9,0576 0,61328 7,9927 1,5334 1,3473 1,6813 2,0723
0,8532 104,30 7,4539 9,2106 0,60890 7,9360 1,5225 1,3016 1,6469 2,0589
0,8607 107,21 7,4447 9,2637 0,60857 7,9714 1,5135 1,3153 1,6890 2,1074
0,9005 109,34 7,4450 9,3107 0,62672 8,0552 1,5144 1,3857 1,7169 2,0895
0,9111 108,20 7,4413 9,6744 0,62291 7,9985 1,4913 1,4260 1,8036 2,1781
0,9059 109,86 7,4367 9,5780 0,62393 7,9970 1,4793 1,4224 1,7955 2,1863
0,8883 108,68 7,4452 9,4166 0,61838 7,9224 1,4663 1,4153 1,7172 2,1322
0,8924 113,38 7,4431 9,4359 0,62012 7,9911 1,4749 1,4075 1,7348 2,1456
0,8833 117,12 7,4329 9,2275 0,61659 7,9208 1,4745 1,4135 1,7094 2,0826
0,8700 116,23 7,4299 9,1828 0,61160 7,7853 1,4775 1,3880 1,6963 2,0771
0,8758 114,75 7,4324 9,0594 0,61574 7,7183 1,4678 1,3903 1,6695 2,0261
0,8858 115,81 7,4341 9,1358 0,61407 7,6221 1,4658 1,4008 1,6537 1,9995
0,9170 115,86 7,4356 9,2208 0,62823 7,5207 1,4572 1,4210 1,6662 1,9859
0,9554 117,80 7,4330 9,1137 0,64405 7,4043 1,4721 1,4627 1,6793 1,9517
0,9922 17,11 7,4301 9,2689 0,63870 7,4050 1,4624 1,5321 1,7922 2,0646
0,9778 116,31 7,4270 9,2489 0,63633 7,4284 1,4636 1,5333 1,8045 2,1076
0,9808 118,38 7,4271 9,1679 0,63059 7.3619 1,4649 1,5434 1,7927 2,0847
0,9811 121,57 7,4297 9,1051 0,62994 7,3405 1,4650 1,5481 1,7831 2,0381

* Errechnet aus taglichen Notierungen. — 1 Devisenkurse aus Australien der Grundlage der Konzertation zwischen den Zentralbanken um 14.15 Uhr

bzw. Neuseeland; fur Neuseeland errechnet aus Kursen per Mitte und Ende
der Monate. — 2 Die EZB verdffentlicht taglich Euro-Referenzkurse, die auf

12. Wechselkurse fur die nationalen Wahrungen der EWU-Lander und DM-Wert der ECU

sowie Euro-Umrechnungskurse

ermittelt werden. Weitere Euro-Referenzkurse der EZB siehe: Statistisches Bei-
heft zum Monatsbericht 5, Devisenkursstatistik.

* Errechnet aus taglichen Notierungen. — 1 Nach Mitteilungen der Europai-
schen Kommission. — 2 Bis 1998 reziproke Werte der von der Bank of

Greece veroffentlichten Devisenkurse fur die D-Mark; ab 1999 Euro-Refe-
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Frankreich |Italien Niederlande |Belgien/ Osterreich |Spanien Finnland Irland Portugal Griechenland ECU-Werte 1)
Luxemburg 100 GRD/
100 FRF 1000 ITL 100 NLG 100 BEF/LUF |100 ATS 100 ESP 100 FIM 1 IEP 100 PTE 1 EUR2) 1 ECU
Historische Kassa-Mittelkurse der Frankfurter Borse in DEM
29,409 1,3377 88,742 4,857 14,211 1,597 41,087 2,671 1,149 0,9103 2,05076
29,500 1,2720 88,814 4,857 14,211 1,529 34,963 2,656 1,157 0,8178 2,02031
29,189 1,0526 89,017 4,785 14,214 1,303 28,915 2,423 1,031 0,7213 1,93639
29,238 1,0056 89,171 4,8530 14,214 1,2112 31,108 2,4254 0,9774 0,6683 1,92452
28,718 0,8314 89,272 4,8604 14,214 1,1499 32,832 2,2980 0,9555 0,6182 1,87375
29,406 0,9751 89,243 4,8592 14,214 1,1880 32,766 2,4070 0,9754 0,6248 1,90954
29,705 1,0184 88,857 4,8464 14,210 1,1843 33,414 2,6297 0,9894 0,6349 1,96438
29,829 1,0132 88,714 4,8476 14,213 1,1779 32,920 2,5049 0,9763 0,5952 1,96913
. . . . . . . . . 325,76 .
336,63
Unwiderrufliche Euro-Umrechnungskurse (1 EUR = ... WE) 3
6,55957|  1936,27] 2,20371] 40,3399|] 13,7603|  166,386|  5,94573| 0,787564|  200,482| | 4 340,750| | 5  1,95583

renzkurse der EZB (1 EUR = ... GRD). — 3 Gultig ab 1.1.99. — 4 Gultig ab
1.1.01. — 5 Umrechnungskurs der D-Mark.
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13. Effektive Wechselkurse * fur den Euro und ausgewahlte fremde Wahrungen

1.Vj.1999 = 100

Nachrichtlich:
Indikatoren der preislichen Wettbe- Effektive nominale Wechselkurse ausgewahlter fremder
werbsféhigkeit der deutschen Wirt- Wahrungen gegeniber den Wahrungen von 19 Industrie-
Effektiver Wechselkurs des Euro schaft 3) 4) landern 3) 5) 6)
Enger Landerkreis 1) Weiter Landerkreis 2) 19 Industrielander 5) 49 Lander 7)
auf Basis der
Real Real Preisdefla-
auf Basis der auf Basis der|toren des
Verbraucher- Verbraucher- | Gesamt- auf Basis der Pfund Kanadischer |Schweizer |Japanischer
Nominal preise Nominal preise absatzes 8) |Verbraucherpreise US-Dollar  |Sterling Dollar Franken |Yen
107,8 108,8 93,2 107,8 109,5 110,4 110,2 86,1 84,0 106,4 105,4 115,6
107,9 108,8 95,4 105,9 106,1 106,8 105,2 90,9 85,9 108,8 104,2 100,6
99,1 99,5 90,4 96,6 100,7 101,4 99,0 98,8 99,8 109,7 97,9 95,9
101,5 101,3 96,6 99,1 100,9 101,1 100,1 103,4 103,3 103,5 99,9 89,7
95,7 95,7 96,6 95,8 97,8 98,0 97,7 100,8 102,3 102,2 98,3 105,1
85,7 86,5 88,2 86,3 91,9 93,2 91,7 105,4 105,2 103,6 96,8 117,9
87,3 88,9 91,0 88,1 P 92,1 94,2 92,4 112,0 103,6 100,5 100,5 106,7
108,9 110,2 95,5 107,6 108,0 108,9 107,6 89,8 83,1 108,0 106,8 102,9
107,1 108,1 94,5 105,3 105,6 106,3 104,6 91,1 84,4 108,8 104,2 102,4
108,6 109,5 96,3 106,3 105,9 107,1 105,4 90,9 85,2 108,2 104,8 100,1
106,9 107,4 95,5 104,5 104,9 104,9 103,3 91,8 91,0 110,2 100,7 97,1
102,4 103,2 91,8 99,6 102,7 103,5 100,9 96,9 96,4 111,3 96,0 93,8
99,5 99,7 90,0 96,4 101,0 101,7 98,9 98,1 98,9 109,3 97,5 96,6
95,5 95,7 87,7 93,2 98,8 99,8 97,1 99,5 101,4 109,9 97,9 100,0
99,1 99,2 92,1 97,0 100,2 100,4 99,0 100,5 102,4 108,2 100,2 92,
98,8 98,8 92,6 96,4 99,4 99,8 98,8 103,2 104,5 107,3 100,1 92,5
100,2 100,1 94,2 97,4 100,7 100,7 99,1 104,8 104,8 106,5 98,5 86,8
102,5 102,5 97,8 100,2 101,6 102,1 101,0 106,3 104,1 102,0 99,4 83,7
104,2 103,8 101,7 102,4 101,9 101,8 101,5 99,4 99,8 98,0 101,6 95,7
100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 99,9 99,9 100,0 100,0 100,1
96,1 96,0 96,5 96,0 98,5 98,3 97,8 102,8 102,9 103,5 98,6 99,0
94,6 94,7 95,5 94,6 97,1 97,8 97,2 101,4 102,4 102,3 97,7 106,2
92,2 92,2 94,2 92,6 95,5 95,9 95,5 99,1 104,1 102,8 96,7 115,2
90,2 90,8 92,4 90,7 . 95,9 94,8 99,7 106,5 104,8 95,4 115,5
89,2 89,8 91,2 89,6 93,8 95,5 94,1 102,3 106,5 105,2 95,2 112,5
87,7 88,3 89,7 88,1 . 94,3 92,9 102,4 106,3 104,6 94,7 116,8
86,1 86,6 88,4 86,7 . 93,2 91,9 103,0 107,7 104,3 95,9 118,6
84,5 85,0 86,9 85,1 92,0 92,1 91,0 106,4 106,0 103,0 96,3 118,3
87,4 88,1 89,9 88,1 . 93,8 92,7 103,6 102,5 103,7 97,2 118,3
86,9 87,9 89,4 87,5 . 94,3 92,7 104,5 103,4 103,9 97,7 116,8
84,6 85,5 87,0 85,1 91,5 92,8 90,9 106,3 104,9 104,0 96,7 118,6
82,8 83,6 85,3 83,3 . 91,8 89,8 107,7 103,5 104,3 97,2 122,3
81,6 82,4 84,4 82,2 . 90,9 88,9 109,4 106,4 102,7 97,8 121,4
82,3 83,3 85,1 82,9 90,2 91,3 89,3 110,2 104,6 100,7 97,5 121,1
85,4 86,4 88,1 85,8 . 92,8 91,3 108,7 104,1 101,5 99,4 115,1
89,2 90,2 91,7 89,0 . 95,2 93,3 107,7 102,4 102,7 100,0 108,3
88,3 89,4 91,0 88,3 92,7 95,2 93,2 108,8 102,0 101,6 , 109,9
88,4 89,8 91,4 88,9 . 95,0 93,2 11,5 102,9 99,7 99,3 106,0
87,6 89,1 91,0 88,4 . 94,2 92,7 113,0 103,7 100,0 99,4 104,9
85,9 87,6 89,3 86,7 91,6 93,6 91,7 13,1 104,3 101,3 98,3 107,5
84,7 86,3 88,1 85,4 . 93,1 90,9 114,1 104,4 102,7 98,5 108,3
85,4 87,1 89,1 86,2 . 93,8 91,8 114,3 104,9 102,5 99,5 105,8
87,7 89,3 91,8 88,6 p 91,8 94,7 92,9 111,6 103,0 101,1 100,4 106,4
88,0 89,7 92,6 89,4 . 94,3 93,1 110,7 103,9 99,1 102,2 108,2
88,0 90,0 92,8 89,5 . 93,9 92,7 111,8 103,7 99,0 103,0 106,2
86,8 88,8 91,3 88,01 P 923 93,2 91,7 113,3 104,0 97,8 103,4 106,3
87,7 89,9 91,9 88,6 . 93,8 92,1 1141 104,3 99,0 103,3 102,1
87,6 90,3 91,6 88,4 . 95,1 92,6 116,4 104,9 97,9 103,3 98,3
86,8 89,4 91,1 87,8| P 923 94,6 92,2 117,3 105,4 98,5 102,7 98,2
86,8 89,6 91,3 88,2 . 94,3 92,0 116,1 104,6 98,7 103,4 99,8
87,2 90,1 91,7 88,5 . 93,9 91,6 115,3 105,2 99,0 103,8 99,4
88,6 91,5 93,7 90,4 P 929 94,3 92,6 112,0 103,5 100,4 105,1 101,2
90,6 93,6 96,4 92,8 . 95,4 94,0 109,0 101,9 101,0 104,9 101,7
91,7 94,7 98,2 94,4 . 96,3 95,3 106,0 103,5 99,4 106,0 104,3
91,1 93,9 97,7 93,7 p) 93,6 95,5 94,7 107,3 103,5 98,0 105,7 104,3
91,2 94,2 98,0 93,8 . 95,4 94,5 107,6 104,7 97,7 105,6 102,5
91,7 94,8 98,5 94,3 . 95,3 94,4 108,5 105,0 97,6 105,8 99,8
* Der effektive Wechselkurs entspricht dem gewogenen AuBenwert der be- 2 Berechnungen der EZB. Zu dieser Gruppe gehéren neben den Landern der
treffenden Wahrung. — 1 Berechnungen der EZB anhand der gewogenen eng gefassten Gruppe (siehe FuBnote 1) zusatzlich folgende Lander: Alge-

Durchschnitte der Euro-Wechselkurse bzw. vor 1999 der Wechselkurse der
Euro-Vorgangerwahrungen gegentiber den Wahrungen folgender Lander:
Australien, Danemark, Griechenland, Hongkong, Japan, Kanada, Norwegen,
Schweden, Schweiz, Singapur, Sudkorea, Vereinigtes Koénigreich und
Vereinigte Staaten. Die dabei verwendeten Gewichte beruhen auf dem Han-
del mit gewerblichen Erzeugnissen von 1995 bis 1997 und spiegeln auch Dritt-
markteffekte wider. Seit Januar 2001 zahlt Griechenland beim effektiven
Wechselkurs des Euro nicht mehr zu den Partnerlandern; das Gewichtungs-
schema wurde entsprechend angepasst. Auf Grund der Anderung des Ge-
wichtungsschemas sind die Angaben zum effektiven Wechselkurs ab Januar
2001 nicht vollstandig mit frdheren Angaben vergleichbar. Soweit die Ver-
braucherpreise noch nicht vorlagen, sind Schatzungen angegeben. Zur
Erladuterung der Methode siehe: EZB, Monatsbericht, April 2000, S. 41 ff. —

rien, Argentinien, Brasilien, China, Estland, Indien, Indonesien, Israel, Kro-
atien, Malaysia, Marokko, Mexiko, Neuseeland, Philippinen, Polen, Ru-
manien, Russische Foderation, Slowakei, Slowenien, Sudafrika, Taiwan, Thai-
land, Tschechische Republik, Turkei, Ungarn und Zypern. — 3 Berechnung
methodisch konsistent mit dem Verfahren der EZB zur Ermittlung des
effektiven Wechselkurses des Euro (siehe Monatsbericht, November 2001,
S. 54 ff.). — 4 Ruckgang der Werte bedeutet Zunahme der Wettbewerbs-
fahigkeit. — 5 EWU-Lander sowie enger Landerkreis der EZB auBer
Australien, Hongkong, Singapur und Stidkorea. — 6 Angaben bis Ende 1998
ermittelt durch Verkettung mit den bis Oktober 2001 veréffentlichten Ergeb-
nissen. — 7 EWU-Lander sowie weiter Landerkreis der EZB. — 8 Jahres- bzw.
Vierteljahresdurchschnitte.
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Diese Ubersicht informiert Gber ausge-
wahlte volkswirtschaftliche und statisti-
sche Veréffentlichungen der Deutschen
Bundesbank aus neuerer Zeit. Soweit
nicht anders vermerkt, stehen die Ver-
offentlichungen in deutscher und in
englischer Sprache sowie im Internet
zur Verfugung.

Die Veroffentlichungen werden an In-
teressenten kostenlos abgegeben und
sind Uber die Abteilung Presse und In-
formation zu beziehen. AuBerdem kann
gegen Kostenerstattung eine monatlich
aktualisierte Datei mit circa 40 000 ver-
offentlichten Zeitreihen der Bundes-
bank auf Magnetband-Kassette oder
Zip-Diskette Uber die Abteilung Statisti-
sche Datenverarbeitung, mathematische
Methoden bezogen werden. Bestellun-
gen werden schriftlich unter den im Im-
pressum angegebenen Anschriften er-
beten. Eine Auswahl von Zeitreihen
steht auch im Internet zum Herunterla-
den bereit.

Geschaftsbericht

Monatsbericht

Uber die von 1990 bis 2001 verdffentlichten Auf-
satze informiert das dem Monatsbericht Januar
2002 beigeflugte Verzeichnis.

Dezember 2001

— Die internationale Integration der deutschen
Wertpapiermarkte
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—  Zur langfristigen Tragfahigkeit der 6ffentlichen
Haushalte — eine Analyse anhand der Genera-
tionenbilanzierung

—  Ertrdge und Finanzierungsverhaltnisse deut-
scher Unternehmen nach Rechtsformen

—  Berichte aus dem Forschungszentrum

Januar 2002

—  Kapitalverkehr und Wechselkurs

—  Der Wohnungsmarkt in den neunziger Jahren

— Das Eigenkapital der Kreditinstitute aus bank-
interner und regulatorischer Sicht

—  Berichte aus dem Forschungszentrum

Februar 2002
— Die Wirtschaftslage in Deutschland um die
Jahreswende 2001/2002

Marz 2002

—  Der DM-Bargeldumlauf — von der Wahrungs-
reform zur Europaischen Wahrungsunion

—  Die deutsche Zahlungsbilanz fir das Jahr 2001

— Zum Zusammenhang zwischen Kreditzinsen
deutscher Banken und Marktzinsen

April 2002

—  Staatliche Leistungen fur die Forderung von
Familien

— Ertragslage und Finanzierungsverhaltnisse
deutscher Unternehmen im Jahr 2000

- RTGSP"s — erfolgreich am Markt etabliert

Mai 2002
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im Frih-
jahr 2002

Juni 2002
— Die gesamtwirtschaftlichen Finanzierungs-
strédme im Jahr 2001

78%*

— Rechnungslegungsstandards fiur Kreditinsti-
tute im Wandel

—  Wechselkurspolitische Konsequenzen zuneh-
mender Kapitalstrome — weltweite Erfahrun-
gen und Perspektiven

—  Direktinvestitionen im realen und finanziellen
Sektor: Die Bundesbank-Fruhjahrskonferenz
2002

Juli 2002

- Die Verbraucherpreise beim Ubergang von der
D-Mark auf den Euro

— Kapitalgedeckte Altersvorsorge und Finanz-
markte

—  Geldpolitik und Investitionsverhalten — eine
empirische Untersuchung

—  Berichte aus dem Forschungszentrum

August 2002
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im Som-
mer 2002

September 2002

— Die Ertragslage der deutschen Kreditinstitute
im Jahr 2001

—  Zur Entwicklung der Produktivitat in Deutsch-
land

— Quoten und Stimmrechtsanteile im IWF

Oktober 2002

-~ Anderungen des Gesetzes (iber das Kreditwe-
sen durch das Vierte Finanzmarktférderungs-
gesetz

—  Zur Entwicklung der Bankkredite an den priva-
ten Sektor

—  Fundamentale Bestimmungsfaktoren der realen
Wechselkursentwicklung in den mittel- und ost-
europaischen Beitrittslandern

November 2002
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im Herbst
2002
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Sonderverdffentlichungen

1 Bankenstatistik (monatlich)
Kapitalmarktstatistik (monatlich)

Zahlungsbilanzstatistik (monatlich)

A W ON

Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen
(monatlich)

5 Devisenkursstatistik (vierteljahrlich)

Diskussionspapiere des volks-
wirtschaftlichen Forschungszentrums

Juni 2002 16/02
Monetary Transmission in the New Economy:
Accelerated Depreciation, Transmission Channels
and the Speed of Adjustment

Juni 2002 17/02
Central Bank Intervention and Exchange Rate Ex-
pectations — Evidence from the Daily DM/US-Dollar
Exchange Rate

Juni 2002 18/02
Monetare Indikatoren und geldpolitische Regeln
im P-Stern-Modell

Juli 2002 19/02
Real currency appreciation in accession countries:
Balassa-Samuelson and investment demand

August 2002 20/02
The Eurosystem’s Standing Facilities in a General
Equilibrium Model of the European Interbank
Market

August 2002 21/02
Imperfect Competition, Monetary Policy and
Welfare in a Currency Area

August 2002 22/02
Monetary and fiscal policy rules in a model with
capital accumulation and potentially non-super-
neutral money

September 2002 23/02
Dynamic Q-investment functions for Germany
using panel balance sheet data and a new algo-
rithm for the capital stock at replacement values
Frihere Diskussionspapiere sind — zum Teil als Zu-
sammenfassungen — im Internet verfiigbar.

Die Geldpolitik der Bundesbank,
Oktober 19952

Makro-6konometrisches Mehr-Lander-Modell,
November 19963

Weltweite Organisationen und Gremien im Bereich
von Wahrung und Wirtschaft, April 19973
Européische Organisationen und Gremien im Be-
reich von Wahrung und Wirtschaft, Mai 19973

Die Zahlungsbilanz der ehemaligen DDR 1975 bis
1989, August 19993

Der Markt fur deutsche Bundeswertpapiere,
Mai 2000

Macro-Econometric Model:

MEMMOD, Juni 2000

Gesetz Uber die Deutsche Bundesbank,
September 2002

Multi-Country

Statistische Sonderveréffentlichungen

1 Bankenstatistik Richtlinien und Kundensyste-
matik, Juni 20024

2 Bankenstatistik Kundensystematik Firmenver-
zeichnisse3

3 Aufbau der bankstatistischen Tabellen,
Januar 20003

4 Ergebnisse der gesamtwirtschaftlichen Finan-
zierungsrechnung fur Deutschland 1991 bis
2001, September 2002

O Diese Veroffentlichung ist nicht im Internet verftgbar.

1 Nur die Tabellenkoépfe und die Erlauterungen sind in
englischer Sprache erhéltlich.

2 Diese Sonderverdffentlichung ist in verschiedenen Auf-
lagen auch in franzosischer, spanischer, russischer und
chinesischer Sprache verflgbar.

3 Diese Veroffentlichung ist nur in deutscher Sprache er-
schienen.

4 Nur die Abschnitte ,Monatliche Bilanzstatistik”, , Aus-
landsstatus” und ,Kundensystematik” (, Tabellarische
Gesamtubersicht”, , Gliederung nach Branchen und Akti-
vitaten — Erlduterungen” sowie die zugehdrigen Texte)
sind in englischer Sprache erhaltlich.

5 Nur im Internet vierteljahrlich aktualisiert verftigbar.
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10

11

12

JahresabschlUsse westdeutscher Unternehmen
1971 bis 1996, Marz 1999"

Verhaltniszahlen aus JahresabschlUssen west-
und ostdeutscher Unternehmen fir 1998,
September 2001 "

Erlauterungen zu den Leistungspositionen der
Zahlungsbilanz, September 20013

Die Zahlungsbilanzstatistik der Bundesrepublik
Deutschland, 2. Auflage, Mai 1990

Wertpapierdepots,
August 2002

Kapitalverflechtung mit dem Ausland,
Mai 2002"

Zahlungsbilanz nach Regionen,
Juli 2002

Technologische Dienstleistungen in der Zah-
lungsbilanz, Mai 20023

Bankrechtliche Regelungen

1

80*

Gesetz Uber die Deutsche Bundesbank und
Satzung des Europdischen Systems der Zen-
tralbanken und der Europaischen Zentralbank,
Juni 1998

2 Gesetz Uber das Kreditwesen, Februar 20013

2a Grundsatz | Uber die Eigenmittel der Institute,
Januar 20013

2b Grundsatz Il Uber die Liquiditat der Institute,
August 19993

7 Merkblatt fur die Abgabe der GroB-
und Millionenkreditanzeigen nach §§ 13 bis
14 KWG, September 1998

Ver6ffentlichungen zur WWU

Informationsbriefe zur Europaischen Wirtschafts-
und Wahrungsunion?

euro 2002 - Informationen zur Euro-Bargeldein-
fihrung

Nr. 1, Juli 2000

Nr. 2, Oktober 2000
Nr. 3, Februar 2001
Nr. 4, Mai 2001

Nr. 5, September 2001

Der Euro ist da. Wir sagen lhnen, worauf es an-
kommt. (Faltblatt)®

Anmerkungen siehe S. 79*.
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