DWS Investment GmbH

AL GlobalDynamik

Verkaufsprospekt einschlieldlich Anlagebedingungen
30. Juni 2021

/DWS



Investmentvermaogen ge

3 der OGAW-:

ichtlinie

AL GlobalDynamik

Albatros Fonds

Barmenia Renditefonds DWS
Basler-Aktienfonds DWS
Basler-International DWS
Basler-Rentenfonds DWS

Best Managers Concept |
Champions Select Balance
Champions Select Dynamic
CSR Bond Plus

DeAM-Fonds BKN-HR
DeAM-Fonds WOP 2
DEGEF-Bayer-Mitarbeiter-Fonds
DWS Akkumula

DWS Aktien Schweiz

DWS Aktien Strategie Deutschland
DWS Artificial Intelligence
DWS Balance

DWS Balance Portfolio E

DWS Biotech

DWS Concept DJE Globale Aktien
DWS Concept GS&P Food
DWS Covered Bond Fund

DWS Defensiv

DWS Deutschland

DWS Dynamik

DWS Emerging Markets Typ O
DWS ESG Convertibles

DWS ESG Dynamic Opportunities
DWS ESG Investa

DWS ESG Stiftungsfonds

DWS ESG Top Asien

DWS ESG Top World

DWS Euro Bond Fund

DWS Euro Flexizins

DWS Europe Dynamic

DWS European Opportunities
DWS Eurovesta

DWS Eurozone Bonds Flexible
DWS Financials Typ O

DWS German Equities Typ O
DWS German Small/Mid Cap
DWS Global Growth

DWS Global Hybrid Bond Fund
DWS Global Natural Resources Equity Typ O
DWS Global Small/Mid Cap

DWS Global Water

DWS Health Care Typ O

DWS Internationale Renten Typ O
DWS-Merkur-Fonds 1

DWS Nomura Japan Growth
DWS Qi European Equity

DWS Qi Eurozone Equity

DWS Qi Exklusiv Renten Chance
DWS Qi Extra Bond Total Return
DWS Qi LowVol Europe

DWS Qi NonEuroQualitatsanleihen
DWS SDG Global Equities

DWS Smart Industrial Technologies
DWS Telemedia Typ O

DWS Top Dividende

DWS Top Europe

DWS Top Portfolio Offensiv

DWS TRC Deutschland

DWS TRC ESG Top Asien

DWS TRC Global Growth

DWS TRC Top Dividende

DWS US Growth

DWS Vermogensbildungsfonds |
Dynamic Europe Balance

E.ON Aktienfonds DWS

E.ON Rentenfonds DWS

FOS Performance und Sicherheit
FOS Rendite und Nachhaltigkeit
FOS Strategie-Fonds Nr. 1

Gottlieb Daimler Aktienfonds DWS
LEA-Fonds DWS
Lowen-Aktienfonds

Multi-Index Equity Fund
Noris-Fonds

Renten Strategie K
Strategiekonzept |

Weltportfolio Dynamik
Weltportfolio Stabilitat

Alternative Investmentfonds (AlF)

Capital Growth Fund
DWS Sachwerte
DWS Vorsorge AS (Dynamik)

DWS Vorsorge AS (Flex)
FFPB Substanz
PWM US Dynamic Growth (USD)

Vermogensmanagement Chance
Vermogensmanagement Rendite
ZinsPlus



Inhalt

30

33

33
38

40

Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil

Hinweis zum Verkaufsprospekt

Anlagebeschrankungen

Wichtigste rechtliche Auswirkungen der Vertragsbeziehung
Grundlagen

Verwaltungsgesellschaft

Verwahrstelle

Risikohinweise

Anlagegrundsatze und -grenzen
Wertpapier-Darlehensgeschafte

Pensionsgeschafte

Kontrahentenauswabhl

Sicherheitenstrategie

Kreditaufnahme

Hebelwirkung (Leverage)

Bewertung

Teilinvestmentvermogen

Anteile

Kosten

Ermittlung der Ertrage

Aufldsung, Ubertragung und Verschmelzung des Fonds
Auslagerung

Faire Behandlung der Anleger / Umgang mit Interessenkonflikten
Wirtschaftsprifer

Zahlungen an die Anleger / Verbreitung der Berichte und sonstige Informationen

Dienstleister

Verkaufsprospekt — Besonderer Tell

Anlagebedingungen
Allgemeine Anlagebedingungen

Besondere Anlagebedingungen
AL GlobalDynamik

Kurzangaben uber die fur die Anleger bedeutsamen Steuervorschriften



Verkaufsprospekt — Allgemeiner Tell

Hinweis zum Verkaufsprospekt

Der Kauf und Verkauf von Anteilen an in
diesem Verkaufsprospekt behandelten
Sondervermdogen erfolgt auf Basis des
Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anleger-
informationen und der Aligemeinen Anlage-
bedingungen in Verbindung mit den
Besonderen Anlagebedingungen in der
jeweils geltenden Fassung. Die ,Allgemeinen
Anlagebedingungen” und die ,Besonderen
Anlagebedingungen” sind im Anschluss an
diesen Verkaufsprospekt abgedruckt.

Der Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb
eines Anteils an diesem Sondervermogen
Interessierten sowie jedem Anleger des
Sondervermdégens zusammen mit dem letz-
ten veroffentlichten Jahresbericht sowie dem
gegebenenfalls nach dem Jahresbericht ver-
offentlichten Halbjahresbericht auf Verlangen
kostenlos zur Verfiigung zu stellen. Daneben
sind dem am Erwerb eines Anteils an dem
Sondervermdogen Interessierten die wesent-
lichen Anlegerinformationen rechtzeitig vor
Vertragsschluss kostenlos zur Verfligung zu
stellen.

Von dem Verkaufsprospekt abweichende
Auskiinfte oder Erklarungen dirfen nicht
abgegeben werden. Jeder Kauf und Verkauf
von Anteilen auf der Basis von Auskiinften
oder Erklarungen, welche nicht in dem Ver-
kaufsprospekt beziehungsweise in den
wesentlichen Anlegerinformationen enthalten
sind, erfolgt ausschlieBlich auf Risiko des
Kaufers. Der Verkaufsprospekt wird erganzt
durch den jeweils letzten Jahresbericht und
dem gegebenenfalls nach dem Jahresbericht
veréffentlichten Halbjahresbericht.

Dieser Verkaufsprospekt besteht aus einem
Allgemeinen Teil und einem Besonderen Teil.
Im Allgemeinen Teil werden allgemeine Rege-
lungen zu dem in diesem Verkaufsprospekt
behandelten Typus von Sondervermégen erlau-
tert. Im Besonderen Teil werden spezielle, teil-
weise einschrankende und konkretisierende
Regelungen fiir das betreffende Sonder-
vermogen aufgefiihrt.

Anlagebeschrankungen

Die ausgegebenen Anteile dieses Sondervermo-
gens durfen nur in Landern zum Kauf angeboten
oder verkauft werden, in denen ein solches
Angebot oder ein solcher Verkauf zuléssig ist.
Sofern nicht von der DWS Investment GmbH
(,Gesellschaft”) oder einem von ihr beauftragten
Dritten eine Erlaubnis zum o¢ffentlichen Vertrieb
seitens der ortlichen Aufsichtsbehdrden erlangt
wurde, handelt es sich bei diesem Verkaufs-
prospekt nicht um ein 6ffentliches Angebot zum

Erwerb von Investmentanteilen beziehungs-

weise darf dieser Verkaufsprospekt nicht zum
Zwecke eines solchen 6ffentlichen Angebots

verwendet werden.

Flr Vertriebszwecke darf dieser Verkaufsprospekt
nur von Personen verwendet werden, die daftr
Uber eine ausdrickliche schriftliche Erlaubnis der
Gesellschaft (direkt oder indirekt Uber entspre-
chend beauftragte Vertriebsstellen) verfiigen.

Die Gesellschaft pruft kontinuierlich Anforderun-
gen, die gesetzliche Regelungen — auch anderer
Staaten — an sie stellen. Es kann daher erforder
lich werden, dass sie Anleger auffordert, erfor
derliche Dokumente zum Nachweis vor allem im
Hinblick auf Geldwasche oder Steueransassigkeit
vorzulegen.

Anlagebeschrankungen flr
US-Personen

Die hiermit angebotenen Anteile wurden nicht
von der United States Securities and Exchange
Commission (,,SEC") oder einer anderen Regie-
rungsbehdérde der Vereinigten Staaten von Ame-
rika genehmigt, und weder die SEC, noch eine
andere Behorde der Vereinigten Staaten von
Amerika hat die Richtigkeit oder Zweckdienlich-
keit dieses Verkaufsprospekts Uberprift. Die
Anteile werden auRerhalb der Vereinigten Staa-
ten von Amerika in Ubereinstimmung mit der
Regulation S des United States Securities Act
von 1933 in der jeweils gultigen Fassung (der

. Securities Act”) angeboten und verkauft. Jede
Person, die eine US-Person (entsprechend der
Definition des Begriffes ,U.S. person” gemaf
Regulation S des Securities Act) ist, ist nicht
berechtigt, in den Fonds zu investieren. Die
Gesellschaft wurde und wird nicht als Invest-
mentgesellschaft gemafR dem United States
Investment Company Act von 1940 in der geén-
derten Fassung (, Investment Company Act”)
registriert und unterliegt daher nicht den Bestim-
mungen des Investment Company Act, welche
den Schutz von Anlegern in registrierten Invest-
mentgesellschaften gewahrleisten sollen.

Die Anteile dirfen nicht an US-Personen verkauft,
abgetreten, Ubertragen, verpfandet, sicherungs-
Ubereignet, US-Personen zugerechnet, mit Rech-
ten von US-Personen belastet oder mit
US-Personen getauscht werden, und Derivate-
kontrakte, Tauschgeschéfte (,, Swap”), struktu-
rierte Schuldverschreibungen (,,structured note”)
oder andere Vereinbarungen dirfen nicht US-Per-
sonen unmittelbar, mittelbar oder synthetisch
Rechte an den Anteilen einrdumen oder US-
Personen den Bestimmungen solcher Verein-
barungen in Bezug auf die Anteile unterwerfen
(jeweils die , Ubertragung”). Jede derartige Uber-
tragung an eine US-Person ist nichtig.

Wichtigste rechtliche
Auswirkungen der
Vertragsbeziehung

Durch den Erwerb der Anteile wird der Anleger
Miteigentimer der von diesem Sondervermdgen
gehaltenen Vermdgensgegenstande nach Bruch-
teilen. Er kann Uber die Vermogensgegenstande
nicht verfiigen. Mit den Anteilen sind keine
Stimmrechte verbunden.

Sémtliche Veroffentlichungen und Werbeschriften
werden in deutscher Sprache abgefasst oder mit
einer deutschen Ubersetzung versehen. Die
Gesellschaft kann Ubersetzungen des Verkaufs-
prospekts in Sprachen solcher Lander als ver
bindlich erklaren, in welchen Anteile des Fonds
zum Offentlichen Vertrieb zugelassen sind.
Ansonsten ist bei Abweichungen zwischen der
deutschen Fassung des Verkaufsprospekts und
einer Ubersetzung immer die deutsche Fassung
mafdgeblich. Die Gesellschaft wird ferner die
gesamte Kommunikation mit ihren Anlegern in
deutscher Sprache, in der Sprache des Landes, in
der das Sondervermdégen zum offentlichen Ver
trieb zugelassen ist oder in englischer Sprache
flhren.

Durchsetzung von Rechten

Das Rechtsverhaltnis zwischen der Gesellschaft
und dem Anleger sowie die vertraglichen Bezie-
hungen richten sich nach deutschem Recht. Der
Sitz der Gesellschaft ist Gerichtsstand fir Klagen
des Anlegers gegen die Gesellschaft aus dem
Vertragsverhaltnis. Anleger, die Verbraucher sind
(siehe die folgende Definition) und in einem
anderen EU-Staat wohnen, kénnen auch vor
einem zustandigen Gericht an ihrem Wohnsitz
Klage erheben.

Verbraucher sind natirliche Personen, die in das
Sondervermdgen zu einem Zweck investieren,
der Uberwiegend weder ihrer gewerblichen noch
ihrer selbststandigen beruflichen Tatigkeit zuge-
rechnet werden kann, die also zu Privatzwecken
handeln.

Zur Durchsetzung ihrer Rechte kénnen Anleger
den Rechtsweg vor den ordentlichen Gerichten
beschreiten oder, soweit ein solches zur Verfi-
gung steht, auch ein Verfahren fir alternative
Streitbeilegung anstrengen.

Die Gesellschaft hat sich zur Teilnahme an Streit-
beilegungsverfahren vor einer Verbraucherschlich-
tungsstelle verpflichtet.

Bei Streitigkeiten konnen Verbraucher die
,Ombudsstelle fir Investmentfonds” des BVI
Bundesverband Investment und Asset Manage-
ment e.V. als zusténdige Verbraucherschlich-
tungsstelle anrufen. Die Gesellschaft nimmt an
Streitbeilegungsverfahren vor dieser Schlich-
tungsstelle teil.



Die Kontaktdaten der ,,Ombudsstelle fur
Investmentfonds” lauten:

Blro der Ombudsstelle des BVI
Bundesverband Investment und

Asset Management e.V.

Unter den Linden 42

10117 Berlin

Telefon: (030) 6449046-0

Telefax: (030) 6449046-29

E-Mail: info@ombudsstelle-investmentfonds.de
www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Kauf-
vertrdgen oder Dienstleistungsvertrdagen, die auf
elektronischem Wege zustande gekommen sind,
kénnen sich Verbraucher auch an die Online-
Streitbeilegungsplattform der EU wenden
(www.ec.europa.eu/consumers/odr). Als Kontakt-
adresse der Gesellschaft kann dabei folgende
E-Mail angegeben werden: info@dws.com. Die
Plattform ist selbst keine Streitbeilegungsstelle,
sondern vermittelt den Parteien lediglich den
Kontakt zu einer zustandigen nationalen Schlich-
tungsstelle.

Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt von
einem Streitbeilegungsverfahren unberthrt.

Grundlagen

Das Sondervermaogen (der Fonds)
Dieses Sondervermdogen (,Fonds”) ist ein Orga-
nismus flr gemeinsame Anlagen, der von einer
Anzahl von Anlegern Kapital einsammelt, um es
gemal einer festgelegten Anlagestrategie zum
Nutzen dieser Anleger zu investieren (, Invest-
mentvermdgen”). Der Fonds ist ein Investment-
vermdgen gemaf der Europaischen Richtlinie
2009/65/EG in der jeweiligen Version (,, OGAW")
im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuchs
(,KAGB"). Er wird von der Gesellschaft verwal-
tet. Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte
Kapital im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz der
Risikomischung in den nach dem KAGB zugelas-
senen Vermogensgegenstanden gesondert vom
eigenen Vermodgen in Form von Sondervermdgen
an. Der Fonds gehort nicht zur Insolvenzmasse
der Gesellschaft.

Der Geschaftszweck des Fonds ist auf die Kapital-
anlage gemaR einer festgelegten Anlagestrategie
im Rahmen einer kollektiven Vermogensverwal-
tung mittels der bei ihm eingelegten Mittel
beschrankt; eine operative Tatigkeit und eine
aktive unternehmerische Bewirtschaftung der
gehaltenen Vermogensgegenstéande ist ausge-
schlossen.

In welche Vermogensgegensténde die Gesell-
schaft die Gelder der Anleger anlegen darf und
welche Bestimmungen sie dabei zu beachten
hat, ergibt sich aus dem KAGB, den dazugehori-
gen Verordnungen sowie dem Investmentsteuer
gesetz (,InvStG") und den Anlagebedingungen,
die das Rechtsverhaltnis zwischen den Anlegern

und der Gesellschaft regeln. Die Anlagebedin-
gungen umfassen einen Allgemeinen und einen
Besonderen Teil (,,Allgemeine Anlagebedingun-
gen” und , Besondere Anlagebedingungen™).
Anlagebedingungen flr ein Publikums-Invest-
mentvermdgen missen vor deren Verwendung
von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungs-
aufsicht (,,BaFin") genehmigt werden.

Verkaufsunterlagen und

Offenlegung von Informationen zum
Risikomanagement

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anleger
informationen, die Anlagebedingungen sowie die
aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte sind
kostenlos erhaltlich bei der Gesellschaft auf der
Internetseite www.dws.de.

Zusatzliche Informationen Uber die Anlagegrenzen
des Risikomanagements des Fonds, die
Risikomanagementmethoden, die jlingsten
Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der
wichtigsten Kategorien von Vermdgensgegen-
standen sowie zur Zusammensetzung der Port-
foliostruktur sind in elektronischer oder schrift-
licher Form bei der Gesellschaft erhaltlich.

Sofern die Gesellschaft einzelnen Anlegern wei-
tere Informationen Uber die Zusammensetzung
des Fondsportfolios oder dessen Wertentwick-
lung Ubermittelt, wird sie diese Informationen
zeitgleich allen Anlegern des Fonds kostenlos zur
Verfligung stellen.

Offenlegung von Vertriebsinformationen
gemal MiFID 2

Der Anleger kann ergdnzende Informationen zum
sogenannten Zielmarkt und zu den Produktkosten,
die sich aufgrund der Umsetzung der Vorschriften
der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Par
laments und des Rates tber Mérkte und Finanz-
instrumente sowie zur Aufhebung der Richtlinien
2002/92/EG und 2011/61/EU (,, MiFID 2-Richtlinie”
oder ,,MiFID 2") ergeben, und die die Gesellschaft
den Vertriebsstellen zur Verfligung stellt, erhalten.

Die Gesellschaft Ubermittelt zusatzliche, das
Profil des typischen Anlegers beziehungsweise
die Zielkundengruppe fur dieses Finanzprodukt
betreffende Informationen an Vertriebsstellen
und Vertriebspartner. Wird der Anleger beim
Erwerb von Anteilen durch Vertriebsstellen bezie-
hungsweise Vertriebspartner der Gesellschaft
beraten oder vermitteln diese den Kauf, weisen
sie ihm daher gegebenenfalls zusétzliche Infor
mationen aus, die sich auch auf das Profil des
typischen Anlegers beziehen.

Anlagebedingungen und deren
Anderungen

Die Anlagebedingungen sind im Anschluss an
diesen Verkaufsprospekt in dieser Unterlage
abgedruckt. Die Anlagebedingungen kénnen von
der Gesellschaft geandert werden. Anderungen
der Anlagebedingungen bedurfen der Genehmi-
gung durch die BaFin. Anderungen der Anlage-
grundsatze des Fonds bedirfen zusatzlich der
Zustimmung durch den Aufsichtsrat der Gesell-

schaft. Anderungen der Anlagegrundsatze des
Fonds sind nur unter der Bedingung zuléssig,
dass die Gesellschaft den Anlegern anbietet, ihre
Anteile entweder ohne weitere Kosten vor dem
Inkrafttreten der Anderungen zurlickzunehmen
oder ihre Anteile gegen Anteile an Investment-
vermdogen mit vergleichbaren Anlagegrundséatzen
kostenlos umzutauschen, sofern derartige Invest-
mentvermogen von der Gesellschaft oder einem
anderen Unternehmen aus ihrem Konzern ver
waltet werden.

Die vorgesehenen Anderungen werden im
Bundesanzeiger und auf der Internetseite
www.dws.de bekannt gemacht. Betreffen die
Anderungen Vergiitungen und Aufwandserstattun-
gen, die aus dem Fonds entnommen werden dir
fen, oder die Anlagegrundsatze des Fonds oder
wesentliche Anlegerrechte, werden die Anleger
auRerdem Uber ihre depotfihrenden Stellen durch
ein Medium informiert, auf welchem Informatio-
nen fur eine den Zwecken der Informationen
angemessene Dauer gespeichert, einsehbar und
unverandert wiedergegeben werden, etwa in
Papierform oder elektronischer Form (,, dauerhafter
Datentrager”). Diese Information umfasst die
wesentlichen Inhalte der geplanten Anderungen,
ihre Hintergriinde, die Rechte der Anleger in
Zusammenhang mit der Anderung sowie einen
Hinweis darauf, wo und wie weitere Informatio-
nen erlangt werden kénnen.

Die Anderungen treten friihestens am Tage nach
ihrer Bekanntmachung in Kraft. Anderungen von
Regelungen zu den Vergltungen und Aufwen-
dungserstattungen treten frihestens drei Monate
nach ihrer Bekanntmachung in Kraft, wenn nicht
mit Zustimmung der BaFin ein friherer Zeitpunkt
bestimmt wurde. Anderungen der bisherigen Anla-
gegrundsétze des Fonds treten ebenfalls friihes-
tens drei Monate nach Bekanntmachung in Kraft.

Verwaltungsgesellschaft

Firma, Rechtsform und Sitz

Die Gesellschaft ist eine am 22. Mai 1956 gegriin-
dete Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des
KAGB in der Rechtsform einer Gesellschaft mit
beschrankter Haftung (,,GmbH"). Die Firma der
Gesellschaft lautet DWS Investment GmbH.

Die Gesellschaft hat ihren Sitz in der Mainzer
Landstrafde 11-17 in 60329 Frankfurt am Main
und ist im Handelsregister B des Amtsgerichts
Frankfurt am Main unter der Nummer HRB 9135
eingetragen.

Die Gesellschaft hat eine Erlaubnis als OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft und als AlF-Kapital-
verwaltungsgesellschaft nach dem KAGB. Die
Gesellschaft darf OGAW gemaéfd § 1 Absatz 2 in
Verbindung mit §§ 192 ff. KAGB, Gemischte Invest-
mentvermogen gemal §§ 218 ff. KAGB, Sonstige
Investmentvermdgen gemaf 88 220 ff. KAGB,
Altersvorsorge-Sondervermogen gemaf § 347
KAGB in Verbindung mit 8 87 Investmentgesetz in
der bis zum 21. Juli 2013 geltenden Fassung sowie
offene inlandische Spezial-AlF mit festen



Anlagebedingungen gemaR § 284 KAGB, welche in
die in § 284 Absatz 1 und Absatz 2 KAGB mit Aus-
nahme der in § 284 Absatz 2 Buchstaben e), f)
genannten Vermogensgegenstande investieren,
verwalten. Dariber hinaus darf die Gesellschaft
EU-Investmentvermdgen oder auslandische AlF
verwalten, deren zuldssige Vermdgensgegen-
stdnde denen fur inldndische Investmentvermagen
entsprechen.

Geschéftsfiihrung und Aufsichtsrat
Nahere Angaben Uber die Geschéftsfihrung und
die Zusammensetzung des Aufsichtsrates finden
Sie am Schluss des Verkaufsprospekts.

Eigenkapital und zusatzliche
Eigenmittel

Die Gesellschaft hat ein Stammbkapital in Hohe
von 115 Millionen Euro (Stand: 31.12.2019). Das
haftende Eigenkapital der Gesellschaft betragt
289,2 Millionen Euro (Stand 31.12.2019).

Die Gesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken,
die sich durch die Verwaltung von Investment-
vermdgen ergeben, die nicht der OGAW-Richt-
linie entsprechen, sogenannte alternativen
Investmentvermogen (, AlF”), und auf berufliche
Fahrlassigkeit ihrer Organe oder Mitarbeiter
zurlckzufiihren sind, abgedeckt durch Eigen-
mittel in Héhe von wenigstens 0,01% des
Wertes der Portfolios aller verwalteten AIF, wobei
dieser Betrag jahrlich Gberprift und angepasst
wird. Diese Eigenmittel sind von dem eingezahl-
ten Kapital umfasst.

Verwahrstelle

Identitat der Verwahrstelle

Fir den Fonds hat das Kreditinstitut State
Street Bank International GmbH mit Sitz in
der Brienner Strae 59, 80333 Minchen,

die Funktion der Verwahrstelle Ubernommen.
Die Verwahrstelle ist ein Kreditinstitut nach
deutschem Recht.

Aufgaben der Verwahrstelle

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung und
der Verwahrung von Sondervermaégen vor. Die Ver-
wahrstelle verwahrt die Vermodgensgegensténde in
Sperrdepots beziehungsweise auf Sperrkonten.
Bei Vermdgensgegenstanden, die nicht verwahrt
werden kénnen, prift die Verwahrstelle, ob die
Gesellschaft Eigentum an diesen Vermdgensge-
genstanden erworben hat. Die Verwahrstelle Uber
wacht, ob die Verfiigungen der Gesellschaft ber
die Vermogensgegenstande den Vorschriften des
KAGB und den Anlagebedingungen entsprechen.
Die Anlage in Bankguthaben bei einem anderen
Kreditinstitut sowie Verfligungen Uber solche Bank-
guthaben sind nur mit Zustimmung der Verwahr
stelle zulassig. Die Verwahrstelle muss ihre
Zustimmung erteilen, wenn die Anlage bezie-
hungsweise Verfiigung mit den Anlagebedingun-
gen und den Vorschriften des KAGB vereinbar ist.

Daneben hat die Verwahrstelle insbesondere
folgende Aufgaben:

— Ausgabe und Riicknahme der Anteile des
Fonds;

— sicherzustellen, dass die Ausgabe und Riick-
nahme der Anteile sowie die Wertermittlung
der Anteile den Vorschriften des KAGB und
den Anlagebedingungen des Fonds
entsprechen;

— sicherzustellen, dass bei den fir gemein-
schaftliche Rechnung der Anleger getéatigten
Geschéften der Gegenwert innerhalb der
Ublichen Fristen in ihre Verwahrung gelangt;

— sicherzustellen, dass die Ertrége des Fonds
nach den Vorschriften des KAGB und nach
den Anlagebedingungen verwendet werden;

- Uberwachung von Kreditaufnahmen durch
die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds
sowie gegebenenfalls Zustimmung zur
Kreditaufnahme;

— sicherzustellen, dass Sicherheiten fur Wert-
papier-Darlehen rechtswirksam bestellt und
jederzeit vorhanden sind.

Unterverwahrung

Die Gesellschaft hat die in diesem Abschnitt
.Unterverwahrung” aufgenommenen Aufgaben
und Informationen von der Verwahrstelle erhalten
und ist insofern auf die rechtzeitige Zurverfligung-
stellung der vollstandigen und richtigen Angaben
sowie Informationen durch die Verwahrstelle
angewiesen.

Die Verwahrstelle hat die State Street Bank & Trust
Company, mit Sitz in One Lincoln Street, Boston,
Massachusetts 02111, USA, als ihren Globalen
Verwabhrer (,Globaler Verwahrer”) mit der Verwah-
rung ausléndischer Vermégensgegensténde beauf-
tragt. Der Globale Verwahrer wiederum hat die
Verwahraufgaben auf verschiedene Unterverwah-
rer, ansassig in nachfolgend aufgefihrten Landern,
Ubertragen, um die jeweiligen auslandischen Ver
mogensgegenstande in den jeweiligen Landern zu
verwahren:



Name des Unterverwahrers

HSBC Bank Egypt S.A.E.

Raiffeisen Bank sh.a.

Citibank N.A.

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd.
HSBC Bank Middle East Ltd.

Standard Chartered Bank

Deutsche Bank AG, Netherlands

(Operation durch die Niederlassung Amsterdam

mit Unterstiitzung durch die Niederlassung Brussel)
via Standard Chartered Bank

Cote d'lvoire SA

HSBC Bank Bermuda Ltd.

UniCredit Bank d.d.

Standard Chartered Bank Botswana Ltd.

Citibank, N.A.

Citibank Europe plc, Bulgarien Branch

UniCredit Bulbank AD

via Standard Chartered Bank

Cote d'lvoire S.A.

Itati CorpBanca S.A.

HSBC Bank (China) Company Ltd.

China Construction Bank Corporation

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd.
Citibank N.A.

Standard Chartered Bank (Hong Kong) Ltd.
Clearstream Banking S.A.

Banco BCT S.A.

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Schweden
Nordea Bank AB (publ) (Operation durch
Niederlassung Nordea Bank Danmark AB (publ), Sverige)
Deutsche Bank AG

State Street Bank International GmbH

Standard Chartered Bank

Cote d'lvoire S.A.

AS SEB Pank

Euroclear Bank S.A./N.V.

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Schweden
(Operation durch die Niederlassung Helsinki)

Nordea Bank AB (publ) Schweden (Operation durch
Niederlassung Nordea Bank AB (publ), Finnland)
Deutsche Bank AG

(Operation durch die Niederlassung Amsterdam)
JSC Bank of Georgia

Standard Chartered Bank Ghana Ltd.

BNP Paribas Securities Services S.C.A.

via Standard Chartered Bank

Cote d'lvoire S.A.

Standard Chartered Bank (Hong Kong) Ltd.
Deutsche Bank AG

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd.
Deutsche Bank AG

State Street Bank and Trust Company,

United Kingdom branch

Landsbankinn hf.

Bank Hapoalim B.M.

Deutsche Bank S.p.A.

Scotia Investments Jamaica Ltd.

Mizuho Bank Ltd.

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd.
Standard Chartered Bank

State Street Trust Company Canada

HSBC Bank Middle East Ltd.

JSC Citibank Kazakhstan

Standard Chartered Bank Kenya Ltd.

Cititrust Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria
Deutsche Bank AG

Land

Agypten
Albanien
Argentinien
Australien
Bahrain
Bangladesch
Belgien

Benin

Bermuda

Bosnien und Herzegowina
Botswana

Brasilien

Bulgarien

Bulgarien

Burkina Faso

Chile

China

China

China

China

China
Clearstream
Costa Rica
Danemark
Danemark

Deutschland
Deutschland
Elfenbeinkiste

Estland
Euroclear
Finnland

Finnland
Frankreich

Georgien
Ghana
Griechenland
Guinea-Bissau

Hong Kong
Indien
Indien
Indonesien
Irland

Island
Israel
Italien
Jamaika
Japan
Japan
Jordanien
Kanada
Katar
Kasachstan
Kenia
Kolumbien
Korea (Republik Korea)

Sitz

Kairo

Tirana
Buenos Aires
Sydney

Al Seef
Dhaka
Amsterdam

Abidjan
(Elfenbeinkiste)
Hamilton
Sarajevo
Gaborone

Séo Paulo

Sofia

Sofia

Abidjan
(Elfenbeinkiste)
Santiago de Chile
Shanghai
Beijing

Hong Kong
Hong Kong
Hong Kong
Luxemburg
San José
Kopenhagen
Kopenhagen

Eschborn
Minchen
Abidjan
(Elfenbeinkiste)
Tallinn

Brissel

Helsinki

Helsinki
Amsterdam

Tiflis

Accra

Athen

Abidjan
(Elfenbeinkiste)
Hong Kong
Mumbai
Mumbai
Jakarta
Edinburgh

Reykjavik
Tel Aviv
Mailand
Kingston
Tokio
Tokio
Amman
Toronto
Doha
Almaty
Nairobi
Bogot4, D.C.
Seoul

Interessenkonflikte*

Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 2

Fallgruppe 1

Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1

Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1

Fallgruppe 2
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1

Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1

Fallgruppe 1
Fallgruppe 2

Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1

Fallgruppe 1
Fallgruppe 2
Fallgruppe 1
Fallgruppe 2
Fallgruppe 1

Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 2
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 2



Name des Unterverwahrers

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd.
Privredna Banka Zagreb d.d.

Zagrebacka Banka d.d.

HSBC Bank Middle East Ltd.

AS SEB banka

AB SEB bankas

Standard Bank Ltd.

Deutsche Bank (Malaysia) Berhad

Standard Chartered Bank Malaysia Berhad

via Standard Chartered Bank

Cote d'lvoire S.A.

Citibank Maghreb

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd.
Banco Nacional de México S.A.

Standard Bank Namibia Ltd.

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd.
Deutsche Bank AG

via Standard Chartered Bank

Cote d'lvoire S.A.

Stanbic IBTC Bank Plc.

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) Schweden
Nordea Bank AB (publ) Schweden (Operation durch
die Niederlassung Nordea Bank AB (publ) Norwegen)
HSBC Bank Oman S.A.O0.G.

UniCredit Bank Austria AG

Deutsche Bank AG

Citibank N.A.

Deutsche Bank AG

Citibank del Pert S.A.

Deutsche Bank AG

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Bank Polska Kasa Opieki S.A

Deutsche Bank AG (Operation durch die
Niederlassung Amsterdam mit Unterstiitzung
durch die Niederlassung Lissabon)

Citibank, N.A.

Citibank Europe plc, Dublin — Ruméanien Branch

AO Citibank

Standard Chartered Bank Zambia Plc

HSBC Saudi Arabia Ltd.

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Nordea Bank AB (publ)

UBS Switzerland AG

Credit Suisse (Switzerland) Ltd.

via Standard Chartered Bank

Céte d'lvoire S.A.

UniCredit Bank Serbia JSC

Stanbic Bank Zimbabwe Ltd.

Citibank N.A.

United Overseas Bank Ltd.

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
UniCredit Banka Slovenija d.d.

Deutsche Bank S.A.E.

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd.
UniCredit Bank d.d.

FirstRand Bank Ltd.

Standard Bank of South Africa Ltd.

Standard Bank Swaziland Ltd.

Deutsche Bank AG

Standard Chartered Bank (Taiwan) Ltd.

Standard Chartered Bank Tanzania Ltd.

Standard Chartered Bank (Thai)

Public Company Ltd.

via Standard Chartered Bank

Cote d'lvoire S.A.

Ceskoslovenské obchodni banka, a.s.

Land

Korea (Republik Korea)
Kroatien

Kroatien

Kuwait

Lettland

Litauen

Malawi

Malaysia

Malaysia

Mali

Marokko
Mauritius
Mexiko
Namibia
Neuseeland
Niederlande
Niger

Nigeria
Norwegen
Norwegen

Oman
Osterreich
Osterreich
Panama
Pakistan
Peru
Philippinen
Polen
Polen
Portugal

Puerto Rico
Rumaénien
Russland
Sambia
Saudi-Arabien
Schweden
Schweden
Schweiz
Schweiz
Senegal

Serbien

Simbabwe

Singapur

Singapur
Slowakische Republik
Slowenien

Spanien

Sri Lanka

Republik Srpska (Bosnien)
Sudafrika

Stidafrika

Swasiland

Taiwan

Taiwan

Tansania

Thailand

Togo

Tschechische Republik

Sitz

Seoul

Zagreb

Zagreb

Safat

Riga

Vilnius

Blantyre

Kuala Lumpur
Kuala Lumpur
Abidjan
(Elfenbeinkiste)
Casablanca
Ebene (CyberCity)
Mexiko-Stadt
Windhoek
Auckland
Amsterdam
Abidjan
(Elfenbeinkiste)
Lagos

Oslo

Oslo

Seeb

Wien

Wien
Panama-Stadt
Karachi

Lima

Makati City
Warschau
Warschau
Amsterdam

San Juan
Bukarest
Moskau
Lusaka

Riad
Stockholm
Stockholm
Zirich

Zurich

Abidjan
(Elfenbeinkiste)
Belgrad
Harare
Singapur
Singapur
Bratislava
Ljubljana
Madrid
Colombo
Sarajevo
Johannesburg
Johannesburg
Mbabane
Taipei

Taipei
Daressalam
Bangkok

Abidjan
(Elfenbeinkiste)
Prag

Interessenkonflikte*

Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 2
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1

Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 2
Fallgruppe 1

Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1

Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 2
Fallgruppe 1
Fallgruppe 2
Fallgruppe 1
Fallgruppe 2
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 2

Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1

Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 2
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 2
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1
Fallgruppe 1

Fallgruppe 1

Fallgruppe 1



Name des Unterverwahrers

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Union Internationale de Banques

Citibank A.S.

Deutsche Bank, A.S.

Standard Chartered Bank Uganda Ltd.

PJSC Citibank

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Banco Itad Uruguay S.A.

State Street Bank and Trust Company
Citibank N.A.

HSBC Bank Middle East Ltd.

State Street Bank and Trust Company,
United Kingdom branch

HSBC Bank (Vietnam) Ltd.

BNP Paribas Securities Services S.C.A.
(Operation durch die Niederlassung Athens)

Land Sitz Interessenkonflikte*
Tschechische Republik Prag Fallgruppe 1
Tunesien Tunis Fallgruppe 1
Turkei Istanbul Fallgruppe 1
Turkei Istanbul Fallgruppe 2
Uganda Kampala Fallgruppe 1
Ukraine Kiew Fallgruppe 1
Ungarn Budapest Fallgruppe 1
Ungarn Budapest Fallgruppe 1
Uruguay Montevideo Fallgruppe 1
USA Boston Fallgruppe 1
Venezuela Caracas Fallgruppe 1
Vereinigte Arabische Dubai Fallgruppe 1
Emirate — (ADX)

Vereinigtes Konigreich Edinburgh Fallgruppe 1
Vietnam Ho-Chi-Minh-Stadt Fallgruppe 1
Zypern Athen Fallgruppe 1

*  Fallgruppe 1: Es werden keine Interessenkonflikte gesehen. Potenzielle Interessenkonflikte wiirden durch die Gestaltung des Verwahrstellen-/
Unterverwahrervertrags gesteuert werden.
Fallgruppe 2: Der Unterverwahrer ist ein mit der Gesellschaft verbundenes Unternehmen.

Zusatzliche Informationen

Die Liste der Unterverwahrer befindet sich auf dem Stand des auf der Titelseite dieses Verkaufsprospektes angegebenen Datums. Auf Verlangen Ubermittelt
die Gesellschaft den Anlegern Informationen auf dem neuesten Stand zur Verwahrstelle und ihren Pflichten, zu den Unterverwahrern sowie zu méglichen und
tatsachlichen Interessenkonflikten in Zusammenhang mit der Tatigkeit der Verwahrstelle oder der Unterverwahrer. Die Liste der Unterverwahrer ist zudem auf
der Internetseite — https://www.dws.de/footer/rechtliche-hinweise — in ihrer jeweils aktuellsten Fassung abrufbar.

Neben der eigentlichen Verwahrung der aus-
landischen Vermogensgegenstande bei dem aus-
landischen Unterverwahrer, die den Usancen und
Rechtsvorschriften des jeweiligen Lagerlandes
folgen, sorgt der ausléandische Unterverwahrer
auch fir die Einldsung von Zins-, Gewinnanteil- und
Ertragsscheinen sowie von riickzahlbaren Wert-
papieren bei deren Félligkeit. Darlber hinaus gibt
der Unterverwahrer Informationen Gber Kapital-
mafinahmen der verwahrten ausléndischen
Wertpapiere weiter.

Im Verhéltnis zu dem Globalen Verwahrer auf
erster Unterverwahrstufe sind nach Auskunft der
Verwahrstelle tatsédchliche und potenzielle Inte-
ressenkonflikte rechtskonform ausgesteuert.
Diesbezuglich verweisen wir auf die nachfolgen-
den Ausfihrungen.

Die Verwahrstelle hat der Gesellschaft mitgeteilt,
dass sie mit Interessenkonflikten zusammen-
fassend wie folgt umgeht:

Die Compliance Abteilung der Verwahrstelle ist
mit der Funktion der gemafRd 8 70 Absatz 2 Satz 4
KAGB beziehungsweise § 85 Absatz 2 Satz 4
KAGB erforderlichen , unabhangigen Stellen”
betraut.

Der Geschéftsverteilungsplan und die aufbau-
organisatorische Struktur der Verwahrstelle ent-
sprechen nach den der Gesellschaft mitgeteilten
Informationen den gesetzlichen und aufsichts-
rechtlichen Anforderungen und tragen insbeson-
dere der Anforderung der Vermeidung von
Interessenkonflikten Rechnung. So sind der

Bereich, der Kreditgeschafte initiiert, sowie bei
den Kreditentscheidungen tber ein Votum verflgt
(,Markt"), und der Bereich ,Handel” durchgéngig
bis auf Ebene der Geschéftsleitung von dem
Bereich, der bei Kreditentscheidungen tber ein
weiteres Votum verflgt (, Marktfolge”), getrennt.
Diese Trennung gilt ebenso fir die Funktionen, die
der Uberwachung und Kommunikation der Risiken
(,,Risikocontrolling”) und den Funktionen, die der
Abwicklung und Kontrolle der Kreditgeschafte und
der Abwicklung und Kontrolle der Handelsge-
schafte dienen. Dariber hinaus ist das operative
Verwahrstellengeschaft nach den der Gesellschaft
bekanntgegebenen Informationen vollstandig von
den Bereichen, die Dienstleistungen im Zusam-
menhang mit der Verwaltung von Sicherheiten fir
beispielsweise WertpapierDarlehensgeschéfte
(,,Collateral Management Services”) und die
Ubernahme von KVG Backoffice-Tatigkeiten (,,KVG
Backoffice Insourcing”) anbieten, getrennt. In die-
sen Fallen der Einlagerung von Aufgaben der
Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die sogenannte
. Divisionslésung” gemal’ BaFin-Rundschreiben
08/2015 (WA)/Verwahrstellenrundschreiben
beziehungsweise BaFin-Rundschreiben 01/2017
(WA)/KAMaRisk, nach Auskunft durch die Verwahr
stelle hinsichtlich rdumlicher, personeller sowie
funktionaler und hierarchischer Trennung
umgesetzt.

Die Grundsétze fur den Umgang mit Interessen-
konflikten (,,Conflict of Interest Policy”) der
Verwahrstelle deckt nach den der Gesellschaft
bekanntgegebenen Informationen den Themen-
komplex der Interessenkonflikte sowohl aus
WpHG-Sicht als auch aus Verwahrstellen-Sicht ab

und sieht den Einsatz verschiedener Methoden
zur Vermeidung von Interessenkonflikten vor, wel-
che im Folgenden stichpunktartig dargestellt sind:

1. Kontrolle des Informationsflusses:

— Vorgaben zu Vertraulichkeitsbereichen

(,,Chinese Walls") und deren Handhabung

— Informationsweitergabe im Unterneh-
men unter strikter Einhaltung des
.Need to Know" Prinzips.

— Zugriffsrechte auf Informationen und
physische Zugangsrechte zu Unter
nehmensbereichen. So werden zum
Beispiel die Dienstleistungen im Rah-
men des ,KVG Backoffice Insourcing”
derzeit systemtechnisch vollkommen
getrennt vom Verwahrstellengeschaft
erbracht.

— Vorgaben zum sogenannten

,Wall Crossing”

2. Gesonderte Uberwachung der relevanten
Personen.

3. Keine schadlichen Abhangigkeiten im
Vergltungssystem.

4. Keine schéadliche Einflussnahme eines
Mitarbeiters auf andere Mitarbeiter.

5. Vermeidung von Zusténdigkeiten eines Mit-
arbeiters fUr verschiedene Aktivitaten, bei
deren simultaner Ausltibung Interessen-
konflikte entstehen kdnnen.

6. Als Ultima Ratio ist die Mitteilung nicht hin-
reichend vermeidbarer oder kontrollierbarer
Interessenkonflikte an den betreffenden
Kunden vorgesehen.



Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundsatzlich fir alle Ver
mogensgegenstande verantwortlich, die von ihr
oder mit ihrer Zustimmung von einer anderen
Stelle verwahrt werden. Im Falle des Verlustes
eines solchen Vermogensgegenstandes haftet
die Verwahrstelle gegenliber dem Fonds und
dessen Anlegern, es sei denn der Verlust ist auf
Ereignisse auBerhalb des Einflussbereichs der
Verwahrstelle zurtickzufihren. Fir Schéden, die
nicht im Verlust eines Vermogensgegenstandes
bestehen, haftet die Verwahrstelle grundsatzlich
nur, wenn sie ihre Verpflichtungen nach den Vor
schriften des KAGB mindestens fahrlassig nicht
erflllt hat.

Zusatzliche Informationen

Auf Verlangen Ubermittelt die Gesellschaft den
Anlegern Informationen auf dem neuesten Stand
zur Verwabhrstelle und ihren Pflichten, zu den
Unterverwahrern sowie zu moglichen Interes-
senkonflikten in Zusammenhang mit der Tatigkeit
der Verwabhrstelle oder der Unterverwahrer.

Risikohinweise

Vor der Entscheidung liber den Kauf von
Anteilen an dem Fonds sollten Anleger die
nachfolgenden Risikohinweise zusammen mit
den anderen in diesem Verkaufsprospekt ent-
haltenen Informationen sorgfaltig lesen und
diese bei ihrer Anlageentscheidung beriick-
sichtigen. Der Eintritt eines oder mehrerer
dieser Risiken kann fiir sich genommen oder
zusammen mit anderen Umsténden die Wert-
entwicklung des Fonds beziehungsweise der
im Fonds gehaltenen Vermoégensgegenstiande
nachteilig beeinflussen und sich damit auch
nachteilig auf den Anteilwert auswirken. Ver-
auBert der Anleger Anteile an dem Fonds zu
einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem
Fonds befindlichen Vermégensgegenstande
gegeniiber dem Zeitpunkt seines Anteiler-
werbs gefallen sind, so erhalt er das von ihm
in den Fonds investierte Kapital nicht oder
nicht vollstandig zuriick.

Der Anleger konnte sein in den Fonds investier-
tes Kapital teilweise oder in Einzelféllen sogar
ganz verlieren. Wertzuwachse kénnen nicht
garantiert werden. Das Risiko des Anlegers ist
auf die angelegte Summe beschrankt. Eine
Nachschusspflicht liber das vom Anleger
investierte Kapital hinaus besteht nicht. Die
Reihenfolge, in der die nachfolgenden Risiken
aufgefiihrt werden, enthalt weder eine Aus-
sage Uber die Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts
noch Gber die Verlusthéhe bei dem Eintreten
dieser Risiken. Neben den nachstehend oder
an anderer Stelle des Verkaufsprospekts
beschriebenen Risiken kann die Wertentwick-
lung des Fonds auch durch weitere, derzeit
noch nicht erkannte oder noch nicht beste-
hende Risiken beeintrachtigt werden.

Risiken einer Fondsanlage

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die
mit einer Anlage in einen OGAW typischerweise
verbunden sind. Diese Risiken kénnen sich nach-
teilig auf den Anteilwert, auf das vom Anleger
investierte Kapital sowie auf die vom Anleger
geplante Haltedauer der Fondsanlage auswirken.

Schwankung des Fondsanteilwertes

Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem
Wert des Fonds, geteilt durch die Anzahl der in
den Verkehr gelangten Anteile. Der Wert des
Fonds entspricht dabei der Summe der Markt-
werte aller Vermdgensgegenstande im Fonds-
vermaogen abzlglich der Summe der Marktwerte
aller Verbindlichkeiten des Fonds. Der Fondsan-
teilwert ist daher von dem Wert der im Fonds
gehaltenen Vermodgensgegenstande und der
Hohe der Verbindlichkeiten des Fonds abhéngig.
Sinkt der Wert dieser Vermdgensgegensténde
oder steigt der Wert der Verbindlichkeiten, so fallt
der Fondsanteilwert. Daher kann der Anteilwert
zum Zeitpunkt des Anteilverkaufes niedriger sein
als zum Zeitpunkt des Anteilerwerbs. Der Anle-
ger kann daher méglicherweise weniger zurlick-
erhalten als er investiert hat.

Beeinflussung des individuellen Ergebnisses
durch steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertrégen
hangt von den individuellen Verhéltnissen des
jeweiligen Anlegers ab und kann kiinftig Ande-
rungen unterworfen sein. Fur Einzelfragen —
insbesondere unter Berlicksichtigung der
individuellen steuerlichen Situation — sollte sich
der Anleger an seinen personlichen Steuer
berater wenden.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft darf die Rlicknahme der Anteile
zeitweilig aussetzen, sofern auRergewohnliche
Umsténde vorliegen, die eine Aussetzung unter
Bericksichtigung der Interessen der Anleger
erforderlich erscheinen lassen. AuRergewdhn-
liche Umstande in diesem Sinne kdnnen zum
Beispiel sein: wirtschaftliche oder politische
Krisen, Ricknahmeverlangen in auf3ergewohn-
lichem Umfang sowie die SchlieBung von Borsen
oder Markten, Handelsbeschrankungen oder
sonstige Faktoren, die die Ermittlung des Anteil-
wertes beeintrachtigen. Daneben kann die BaFin
anordnen, dass die Gesellschaft die Ricknahme
der Anteile auszusetzen hat, wenn dies im Inter-
esse der Anleger oder der Offentlichkeit erforder-
lich ist. Der Anleger kann seine Anteile wahrend
dieses Zeitraums nicht zurlickgeben. Auch im Fall
einer Aussetzung der Anteilriicknahme kann der
Anteilwert sinken; zum Beispiel wenn die Gesell-
schaft gezwungen ist, Vermogensgegenstande
wahrend der Aussetzung der Anteilriicknahme
unter Verkehrswert zu verdufRern. Der Anteilwert
nach Wiederaufnahme der Anteilricknahme kann
niedriger liegen, als derjenige vor Aussetzung der
Ricknahme.

Einer Aussetzung kann ohne erneute Wiederauf-
nahme der Riicknahme der Anteile direkt eine Auf-
I6sung des Sondervermogens folgen, zum
Beispiel wenn die Gesellschaft die Verwaltung des

Fonds kiindigt, um den Fonds aufzulésen. Fir den
Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von
ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann
und ihm wesentliche Teile des investierten Kapi-
tals flr unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung
stehen oder insgesamt verloren gehen.

Anderung der Anlagepolitik oder

der Anlagebedingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen
mit Genehmigung der BaFin &ndern. Dadurch
kénnen auch Rechte des Anlegers betroffen sein.
Die Gesellschaft kann etwa durch eine Anderung
der Anlagebedingungen die Anlagepolitik des
Fonds andern oder sie kann die dem Fonds zu
belastenden Kosten erhohen. Die Gesellschaft
kann die Anlagepolitik zudem innerhalb des
gesetzlich und vertraglich zuldssigen Anlage-
spektrums und damit ohne Anderung der Anlage-
bedingungen und deren Genehmigung durch die
BaFin andern. Hierdurch kann sich das mit dem
Fonds verbundene Risiko veréandern.

Auflésung des Fonds

Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwal-
tung des Fonds zu kiindigen. Die Gesellschaft
kann den Fonds nach Kindigung der Verwaltung
ganz auflésen. Das Verfligungsrecht Gber den
Fonds geht nach einer Kiindigungsfrist von sechs
Monaten auf die Verwahrstelle Uber. Fir den Anle-
ger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm
geplante Haltedauer nicht realisieren kann. Bei
dem Ubergang des Fonds auf die Verwahrstelle
kdnnen dem Fonds andere Steuern als deutsche
Ertragsteuern belastet werden. Wenn die Fonds-
anteile nach Beendigung des Liquidationsverfah-
rens aus dem Depot des Anlegers ausgebucht
werden, kann der Anleger mit Ertragsteuern
belastet werden.

Ubertragung aller Vermégensgegenstéinde

des Fonds auf ein anderes offenes Publikums-
Investmentvermdogen (Verschmelzung)

Die Gesellschaft kann sdmtliche Vermdgensge-
genstande des Fonds auf einen anderen OGAW
Ubertragen. Der Anleger kann seine Anteile in
diesem Fall (i) zurlickgeben, (ii) oder behalten mit
der Folge, dass er Anleger des libernehmenden
OGAW wird, (iii) oder gegen Anteile an einem
offenen Publikums-Investmentvermogen mit ver-
gleichbaren Anlagegrundsatzen umtauschen,
sofern die Gesellschaft oder ein mit ihr verbun-
denes Unternehmen ein solches Investment-
vermogen mit vergleichbaren Anlagegrundsétzen
verwaltet. Dies gilt gleichermaRen, wenn die
Gesellschaft séamtliche Vermogensgegenstande
eines anderen offenen Publikums-Investment-
vermogens auf den Fonds Ubertragt. Der Anleger
muss daher im Rahmen der Ubertragung vorzei-
tig eine erneute Investitionsentscheidung treffen.
Bei einer Rickgabe der Anteile kdnnen Ertrag-
steuern anfallen. Bei einem Umtausch der
Anteile in Anteile an einem Investmentvermogen
mit vergleichbaren Anlagegrundséatzen kann der
Anleger mit Steuern belastet werden, etwa,
wenn der Wert der erhaltenen Anteile hoher ist
als der Wert der alten Anteile zum Zeitpunkt der
Anschaffung.



Ubertragung des Fonds auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft kann den Fonds auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft Gbertragen. Der
Fonds bleibt dadurch zwar unverandert, wie auch
die Stellung des Anlegers. Der Anleger muss aber
im Rahmen der Ubertragung entscheiden, ob er
die neue Kapitalverwaltungsgesellschaft fur
ebenso geeignet hélt wie die bisherige. Wenn er in
den Fonds unter neuer Verwaltung nicht investiert
bleiben méchte, muss er seine Anteile zuriick-
geben. Hierbei kdnnen Ertragsteuern anfallen.

Rentabilitdt und Erfillung der Anlageziele

des Anlegers

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger
seinen gewlnschten Anlageerfolg erreicht. Der
Anteilwert des Fonds kann fallen und zu Verlusten
beim Anleger flhren. Es bestehen keine Garantien
der Gesellschaft oder Dritter hinsichtlich einer
bestimmten Mindestzahlungszusage bei Riickgabe
oder eines bestimmten Anlageerfolgs des Fonds.
Ein bei Erwerb von Anteilen entrichteter Ausgabe-
aufschlag beziehungsweise ein bei VerauRerung
von Anteilen entrichteter Riicknahmeabschlag kann
zudem insbesondere bei nur kurzer Anlagedauer
den Erfolg einer Anlage reduzieren oder sogar auf-
zehren. Anleger kdnnten einen niedrigeren als den
urspriinglich angelegten Betrag zurlickerhalten.

Risiken der negativen
Wertentwicklung des Fonds
(Marktrisiko)

Die unten stehenden Risiken kénnen die Wert-
entwicklung des Fonds beziehungsweise der im
Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande
beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig
auf den Anteilwert und auf das vom Anleger
investierte Kapital auswirken.

Nachhaltigkeitsrisiko — Umwelt, Soziales und
Unternehmensfihrung, ESG
Nachhaltigkeitsrisiko ist ein Ereignis oder eine
Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales
oder Unternehmensflihrung, dessen bzw. deren
Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert des Invest-
ments haben kénnen. Dabei kann das Nachhaltig-
keitsrisiko entweder ein eigenes Risiko darstellen
oder auf andere Risiken einwirken und wesentlich
zum Risiko beitragen, wie zum Beispiel Kursande-
rungsrisiken, Liquiditatsrisiken oder Kontrahenten-
risiken oder operationelle Risiken.

Diese Ereignisse oder Bedingungen werden in
,Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung”
(aus dem englischen Environment, Social,
Governance), ESG, unterteilt und beziehen sich
unter anderem auf folgende Themen:

Umwelt

— Klimaschutz

— Anpassung an den Klimawandel

— Schutz der biologischen Vielfalt

— Nachhaltige Nutzung und Schutz von
Wasser- und Meeresressourcen

- Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft,
Abfallvermeidung und Recycling

—  Vermeidung und Verminderung der Umwelt-
verschmutzung

- Schutz gesunder Okosysteme

— Nachhaltige Landnutzung

Soziales

— Einhaltung anerkannter arbeitsrechtlicher
Standards (keine Kinder und Zwangsarbeit,
keine Diskriminierung)

— Einhaltung der Arbeitssicherheit und des
Gesundheitsschutzes

— Angemessene Entlohnung, faire Bedingun-
gen am Arbeitsplatz, Diversitét sowie Aus-
und Weiterbildungschancen

— Gewerkschafts- und Versammlungsfreiheit

— Gewabhrleistung einer ausreichenden
Produktsicherheit, einschlieRlich Gesund-
heitsschutz

— Gleiche Anforderungen an Unternehmen in
der Lieferkette

— Inklusive Projekte bzw. Rlicksichtnahme auf
die Belange von Gemeinden und sozialen
Minderheiten

Unternehmensfihrung

— Steuerehrlichkeit

— Mafnahmen zur Verhinderung von
Korruption

— Nachhaltigkeitsmanagement durch Vorstand

— Vorstandsvergltung in Abhangigkeit von
Nachhaltigkeit

— Ermdglichung von Whistle Blowing

— Gewabhrleistung von Arbeitnehmerrechten

— Gewidhrleistung des Datenschutzes

— Offenlegung von Informationen

Als Teil der Umweltthemen berlcksichtigt die
Gesellschaft insbesondere die folgenden Aspekte
im Zusammenhang mit dem Klimawandel:

Physische Klimaereignisse oder -bedingungen

— Einzelne Extremwetterereignisse

— Hitzewellen

— Ddrren

- Uberschwemmungen

— Stlrme

— Hagelstirme

— Waldbrande

— Lawinen

— Langfristige Klimaveranderungen

— Abnehmende Schneemengen

— \Veranderte Niederschlagshaufigkeit und
-volumina

— Unbestandige Wetterbedingungen

— Steigender Meeresspiegel

- Anderungen der Meeresstromungen

- Anderungen der Winde

— \Veranderungen der Land- und Boden-
produktivitéat

— Geringere Wasserverflgbarkeit
(Wasserrisiko)

— Versauerung der Ozeane

— Globale Erwarmung mit regionalen
Extremen

Transitionsereignisse oder -bedingungen

— Verbote und Einschréankungen

— Ausstieg aus fossilen Brennstoffen

— Andere politische MaRRnahmen im Zusammen-
hang mit der Umstellung zu einer kohlenstoff-
armen Wirtschaft

— Technologischer Wandel im Zusammenhang
mit der Umstellung zu einer kohlenstoff-
armen Wirtschaft

- Anderungen der Praferenzen und des
Verhaltens von Kunden

Die Nachhaltigkeitsrisiken koénnen zu einer
wesentlichen Verschlechterung des Finanzprofils,
der Liquiditat, der Rentabilitat oder der Reputa-
tion des zugrunde liegenden Investments fihren.

Sofern die Nachhaltigkeitsrisiken nicht bereits
erwartet und in den Bewertungen der Invest-
ments berlicksichtigt waren, kénnen sich diese
erheblich negativ auf den erwarteten/geschatz-
ten Marktpreis und/oder die Liquiditat der
Anlage und somit auf die Rendite des Fonds
auswirken.

Marktrisiko im Zusammenhang mit
Nachhaltigkeitsrisiken

Auswirkungen auf den Marktpreis kénnen auch
Risiken aus dem Bereich Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfiihrung haben. So kénnen
Marktkurse sich verdndern, wenn Unternehmen
nicht nachhaltig handeln und keine Investitionen
in nachhaltige Verdnderungen vornehmen.
Ebenso kénnen strategische Ausrichtungen von
Unternehmen, die Nachhaltigkeit nicht berdick-
sichtigen, sich negativ auf den Kurs auswirken.
Das Reputationsrisiko, das aus nicht-nachhal-
tigem Handeln von Unternehmen entsteht,
kann sich ebenfalls negativ auswirken. Nicht
zuletzt kénnen auch physische Schéden durch
den Klimawandel oder MaRnahmen zur Umstel-
lung auf eine kohlenstoffarme Wirtschaft nega-
tive Auswirkungen auf den Marktpreis haben.

Wertverédnderungsrisiken

Die Vermogensgegenstéande, in die die Gesell-
schaft fir Rechnung des Fonds investiert,
unterliegen Risiken. So kdnnen Wertverluste
auftreten, indem der Marktwert der Vermogens-
gegenstande gegeniliber dem Einstandspreis
féllt oder Kassa- und Terminpreise sich unter
schiedlich entwickeln.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei
der Verwahrstelle oder anderen Banken fir Rech-
nung des Fonds an. Fir diese Bankguthaben ist
teilweise ein Zinssatz vereinbart, der dem Euro-
pean Interbank Offered Rate (,,Euribor”) abzlg-
lich einer bestimmten Marge entspricht. Sinkt
der Euribor unter die vereinbarte Marge, so fihrt
dies zu negativen Zinsen auf dem entsprechen-
den Konto. Abhéngig von der Entwicklung der
Zinspolitik der Europdischen Zentralbank kdnnen
sowohl kurz-, mittel- als auch langfristige Bank-
guthaben eine negative Verzinsung erzielen.



Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanz-
instrumenten hangt insbesondere von der Ent-
wicklung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von
der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie
den wirtschaftlichen und politischen Rahmen-
bedingungen in den jeweiligen Lédndern beein-
flusst wird.

Auf die allgemeine Kursentwicklung insbeson-
dere an einer Borse kdnnen auch irrationale
Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und
Gerlchte einwirken. Schwankungen der Kurs-
und Marktwerte kénnen auch auf Veréanderun-
gen der Zinssétze, Wechselkurse oder der
Bonitét eines Emittenten zurtickzufiihren sein.

Kursdnderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgemaf’ starken Kurs-
schwankungen und somit auch dem Risiko von
Kursriickgédngen. Diese Kursschwankungen wer-
den insbesondere durch die Entwicklung der
Gewinne des emittierenden Unternehmens sowie
die Entwicklungen der Branche und der gesamt-
wirtschaftlichen Entwicklung beeinflusst. Das
Vertrauen der Marktteilnehmer in das jeweilige
Unternehmen kann die Kursentwicklung ebenfalls
beeinflussen. Dies gilt insbesondere bei Unter-
nehmen, deren Aktien erst Uber einen kirzeren
Zeitraum an der Borse oder einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen sind; bei diesen kdnnen
bereits geringe Veranderungen von Prognosen zu
starken Kursbewegungen fihren. Ist bei einer
Aktie der Anteil der frei handelbaren, im Besitz
vieler Aktionare befindlichen Aktien (,, Streu-
besitz") niedrig, so kdnnen bereits kleinere Kauf-
und Verkaufsauftréage eine starke Auswirkung auf
den Marktpreis haben und damit zu héheren
Kursschwankungen flhren.

Zinsénderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere
ist die Méglichkeit verbunden, dass sich das
Marktzinsniveau andert, das im Zeitpunkt der
Begebung eines Wertpapiers besteht. Steigen
die Marktzinsen gegenuber den Zinsen zum Zeit-
punkt der Emission, so fallen in der Regel die
Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Féllt
dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs fest-
verzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung
flhrt dazu, dass die aktuelle Rendite des fest-
verzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen
Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen
fallen jedoch je nach (Rest-)Laufzeit der
festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich
aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kirzeren
Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als fest-
verzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.
Festverzinsliche Wertpapiere mit klrzeren Lauf-
zeiten haben demgegentber in der Regel gerin-
gere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere
mit langeren Laufzeiten. Geldmarktinstrumente
besitzen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maxi-
mal 397 Tagen tendenziell geringere Kursrisiken.
Daneben konnen sich die Zinssétze verschiede-
ner, auf die gleiche Wahrung lautender zinsbe-
zogener Finanzinstrumente mit vergleichbarer
Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.
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Kursédnderungsrisiko von

Wandel- und Optionsanleihen

Wandel- und Optionsanleihen verbriefen das
Recht, die Anleihe in Aktien umzutauschen oder
Aktien zu erwerben. Die Entwicklung des Wertes
von Wandel- und Optionsanleihen ist daher
abhéngig von der Kursentwicklung der Aktie als
Basiswert. Die Risiken der Wertentwicklung der
zugrunde liegenden Aktien konnen sich daher
auch auf die Wertentwicklung der Wandel- und
Optionsanleihe auswirken. Optionsanleihen,

die dem Emittenten das Recht einrdumen, dem
Anleger statt der Rickzahlung eines Nominal-
betrags eine im Vorhinein festgelegte Anzahl von
Aktien anzudienen (,,Reverse Convertibles”),
sind in verstarktem MaRe von dem entsprechen-
den Aktienkurs abhangig.

Risiken im Zusammenhang mit
Derivategeschéften

Die Gesellschaft darf fir den Fonds Derivate-
geschafte abschlieRen. Der Kauf und Verkauf
von Optionen sowie der Abschluss von Termin-
kontrakten oder Swaps sind mit folgenden
Risiken verbunden:

— Durch die Verwendung von Derivaten kénnen
Verluste entstehen, die nicht vorhersehbar
sind und sogar die fir das Derivatgeschaft
eingesetzten Betrége Uberschreiten konnen.

— Kursénderungen des Basiswertes kdnnen
den Wert eines Optionsrechts oder Termin-
kontraktes vermindern. Vermindert sich der
Wert und wird das Derivat hierdurch wertlos,
kann die Gesellschaft gezwungen sein, die
erworbenen Rechte verfallen zu lassen.
Durch Wertéanderungen des einem Swap
zugrunde liegenden Vermdgenswertes kann
der Fonds ebenfalls Verluste erleiden.

— Durch die Hebelwirkung von Optionen kann
der Wert des Fondsvermogens stérker beein-
flusst werden, als dies beim unmittelbaren
Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das Ver-
lustrisiko kann bei Abschluss des Geschéfts
nicht bestimmbar sein.

— Ein liquider Sekundérmarkt fir ein bestimm-
tes Instrument zu einem gegebenen Zeit-
punkt kann fehlen. Eine Position in Derivaten
kann dann unter Umsténden nicht wirtschaft-
lich neutralisiert (geschlossen) werden.

— Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass
die Option nicht ausgelbt wird, weil sich die
Preise der Basiswerte nicht wie erwartet
entwickeln, sodass die vom Fonds gezahlte
Optionspréamie verfallt. Beim Verkauf von
Optionen besteht die Gefahr, dass der Fonds
zur Abnahme von Vermdgenswerten zu
einem hoheren als dem aktuellen Marktpreis,
oder zur Lieferung von Vermdgenswerten zu
einem niedrigeren als dem aktuellen Markt-
preis verpflichtet ist. Der Fonds erleidet dann
einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz
minus der eingenommenen Optionspramie.

— BeiTerminkontrakten besteht das Risiko,
dass die Gesellschaft fir Rechnung des
Fonds verpflichtet ist, die Differenz zwischen
dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs
und dem Marktkurs zum Zeitpunkt der

Glattstellung beziehungsweise Falligkeit des
Geschéftes zu tragen. Damit wirde der
Fonds Verluste erleiden. Das Risiko des Ver
lusts ist bei Abschluss des Terminkontrakts
nicht bestimmbar.

— Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss
eines Gegengeschéfts (,Glattstellung”) ist
mit Kosten verbunden.

— Die von der Gesellschaft getroffenen Prog-
nosen Uber die kiinftige Entwicklung von
zugrunde liegenden Vermdgensgegenstanden,
Zinssatzen, Kursen und Devisenmarkten kon-
nen sich im Nachhinein als unrichtig erweisen.

— Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermoé-
gensgegenstande kénnen zu einem an sich
glinstigen Zeitpunkt nicht gekauft beziehungs-
weise verkauft werden oder missen zu einem
unglnstigen Zeitpunkt gekauft beziehungs-
weise verkauft werden.

Bei auBerbdrslichen Geschéften, sogenannte
overthe-counter (OTC)-Geschéfte, kdnnen
folgende Risiken auftreten:

— Es kann ein organisierter Markt fehlen, sodass
die Gesellschaft die fir Rechnung des Fonds
am OTC-Markt erworbenen Finanzinstrumente
schwer oder gar nicht verauf3ern kann.

— Der Abschluss eines Gegengeschafts (, Glatt-
stellung”) kann aufgrund der individuellen
Vereinbarung schwierig, nicht moéglich oder
mit erheblichen Kosten verbunden sein.

Risiken bei Wertpapier-Darlehensgeschéften
Gewahrt die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds
ein Darlehen Uber Wertpapiere, so Ubertragt sie
diese an einen Darlehensnehmer, der nach Been-
digung des Geschafts Wertpapiere in gleicher Art,
Menge und Gte zurlicklbertrégt (,Wertpapier-
Darlehen”). Die Gesellschaft hat wahrend der
Geschaftsdauer keine Verfligungsmaoglichkeit Gber
verliehene Wertpapiere. Verliert das Wertpapier
wahrend der Dauer des Geschafts an Wert und
die Gesellschaft will das Wertpapier insgesamt
verauern, so muss sie das Darlehensgeschaft
kiindigen und den Ublichen Abwicklungszyklus
abwarten, wodurch ein Verlustrisiko fir den Fonds
entstehen kann.

Risiken bei Pensionsgeschéften

Gibt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension, so
verkauft sie diese und verpflichtet sich, sie gegen
Aufschlag nach Ende der Laufzeit zurlickzukau-
fen. Der zum Laufzeitende vom Verkéufer zu zah-
lende Ruckkaufpreis nebst Aufschlag wird bei
Abschluss des Geschéftes festgelegt. Sollten

die in Pension gegebenen Wertpapiere wahrend
der Geschéftslaufzeit an Wert verlieren und die
Gesellschaft sie zur Begrenzung der Wertverluste
veraufRern wollen, so kann sie dies nur durch die
Auslibung des vorzeitigen Kindigungsrechts tun.
Die vorzeitige Kiindigung des Geschéfts kann

mit finanziellen EinbufRen fur den Fonds einher
gehen. Zudem kann sich herausstellen, dass der
zum Laufzeitende zu zahlende Aufschlag héher
ist als die Ertrage, die die Gesellschaft durch die
Wiederanlage der als Verkaufspreis erhaltenen
Barmittel erwirtschaftet hat.



Nimmt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension,
so kauft sie diese und muss sie am Ende einer
Laufzeit wieder verkaufen. Der Rickkaufpreis
nebst einem Aufschlag wird bereits bei
Geschéaftsabschluss festgelegt. Die in Pension
genommenen Wertpapiere dienen als Sicherhei-
ten fur die Bereitstellung der Liquiditat an den
Vertragspartner. Etwaige Wertsteigerungen der
Wertpapiere kommen dem Fonds nicht zugute.

Risiken im Zusammenhang mit dem

Erhalt von Sicherheiten

Die Gesellschaft erhélt fir Derivategeschafte,
WertpapierDarlehens- und Pensionsgeschafte
Sicherheiten. Derivate, verliehene Wertpapiere
oder in Pension gegebene Wertpapiere konnen
im Wert steigen. Die erhaltenen Sicherheiten
kénnen dann nicht mehr ausreichen, um den
Lieferungs- beziehungsweise Rickibertragungs-
anspruch der Gesellschaft gegenlber dem
Kontrahenten in voller Hohe abzudecken.

Die Gesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperr-
konten, in Staatsanleihen hoher Qualitat oder in
Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur an-
legen. Das Kreditinstitut, bei dem die Bankgut-
haben verwahrt werden, kann jedoch ausfallen.
Staatsanleihen und Geldmarktfonds kénnen

sich negativ entwickeln. Bei Beendigung des
Geschéafts konnten die angelegten Sicherheiten
nicht mehr in voller Hohe verfligbar sein, obwohl
sie von der Gesellschaft fir den Fonds in der
urspriinglich gewéahrten Hohe wieder zurtick-
gewahrt werden missen. Dann musste der
Fonds die bei den Sicherheiten erlittenen Verluste
tragen.

Risiken im Zusammenhang mit der Verwaltung
von Sicherheiten

Die Gesellschaft erhélt fir Derivategeschafte,
WertpapierDarlehens- und Pensionsgeschafte
Sicherheiten. Die Verwaltung dieser Sicherheiten
erfordert den Einsatz von Systemen und die Defi-
nition bestimmter Prozesse. Aus dem Versagen
dieser Prozesse sowie aus menschlichem oder
Systemversagen bei der Gesellschaft oder exter
nen Dritten im Zusammenhang mit der Verwal-
tung der Sicherheiten kann sich das Risiko
ergeben, dass die Sicherheiten an Wert verlieren
und nicht mehr ausreichen kénnten, um den
Lieferungs- beziehungsweise Rickibertragungs-
anspruch der Gesellschaft gegentber dem
Kontrahenten in voller Hohe abzudecken.

Risiko bei Verbriefungspositionen

ohne Selbstbehalt

Der Fonds darf Wertpapiere, die Forderungen
verbriefen (,Verbriefungspositionen”) und nach
dem 1. Januar 2011 emittiert wurden, nur noch
erwerben, wenn der Forderungsschuldner min-
destens 5% des Volumens der Verbriefung als
sogenannten Selbstbehalt zurlickbehalt und wei-
tere Vorgaben einhalt. Die Gesellschaft ist daher
verpflichtet, im Interesse der Anleger Mafnah-
men zur Abhilfe einzuleiten, wenn sich Verbrie-
fungen im Fondsvermdgen befinden, die diesen
EU-Standards nicht entsprechen. Im Rahmen die-
ser AbhilfemaRnahmen konnte die Gesellschaft
gezwungen sein, solche Verbriefungspositionen

zu verauRRern. Aufgrund rechtlicher Vorgaben fir
Banken, Fondsgesellschaften und Versicherungen
besteht das Risiko, dass die Gesellschaft solche
Verbriefungspositionen nicht oder nur mit starken
Preisabschlagen beziehungsweise mit groer
zeitlicher Verzégerung verkaufen kann.

Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko flr
alle Vermdgensgegensténde. Dies gilt auch fir
die im Fonds gehaltenen Vermogensgegen-
stande. Die Inflationsrate kann Uber dem Wert-
zuwachs des Fonds liegen.

Wéhrungsrisiko

Vermogenswerte des Fonds kénnen in einer
anderen Wahrung als der Fondswahrung ange-
legt sein. Der Fonds erhélt die Ertrage, Rickzah-
lungen und Erlése aus solchen Anlagen in der
anderen Wahrung. Féllt der Wert dieser Wahrung
gegenlber der Fondswéhrung, so reduziert sich
der Wert solcher Anlagen und somit auch der
Wert des Fondsvermogens.

Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in
bestimmte Vermbgensgegenstande oder
Mérkte, dann ist der Fonds von der Entwicklung
dieser Vermogensgegenstande oder Mérkte
besonders stark abhéngig.

Risiken im Zusammenhang mit der Investition

in Investmentanteile

Die Risiken der Anteile an anderen Investment-
vermdgen, die fur den Fonds erworben werden
(,Zielfonds"), stehen in engem Zusammenhang
mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthalte-
nen Vermdgensgegenstande beziehungsweise der
von diesen verfolgten Anlagestrategien und geté-
tigten Anlageentscheidungen. Die Manager der
einzelnen Zielfonds handeln grundsatzlich unab-
héngig voneinander. Bei einer Durchschau auf alle
Vermogensgegenstande der erworbenen Invest-
mentvermaogen kann dadurch ein eventueller
risikoreduzierender Diversifikationseffekt Uber die
gehaltenen Anteile der Zielfonds hinweg geringer
als erwartet ausfallen. Es ist der Gesellschaft im
Regelfall nicht moglich, das Management der Ziel-
fonds zu kontrollieren. Deren Anlageentscheidun-
gen missen nicht zwingend mit den Annahmen
oder Erwartungen der Gesellschaft tbereinstim-
men. Der Gesellschaft wird die aktuelle Zusam-
mensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah
bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung
nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann
sie gegebenenfalls erst deutlich verzogert reagie-
ren, indem sie Zielfondsanteile zuriickgibt.

Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Gesetz und die
Anlagebedingungen vorgegebenen Anlage-
grundsétze und -grenzen, die fir den Fonds einen
sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die tatsach-
liche Anlagepolitik auch darauf ausgerichtet sein,
schwerpunktmaRig Vermbdgensgegenstande zum
Beispiel nur weniger Branchen, Mérkte oder
Regionen/Lénder zu erwerben. Diese Konzentra-
tion auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit

Risiken (zum Beispiel Marktenge, hohe Schwan-
kungsbreite innerhalb bestimmter Konjunktur
zyklen) verbunden sein. Uber den Inhalt der
Anlagepolitik informiert der Jahresbericht nach-
tréglich fir das abgelaufene Berichtsjahr.

Risiken bei Anlagen in Contingent Convertibles
Contingent Convertibles (,,CoCos”) zahlen zu
den hybriden Kapitalinstrumenten. Aus Sicht

des Emittenten tragen sie als Kapitalpuffer zur
Erflllung gewisser regulatorischer Eigenkapital-
anforderungen bei. Entsprechend den Emissions-
bedingungen werden CoCos entweder in Aktien
gewandelt oder der Anlagebetrag wird bei Eintre-
ten bestimmter auslésender Momente (,Trigger
Events”) in Verbindung mit regulatorischen Kapi-
talgrenzen abgeschrieben. Das Wandelereignis
kann auch unabhéngig von den Trigger Events
und der Kontrolle des Emittenten durch die Auf-
sichtsbehdrden ausgelést werden, wenn diese
das langfristige Bestehen des Emittenten oder
mit ihm verbundener Unternehmen im Sinne der
Unternehmensfortfihrung in Frage stellen
(,Wandlungs-/Abschreibungsrisiko”).

Nach einem Trigger Event hangt die Wiederaufho-
lung des eingesetzten Kapitals im Wesentlichen
von der Ausgestaltung der CoCos ab. CoCos
kénnen ihren ganz oder teilweise abgeschriebe-
nen Nominalbetrag lediglich bei einer temporéren
Abschreibung wieder heraufschreiben. Bei Wand-
lung in Aktien oder dauerhafte Abschreibung ist
das eingesetzte Kapital hingegen verloren. Bei
der temporaren Abschreibung ist die Abschrei-
bung unter Berlicksichtigung von gewissen regu-
latorischen Einschrankungen in vollem Umfang
diskretionér. Jegliche Zahlungen des Kupons
nach dem Trigger Event beziehen sich auf den
reduzierten Nennwert. Bei vollstandiger
Abschreibung geht auch der Kuponanspruch
verloren. Ein CoCo-Investor kann also unter
Umstédnden Verluste vor den Aktien-Anlegern und
sonstigen Schuldtitelinhabern — in Bezug auf den-
selben Emittenten — erleiden.

Die Ausgestaltung der Bedingungen von CoCos
kann — entsprechend den in der EU-Eigenkapital-
richtlinie IV/Eigenkapitalverordnung (,,CRD IV/
CRR") festgelegten Mindestanforderungen —
komplex und je nach Emittent beziehungsweise
je nach Anleihe unterschiedlich sein.

CoCos sind im Vergleich zu anderen Anleihen

und Schuldtiteln mit erhdhten Verlustrisiken ver
bunden, wie zum Beispiel das Risiko der Aus-
setzung der Kuponzahlung oder Anderung der
Kuponhohe, Risiken aufgrund aufsichtsrechtlicher
Vorgaben, das Risiko von Kapitalverlust im Falle
des Eintretens des Trigger Events und Liquiditats-
risiken.

Risiken der eingeschrankten oder
erhohten Liquiditat des Fonds

und Risiken im Zusammenhang

mit vermehrter Zeichnung

oder vermehrten Rlckgaben
(Liquiditatsrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die
die Liquiditat des Fonds beeintrachtigen kdnnen.
Dies kann dazu fuhren, dass der Fonds seinen
Zahlungsverpflichtungen voribergehend oder
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dauerhaft nicht nachkommen kann beziehungs-
weise dass die Gesellschaft die Riickgabeverlan-
gen von Anlegern voribergehend oder dauerhaft
nicht erflllen kann. Der Anleger kann gegebe-
nenfalls die von ihm geplante Haltedauer nicht
realisieren und ihm kann das investierte Kapital
oder Teile hiervon fir unbestimmte Zeit nicht zur
Verfligung stehen. Durch die Verwirklichung der
Liquiditatsrisiken konnte zudem der Wert des
Fondsvermdgens und damit der Anteilwert sin-
ken, etwa wenn die Gesellschaft gezwungen ist,
soweit gesetzlich zulassig, Vermdgensgegen-
stdnde fur den Fonds unter Verkehrswert zu ver
duRern. Ist die Gesellschaft nicht in der Lage, die
Rickgabeverlangen der Anleger zu erfillen, kann
dies aufderdem zur Aussetzung der Ricknahme
und im Extremfall zur anschlieRenden Auflésung
des Fonds fuhren.

Risiko aus der Anlage in Vermdégensgegenstande
Fir den Fonds dirfen auch Vermdgensgegen-
stdnde erworben werden, die nicht an einer
Borse zugelassen oder an einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen einbezo-
gen sind. Diese Vermdgensgegenstande kénnen
gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschlagen,
zeitlicher Verzégerung oder gar nicht weiterverau-
3ert werden. Auch an einer Borse zugelassene
Vermdgensgegenstande kénnen abhangig von
der Marktlage, dem Volumen, dem Zeitrahmen
und den geplanten Kosten gegebenenfalls nicht
oder nur mit hohen Preisabschléagen verduRert
werden. Obwohl fir den Fonds nur Vermégens-
gegenstande erworben werden dirfen, die
grundsatzlich jederzeit liquidiert werden kénnen,
kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese
zeitweise oder dauerhaft nur mit Verlust verau-
3ert werden kénnen.

Risiko durch Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds
Kredite aufnehmen. Es besteht das Risiko, dass
die Gesellschaft keinen entsprechenden Kredit
oder diesen nur zu wesentlich unglinstigeren
Konditionen aufnehmen kann. Kredite mit einer
variablen Verzinsung kénnen sich durch stei-
gende Zinssatze zudem negativ auswirken.
Unzureichende Finanzierungsliquiditat kann sich
auf die Liquiditat des Fonds auswirken, mit der
Folge, dass die Gesellschaft gezwungen sein
kann, Vermdgensgegenstande vorzeitig oder

zu schlechteren Konditionen als geplant zu
verauflern.

Risiken durch vermehrte Rlickgaben

oder Zeichnungen

Durch Kauf- und Verkaufsauftrage von Anlegern
flieRt dem Fondsvermaogen Liquiditat zu bezie-
hungsweise vom Fondsvermdgen Liquiditat ab.
Die Zu- und Abflisse kénnen nach Saldierung zu
einem Nettozu- oder -abfluss der liquiden Mittel
des Fonds flhren. Dieser Nettozu- oder -abfluss
kann den Fondsmanager veranlassen, Vermogens-
gegenstande zu kaufen oder zu verkaufen, wo-
durch Transaktionskosten entstehen. Dies gilt
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insbesondere, wenn durch die Zu- oder Abflisse
eine von der Gesellschaft fir den Fonds vorgese-
hene Quote liquider Mittel Uber beziehungsweise
unterschritten wird. Die hierdurch entstehenden
Transaktionskosten werden dem Fonds belastet
und kénnen die Wertentwicklung des Fonds
beeintrachtigen. Bei Zufllissen kann sich eine
erhohte Fondsliquiditat belastend auf die Wert-
entwicklung des Fonds auswirken, wenn die
Gesellschaft die Mittel nicht oder nicht zeitnah

zu angemessenen Bedingungen anlegen kann.

Risiko bei Feiertagen

in bestimmten Regionen/Léndern

Nach der Anlagestrategie sollen Investitionen fur
den Fonds insbesondere in bestimmten Regio-
nen/Léndern getéatigt werden. Aufgrund lokaler
Feiertage in diesen Regionen/Léndern kann es zu
Abweichungen zwischen den Handelstagen an
Borsen dieser Regionen/Lander und Bewertungs-
tagen des Fonds kommen. Der Fonds kann
moglicherweise an einem Tag, der kein Bewer
tungstag ist, auf Marktentwicklungen in den
Regionen/Landern nicht am selben Tag reagieren
oder an einem Bewertungstag, der kein Handels-
tag in diesen Regionen/Landern ist, auf dem
dortigen Markt nicht handeln. Hierdurch kann der
Fonds gehindert sein, Vermdgensgegenstande in
der erforderlichen Zeit zu verdufRern. Dies kann
die Fahigkeit des Fonds nachteilig beeinflussen,
Rickgabeverlangen oder sonstigen Zahlungs-
verpflichtungen nachzukommen.

Kontrahentenrisiko inklusive

Kredit- und Forderungsrisiko
Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die
sich flr den Fonds im Rahmen einer Geschafts-
beziehung mit einer anderen Partei (,, Gegenpar
tei”) ergeben kénnen. Dabei besteht das Risiko,
dass der Vertragspartner seinen vereinbarten Ver
pflichtungen nicht mehr nachkommen kann. Dies
kann die Wertentwicklung des Fonds beeintréach-
tigen und sich damit auch nachteilig auf den
Anteilwert und das vom Anleger investierte
Kapital auswirken.

Ebenso kann die Gegenpartei eines fir Rech-
nung des Fonds geschlossenen Geschafts teil-
weise oder vollstandig ausfallen. Alle Swaps
werden unter einem ISDA Agreement oder
Deutschen Rahmenvertrag mit Besicherungs-
anhang gehandelt. Dieser schreibt vor, dass der
Marktwert der Geschéfte, der einen operativen
Mindesttransferbetrag von in der Regel

250.000 Euro Ubersteigt, immer besichert sein
muss. Diese kénnen beim Ausfall des Vertrags-
partners verwertet werden und reduzieren somit
die Verlusthéhe bei Ausfall. Zudem wird Ublicher
weise zwischen den Fonds und der Gegenpartei
ein Reset vereinbart, der durchgeflhrt wird,
sobald der Marktwert des Geschéfts einen
Hoéchstbetrag Uberschreitet und somit ebenfalls
die Verlusthéhe bei Ausfall reduziert.

Adressenausfallrisiko/Gegenpartei-Risiken
(auBer zentrale Kontrahenten)

Durch den Ausfall eines Ausstellers (, Emittent”)
oder eines Vertragspartners (, Kontrahent”), gegen
den der Fonds Anspriliche hat, kénnen fir den
Fonds Verluste entstehen. Das Emittentenrisiko
beschreibt die Auswirkung der besonderen Ent-
wicklungen des jeweiligen Emittenten, die neben
den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmérkte auf
den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei
sorgfaltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht
ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Ver
mogensverfall von Emittenten eintreten. Ebenso
kann die Gegenpartei eines fir Rechnung des
Fonds geschlossenen Vertrags teilweise oder voll-
standig ausfallen (,, Kontrahentenrisiko”). Dies gilt
flr alle Vertrage, die fir Rechnung des Fonds
geschlossen werden.

Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (,,Central Counterparty —
CCP") tritt als zwischengeschaltete Institution in
bestimmte Geschafte flr den Fonds ein, insbe-
sondere in Geschéfte Uber derivative Finanz-
instrumente. In diesem Fall wird er als Kaufer
gegenlber dem Verkéufer und als Verkaufer
gegenlber dem Kaufer tétig. Ein CCP sichert sich
gegen das Risiko, das seine Geschéftspartner die
vereinbarten Leistungen nicht erbringen kénnen,
durch eine Reihe von Schutzmechanismen ab,
die es ihm jederzeit ermdglichen, Verluste aus
den eingegangenen Geschaften auszugleichen
(zum Beispiel durch Besicherungen). Es kann
trotz dieser Schutzmechanismen nicht ausge-
schlossen werden, dass ein CCP seinerseits
Uberschuldet wird und ausféllt, wodurch auch
Ansprliche der Gesellschaft fir den Fonds betrof-
fen sein kénnen. Hierdurch kénnen Verluste fr
den Fonds entstehen.

Adressenausfallrisiken bei Pensionsgeschéften
Gibt die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds
Wertpapiere in Pension, so muss sie sich gegen
den Ausfall des Vertragspartners ausreichende
Sicherheiten stellen lassen. Bei einem Ausfall
des Vertragspartners wahrend der Laufzeit des
Pensionsgeschéfts hat die Gesellschaft ein Ver-
wertungsrecht hinsichtlich der gestellten Sicher
heiten. Ein Verlustrisiko fir den Fonds kann
daraus folgen, dass die gestellten Sicherheiten
wegen steigender Kurse der in Pension gegebe-
nen Wertpapiere nicht mehr ausreichen, um den
Ruckubertragungsanspruch der Gesellschaft der
vollen Hohe nach abzudecken.

Adressenausfallrisiken bei
Wertpapier-Darlehensgeschéften

Gewahrt die Gesellschaft fir Rechnung des
Fonds ein Darlehen Uber Wertpapiere, so muss
sie sich gegen den Ausfall des Vertragspartners
ausreichende Sicherheiten gewéhren lassen.
Der Umfang der Sicherheitsleistung entspricht
mindestens dem Kurswert der als Wertpapier-
Darlehen Ubertragenen Wertpapiere. Der Darle-
hensnehmer hat weitere Sicherheiten zu stellen,



wenn der Wert der als Darlehen gewahrten Wert-
papiere steigt, die Qualitat der gestellten Sicher
heiten abnimmt oder eine Verschlechterung
seiner wirtschaftlichen Verhaltnisse eintritt und
die bereits gestellten Sicherheiten nicht ausrei-
chen. Kann der Darlehensnehmer dieser Nach-
schusspflicht nicht nachkommen, so besteht das
Risiko, dass der Ricklbertragungsanspruch bei
Ausfall des Vertragspartners nicht vollumfanglich
abgesichert ist. Werden die Sicherheiten bei
einer anderen Einrichtung als der Verwahrstelle
des Fonds verwahrt, besteht zudem das Risiko,
dass diese bei Ausfall des Entleihers gegebenen-
falls nicht sofort beziehungsweise nicht in vollem
Umfang verwertet werden kénnen.

Operationelle und sonstige Risiken
des Fonds

Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die sich
beispielsweise aus unzureichenden internen
Prozessen sowie aus menschlichem oder System-
versagen bei der Gesellschaft oder externen Drit-
ten ergeben kénnen. Diese Risiken konnen die
Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und
sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert und
auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstédnde
oder Naturkatastrophen, fehlende Beachtung von
Nachhaltigkeit

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen
kriminellen Handlungen werden. Er kann Verluste
durch Fehler von Mitarbeitern der Gesellschaft
oder externer Dritter erleiden oder durch dul3ere
Ereignisse wie zum Beispiel Naturkatastrophen
oder Pandemien geschéadigt werden. Diese
Ereignisse kénnen aufgrund fehlender Beachtung
von Nachhaltigkeit hervorgerufen oder verstarkt
werden.

Lénder oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer
Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlen-
der Transferfahigkeit der Wahrung, fehlender Trans-
ferbereitschaft seines Sitzlandes, oder aus
dhnlichen Griinden, Leistungen nicht fristgerecht,
Uberhaupt nicht oder nur in einer anderen \Wah-
rung erbringen kann. So kénnen zum Beispiel Zah-
lungen, auf die die Gesellschaft fir Rechnung des
Fonds Anspruch hat, ausbleiben, in einer Wahrung
erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschrankun-
gen nicht (mehr) konvertierbar ist, oder in einer
anderen Wahrung erfolgen. Zahlt der Schuldner in
einer anderen Wahrung, so unterliegt diese Posi-
tion dem oben dargestellten Wahrungsrisiko.

Rechtliche und politische Risiken

Fir den Fonds durfen Investitionen in Rechtsord-
nungen getatigt werden, bei denen deutsches
Recht keine Anwendung findet beziehungsweise
im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand
auRerhalb Deutschlands ist. Hieraus resultierende
Rechte und Pflichten der Gesellschaft fir Rech-
nung des Fonds kénnen von denen in Deutschland
zum Nachteil des Fonds beziehungsweise des

Anlegers abweichen. Politische oder rechtliche
Entwicklungen einschlieRlich der Anderungen
von rechtlichen Rahmenbedingungen in diesen
Rechtsordnungen kdnnen von der Gesellschaft
nicht oder zu spat erkannt werden oder zu
Beschrankungen hinsichtlich erwerbbarer oder
bereits erworbener Vermégensgegensténde fih-
ren. Diese Folgen kénnen auch entstehen, wenn
sich die rechtlichen Rahmenbedingungen fir die
Gesellschaft und/oder die Verwaltung des Fonds in
Deutschland andern.

Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen,
steuerliches Risiko

Die steuerlichen Ausfiihrungen in diesem Ver
kaufsprospekt gehen von der derzeit bekannten
Rechtslage aus. Sie richten sich an in Deutsch-
land unbeschrankt einkommensteuerpflichtige
oder unbeschrénkt kérperschaftsteuerpflichtige
Personen. Es kann jedoch keine Gewahr dafir
Ubernommen werden, dass sich die steuerliche
Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtspre-
chung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht
andert.

Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteue-
rungsgrundlagen des Fonds fur frihere
Geschéftsjahre (zum Beispiel aufgrund von
steuerlichen AuRRenprifungen) kann bei einer
fir Anleger steuerlich grundsatzlich nachteiligen
Korrektur zur Folge haben, dass der Anleger

die Steuerlast aus der Korrektur fur frihere
Geschéftsjahre zu tragen hat, obwohl er unter
Umstéanden im betreffenden Geschéftsjahr zum
Zeitpunkt, in dem ein materieller Fehler einge-
treten ist, nicht in dem Fonds investiert war.
Umgekehrt kann fir den Anleger der Fall eintre-
ten, dass ihm eine steuerlich grundsatzlich vor-
teilhafte Korrektur fir frihere Geschaftsjahre, in
denen er an dem Fonds beteiligt war, nicht mehr
zugute kommt, weil er seine Anteile vor Ablauf
eines betreffenden Geschaftsjahres, in dem ein
materieller Fehler eingetreten ist, zurlickgegeben
oder veraufRert hat.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten
friherer Geschéftsjahre dazu flhren, dass steuer
pflichtige Ertrage beziehungsweise steuerliche
Vorteile in einem anderen als eigentlich zutreffen-
den Veranlagungszeitraum steuerlich erfasst wer
den und sich dies beim einzelnen Anleger negativ
auswirkt.

Steuerliche Risiken durch Aktienhandel

um den Dividendenstichtag und

Wertabsicherungsgeschéfte

— Steuerliche Risiken durch Aktienhandel um
den Dividendenstichtag und \Wertabsiche-
rungsgeschéfte fiir Anteilklassen im Sinne
des § 10 Absatz 1 InvStG (Anteilklassen fiir
sogenannte steuerbeglinstigte Anleger)
Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass
der Anteilpreis eines Fonds vergleichsweise
niedriger ausféllt, wenn fir eine mogliche
Steuerschuld fur die Zahlung einer Kapitaler
tragsteuer des Fonds Ruickstellungen gebildet
oder vergleichbare MaRnahmen ergriffen

werden. Investmentfonds und Anteilklassen
fur steuerbeginstigte Anleger im Sinne des

§ 10 Absatz 1 InvStG werden unter bestimm-
ten Voraussetzungen mit einer definitiven
deutschen Kapitalertragsteuer in Héhe von
15% auf die einzunehmende Bruttodividende
belastet. Die Kapitalertragsteuer wird dem
Investmentfonds beziehungsweise zugunsten
der Anteilklasse voll erstattet, wenn (i) der
Fonds deutsche Aktien und deutsche eigen-
kapitalédhnliche Genussrechte innerhalb eines
Zeitraums von 45 Tagen vor und nach dem Fal-
ligkeitszeitpunkt der Kapitalertrdge (insgesamt
91 Tage) ununterbrochen 45 Tage hélt und in
diesen 45 Tagen ununterbrochen das Risiko
aus einem sinkenden Wert der Anteile oder
Genussrechte Risiken von mindestens 70%
tragt (,,45-Tage-Regelung”). Weiterhin darf fur
die Anrechnung der Kapitalertragsteuer keine
Verpflichtung zur unmittelbaren oder mittel-
baren Vergltung der Kapitalertrage an eine
andere Person (zum Beispiel durch Swaps,
Wertpapierleihgeschéfte, Pensionsgeschafte)
bestehen. Daher konnen Kurssicherungs- oder
Termingeschafte schadlich sein, die das Risiko
aus deutschen Aktien oder deutschen eigenka-
pitaldhnlichen Genussrechten unmittelbar oder
mittelbar absichern. Kurssicherungsgeschafte
Uber Wert- und Preisindices gelten dabei als
mittelbare Absicherung. Falls nahestehende
Personen an dem Fonds beteiligt sind, konnen
deren Absicherungsgeschafte ebenfalls schéad-
lich sein.

Selbst wenn die Steuerschuld nicht entsteht
und deshalb zunachst gebildete Riickstellun-
gen aufgeldst oder vergleichbare Malinahmen
aufgehoben werden, kommt ein vergleichs-
weise hoherer Anteilpreis moglicherweise
nicht den Anlegern zugute, die im Zeitpunkt
der Rickstellungsbildung an dem Fonds betei-
ligt waren.

Steuerliche Risiken durch Wertabsicherungs-
geschéfte fir Anleger, die zu mindestens 25%
am Fonds beteiligt sind

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass
Kapitalertragsteuer auf deutsche Dividenden
und Ertrage aus inlandischen eigenkapitaldhn-
lichen Genussrechten, die der Anleger originar
erzielt, ganz oder teilweise nicht anrechenbar
beziehungsweise erstattungsfahig ist. Die
Kapitalertragsteuer wird voll angerechnet
beziehungsweise erstattet, wenn (i) der
Anleger deutsche Aktien und deutsche eigen-
kapitalahnliche Genussrechte innerhalb eines
Zeitraums von 45 Tagen vor und nach dem Fal-
ligkeitszeitpunkt der Kapitalertrage (insgesamt
91 Tage) ununterbrochen 45 Tage halt und in
diesen 45 Tagen ununterbrochen das Risiko
aus einem sinkenden Wert der Anteile oder
Genussrechte Risiken von mindestens 70%
tragt (,,45-Tage-Regelung”). Weiterhin darf fir
die Anrechnung der Kapitalertragsteuer keine
Verpflichtung zur unmittelbaren oder mittel-
baren Verglitung der Kapitalertrage an eine
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andere Person (zum Beispiel durch Swaps,
Wertpapierleihgeschafte, Pensionsgeschafte)
bestehen. Daher kénnen Kurssicherungs- oder
Termingeschafte schadlich sein, die das Risiko
aus deutschen Aktien oder deutschen eigenka-
pitaldhnlichen Genussrechten unmittelbar oder
mittelbar absichern. Kurssicherungsgeschafte
Uber Wert- und Preisindices gelten dabei als
mittelbare Absicherung. Soweit der Fonds als
nahestehende Person des Anlegers anzusehen
ist und Absicherungsgeschéfte tatigt, konnen
diese dazu flhren, dass diese dem Anle-

ger zugerechnet werden und der Anleger die
45-Tage-Regelung deshalb nicht einhalt.

Im Falle des Nichteinbehalts von Kapitalertrag-
steuer auf entsprechende Ertrége, die der
Anleger originar erzielt, kénnen Absicherungs-
geschéfte des Fonds dazu fihren, dass der
Anleger die Kapitalertragsteuer an das Finanz-
amt abzuflhren hat.

Schliisselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis des Fonds in einem
bestimmten Zeitraum sehr positiv aus, hangt die-
ser Erfolg mdglicherweise auch von der Eignung
der handelnden Personen und damit den richti-
gen Entscheidungen des Managements ab.

Die personelle Zusammensetzung des Fonds-
managements kann sich jedoch verandern. Neue
Entscheidungstrager kénnen dann maoglicher
weise weniger erfolgreich agieren.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstan-
den insbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko
verbunden, das aus Insolvenz oder Sorgfalts-
pflichtverletzungen des Verwahrers beziehungs-
weise hoherer Gewalt resultieren kann.

Risiken aus Handels- und Clearingmechanismen
(Abwicklungsrisiko)

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften
besteht das Risiko, dass eine der Vertragspar
teien verzogert oder nicht vereinbarungsgeman
zahlt oder die Wertpapiere nicht fristgerecht
liefert. Dieses Abwicklungsrisiko besteht ent-
sprechend auch beim Handel mit anderen Ver-
mogensgegenstanden fir den Fonds.

Anlagegrundsatze
und -grenzen

Vermdgensgegenstande
Die Gesellschaft kann fir Rechnung des Fonds
folgende Vermdgensgegensténde erwerben:

- Wertpapiere gemaR § 193 KAGB

— Geldmarktinstrumente gemal § 194 KAGB

— Bankguthaben gemaéf § 195 KAGB

— Investmentanteile gemaR § 196 KAGB

— Derivate gemaR § 197 KAGB

— Sogenannte sonstige Anlageinstrumente
gemalR § 198 KAGB

Die Gesellschaft darf diese Vermdgensgegen-

stéande innerhalb der insbesondere in den
Abschnitten ,, Anlagegrundséatze und
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-grenzen —\Vermogensgegenstande — Anlage-
grenzen fur Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente auch unter Einsatz von Derivaten sowie
Bankguthaben” sowie ,Anlagegrundsétze und
-grenzen —Vermogensgegenstande — Weitere
Vermogensgegenstdande und deren Anlagegren-
zen" dargestellten Anlagegrenzen erwerben.

Einzelheiten zu diesen Vermdgensgegenstanden
und den hierfir geltenden Anlagegrenzen sind
nachfolgend dargestellt.

Wertpapiere

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds
Wertpapiere in- und auslandischer Emittenten
erwerben,

1. wenn sie an einer Borse in einem Mitglied-
staat der Européischen Union (,EU") oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Européischen Wirtschafts-
raum (,,EWR") zum Handel zugelassen oder
in einem dieser Staaten an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind;

2. wenn sie ausschlieBlich an einer Bérse
aufderhalb der Mitgliedstaaten der EU oder
aufRerhalb der anderen Vertragsstaaten des
Abkommens Uber den EWR zum Handel
zugelassen oder in einem dieser Staaten an
einem anderen organisierten Markt zugelas-
sen oder in diesen einbezogen sind, sofern
die BaFin die Wahl dieser Borse oder dieses
organisierten Marktes zugelassen hat.’

Wertpapiere aus Neuemissionen dirfen erwor
ben werden, wenn nach ihren Ausgabebedingun-
gen die Zulassung an oder Einbeziehung in eine
der unter 1. und 2. genannten Bérsen oder orga-
nisierten Markte beantragt werden muss und die
Zulassung oder Einbeziehung innerhalb eines
Jahres nach Ausgabe erfolgt.

Als Wertpapiere in diesem Sinne gelten auch:

— Anteile an geschlossenen Investmentvermo-
gen in Vertrags- oder Gesellschaftsform, die
einer Kontrolle durch die Anteilseigner unter
liegen (,,Unternehmenskontrolle”), das heift,
die Anteilseigner missen Stimmrechte in
Bezug auf wesentliche Entscheidungen
haben, sowie das Recht, die Anlagepolitik
mittels angemessener Mechanismen zu
kontrollieren. Das Investmentvermdgen muss
zudem von einem Rechtstrager verwaltet
werden, der den Vorschriften fir den Anleger-
schutz unterliegt, es sei denn, das Invest-
mentvermaogen ist in Gesellschaftsform
aufgelegt und die Tatigkeit der Vermogens-
verwaltung wird nicht von einem anderen
Rechtstréager wahrgenommen.

1 Die Liste der zugelassenen Borsen und der
anderen organisierten Méarkte gemaéf’ § 193
Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 und 4 KAGB wird
auf der Internetseite der Bundesanstalt ver
offentlicht (http://www.bafin.de).

— Finanzinstrumente, die durch andere Vermé-
genswerte besichert oder an die Entwicklung
anderer Vermogenswerte gekoppelt sind.
Soweit in solche Finanzinstrumente Kom-
ponenten von Derivaten eingebettet sind,
gelten weitere Anforderungen, damit die
Gesellschaft diese als Wertpapiere erwerben
darf.

Die Wertpapiere durfen nur unter folgenden
Voraussetzungen erworben werden:

— Der potenzielle Verlust, der dem Fonds entste-
hen kann, darf den Kaufpreis des Wertpapiers
nicht Ubersteigen. Eine Nachschusspflicht darf
nicht bestehen.

— Eine mangelnde Liquiditat des vom Fonds
erworbenen Wertpapiers darf nicht dazu fih-
ren, dass der Fonds den gesetzlichen Vorga-
ben Uber die Ricknahme von Anteilen nicht
mehr nachkommen kann. Dies gilt unter
Berlicksichtigung der gesetzlichen Moglichkeit,
in besonderen Fallen die Anteilricknahme aus-
setzen zu kénnen (vergleiche Abschnitte
. Anteile — Ausgabe und Riicknahme von
Anteilen — Ausgabe von Anteilen’ , Anteile —
Ausgabe und Riicknahme von Anteilen —
Ruicknahme von Anteilen” sowie
. Anteile — Ausgabe und Ricknahme von
Anteilen — Aussetzung der Anteilricknahme”).

— Eine verléassliche Bewertung des Wertpapiers
durch exakte, verlassliche und géngige Preise
muss verflgbar sein; diese missen entwe-
der Marktpreise sein oder von einem Bewer-
tungssystem gestellt werden, das von dem
Emittenten des Wertpapiers unabhangig ist.

- Uber das Wertpapier miissen angemessene
Informationen verfligbar sein in Form von
regelmafigen, exakten und umfassenden
Informationen des Marktes Uber das Wert-
papier oder in Form eines gegebenenfalls
dazugehoriges, das heil3t in dem Wertpapier
verbrieftes Portfolio.

— Das Wertpapier ist handelbar.

— Der Erwerb des Wertpapiers steht im Ein-
klang mit den Anlagezielen beziehungsweise
der Anlagestrategie des Fonds.

— Die Risiken des Wertpapiers werden durch
das Risikomanagement des Fonds in ange-
messener Weise erfasst.

Wertpapiere dirfen zudem in folgender Form
erworben werden:

— Aktien, die dem Fonds bei einer Kapital-
erhdhung aus Gesellschaftsmitteln zustehen.

- Wertpapiere, die in Austbung von zum Fonds
gehorenden Bezugsrechten erworben werden.

Als Wertpapiere in diesem Sinn dirfen fir den
Fonds auch Bezugsrechte erworben werden,
sofern sich die Wertpapiere, aus denen die
Bezugsrechte herriihren, im Fonds befinden
kénnen.



Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds in
Geldmarktinstrumente investieren, die Ublicher
weise auf dem Geldmarkt gehandelt werden,
sowie in verzinsliche Wertpapiere, die alternativ

— zum Zeitpunkt ihres Erwerbs flr den Fonds
eine Laufzeit oder Restlaufzeit von héchstens
397 Tagen haben,

— zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fir den Fonds
eine Laufzeit oder Restlaufzeit haben, die
langer als 397 Tage ist, deren Verzinsung aber
nach den Emissionsbedingungen regelméfig,
mindestens einmal in 397 Tagen, markt-
gerecht angepasst werden muss,

— deren Risikoprofil dem Risikoprofil von Wert-
papieren entspricht, die das Kriterium der
Restlaufzeit oder das der Zinsanpassung
erfillen.

Fir den Fonds dirfen Geldmarktinstrumente
erworben werden, wenn sie

1. an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU
oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den EWR zum Handel
zugelassen oder in einem dieser Staaten an
einem anderen organisierten Markt zugelas-
sen oder in diesen einbezogen sind;

2. ausschlieBlich an einer Borse auf3erhalb der
Mitgliedstaaten der EU oder in einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens Uber den
EWR zum Handel zugelassen oder in einem
dieser Staaten an einem organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
sofern die BaFin die Wahl dieser Bérse oder
dieses Marktes zugelassen hat;

3. von der EU, dem Bund, einem Sondervermé-
gen des Bundes, einem Land, einem anderen
Mitgliedstaat oder einer anderen zentral-
staatlichen, regionalen oder lokalen Gebiets-
korperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaats der EU, der Européischen
Zentralbank oder der Européischen Investiti-
onsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser
ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses
Bundesstaates oder von einer internationalen
offentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindes-
tens ein Mitgliedstaat der EU angehort, bege-
ben oder garantiert werden;

4. von einem Unternehmen begeben werden,
dessen Wertpapiere auf den unter den Num-
mern 1 und 2 bezeichneten Markten gehan-
delt werden;

5. von einem Kreditinstitut begeben oder garan-
tiert werden, das nach dem Recht der EU
festgelegten Kriterien einer Aufsicht unter
stellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Auf-
sichtsbestimmungen, die nach Auffassung
der BaFin denjenigen des Gemeinschafts-
rechts gleichwertig sind, unterliegt und diese
einhalt;

6. von anderen Emittenten begeben werden
und es sich bei dem jeweiligen Emittenten
a) um ein Unternehmen mit einem Eigen-

kapital von mindestens 10 Millionen Euro
handelt, das seinen Jahresabschluss nach

der Europaischen Richtlinie Gber den Jah-
resabschluss von Kapitalgesellschaften
erstellt und veroffentlicht; oder

b) um einen Rechtstréager handelt, der inner
halb einer eine oder mehrere bérsen-
notierte Gesellschaften umfassenden
Unternehmensgruppe fir die Finanzie-
rung dieser Gruppe zusténdig ist; oder

¢) um einen Rechtstrager handelt, der
Geldmarktinstrumente emittiert, die durch
Verbindlichkeiten unterlegt sind durch
Nutzung einer von einer Bank eingerdum-
ten Kreditlinie. Dies sind Produkte, bei
denen Kreditforderungen von Banken in
Wertpapieren verbrieft werden (,, Asset
Backed Securities”).

Sémtliche genannten Geldmarktinstrumente dir
fen nur erworben werden, wenn sie liquide sind
und sich ihr Wert jederzeit genau bestimmen
lasst. Liquide sind Geldmarktinstrumente, die
sich innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit
begrenzten Kosten verduf3ern lassen. Hierbei ist
die Verpflichtung der Gesellschaft zu berlcksichti-
gen, Anteile am Fonds auf Verlangen der Anleger
zurlickzunehmen und hierfir in der Lage zu sein,
solche Geldmarktinstrumente entsprechend kurz-
fristig verduRRern zu kénnen. Fir die Geldmarkt-
instrumente muss zudem ein exaktes und
verlassliches Bewertungssystem existieren, das
die Ermittlung des Nettobestandswertes des
Geldmarktinstruments ermdglicht und auf Markt-
daten basiert oder Bewertungsmodellen (ein-
schlieBlich Systemen, die auf fortgeftihrten
Anschaffungskosten berufen). Das Merkmal

der Liquiditat gilt fir Geldmarktinstrumente als
erflllt, wenn diese an einem organisierten Markt
innerhalb des EWR zugelassen oder in diesen
einbezogen sind oder an einem organisierten
Markt aul3erhalb des EWR zugelassen oder in
diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die
Wahl dieses Marktes zugelassen hat. Dies gilt
nicht, wenn der Gesellschaft Hinweise vorliegen,
die gegen die hinreichende Liquiditat der Geld-
marktinstrumente sprechen.

Fir Geldmarktinstrumente, die nicht an einer
Bdrse notiert oder an einem geregelten Markt
zum Handel zugelassen sind (siehe oben unter
Nummer 3 bis 6), muss zudem die Emission
oder der Emittent dieser Instrumente Vorschriften
Uber den Einlagen- und den Anlegerschutz unter
liegen. So mussen fiur diese Geldmarktinstru-
mente angemessene Informationen vorliegen,
die eine angemessene Bewertung der mit den
Instrumenten verbundenen Kreditrisiken ermég-
lichen und die Geldmarktinstrumente missen
frei Ubertragbar sein. Die Kreditrisiken kénnen
etwa durch eine Kreditwdirdigkeitsprifung einer
Rating-Agentur bewertet werden.

Fir diese Geldmarktinstrumente gelten weiterhin
die folgenden Anforderungen, es sei denn, sie
sind von der Europdischen Zentralbank oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaates der EU bege-
ben oder garantiert worden:

Werden sie von folgenden (oben unter Num-
mer 3 genannten) Einrichtungen begeben
oder garantiert:

— derEU,

— dem Bund,

— einem Sondervermogen des Bundes,

— einem Land,

— einem anderen Mitgliedstaat,

— einer anderen zentralstaatlichen Gebiets-
korperschaft,

— der Européischen Investitionsbank,

— einem Dirittstaat oder, sofern dieser ein
Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses
Bundesstaates,

— einer internationalen o¢ffentlich-rechtlichen
Einrichtung, der mindestens ein Mitglied-
staat der EU angehort,

missen angemessene Informationen Uber die

Emission beziehungsweise das Emissionspro-

gramm oder Uber die rechtliche und finanzielle

Situation des Emittenten vor der Emission des

Geldmarktinstruments vorliegen.

Werden sie von einem im EWR beaufsich-

tigten Kreditinstitut begeben oder garantiert

(siehe oben unter Nummer 5), so missen

angemessene Informationen Uber die

Emission beziehungsweise das Emissions-

programm oder Uber die rechtliche und

finanzielle Situation des Emittenten vor der

Emission des Geldmarktinstruments vorlie-

gen, die in regelméafigen Abstanden und

bei signifikanten Begebenheiten aktualisiert

werden. Zudem mussen Uber die Emission

beziehungsweise das Emissionsprogramm

Daten (zum Beispiel Statistiken) vorliegen,

die eine angemessene Bewertung der mit

der Anlage verbundenen Kreditrisiken
ermaoglichen.

Werden sie von einem Kreditinstitut bege-

ben, das auRRerhalb des EWR Aufsichtsbe-

stimmungen unterliegt, die nach Ansicht der

BaFin den Anforderungen innerhalb des EWR

an ein Kreditinstitut gleichwertig sind, so

ist eine der folgende Voraussetzungen zu

erfillen:

— Das Kreditinstitut unterhalt einen Sitz in
einem zur sogenannten Zehnergruppe
(Zusammenschluss der wichtigsten fiih-
renden Industrieldnder — G10) gehdren-
den Mitgliedstaat der Organisation fur
wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (,,OECD").

— Das Kreditinstitut verfligt mindestens tber
ein Rating mit einer Benotung, die als soge-
nanntes , Investment-Grade” qualifiziert.
Als ,, Investment-Grade” bezeichnet man
eine Benotung mit ,BBB-" beziehungs-
weise ,Baa"” oder besser im Rahmen der
Kreditwrdigkeitsprifung durch eine
Rating-Agentur.

— Mittels einer eingehenden Analyse des
Emittenten kann nachgewiesen werden,
dass die flr das Kreditinstitut geltenden
Aufsichtsbestimmungen mindestens so
streng sind wie die des Rechts der EU.
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— Fur die Gbrigen Geldmarktinstrumente, die
nicht an einer Borse notiert oder einem gere-
gelten Markt zum Handel zugelassen sind
(siehe oben unter Nummer 4 und 6 sowie die
Ubrigen unter Nummer 3 genannten), mis-
sen angemessene Informationen Uber die
Emission beziehungsweise das Emissions-
programm sowie Uber die rechtliche und
finanzielle Situation des Emittenten vor der
Emission des Geldmarktinstruments vorlie-
gen, die in regelméaigen Abstanden und bei
signifikanten Begebenheiten aktualisiert und
durch qualifizierte, vom Emittenten weisungs-
unabhéngige Dritte, geprift werden. Zudem
missen Uber die Emission beziehungsweise
das Emissionsprogramm Daten (zum Beispiel
Statistiken) vorliegen, die eine angemessene
Bewertung der mit der Anlage verbundenen
Kreditrisiken ermadglicht.

Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds
nur Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von
hochstens zwolf Monaten haben. Diese Gut-
haben sind auf Sperrkonten bei Kreditinstituten
mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber EWR zu fuhren. Sie kénnen auch bei Kredit-
instituten mit Sitz in einem Drittstaat unterhalten
werden, dessen Aufsichtsbestimmungen nach
Auffassung der BaFin denjenigen des Rechts der
EU gleichwertig sind.

Anlagegrenzen fir Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente

auch unter Einsatz von Derivaten
sowie Bankguthaben

Allgemeine Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente desselben Emittenten (,, Schuld-
ners") bis zu 10% des Wertes des Fonds anlegen.
Dabei darf der Gesamtwert der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente dieser Emittenten
(,,Schuldner”) 40% des Fonds nicht Ubersteigen.
Darliber hinaus darf die Gesellschaft lediglich
jeweils 5% des Wertes des Fonds in Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten
anlegen. In Pension genommene Wertpapiere
werden auf diese Anlagegrenze angerechnet.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20% des Wertes
des Fonds in Bankguthaben bei je einem Kredit-
institut anlegen.

Anlagegrenze flir Schuldverschreibungen

mit besonderer Deckungsmasse

Die Gesellschaft darf jeweils bis zu 25% des
Wertes des Fonds in Pfandbriefe, Kommunal-
schuldverschreibungen sowie Schuldverschrei-
bungen anlegen, die ein Kreditinstitut mit Sitz in
einem Mitgliedstaat der EU oder in einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens Uber den
EWR ausgegeben hat. Voraussetzung ist, dass
die mit den Schuldverschreibungen aufgenom-
menen Mittel so angelegt werden, dass sie die
Verbindlichkeiten der Schuldverschreibungen
Uber deren ganze Laufzeit decken und vorranging
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flr die Ruckzahlungen und die Zinsen bestimmt
sind, wenn der Emittent der Schuldverschreibun-
gen ausfallt. Sofern in solche Schuldverschrei-
bungen desselben Emittenten mehr als 5% des
Wertes des Fonds angelegt werden, darf der
Gesamtwert solcher Schuldverschreibungen
80% des Wertes des Fonds nicht Ubersteigen.

In Pension genommene Wertpapiere werden auf
diese Anlagegrenze angerechnet.

Anlagegrenzen fir éffentliche Emittenten

In Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen
und Geldmarktinstrumente besonderer nationaler
und supranationaler offentlicher Emittenten darf
die Gesellschaft jeweils bis zu 35% des Wertes
des Fonds anlegen. Zu diesen &ffentlichen
Emittenten zéhlen der Bund, die Bundeslénder,
Mitgliedstaaten der EU oder deren Gebietskor
perschaften, Drittstaaten sowie supranationale
offentliche Einrichtungen, denen mindestens ein
EU-Mitgliedstaat angehort.

Diese Grenze darf flr Schuldverschreibungen,
Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente
Uberschritten werden, sofern die Anlagebedin-
gungen dies unter Angabe der Emittenten vorse-
hen. Sofern von dieser Moglichkeit Gebrauch
gemacht wird, missen die Wertpapiere/Geld-
marktinstrumente dieser Emittenten im Fonds
aus mindestens sechs verschiedenen Emissio-
nen stammen, wobei nicht mehr als 30% des
Wertes des Fonds in einer Emission gehalten
werden durfen.

In Pension genommene Wertpapiere werden auf
diese Anlagegrenze angerechnet.

Kombination von Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf hochstens 20% des Wertes
des Fonds in eine Kombination der folgenden
Vermdgensgegensténde anlegen:

— von ein und derselben Einrichtung begebene
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,

— Einlagen bei dieser Einrichtung, das heif3t
Bankguthaben,

— Anrechnungsbetrage fur das Kontrahenten-
risiko der mit dieser Einrichtung eingegan-
genen Geschéfte in Derivaten, Wertpapier
Darlehen und Pensionsgeschaften.

Bei besonderen offentlichen Emittenten (siehe
Abschnitt ,Anlagegrundsatze und -grenzen —
Vermaogensgegenstande — Anlagegrenzen fir
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente auch
unter Einsatz von Derivaten sowie Bankgutha-
ben — Anlagegrenzen fir 6ffentliche Emittenten”)
darf eine Kombination der vorgenannten Vermo-
gensgegenstande 35% des Wertes des Fonds
nicht Ubersteigen.

Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben
unberiihrt.

Anlagegrenzen unter Einsatz von Derivaten
Die Betrdage von Wertpapieren und Geldmarkt-
instrumenten eines Emittenten, die auf die
vorstehend genannten Grenzen angerechnet
werden, kénnen durch den Einsatz von markt-
gegenldufigen Derivaten reduziert werden,

welche Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
desselben Emittenten zum Basiswert haben. Fur
Rechnung des Fonds drfen also Uber die vorge-
nannten Grenzen hinaus Wertpapiere oder Geld-
marktinstrumente eines Emittenten erworben
werden, wenn das dadurch gesteigerte Emitten-
tenrisiko durch Absicherungsgeschafte wieder
gesenkt wird.

Weitere Vermogensgegenstande
und deren Anlagegrenzen

Bis zu 10% des Wertes des Fonds darf die
Gesellschaft insgesamt in folgende sonstige
Vermdgensgegenstande anlegen:

1. Wertpapiere, die nicht zum Handel an einer
Bdrse zugelassen oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind, jedoch grundsétzlich
die Kriterien fur Wertpapiere erfillen.
Abweichend von den gehandelten bezie-
hungsweise zugelassenen Wertpapieren
muss die verldssliche Bewertung flr diese
Wertpapiere in Form einer in regelméfigen
Absténden durchgeflihrten Bewertung ver
flgbar sein, die aus Informationen des
Emittenten oder aus einer kompetenten
Finanzanalyse abgeleitet wird. Angemessene
Information Uber das nicht zugelassene
beziehungsweise nicht einbezogene Wertpa-
pier oder gegebenenfalls das zugehorige, das
heiRt in dem Wertpapier verbriefte Portfolio
muss in Form einer regelméaRigen und exak-
ten Information fir den Fonds verfligbar sein.

2. Geldmarktinstrumente von Emittenten, die
nicht den oben genannten Anforderungen
genligen, wenn sie liquide sind und sich ihr
Wert jederzeit genau bestimmten lésst.
Liquide sind Geldmarktinstrumente, die sich
innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenz-
ten Kosten verduRern lassen. Hierbei ist die
Verpflichtung der Gesellschaft zu berlicksich-
tigen, Anteile am Fonds auf Verlangen der
Anleger zuriickzunehmen und hierfir in der
Lage zu sein, solche Geldmarktinstrumente
entsprechend kurzfristig verauRern zu kon-
nen. Fur die Geldmarktinstrumente muss
zudem ein exaktes und verlassliches
Bewertungssystem existieren, das die
Ermittlung des Nettobestandswertes des
Geldmarktinstruments ermdglicht und auf
Marktdaten basiert oder auf Bewertungsmo-
dellen (einschlief3lich Systeme, die auf fortge-
flhrten Anschaffungskosten beruhen). Das
Merkmal der Liquiditat gilt far Geldmarkt-
instrumente erfillt, wenn diese an einem
organisierten Markt innerhalb des EWR zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind oder
an einem organisierten Markt auf3erhalb des
EWR zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, sofern die BaFin die Wahl dieses
Marktes zugelassen hat.

3. Aktien aus Neuemissionen, wenn nach deren
Ausgabebedingungen deren Zulassung an
einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU
oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den EWR zum Handel oder
deren Zulassung an einem organisierten



Markt oder deren Einbeziehung in diesen in
einem Mitgliedstaat der EU oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Gber
den EWRzu beantragen ist, oder

— deren Zulassung an einer Bérse zum Han-
del oder deren Zulassung an einem orga-
nisierten Markt oder die Einbeziehung in
diesen aufderhalb der Mitgliedstaaten der
EU oder auBerhalb der anderen Vertrags-
staaten des Abkommens Uber den EWR
zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser
Borse oder dieses organisierten Marktes
von der BaFin zugelassen ist,sofern die
Zulassung oder Einbeziehung innerhalb
eines Jahres nach der Ausgabe erfolgt.

4. Schuldscheindarlehen, die nach dem Erwerb
fr den Fonds mindestens zweimal abgetre-
ten werden kénnen und von einer der folgen-
den Einrichtungen gewéhrt wurden:

a) dem Bund, einem Sondervermdgen des
Bundes, einem Land der EU oder einem
Mitgliedstaat der OECD,

b) einer anderen inlandischen Gebietskor
perschaft oder einer Regionalregierung
oder ortlichen Gebietskoérperschaft eines
anderen Mitgliedstaats der EU oder eines
anderen Vertragsstaats des Abkommens
Uber den EWR, sofern fiir die Forderung
nach der Verordnung Uber Aufsichtsanfor
derungen an Kreditinstitute und Wertpa-
pierfirmen in derselben Weise behandelt
werden kann wie eine Forderung an den
Zentralstaat, auf dessen Hoheitsgebiet
die Regionalregierung oder die Gebiets-
korperschaft ansassig ist,

c) sonstigen Koérperschaften oder Anstalten
des offentlichen Rechts mit Sitz im Inland
oder in einem anderen Mitgliedstaat der
EU oder einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den EWR,

d) Unternehmen, die Wertpapiere ausgege-
ben haben, die an einem organisierten
Markt innerhalb des EWR zum Handel
zugelassen sind oder die an einem sons-
tigen geregelten Markt, der die wesent-
lichen Anforderungen an geregelte Markte
im Sinne der Richtlinie Gber Markte fur
Finanzinstrumente in der jeweils geltenden
Fassung erflllt, zum Handel zugelassen
sind, oder

e) anderen Schuldnern, sofern eine der in
Buchstabe a) bis ¢) bezeichneten Stellen
die Gewadhrleistung flr die Verzinsung
und Ruckzahlung Gbernommen hat.

Investmentanteile und deren
Anlagegrenzen

Im Abschnitt ,, Anlageziel und -strategie — Anlage-
strategie” des Besonderen Teils und in den Anlage-
bedingungen ist dargestellt, in welcher Hohe die
Gesellschaft fir Rechnung des Fonds in Anteile an
Zielfonds anlegen kann, sofern diese offene in- und
auslandische Investmentvermagen sind.

Die Zielfonds durfen nach ihren Anlagebedingun-
gen oder ihrer Satzung hochstens bis zu 10% in
Anteile an anderen offenen Investmentvermogen

investieren. Fur Anteile an AIF gelten darlber hin-
aus folgende Anforderungen:

Der Zielfonds muss nach Rechtsvorschriften
zugelassen worden sein, die ihn einer wirksamen
offentlichen Aufsicht zum Schutz der Anleger
unterstellen, und es muss eine ausreichende
Gewdhr fir eine befriedigende Zusammenarbeit
zwischen der BaFin und der Aufsichtsbehérde
des Zielfonds bestehen.

Das Schutzniveau der Anleger muss gleichwertig
zu dem Schutzniveau eines Anlegers in einem
inlandischen OGAW sein, insbesondere im Hin-
blick auf Trennung von Verwaltung und Verwahrung
der Vermogensgegenstande, fir die Kreditauf-
nahme und -gewéhrung sowie fir Leerverkaufe
von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten.

Die Geschaftstatigkeit des Zielfonds muss
Gegenstand von Jahres- und Halbjahresberichten
sein und den Anlegern erlauben, sich ein Urteil
Uber das Vermogen und die Verbindlichkeiten
sowie die Ertrage und die Transaktionen im
Berichtszeitraum zu bilden.

Der Zielfonds muss ein Publikumsfonds sein, bei
dem die Anzahl der Anteile nicht zahlenmaéRig
begrenzt ist und die Anleger ein Recht zur Rick-
gabe der Anteile haben.

In Anteile an einem einzigen Zielfonds durfen nur
bis zu 20% des Wertes des Fonds angelegt wer-
den. In AIF dirfen insgesamt nur bis zu 30% des
Wertes des Fonds angelegt werden. Die Gesell-
schaft darf fir Rechnung des Fonds nicht mehr
als 25% der ausgegebenen Anteile eines Ziel-
fonds erwerben.

Informationen der Anleger bei Aussetzung der
Ricknahme von Zielfondsanteilen

Zielfonds kdnnen im gesetzlichen Rahmen zeit-
weise die Ricknahme von Anteilen aussetzen.
Dann kann die Gesellschaft die Anteile an dem
Zielfonds nicht bei der Verwaltungsgesellschaft
oder Verwabhrstelle des Zielfonds gegen Auszah-
lung des Rlcknahmepreises zurlickgeben (siehe
auch den Abschnitt , Risikohinweise — Risiken der
negativen Wertentwicklung des Fonds (Markt-
risiko) — Risiken im Zusammenhang mit der
Investition in Investmentanteile”). Auf der Inter-
netseite www.dws.de ist aufgefiihrt, ob und in
welchem Umfang der Fonds Anteile von Ziel-
fonds halt, die derzeit die Riicknahme von
Anteilen ausgesetzt haben.

Derivate

Die Gesellschaft darf fiir den Fonds als Teil der
Anlagestrategie Geschafte mit Derivaten tati-
gen, sofern im Besonderen Teil nichts anderes
bestimmt ist. Dies schlieBt Geschafte mit
Derivaten zur effizienten Portfoliosteuerung
und zur Erzielung von Zusatzertragen, das
heiBt auch zu spekulativen Zwecken, ein.
Dadurch kann sich das Verlustrisiko des Fonds
zumindest zeitweise erhéhen.

Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis von
den Kursschwankungen oder den Preiserwartun-
gen anderer Vermdgensgegenstande (, Basis-
wert”) abhédngt. Die nachfolgenden Ausfiihrungen
beziehen sich sowohl auf Derivate als auch auf
Finanzinstrumente mit derivativer Komponente
(zusammen , Derivate”).

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das
Marktrisiko des Fonds hochstens verdoppeln
(,,Marktrisikogrenze”). Marktrisiko ist das Verlust-
risiko, das aus Schwankungen beim Marktwert
von im Fonds gehaltenen Vermogensgegen-
standen resultiert, die auf Verdnderungen von
variablen Preisen beziehungsweise Kursen des
Marktes wie Zinssatzen, Wechselkursen, Aktien-
und Rohstoffpreisen oder auf Veranderungen bei
der Bonitat eines Emittenten zuriickzufihren
sind. Die Gesellschaft hat die Marktrisikogrenze
laufend einzuhalten. Die Auslastung der Markt-
risikogrenze hat sie taglich nach gesetzlichen Vor
gaben zu ermitteln; diese ergeben sich aus der
Verordnung Uber Risikomanagement und Risiko-
messung beim Einsatz von Derivaten, Wert-
papier-Darlehen und Pensionsgeschaften in
Investmentvermogen nach dem Kapitalanlage-
gesetzbuch (, Derivateverordnung”).

Genaue Angaben, welche Derivate die
Gesellschaft fiur Rechnung des Fonds erwer-
ben darf und welche Methode zur Ermittlung
der Auslastung der Marktrisikogrenze verwen-
det wird, sind im Abschnitt , Derivate” des
Besonderen Teils dargestelit.

Terminkontrakte

Terminkontrakte sind fur beide Vertragspartner
unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu
einem bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeits-
datum, oder innerhalb eines bestimmten Zeitrau-
mes, eine bestimmte Menge eines bestimmten
Basiswertes zu einem im Voraus bestimmten
Preis zu kaufen beziehungsweise zu verkaufen.
Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds im
Rahmen der Anlagegrundsatze Terminkontrakte
auf fir den Fonds erwerbbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, Zinsséatze, Wechselkurse
oder Wéhrungen sowie auf Qualifizierte Finanz-
indizes abschlielRen.

Optionsgeschéfte

Optionsgeschafte beinhalten, dass einem Dritten
gegen Entgelt (,,Optionspramie”) das Recht einge-
raumt wird, wéhrend einer bestimmten Zeit oder
am Ende eines bestimmten Zeitraums zu einem
von vornherein vereinbarten Preis (,Basispreis”)
die Lieferung oder die Abnahme von Vermdogens-
gegensténden oder die Zahlung eines Differenz-
betrags zu verlangen, oder auch entsprechende
Optionsrechte zu erwerben. Die Gesellschaft darf
fur Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlage-
grundsatze am Optionshandel teilnehmen.
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Swaps

Swaps sind Tauschvertrage, bei denen die dem
Geschaft zugrunde liegenden Zahlungsstrome
oder Risiken zwischen den Vertragspartnern
ausgetauscht werden. Die Gesellschaft darf fir
Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlage-
grundsatze Swapgeschéfte abschliefien wie
zum Beispiel Zinsswaps, Wahrungsswaps, Zins-
Wahrungsswaps und Varianzswaps.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swap-
tion ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu
einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb
einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich der
Konditionen genau spezifizierten Swap einzutre-
ten. Im Ubrigen gelten die im Zusammenhang
mit Optionsgeschéften dargestellten Grundsatze.
Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds
nur solche Swaptions abschlief3en, die sich aus
den oben beschriebenen Optionen und Swaps
zusammensetzen.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es
ermdglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolumen
auf andere zu Ubertragen. Im Gegenzug zur Uber-
nahme des Kreditausfallrisikos zahlt der Verkaufer
des Risikos eine Pramie an seinen Vertragspartner.
Im Ubrigen gelten die Ausfiihrungen zu Swaps
entsprechend.

Total Return Swaps

Total Return Swaps sind Derivate, bei denen sémt-
liche Ertrage und Wertschwankungen eines Basis-
wertes gegen eine vereinbarte feste Zinszahlung
getauscht werden. Ein Vertragspartner, der Siche-
rungsnehmer, transferiert damit das gesamte Kre-
dit- und Marktrisiko aus dem Basiswert auf den
anderen Vertragspartner, den Sicherungsgeber. Im
Gegenzug zahlt der Sicherungsnehmer eine Pré-
mie an den Sicherungsgeber.

Sofern fir den Fonds Total Return Swaps einge-
setzt werden, werden die Einzelheiten hierzu im
Abschnitt , Einsatz von Total Return Swaps” des
Besonderen Teils offengelegt.

In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente
Die Gesellschaft kann fiir Rechnung des Fonds
die vorstehend beschriebenen Finanzinstrumente
auch erwerben, wenn diese in Wertpapieren
verbrieft sind. Dabei kdnnen die Geschafte, die
Finanzinstrumente zum Gegenstand haben, auch
nur teilweise in Wertpapieren enthalten sein
(zum Beispiel Optionsanleihen). Die Aussagen zu
Chancen und Risiken gelten fir solche verbrief-
ten Finanzinstrumente entsprechend, jedoch mit
der Maldgabe, dass das Verlustrisiko bei verbrief-
ten Finanzinstrumenten auf den Wert des Wert-
papiers beschrankt ist.

OTC-Derivategeschifte

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds
sowohl Derivategeschéfte tatigen, die an einer
Bérse zum Handel zugelassen oder an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in
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diesen einbezogen sind, als auch auf3erborsliche
Geschéfte, sogenannte overthe-counter (OTC)-
Geschéfte.

Derivategeschafte, die nicht zum Handel an einer
Borse zugelassen oder an einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen einbezo-
gen sind, darf die Gesellschaft nur mit geeigneten
Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstitu-
ten auf der Basis standardisierter Rahmenvertréage
tatigen. Bei auRerborslich gehandelten Derivaten
wird das Kontrahentenrisiko bezlglich eines Ver
tragspartners auf 5% des Wertes des Fonds
beschrankt. Ist der Vertragspartner ein Kreditinsti-
tut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU, in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den EWR oder einem Drittstaat mit vergleich-
barem Aufsichtsniveau, so darf das Kontrahenten-
risiko bis zu 10% des Wertes des Fonds betragen.
AuRerborslich gehandelte Derivategeschéfte, die
mit einer zentralen Clearingstelle einer Borse oder
eines anderen organisierten Marktes als Vertrags-
partner abgeschlossen werden, werden auf diese
Grenzen nicht angerechnet, wenn die Derivate
einer taglichen Bewertung zu Marktkursen mit
tdglichem Margin-Ausgleich unterliegen. Anspri-
che des Fonds gegen einen Zwischenhandler sind
jedoch auf die Grenzen anzurechnen, auch wenn
das Derivat an einer Borse oder an einem anderen
organisierten Markt gehandelt wird.

Wertpapier-Darlehensgeschafte

Die im Fonds gehaltenen Wertpapiere, Geldmarkt-
instrumente und Investmentanteile kénnen zur
Erzielung von Zusatzertragen darlehensweise
gegen marktgerechtes Entgelt an Dritte Ubertra-
gen werden. Hierbei kann der gesamte Bestand
des Fonds an Wertpapieren, Geldmarktinstrumen-
ten und Investmentanteilen nur auf unbestimmte
Zeit als Wertpapier-Darlehen an Dritte Ubertragen
werden. Die Gesellschaft behalt sich vor, in Abhan-
gigkeit von den jeweiligen Marktgegebenheiten,
mit dem Ziel der vollen Ausschépfung des Ertrags-
potenzials im Interesse der Anleger auch tatsach-
lich samtliche im Fonds gehaltenen Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente und Investmentanteile
darlehensweise zu Ubertragen. Eine Ubersicht
der aktuellen Auslastungsquoten kann der Inter-
netseite www.dws.de entnommen werden. Die
Gesellschaft hat jederzeit die Moglichkeit, das Dar-
lehensgeschaft zu kiindigen. Es muss vertraglich
vereinbart werden, dass nach Beendigung des
Darlehensgeschéfts dem Fonds Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente oder Investmentanteile
gleicher Art, Glte und Menge innerhalb der
Ublichen Abwicklungszeit zurlickibertragen wer-
den. Voraussetzung fir die darlehensweise Uber-
tragung von Wertpapieren, Geldmarkinstrumenten
und Investmentanteilen ist, dass dem Fonds aus-
reichende Sicherheiten gewahrt werden. Hierzu
kdnnen Guthaben abgetreten oder verpfandet
beziehungsweise Wertpapiere oder Geldmarkt-
instrumente Ubereignet oder verpfandet werden.
Die Ertrage aus der Anlage der Sicherheiten
stehen dem Fonds zu.

Der Darlehensnehmer ist aufterdem verpflichtet,
die Ertrage aus darlehensweise erhaltenen Wert-
papieren, Geldmarktinstrumenten oder Invest-
mentanteilen bei Falligkeit an die Verwahrstelle flr
Rechnung des Fonds zu zahlen. Alle an einen Dar
lehensnehmer Ubertragenen Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente oder Investmentanteile dirfen
10% des Wertes des Fonds nicht Ubersteigen.

Gelddarlehen darf die Gesellschaft Dritten fur
Rechnung des Fonds nicht gewahren.

Pensionsgeschafte

Die Gesellschaft darf zur Erzielung von Zusatzertra-
gen und zur kurzfristigen besicherten Geldanlage
fr Rechnung des Fonds Pensionsgeschéafte mit
Kreditinstituten und Finanzdienstleistungsinstituten
mit einer Hochstlaufzeit von zwdlf Monaten
abschlieRen. Dabei kann sie sowohl samtliche
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder
Investmentanteile des Fonds gegen Entgelt auf
einen Pensionsnehmer Ubertragen (, einfaches
Pensionsgeschaft”), als auch Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente oder Investmentanteile im Rah-
men der jeweils geltenden Anlagegrenzen gegen
Barmittel in Pension nehmen (,,umgekehrtes
Pensionsgeschaft”). Die Gesellschaft behalt sich
vor, in Abhangigkeit von den jeweiligen Marktgege-
benheiten, mit dem Ziel der vollen Ausschopfung
des Ertragspotenzials und einer besicherten
Geldanlage im Interesse der Anleger auch tatsach-
lich sémtliche im Fonds gehaltenen Wertpapiere
beziehungsweise Barmittel im Wege eines Pensi-
onsgeschaftes zu Ubertragen. Die Gesellschaft hat
die Méglichkeit, das Pensionsgeschaft jederzeit

zu kindigen; dies gilt nicht fir Pensionsgeschafte
mit einer Laufzeit von bis zu einer Woche. Bei
Kindigung eines einfachen Pensionsgeschéfts

ist die Gesellschaft berechtigt, die in Pension
gegebenen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente
oder Investmentanteile zuriickzufordern. Die
Kindigung eines umgekehrten Pensionsgeschéfts
kann entweder die Riickerstattung des vollen
Geldbetrags oder des angelaufenen Geldbetrags
in Hohe des aktuellen Marktwertes zur Folge
haben. Pensionsgeschafte sind nur in Form soge-
nannter echter Pensionsgeschafte zuldssig. Dabei
Ubernimmt der Pensionsnehmer die Verpflichtung,
die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder
Investmentanteile zu einem bestimmten oder vom
Pensionsgeber zu bestimmenden Zeitpunkt zurtick
zu Ubertragen oder den Geldbetrag samt Zinsen
zurlickzuzahlen.

Kontrahentenauswahl

Der Abschluss von OTC-Derivategeschaften ein-
schlieRlich Total Return Swaps, WertpapierDarle-
hensgeschaften und Pensionsgeschéften ist nur
mit Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungs-
instituten auf Grundlage von standardisierten
Rahmenvertragen zuldssig. Die Kontrahenten
mussen der laufenden Aufsicht einer 6ffentlichen
Stelle unterliegen, finanziell solide sein und Uber
eine Organisationsstruktur und Ressourcen



verfligen, die sie fur die von ihnen zu erbringen-
den Leistungen bendtigen. Generell haben alle
Kontrahenten ihren Hauptsitz in Mitgliedslandern
der Organisation flr wirtschaftliche Zusammen-
arbeit und Entwicklung (,,OECD"), der G20 oder
Singapur. Zudem ist erforderlich, dass entweder
der Kontrahent selbst oder aber dessen Mutter
gesellschaft Uber ein Investment Grade Rating
einer der fihrenden Ratingagenturen verflgt.

Sicherheitenstrategie

Im Rahmen von Derivate-, Wertpapier-Darlehens-
und Pensionsgeschaften nimmt die Gesellschaft
flr Rechnung des Fonds Sicherheiten entgegen.
Die Sicherheiten dienen dazu, das Ausfallrisiko
des Vertragspartners dieser Geschéafte ganz oder
teilweise zu reduzieren. Bei physisch abgewickel-
ten Devisentermingeschéften kann unter Bertick-
sichtigung der Laufzeit und der Kreditwirdigkeit
des Vertragspartners auf eine Besicherung ver
zichtet werden.

Arten der zuldssigen Sicherheiten

Die Gesellschaft akzeptiert bei Derivategeschéaf-
ten/Wertpapier-Darlehensgeschéften/Pensions-
geschaften folgende Vermogensgegenstande als
Sicherheiten:

1. Diese Sicherheiten missen vor oder zum
Zeitpunkt der Ubertragung der (iberlassenen
Wertpapiere im Falle des WertpapierDarle-
hensgeschéfts erhalten worden sein. Werden
die Wertpapiere Uber vermittelnde Stellen
verliehen, kann die Ubertragung der Wert-
papiere vor Erhalt der Sicherheiten erfolgen,
sofern die jeweilige vermittelnde Stelle den
ordnungsgemafien Abschluss des Geschafts
gewahrleistet. Besagte vermittelnde Stelle
kann anstelle des Entleihers Sicherheiten
stellen.

2. Grundsétzlich sind Sicherheiten flr Wertpapier
Darlehensgeschéfte, Pensionsgeschafte und
Geschafte mit OTC-Derivaten in einer der
folgenden Formen zu stellen:

— liquide Vermogenswerte wie Barmittel,
kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstru-
mente gemafd Definition in Richtlinie
2007/16/EG vom 19. Mérz 2007, Akkreditive
und Garantien auf erstes Anfordern, die
von nicht mit dem Kontrahenten verbunde-
nen Kreditinstituten mit guter Bonitét aus-
gegeben werden, beziehungsweise von
einem Mitgliedstaat der Européischen
Union oder dessen Gebietskorperschaften
oder von einem OECD-Mitgliedstaat oder
dessen Gebietskorperschaften oder von
supranationalen Institutionen und Behdrden
auf kommunaler, regionaler oder internatio-
naler Ebene begebene Anleihen, unabhén-
gig von ihrer Restlaufzeit;

— Anteile eines in Geldmarktinstrumente
anlegenden Organismus flr gemeinsame
Anlagen (,,OGA"), der taglich einen Netto-
inventarwert berechnet und der Uber ein
Rating von AAA oder ein vergleichbares
Rating verflgt;

— Anteile eines OGAW, der vorwiegend in
die unter den nachsten beiden Gedanken-
strichen aufgeflihrten Anleihen/Aktien
anlegt;

— Anleihen, unabhéngig von ihrer Restlauf-
zeit, die von Emittenten mit einer hohen
Kreditqualitat begeben oder garantiert
werden; oder

— Aktien, die an einem geregelten Markt
eines Mitgliedstaats der Européischen
Union oder an einer Borse eines OECD-
Mitgliedstaats zugelassen sind oder
gehandelt werden, sofern diese Aktien in
einem wichtigen Index enthalten sind.

3. Sicherheiten, die nicht in Form von Barmitteln
oder OGA-/OGAW-Anteilen gestellt werden,
mussen von einer juristischen Person bege-
ben worden sein, die nicht mit dem Kontra-
henten verbunden ist.

Die von einem Vertragspartner gestellten Sicher
heiten mussen unter anderem in Bezug auf Emit-
tenten angemessen risikodiversifiziert sein.
Stellen mehrere Vertragspartner Sicherheiten
desselben Emittenten, sind diese zu aggregieren.
Ubersteigt der Wert der von einem oder mehre-
ren Vertragspartnern gestellten Sicherheiten des-
selben Emittenten nicht 20% des Wertes des
Fonds, gilt die Diversifizierung als angemessen.

Eine angemessene Diversifizierung liegt auch bei
Uberschreitung dieser Grenze vor, wenn dem
Fonds insoweit ausschlief3lich Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente der folgenden Emittenten
oder Garanten als Sicherheit gewahrt werden:
vom Bund, von einem Land, von einem anderen
Mitgliedstaat der Européischen Union oder des-
sen Gebietskorperschaften, von einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens tber den Europé-
ischen Wirtschaftsraum oder von den Gebietskor
perschaften dieses Vertragsstaats, von einem
Drittstaat oder von einer internationalen Organi-
sation, der der Bund, ein anderer Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder ein anderer Ver
tragsstaat des Abkommens Uber den Europa-
ischen Wirtschaftsraum angehort.

Sofern sémtliche gewéhrten Sicherheiten aus
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten eines
solchen Emittenten oder Garanten bestehen,
missen diese Sicherheiten im Rahmen von min-
destens sechs verschiedenen Emissionen bege-
ben worden sein. Der Wert der im Rahmen
derselben Emission begebenen Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente darf dabei 30% des
Wertes des Fonds nicht Uberschreiten.

Umfang der Besicherung
Wertpapier-Darlehensgeschafte werden in vollem
Umfang besichert. Der Kurswert der als Darlehen
Ubertragenen Wertpapiere bildet dabei zusam-
men mit den zugehorigen Ertragen den Siche-
rungswert. Die Leistung der Sicherheiten durch
den Darlehensnehmer darf den Sicherungswert
zuzlglich eines marktiblichen Aufschlags nicht
unterschreiten.

Im Ubrigen miissen Derivate-, Wertpapier-
Darlehens- und Pensionsgeschéfte in einem
Umfang besichert sein, der sicherstellt, dass der
Anrechnungsbetrag fur das Ausfallrisiko des jewei-
ligen Vertragspartners 5% des Wertes des Fonds
nicht Uberschreitet. Ist der Vertragspartner ein
Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
EU oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens tber den EWR oder in einem Dritt-
staat, in dem gleichwertige Aufsichtsbestimmun-
gen gelten, so darf der Anrechnungsbetrag fir das
Ausfallrisiko 10% des Wertes des Fonds betragen.

Allgemeine Regeln fir die
Sicherheitenbewertung

Die Gesellschaft (oder ihre Vertreter) nimmt téglich
eine Bewertung der erhaltenen Sicherheiten vor.
Erscheint der Wert der bereits gewahrten Sicher
heiten angesichts des zu deckenden Betrags nicht
ausreichend, hat der Kontrahent sehr kurzfristig
zusatzliche Sicherheiten zur Verfligung zu stellen.
Soweit angemessen, wird den mit den als
Sicherheiten akzeptierten Vermogenswerten
verbundenen Wechselkurs- oder Marktrisiken
durch Sicherheitsmargen Rechnung getragen.
Sicherheiten, die zum Handel an einer Borse
zugelassen sind oder an einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen einbezo-
gen sind, werden zum Schlusskurs des Vortages
beziehungsweise Schlusskurs des gleichen
Tages, sofern bei der Bewertung bereits verflg-
bar, bewertet. Die Bewertung wird entsprechend
durchgefiihrt, um einen maéglichst marktnahen
Wert der Sicherheiten zu erhalten.

Strategie fiir Abschldge der Bewertung
(Haircut-Strategie)

Die Gesellschaft verflgt Uber eine Strategie fur
die Anwendung von Sicherheitsabschléagen bezie-
hungsweise Sicherheitsaufschlagen auf finanzielle
Vermogenswerte, die als Sicherheiten akzeptiert
werden (,Haircut-Strategie”). Die Abschlage
beziehungsweise Aufschldge auf die Sicherheiten
bestimmen sich durch:

a) die Bonitat des Kontrahenten,

b) die Liquiditat der Sicherheit,

c) ihre Preisvolatilitat,

d) die Bonitat des Emittenten, und/oder

e) das Land oder den Markt, in dem die Sicher
heit gehandelt wird.

Bei OTC-Derivategeschaften werden grundsétzlich
neben Barsicherheiten nur erstklassigeStaatsanlei-
hen akzeptiert. Hierbei wird auf den Marktwert
derSicherheiten ein Sicherheitsabschlag von 2%
bei kurzlaufenden Staatsanleihen und bis zu 10%
bei langer laufenden Staatsanleihen vorgenom-
men, das heil3t der aktuelle Marktwert der Sicher
heiten wird nur zu 90% bis 98% auf den zu
deckenden Betrag angerechnet. Dies entspricht in
etwa einer Uberbesicherungsquote von 102% bis
110%. Barsicherheiten kénnen ohne Abschlag
akzeptiert werden.Wertpapier-Darlehensgeschafte
sind Uberbesichert. Es wird ein Sicherheitsauf-
schlag auf den Marktwert des zu besichernde
Wertpapier-Darlehensgeschéfts vorgenommen,
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das heil3t, es werden vom Darlehensnehmer
Sicherheiten in Hohe der nachfolgenden Uber
besicherungsquoten gestellt.

Uberbesicherungsquote
flir Staatsanleihen mit
einem erstklassigen Rating mindestens 103%
Uberbesicherungsquote

flr Staatsanleihen mit
einem niedrigen Investment
Grade-Rating mindestens 103%
Uberbesicherungsquote

fir Unternehmensanleihen mit
einem erstklassigen Rating  mindestens 105%
Uberbesicherungsquote

fir Unternehmensanleihen mit
einem niedrigen Investment
Grade-Rating mindestens 107 %
Uberbesicherungsquote

fr Blue Chips und Mid Caps mindestens 105%

Uberbesicherungsquote
fur Barsicherheiten mindestens 101 %
Die verwendeten Sicherheitsabschldge bezie-
hungsweise Sicherheitsaufschldge werden in
regelméfigen Abstdnden, mindestens jahrlich,
auf ihre Angemessenheit hin Uberprift und, falls
notwendig, entsprechend angepasst.

Anlage von Barsicherheiten

Barsicherheiten in Form von Bankguthaben dirfen
auf Sperrkonten bei der Verwahrstelle des Fonds
oder mit ihrer Zustimmung bei einem anderen
Kreditinstitut gehalten werden. Die Wiederanlage
darf nur in Staatsanleihen von hoher Qualitat oder
in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur
erfolgen. Zudem kénnen Barsicherheiten im Wege
eines umgekehrten Pensionsgeschéfts mit einem
Kreditinstitut angelegt werden, wenn die Rick-
forderung des aufgelaufenen Guthabens jederzeit
gewahrleistet ist.

Verwahrung von Wertpapieren als Sicherheit

Die Gesellschaft kann fir Rechnung des Fonds im
Rahmen von Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und
Pensionsgeschaften Wertpapiere als Sicherheiten
entgegennehmen. \Wenn diese Wertpapiere als
Sicherheit Ubertragen wurden, missen sie bei der
Verwahrstelle verwahrt werden. Hat die Gesell-
schaft die Wertpapiere im Rahmen von Derivate-
oder WertpapierDarlehensgeschéften als
Sicherheit verpféndet erhalten, kénnen sie auch bei
einer anderen Stelle verwahrt werden, die einer
wirksamen o6ffentlichen Aufsicht unterliegt und
vom Sicherungsgeber unabhangig ist. Eine Wieder
verwendung der Wertpapiere ist nicht zuléssig.
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Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fur
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger ist bis
zu 10% des Wertes des Fonds zuldssig, sofern
die Bedingungen der Kreditaufnahme markt-
Ublich sind und die Verwahrstelle der Kreditauf-
nahme zustimmt.

Hebelwirkung (Leverage)

Leverage (,,Hebelwirkung”) bezeichnet jede
Methode, mit der die Gesellschaft den Investiti-
onsgrad des Fonds erhéht. Der Investitionsgrad
stellt den prozentualen Anteil von marktrisikobe-
hafteten Positionen im Fonds dar und kann durch
die Hebelwirkung von Derivaten auf Gber 100%
des Nettoinventarwertes steigen. Leverage wird
hauptséachlich durch den Einsatz von Derivaten,
durch Kreditaufnahme und durch die Wieder-
anlage von Sicherheiten aus Wertpapier-Darle-
hens- und Pensionsgeschaften erzeugt. Zu den
Derivaten zahlen auch strukturierte Produkte mit
derivativer Komponente wie zum Beispiel Bonus-
und Discountzertifikate, Credit Linked Notes und
Wandelanleihen.

Die Gesellschaft kann solche Methoden fir
den Fonds in dem in diesem Verkaufsprospekt
beschriebenen Umfang nutzen. Die Mdglichkeit
der Nutzung von Derivaten und des Abschlus-
ses von WertpapierDarlehensgeschaften

sowie Pensionsgeschéften wird im Abschnitt

. Anlagegrundsatze und -grenzen — Vermdgens-
gegenstande — Derivate beziehungsweise —
WertpapierDarlehensgeschafte und —
Pensionsgeschafte” dargestellt. Die Mdglichkeit
zur Kreditaufnahme ist im Abschnitt ,, Anlage-
grundsétze und -grenzen — Kreditaufnahme”
erlautert.

Der Leverage wird nach der Bruttomethode
berechnet. In der Berechnung werden alle Deri-
vate einbezogen, unabhangig davon, ob Derivate
der Risikoabsicherung oder der Renditeoptimie-
rung dienen. Der Brutto Leverage des Fonds wird
aus dem Verhaltnis zwischen der Summe der
absoluten Werte aller marktrisikobehafteten Posi-
tionen des Fonds und seinem Nettoinventarwert
ermittelt. Barmittel und sonstige marktrisikofreie
Vermdgensgegenstande in Fondswahrung blei-
ben unberlicksichtigt.

Einzelne Derivategeschafte oder Wertpapierpositi-
onen werden in der Berechnung des Leverage
nicht miteinander zu verrechnet, das heif3t soge-
nannte Netting- und Hedging-Vereinbarungen blei-
ben unberlcksichtigt. Etwaige Effekte aus der
Wiederanlage von Sicherheiten bei Wertpapier
Darlehens- und Pensionsgeschaften werden
berlcksichtigt.

Die Berechnung des Nettoinventarwertes wird
im Abschnitt , Anteile - Ausgabe- und Ricknah-
mepreis” erlautert.

Die Gesellschaft erwartet, dass das nach der
Brutto-Methode berechnete Leverage des Fonds
nicht mehr als das 5-fache seines Nettoinventar
wertes betragt. Abhdngig von den Marktbedin-
gungen kann der Leverage jedoch schwanken, so
dass es trotz der standigen Uberwachung durch
die Gesellschaft zu Uberschreitungen der ange-
strebten Grenze kommen kann.

Bewertung

Allgemeine Regeln fiir die
Vermogensbewertung

An einer Bérse zugelassene/

an einem organisierten Markt gehandelte
Vermdégensgegensténde
Vermdgensgegenstande, die zum Handel an
einer Borse zugelassen sind oder an einem ande-
ren organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind sowie Bezugsrechte flr den
Fonds werden zum letzten verfligbaren handel-
baren Kurs, der eine verlassliche Bewertung
gewahrleistet, bewertet, sofern im nachfolgen-
den Abschnitt ,Besondere Regeln fir die Bewer-
tung einzelner Vermogensgegenstande” nicht
anders angegeben.

Nicht an Bérsen notierte oder an organisierten
Maérkten gehandelte Vermdégensgegenstédnde oder
Vermégensgegensténde ohne handelbaren Kurs
Vermdgensgegenstdnde, die weder zum Handel
an Borsen zugelassen sind noch in einem ande-
ren organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind oder fir die kein handel-
barer Kurs verflgbar ist, werden zu dem aktuel-
len Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger
Einschatzung nach geeigneten Bewertungs-
modellen unter Berlcksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten angemessen ist, sofern im
nachfolgenden Abschnitt ,Besondere Regeln

flr die Bewertung einzelner Vermogensgegen-
stdnde” nicht anders angegeben.

Besondere Regeln fir die Bewertung
einzelner Vermdgensgegenstande

Nichtnotierte Schuldverschreibungen

und Schuldscheindarlehen

Fir die Bewertung von Schuldverschreibungen,
die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen
oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind (zum
Beispiel nicht notierte Anleihen, Commercial
Papers und Einlagenzertifikate), und fur die
Bewertung von Schuldscheindarlehen werden
die fir vergleichbare Schuldverschreibungen
und Schuldscheindarlehen vereinbarten Preise
und gegebenenfalls die Kurswerte von Anleihen
vergleichbarer Emittenten mit entsprechender
Laufzeit und Verzinsung herangezogen, erforder
lichenfalls mit einem Abschlag zum Ausgleich
der geringeren VerauRerbarkeit.



Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu dem Fonds gehérenden Optionsrechte und
Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten
Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse
zugelassen oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
werden zu dem jeweils letzten verfligbaren han-
delbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung
gewahrleistet, bewertet.

Das gleiche gilt fir Forderungen und Verbindlich-
keiten aus fur Rechnung des Fonds verkauften
Terminkontrakten. Die zu Lasten des Fonds
geleisteten Einschisse werden unter Einbezie-
hung der am Borsentag festgestellten Bewer
tungsgewinne und Bewertungsverluste zum
Wert des Fonds hinzugerechnet.

Swaps

Swaps werden zu ihrem Verkehrswert angesetzt,
der bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigne-
ten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung
der Gesamtumsténde angemessen ist.

Bankguthaben, weitere Vlermdégensgegenstéande,
Verbindlichkeiten, Festgelder und Anteile an
Investmentvermogen

Bankguthaben werden grundsatzlich zu ihrem
Nennwert zuziglich zugeflossener Zinsen
bewertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet,
sofern das Festgeld jederzeit kiindbar ist und die
Ruckzahlung bei der Kiindigung nicht zum Nenn-
wert zuzlglich Zinsen erfolgt.

Anteile an Investmentvermogen werden grund-
sétzlich mit ihrem letzten festgestellten Ricknah-
mepreis angesetzt oder zum letzten verfligbaren
handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewer
tung gewahrleistet. Stehen diese Werte nicht zur
Verfligung, werden Anteile an Investmentvermao-
gen zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der
bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Berticksichtigung der
aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Wertpapier-Darlehensgeschéfte und
Pensionsgeschéfte

Flr Ruckerstattungsanspriiche aus Wertpapier-
Darlehensgeschéften ist der jeweilige Kurswert
der als Darlehen Ubertragenen Vermdgensgegen-
stdnde maRgebend.

Werden Vermdgensgegenstande fir Rechnung
des Fonds in Pension gegeben, so sind diese
weiterhin bei der Bewertung zu berlcksichtigen.
Daneben ist der im Rahmen des Pensionsge-
schaftes flr Rechnung des Fonds empfangene
Betrag im Rahmen der Bankguthaben auszu-
weisen.

Werden flir Rechnung des Fonds Vermdégens-
gegenstande in Pension genommen, so sind
diese bei der Bewertung nicht zu bericksichti-
gen. Aufgrund der vom Fonds geleisteten Zah-
lung ist bei der Bewertung eine Forderung an
den Pensionsgeber in Hohe der abgezinsten
Rickzahlungsanspriiche zu berlcksichtigen.

Auf auslédndische Waéhrung lautende
Vermdgensgegenstdnde

Auf auslandische Wahrung lautende Vermdégens-
gegenstande werden unter Zugrundelegung des
Uber die Handelsplattform Thomson Reuters
ermittelten Kurses der jeweiligen Wahrung des
Fonds taggleich umgerechnet.

Teilinvestmentvermogen

Der Fonds ist nicht Teilinvestmentvermaogen einer
Umbrella-Konstruktion.

Anteile

Die Rechte der Anleger werden ausschlieRlich in
Sammelurkunden verbrieft. Diese Sammelurkun-
den werden bei einer Wertpapier-Sammelbank

verwahrt. Ein Anspruch des Anlegers auf Auslie-
ferung einzelner Anteilscheine besteht nicht. Der
Erwerb von Anteilen ist nur bei Depotverwah-

rung moglich. Die Anteile lauten auf den Inhaber.

Einlieferungspflicht fir

effektive Stlicke

Fir das Sondervermdgen wurden in der Vergan-
genheit Inhaberanteile in Form von effektiven Sti-
cken ausgegeben. Diese effektiven Stlicke durfen
gemal’ dem KAGB nicht langer im Besitz der Anle-
ger bleiben, sondern missen mitsamt den noch
nicht falligen Gewinnanteilscheinen (,, Coupons”)
bei einer Wertpapiersammelbank, einem zugelas-
senen beziehungsweise anerkannten in- oder aus-
landischen Zentralverwahrer oder einem anderen
geeigneten auslandischen Verwahrer in Sammel-
verwahrung gegeben werden. Die Anleger kénnen
nicht verlangen, dass ihnen diese effektiven Sti-
cke wieder herausgegeben werden. Die Gesell-
schaft darf die eingelieferten effektiven Stlcke
durch eine Verbriefung der entsprechenden
Anteile in einer Sammelurkunde ersetzen.

Inhaberanteilscheine, die sich zum 31. Dezember
2016 noch nicht bei einer der oben genannten
Stellen in Sammelverwahrung befunden haben,
wurden mit Ablauf dieses Datums kraftlos. Das
gilt auch fir die noch nicht félligen Coupons. Zum
1. Januar 2017 wurden die Rechte der betroffe-
nen Anleger stattdessen in einer Sammel-
urkunde verbrieft. Die Anleger wurden dann
entsprechend ihrem Anteil am Fondsvermdégen
Miteigentimer an dieser Sammelurkunde bezie-
hungsweise an dem Sammelbestand, zu dem
diese Urkunde gehort. Sie kénnen weiterhin ihre
kraftlosen Inhaberanteilscheine bei der Verwahr
stelle des Fonds einreichen und verlangen, dass
ihnen daflr ihre Anteile am Fonds auf einem
Depotkonto gutgeschrieben werden.

Ausgabe und Rlcknahme

von Anteilen

Die Gesellschaft lasst keine mit Market Timing
oder dhnlichen Praktiken verbundenen Tatigkeiten
zu und behalt sich bei Verdachtsfallen das Recht
vor, Kauf-, Verkauf- und Umtauschorders abzuleh-
nen. Die Gesellschaft wird gegebenenfalls die
notwendigen MaRRnahmen ergreifen, um die
anderen Anleger des Fonds zu schiitzen.

Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grund-
sétzlich nicht beschrénkt. Die Anteile kénnen bei
der Verwahrstelle erworben werden. Sie werden
von der Verwahrstelle zum Ausgabepreis aus-
gegeben, der dem Nettoinventarwert pro Anteil
(,,Anteilwert"”) zuzlglich eines Ausgabeauf-
schlags entspricht. Daneben ist der Erwerb Uber
die Vermittlung Dritter moglich, hierbei kénnen
zusatzliche Kosten entstehen. Die Gesellschaft
behalt sich vor, die Ausgabe von Anteilen vori-
bergehend oder endgliltig einzustellen. Im Falle
einer voribergehenden Einstellung der Ausgabe
der Anteile kann diese sowohl vollstdndig als
auch teilweise erfolgen.

Sofern fur eine Anlage eine Mindestanlage-
summe vorgeschrieben ist, ist dies im Abschnitt
.Mindestanlagesumme” des Besonderen Teils
offengelegt.

Es kann vorgesehen sein, dass Anteile an man-
chen Anteilklassen des Fonds nur dann von
Anlegern erworben und gehalten werden durfen,
soweit diese Anleger bestimmte zusatzliche Vor
aussetzungen erflllen. Diese Voraussetzungen
sind zutreffendenfalls im Abschnitt ,Anteile —
Ausgabe von Anteilen” des Besonderen Teils
beschrieben.

Rucknahme von Anteilen

Die Anleger kdnnen bewertungstéglich die Rick-
nahme von Anteilen verlangen, sofern die Gesell-
schaft die Anteilricknahme nicht vortibergehend
ausgesetzt hat (siehe Abschnitt , Anteile — Aus-
setzung der Anteilricknahme”). Riicknahme-
orders sind bei der Verwahrstelle oder der
Gesellschaft selbst zu stellen. Die Gesellschaft
ist verpflichtet, die Anteile zu dem am Abrech-
nungsstichtag geltenden Ricknahmepreis
zurlickzunehmen, der dem an diesem Tag ermit-
telten Anteilwert — gegebenenfalls abziglich
eines Ricknahmeabschlages — entspricht. Die
Ricknahme kann auch durch die Vermittlung
Dritter erfolgen, hierbei kdnnen zusatzliche
Kosten entstehen.

Abrechnung bei Anteilausgabe

und -riicknahme

Die Gesellschaft tragt dem Grundsatz der Anleger
gleichbehandlung Rechnung, indem sie sicherstellt,
dass sich kein Anleger durch den Kauf oder Verkauf
von Anteilen zu bereits bekannten Anteilwerten
Vorteile verschaffen kann. Sie setzt deshalb einen
taglichen Orderannahmeschluss fest. Die Abrech-
nung von Ausgabe- und Riicknahmeorders, die bis
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zum Orderannahmeschluss bei der Verwahrstelle
oder der Gesellschaft eingehen, erfolgt spatestens
an dem auf den Eingang der Order folgenden
Wertermittlungstag (=Abrechnungstag) zu dem
dann ermittelten Anteilwert. Orders, die nach dem
Annahmeschluss bei der Verwahrstelle oder bei
der Gesellschaft eingehen, werden erst am Uber
néchsten Wertermittlungstag (=Abrechnungstag)
zu dem dann ermittelten Anteilwert abgerechnet.
Der Besondere Teil kann im Einzelfall hiervon
abweichendes regeln. Der Orderannahmeschluss
fur diesen Fonds ist auf der Internetseite
www.dws.de veroffentlicht. Er kann von der
Gesellschaft jederzeit gedndert werden.

Darlber hinaus kénnen Dritte die Anteilausgabe
beziehungsweise -rlicknahme vermitteln, zum
Beispiel die depotfiihrende Stelle des Anlegers.
Dabei kann es zu langeren Abrechnungszeiten
kommen. Auf die unterschiedlichen Abrechnungs-
modalitaten der depotfiihrenden Stellen hat die
Gesellschaft keinen Einfluss.

Sofern im Besonderen Teil nichts anderes
bestimmt ist, erfolgt die Verbuchung der jewei-
ligen Anteile oder Uberweisung des zu erhalten-
den Betrags zwei Bankgeschéftstage nach dem
Abrechnungstag. Dieser Zeitraum bezieht sich
auf die Abwicklung zwischen der depotfiihrenden
Stelle und der Verwabhrstelle. Die Verbuchung
oder Uberweisung von der depotfiihrenden
Stelle auf das gewlinschte Empféngerkonto
muss zusatzlich erfolgen und kann zu Verzoge-
rungen flhren. Aus diesem Grunde sollten An-
leger bei festen Zahlungszielen eine etwaige
Verzogerung beriicksichtigen.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft kann die Ricknahme der Anteile
zeitweilig aussetzen, sofern auBergewdhnliche
Umsténde vorliegen, die eine Aussetzung unter
Berlicksichtigung der Interessen der Anleger
erforderlich erscheinen lassen. Solche aufier
gewohnlichen Umsténde liegen etwa vor, wenn
eine Borse, an der ein wesentlicher Teil der
Wertpapiere des Fonds gehandelt wird, auf3er
planmaRig geschlossen ist, oder wenn die Ver-
mogensgegenstande des Fonds nicht bewertet
werden kénnen. Daneben kann die BaFin anord-
nen, dass die Gesellschaft die Rticknahme der
Anteile auszusetzen hat, wenn dies im Interesse
der Anleger oder der Offentlichkeit erforderlich
ist.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die
Anteile erst dann zu dem dann gdltigen Ricknah-
mepreis zurlickzunehmen oder umzutauschen,
wenn sie unverzlglich, jedoch unter Wahrung der
Interessen aller Anleger, Vermogensgegenstande
des Fonds veraufert hat. Einer vorlibergehenden
Aussetzung kann ohne erneute Wiederaufnahme
der Riicknahme der Anteile direkt eine Auflésung
des Sondervermdgens folgen (siehe hierzu den
Abschnitt , Auflésung, Ubertragung und Ver-
schmelzung des Fonds™).
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Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch
Bekanntmachung im Bundesanzeiger und auf der
Internetseite www.dws.de Uber die Aussetzung
und die Wiederaufnahme der Riicknahme der
Anteile. Aufterdem werden die Anleger Uber ihre
depotfihrenden Stellen per dauerhaften Daten-
tréger, etwa in Papierform oder in elektronischer
Form informiert.

Liguiditdtsmanagement

Die Gesellschaft hat fir den Fonds schriftliche
Grundsétze und Verfahren festgelegt, die es ihr
ermdglichen, die Liquiditatsrisiken des Fonds zu
Uberwachen und zu gewahrleisten, dass sich das
Liquiditatsprofil der Anlagen des Fonds mit den
zugrunde liegenden Verbindlichkeiten des Fonds
deckt. Die Grundsétze und Verfahren umfassen:

— Die Gesellschaft Uberwacht die Liquiditats-
risiken, die sich auf Ebene des Fonds oder
der Vermogensgegenstande ergeben konnen.
Sie nimmt dabei eine Einschatzung der Liqui-
ditat der im Fonds gehaltenen Vermdgensge-
gensténde in Relation zum Fondsvermogen
vor und legt hierflr eine Liquiditatsquote fest.
Die Beurteilung der Liquiditat beinhaltet
beispielsweise eine Analyse des Handels-
volumens, der Komplexitat des Vermdgens-
gegenstandes, die Anzahl der Handelstage,
die zur VerduRerung des jeweiligen Vermo-
gensgegenstandes bendtigt werden, ohne
Einfluss auf den Marktpreis zu nehmen. Die
Gesellschaft Gberwacht hierbei auch die Anla-
gen in Zielfonds und deren Rlcknahmegrund-
sdtze und daraus resultierende etwaige
Auswirkungen auf die Liquiditét des Fonds.

— Die Gesellschaft Gberwacht die Liquiditats-
risiken, die sich durch erhdhte Verlangen der
Anleger auf Anteilricknahme ergeben kon-
nen. Hierbei bildet sie sich Erwartungen tber
Nettomittelverdanderungen unter Berlcksichti-
gung von verflgbaren Informationen Gber die
Anlegerstruktur und Erfahrungswerten aus
historischen Nettomittelverdnderungen. Sie
berlicksichtigt die Auswirkungen von Grof3-
abrufrisiken und anderen Risiken (zum Bei-
spiel Reputationsrisiken).

— Die Gesellschaft hat fir den Fonds adéquate
Limits fUr die Liquiditatsrisiken festgelegt.
Sie Uberwacht die Einhaltung dieser Limits
und hat Verfahren bei einer Uberschreitung
oder méglichen Uberschreitung der Limits
festgelegt.

— Die von der Gesellschaft eingerichteten
Verfahren gewahrleisten eine Konsistenz
zwischen Liquiditatsquote, den Liquiditats-
risikolimits und den zu erwarteten Netto-
mittelveranderungen.

Die Gesellschaft Gberprift diese Grundsatze
regelmaRig und aktualisiert sie entsprechend.

Die Gesellschaft flhrt regelméRig, mindestens
jedoch jahrlich, Stresstests durch, mit denen sie
die Ligquiditatsrisiken des Fonds bewerten kann.
Die Gesellschaft fuhrt die Stresstests auf der
Grundlage zuverlédssiger und aktueller quantitativer
oder, falls dies nicht angemessen ist, qualitativer

Informationen durch. Hierbei werden Anlagestra-
tegie, Riicknahmefristen, Zahlungsverpflichtungen
und Fristen, innerhalb derer die Vermdégensgegen-
stédnde verauBert werden kénnen, sowie Informa-
tionen in Bezug auf allgemeines Anlegerverhalten
und Marktentwicklungen einbezogen. Die Stress-
tests simulieren gegebenenfalls mangelnde
Liquiditat der Vermogenswerte im Fonds sowie

in Anzahl und Umfang atypische Verlangen auf
Anteilricknahmen. Sie decken Marktrisiken und
deren Auswirkungen ab, einschlieRlich Nach-
schussforderungen, Anforderungen der Besiche-
rung oder Kreditlinien. Sie tragen Bewertungssen-
sitivitdten unter Stressbedingungen Rechnung.
Sie werden unter Beriicksichtigung der Anlage-
strategie, des Liquiditatsprofils, der Anlegerart und
der Riicknahmegrundsatze des Fonds in einer der
Art des Fonds angemessenen Haufigkeit
durchgefihrt.

Die Ruickgaberechte unter normalen und aul3er
gewdhnlichen Umstanden sowie die Aussetzung
der Ricknahme sind in den Abschnitten ,, Anteile —
Ausgabe von Anteilen’ , Anteile — Rlicknahme von
Anteilen” sowie , Anteile — Aussetzung der Anteil-
ricknahme” dargestellt. Die hiermit verbundenen
Risiken sind unter , Risikohinweise — Risiken einer
Fondsanlage — Aussetzung der Anteilrlicknahme”
sowie , Risikohinweise — Risiken der eingeschrénk-
ten oder erhéhten Liquiditat des Fonds und
Risiken im Zusammenhang mit vermehrten Rick-
gaben (Liquiditatsrisiko)” erlautert.

Bdrsen und Mérkte

Die Gesellschaft kann die Anteile des Fonds an
einer Borse oder in organisierten Markten zulas-
sen; derzeit hat die Gesellschaft von dieser Mdg-
lichkeit keinen Gebrauch gemacht.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die
Anteile ohne Zustimmung der Gesellschaft an
anderen Mérkten gehandelt werden. Ein Dritter
kann ohne Zustimmung der Gesellschaft veran-
lassen, dass die Anteile in den Freiverkehr oder
einen anderen aufRerbdrslichen Handel einbezo-
gen werden.

Der dem Handel an sonstigen Markten zugrunde
liegende Marktpreis wird nicht ausschlief3lich
durch den Wert der im Fonds gehaltenen Vermo-
gensgegensténde, sondern auch durch Angebot
und Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser
Marktpreis von dem von der Gesellschaft bezie-
hungsweise der Verwahrstelle ermittelten Anteil-
wert abweichen.

Faire Behandlung der Anleger

und Anteilklassen

Sofern im Besonderen Teil nichts anderes geregelt
ist, haben alle ausgegebenen Anteile gleiche Aus-
gestaltungsmerkmale und es werden keine Anteil-
klassen gebildet. Sofern aus dem Besonderen Teil
hervorgeht, dass Anteilklassen gebildet werden,
haben alle ausgegebenen Anteile einer Anteil-
klasse gleiche Ausgestaltungsmerkmale. Weitere
Anteilklassen kénnen gebildet werden. Die Anteil-
klassen konnen sich insbesondere hinsichtlich der
Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des



Rucknahmeabschlags, der Wahrung des Anteil-
wertes, der Verwaltungsvergiitung/Kostenpau-
schale, der Mindestanlagesumme oder einer
Kombination dieser Merkmale unterscheiden.

Es kann vorgesehen sein, dass Anteile an
manchen Anteilklassen des Fonds nur dann von
Anlegern erworben und gehalten werden dirfen,
soweit diese Anleger bestimmte zusatzliche
Voraussetzungen erflillen. Diese Voraussetzungen
sind zutreffendenfalls im Abschnitt ,, Anteile —
Ausgabe von Anteilen” des Besonderen Teils
beschrieben.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds fair
zu behandeln. Sie darf im Rahmen der Steuerung
des Liquiditatsrisikos und der Riicknahme von
Anteilen die Interessen eines Anlegers oder
einer Gruppe von Anlegern nicht (ber die Interes-
sen eines anderen Anlegers oder einer anderen
Anlegergruppe stellen.

Zu den Verfahren, mit denen die Gesellschaft die
faire Behandlung der Anleger sicherstellt, siehe
Abschnitt ,,Anteile — Abrechnung bei Anteilaus-
gabe und -ricknahme’ , Anteile — Liquiditats-
management” sowie ,Faire Behandlung der
Anleger/Umgang mit Interessenkonflikten”

Ausgabe- und Ricknahmepreis

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des
Ricknahmepreises fir die Anteile ermittelt die
Verwahrstelle unter Mitwirkung der Gesellschaft
bewertungstéglich den Wert der zum Fonds
gehdrenden Vermogensgegenstande abzlglich
der Verbindlichkeiten (,, Nettoinventarwert”).

Die Teilung des so ermittelten Nettoinventarwer
tes durch die Anzahl der ausgegebenen Anteile
ergibt den Wert jedes Anteils (,, Anteilwert”).

Der Wert fur die Anteile des Fonds wird an allen
deutschen Borsentagen ermittelt. An gesetzlichen
Feiertagen in Deutschland, die Borsentage sind,
sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres
konnen die Gesellschaft und die Verwahrstelle von
einer Ermittlung des Wertes absehen. Von einer
Ermittlung des Anteilwertes wird derzeit an Neu-
jahr, Karfreitag, Ostermontag, Maifeiertag, Christi
Himmelfahrt, Pfingstmontag, Fronleichnam, Tag
der Deutschen Einheit, Heiligabend, 1. und

2. Weihnachtsfeiertag und Silvester abgesehen.
Im Besonderen Teil kénnen darlber hinaus wei-
tere Tage wie zum Beispiel auslédndische Feiertage
als Bewertungstage ausgenommen werden.

Aussetzung der Errechnung

des Ausgabe- und Ricknahmepreises
Die Gesellschaft kann die Errechnung des Aus-
gabe- und Riicknahmepreises zeitweilig unter den-
selben Voraussetzungen wie die Anteilricknahme
aussetzen. Diese sind im Abschnitt , Anteile — Aus-
setzung der Anteilricknahme” nédher erlautert.

Ausgabeaufschlag und
Ricknahmeabschlag

Genaue Angaben zum Ausgabeaufschlag und
zum Ricknahmeabschlag sind in den Abschnitten
Ausgabe- und Ricknahmepreise — Ausgabe-
aufschlag” sowie ,, Ausgabe- und Riicknahme-
preise — Ricknahmeabschlag” des Besonderen
Teils dargestellt.

Kosten

Kosten bei Ausgabe und

Ricknahme der Anteile

Die Ausgabe und Ricknahme der Anteile durch
die Gesellschaft beziehungsweise durch die Ver
wahrstelle erfolgt zum Ausgabepreis (Anteilwert
gegebenenfalls zuzlglich Ausgabeaufschlag)
beziehungsweise Ricknahmepreis (Anteilwert
gegebenenfalls abzlglich Riicknahmeabschlag)
ohne Berechnung zusatzlicher Kosten.

Erwirbt der Anleger Anteile durch Vermittiung
Dritter, konnen diese héhere Kosten als den
Ausgabeaufschlag berechnen. Gibt der Anleger
Anteile Uber Dritte zurlick, so konnen diese bei
der Riicknahme der Anteile eigene Kosten
berechnen.

Verwaltungs- und sonstige Kosten
Details zu Verwaltungs- und sonstige Kosten sind
im Abschnitt ,Verwaltungs- und sonstige Kosten”
des Besonderen Teils dargestellt.

Besonderheiten beim Erwerb von
Investmentanteilen

Neben der Vergltung zur Verwaltung des Fonds
wird eine Verwaltungsvergitung fir die im Fonds
gehaltenen Anteile an Zielfonds berechnet.

Im Zusammenhang mit dem Erwerb von Ziel-
fondsanteilen sind folgende Arten von Gebdihren,
Kosten, Steuern, Provisionen und sonstigen Auf-
wendungen mittelbar oder unmittelbar von den
Anlegern des Fonds zu tragen:

— die Verwaltungsvergutung/Kostenpauschale
des Zielfonds;

— die erfolgsbezogenen Vergltungen des
Zielfonds;

— die Ausgabeaufschlage und Ricknahme-
abschlage des Zielfonds;

— Aufwendungserstattungen des Zielfonds;

— sonstigen Kosten.

Beim Erwerb von verbundenen Fonds, das heil3t
Zielfonds, die direkt oder indirekt von der Gesell-
schaft selbst oder einer anderen Gesellschaft ver
waltet werden, mit der die Gesellschaft durch
gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder
durch eine wesentliche mittelbare oder unmittel-
bare Beteiligung von mehr als 10% des Kapitals
oder der Stimmrechte verbunden ist (im Folgen-
den ,verbundene Fonds"), darf die Gesellschaft
oder die andere Gesellschaft fir den Erwerb und
die Rucknahme keine Ausgabeaufschlage und
Rucknahmeabschlége berechnen.

Regelungen zum Umgang mit der Belastung der
Verwaltungsvergltung beziehungsweise Kosten-
pauschale beim Erwerb von Anteilen an Zielfonds,
sind dem Abschnitt ,, Besonderheiten beim Erwerb
von Investmentanteilen” des Besonderen Teils zu
entnehmen.

Im Jahres- und Halbjahresbericht werden die Aus-
gabeaufschlage und Ricknahmeabschlage offen-
gelegt, die dem Fonds im Berichtszeitraum fir
den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen an
Zielfonds berechnet worden sind. Ferner wird im
Jahres- und Halbjahresbericht die Vergltung offen-
gelegt, die dem Fonds von einer in- oder auslan-
dischen Gesellschaft oder einer Gesellschaft, mit
der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmit-
telbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist,
als Verwaltungsvergltung beziehungsweise Kos-
tenpauschale fir die im Fonds gehaltenen Ziel-
fondsanteile berechnet wurde.

Angabe einer Gesamtkostenquote

Im Jahresbericht werden die im Geschaftsjahr zu
Lasten des Fonds angefallenen Kosten offenge-
legt und als Quote des durchschnittlichen Fonds-
volumens ausgewiesen (, Gesamtkostenquote”).
Die Kosten setzen sich zusammen aus der Vergi-
tung fur die Verwaltung des Fonds (einschlief3lich
der gegebenenfalls bestehenden erfolgsabhangi-
gen Vergltung), der Vergltung der Verwahrstelle
sowie den Aufwendungen, die dem Fonds
zusatzlich belastet werden kdénnen (siehe
Abschnitte ,Verwaltungs- und sonstige Kosten”
sowie ,Verwaltungs- und sonstige Kosten —
Besonderheiten beim Erwerb von Investmentan-
teilen” des Besonderen Teils). Sofern der Fonds
einen erheblichen Anteil seines Vermdgens in
andere offene Investmentvermogen anlegt, wird
dartber hinaus die Gesamtkostenquote dieser
Zielfonds berlcksichtigt. Die Gesamtkostenquote
beinhaltet keine Nebenkosten und Kosten, die
beim Erwerb und der Verauf3erung von Vermo-
gensgegenstanden entstehen (,Transaktions-
kosten”). Die Gesamtkostenquote wird in den
wesentlichen Anlegerinformationen als soge-
nannte ,laufende Kosten” veroffentlicht.

Abweichender Kostenausweis durch
Vertriebsstellen

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen
durch Dritte beraten oder vermitteln diese den
Kauf, weisen sie ihm gegebenenfalls Kosten
oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kos-
tenangaben in diesem Prospekt und in den
wesentlichen Anlegerinformationen deckungs-
gleich sind und die hier beschriebene Gesamt-
kostenquote Ubersteigen kénnen. Grund daftr
kann insbesondere sein, dass der Dritte die
Kosten seiner eigenen Tatigkeit (zum Beispiel
Vermittlungs,Beratung oder Depotfiihrung)
zusétzlich berlcksichtigt. Darlber hinaus bertck-
sichtigt er gegebenenfalls auch einmalige Kosten
wie Ausgabeaufschldge und benutzt in der Regel
andere Berechnungsmethoden oder auch Schat-
zungen fur die auf Fondsebene anfallenden Kos-
ten, die insbesondere die Transaktionskosten des
Fonds mit umfassen.
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Abweichungen im Kostenausweis kénnen sich
sowohl bei der Informationen vor Vertragsschluss
ergeben als auch bei regelmaRigen Kosteninfor
mation Uber die bestehende Fondsanlage im
Rahmen einer dauerhaften Kundenbeziehung.

Vergltungspolitik

Die Gesellschaft als Tochtergesellschaft der DWS
Group GmbH & Co. KGaA (,DWS KGaA") ist in
die Vergutungsstrategie der DWS Gruppe (DWS
KGaA und ihre Tochterunternehmen) einbezogen.
Sémtliche Vergltungsangelegenheiten sowie die
Einhaltung regulatorischer Vorgaben werden
durch die mafdgeblichen Gremien der DWS
Gruppe Uberwacht. Die DWS Gruppe verfolgt
einen Gesamtvergltungsansatz, der fixe und
variable Vergltungskomponenten umfasst und
aufgeschobene Vergltungsanteile enthalt, die
sowohl an die individuellen kinftigen Leistungen
als auch die nachhaltige Entwicklung der DWS
Gruppe anknipfen. Im Rahmen der Vergltungs-
strategie erhalten insbesondere Mitarbeiter der
ersten und zweiten Fihrungsebene einen Teil der
variablen Vergitung in Form von aufgeschobenen
Vergltungselementen, die zu einem grofRen Teil
an die langfristige Wertentwicklung der DWS-
Aktie oder der Investmentprodukte gekoppelt ist.

Des Weiteren berticksichtigt die Vergttungspolitik
folgende Leitlinien:

a) Die Vergltungspolitik ist mit einem soliden und
wirksamen Risikomanagement vereinbar und
diesem forderlich und ermutigt zu keiner
Ubernahme von tiberméaRigen Risiken.

b) Die Vergltungspolitik steht im Einklang mit
Geschéftsstrategie, Zielen, Werten und Inter
essen der DWS Gruppe (einschlief3lich der
Gesellschaft, der von ihr verwalteten Sonder
vermogen und der Anleger dieser Sonder
vermogen) und umfasst MaRnahmen zur
Vermeidung von Interessenkonflikten.

c) Die Leistungsbewertung erfolgt grundsétzlich
in einem mehrjahrigen Rahmen.

d) Die festen und variablen Bestandteile der
Gesamtvergltung stehen in einem angemes-
senen Verhaltnis zueinander, wobei der Anteil
des festen Bestandteils an der Gesamtver
gltung hoch genug ist, um in Bezug auf die
variablen Vergttungskomponenten vollige
Flexibilitat zu bieten, einschlieRlich der
Méoglichkeit, auf die Zahlung einer variablen
Komponente zu verzichten.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergutungs-
politik sind auf der Internetseite unter
https://www.dws.de/footer/rechtliche-
hinweise#verguetungspraktiken veroffentlicht.
Hierzu zahlen eine Beschreibung der Berech-
nungsmethoden flr Vergitungen und Zuwendun-
gen an bestimmte Mitarbeitergruppen, sowie die
Angabe der flr die Zuteilung zusténdigen Perso-
nen einschlief8lich der Angehdrigen des Vergi-
tungsausschusses. Auf Verlangen werden die
Informationen von der Gesellschaft kostenlos in
Papierform zur Verfligung gestellt. Ferner legt die
Gesellschaft im Jahresbericht weitere Informatio-
nen zur Mitarbeitervergltung offen.
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Ermittlung der Ertrage

Ermittlung der Ertrage,
Ertragsausgleichsverfahren

Der Fonds erzielt Ertréage in Form der wéahrend
des Geschéftsjahres angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden
und Ertrdgen aus Investmentanteilen. Hinzu
kommen Entgelte aus Darlehens- und Pensions-
geschéaften. Weitere Ertrdge konnen aus der
VerauRerung von fir Rechnung des Fonds gehal-
tenen Vermdgensgegenstanden resultieren.

Die Gesellschaft wendet fir den Fonds ein soge-
nanntes Ertragsausgleichsverfahren an. Dieses
verhindert, dass der Anteil der ausschittungs-
fahigen Ertrage am Anteilpreis infolge Mittelzu-
und -abflissen schwankt. Anderenfalls wiirde
jeder Mittelzufluss in den Fonds wéhrend des
Geschéftsjahres dazu flhren, dass an den Aus-
schittungsterminen pro Anteil weniger Ertrage zur
Ausschittung zur Verfligung stehen, als dies bei
einer konstanten Anzahl umlaufender Anteile der
Fall wére. Mittelabflisse hingegen wirden dazu
fuhren, dass pro Anteil mehr Ertrdge zur Ausschit-
tung zur Verfligung stiinden, als dies bei einer kon-
stanten Anzahl umlaufender Anteile der Fall wére.
Um das zu verhindern, werden wahrend des
Geschéftsjahres die ausschittungsfahigen Ertrége,
die der Anteilerwerber als Teil des Ausgabepreises
bezahlen muss und der Verkdufer von Anteilen als
Teil des Riicknahmepreises vergutet erhalt, fort-
laufend berechnet und als ausschittungsfahige
Position in der Ertragsrechnung eingestellt.

Dabei wird in Kauf genommen, dass Anleger, die
beispielsweise kurz vor dem Ausschittungster
min Anteile erwerben, den auf Ertrage entfallen-
den Teil des Ausgabepreises in Form einer
Ausschittung zurlickerhalten, obwohl ihr einge-
zahltes Kapital an dem Entstehen der Ertrage
nicht mitgewirkt hat.

Auflésung, Ubertragung und
Verschmelzung des Fonds

Voraussetzungen fir die

Auflésung des Fonds

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflésung
des Fonds zu verlangen. Die Gesellschaft kann
ihr Recht zur Verwaltung des Fonds kiindigen
unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von min-
destens sechs Monaten durch Bekanntgabe im
Bundesanzeiger und darlber hinaus im Jahresbe-
richt oder Halbjahresbericht. Uber die Kiindigung
werden die Anleger auRerdem Uber ihre depot-
flhrenden Stellen per dauerhaften Datentrager,
etwa in Papierform oder elektronischer Form,
informiert. Mit dem Wirksamwerden der Kindi-
gung erlischt das Recht der Gesellschaft, den
Fonds zu verwalten.

Des Weiteren endet das Verwaltungsrecht der
Gesellschaft, wenn das Insolvenzverfahren tber
ihr Vermogen eroffnet wird oder mit der Rechts-
kraft des Gerichtsbeschlusses, durch den der
Antrag auf die Eré6ffnung des Insolvenzverfahrens

mangels Masse abgewiesen wird. Mit Erléschen
des Verwaltungsrechts der Gesellschaft geht das
Verwaltungs- und Verfligungsrecht tiber den
Fonds auf die Verwahrstelle tber, die den Fonds
abwickelt und den Erlds an die Anleger verteilt,
oder mit Genehmigung der BaFin einer anderen
Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung
Ubertragt.

Verfahren bei Auflésung des Fonds
Mit dem Ubergang des Verwaltungs- und Verf-
gungsrechts Uber den Fonds auf die Verwahr
stelle wird die Ausgabe und Ricknahme von
Anteilen eingestellt und der Fonds abgewickelt.

Der Erlos aus der VerauRerung der Vermogens-
werte des Fonds abziglich der noch durch den
Fonds zu tragenden Kosten und der durch die
Auflésung verursachten Kosten werden an die
Anleger verteilt, wobei diese in Hohe ihrer jewei-
ligen Anteile am Fonds Ansprliche auf Auszah-
lung des Liquidationserléses haben.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem ihr
Verwaltungsrecht erlischt, einen Auflésungs-
bericht, der den Anforderungen an einen Jahres-
bericht entspricht. Spatestens drei Monate nach
dem Stichtag der Auflésung des Fonds wird der
Aufldsungsbericht im Bundesanzeiger bekannt
gemacht. Wahrend die Verwahrstelle den Fonds
abwickelt, erstellt sie jahrlich sowie auf den Tag,
an dem die Abwicklung beendet ist, einen
Bericht, der den Anforderungen an einen Jahres-
bericht entspricht. Diese Berichte sind ebenfalls
spatestens drei Monate nach dem Stichtag im
Bundesanzeiger bekannt zu machen.

Abrechnung bei Verteilung des
Liguidationserloses

Die Abrechnung erfolgt drei Bankgeschaftstage
nach dem Liquidationsdatum. Dieser Zeitraum
bezieht sich auf die Abwicklung zwischen der
depotfiihrenden Stelle und der Verwahrstelle.
Die Verbuchung oder Uberweisung von der
depotflhrenden Stelle auf das gewlinschte Emp-
féangerkonto muss zusatzlich erfolgen und kann
zu Verzégerungen fuhren. Aus diesem Grunde
sollten Anleger bei festen Zahlungszielen eine
etwaige Verzdgerung berticksichtigen.

Ubertragung des Fonds

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Ver-
fligungsrecht tber den Fonds auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft Ubertragen. Die
Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung
durch die BaFin. Die genehmigte Ubertragung
wird im Bundesanzeiger und dariber hinaus im
Jahresbericht oder Halbjahresbericht des Fonds
bekannt gemacht. Uber die geplante Ubertragung
werden die Anleger auBerdem Uber ihre depotfiih-
renden Stellen per dauerhaften Datentréger, etwa
in Papierform oder elektronischer Form, informiert.
Der Zeitpunkt, zu dem die Ubertragung wirksam
wird, bestimmt sich nach den vertraglichen Verein-
barungen zwischen der Gesellschaft und der auf-
nehmenden Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die
Ubertragung darf jedoch friihestens drei Monate
nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger



wirksam werden. Sémtliche Rechte und Pflichten
der Gesellschaft in Bezug auf den Fonds gehen
dann auf die aufnehmende Kapitalverwaltungs-
gesellschaft Uber.

Voraussetzungen fir die
Verschmelzung des Fonds

Alle Vermogensgegenstande dieses Fonds dirfen
mit Genehmigung der BaFin auf ein anderes
bestehendes oder durch die Verschmelzung neu
gegrlindetes Investmentvermdgen Ubertragen
werden, welches die Anforderungen an einen
OGAW erfiillen muss, das in Deutschland oder in
einem anderen EU- oder EWR-Staat aufgelegt
waurde. Die Ubertragung wird zum Geschéftsjah-
resende des Fonds (,Ubertragungsstichtag”) wirk-
sam, sofern kein anderer Ubertragungsstichtag
bestimmt wird.

Rechte der Anleger bei der
Verschmelzung des Fonds

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds vor
dem geplanten Ubertragungsstichtag per dauer-
haften Datentréger, etwa in Papierform oder in
elektronischer Form, Uber die Griinde fir die Ver
schmelzung, den potenziellen Auswirkungen fir
die Anleger, deren Rechte in Zusammenhang mit
der Verschmelzung sowie zu mafRgeblichen Ver
fahrensaspekten zu informieren. Den Anlegern
sind zudem die wesentlichen Anlegerinformatio-
nen flr das Investmentvermogen zu Gbermitteln,
auf das die Vermdgensgegenstdnde des Fonds
Ubertragen werden. Der Anleger muss die vor
genannten Informationen mindestens 30 Tage
vor Ablauf der Frist zur Rickgabe oder Umtausch
seiner Anteile erhalten.

Die Anleger haben bis fiinf Arbeitstage vor dem
geplanten Ubertragungsstichtag entweder die
Méglichkeit, ihre Anteile ohne weitere Kosten
zurlickzugeben, mit Ausnahme der Kosten zur
Deckung der Auflésung des Fonds, oder ihre
Anteile gegen Anteile eines anderen offenen
Publikums-Investmentvermdgens umzutauschen,
das ebenfalls von der Gesellschaft oder einem
Unternehmen desselben Konzerns verwaltet
wird und dessen Anlagegrundsatze mit denen
des Fonds vergleichbar sind.

Am Ubertragungsstichtag werden die Netto-
inventarwerte des Fonds und des Ubernehmen-
den Investmentvermdgens berechnet, das
Umtauschverhéltnis wird festgelegt und der
gesamte Umtauschvorgang wird vom Abschluss-
prifer geprift. Das Umtauschverhaltnis ermittelt
sich nach dem Verhéltnis der Nettoinventarwerte
je Anteil des Fonds und des Ubernehmenden
Investmentvermogens zum Zeitpunkt der
Ubernahme. Der Anleger erhalt die Anzahl von
Anteilen an dem Ubernehmenden Investment-
vermogen, die dem Wert seiner Anteile an dem
Fonds entspricht.

Sofern die Anleger von ihrem Rickgabe- oder
Umtauschrecht keinen Gebrauch machen, wer
den sie am Ubertragungsstichtag Anleger des
Ubernehmenden Investmentvermdgens. Die
Gesellschaft kann gegebenenfalls auch mit der
Verwaltungsgesellschaft des ibernehmenden
Investmentvermogens festlegen, dass den
Anlegern des Fonds bis zu 10% des Wertes ihrer
Anteile in bar ausgezahlt werden. Mit der Uber-

tragung aller Vermégenswerte erlischt der Fonds.

Findet die Ubertragung wahrend des laufenden
Geschéftsjahres des Fonds statt, muss die
Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen
Bericht erstellen, der den Anforderungen an
einen Jahresbericht entspricht.

Die Gesellschaft macht im Bundesanzeiger und
auf der Internetseite www.dws.de bekannt,
wenn der Fonds auf ein anderes von der Gesell-
schaft verwaltetes Investmentvermogen ver
schmolzen wurde und die Verschmelzung
wirksam geworden ist. Sollte der Fonds auf ein
Investmentvermdgen verschmolzen werden, das
nicht von der Gesellschaft verwaltet wird, so
Ubernimmt die Verwaltungsgesellschaft die
Bekanntmachung des Wirksamwerdens der Ver
schmelzung, die das aufnehmende oder neu
gegrindete Investmentvermdgen verwaltet.

Auslagerung

Die folgenden Tatigkeiten hat die Gesellschaft
ausgelagert. Einige der Tatigkeiten wurden an
andere Auslagerungsunternehmen weiter Uber
tragen:
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Lfd. Nr. Auslagerungsunternehmen Auslagerungsmalfd|

1 BlackRock Financial Management, Inc., Nutzung der IT-Software zur Unterstitzung der Portfolioverwaltung Fallgruppe 1
New York (USA) sowie der Uberwachung der Einhaltung von Rechtsvorschriften
(Anlagegrenzprifung und Risikomessung)

2 DWS International GmbH, Frankfurt am Main Unterstlitzung im Bereich Risikomanagement Fallgruppe 2
3 DWS Investments Hong Kong Limited Durchfuihrung des Handels von Wertpapieren, Derivaten Fallgruppe 2
und Devisen aus dem asiatisch-pazifischen Raum.
In Ausnahmesituationen konnen auch Wertpapiere, Derivate
und Devisen aus anderen Regionen gehandelt werden.
4 Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main SicherungsmaRnahmen zur Verhinderung der Geldwasche Fallgruppe 2
und der Terrorismusfinanzierung sowie von sonstigen
strafbaren Handlungen

5 DWS Group GmbH & Co. KGaA Sicherungsmafnahmen zur Verhinderung der Geldwasche und der Fallgruppe 2
Terrorismusfinanzierung sowie von sonstigen strafbaren Handlungen

6 DWS International GmbH, Frankfurt am Main Auslagerung der Durchfiihrung der Orderausfiihrung des Fallgruppe 2
Wertpapier-, FX- und Derivatehandels

7 DWS Group GmbH & Co. KGaA Rechtsberatung & Unterstiitzung bei rechtlichen Belangen Fallgruppe 2

8 DWS Beteiligungs GmbH, Frankfurt am Main Rechtsberatung & Unterstiitzung bei rechtlichen Belangen Fallgruppe 2

9 DWS Group GmbH & Co. KGaA Compliance: Fallgruppe 2
Business Line Compliance, Compliance Testing Service
10 DWS International GmbH, Compliance: Fallgruppe 2
Frankfurt am Main Trade Surveillance
11 Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main Compliance: Fallgruppe 2

Compliance Global, Regional & Ldnder Management Services,
Compliance Betreuung der Infrastruktur Einheiten, Management von
Regulatorischen Veranderungen, Mitarbeiter Compliance, Control
Room, DB Group Richtlinien Struktur, Position Reporting,

Globales Regulatorisches Risiko Assessment, Verhaltens-Risiko,
Compliance Rahmenwerk

12 DWS International GmbH, Unterstiitzung bei der Uberwachung und Einhaltung Fallgruppe 2
Frankfurt am Main der Anlagerichtlinien

13 DWS International GmbH, Kundenannahme und Uberpriifung von Vertriebspartnern (KYI) Fallgruppe 2
Frankfurt am Main zur Einhaltung von geldwéascherechtlichen Vorgaben
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Lfd. Nr. Auslagerungsunternehmen AuslagerungsmafRnahme Interessenkonflikte*

14 DWS Investment Managament Americas Inc., Durchfiihrung des Handels von Wertpapieren, Fallgruppe 2
New York Branch (USA) Derivaten und Devisen fur samtliche Regionen,
aber mit Fokus auf den amerikanischen Raum
15 DWS Beteiligungs GmbH, Vertragsmanagement und Ausschreibungsverfahren Fallgruppe 2

Frankfurt am Main

16 DWS Group GmbH & Co. KGaA Interne Revision Fallgruppe 2
17 DWS Beteiligungs GmbH, Frankfurt am Main Finance (Buchhaltung, Rechnungswesen & Reporting) Fallgruppe 2

18 DWS International GmbH, Frankfurt am Main Unterstlitzung von produktbezogenen Tatigkeiten, Fallgruppe 2
rechtlichen Prifungen von Investment-Fonds und dazugehorigen
Fondsdokumenten, Erfassen von Handelstransaktionen sowie

Unterstlitzung im Rahmen der Vertragserstellung von Auslagerungs-

und Beratungsvertragen

Operations & Fondsbuchhaltung & Reporting

19 DWS Beteiligungs GmbH, Frankfurt am Main Fallgruppe 2

20 State Street Bank International GmbH, Minchen Collateral Services fur OTC-Geschafte & Fallgruppe 1
Wertpapier-Darlehensgeschéfte und Wertpapier-Pensionsgeschafte

21 Telefon-Servicegesellschaft der Kundeninteraktion Fallgruppe 2
Deutsche Bank mbH, Frankfurt am Main

22 DWS International GmbH, Outsourcing Client Interaction (Service Center) Fallgruppe 2
Frankfurt am Main

23 DWS International GmbH, Unterstlitzung fiir Asset Allocation, Implementierung, Fallgruppe 2
Frankfurt am Main Modelportfolioanalyse fiir den Bereich Active Portfolio Management

24 The Bank of New York Mellon, Verwaltung von Sicherheiten fur Wertpapier-Darlehensgeschéfte Fallgruppe 1

Zweigniederlassung Brussel (Belgien) einschliel3lich gegebenenfalls Derivategeschafte

*

Interessenkonflikte bei Auslagerungen:

Fallgruppe 1: Es werden keine Interessenkonflikte gesehen. Potenzielle Interessenkonflikte wiirden durch die Gestaltung des Auslagerungsvertrags gesteuert
werden.

Fallgruppe 2: Das Auslagerungsunternehmen ist ein mit der Gesellschaft verbundenes Unternehmen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Vertrag
in anderer Form abgeschlossen worden ware, wenn eine Verwaltungsgesellschaft involviert ware, die nicht gesellschaftsrechtlich oder personell
verflochten ist.

Zusatzliche Informationen Die Liste der Auslagerungsunternehmen befindet sich auf dem Stand des auf der Titelseite dieses Verkaufsprospektes angegebenen
Datums. Auf Verlangen Ubermittelt die Gesellschaft den Anlegern Informationen auf dem neuesten Stand zur Liste der Auslagerungs- und Unterauslagerungsunter
nehmen sowie zu den Interessenkonflikten, die sich aus den Auslagerungen ergeben konnen. Die Liste der Auslagerungs- und Unterauslagerungsunternehmer
sowie der Interessenkonflikte, die sich aus den Auslagerungen ergeben kénnen, ist zudem auf der Internetseite — https://www.dws.de/footer/rechtliche-hinweise —
in ihrer jeweils aktuellsten Fassung abrufbar.
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Faire Behandlung der Anleger/
Umgang mit Interessenkonflikten

Leitmotiv

Die Gesellschaft fihrt ihre Geschafte so, dass
Interessenkonflikte auf faire Weise gehandhabt
werden, und zwar sowohl zwischen der Gesell-
schaft, ihren Mitarbeitern und ihren Kunden als
auch zwischen den Kunden untereinander. Im
Konflikt zwischen der Gesellschaft oder ihren
Mitarbeitern auf der einen und den Kunden auf
der anderen Seite haben die Kundeninteressen
stets Vorrang.

Einflhrung

Als global agierender Finanzdienstleister ist die
Gesellschaft und die mit ihr verbundenen Unter
nehmen des Deutsche Bank Konzerns (unter
anderem die Deutsche Bank AG) immer wieder
mit tatséchlichen oder potenziellen Interessen-
konflikten konfrontiert. Es ist ein Grundsatz der
Gesellschaft, alle angemessenen Schritte zur
Errichtung organisatorischer Strukturen und zur
Anwendung effektiver administrativer MaRRnah-
men zu unternehmen, mit denen die betreffen-
den Konflikte identifiziert, gehandhabt und
Uberwacht werden kénnen.

Die Geschaftsflihrung der Gesellschaft ist daflr
verantwortlich, sicherzustellen, dass die Systeme,
Kontrollen und Verfahren der Gesellschaft fur die
Identifizierung, Uberwachung und Lésung von
Interessenkonflikten angemessen sind. Die
Compliance- und die Rechtsabteilung der Gesell-
schaft unterstitzen dabei die Identifizierung und
Uberwachung tatsachlicher und potenzieller
Interessenkonflikte.

Die Gesellschaft verfligt Gber angemessene Ver
fahren, um die Identifizierung, Handhabung und
Uberwachung tatsachlicher oder potenzieller
Interessenkonflikte geschéftsbereichsbezogen
durchfiihren zu kdnnen. Die Gesellschaft hat
Grundsatze fur den Umgang mit Interessen-
konflikten aufgestellt, die auf der Internetseite
https://www.dws.de/footer/rechtliche-
hinweise/#Interessenkonflikten in ihrer jeweils
aktuellen Fassung zur Verfligung stehen.

Zielsetzung

Die Gesellschaft unternimmt angemessene
Schritte zur Identifikation und adaquaten Hand-
habung von Interessenkonflikten, die das
Kundeninteresse wesentlich beeintrachtigen.
Entsprechende Richtlinien spezifizieren die Anfor
derungen an auf Konzern- wie auf Geschéftsbe-
reichsebene angemessene Vorgehensweisen
und Mafdnahmen, um alle derartigen wesent-
lichen Interessenkonflikte zu identifizieren, zu
verhindern und, sofern eine Verhinderung nicht
maoglich ist, im besten Interesse der betroffenen
Kunden zu handhaben.
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Faire Behandlung der Anleger

Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anleger des
Fonds fair zu behandeln. Sie verwaltet den Fonds
nach dem Prinzip der fairen Behandlung der Anle-
ger, indem sie bestimmte Sondervermoégen und
Anleger der Sondervermdgen nicht zulasten
anderer bevorzugt behandelt. Die Entscheidungs-
prozesse und organisatorischen Strukturen der
Gesellschaft sind entsprechend ausgerichtet.

Die Gesellschaft ist sich bewusst, dass aufgrund
der Funktionen, die Mitarbeiter der Gesellschaft
und der mit der Gesellschaft verbundenen Unter
nehmen als Deutsche Bank Konzernangehorige
erflllen, Interessenkonflikte entstehen kdnnen.
Flr solche Félle hat sich jeder Deutsche Bank
Konzernangeharige verpflichtet, sich in angemes-
senem Rahmen um die gerechte Losung der
artiger Interessenkonflikte (im Hinblick auf ihre
jeweiligen Pflichten und Aufgaben) sowie darum
zu bemUhen, dass die Interessen der Anleger
nicht beeintrachtigt werden. Die Gesellschaft ist
der Ansicht, dass die Deutsche Bank Konzern-
angehorigen Uber die nétige Eignung und Kom-
petenz zur Erflllung dieser Aufgaben verfligen.

(Potenzielle) Wesentliche
Interessenkonflikte

Die nachstehenden wesentlichen Interessen-
konflikte kénnen sich negativ auf das vom Anle-
ger erzielbare wirtschaftliche Ergebnis auswirken
und insbesondere zu geringeren Auszahlungen
an die Anleger flihren (vergleiche auch Risiko-
hinweise).

Dartiber hinaus kénnen weitere Interessenkon-
flikte bestehen oder sich zuklnftig ergeben, die
sich ebenfalls negativ insbesondere auf das vom
Anleger erzielbare wirtschaftliche Ergebnis aus-
wirken und zu geringeren Auszahlungen an die
Anleger fuhren.

1. Interessenkonflikte auf Ebene

der Gesellschaft
Die Deutsche Bank AG und die Gesellschaft sowie
die bei diesen Gesellschaften handelnden Perso-
nen gehoren allesamt dem Deutsche Bank Kon-
zern (zusammen ,Verbundene Unternehmen”) an
Sie sind teilweise auch bei anderen Fonds in
gleichen oder dhnlichen Funktionen wie bei die-
sem Fonds beteiligt oder tatig oder werden dies
zukunftig sein. Hieraus kdénnen sich Interessen-
konflikte ergeben.

Die Verbundenen Unternehmen sind unmittelbar
oder mittelbar miteinander gesellschaftsrechtlich
und personell verbunden. Die teilweise Identitat
der involvierten Gesellschaften und die gesell-
schaftsrechtlichen oder personellen Verflechtun-
gen koénnen zu Interessenkonflikten flihren. Es
kann nicht ausgeschlossen werden, dass fir den
Fonds wesentliche Vertrage in anderer Form
abgeschlossen worden waren, wenn nur Gesell-
schaften involviert wéren, die nicht in Mehrfach-
funktionen agieren und gesellschaftsrechtlich
oder personell nicht verflochten sind.

Die Interessen der Verbundenen Unternehmen
und Personen kdnnen kollidieren. Bei Interessen-
konflikten, die die Gesellschaft betreffen, wird
die Gesellschaft sich darum bemuhen, diese
zugunsten der Anleger des Fonds zu |6sen.
Sofern darlber hinaus auch Interessen der
Anleger betroffen sind, wird sich die Gesellschaft
darum bemdihen, Interessenkonflikte zu vermei-
den und, wenn diese sich nicht vermeiden las-
sen, daflr sorgen, dass unvermeidbare Konflikte
unter der gebotenen Wahrung der Interessen der
Anleger gelost werden.

Der Fonds kann in Finanzinstrumente (zum Bei-
spiel Geldmarktfonds) investieren, deren Basis-
wert die Gesellschaften des Deutsche Bank
Konzerns, deren Tochtergesellschaften oder
Verbundene Unternehmen sind. In einigen Féallen
kann die Bewertung solcher Transaktionen,
Derivatetransaktionen oder -kontrakte oder &hn-
liches auf Grundlage von durch die Gegenpar
teien bereitgestellten Informationen erforderlich
sein. Diese Informationen dienen in diesen Féllen
als Grundlage fir die Bewertung bestimmter Ver
mogensgegenstande des jeweiligen Fonds durch
die Verwahrstelle. Hierdurch kénnen sich Interes-
senkonflikte ergeben.

Vermdgensgegenstande des Fonds in Form von
Bankguthaben, Anteilen an Investmentvermogen
oder Wertpapieren (soweit nach den Anlagebedin-
gungen des jeweiligen Fonds zuléssig) kénnen bei
Verbundenen Unternehmen im Einklang mit den
gesetzlichen Bestimmungen bei der Verwahrstelle
hinterlegt werden. Bankguthaben des Fonds
kénnen in von Verbundenen Unternehmen ausge-
gebenen oder emittierten Wertpapieren, Einlagen-
zertifikaten oder angebotenen Bankeinlagen
angelegt werden. Dies kann zur Folge haben, dass
neben der Zinshdhe (zum Beispiel bei Bankgutha-
ben) auch weitere Faktoren bezlglich der Anlage
relevant werden (zum Beispiel Informationsfluss,
aber auch und insbesondere das Interesse der
Verbundenen Unternehmen an Anlagen in eigenen
Produkten oder Produkten Verbundener Unterneh-
men). Auch Bank- oder vergleichbare Geschéfte
kénnen mit oder durch die Verbundenen Unterneh-
men getatigt werden. Ebenso kdnnen Verbundene
Unternehmen Gegenparteien bei Derivatetrans-
aktionen oder -kontrakten sein. Hieraus kdnnen
sich Interessenkonflikte bei der Bewertung solcher
Derivatetransaktionen oder -kontrakte ergeben.

Unbeschadet gegenteiliger Bestimmungen dieses
Dokuments darf die Gesellschaft aktiv flr die Rech-
nung anderer Fonds Transaktionen durchfiihren, die
dieselben Anteile, Immobilien, Wertpapiere, Ver-
mogenswerte und Instrumente umfassen, in die
die Gesellschaft investieren wird. Die Gesellschaft
darf fiir andere Fonds und Konten Anlageverwal-
tungs- und Beratungsdienstleistungen beziehungs-
weise Verwaltungsdienstleistungen erbringen, die
dhnliche oder andere Anlageziele verfolgen wie die
des Fonds und/oder die gegebenenfalls dhnliche
Anlageprogramme durchfiihren kénnen wie die
des Fonds und an denen diese keine Beteiligung
haben. Die Portfoliostrategien, die fir diese oder
andere Investmentfonds verwendet werden,



kénnten mit den Transaktionen und Strategien kolli-
dieren, die von den Verbundenen Unternehmen bei
der Verwaltung des Fonds empfohlen werden, und
die Preise und die Verfligbarkeit der Anteile, Wert-
papiere und Instrumente, in die der Fonds inves-
tiert, beeintrachtigen.

Die Gesellschaft widmet den Tatigkeiten des
Fonds so viel Zeit, wie sie fir notwendig und
angemessen erachtet. FUr sie besteht keine
Beschrénkung fur die Auflegung zusatzlicher Son-
dervermaogen, insbesondere was das Eingehen
weiterer Anlageberatungsbeziehungen oder die
Aufnahme weiterer Geschaftstatigkeiten betrifft,
auch wenn diese Tatigkeiten im Wettbewerb mit
der Tatigkeit fir den Fonds stehen.

Nicht-Ausiibung von Stimmrechten

Zur Vermeidung von jeglichen potenziellen Inter
essenkonflikten wird die Gesellschaft die Stimm-
rechte aus Aktien der Deutsche Bank AG und der
DWS Group GmbH & Co KGaA nicht auslben.

2. Interessenkonflikte auf Ebene

der Vertriebspartner
Aufgrund der anteiligen Zahlung von Vergiitungs-
bestandteilen oder sonstigen Zahlungen von der
Gesellschaft an potenzielle Vertriebspartner
besteht ein gesteigertes Vertriebsinteresse des
Vertriebspartners.

3. Ruckzahlung und Weitergabe von
vereinnahmter Verwaltungsvergltung

Der Gesellschaft flieien keine Rickvergitungen

der aus dem Fonds an die Verwahrstelle und an

Dritte geleisteten Vergttungen und Aufwands-

erstattungen zu.

Mit Ausnahme der TF-Anteilklassen gewahrt

die Gesellschaft an Vermittler, zum Beispiel
Kreditinstitute, wiederkehrend — meist jahrlich —
Vermittlungsentgelte als sogenannte ,Vermitt-
lungsfolgeprovisionen” Hierbei kann es sich um
wesentliche Teile der Verwaltungsvergltung der
Gesellschaft handeln. Dies erfolgt zur Abgeltung
von Vertriebsleistungen. Auf Wunsch des Anle-
gers eines Fonds wird die Gesellschaft weitere
Einzelheiten gegenlber dem Anleger offenlegen.
Die Gesellschaft zahlt fir TF-Anteilklassen keine
Verguitung an die Vertriebspartner, sodass die mit
einer Anlage in die TF-Anteilklasse verbundenen
Kosten des Anlegers niedriger als diejenigen
Kosten sein kénnen, die mit einer Anlage in
andere Anteilklassen desselben Sondervermo-
gens verbunden sind.

Die Gesellschaft kann nach ihrem freien Ermessen
mit einzelnen Anlegern die teilweise Riickzahlung
von vereinnahmter Verwaltungsvergltung verein-
baren. Dies kommt insbesondere dann in Betracht,
wenn institutionelle Anleger direkt GroRbetrage
nachhaltig investieren.

Wirtschaftsprifer

Mit der Prifung des Fonds und des Jahresbe-
richts ist die Wirtschaftsprifungsgesellschaft
KPMG AG, THE SQUAIRE, Am Flughafen,
60549 Frankfurt am Main, beauftragt.

Der Wirtschaftsprifer prift den Jahresbericht des
Fonds. Das Ergebnis der Prifung hat der Wirt-
schaftsprifer in einem besonderen Vermerk
zusammenzufassen; der Vermerk ist in vollem
Wortlaut im Jahresbericht wiederzugeben. Bei
der Prifung hat der Wirtschaftsprifer auch fest-
zustellen, ob bei der Verwaltung des Fonds die
Vorschriften des KAGB sowie die Bestimmungen
der Anlagebedingungen beachtet worden sind.
Der Wirtschaftsprifer hat den Bericht Uber die
Prifung des Fonds der BaFin auf Verlangen
einzureichen.

Zahlungen an die Anleger/
Verbreitung der Berichte und
sonstige Informationen

Durch die Beauftragung der Verwahrstelle ist
sichergestellt, dass die Anleger die Ausschittun-
gen erhalten und dass Anteile zurlickgenommen
werden. Die in diesem Verkaufsprospekt
erwahnten Anlegerinformationen kénnen auf
dem im Abschnitt , Grundlagen - Verkaufsunter
lagen und Offenlegung von Informationen” ange-
gebenen Wege bezogen werden. Darliber hinaus
sind diese Unterlagen auch bei der Verwahrstelle
zu erhalten.

Dienstleister

Unternehmen, die von der Gesellschaft aus-
gelagerte Funktionen Ubernehmen, sind unter
Abschnitt ,Auslagerung” dargestellt. Darlber
hinaus hat die Gesellschaft keine weiteren fur die
Verwaltung des Fonds relevanten Dienstleister
beauftragt.

Sofern ein Anlageberater eingesetzt wird, ist dies
dem Besonderen Teil zu entnehmen.
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Verkaufsprospekt — Besonderer Tell

AL GlobalDynamik

Fonds, Teilfonds und
Anteilklassen

Der Fonds AL GlobalDynamik wurde am 2. Novem-
ber 2020 flr unbestimmte Dauer aufgelegt. Die
Anleger sind an den Vermdgensgegenstanden des
Fonds entsprechend der Anzahl ihrer Anteile als
Miteigentiimer beziehungsweise Glaubiger nach
Bruchteilen beteiligt. Die Anteilscheine lauten auf
den Inhaber und verbriefen die Anspriche der
Inhaber gegentber der Gesellschaft. Alle ausgege-
benen Anteile haben gleiche Ausgestaltungsmerk-
male. Anteilklassen werden nicht gebildet. Der
Fonds ist nicht Teilinvestmentvermdgen einer
Umbrella-Konstruktion.

Anlageziel und -strategie

Anlageziel

Der Fonds strebt als Anlageziel langfristig eine
maoglichst hohe Wertentwicklung in Euro an. Ein
wesentlicher Schwerpunkt bei der Umsetzung
der Anlagestrategie kann dabei auf Anlagen mit
hohem Wertsteigerungspotenzial liegen, die typi-
scherweise auch erhéhten Wertschwankungen
unterliegen.

Der Fonds orientiert sich nicht an einem Vergleichs-
index.

Das Fondsmanagement nutzt fir die Verwaltung
des Fonds keinen Vergleichsindex, weil es davon
Uberzeugt ist, dass die Fokussierung auf eine vari-
able Portfoliozusammensetzung das beste Mittel
zur Realisierung der Anlagestrategie darstellt.

Im Rahmen der diskretionédren Verwaltung
des Fonds betreibt die Gesellschaft eine
aktive Auswahl der nach dem KAGB und den
Anlagebedingungen zugelassenen Vermo-
gensgegenstande. Hierfir bilden die fundier-
ten Auswertungen der global vernetzten
Investmentspezialisten des Fondsmanage-
ments die Entscheidungsgrundlage.

Anlagestrategie

Die Gesellschaft erwirbt und veraufiert nach Ein-
schatzung der Wirtschafts- und Kapitalmarktlage
sowie der weiteren Borsenaussichten die nach
dem KAGB und den Anlagebedingungen zuge-
lassenen Vermdgensgegenstande.

Dabei kdnnen insbesondere Anteile oder Aktien
an anderen Investmentvermogen (beispielsweise
borsengehandelte Indexfonds, ,, ETF" — Exchange-
Traded Funds) geméf’ 8 196 KAGB zum Einsatz
kommen. Ebenso kénnen Wertpapiere gemaf
§193 KAGB erworben werden. Die Auswahl
geeigneter Investmentvermogen (einschlielich

L ETF" — Exchange-Traded Funds) und Wertpapiere
erfolgt unter dem Grundsatz der Risikostreuung
und mit Fokus auf besonders attraktiven Merk-
malen, das heif3t, unter Bericksichtigung qualitati-
ver und quantitativer Kriterien wie beispielsweise
langfristiger Anlageerfolg, konsistenter Invest-
mentprozess, Kosteneffizienz und externe Fonds-
ratings.
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Durch aktives Risikomanagement wird in Phasen
hoher Schwankungen an den Kapitalmarkten
angestrebt, die erwartete Volatilitdt des Portfolios
zu reduzieren.

Im Rahmen des Investmentauswahlprozesses
wird neben dem finanziellen und wirtschaftlichen
Erfolg eines Emittenten auch seine Leistung in
den Bereichen Umwelt, Soziales und Corporate
Governance (sogenannte , ESG-Kriterien” fir die
entsprechenden englischen Bezeichnungen Envi-
ronmental, Social und Governance) bewertet und
berlcksichtigt.

Die ESG-Kriterien werden in einem proprietaren
ESG-Rating zusammengefasst, das auf Basis ver
schiedener ESG-Datenanbieter berechnet wird.
Hierbei nutzt die Gesellschaft eine spezielle
Datenbank, in welche ESG-Daten von anderen
Research-Unternehmen als auch eigene Research-
Ergebnisse einflieRen. Diese Datenbank teilt nach
einer Analyse der Daten die Zielinvestments einer
von sechs mdglichen Bewertungen zu. Anteile
oder Aktien an Investmentvermogen (einschlief3lich
ETFs) erhalten gleichzeitig ein ESG-Fund-Scoring
von 0 bis 100. Ein ESG-Fund-Scoring von 50 oder
groRer bedeutet hierbei, dass das entsprechende
Zielinvestment mindestens die drittbeste Bewer
tung der Datenbank, oder besser, erhalten hat.

Der Fonds hélt mindestens 51% in Anteile oder
Aktien an Investmentvermdgen/ETFs, welche ein
Mindest-ESG-Fund-Scoring von 50 aufweisen.

Darlber hinaus kann der Fonds auch in alle ande-
ren unter § 25 der Besonderen Anlagebedingun-
gen genannten Vermdgensgegenstande
investieren.

Derivate durfen zu Investitions- und Absicherungs-
zwecken erworben werden.

Der Fonds darf nicht in Contingent Convertibles
investieren.

Mit diesem Fonds bewirbt die Gesellschaft 6ko-
logische und soziale Merkmale im Sinne von Arti-
kel 8 der EU-Verordnung 2019/2088 (Verordnung
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleistungssektor).

Die Gesellschaft beriicksichtigt bei ihren Invest-
mententscheidungen neben Ublicher Finanzdaten
auch Nachhaltigkeitsrisiken. Diese Bericksichti-
gung gilt fir den gesamten Investitionsprozess,
sowohl fir die fundamentale Analyse von Invest-
ments, als auch fir die Entscheidung.

Bei der fundamentalen Analyse werden ESG-
Kriterien insbesondere bei der unternehmens-
internen Marktbetrachtung berticksichtigt.

Darlber hinaus werden ESG-Kriterien im gesam-
ten Investment-Research integriert. Das beinhaltet
die Identifikation von globalen Nachhaltigkeits-
trends, finanziell relevanten ESG-Themen und
Herausforderungen.

Des Weiteren werden insbesondere Risiken, die
sich aus den Folgen des Klimawandels ergeben
kénnen oder Risiken, die aufgrund der Verletzung
international anerkannter Richtlinien entstehen,
einer besonderen Prifung unterworfen. Zu den
international anerkannten Richtlinien zahlen v.a.
die zehn Prinzipien des Global Compact der Ver
einten Nationen, ILO-Kernarbeitsnormen bzw. UN-
Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte
und die OECD-Leitséatze fir multinationale Unter
nehmen.

Um ESG-Kriterien zu bericksichtigen, nutzt die
Gesellschaft auch eine spezielle Datenbank fir die
Investmententscheidung, in welche ESG-Daten
von anderen Research-Unternehmen als auch
eigene Research-Ergebnisse einflielien.

Wird nach der ESG-integrierten Fundamental-
analyse eine Investition in ein Unternehmen
getatigt, werden diese Investitionen auch unter
ESG-Gesichtspunkten weiter beobachtet. Zusatz-
lich wird ein Dialog mit den Unternehmen gesucht
bezliglich einer besseren Unternehmensfiihrung
und der starkeren Berlcksichtigung von ESG-
Kriterien. Dies erfolgt z.B. mit der Mitwirkung als
Aktiondr im Unternehmen, insbesondere durch
Auslbung von Stimmrechten und anderen
Aktionarsrechten.

Zusétzlich zu den Ubrigen in den Anlagebedingun-
gen festgelegten Anlagegrenzen gilt zum Zwecke
der Herbeiftihrung einer Teilfreistellung im Sinne
des Investmentsteuergesetzes (,,InvStG"), dass
mindestens 25% des Aktivvermogens des Fonds
(dessen Hohe bestimmt sich nach dem Wert der
Vermdgensgegenstande des Investmentfonds
ohne Berlicksichtigung von Verbindlichkeiten) in
solche Kapitalbeteiligungen im Sinne des § 2
Absatz 8 Investmentsteuergesetz angelegt wer
den, die nach den Anlagebedingungen fir den
Fonds erworben werden kénnen (,,Mischfonds”).
Dabei kdnnen die tatsachlichen Kapitalbeteili-
gungsquoten von Ziel-Investmentfonds berlick-
sichtigt werden.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden,
dass die Ziele der Anlagestrategie tatsachlich
erreicht werden.

Wertentwicklung

Fir den am 2. November 2020 aufgelegten
Fonds AL GlobalDynamik liegt noch keine aus-
sagekraftige Historie zur Wertentwicklung vor.

Aktuelle Angaben zur Wertentwicklung werden
in den Jahres- und Halbjahresberichten sowie auf
der Internetseite www.dws.de veroffentlicht.



Spezielle Risikohinweise

Erhohte Volatilitat

Der Fonds kann aufgrund seiner Zusammen-
setzung und der Anlagestrategie eine erhohte
Volatilitat aufweisen. Die Anteilpreise konnen
dadurch auch innerhalb kurzer Zeitrdume
starkeren Schwankungen nach unten oder
nach oben unterworfen sein.

Erlduterung des Risikoprofils

des Fonds

Die Wertentwicklung des Fonds wird insbeson-
dere von folgenden Faktoren beeinflusst, aus
denen sich Chancen und Risiken ergeben:

— Kursanderungsrisiko von Aktien
— Risiken im Zusammenhang mit der
Investition in Investmentanteile

Darlber hinaus kann der Fonds seine Anlagen
zeitweilig mehr oder weniger stark auf
bestimmte Sektoren, Lander oder Markt-
segmente konzentrieren. Auch daraus kénnen
sich Chancen und Risiken ergeben.

Derivate

Die Gesellschaft kann alle im Fonds enthaltenen
Marktrisiken, die auf dem Einsatz von Derivaten
beruhen, hinreichend genau erfassen und messen.

Zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisiko-
grenze wendet die Gesellschaft den soge-
nannten qualifizierten Ansatz im Sinne der
Derivateverordnung an.

Hierzu wendet die Gesellschaft fiir die Mes-
sung und Limitierung des potenziellen Risiko-
betrags fur das Marktrisiko entweder die
relative oder die absolute VaR-Methode an.

Bei der relativen VaR-Methode wird ein in der
Regel derivatefreies Vergleichsvermégen fest-
gelegt, welches beziglich Risikoprofil und
Anlagestrategie dem Fonds angemessen ist,
und das Markrisiko (,VaR”) des Fonds wird
mit dem Marktrisiko (,VaR") des Vergleichs-
vermogens verglichen.

Bei der absoluten VaR-Methode wird das
Marktrisiko durch eine Obergrenze fiir das
VaR des Fonds begrenzt.

Das derivatefreie Vergleichsvermogen fiir den
Fonds besteht aus mehreren weltweit investieren-
den Aktien- und Rentenindizes, dessen Zusam-
mensetzung im Wesentlichen den Anlagezielen
und der Anlagestrategie des Fonds entspricht.

Die genaue Zusammensetzung des Vergleichs-
vermogens kann auf Nachfrage bei der Gesell-
schaft angefordert werden.

Der potenzielle Risikobetrag fiir das Markt-
risiko des Fonds darf zu keinem Zeitpunkt das
Zweifache des potenziellen Risikobetrags fiir
das Marktrisiko des zugehérigen derivate-
freien Vergleichsvermogens tGbersteigen.

Das Marktrisiko des Fonds und des derivate-
freien Vergleichsvermdgens wird mit Hilfe der
Value-at-Risk (,VaR") Methode berechnet. Die
Gesellschaft verwendet hierbei als VaR-Methode
die historische Simulation mit den Parametern:
Konfidenzintervall von 99% und ein effektiver
historischer Beobachtungszeitraum von mindes-
tens einem Jahr. Der VaR ist der groRtmaogliche
Verlust, der mit 99%iger Wahrscheinlichkeit
innerhalb der gegebenen Haltedauer nicht tber
schritten wird. Der VaR weist somit nicht den
maximal maoglichen Verlust aus. Die Gesellschaft
erfasst bei der Berechnung des VaR die Markt-
preisrisiken aus allen Geschaften. Sie quantifiziert
durch das Risikomodell die Wertveranderung der
im Fonds gehaltenen Vermogensgegenstande im
Zeitablauf. Der VaR gibt dabei eine in Geldeinhei-
ten ausgedrlckte Grenze fir potenzielle Verluste
eines Portfolios zwischen zwei vorgegebenen
Zeitpunkten an. Diese Wertveranderung wird von
zufélligen Ereignissen bestimmt, ndmlich den
kinftigen Entwicklungen der Marktpreise, und ist
daher nicht mit Sicherheit vorhersagbar. Das zu
ermittelnde Marktrisiko kann jeweils nur mit
einer gewissen Wahrscheinlichkeit abgeschatzt
werden.

Die VaR-Methode wird fortlaufend mittels Back-
testing Uberpriift. Ergénzend werden regelmafig
Stresstests durchgefihrt.

Die Gesellschaft darf — vorbehaltlich eines geeig-
neten Risikomanagementsystems — flr Rech-
nung des Fonds in jegliche Derivate investieren,
sofern dieses Investment im Einklang steht mit
den Anlagezielen und der Anlagestrategie des
Fonds. Voraussetzung ist, dass die Derivate von
Vermdgensgegenstanden abgeleitet sind, die fir
den Fonds erworben werden dirfen oder von
folgenden Basiswerten:

— Zinssatze

—  Wechselkurse

— Wahrungen

— Finanzindizes, die hinreichend diversifiziert
sind, eine addquate Bezugsgrundlage fir den
Markt darstellen, auf den sie sich beziehen,
sowie in angemessener Weise veroffentlicht
werden. Hierzu zahlen insbesondere Optionen,
Finanzterminkontrakte und Swaps sowie Kom-
binationen hieraus.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds ist fir den wachstumsorientierten Anle-
ger konzipiert, der Kapitalzuwachs tUberwiegend
aus Aktiengewinnen sowie Wechselkursverande-
rungen erreichen mochte. Den Ertragserwartun-
gen stehen hohe Risiken im Aktien-, Zins- und
Wahrungsbereich sowie Bonitatsrisiken und die
Maglichkeit von hohen Verlusten bis zum Total-

verlust des eingesetzten Kapitals gegenliber. Der
Anleger ist bereit und in der Lage, einen solchen
finanziellen Verlust zu tragen; er legt keinen Wert
auf einen Kapitalschutz.

Anteile

Ausgabe von Anteilen

Die Anteile kénnen bei der Verwahrstelle, der
Gesellschaft und auf Vermittlung Dritter erwor-
ben werden. Sie werden von der Verwahrstelle
zum Ausgabepreis ausgegeben, der dem Netto-
inventarwert pro Anteil (,Anteilwert”) zuzlglich
eines Ausgabeaufschlags entspricht.

Die Berechnung des Nettoinventarwerts wird im
Abschnitt ,, Anteile’’ Unterabschnitt ,, Ausgabe-
und Rucknahmepreis” erlautert. Daneben ist der
Erwerb Uber die Vermittlung Dritter moglich, hier
bei kdnnen zusatzliche Kosten entstehen. Die
Gesellschaft behalt sich vor, die Ausgabe von
Anteilen vorlibergehend oder dauerhaft teilweise
oder vollstandig einzustellen.

Auftrége, die bis spatestens 9:30 Uhr CET
(,,Orderannahmeschluss”) an einem Bewertungs-
tag bei der Gesellschaft oder der Verwahrstelle ein-
gegangen sind, werden auf der Grundlage des
Anteilwertes dieses Bewertungstages abgerech-
net. Auftrage, die nach 9:30 Uhr CET bei der
Gesellschaft oder der Verwahrstelle eingehen, wer-
den auf der Grundlage des Anteilwertes des darauf
folgenden Bewertungstages abgerechnet.

Rucknahme von Anteilen

Die Anleger konnen unabhangig von der
Mindestanlagesumme bewertungstaglich die
Ricknahme von Anteilen verlangen, sofern die
Gesellschaft die Anteilricknahme nicht vorlber
gehend ausgesetzt hat (siehe Abschnitt ,Aus-
setzung der Ricknahme”). Riicknahmeorders
sind bei der Verwahrstelle oder der Gesellschaft
zu stellen. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die
Anteile zu dem am Abrechnungsstichtag gelten-
den Rlcknahmepreis zurlickzunehmen, der
dem an diesem Tag ermittelten Anteilwert —
gegebenenfalls abzlglich eines Ricknahme-
abschlages — entspricht. Die Riicknahme kann
auch durch die Vermittlung Dritter erfolgen,
hierbei kdnnen zusétzliche Kosten entstehen.

Auftrége, die bis spatestens 9:30 Uhr CET
(,,Orderannahmeschluss”) an einem Bewertungs-
tag bei der Gesellschaft oder der Verwahrstelle ein-
gegangen sind, werden auf der Grundlage des
Anteilwertes dieses Bewertungstages abgerech-
net. Auftrage, die nach 9:30 Uhr CET bei der
Gesellschaft oder der Verwahrstelle eingehen, wer-
den auf der Grundlage des Anteilwertes des darauf
folgenden Bewertungstages abgerechnet.

Ausgabe- und Ruicknahmepreise
Ausgabeaufschlag

Ein Ausgabeaufschlag wird nicht erhoben. Der
Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert.
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Rlcknahmeabschlag
Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.
Die Ricknahme erfolgt zum Anteilwert.

Verwaltungs- und sonstige
Kosten

Kostenpauschale

Die Gesellschaft erhélt aus dem Fonds eine Kos-
tenpauschale in Hohe von bis zu 0,7% p.a. des
jahrlichen durchschnittlichen Nettoinventarwertes
des Fonds, der auf Basis des borsentaglich ermit-
telten Nettoinventarwertes (vergleiche § 18 der
Allgemeinen Anlagebedingungen) errechnet wird.
Sie ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vor-
schiisse zu erheben.

Mit dieser Pauschale sind folgende Verglitungen
und Aufwendungen abgedeckt und werden dem
Fonds nicht separat belastet:

a) Vergutung fur die Verwaltung des Fonds (kol-
lektive Vermogensverwaltung, darunter fallen
insbesondere Fondsmanagement, administ-
rative Tatigkeiten, Kosten fir den Vertrieb,
Service Fee fur Reporting und Analyse);

b) Vergltung der Verwahrstelle;

c) bankibliche Depot- und Kontogebtihren,
gegebenenfalls einschlieBlich der bankib-
lichen Kosten fir die Verwahrung auslandi-
scher Vermdgensgegenstande im Ausland;

d) Kosten flr den Druck und Versand der flr die
Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschrie-
benen Verkaufsunterlagen (Jahres- und
Halbjahresberichte, Verkaufsprospekte,
wesentliche Anlegerinformationen);

e) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und
Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Ruck-
nahmepreise und gegebenenfalls der Aus-
schittungen oder Thesaurierungen und des
Auflésungsberichtes;

f) Kosten flr die Prifung des Fonds durch den
Abschlussprifer des Fonds;

g) Kosten fur die Bekanntmachung der Besteue-
rungsgrundlagen und der Bescheinigung,
dass die steuerlichen Angaben nach den
Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt
wurden.

Neben der der Gesellschaft zustehenden Kosten-
pauschale kénnen die folgenden Aufwendungen
dem Fonds zusatzlich belastet werden:

a) Kosten fir die Geltendmachung und Durch-
setzung von Rechtsanspriichen durch die
Gesellschaft fir Rechnung des Fonds sowie
die Abwehr von gegen die Gesellschaft
zulasten des Fonds erhobenen Anspriichen;

b) Kosten der Erstellung und Verwendung eines
dauerhaften Datentragers, aufser im Fall der
Informationen Uber Verschmelzungen von
Investmentvermogen und aufer im Fall der
Information Uber Mafinahmen im Zusammen-
hang mit Anlagegrenzverletzungen oder
Berechnungsfehlern bei der Anteilwert-
ermittlung;
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c) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit
den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle
und Dritte zu zahlenden Vergitungen, im
Zusammenhang mit den vorstehend genann-
ten Aufwendungen und im Zusammenhang
mit der Verwaltung und Verwahrung.

Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergitungen und Auf-
wendungen werden dem Fonds die in Zusam-
menhang mit dem Erwerb und der VerdufRerung
von Vermdégensgegenstanden entstehenden
Kosten belastet.

Besonderheiten bei Wertpapier-
Darlehens- und Wertpapier-
Pensionsgeschéften

Die Gesellschaft erhalt fir die Anbahnung,
Vorbereitung und Durchfiihrung von Wertpapier-
Darlehensgeschéaften und Wertpapier-Pensions-
geschaften eine marktibliche Vergttung. Diese
betragt maximal ein Drittel der Bruttoertrage aus
diesen Geschaften.

Die im Zusammenhang mit der Vorbereitung und
Durchfiihrung von solchen Geschéften entstan-
denen Kosten einschlief3lich der an Dritte zu zah-
lende Vergltungen trégt die Gesellschaft.

Besonderheiten beim Erwerb von
Investmentanteilen

Die Verwaltungsvergitung/Kostenpauschale fir
den auf Anteile an verbundenen Zielfonds ent-
fallenden Teil wird um die von den erworbenen
Zielfonds berechnete Verwaltungsvergitung/
Kostenpauschale gekirzt, gegebenenfalls bis zu
ihrer gesamten Hohe (,, Differenzmethode”).

Geschaftsjahr

Das aktuelle Geschaftsjahr des OGAW Sonder
vermogens beginnt am 2. November 2020 und
endet am 31. Dezember 2020. Das folgende
Geschéftsjahr des Fonds beginnt am

1. Januar und endet am 31. Dezember.

Ertragsverwendung

Thesaurierung der Ertrage

Die Ertrage aus dem Fonds werden nicht aus-
geschuttet, sondern im Fonds wiederangelegt
(,Thesaurierung”).

Soweit die Anteile in einem Depot bei der Ver
wabhrstelle verwahrt werden, schreiben deren
Geschéftsstellen Ausschittungen kostenfrei gut.
Soweit das Depot darlber hinaus bei anderen
Banken oder Sparkassen gefiihrt wird, konnen
zusétzliche Kosten entstehen.

Ausgelagertes
Portfoliomanagement

Die Gesellschaft hat das Portfoliomanagement
flr den Fonds teilweise an die DWS International
GmbH, Mainzer Landstr. 11-17 60329 Frankfurt
am Main, ausgelagert.

Die Gesellschaft und die DWS International
GmbH treffen samtliche Fondsmanagement-
entscheidungen, wobei sie die flr den Fonds
bestehenden gesetzlichen und vertraglichen
Anlagebeschrédnkungen zu beachten haben. Die
Gesellschaft verflgt Uber ein umfassendes Wei-
sungsrecht in Bezug auf das Fondsmanagement.

Fur die Erflllung ihrer Pflichten haftet die DWS
International GmbH der Gesellschaft.

Fir ihre Leistungen erhalt die DWS International
GmbH eine marktibliche Vergltung, die in der
Kostenpauschale enthalten ist.

Folgende Interessenkonflikte konnten sich aus
der Auslagerung ergeben:

— Die DWS International GmbH ist nicht exklu-
siv fir die Gesellschaft und den Anleger tatig
und darf das Fondsmanagement auch fir
andere Fonds und deren Anleger erbringen.
Die Portfoliostrategien, die fur diese oder
andere Fonds verwendet werden, kénnten
mit den Transaktionen und Strategien kolli-
dieren, die von dem Portfoliomanager bei der
Verwaltung dieses Fonds empfohlen werden,
und die Preise und die Verfligbarkeit der
Anteile, Wertpapiere und Instrumente, in die
der Fonds investiert, beeintrachtigen.

— Die DWS International GmbH ist nicht grund-
satzlich daran gehindert, im Rahmen seiner
Anlagestrategie auch Eigenemissionen oder
von ihm selbst gemanagte oder beratene
andere Fonds flr den Fonds zu erwerben.

— Die DWS International GmbH ist nicht grund-
satzlich daran gehindert, Handelsgeschafte
selbst oder Uber mit ihm verbundene Unter-
nehmen zur Ausfihrung zu bringen.



Anlagebedingungen

Allgemeine
Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen
den Anlegern und der DWS Investment GmbH,
Frankfurt am Main, (nachstehend , Gesellschaft”
genannt) fur die von der Gesellschaft verwalte-
ten Sondervermogen gemaf der OGAW-Richt-
linie, die nur in Verbindung mit den fir das
jeweilige OGAW-Sondervermdgen aufgestellten
.Besonderen Anlagebedingungen” gelten.

§ 1 Grundlagen

1. Die Gesellschaft ist eine OGAW-Kapital-
verwaltungsgesellschaft und unterliegt den
Vorschriften des Kapitalanlagegesetzbuches
(,KAGB").

2. Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte
Geld im eigenen Namen fir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz der
Risikomischung in den nach dem KAGB zugelas-
senen Vermogensgegenstanden gesondert vom
eigenen Vermaogen in Form eines OGAW-Sonder-
vermogens an. Uber die sich hieraus ergebenden
Rechte der Anleger werden Sammelurkunden
ausgestellt.

Der Geschéaftszweck des OGAW-Sondervermo-
gens ist auf die Kapitalanlage gemaR einer fest-
gelegten Anlagestrategie im Rahmen einer
kollektiven Vermodgensverwaltung mittels der bei
ihm eingelegten Mittel beschrankt, eine opera-
tive Tatigkeit und eine aktive unternehmerische
Bewirtschaftung der gehaltenen Vermogensge-
genstéande ist ausgeschlossen.

3. Das Rechtsverhaltnis zwischen Gesellschaft
und dem Anleger richtet sich nach den Allgemei-
nen Anlagebedingungen (,AABen”) und den
Besonderen Anlagebedingungen (,,BABen”)
(zusammen , Anlagebedingungen”) des OGAW-
Sondervermdégens und dem KAGB.

§ 2 Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft bestellt fir das OGAW-Son-
dervermogen ein Kreditinstitut als Verwahrstelle;
die Verwahrstelle handelt unabhéngig von der
Gesellschaft und ausschlieRlich im Interesse der
Anleger.

2. Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle
richten sich nach dem mit der Gesellschaft
geschlossenen Verwahrstellenvertrag, nach dem
KAGB und den Anlagebedingungen.

3. Die Verwabhrstelle kann Verwahraufgaben
nach Maf3gabe des § 73 KAGB auf ein anderes
Unternehmen (,Unterverwahrer”) auslagern.
Néheres hierzu enthalt der Verkaufsprospekt.

4. Die Verwahrstelle haftet gegentiber dem
OGAW-Sondervermogen oder gegenlber den
Anlegern fir das Abhandenkommen eines ver
wahrten Finanzinstrumentes im Sinne des § 72
Absatz 1 Nummer 1 KAGB durch die Verwahrstelle
oder durch einen Unterverwahrer, dem die Ver
wahrung von Finanzinstrumenten nach § 73

Absatz 1 KAGB Ubertragen wurde. Die Verwahr- a)
stelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann,

dass das Abhandenkommen auf dulRere Ereig-

nisse zurlckzufihren ist, deren Konsequenzen

trotz aller angemessenen Gegenmafinahmen
unabwendbar waren. \Weitergehende Anspriche,

die sich aus den Vorschriften des birgerlichen

Rechts aufgrund von Vertragen oder unerlaubten b
Handlungen ergeben, bleiben unberlhrt. Die Ver
wahrstelle haftet auch gegentber dem OGAW-
Sondervermdogen oder den Anlegern flr sémtliche
sonstigen Verluste, die diese dadurch erleiden,

dass die Verwabhrstelle fahrldssig oder vorsatzlich

ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des

KAGB nicht erfillt. Die Haftung der Verwahrstelle

bleibt von einer etwaigen Ubertragung der Ver-
wahraufgaben nach Absatz 3 Satz 1 unberihrt.

§ 3 Fondsverwaltung

1. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die c)
Vermdgensgegenstande im eigenen Namen fr
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger mit der
gebotenen Sachkenntnis, Redlichkeit, Sorgfalt

und Gewissenhaftigkeit. Sie handelt bei der
Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhangig von

der Verwahrstelle und ausschlief3lich im Interesse

der Anleger.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von

den Anlegern eingelegten Geld die Vermogens-
gegenstande zu erwerben, diese wieder zu

verdufRern und den Erlés anderweitig anzulegen;

sie ist ferner ermachtigt, alle sich aus der Verwal-

tung der Vermdgensgegenstande ergebenden d
sonstigen Rechtshandlungen vorzunehmen.

3. Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger weder Gelddarlehen
gewahren noch Verpflichtungen aus einem
Birgschafts- oder einem Garantievertrag einge-
hen; sie darf keine Vermogensgegenstande nach
MalRgabe der §8 193, 194 und 196 KAGB verkau-
fen, die im Zeitpunkt des Geschéftsabschlusses
nicht zum OGAW-Sondervermadgen gehdren.

§ 197 KAGB bleibt unberihrt.

8 4 Anlagegrundséatze e)
Das OGAW-Sondervermogen wird unmittelbar

oder mittelbar nach dem Grundsatz der Risiko-
mischung angelegt. Die Gesellschaft soll fir das f)
OGAW-Sondervermogen nur solche Vermogens-
gegenstande erwerben, die Ertrag und/oder

Wachstum erwarten lassen. Sie bestimmt in 9)
den BABen, welche Vermogensgegensténde fur

das OGAW-Sondervermdgen erworben werden

durfen. h)

8 5 Wertpapiere

Sofern die BABen keine weiteren Einschrankun-
gen vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich
des § 198 KAGB fur Rechnung des OGAW-Son-

dervermdgens Wertpapiere nur erwerben, wenn

sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der
Européischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Européischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder in einem dieser Staaten an
einem anderen organisierten Markt zugelas-
sen oder in diesen einbezogen sind;

sie ausschlief3lich an einer Borse auRerhalb
der Mitgliedstaaten der Européischen Union
oder aufRerhalb der anderen Vertragsstaaten
des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen
oder in einem dieser Staaten an einem ande-
ren organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind, sofern die Wahl die-
ser Borse oder dieses organisierten Marktes
von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (, Bundesanstalt”) zugelassen
ist";

ihre Zulassung an einer Borse in einem Mit-
gliedstaat der Europaischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Europdischen Wirtschafts-
raum zum Handel oder ihre Zulassung an
einem organisierten Markt oder ihre Einbezie-
hung in diesen Markt in einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder in einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum nach den
Ausgabebedingungen zu beantragen ist,
sofern die Zulassung oder Einbeziehung
dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres
nach ihrer Ausgabe erfolgt;

ihre Zulassung an einer Bérse zum Handel
oder ihre Zulassung an einem organisierten
Markt oder die Einbeziehung in diesen Markt
aufderhalb der Mitgliedstaaten der Europa-
ischen Union oder auf3erhalb der anderen
Vertragsstaaten des Abkommens Uber den
Européischen Wirtschaftsraum nach den Aus-
gabebedingungen zu beantragen ist, sofern
die Wahl dieser Borse oder dieses organisier
ten Marktes von der Bundesanstalt zugelas-
sen ist und die Zulassung oder Einbeziehung
dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres
nach ihrer Ausgabe erfolgt;

sie Aktien sind, die dem OGAW-Sonderver
maogen bei einer Kapitalerhohung aus Gesell-
schaftsmitteln zustehen;

sie in Auslbung von Bezugsrechten, die zum
OGAW-Sondervermogen gehoren, erworben
werden;

sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die
die in § 193 Absatz 1 Satz 1 Nummer 7 KAGB
genannten Kriterien erfillen;

sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193
Absatz 1 Satz 1 Nummer 8 KAGB genannten
Kriterien erfillen.

Die Liste der zugelassenen Borsen und der
anderen organisierten Méarkte gemaf § 193
Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 und 4 KAGB wird
auf der Internetseite der Bundesanstalt verof-
fentlicht (http://www.bafin.de).
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Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1
Buchstaben a) bis d) darf nur erfolgen, wenn
zusétzlich die Voraussetzungen des § 193
Absatz 1 Satz 2 KAGB erflllt sind. Erwerbbar
sind auch Bezugsrechte, die aus Wertpapieren
herriihren, welche ihrerseits nach diesem § 5
erwerbbar sind.

§ 6 Geldmarktinstrumente

1. Sofern die BABen keine weiteren Einschran-
kungen vorsehen, darf die Gesellschaft vorbe-
haltlich des &8 198 KAGB fur Rechnung des
OGAW-Sondervermaogens Instrumente, die
Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt
werden sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum
Zeitpunkt ihres Erwerbs fir das OGAW-Sonder-
vermogen eine restliche Laufzeit von héchstens
397 Tagen haben, deren Verzinsung nach den
Ausgabebedingungen wahrend ihrer gesamten
Laufzeit regelmaRig, mindestens aber einmal in
397 Tagen, marktgerecht angepasst wird oder
deren Risikoprofil dem Risikoprofil solcher Wert-
papiere entspricht (,, Geldmarktinstrumente”),
erwerben.

Geldmarktinstrumente durfen fir das OGAW-

Sondervermdgen nur erworben werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Européischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder dort an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind;

b) ausschlieBlich an einer Borse auRerhalb der
Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder
aufderhalb der anderen Vertragsstaaten des
Abkommens Uber den Europaischen Wirt-
schaftsraum zum Handel zugelassen oder
dort an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
sofern die Wahl dieser Borse oder dieses
organisierten Marktes von der Bundesanstalt
zugelassen ist?;

¢) von der Europaischen Union, dem Bund,
einem Sondervermdégen des Bundes, einem
Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer
anderen zentralstaatlichen, regionalen oder
lokalen Gebietskorperschaft oder der Zentral-
bank eines Mitgliedstaates der Europaischen
Union, der Europaischen Zentralbank oder
der Européischen Investitionsbank, einem
Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat
ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates
oder von einer internationalen offentlich-
rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein
Mitgliedstaat der Europaischen Union ange-
hort, begeben oder garantiert werden;

d) von einem Unternehmen begeben werden,
dessen Wertpapiere auf den unter den Buch-
staben a) und b) bezeichneten Markten
gehandelt werden;

2 Siehe FuRnote 1.
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e) von einem Kreditinstitut, das nach den im
Recht der Europdischen Union festgelegten
Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder
einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestim-
mungen, die nach Auffassung der Bundesan-
stalt denjenigen des Rechts der Europdischen
Union gleichwertig sind, unterliegt und diese
einhélt, begeben oder garantiert werden;
oder

f) von anderen Emittenten begeben werden
und diese den Anforderungen des & 194
Absatz 1 Satz 1 Nummer 6 KAGB entspre-
chen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absat-
zes 1 dlrfen nur erworben werden, wenn sie die
jeweiligen Voraussetzungen des § 194 Absatz 2
und 3 KAGB erfiillen.

8 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-
Sondervermdégens Bankguthaben halten, die eine
Laufzeit von héchstens zwolf Monaten haben.
Die auf Sperrkonten zu fiihrenden Guthaben
kénnen bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der Européischen Union oder
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Européischen Wirtschaftsraum unter
halten werden; die Guthaben kdnnen auch bei
einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat,
dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung
der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der
Européischen Union gleichwertig sind, gehalten
werden. Sofern in den BABen nichts anderes
bestimmt ist, kdnnen die Bankguthaben auch auf
Fremdwahrung lauten.

§ 8 Investmentanteile

1. Sofern in den BABen nichts anderes
bestimmt ist, kann die Gesellschaft fir Rechnung
des OGAW-Sondervermogens Anteile an Invest-
mentvermogen gemaRk der Richtlinie 2009/65/EG
(,OGAW") erwerben. Anteile an anderen inlandi-
schen Sondervermdégen und Investmentaktien-
gesellschaften mit veranderlichem Kapital sowie
Anteile an offenen EU-AIF und auslandischen
offenen AIF kénnen erworben werden, sofern sie
die Anforderungen des § 196 Absatz 1 Satz 2
KAGB erfillen.

2. Anteile an inlandischen Sondervermdégen und
Investmentaktiengesellschaften mit verénder
lichem Kapital, an EU-OGAW, an offenen EU-AIF
und an ausléndischen offenen AIF darf die
Gesellschaft nur erwerben, wenn nach den
Anlagebedingungen oder der Satzung der
Kapitalverwaltungsgesellschaft, der Investment-
aktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital,
des EU-Investmentvermdgens, der EU-Verwal-
tungsgesellschaft, des auslandischen AIF oder
der ausléandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft
insgesamt héchstens 10% des Wertes ihres Ver
maogens in Anteilen an anderen inldndischen Son-
dervermogen, Investmentaktiengesellschaften
mit verédnderlichem Kapital, offenen EU-Invest-
mentvermogen oder auslandischen offenen AlF
angelegt werden dirfen.

8 9 Derivate

1. Sofern in den BABen nichts anderes
bestimmt ist, kann die Gesellschaft im Rahmen
der Verwaltung des OGAW-Sondervermogens
Derivate gemaf § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB und
Finanzinstrumente mit derivativer Komponente
gemaR § 197 Absatz 1 Satz 2 KAGB einsetzen.
Sie darf — der Art und dem Umfang der einge-
setzten Derivate und Finanzinstrumente mit
derivativer Komponente entsprechend — zur
Ermittlung der Auslastung der nach § 197
Absatz 2 KAGB festgesetzten Marktrisikogrenze
fir den Einsatz von Derivaten und Finanzinstru-
menten mit derivativer Komponente entweder
den einfachen oder den qualifizierten Ansatz im
Sinne der gemal § 197 Absatz 3 KAGB erlasse-
nen ,Verordnung Uber Risikomanagement und
Risikomessung beim Einsatz von Derivaten,
Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschaften in
Investmentvermogen nach dem Kapitalanlagege-
setzbuch” (, DerivateV") nutzen; das Nahere
regelt der Verkaufsprospekt.

2. Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz
nutzt, darf sie regelmaRig nur Grundformen von
Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer
Komponente oder Kombinationen aus diesen
Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer
Komponente sowie gemaf § 197 Absatz 1 Satz 1
KAGB zulassigen Basiswerten im OGAW-Sonder
vermaogen einsetzen. Komplexe Derivate mit
gemaR § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zuldssigen
Basiswerten dirfen nur zu einem vernachléssig-
baren Anteil eingesetzt werden. Der nach
MaRgabe von 8§ 16 DerivateV zu ermittelnde
Anrechnungsbetrag des OGAW-Sondervermao-
gens fUr das Marktrisiko darf zu keinem Zeit-
punkt den Wert des Sondervermogens
Uibersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach
8 197 Absatz 1 KAGB mit der Ausnahme von
Investmentanteilen nach § 196 KAGB;
b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basis-
werte nach 8 197 Absatz 1 KAGB mit der
Ausnahme von Investmentanteilen nach
8 196 KAGB und auf Terminkontrakte nach
Buchstabe a), wenn sie die folgenden Eigen-
schaften aufweisen:
aa) eine Auslbung ist entweder wahrend der
gesamten Laufzeit oder zum Ende der
Laufzeit moglich und

bb) der Optionswert hangt zum Ausiibungs-
zeitpunkt linear von der positiven oder
negativen Differenz zwischen Basispreis
und Marktpreis des Basiswertes ab und
wird Null, wenn die Differenz das andere
Vorzeichen hat;

¢) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-
Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c),
sofern sie die in Buchstabe b) unter Buchsta-
ben aa) und bb) beschriebenen Eigenschaften
aufweisen (,Swaptions”);



e) Credit Default Swaps, die sich auf einen ein-
zelnen Basiswert beziehen (, Single Name
Credit Default Swaps”).

3. Sofern die Gesellschaft den qualifizierten
Ansatz nutzt, darf sie — vorbehaltlich eines geeig-
neten Risikomanagementsystems — in jegliche
Finanzinstrumente mit derivativer Komponente
oder Derivate investieren, die von einem gemaf
8 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zuléssigen Basis-
wert abgeleitet sind.

Hierbei darf der dem OGAW-Sondervermogen
zuzuordnende potenzielle Risikobetrag flr das
Marktrisiko (,, Risikobetrag”) zu keinem Zeitpunkt
das Zweifache des potenziellen Risikobetrags fir
das Marktrisiko des zugehdrigen Vergleichsver
mogens gemald 8 9 der DerivateV Ubersteigen.
Alternativ darf der Risikobetrag zu keinem Zeit-
punkt 20% des Wertes des OGAW-Sonderver-
mogens Ubersteigen.

4. Unter keinen Umstéanden darf die Gesell-
schaft bei diesen Geschaften von den in den
Anlagebedingungen oder von den im Verkaufs-
prospekt genannten Anlagegrundsétzen und
-grenzen abweichen.

5. Die Gesellschaft wird Derivate und Finanz-
instrumente mit derivativer Komponente zum
Zwecke der Absicherung, der effizienten Port-
foliosteuerung und der Erzielung von Zusatz-
ertragen einsetzen, wenn und soweit sie dies im
Interesse der Anleger flr geboten hélt.

6. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fur
den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumen-
ten mit derivativer Komponente darf die Gesell-
schaft jederzeit gemafd 8 6 Satz 3 der DerivateV
zwischen dem einfachen und dem qualifizierten
Ansatz wechseln. Der Wechsel bedarf nicht der
Genehmigung durch die Bundesanstalt, die
Gesellschaft hat den Wechsel jedoch unverziig-
lich der Bundesanstalt anzuzeigen und im nachst-
folgenden Halbjahres- oder Jahresbericht
bekannt zu machen.

7. Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstru-
menten mit derivativer Komponente wird die
Gesellschaft die DerivateV beachten.

§ 10 Sonstige Anlageinstrumente
Sofern in den BABen nichts anderes bestimmt
ist, kann die Gesellschaft fir Rechnung des
OGAW-Sondervermogens bis zu 10% des Wer
tes des OGAW-Sondervermogens in Sonstige
Anlageinstrumente gemald 8 198 KAGB anlegen.

8 11 Emittentengrenzen und
Anlagegrenzen

1. Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die

im KAGB, in der DerivateV und in den Anlage-

bedingungen festgelegten Grenzen und

Beschrankungen zu beachten.

2. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ein-
schlieBlich der in Pension genommenen Wert-
papiere und Geldmarktinstrumente desselben
Emittenten dirfen bis zu 5% des Wertes des
OGAW-Sondervermogens erworben werden; in
diesen Werten durfen jedoch bis zu 10% des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens angelegt
werden, wenn dies in den BABen vorgesehen ist
und der Gesamtwert der Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente dieser Emittenten 40% des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht
Uibersteigt.

3. Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibun-
gen, Schuldscheindarlehen und Geldmarkt-
instrumente, die vom Bund, einem Land, der
Europaischen Union, einem Mitgliedstaat der
Européischen Union oder seinen Gebietskorper-
schaften, einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Européischen Wirtschafts-
raum, einem Drittstaat oder von einer inter
nationalen Organisation, der mindestens ein
Mitgliedstaat der Européischen Union angehort,
ausgegeben oder garantiert worden sind, jeweils
bis zu 35% des Wertes des OGAW-Sonderver-
maogens anlegen.

4. In Pfandbriefen und Kommunalschuldver
schreibungen sowie Schuldverschreibungen, die
von Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitglied-
staat der Européaischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Gber den
Européischen Wirtschaftsraum ausgegeben
worden sind, darf die Gesellschaft jeweils bis zu
25% des Wertes des OGAW-Sondervermogens
anlegen, wenn die Kreditinstitute aufgrund
gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber
dieser Schuldverschreibungen einer besonderen
offentlichen Aufsicht unterliegen und die mit der
Ausgabe der Schuldverschreibungen aufgenom-
menen Mittel nach den gesetzlichen Vorschriften
in Vermogenswerten angelegt werden, die
wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldver
schreibungen die sich aus ihnen ergebenden Ver
bindlichkeiten ausreichend decken und die bei
einem Ausfall des Emittenten vorrangig fur die
fallig werdenden Rickzahlungen und die Zahlung
der Zinsen bestimmt sind. Legt die Gesellschaft
mehr als 5% des Wertes des OGAW-Sonderver-
maogens in Schuldverschreibungen desselben
Emittenten nach Satz 1 an, so darf der Gesamt-
wert dieser Schuldverschreibungen 80% des
Wertes des OGAW-Sondervermdégens nicht
Ubersteigen.

5. Die Grenze in Absatz 3 darf flr Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente desselben Emitten-
ten nach MaRgabe von § 206 Absatz 2 KAGB
Uberschritten werden, sofern die BABen dies
unter Angabe der betreffenden Emittenten vor
sehen. In diesen Féllen mussen die fir Rechnung
des OGAW-Sondervermogens gehaltenen Wert-
papiere und Geldmarktinstrumente aus mindes-
tens sechs verschiedenen Emissionen stammen,
wobei nicht mehr als 30% des Wertes des
OGAW-Sondervermogens in einer Emission
gehalten werden durfen.

6. Die Gesellschaft darf nur bis zu 20% des
Wertes des OGAW-Sondervermadgens in Bank-
guthaben nach MaRgabe des § 195 KAGB bei
demselben Kreditinstitut anlegen.

7. Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass
eine Kombination aus

a) Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten,

die von ein und derselben Einrichtung bege-

ben werden,

Einlagen bei dieser Einrichtung und

¢) Anrechnungsbetragen fur das Kontrahenten-
risiko der mit dieser Einrichtung eingegan-
genen Geschéfte,

=

20% des Wertes des OGAW-Sondervermdogens
nicht Ubersteigt. Satz 1 gilt fir die in Absatz 3
und 4 genannten Emittenten und Garantiegeber
mit der MafRgabe, dass die Gesellschaft sicher
zustellen hat, dass eine Kombination der in
Satz 1 genannten Vermdgensgegenstande und
Anrechnungsbetrage 35% des Wertes des
OGAW-Sondervermadgens nicht Ubersteigt. Die
jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in beiden
Fallen unberthrt.

8. Die in Absatz 3 und 4 genannten Schuldver
schreibungen, Schuldscheindarlehen und Geld-
marktinstrumente werden bei der Anwendung
der in Absatz 2 genannten Grenzen von 40%
nicht berticksichtigt. Die in den Absétzen 2 bis 4
und Absatzen 6 bis 7 genannten Grenzen dirfen
abweichend von der Regelung in Absatz 7 nicht
kumuliert werden.

9. Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem
einzigen Investmentvermdgen nach MaRgabe
des § 196 Absatz 1 KAGB nur bis zu 20% des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen.
In Anteilen an Investmentvermdgen nach Maf3-
gabe des § 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB darf die
Gesellschaft insgesamt nur bis zu 30% des Wer
tes des OGAW-Sondervermdgens anlegen. Die
Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-
Sondervermaogens nicht mehr als 25% der aus-
gegebenen Anteile eines anderen offenen
inlandischen, EU- oder auslédndischen Invest-
mentvermogens, das nach dem Grundsatz der
Risikomischung in Vermégensgegensténde im
Sinne der 88 192 bis 198 KAGB angelegt ist,
erwerben.

§ 12 Verschmelzung
1. Die Gesellschaft darf nach Mal3gabe der
§8 181 bis 191 KAGB

a) samtliche Vermbgensgegenstande und
Verbindlichkeiten dieses OGAW-Sonderver
mogens auf ein anderes bestehendes oder
ein neues, dadurch gegriindetes OGAW-
Sondervermogen, oder einen EU-OGAW oder
eine OGAW-Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital Ubertragen;

samtliche Vermdgensgegenstande und Ver
bindlichkeiten eines anderen offenen Publi-
kumsinvestmentvermdgens in dieses
OGAW-Sondervermogen aufnehmen.

<
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2. Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung
der jeweils zustandigen Aufsichtsbehorde. Die
Einzelheiten des Verfahrens ergeben sich aus
den 88 182 bis 191 KAGB.

3. Das OGAW-Sondervermdégen darf nur mit
einem Publikumsinvestmentvermdgen ver
schmolzen werden, das kein OGAW ist, wenn
das Ubernehmende oder neugegriindete Invest-
mentvermaogen weiterhin ein OGAW ist. Ver
schmelzungen eines EU-OGAW auf das
OGAW-Sondervermogen konnen dariiber hinaus
gemalR den Vorgaben des Artikels 2 Absatz 1
Buchstabe p Ziffer iii der Richtlinie 2009/65/EG
erfolgen.

§ 13 Wertpapier-Darlehen

1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
OGAW-Sondervermogens einem Wertpapier-Dar-
lehensnehmer gegen ein marktgerechtes Entgelt
nach Ubertragung ausreichender Sicherheiten
gemaR § 200 Absatz 2 KAGB ein jederzeit kind-
bares Wertpapier-Darlehen gewahren. Der Kurs-
wert der zu Ubertragenden Wertpapiere darf
zusammen mit dem Kurswert der fir Rechnung
des OGAW-Sondervermogens demselben Wert-
papier-Darlehensnehmer einschlief3lich konzern-
angehdriger Unternehmen im Sinne des § 290
HGB bereits als Wertpapier-Darlehen Ubertrage-
nen Wertpapiere 10% des Wertes des OGAW-
Sondervermaogens nicht Ubersteigen.

2. Werden die Sicherheiten fir die Ubertragenen
Wertpapiere vom Wertpapier-Darlehensnehmer
in Guthaben erbracht, missen die Guthaben auf
Sperrkonten gemaft § 200 Absatz 2 Satz 3 Num-
mer 1 KAGB unterhalten werden. Alternativ darf
die Gesellschaft von der Moglichkeit Gebrauch
machen, diese Guthaben in der Wéhrung des
Guthabens in folgende Vermdgensgegenstande
anzulegen:

a) in Schuldverschreibungen, die eine hohe
Qualitat aufweisen und die vom Bund, von
einem Land, der Europaischen Union, einem
Mitgliedstaat der Européaischen Union oder
seinen Gebietskorperschaften, einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Européischen Wirtschaftsraum oder einem
Drittstaat ausgegeben worden sind,

b) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur
entsprechend den von der Bundesanstalt auf
Grundlage von § 4 Absatz 2 KAGB erlassenen
Richtlinien oder

c) im Wege eines umgekehrten Pensionsge-
schéaftes mit einem Kreditinstitut, das die
jederzeitige Ruckforderung des aufgelaufe-
nen Guthabens gewahrleistet.

Die Ertréage aus der Anlage der Sicherheiten ste-
hen dem OGAW-Sondervermdgen zu.

3. Die Gesellschaft kann sich auch eines von
einer Wertpapiersammelbank oder von einem
anderen in den BABen genannten Unternehmen,
dessen Unternehmensgegenstand die Abwick-
lung von grenziiberschreitenden Effektengeschaf-
ten fUr andere ist, organisierten Systems zur
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Vermittlung und Abwicklung der Wertpapier-
Darlehen bedienen, das von den Anforderungen
der 88 200 und 201 KAGB abweicht, wenn durch
die Bedingungen dieses Systems die Wahrung
der Interessen der Anleger gewahrleistet ist und
von dem jederzeitigen Kindigungsrecht nach
Absatz 1 nicht abgewichen wird.

4. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges
bestimmt ist, darf die Gesellschaft Wertpapier-
Darlehen auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente
und Investmentanteile gewahren, sofern diese
Vermodgensgegenstande flir das OGAW-Sonder-
vermdgen erwerbbar sind. Die Regelungen der
Absétze 1 bis 3 gelten hierflr sinngemaf.

8 14 Pensionsgeschafte

1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
OGAW-Sondervermdégens jederzeit kiindbare
Wertpapier-Pensionsgeschafte im Sinne von

§ 340b Absatz 2 Handelsgesetzbuch gegen
Entgelt mit Kreditinstituten oder Finanzdienst-
leistungsinstituten auf der Grundlage standardi-
sierter Rahmenvertrage abschlieRen.

2. Die Pensionsgeschafte missen Wertpapiere
zum Gegenstand haben, die nach den Anlagebe-
dingungen fur das OGAW-Sondervermdgen
erworben werden durfen.

3. Die Pensionsgeschafte dirfen hochstens eine
Laufzeit von zwélf Monaten haben.

4. Sofern in den BABen nichts anderes
bestimmt ist, darf die Gesellschaft Pensionsge-
schéfte auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente
und Investmentanteile abschlieRen, sofern diese
Vermogensgegenstande fur das OGAW-Sonder
vermogen erwerbbar sind. Die Regelungen der
Absétze 1 bis 3 gelten hierflr sinngemal.

8 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite bis zur
Hohe von 10% des Wertes des OGAW-Sonder
vermogens aufnehmen, wenn die Bedingungen
der Kreditaufnahme marktiblich sind und die Ver-
wahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

§ 16 Anteile

1. Die Anteile am Sondervermogen lauten auf
den Inhaber und werden in einer Sammelur
kunde verbrieft; die Ausgabe von Einzelurkunden
ist ausgeschlossen. Mit dem Erwerb eines
Anteils am Sondervermdgen erwirbt der Anleger
einen Miteigentumsanteil an der Sammelur
kunde. Dieser ist Ubertragbar, soweit in den
BABen nichts anderes bestimmt ist.

2. Die Anteile konnen verschiedene Ausgestal-
tungsmerkmale insbesondere hinsichtlich der
Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlages,
des Ricknahmeabschlages, der Wéhrung des
Anteilwertes, der Verwaltungsvergltung, der
Mindestanlagesumme oder einer Kombination
dieser Merkmale (, Anteilklassen”) haben. Die
Einzelheiten sind in den BABen festgelegt.

8 17 Ausgabe und Ricknahme

von Anteilen, Aussetzung der

Ricknahme
1. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist
grundsatzlich nicht beschrénkt. Die Gesellschaft
behélt sich vor, die Ausgabe von Anteilen
vortibergehend oder endgtltig einzustellen. Im
Falle einer voriibergehenden Einstellung der Aus-
gabe von Anteilen kann diese sowohl vollstandig
als auch teilweise (etwa durch Einflihrung von
Obergrenzen) erfolgen. Die Gesellschaft wird die
Anleger Uber eine vorlibergehende oder endglil-
tige Einstellung der Ausgabe von Anteilen in den
in dem Verkaufsprospekt bezeichneten elektroni-
schen Informationsmedien informieren.

2. Die Anteile kénnen bei der Gesellschaft, der
Verwahrstelle oder durch Vermittlung Dritter
erworben werden. Die BABen kénnen vorsehen,
dass Anteile nur von bestimmten Anlegern
erworben und gehalten werden dirfen.

3. Die Anleger konnen von der Gesellschaft
die Riicknahme der Anteile verlangen. Die
Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum
jeweils geltenden Riicknahmepreis fiir Rech-
nung des OGAW-Sondervermégens zuriick-
zunehmen. Ricknahmestelle ist die
Verwabhrstelle.

4. Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehal-
ten, die Riicknahme der Anteile gemaf § 98
Absatz 2 KAGB auszusetzen, wenn aufBer-
gewohnliche Umstande vorliegen, die eine
Aussetzung unter Beriicksichtigung der Inter-
essen der Anleger erforderlich erscheinen
lassen.

5. Die Gesellschaft hat die Anleger durch
Bekanntmachung im Bundesanzeiger und in
den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten
elektronischen Informationsmedien lber die
Aussetzung gemaR Absatz 4 und die Wieder-
aufnahme der Riicknahme zu unterrichten.
Die Anleger sind liber die Aussetzung und
Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile
unverziiglich nach der Bekanntmachung im
Bundesanzeiger mittels eines dauerhaften
Datentréagers zu unterrichten.

§ 18 Ausgabe- und Rucknahmepreise
1. Zur Errechnung des Ausgabe- und Ricknah-
mepreises der Anteile werden die Verkehrswerte
der zu dem OGAW-Sondervermogen gehdren-
den Vermogensgegenstande abzlglich der
aufgenommenen Kredite und sonstigen
Verbindlichkeiten (, Nettoinventarwert”) ermittelt
und durch die Zahl der umlaufenden Anteile
geteilt (,Anteilwert”). Werden gemai3 § 16
Absatz 2 unterschiedliche Anteilklassen fir das
OGAW-Sondervermaogen eingeflhrt, ist der
Anteilwert sowie der Ausgabe- und Riicknahme-
preis flr jede Anteilklasse gesondert zu ermit-
teln. Die Bewertung der Vermdgensgegenstande
erfolgt gemaft 88 168 und 169 KAGB und der
Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewer-
tungsverordnung (,, KARBV").



2. Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert
am OGAW-Sondervermdgen, gegebenenfalls
zuzlglich eines in den BABen festzusetzenden
Ausgabeaufschlags gemaft &8 165 Absatz 2
Nummer 8 KAGB.

Der Riicknahmepreis entspricht dem Anteil-
wert am OGAW-Sondervermdgen, gegebe-
nenfalls abziiglich eines in den BABen
festzusetzenden Riicknahmeabschlags gemaR3
§ 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB.

3. Der Abrechnungsstichtag fiir Anteilabrufe
und Riicknahmeauftrage ist spatestens der
auf den Eingang des Anteilsabrufs- bezie-
hungsweise Riicknahmeauftrags folgende
Wertermittlungstag, soweit in den BABen
nichts anderes bestimmt ist.

4. Die Ausgabe- und Riicknahmepreise
werden bérsentéglich ermittelt. Soweit in den
BABen nichts weiteres bestimmt ist, kdnnen
die Gesellschaft und die Verwahrstelle an
gesetzlichen Feiertagen, die Borsentage sind,
sowie am 24. und 31. Dezember jedes Jahres
von einer Ermittlung des Wertes absehen. Das
Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

§ 19 Kosten

In den BABen werden die Aufwendungen und

die der Gesellschaft, der Verwahrstelle und Dritten
zustehenden Vergitungen, die dem OGAW-
Sondervermdgen belastet werden kénnen,
genannt. Fir Vergltungen im Sinne von Satz 1 ist
in den BABen dartber hinaus anzugeben, nach
welcher Methode, in welcher Hohe und aufgrund
welcher Berechnung sie zu leisten sind.

§ 20 Rechnungslegung

1. Spatestens vier Monate nach Ablauf des
Geschéaftsjahres des OGAW-Sondervermogens
macht die Gesellschaft einen Jahresbericht
einschlieRlich Ertrags- und Aufwandsrechnung
gemal § 101 Absatz 1, 2 und 4 KAGB bekannt.

2. Spéatestens zwei Monate nach der Mitte des
Geschéaftsjahres macht die Gesellschaft einen
Halbjahresbericht gemaéfd § 103 KAGB bekannt.

3. Wird das Recht zur Verwaltung des OGAW-
Sondervermdégens wéhrend des Geschéftsjahres
auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft
Uibertragen oder das OGAW-Sondervermogen
waéhrend des Geschéftsjahres auf ein anderes
OGAW-Sondervermogen, eine OGAW-Invest-
mentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapi-
tal oder einen EU-OGAW verschmolzen, so hat
die Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag
einen Zwischenbericht zu erstellen, der den
Anforderungen an einen Jahresbericht geman
Absatz 1 entspricht.

4. Wird das OGAW-Sondervermdgen abge-
wickelt, hat die Verwahrstelle jahrlich sowie auf
denTag, an dem die Abwicklung beendet ist,
einen Abwicklungsbericht zu erstellen, der den
Anforderungen an einen Jahresbericht geman
Absatz 1 entspricht.

5. Die Berichte sind bei der Gesellschaft und
der Verwahrstelle und weiteren Stellen, die im
Verkaufsprospekt und in den wesentlichen Anle-
gerinformationen anzugeben sind, erhaltlich; sie
werden ferner im Bundesanzeiger bekannt
gemacht.

8 21 Kindigung und Abwicklung des
OGAW-Sondervermogens
1. Die Gesellschaft kann die Verwaltung des
OGAW-Sondervermdgens mit einer Frist von
mindestens sechs Monaten durch Bekanntma-
chung im Bundesanzeiger und dartber hinaus im
Jahresbericht oder Halbjahresbericht kiindigen.
Die Anleger sind Uber eine nach Satz 1 bekannt
gemachte Kiindigung mittels eines dauerhaften
Datentragers unverzUglich zu unterrichten.

2. Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung
erlischt das Recht der Gesellschaft, das OGAW-
Sondervermaogen zu verwalten. In diesem Falle
geht das OGAW-Sondervermogen beziehungs-
weise das Verwaltungs- und Verfligungsrecht
Uber das OGAW-Sondervermogen auf die Ver
wabhrstelle Uber, die es abzuwickeln und an

die Anleger zu verteilen hat. Fir die Zeit der
Abwicklung hat die Verwahrstelle einen
Anspruch auf Vergttung ihrer Abwicklungstatig-
keit sowie auf Ersatz ihrer Aufwendungen, die
fr die Abwicklung erforderlich sind. Mit Geneh-
migung der Bundesanstalt kann die Verwahr
stelle von der Abwicklung und Verteilung
absehen und einer anderen Kapitalverwaltungs-
gesellschaft die Verwaltung des OGAW-Sonder-
vermogens nach Maldgabe der bisherigen
Anlagebedingungen Ubertragen.

3. Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr
Verwaltungsrecht nach MaRgabe des § 99 KAGB
erlischt, einen Auflésungsbericht zu erstellen, der
den Anforderungen an einen Jahresbericht nach
§ 20 Absatz 1 entspricht.

8 22 Wechsel der
Kapitalverwaltungsgesellschaft
und der Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und

Verfugungsrecht Gber das OGAW-Sondervermo-

gen auf eine andere Kapitalverwaltungsgesell-

schaft tibertragen. Die Ubertragung bedarf der
vorherigen Genehmigung durch die Bundesan-
stalt.

2. Die genehmigte Ubertragung wird im Bundes-
anzeiger und darlber hinaus im Jahresbericht oder
Halbjahresbericht bekannt gemacht. Die Anleger
sind Uber eine nach Satz 1 bekannt gemachte
Ubertragung unverziiglich mittels eines dauerhaf-
ten Datentragers zu unterrichten. Die Ubertragung
wird friihestens drei Monate nach ihrer Bekannt-
machung im Bundesanzeiger wirksam.

3. Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fir
das OGAW-Sondervermdogen wechseln. Der
Wechsel bedarf der Genehmigung der Bundes-
anstalt.

§ 23 Anderungen der
Anlagebedingungen

1. Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen

andern.

2. Anderungen der Anlagebedingungen bediir
fen der vorherigen Genehmigung durch die Bun-
desanstalt. Soweit die Anderungen nach Satz 1
Anlagegrundsatze des OGAW-Sondervermdgens
betreffen, bedurfen sie der vorherigen Zustim-
mung des Aufsichtsrates der Gesellschaft.

3. Samtliche vorgesehenen Anderungen
werden im Bundesanzeiger und in den im Ver-
kaufsprospekt bezeichneten elektronischen
Informationsmedien bekannt gemacht. In einer
Veroffentlichung nach Satz 1 ist auf die vorgese-
henen Anderungen und ihr Inkrafttreten hinzu-
weisen. Im Falle von Kostenanderungen im
Sinne des 8 162 Absatz 2 Nummer 11 KAGB,
Anderungen der Anlagegrundsatze des OGAW-
Sondervermagens im Sinne des § 163 Absatz 3
KAGB oder Anderungen in Bezug auf wesent-
liche Anlegerrechte sind den Anlegern zeitgleich
mit der Bekanntmachung nach Satz 1 die
wesentlichen Inhalte der vorgesehenen Ande-
rungen der Anlagebedingungen und ihre Hinter
griinde sowie eine Information Uber ihre Rechte
nach § 163 Absatz 3 KAGB in einer verstand-
lichen Art und Weise mittels eines dauerhaften
Datentrégers gemafd § 163 Absatz 4 KAGB zu
Ubermitteln.

4. Die Anderungen treten frithestens am Tag
nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger
in Kraft, im Falle von Anderungen der Kosten und
der Anlagegrundsétze jedoch nicht vor Ablauf von
drei Monaten nach der entsprechenden Bekannt-
machung.

§ 24 Erfullungsort

Erflllungsort ist der Sitz der Gesellschaft.
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Besondere
Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen
den Anlegern und der DWS Investment GmbH,
Frankfurt am Main, (nachstehend , Gesellschaft”
genannt) fir das von der Gesellschaft verwaltete
Sondervermdgen gemaf der OGAW-Richtlinie

AL GlobalDynamik,

die nur in Verbindung mit den von der Gesellschaft
aufgestellten , Allgemeinen Anlagebedingungen”
gelten.

Anlagegrundsatze und
Anlagegrenzen

§ 25 Vermogensgegenstande

Die Gesellschaft darf fir das OGAW-Sonder
vermogen folgende Vermogensgegenstande
erwerben:

Wertpapiere gemaf § 193 KAGB,
Geldmarktinstrumente gemaR § 194 KAGB,
Bankguthaben gemaf? § 195 KAGB,
Investmentanteile gemank § 196 KAGB,
Derivate gemaR § 197 KAGB,

sonstige Anlageinstrumente geman

§ 198 KAGB.

0N =

Die Gesellschaft berlicksichtigt bei ihren Invest-
mententscheidungen in Bezug auf Investment-
anteile ESG-Kriterien (fir die entsprechenden
englischen Bezeichnungen Environmental, Social
and Governance — Umwelt, Soziales und Unter
nehmensfihrung). Um diese ESG-Kriterien zu
berticksichtigen, nutzt die Gesellschaft eine spe-
zielle Datenbank, in welche ESG-Daten von ande-
ren Research-Unternehmen als auch eigene
Research-Ergebnisse einflielen. Diese Daten-
bank teilt nach einer Analyse der Daten die
Zielinvestments einer von sechs moglichen
Bewertungen zu.

§ 26 Anlagegrenzen

1. Bis zu 100% des Wertes des OGAW-Sonder
vermogens konnen in Vermogensgegensténden
gemaR § 25 Nummer 4 der Besonderen
Anlagebedingungen angelegt werden. Das
Sondervermdégen hélt mindestens 51% in Invest-
mentanteile, welche eine Bewertung der Daten-
bank innerhalb der drei besten Bewertungen
erhalten haben. Die in Pension genommenen
Anteile an Investmentvermdogen sind auf die
Anlagegrenzen der §8 207 und 210 Absatz 3
KAGB anzurechnen.

2. Bis zu 100% des Wertes des OGAW-Sonder-
vermdgens konnen in Vermbdgensgegenstanden
gemal § 25 Nummer 1 der Besonderen Anlage-
bedingungen angelegt werden. Die in Pension
genommenen Wertpapiere sind auf die Anlage-
grenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB
anzurechnen.
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3. Bis zu 49% des Wertes des OGAW-Sonder
vermogens dirfen in Geldmarktinstrumenten,
Geldmarktfonds und Geldmarktfonds mit kurzer
Laufzeitstruktur angelegt werden. Eine Beschran-
kung hinsichtlich der gemaf & 6 der Allgemeinen
Anlagebedingungen erwerbbaren Geldmarktins-
trumente wird nicht vorgenommen. Die in Pen-
sion genommenen Geldmarktinstrumente sind
auf die Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3
KAGB anzurechnen.

4. Bis zu 49% des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens dirfen in Bankguthaben nach
Mafgabe des § 7 Satz 1 der Allgemeinen Anla-
gebedingungen gehalten werden.

5. Die Gesellschaft darf fir das OGAW-Sonder-
vermogen Derivate und Finanzinstrumente mit
derivativer Komponente im Sinne des § 197
KAGB erwerben, die zum Zwecke der Absiche-
rung, der effizienten Portfoliosteuerung oder der
Erzielung von Zusatzertrdgen (das heif3t auch zu
Investitionszwecken) im Rahmen der Anlage-
strategie eingesetzt werden konnen. Die Gesell-
schaft muss sicherstellen, dass sich das Markt-
risikopotenzial des OGAW-Sondervermdogens
durch den Einsatz dieser Instrumente héchstens
verdoppelt.

6. Die Gesellschaft darf fir bis zu 10% des Wer
tes des OGAW-Sondervermaogens kurzfristige
Kredite im Sinne des § 15 der Allgemeinen Anla-
gebedingungen aufnehmen, wenn die Bedingun-
gen der Kreditaufnahme marktlblich sind und die
Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt. Sol-
che kurzfristigen Kredite dirfen mit Zustimmung
der Verwahrstelle auch zu Investitionszwecken
aufgenommen werden, sofern und solange hier
mit keine dauerhafte Anlagestrategie verbunden
ist.

7. Vorbehaltlich der in den vorstehenden Abséat-
zen 1 bis 6 und in den Allgemeinen Anlagebedin-
gungen festgelegten Anlagegrenzen gilt zum
Zwecke der Herbeiflhrung einer Teilfreistellung
im Sinne des Investmentsteuergesetzes
(,,InvStG") zudem, dass mindestens 25% des
Aktivvermogens des OGAW-Sondervermdégens
(dessen Hohe bestimmt sich nach dem Wert der
Vermogensgegensténde des Investmentfonds
ohne Berlcksichtigung von Verbindlichkeiten) in
solche Kapitalbeteiligungen im Sinne des § 2
Absatz 8 Investmentsteuergesetz angelegt wer
den, die nach den Anlagebedingungen fir das
OGAW-Sondervermogen erworben werden
konnen (,Mischfonds”). Dabei kdnnen die tat-
sachlichen Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-
Investmentfonds berlicksichtigt werden.

Anlageausschuss

8 27 Anlageausschuss

Die Gesellschaft bedient sich mit Blick auf das
OGAW-Sondervermogen des Rates eines Anlage-
ausschusses.

Anteilklassen

§ 28 Anteilklassen

Alle Anteile haben gleiche Ausgestaltungsmerk-
male; verschiedene Anteilklassen gemal § 16
Absatz 2 der Allgemeinen Anlagebedingungen
werden nicht gebildet.

Anteile, Ausgabepreis,
Rucknahmepreis, Ricknahme
von Anteilen und Kosten

§ 29 Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermogens-
gegenstanden des OGAW-Sondervermdogens in
Hohe ihrer Anteile als Miteigentimer nach Bruch-
teilen beteiligt.

§ 30 Ausgabe- und Ricknahmepreis
1. Ein Ausgabeaufschlag wird nicht erhoben.
Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert.

2. Ein Ridcknahmeabschlag wird nicht erhoben.
Die Ricknahme erfolgt zum Anteilwert.

§ 31 Kosten und erhaltene
Leistungen
1. Die Gesellschaft erhalt aus dem OGAW-Son-
dervermdgen eine Kostenpauschale in Hohe von
bis zu 0,7% p.a. des jéhrlichen durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermo-
gens, der auf Basis des borsentaglich ermittelten
Nettoinventarwertes (vergleiche § 18 der Allge-
meinen Anlagebedingungen) errechnet wird. Sie
ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vor
schlsse zu erheben.

Mit dieser Pauschale sind folgende Vergiitungen
und Aufwendungen abgedeckt und werden dem
OGAW-Sondervermaogen nicht separat belastet:

a) Vergutung fur die Verwaltung des OGAW-
Sondervermdgens (kollektive Vermdgens-
verwaltung, darunter fallen insbesondere
Fondsmanagement, administrative Tatig-
keiten, Kosten fur den Vertrieb, Service Fee
flr Reporting und Analyse);

b) Vergltung der Verwahrstelle;

c) bankubliche Depot- und Kontogebtihren,
gegebenenfalls einschlieBlich der banklb-
lichen Kosten fur die Verwahrung auslandi-
scher Vermogensgegenstande im Ausland;

d) Kosten fur den Druck und Versand der fir die
Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschriebe-
nen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halb-
jahresberichte, Verkaufsprospekte, wesentliche
Anlegerinformationen);

e) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und
Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Ruck-
nahmepreise und gegebenenfalls der Aus-
schittungen oder Thesaurierungen und des
Auflésungsberichtes;

f) Kosten flr die Prifung des OGAW-Sonder-
vermaogens durch den Abschlusspriifer des
OGAW-Sondervermogens;



g) Kosten fir die Bekanntmachung der Besteue-
rungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass
die steuerlichen Angaben nach den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.

2. Neben der der Gesellschaft zustehenden Kos-
tenpauschale aus Absatz 1 kdnnen die folgenden
Aufwendungen dem OGAW-Sondervermdogen
zusatzlich belastet werden:

a) Kosten fir die Geltendmachung und Durch-
setzung von Rechtsanspriichen durch die
Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-
Sondervermogens sowie die Abwehr von
gegen die Gesellschaft zulasten des OGAW-
Sondervermdgens erhobenen Anspriichen;

b) Kosten der Erstellung und Verwendung eines
dauerhaften Datentragers, aufser im Fall der
Informationen Uber Verschmelzungen von
Investmentvermogen und auRer im Fall der
Information Uber Mafinahmen im Zusammen-
hang mit Anlagegrenzverletzungen oder
Berechnungsfehlern bei der Anteilwert-
ermittlung;

c) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit
den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle
und Dritte zu zahlende Vergltungen, im
Zusammenhang mit den vorstehend genann-
ten Aufwendungen und im Zusammenhang
mit der Verwaltung und Verwahrung.

3. Die Gesellschaft erhélt fur die Anbahnung,
Vorbereitung und Durchflihrung von Wertpapier
Darlehensgeschaften und WertpapierPensions-
geschéften fur Rechnung des OGAW-Sonder
vermogens eine marktlbliche Vergltung in Hohe
von maximal einem Drittel der Bruttoertrédge aus
diesen Geschéften. Die im Zusammenhang mit
der Vorbereitung und der Durchflihrung von sol-
chen Geschéften entstandenen Kosten einschliel3-
lich der an Dritte zu zahlenden Verglitungen tragt
die Gesellschaft.

4. Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergttungen und
Aufwendungen werden dem OGAW-Sonder
vermogen die in Zusammenhang mit dem
Erwerb und der VerdufRerung von Vermogens-
gegenstanden entstehenden Kosten belastet.

5. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im
Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeauf-
schlage und Ricknahmeabschlége offenzulegen,
die dem OGAW-Sondervermogen im Berichts-
zeitraum fUr den Erwerb und die Ricknahme
von Anteilen im Sinne des 8 196 KAGB berech-
net worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die
direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst
oder einer anderen Gesellschaft verwaltet wer
den, mit der die Gesellschaft durch eine wesent-
liche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung
verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die
andere Gesellschaft fir den Erwerb und die
Rucknahme keine Ausgabeaufschlage und Ruck-
nahmeabschldge berechnen. Die Gesellschaft hat
im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die
Vergltung offenzulegen, die dem OGAW-Sonder-
vermogen von der Gesellschaft selbst, von einer

anderen (Kapital-)Verwaltungsgesellschaft oder
einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesell-
schaft durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist, als Verwal-
tungsvergitung fur die im OGAW-Sondervermo-
gen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

Ertragsverwendung und
Geschaftsjahr

§ 32 Thesaurierung der Ertrage

Die Gesellschaft legt die wéhrend des
Geschéftsjahres fir Rechnung des OGAW-
Sondervermdégens angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden
und sonstigen Ertrége — unter Berlcksichtigung
des zugehdrigen Ertragsausgleichs — sowie die
realisierten VerauRerungsgewinne im OGAW-
Sondervermdgen wieder an (,Thesaurierung”).

8 33 Geschaftsjahr

Das aktuelle Geschaftsjahr des OGAW-
Sondervermogens beginnt am 2. November
2020 und endet am 31. Dezember 2020.
Das folgende Geschéftsjahr des OGAW-
Sondervermaogens beginnt am 1. Januar und
endet am 31. Dezember.
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Kurzangaben uber die fur die (in Deutschland unbeschrankt
steuerpflichtigen) Anleger bedeutsamen Steuervorschriften’

(Stand: 8.4.2021)

Fonds nach deutschem Recht

Allgemeines

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften
gelten nur flr Anleger, die in Deutschland unbe-
schrankt steuerpflichtig sind. Unbeschréankt
steuerpflichtige Anleger werden nachfolgend
auch als Steuerinlander bezeichnet. Dem auslan-
dischen Anleger empfehlen wir, sich vor Erwerb
von Anteilen an dem in diesem Verkaufsprospekt
beschriebenen Fonds mit seinem Steuerberater
in Verbindung zu setzen und mdgliche steuerliche
Konsequenzen aus dem Anteilserwerb in seinem
Heimatland individuell zu klaren. Auslandische
Anleger sind Anleger, die nicht unbeschrankt
steuerpflichtig sind. Diese werden nachfolgend
auch als Steuerauslander bezeichnet.

Die hier enthaltenen Aussagen beziehen sich auf
die Rechtslage seit 1.1.2018. Sofern Fondsanteile
vor dem 1.1.2018 erworben wurden, kénnen sich
weitere hier nicht ndher beschriebene Besonder-
heiten im Zusammenhang mit der Fondsanlage
ergeben.

Der Fonds ist als Zweckvermdgen grundsétzlich
von der Korperschaft- und Gewerbesteuer
befreit. Er ist jedoch partiell korperschaftsteuer
pflichtig mit seinen inlandischen Beteiligungsein-
nahmen und sonstigen inlandischen Einklnften
im Sinne der beschrénkten Einkommensteuer-
pflicht mit Ausnahme von Gewinnen aus dem
Verkauf von Anteilen an Kapitalgesellschaften.
Der Steuersatz betragt 15%. Soweit die steuer
pflichtigen Einklnfte im Wege des Kapitalertrag-
steuerabzugs erhoben werden, umfasst der
Steuersatz von 15% bereits den Solidaritats-
zuschlag.

Die Investmentertrage werden jedoch beim
Privatanleger als Einklnfte aus Kapitalvermogen
der Einkommensteuer unterworfen, soweit
diese zusammen mit sonstigen Kapitalertrdgen
den Sparer-Pauschbetrag von jahrlich 801,— Euro
(fur Alleinstehende oder getrennt veranlagte
Ehegatten) beziehungsweise 1.602,— Euro (fur
zusammen veranlagte Ehegatten) Ubersteigen.

Einklnfte aus Kapitalvermégen unterliegen
grundsatzlich einem Steuerabzug von 25%
(zuzlglich Solidaritatszuschlag und gegebenen-
falls Kirchensteuer). Zu den Einkinften aus Kapi-
talvermogen gehoren auch die Ertrage aus
Investmentfonds (Investmentertrége), das heildt
die Ausschittungen des Fonds, die Vorabpau-
schalen und die Gewinne aus der VerauRerung
der Anteile. Unter bestimmten Voraussetzungen

kénnen die Anleger einen pauschalen Teil dieser
Investmentertrage steuerfrei erhalten (soge-
nannte Teilfreistellung).

Der Steuerabzug hat fir den Privatanleger
grundsétzlich Abgeltungswirkung (sogenannte
Abgeltungsteuer), sodass die Einkilnfte aus
Kapitalvermdgen regelmafig nicht in der Ein-
kommensteuererklédrung anzugeben sind. Bei
der Vornahme des Steuerabzugs werden durch
die depotfliihrende Stelle grundsétzlich bereits
Verlustverrechnungen vorgenommen und aus
der Direktanlage stammende auslandische
Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat unter anderem aber dann
keine Abgeltungswirkung, wenn der personliche
Steuersatz geringer ist als der Abgeltungssatz
von 25%. In diesem Fall kénnen die Einkinfte
aus Kapitalvermogen in der Einkommensteuerer-
kldrung angegeben werden. Das Finanzamt setzt
dann den niedrigeren personlichen Steuersatz an
und rechnet auf die personliche Steuerschuld
den vorgenommenen Steuerabzug an (soge-
nannte Glnstigerprifung).

Sofern Einklnfte aus Kapitalvermogen keinem
Steuerabzug unterlegen haben (weil zum Bei-
spiel ein Gewinn aus der VerauRerung von Fonds-
anteilen in einem auslandischen Depot erzielt
wird), sind diese in der Steuererklarung anzuge-
ben. Im Rahmen der Veranlagung unterliegen die
Einkilnfte aus Kapitalvermdgen dann ebenfalls
dem Abgeltungssatz von 25% oder dem niedri-
geren personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermogen
befinden, werden die Ertrége als Betriebsein-
nahmen steuerlich erfasst.

I Anteile im Privatvermogen
(Steuerinlander)

1. Ausschittungen
Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich
steuerpflichtig.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzun-
gen flr einen Aktienfonds im Sinne der Teilfrei-
stellung, sind 30% der Ausschittungen steuer-
frei. Aktienfonds sind Investmentfonds, die
gemal’ den Anlagebedingungen fortlaufend mehr
als 50% ihres Wertes beziehungsweise ihres
Aktivvermdgens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen
fir einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung,
sind 15% der Ausschittungen steuerfrei. Misch-
fonds sind Investmentfonds, die gemal’ den Anla-
gebedingungen fortlaufend mindestens 25% ihres
Wertes beziehungsweise ihres Aktivvermdogens in
Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfullt der Fonds weder die steuerlichen Voraus-
setzungen fir einen Aktien- noch fir einen
Mischfonds, ist auf die Ausschittungen keine
Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der
Teilfreistellung des oder der Fonds beziehungs-
weise Teilfonds ist dem Anhang zu diesen Kurz-
angaben Uber die fur deutsche Anleger bedeut-
samen steuerlichen Vorschriften zu entnehmen.
Sie kann sich fir die Zukunft &ndern. In einem
solchen Fall gilt der Fondsanteil als verduRRert und
an dem Folgetag mit einer neuen steuerlichen
Klassifikation fur die Zwecke der Teilfreistellung
als angeschafft; allerdings ist ein daraus resultie-
render fiktiver VerauRerungsgewinn erst zu
berlicksichtigen, sobald die Anteile tatsachlich
veraullert werden.

Die steuerpflichtigen Ausschittungen unterliegen
in der Regel dem Steuerabzug von 25% (zuzlg-
lich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen
werden, wenn der Anleger Steuerinldnder ist
und einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die
steuerpflichtigen Ertragsteile 801, Euro bei Ein-
zelveranlagung beziehungsweise 1.602,— Euro
bei Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht
Ubersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer
Bescheinigung fir Personen, die voraussichtlich
nicht zur Einkommenssteuer veranlagt werden
(sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung,
nachfolgend ,,NV-Bescheinigung”).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in
einem inléandischen Depot, so nimmt die depot-
flhrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug
Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten Aus-
schlttungstermin ein in ausreichender Hohe aus-
gestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem
Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom
Finanzamt fur die Dauer von maximal drei Jahren
erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhalt
der Anleger die gesamte Ausschlttung ungekirzt
gutgeschrieben.

1§ 165 Absatz 2 Nummer 15 KAGB: Kurzangaben Uber die fir die Anleger bedeutsamen Steuervorschriften einschlielich der Angabe, ob ausgeschittete
Ertrage des Investmentvermogens einem Quellensteuerabzug unterliegen.
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2. Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die
Ausschittungen des Fonds innerhalb eines
Kalenderjahrs den Basisertrag fir dieses Kalen-
derjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird
durch Multiplikation des Ricknahmepreises des
Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70%
des Basiszinses, der aus der langfristig erzielba-
ren Rendite offentlicher Anleihen abgeleitet wird,
ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag
begrenzt, der sich zwischen dem ersten und
dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Rick-
nahmepreis zuziglich der Ausschittungen inner-
halb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des
Erwerbs der Anteile vermindert sich die Vorab-
pauschale um ein Zwdlftel fur jeden vollen
Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht.
Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des
folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsétzlich steuerpflichtig.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzun-
gen fur einen Aktienfonds im Sinne der Teilfrei-
stellung, sind 30% der Vorabpauschalen steuer-
frei. Aktienfonds sind Investmentfonds, die
gemaR den Anlagebedingungen fortlaufend mehr
als 50% ihres Wertes beziehungsweise ihres
Aktivvermaogens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen
fr einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung,
sind 15% der Vorabpauschalen steuerfrei. Misch-
fonds sind Investmentfonds, die gemaft den Anla-
gebedingungen fortlaufend mindestens 25% ihres
Wertes beziehungsweise ihres Aktivvermogens in
Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfullt der Fonds weder die steuerlichen Voraus-
setzungen fUr einen Aktien- noch fir einen Misch-
fonds, ist auf die Vorabpauschale keine Teilfrei-
stellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der
Teilfreistellung des oder der Fonds beziehungs-
weise Teilfonds ist dem Anhang zu diesen Kurz-
angaben Uber die fir deutsche Anleger bedeut-
samen steuerlichen Vorschriften zu entnehmen.
Sie kann sich fur die Zukunft dndern. In einem
solchen Fall gilt der Fondsanteil als verduRRert und
an dem Folgetag mit einer neuen steuerlichen
Klassifikation fir die Zwecke der Teilfreistellung
als angeschafft; allerdings ist ein daraus resultie-
render fiktiver VerauRerungsgewinn erst zu
berticksichtigen, sobald die Anteile tatsachlich
veraufRert werden.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterlie-
gen in der Regel dem Steuerabzug von 25%
(zuzlglich Solidaritdtszuschlag und gegebenen-
falls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen
werden, wenn der Anleger Steuerinlander ist
und einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern
die steuerpflichtigen Ertragsteile 801,— Euro bei

Einzelveranlagung beziehungsweise 1.602,— Euro
bei Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht
Ubersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer
Bescheinigung flr Personen, die voraussichtlich
nicht zur Einkommenssteuer veranlagt werden
(sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung,
nachfolgend ,,NV-Bescheinigung”).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in
einem inlandischen Depot, so nimmt die depot-
flhrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug
Abstand, wenn ihr vor dem Zuflusszeitpunkt ein
in ausreichender Hohe ausgestellter Freistel-
lungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine
NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt flr die
Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vor-
gelegt wird. In diesem Fall wird keine Steuer
abgefihrt. Andernfalls hat der Anleger der inlan-
dischen depotfiihrenden Stelle den Betrag der
abzuflihrenden Steuer zur Verfligung zu stellen.
Zu diesem Zweck darf die depotfiihrende Stelle
den Betrag der abzufiihrenden Steuer von einem
bei ihr unterhaltenen und auf den Namen des
Anlegers lautenden Kontos ohne Einwilligung
des Anlegers einziehen. Soweit der Anleger nicht
vor Zufluss der Vorabpauschale widerspricht, darf
die depotfiihrende Stelle auch insoweit den
Betrag der abzuflihrenden Steuer von einem auf
den Namen des Anlegers lautenden Konto ein-
ziehen, wie ein mit dem Anleger vereinbarter
Kontokorrentkredit fir dieses Konto nicht in
Anspruch genommen wurde. Soweit der Anleger
seiner Verpflichtung, den Betrag der abzufiihren-
den Steuer der inldndischen depotfiihrenden
Stelle zur Verfligung zu stellen, nicht nachkommt,
hat die depotfiihrende Stelle dies dem fir sie
zustandigen Finanzamt anzuzeigen. Der Anleger
muss in diesem Fall die Vorabpauschale insoweit
in seiner Einkommensteuererklarung angeben.

3. VerauRerungsgewinne auf
Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds nach dem

31. Dezember 2017 verauBert, unterliegt der

VerduRRerungsgewinn dem Abgeltungssatz von

25%. Dies gilt sowohl fir Anteile, die vor dem

1. Januar 2018 erworben wurden und die zum

31. Dezember 2017 als verauRRert und zum

1. Januar 2018 wieder als angeschafft gelten,

als auch flr nach dem 31. Dezember 2017

erworbene Anteile.

Erfllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen
fir einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung,
sind 30% der VerauRerungsgewinne steuerfrei.
Aktienfonds sind Investmentfonds, die gemal
den Anlagebedingungen fortlaufend mehr als 50%
ihres Wertes beziehungsweise ihres Aktivvermo-
gens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen
flr einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung,
sind 15% der Veraufierungsgewinne steuerfrei.

Mischfonds sind Investmentfonds, die gemal’ den

Anlagebedingungen fortlaufend mindestens 25%
ihres Wertes beziehungsweise ihres Aktivvermo-
gens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen Voraus-
setzungen fur einen Aktien- noch fir einen
Mischfonds, ist auf die VerduRerungsgewinne
keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der
Teilfreistellung des oder der Fonds beziehungs-
weise Teilfonds ist dem Anhang zu diesen Kurz-
angaben Uber die fur deutsche Anleger bedeut-
samen steuerlichen Vorschriften zu entnehmen.
Sie kann sich fur die Zukunft andern. In einem
solchen Fall gilt der Fondsanteil als verdufRert und
an dem Folgetag mit einer neuen steuerlichen
Klassifikation fur die Zwecke der Teilfreistellung
als angeschafft; allerdings ist ein daraus resultie-
render fiktiver VerauRerungsgewinn erst zu
bertlicksichtigen, sobald die Anteile tatsachlich
verdulRert werden.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen, die
vor dem 1. Januar 2018 erworben wurden und
die zum 31. Dezember 2017 als verduRBert und
zum 1. Januar 2018 wieder als angeschafft gel-
ten, ist zu beachten, dass im Zeitpunkt der tat-
sachlichen Verdufierung auch die Gewinne aus
der zum 31. Dezember 2017 erfolgten fiktiven
VerauRerung zu versteuern sind, falls die Anteile
tatséchlich nach dem 31. Dezember 2008 erwor
ben worden sind. Auf diese aus der fiktiven Ver
dufderung erzielten Gewinne findet eine etwaige
Teilfreistellung keine Anwendung. Wertverdnde-
rungen bei vor dem 1. Januar 2009 erworbenen
Anteilen, die zwischen dem Anschaffungszeit-
punkt und dem 31. Dezember 2017 eingetreten
sind, sind steuerfrei.

Sofern die Anteile in einem inléndischen Depot
verwahrt werden, nimmt die depotfihrende
Stelle den Steuerabzug unter Berlcksichtigung
etwaiger Teilfreistellungen vor. Der Steuerabzug
von 25% (zuzlglich Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer) kann durch die
Vorlage eines ausreichenden Freistellungsauf-
trags beziehungsweise einer NV-Bescheinigung
vermieden werden. Werden solche Anteile von
einem Privatanleger mit Verlust verauert, dann
ist der Verlust — gegebenenfalls reduziert auf-
grund einer Teilfreistellung — mit anderen positi-
ven Einktnften aus Kapitalvermogen verrechen-
bar. Sofern die Anteile in einem inldndischen
Depot verwahrt werden und bei derselben
depotfihrenden Stelle im selben Kalenderjahr
positive Einklinfte aus Kapitalvermdgen erzielt
wurden, nimmt die depotfihrende Stelle die
Verlustverrechnung vor.

Bei einer Veraufierung der vor dem 1. Januar 2009
erworbenen Fondsanteile nach dem 31. Dezember
2017 ist der Gewinn, der nach dem 31. Dezember
2017 entsteht, bei Privatanlegern grundsatzlich

bis zu einem Betrag von 100.000 Euro steuerfrei.
Dieser Freibetrag kann nur in Anspruch

41



genommen werden, wenn diese Gewinne gegen-
Uber dem fir den Anleger zustandigen Finanzamt
erklart werden.

Bei der Ermittlung des VerauRerungsgewinns ist
der Gewinn um die wéhrend der Besitzzeit ange-
setzten Vorabpauschalen zu mindern.

Il Anteile im Betriebsvermogen
(Steuerinléander)

1. Steuerbefreite Anteilklasse
(Anteilklasse fir sogenannte
steuerbeglinstigte Anleger)

Wie bereits oben dargelegt, ist der Fonds mit

bestimmten Ertragen partiell kérperschaftsteuer

pflichtig.

Eine Anteilklasse ist jedoch steuerbefreit, soweit
die Anteile an einer Anteilklasse nur von solchen
steuerbeglinstigten Anlegern erworben bezie-
hungsweise gehalten werden dirfen, die eine
inlandische Korperschaft, Personenvereinigung
oder Vermdgensmasse, die nach der Satzung, dem
Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung
und nach der tatséchlichen Geschaftsfiihrung aus-
schlieRlich und unmittelbar gemeinnitzigen, mild-
tatigen oder kirchlichen Zwecken dient oder eine
Stiftung des o6ffentlichen Rechts, die ausschlieRlich
und unmittelbar gemeinnitzigen oder mildtatigen
Zwecken dient, oder eine juristische Person des
offentlichen Rechts, die ausschlieRlich und unmit-
telbar kirchlichen Zwecken dient, sind; dies gilt
nicht, wenn die Anteile in einem wirtschaftlichen
Geschaftsbetrieb gehalten werden. Dasselbe gilt
fur vergleichbare auslandische Anleger mit Sitz und
Geschéftsleitung in einem Amts- und Beitreibungs-
hilfe leistenden ausléndischen Staat.

Eine Anteilklasse ist ebenfalls steuerbefreit,
soweit die Anteile hieran nur oder neben den
oben genannten steuerbegtinstigten Anlegern
im Rahmen von Altersvorsorge- oder Basis-
rentenvertragen gehalten werden, die nach dem
Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetz zer
tifiziert wurden.

Voraussetzungen fir die steuerliche Befreiung
einer Anteilklasse sind, dass die Anleger gegen-
Giber dem Fonds ihre Steuerbefreiung entspre-
chend nachweisen und dass die Anlagebedingun-
gen nur eine Rickgabe von Investmentanteilen
an einer solchen Anteilklasse an den Investment-
fonds zulassen und die Ubertragung von Invest-
mentanteilen an einer solchen Anteilklasse
ausgeschlossen ist.

Ferner setzt die Befreiung von der auf der Fonds-
ebene grundsétzlich anfallenden Korperschaft-
steuer auf deutsche Dividenden und Ertréage aus
deutschen eigenkapitaldhnlichen Genussrechten
im Wesentlichen voraus, dass deutsche Aktien
und deutsche eigenkapitalahnliche Genussrechte
vom Fonds als wirtschaftlichem Eigentimer
ununterbrochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen
vor und nach dem Falligkeitszeitpunkt der
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Kapitalertrage gehalten wurden und in diesen 45
Tagen ununterbrochen Mindestwertanderungsri-
siken in Hohe von 70% bestanden.

Steuerliche Befreiungsbetrédge, die die Gesell-
schaft im Zusammenhang mit der Verwaltung
des Fonds erhalt und die auf Ertrdge oben
beschriebener Anteilklassen entfallen, sind
grundsétzlich den Anlegern dieser Anteilklassen
auszuzahlen. Abweichend hiervon ist die Gesell-
schaft berechtigt, die Befreiungsbetrdge unmit-
telbar dem Fonds zugunsten der Anleger dieser
Anteilklasse zuzuflihren; aufgrund dieser Zufih-
rung werden keine neuen Anteile ausgegeben.

Angaben zu steuerbefreiten Anteilklassen sind
in dem Besonderen Teil dieses Verkaufsprospek-
tes und in den Besonderen Anlagebedingungen
zu finden, falls solche Anteilklassen bestehen.

2. Erstattung der Kérperschaftsteuer
des Fonds
Die auf Fondsebene angefallene Korperschaft-
steuer kann dem Fonds zur Weiterleitung an
einen Anleger erstattet werden, soweit dieser
Anleger eine inlandische Korperschaft, Personen-
vereinigung oder Vermdgensmasse ist, die nach
der Satzung, dem Stiftungsgeschéft oder der
sonstigen Verfassung und nach der tatsachlichen
Geschéftsflhrung ausschlieBlich und unmittelbar
gemeinnltzigen, mildtatigen oder kirchlichen
Zwecken dient oder eine Stiftung des offent-
lichen Rechts, die ausschlieRlich und unmittelbar
gemeinnltzigen oder mildtatigen Zwecken dient,
oder eine juristische Person des ¢ffentlichen
Rechts ist, die ausschlieflich und unmittelbar
kirchlichen Zwecken dient; dies gilt nicht, wenn
die Anteile in einem wirtschaftlichen Geschéfts-
betrieb gehalten werden. Dasselbe gilt fir ver
gleichbare auslandische Anleger mit Sitz und
Geschéftsleitung in einem Amts- und Beitrei-
bungshilfe leistenden auslédndischen Staat.

Voraussetzung hierf(r ist, dass ein solcher Anleger
einen entsprechenden Antrag stellt und die ange-
fallene Korperschaftsteuer anteilig auf seine
Besitzzeit entféllt. Zudem muss der Anleger seit
mindestens drei Monaten vor dem Zufluss der
korperschaftsteuerpflichtigen Ertrage des Fonds
zivilrechtlicher und wirtschaftlicher Eigentimer der
Anteile sein, ohne dass eine Verpflichtung zur
Ubertragung der Anteile auf eine andere Person
besteht. Ferner setzt die Erstattung im Hinblick
auf die auf der Fondsebene angefallene Kérper
schaftsteuer auf deutsche Dividenden und Ertrage
aus deutschen eigenkapitaldhnlichen Genussrech-
ten im Wesentlichen voraus, dass deutsche Aktien
und deutsche eigenkapitaldhnliche Genussrechte
vom Fonds als wirtschaftlichem Eigentiimer unun-
terbrochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen vor und
nach dem Félligkeitszeitpunkt der Kapitalertrage
gehalten wurden und in diesen 45 Tagen ununter
brochen Mindestwertanderungsrisiken in Hohe
von 70% bestanden (sogenannte 45-Tage-Rege-
lung). Dem Antrag sind Nachweise Uber die Steu-
erbefreiung und ein von der depotfiihrenden Stelle

ausgestellter Investmentanteil-Bestandsnachweis
beizufligen. Der Investmentanteil-Bestands-
nachweis ist eine nach amtlichen Muster erstellte
Bescheinigung Uber den Umfang der durchgehend
wahrend des Kalenderjahres vom Anleger gehalte-
nen Anteile sowie den Zeitpunkt und Umfang des
Erwerbs und der VerduRerung von Anteilen wah-
rend des Kalenderjahres.

Die auf Fondsebene angefallene Kérperschaft-
steuer kann dem Fonds ebenfalls zur Weiter
leitung an einen Anleger erstattet werden,
soweit die Anteile an dem Fonds im Rahmen von
Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen gehal-
ten werden, die nach dem Altersvorsorgever
trage-Zertifizierungsgesetz zertifiziert wurden.
Dies setzt voraus, dass der Anbieter eines Alters-
vorsorge- oder Basisrentenvertrags dem Fonds
innerhalb eines Monats nach dessen Geschafts-
jahresende mitteilt, zu welchen Zeitpunkten und
in welchem Umfang Anteile erworben oder ver-
dufdert wurden. Zudem ist die oben genannten
45-Tage-Regelung zu berlicksichtigen.

Eine Verpflichtung des Fonds beziehungsweise
der Gesellschaft, sich die entsprechende Korper
schaftsteuer zur Weiterleitung an den Anleger
erstatten zu lassen, besteht nicht. Insbesondere
kann der Fonds beziehungsweise die Gesell-
schaft die Beantragung einer solchen Erstattung
von einer Mindesthéhe des erwarteten Erstat-
tungsbetrages und/oder von der Vereinbarung
eines Aufwendungsersatzes durch den Anleger
abhangig machen.

Aufgrund der hohen Komplexitat der Regelung
erscheint die Hinzuziehung eines steuerlichen
Beraters sinnvoll.

3. Ausschittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsétzlich
einkommen- beziehungsweise korperschaft-
steuer und gewerbesteuerpflichtig.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzun-
gen flr einen Aktienfonds im Sinne der Teilfrei-
stellung, sind 60% der Ausschlttungen steuer-
frei fur Zwecke der Einkommensteuer und 30%
flir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile
von natUrlichen Personen im Betriebsvermogen
gehalten werden. Fir steuerpflichtige Kérper
schaften sind generell 80% der Ausschittungen
steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer
und 40% fur Zwecke der Gewerbesteuer. Flr
Korperschaften, die Lebens- oder Krankenversi-
cherungsunternehmen sind und bei denen die
Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind,
oder die Kreditinstitute sind und bei denen

die dem Handelsbestand im Sinne des § 340e
Absatz 3 des Handelsgesetzbuchs zuzuordnen
oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebs-
vermogen als Umlaufvermdégen auszuweisen
sind oder von denen mit dem Ziel der kurz-
fristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs
erworben wurden, sind 30% der Ausschittungen
steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer
und 15% flr Zwecke der Gewerbesteuer.



Aktienfonds sind Investmentfonds, die geman
den Anlagebedingungen fortlaufend mehr als
50% ihres Wertes beziehungsweise ihres Aktiv-
vermdgens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen
fir einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung,
sind 30% der Ausschuttungen steuerfrei fr Zwe-
cke der Einkommensteuer und 15% flr Zwecke
der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natlr
lichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten
werden. Fur steuerpflichtige Kérperschaften sind
generell 40% der Ausschittungen steuerfrei fir
Zwecke der Korperschaftsteuer und 20% fir Zwe-
cke der Gewerbesteuer. Fur Koérperschaften, die
Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen
sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind
und bei denen die Anteile dem Handelsbestand
im Sinne des § 340e Absatz 3 des Handelsge-
setzbuchs zuzuordnen oder zum Zeitpunkt des
Zugangs zum Betriebsvermogen als Umlauf-
vermdgen auszuweisen sind oder von denen

mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines
Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 15%
der Ausschittungen steuerfrei flir Zwecke der Kor
perschaftsteuer und 7,5% fur Zwecke der Gewer
besteuer. Mischfonds sind Investmentfonds, die
gemaf den Anlagebedingungen fortlaufend min-
destens 25% ihres Wertes beziehungsweise ihres
Aktivvermogens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen Vor-
aussetzungen flr einen Aktien- noch flr einen
Mischfonds, ist auf die Ausschiittungen keine
Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der
Teilfreistellung des oder der Fonds beziehungs-
weise Teilfonds ist dem Anhang zu diesen Kurz-
angaben Uber die fur deutsche Anleger bedeut-
samen steuerlichen Vorschriften zu entnehmen.
Sie kann sich fir die Zukunft &ndern. In einem
solchen Fall gilt der Fondsanteil als verduRRert und
an dem Folgetag mit einer neuen steuerlichen
Klassifikation fur die Zwecke der Teilfreistellung
als angeschafft; allerdings ist ein daraus resul-
tierender fiktiver Verauferungsgewinn erst zu
berticksichtigen, sobald die Anteile tatsachlich
verauflert werden.

Die Ausschittungen unterliegen in der Regel
dem Steuerabzug von 25% (zuzlglich Solidari-
tatszuschlag).

Fir Zwecke des Steuerabzugs wird, sofern die
steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktien-
oder Mischfonds erfullt werden, einheitlich der
fr Privatanleger geltende Teilfreistellungssatz
angewendet, das heifst im Falle eines Aktien-
fonds in Hohe von 30%, im Falle eines Misch-
fonds in Héhe von 15%.

4. Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die
Ausschittungen des Fonds innerhalb eines
Kalenderjahrs den Basisertrag fir dieses Kalen-
derjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird
durch Multiplikation des Riicknahmepreises des
Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70%
des Basiszinses, der aus der langfristig erziel-
baren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet
wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehr-
betrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten
und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten
Ricknahmepreis zuzlglich der Ausschittungen
innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr

des Erwerbs der Anteile vermindert sich die
Vorabpauschale um ein Zwodlftel fir jeden vollen
Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht.
Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des
folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich einkommen-
beziehungsweise koérperschaftsteuer und gewer
besteuerpflichtig.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzun-
gen flr einen Aktienfonds im Sinne der Teilfrei-
stellung, sind 60% der Vorabpauschalen steuer
frei fir Zwecke der Einkommensteuer und 30%
fur Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile
von natUrlichen Personen im Betriebsvermogen
gehalten werden. Fir steuerpflichtige Kérper
schaften sind generell 80% der Vorabpauschalen
steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer
und 40% fur Zwecke der Gewerbesteuer. Flr
Korperschaften, die Lebens- oder Krankenversi-
cherungsunternehmen sind und bei denen die
Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind,
oder die Kreditinstitute sind und bei denen die
Anteile dem Handelsbestand im Sinne des §
340e Absatz 3 des Handelsgesetzbuchs zuzu-
ordnen oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum
Betriebsvermdgen als Umlaufvermogen auszu-
weisen sind oder von denen mit dem Ziel der
kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs
erworben wurden, sind 30% der Vorabpauscha-
len steuerfrei fir Zwecke der Koérperschaftsteuer
und 15% fur Zwecke der Gewerbesteuer. Akti-
enfonds sind Investmentfonds, die gemaR den
Anlagebedingungen fortlaufend mehr als 50%
ihres Wertes beziehungsweise ihres Aktivvermo-
gens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzun-
gen flr einen Mischfonds im Sinne der Teilfrei-
stellung, sind 30% der Vorabpauschalen steuer
frei fir Zwecke der Einkommensteuer und 15%
flr Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile
von natlrlichen Personen im Betriebsvermogen
gehalten werden. Fur steuerpflichtige Kérper
schaften sind generell 40% der Vorabpauschalen
steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer
und 20% flur Zwecke der Gewerbesteuer. Flr
Kérperschaften, die Lebens- oder Krankenversi-
cherungsunternehmen sind und bei denen die
Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind,
oder die Kreditinstitute sind und bei denen

die Anteile dem Handelsbestand im Sinne

des § 340e Absatz 3 des Handelsgesetzbuchs

zuzuordnen oder zum Zeitpunkt des Zugangs
zum Betriebsvermogen als Umlaufvermégen
auszuweisen sind sind oder von denen mit dem
Ziel der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhan-
delserfolgs erworben wurden, sind 15% der
Vorabpauschalen steuerfrei flir Zwecke der Kér
perschaftsteuer und 7.5% fir Zwecke der Gewer-
besteuer. Mischfonds sind Investmentfonds,

die gemaR den Anlagebedingungen fortlaufend
mindestens 25% ihres Wertes beziehungsweise
ihres Aktivwermogens in Kapitalbeteiligungen
anlegen.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen Vor-
aussetzungen fr einen Aktien- noch flr einen
Mischfonds, ist auf die Vorabpauschale keine
Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fur Zwecke der
Teilfreistellung des oder der Fonds beziehungs-
weise Teilfonds ist dem Anhang zu diesen Kurz-
angaben Uber die fur deutsche Anleger bedeut-
samen steuerlichen Vorschriften zu entnehmen.
Sie kann sich fur die Zukunft andern. In einem
solchen Fall gilt der Fondsanteil als verduRert und
an dem Folgetag mit einer neuen steuerlichen
Klassifikation fir die Zwecke der Teilfreistellung
als angeschafft; allerdings ist ein daraus resul-
tierender fiktiver Verauferungsgewinn erst zu
berticksichtigen, sobald die Anteile tatsachlich
verdulRert werden.

Die Vorabpauschalen unterliegen in der
Regel dem Steuerabzug von 25% (zuzlglich
Solidaritatszuschlag).

Flr Zwecke des Steuerabzugs wird, sofern die
steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktien-
oder Mischfonds erflllt werden, einheitlich der
fr Privatanleger geltende Teilfreistellungssatz
angewendet, das heifdt im Falle eines Aktien-
fonds in Hohe von 30%, im Falle eines Misch-
fonds in Héhe von 15%.

5. VerduRerungsgewinne auf
Anlegerebene
Gewinne aus der Veraufderung der Anteile unter
liegen grundsétzlich der Einkommen- beziehungs-
weise Korperschaftsteuer und der Gewerbesteuer.
Bei der Ermittlung des VerauRerungsgewinns ist
der Gewinn um die wéahrend der Besitzzeit ange-
setzten Vorabpauschalen zu mindern.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen
fir einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung,
sind 60% der VerduRerungsgewinne steuerfrei fir
Zwecke der Einkommensteuer und 30% flr Zwe-
cke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von
natdrlichen Personen im Betriebsvermdogen gehal-
ten werden. Fir steuerpflichtige Korperschaften
sind generell 80% der Veraufierungsgewinne
steuerfrei fur Zwecke der Kérperschaftsteuer und
40% fur Zwecke der Gewerbesteuer. Fur Kérper
schaften, die Lebens- oder Krankenversicherungs-
unternehmen sind und bei denen die Anteile den
Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kredit-
institute sind und bei denen die Anteile dem Han-
delsbestand im Sinne des § 340e Absatz 3 des
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Handelsgesetzbuchs zuzuordnen oder zum Zeit-
punkt des Zugangs zum Betriebsvermdgen als
Umlaufvermogen auszuweisen sind oder von
denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung
eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind
30% der Veraufierungsgewinne steuerfrei fir
Zwecke der Korperschaftsteuer und 15% fir Zwe-
cke der Gewerbesteuer. Aktienfonds sind Invest-
mentfonds, die gemaf den Anlagebedingungen
fortlaufend mehr als 50% ihres Wertes bezie-
hungsweise ihres Aktivvermdgens in Kapitalbetei-
ligungen anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen
fr einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung,
sind 30% der VerduRRerungsgewinne steuerfrei fir
Zwecke der Einkommensteuer und 15% fir Zwe-
cke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von
naturlichen Personen im Betriebsvermdgen gehal-
ten werden. Fir steuerpflichtige Kérperschaften
sind generell 40% der Veraufierungsgewinne
steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer und
20% fur Zwecke der Gewerbesteuer. Fur Kérper
schaften, die Lebens- oder Krankenversicherungs-
unternehmen sind und bei denen die Anteile den
Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kredit-
institute sind und bei denen die Anteile dem Han-
delsbestand im Sinne des § 340e Absatz 3 des
Handelsgesetzbuchs zuzuordnen oder zum Zeit-
punkt des Zugangs zum Betriebsvermdgen als
Umlaufvermogen auszuweisen sind oder von
denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung
eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind
15% der VerauRRerungsgewinne steuerfrei flr
Zwecke der Korperschaftsteuer und 75% fir Zwe-
cke der Gewerbesteuer. Mischfonds sind Invest-
mentfonds, die gemaR den Anlagebedingungen
fortlaufend mindestens 25% ihres Wertes
beziehungsweise ihres Aktivvermogens in
Kapitalbeteiligungen anlegen.

Im Falle eines VeraufRerungsverlustes ist der Ver
lust in Hohe der jeweils anzuwendenden Teilfrei-
stellung auf Anlegerebene nicht abzugsfahig.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen Voraus-
setzungen fur einen Aktien- noch fiir einen
Mischfonds, ist auf den VerduRerungsgewinn
keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der
Teilfreistellung des oder der Fonds beziehungs-
weise Teilfonds ist dem Anhang zu diesen Kurz-
angaben Uber die fur deutsche Anleger bedeut-
samen steuerlichen Vorschriften zu entnehmen.
Sie kann sich fur die Zukunft andern. In einem

solchen Fall gilt der Fondsanteil als verdufRert und

an dem Folgetag mit einer neuen steuerlichen
Klassifikation fir die Zwecke der Teilfreistellung
als angeschafft; allerdings ist ein daraus resultie-
render fiktiver VerauRerungsgewinn erst zu
berticksichtigen, sobald die Anteile tatsachlich
verdufert werden.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen, die
vor dem 1. Januar 2018 erworben wurden und die
zum 31. Dezember 2017 als verdufRert und zum

1. Januar 2018 wieder als angeschafft gelten, ist zu

44

beachten, dass im Zeitpunkt der tatséchlichen
Verdufierung auch die Gewinne aus der zum

31. Dezember 2017 erfolgten fiktiven VerauflRerung
zu versteuern sind. Auf diese aus der fiktiven Ver
aufllerung erzielten Gewinne findet eine etwaige
Teilfreistellung keine Anwendung.

Der Gewinn aus der fiktiven Verauerung ist fur
Anteile, die dem Betriebsvermdgen eines Anle-
gers zuzurechnen sind, gesondert festzustellen.

Die Gewinne aus der Verdufierung der Anteile
unterliegen in der Regel keinem Kapitalertrag-
steuerabzug.



6. Vereinfachte Ubersicht fiir die Besteuerung bei tiblichen betrieblichen Anlegergruppen

INLANDISCHE ANLEGER

Einzelunternehmer

Regelbesteuerte Korperschaften
(typischerweise Industrieunterneh-
men; Banken, sofern Anteile nicht im
Handelsbestand gehalten werden;
Sachversicherer)

Lebens- und Krankenversicherungs-
unternehmen und Pensionsfonds, bei
denen die Fondsanteile den Kapital-
anlagen zuzurechnen sind

Banken, die die Fondsanteile im
Handelsbestand halten

Steuerbefreite gemeinnutzige,
mildtatige oder kirchliche Anleger
(insbesondere Kirchen,
gemeinnltzige Stiftungen)

Andere steuerbefreite Anleger (insbe-
sondere Pensionskassen, Sterbe-
kassen und Unterstutzungskassen,
sofern die im Korperschaftsteuer-
gesetz geregelten Voraussetzungen
erfullt sind)

Ausschuttungen Vorabpauschalen Veraulerungsgewinne

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:
25% (die Teilfreistellung fur Aktienfonds in Hohe von 30% beziehungsweise
flr Mischfonds in Hohe von 15% wird berticksichtigt)

Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer und Gewerbesteuer gegebenenfalls unter Berlicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktien-
fonds 60% flr Einkommensteuer / 30% flir Gewerbesteuer; Mischfonds 30% flir Einkommensteuer / 15% fur
Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme bei Banken, ansonsten 25% (die Teilfreistellung fur Aktienfonds in Hohe Abstandnahme
von 30% beziehungsweise fiir Mischfonds in Hohe von 15% wird berticksichtigt)

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer gegebenenfalls unter Beriicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktien-
fonds 80% fuir Korperschaftsteuer / 40% fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 40% flir Korperschaftsteuer / 20% fir
Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:

Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine Riickstellung fur Beitragsriickerstat-
tungen (RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist gegebenenfalls unter Berlicksichtigung
von Teilfreistellungen (Aktienfonds 30% fiir Kérperschaftsteuer / 15% fir Gewerbesteuer; Mischfonds 15% fir
Korperschaftsteuer / 7,5% fiir Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer gegebenenfalls unter Berticksichtigung von Teilfreistellungen (Aktien-
fonds 30% fur Korperschaftsteuer / 15% fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 15% fiir Korperschaftsteuer / 7,5% flr
Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Steuerfrei — zusatzlich kann die auf der Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer auf Antrag erstattet werden

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
steuerfrei

Unterstellt ist eine inlandische Depotverwahrung. Auf die Kapitalertragsteuer, Einkommensteuer und Kérperschaftsteuer wird ein Solidaritdtszuschlag als
Ergdnzungsabgabe erhoben. Fir die Abstandnahme vom Kapitalertragsteuerabzug kann es erforderlich sein, dass Bescheinigungen rechtzeitig der depot-

fihrenden Stelle vorgelegt werden.
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Il Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslénder die Fondsanteile
im Depot bei einer inlandischen depotfiihrenden
Stelle, wird vom Steuerabzug auf Ausschittun-
gen, Vorabpauschalen und Gewinne aus der
VerauRRerung der Anteile Abstand genommen,
sofern er seine steuerliche Auslandereigenschaft
nachweist. Sofern die Auslandereigenschaft der
depotflihrenden Stelle nicht bekannt beziehungs-
weise nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist
der auslandische Anleger gezwungen, die Erstat-
tung des Steuerabzugs entsprechend der Abga-
benordnung? zu beantragen. Zusténdig ist das flr
die depotflihrende Stelle zusténdige Finanzamt.

IV Solidaritatszuschlag

Auf den auf Ausschiittungen, Vorabpauschalen und
Gewinnen aus der Veraufierung von Anteilen abzu-
flhrenden Steuerabzug ist ein Solidaritdtszuschlag
in Hohe von 5,5% zu erheben.

V Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer
inlandischen depotfiihrenden Stelle (Abzugs-
verpflichteter) durch den Steuerabzug erhoben
wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer
nach dem Kirchensteuersatz der Religionsge-
meinschaft, der der Kirchensteuerpflichtige ange-
hort, regelmaRig als Zuschlag zum Steuerabzug
erhoben. Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer
als Sonderausgabe wird bereits beim Steuer-
abzug mindernd berlcksichtigt.

VI Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrdge des Fonds wird teil-
weise in den Herkunftslandern Quellensteuer ein-
behalten. Diese Quellensteuer kann bei den Anle-
gern nicht steuermindernd berlcksichtigt werden.

VII Folgen der Verschmelzung
von Investmentfonds

In den Fallen der Verschmelzung eines inléandi-
schen Investmentfonds auf einen anderen inlan-
dischen Investmentfonds, bei denen derselbe
Teilfreistellungssatz zur Anwendung kommt,
kommt es weder auf der Ebene der Anleger
noch auf der Ebene der beteiligten Investment-
fonds zu einer Aufdeckung von stillen Reserven,
das heif3t dieser Vorgang ist steuerneutral. Erhal-
ten die Anleger des Ubertragenden Investment-
fonds eine im Verschmelzungsplan vorgesehene
Barzahlung?, ist diese wie eine Ausschiittung zu
behandeln.

Weicht der anzuwendende Teilfreistellungssatz
des Ubertragenden von demjenigen des

2 §37Absatz2 AO
3 §190 Absatz 2 Nummer 2 KAGB
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Ubernehmenden Investmentfonds ab, dann gilt
der Investmentanteil des Ubertragenden Invest-
mentfonds als verdufert und der Investmentan-
teil des Ubernehmenden Investmentfonds als
angeschafft. Der Gewinn aus der fiktiven Verau-
Rerung gilt erst als zugeflossen, sobald der
Investmentanteil des Gbernehmenden Invest-
mentfonds tatséchlich verauf3ert wird. Ab der fik-
tiven Anschaffung ist der Teilfreistellungssatz des
Ubernehmenden Investmentfonds anzuwenden.

VIII Besonderer Hinweis
fur Steuerinlander mit
auslandischer Depotfluhrung

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile des
Fonds in einem ausléndischen Depot, sind Beson-
derheiten zu bertcksichtigen. Insbesondere wird
kein Steuerabzug durch die auslandische depot-
fihrende Stelle vorgenommen, sodass der
Steuerinlander sowohl Ausschiittungen, Vorab-
pauschalen als auch Gewinne aus der VeraufRRerung
der Anteile (zur Berechnung des VeraufRerungs-
gewinns siehe oben unter Punkt |. 3. beziehungs-
weise ll. 5.) in seiner Steuererklarung angeben
muss. Hierbei ist zu beachten, dass Ausschittun-
gen und Vorabpauschalen jéhrlich in der Steuerer-
kldrung anzugeben sind.

Aufgrund der Ubergangsregelungen zu der seit
dem 1.1.2018 geltenden Rechtslage ist eine Viel-
zahl von Besonderheiten zu beachten (zum Bei-
spiel gegebenenfalls Zufluss von steuerpflichtigen
VerduRRerungsgewinnen aufgrund der zum
31.12.2017 geltenden Anteilsveraufterung im Rah-
men der tatsachlichen AnteilsverduBerung).

Wir empfehlen, sich im Falle ausléndischer Depot-
fuhrung vor Erwerb von Anteilen an dem in die-
sem Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds mit
seinem Steuerberater in Verbindung zu setzen und
mdgliche steuerliche Konsequenzen aus dem
Anteilserwerb individuell zu klaren.

IX Automatischer
Informationsaustausch
in Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs
von Informationen zur Bekdmpfung von grenz-
Uberschreitendem Steuerbetrug und grenziber-
schreitender Steuerhinterziehung hat auf inter
nationaler Ebene in den letzten Jahren stark
zugenommen. Die OECD hat hierfir unter ande-
rem einen globalen Standard flr den automa-
tischen Informationsaustausch tber Finanz-
konten in Steuersachen veroffentlicht (Common
Reporting Standard, im Folgenden ,,CRS"). Der
CRS wurde Ende 2014 mit der Richtlinie
2014/107/EU des Rates vom 9. Dezember 2014
in die Richtlinie 2011/16/EU bezlglich der Ver
pflichtung zum automatischen Austausch von
Informationen im Bereich der Besteuerung integ-
riert. Die teilnehmenden Staaten (alle Mitglied-
staaten der EU sowie etliche Drittstaaten) wen-
den den CRS mittlerweile an. Deutschland hat

den CRS mit dem Finanzkonten-Informations-
austauschgesetz vom 21. Dezember 2015 in
deutsches Recht umgesetzt.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute
(im Wesentlichen Kreditinstitute) dazu verpflich-
tet, bestimmte Informationen Uber ihre Kunden
einzuholen. Handelt es sich bei den Kunden
(natdrliche Personen oder Rechtstrager) um in
anderen teilnehmenden Staaten anséssige
meldepflichtige Personen (dazu zahlen nicht zum
Beispiel bérsennotierte Kapitalgesellschaften
oder Finanzinstitute), werden deren Konten und
Depots als meldepflichtige Konten eingestuft.
Die meldenden Finanzinstitute werden dann fr
jedes meldepflichtige Konto bestimmte Informa-
tionen an ihre Heimatsteuerbehodrde Ubermitteln.
Diese Ubermittelt die Informationen dann an die
Heimatsteuerbehdrde des Kunden.

Bei den zu Gbermittelnden Informationen handelt
es sich im Wesentlichen um die personlichen
Daten des meldepflichtigen Kunden (Name;
Anschrift; Steueridentifikationsnummer; Geburts-
datum und Geburtsort (bei natrlichen Personen);
Ansassigkeitsstaat) sowie um Informationen zu
den Konten und Depots (zum Beispiel Kontonum-
mer; Kontosaldo oder Kontowert; Gesamtbrutto-
betrag der Ertrdge wie Zinsen, Dividenden oder
Ausschuttungen von Investmentfonds); Gesamt-
bruttoerlose aus der VerauRerung oder Rickgabe
von Finanzvermdgen (einschlieRlich Fonds-
anteilen).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige
Anleger, die ein Konto und/oder Depot bei einem
Kreditinstitut unterhalten, das in einem teilneh-
menden Staat ansassig ist. Daher werden
deutsche Kreditinstitute Informationen tber Anle-
ger, die in anderen teiinehmenden Staaten ansés-
sig sind, an das Bundeszentralamt fir Steuern
melden, das die Informationen an die jeweiligen
Steuerbehorden der Anséssigkeitsstaaten der
Anleger weiterleiten. Entsprechend werden
Kreditinstitute in anderen teilnehmenden Staaten
Informationen Gber Anleger, die in Deutschland
ansassig sind, an ihre jeweilige Heimatsteuer
behoérde melden, die die Informationen an das
Bundeszentralamt fur Steuern weiterleiten. Zuletzt
ist es denkbar, dass in anderen teilnehmenden
Staaten ansassige Kreditinstitute Informationen
Uber Anleger, die in wiederum anderen teilneh-
menden Staaten ansassig sind, an ihre jeweilige
Heimatsteuerbehdrde melden, die die Informa-
tionen an die jeweiligen Steuerbehorden der
Ansassigkeitsstaaten der Anleger weiterleiten.

Allgemeiner Hinweis

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der
derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten
sich an in Deutschland unbeschrankt einkom-
mensteuerpflichtige oder unbeschréankt korper
schaftsteuerpflichtige Personen. Es kann jedoch
keine Gewahr dafur Gbernommen werden, dass
sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetzge-
bung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanz-
verwaltung nicht andert.



ANHANG — Ubersicht der steuerlichen Klassifikation
samtlicher deutschen Fonds fur Zwecke der Teilfreistellung
(Stand: 24.6.2021)

Fonds Klassifikation flir Zwecke der Teilfreistellung

AL GlobalDynamik

Albatros Fonds

Barmenia Renditefonds DWS
Basler-Aktienfonds DWS
Basler-International DWS
Basler-Rentenfonds DWS

Best Managers Concept |
Capital Growth Fund
Champions Select Balance
Champions Select Dynamic
CSR Bond Plus

DeAM-Fonds BKN-HR
DeAM-Fonds WOP 2
DEGEF-Bayer-Mitarbeiter-Fonds
DWS Akkumula

DWS Aktien Schweiz

DWS Aktien Strategie Deutschland
DWS Artificial Intelligence
DWS Balance

DWS Balance Portfolio E

DWS Biotech

DWS Concept DJE Globale Aktien
DWS Concept GS&P Food
DWS Covered Bond Fund

DWS Defensiv

DWS Deutschland

DWS Dynamik

DWS Emerging Markets Typ O
DWS ESG Convertibles

DWS ESG Dynamic Opportunities
DWS ESG Investa

DWS ESG Stiftungsfonds

DWS ESG Top Asien

DWS ESG Top World

DWS Euro Bond Fund

DWS Euro Flexizins

DWS Europe Dynamic

DWS European Opportunities
DWS Eurovesta

DWS Eurozone Bonds Flexible
DWS Financials Typ O

DWS German Equities Typ O
DWS German Small/Mid Cap
DWS Global Growth

DWS Global Hybrid Bond Fund
DWS Global Natural Resources Equity Typ O
DWS Global Small/Mid Cap
DWS Global Water

DWS Health Care Typ O

DWS Internationale Renten Typ O
DWS-Merkur-Fonds 1

Mischfonds
Mischfonds
Fonds ohne Teilfreistellung
Aktienfonds
Mischfonds
Fonds ohne Teilfreistellung
Fonds ohne Teilfreistellung
Aktienfonds
Mischfonds
Mischfonds
Fonds ohne Teilfreistellung
Fonds ohne Teilfreistellung
Fonds ohne Teilfreistellung
Mischfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Mischfonds
Fonds ohne Teilfreistellung
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Fonds ohne Teilfreistellung
Fonds ohne Teilfreistellung
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Fonds ohne Teilfreistellung
Aktienfonds
Aktienfonds
Fonds ohne Teilfreistellung
Aktienfonds
Aktienfonds
Fonds ohne Teilfreistellung
Fonds ohne Teilfreistellung
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Fonds ohne Teilfreistellung
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Fonds ohne Teilfreistellung
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Fonds ohne Teilfreistellung
Aktienfonds



Fonds

DWS Nomura Japan Growth

DWS Qi European Equity

DWS Qi Eurozone Equity

DWS Qi Exklusiv Renten Chance
DWS Qi Extra Bond Total Return
DWS Qi LowVol Europe

DWS Qi NonEuroQualitétsanleihen
DWS Sachwerte

DWS SDG Global Equities

DWS Smart Industrial Technologies

DWS Telemedia Typ O

DWS Top Dividende

DWS Top Europe

DWS Top Portfolio Offensiv

DWS TRC Deutschland

DWS TRC ESG Top Asien

DWS TRC Global Growth

DWS TRC Top Dividende

DWS US Growth

DWS Vermogensbildungsfonds |
DWS Vorsorge AS (Dynamik)
DWS Vorsorge AS (Flex)
Dynamic Europe Balance

E.ON Aktienfonds DWS

E.ON Rentenfonds DWS

FFPB Substanz

FOS Performance und Sicherheit
FOS Rendite und Nachhaltigkeit
FOS Strategie-Fonds Nr. 1
Gottlieb Daimler Aktienfonds DWS
LEA-Fonds DWS
Lowen-Aktienfonds

Multi-Index Equity Fund
Noris-Fonds

PWM US Dynamic Growth (USD)
Renten Strategie K
Strategiekonzept |
Vermogensmanagement Chance
Vermogensmanagement Rendite
Weltportfolio Dynamik
Weltportfolio Stabilitat

ZinsPlus

Klassifikation flir Zwecke der Teilfreistellung

Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Fonds ohne Teilfreistellung
Fonds ohne Teilfreistellung
Aktienfonds
Fonds ohne Teilfreistellung
Mischfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Mischfonds
Aktienfonds
Mischfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Mischfonds
Aktienfonds
Fonds ohne Teilfreistellung
Fonds ohne Teilfreistellung
Fonds ohne Teilfreistellung
Fonds ohne Teilfreistellung
Mischfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Fonds ohne Teilfreistellung
Fonds ohne Teilfreistellung
Mischfonds
Mischfonds
Aktienfonds
Fonds ohne Teilfreistellung
Fonds ohne Teilfreistellung



Geschaftsfuhrung und Verwaltung

Kapitalverwaltungsgesellschaft

DWS Investment GmbH

60612 Frankfurt am Main

Eigenmittel

am 31.12.2020: 398,4 Mio. Euro
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital
am 31.12.2020: 115 Mio. Euro

Aufsichtsrat

Dr. Asoka Wohrmann

Vorsitzender

DWS Management GmbH,

(Personlich haftende Gesellschafterin der
DWS Group GmbH & Co. KGaA),
Frankfurt am Main

Christof von Dryander

stellv. Vorsitzender

Cleary Gottlieb Steen & Hamilton LLR
Frankfurt am Main

Hans-Theo Franken
Deutsche Vermogensberatung AG,
Frankfurt am Main

Dr. Alexander ligen
Deutsche Bank AG
Frankfurt am Main

Britta Lehfeldt
Deutsche Bank AG
Frankfurt am Main

Dr. Stefan Marcinowski
Ludwigshafen

Prof. Christian Strenger
The Germany Funds
New York

Gerhard Wiesheu

Teilhaber des Bankhauses

B. Metzler seel. Sohn & Co. KGaA,
Frankfurt am Main

Susanne Zeidler
Deutsche Beteiligungs AG,
Frankfurt am Main

Geschaftsfihrung

Manfred Bauer
Sprecher der Geschéftsfihrung

Geschéftsfiihrer der DWS Beteiligungs GmbH,

Frankfurt am Main

Mitglied der Geschéaftsflihrung der
DWS Management GmbH,
(Persoénlich haftende Gesellschafterin der
DWS Group GmbH & Co. KGaA),
Frankfurt am Main

Mitglied des Aufsichtsrates der
DWS Investment S.A.,
Luxemburg

Mitglied des Aufsichtsrates der
DWS Alternatives GmbH,
Frankfurt am Main

Dirk Gérgen

Mitglied der Geschaftsfihrung der

DWS Management GmbH,

(Persoénlich haftende Gesellschafterin der
DWS Group GmbH & Co. KGaA),
Frankfurt am Main

Mitglied der Geschaftsflihrung der

DWS Beteiligungs GmbH,

Frankfurt am Main

Director der Neo Strategic Holding Limited,
Abu Dhabi, Vereinigte Arabische Emirate
Vorsitzender des Aufsichtsrates der
DWS Alternatives GmbH,

Frankfurt am Main

Mltglied des Aufsichtsrates der

DWS Grundbesitz GmbH,

Frankfurt am Main

Stefan Kreuzkamp

Mitglied der Geschaftsfihrung der
DWS Management GmbH,
(Persoénlich haftende Gesellschafterin der
DWS Group GmbH & Co. KGaA),
Frankfurt am Main

Mitglied der Geschaftsfihrung der
DWS Beteiligungs GmbH,
Frankfurt am Main

Mitglied des Aufsichtsrates der
DWS Investment S.A., Luxemburg

Dr. Matthias Liermann

Mitglied der Geschaftsfihrung der
DWS Beteiligungs GmbH,
Frankfurt am Main

Mitglied der Geschaftsfiihrung der
DWS International GmbH,
Frankfurt am Main

Mitglied des Aufsichtsrates der
DWS Investment S.A., Luxemburg

Petra Pflaum

Mitglied der Geschaftsfihrung der
DWS Beteiligungs GmbH,
Frankfurt am Main

Verwahrstelle

State Street Bank International GmbH
Brienner Stral3e 59

80333 Munchen

Eigenmittel

am 31.12.2020: 2.274,5 Mio. Euro

(im Sinne von Artikel 72 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 (CRR))

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital

am 31.12.2020: 109,4 Mio. Euro

Gesellschafter der
DWS Investment GmbH

DWS Beteiligungs GmbH,
Frankfurt am Main

Stand: 23.4.2021
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