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Hinweise fur Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

Satzung, Verkaufsprospekt, Basisinformationsblatt (KID), Halbjahres- und Jahresberichte, Ausgabe- und Ricknah-
mepreise sind kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft sowie im Internet unter www.dws.com erhaltlich.

Anleger in Deutschland konnen ihre Kauf-, Verkaufs - und Umtauschauftrage bei ihrer depotfihrenden Stelle ein-
reichen. Zahlungen an die Anleger wie Ricknahmeerlose, etwaige Ausschuttungen und sonstige Zahlungen erfol-
gen durch ihre depotfuhrende Stelle.

Sonstige Mitteilungen an die Anleger werden im Internet unter www.dws.com veroffentlicht. Sofern in einzelnen

Fallen eine Veroffentlichung in einer Tageszeitung in Luxemburg gesetzlich vorgeschrieben ist, erfolgt die Verof-
fentlichung in Deutschland im Bundesanzeiger.

Einrichtungen fiir Vertrieb an Privatanleger gemaR § 306a KAGB

Aufgaben Informationen zu den Einrichtungen
Verarbeitung von Zeichnungs-, Zahlungs-, Ricknahme- und DWS Investment S.A.
Umtauschauftragen von Anlegern fur Anteile des Fonds nach Mal3- 2, Boulevard Konrad Adenauer

gabe der Voraussetzungen, die in dem Verkaufsprospekt, dem 115 Luxemburg,
Verwaltungsreglement, dem Basisinformationsblatt (KID) und dem GrolBherzogtum Luxemburg

letzten Halbjahres- und Jahresbericht festgelegt sind (,Verkaufs- info@dws.com

unterlagen” im Sinne von § 297 Absatz 4 KAGB)

Bereitstellung von Informationen fur Anleger, wie Zeichnungs-, Zah- DWS Investment GmbH
lungs-, Rucknahme- und Umtauschauftrage erteilt werden konnen Mainzer LandstraBe 11-17
und wie Rucknahmeerlose ausgezahlt werden 60329 Frankfurt am Main, Deutschland

Tel: +49 69 910 - 12371
Fax: +49 69 910 - 19090
info@dws.com

Erleichterung der Handhabung von Informationen und des Zugangs DWS Investment S.A.
zu Verfahren und Vorkehrungen zum Umgang mit Anlegerbeschwer- 2, Boulevard Konrad Adenauer
den gemaR § 28 Absatz 2 Nummer 1 KAGB 1115 Luxemburg,

GrofSherzogtum Luxemburg
complaints.am-lu@db.com

Kostenlose Bereitstellung der Verkaufsunterlagen, der Ausgabe- und DWS Investment GmbH
Rucknahmepreise der Anteile sowie sonstiger Angaben und Unterla- Mainzer Landstral3e 11-17
gen, die im Herkunftsmitgliedstaat des Fonds zu veroffentlichen sind 60329 Frankfurt am Main, Deutschland

Tel: +49 69 910 - 12371
Fax: +49 69 910 - 19090
info@dws.com

Bereitstellung der relevanten Informationen fur Anleger auf einem DWS Investment GmbH
dauerhaften Datentrager Uber die Aufgaben, die die Einrichtung Mainzer LandstralBe 11-17
erfullt 60329 Frankfurt am Main, Deutschland

Tel: +49 69 910 - 12371
Fax: +49 69 910 - 19090
info@dws.com




Hinweise fiir Anleger in Osterreich

Anleger in Osterreich konnen ihre Kauf-, Verkaufs - und Umtauschauftrage bei ihrer depotfihrenden Stelle einrei-
chen. Zahlungen an die Anleger wie Ricknahmeerlose, etwaige Ausschuttungen und sonstige Zahlungen erfolgen
durch ihre depotfuhrende Stelle.

Kontaktstelle in Osterreich gemaR Artikel 92 der Richtlinie (EU) 2019/1160:

DWS Investment S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer

1115 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg
E-Mail: info@dws.com

Bei dieser Stelle konnen:

- die Rucknahme der Anteile durchgefuhrt bzw. Rlicknahmeantrage eingereicht werden.

- die Anleger samtliche Informationen, wie Verkaufsprospekt, Verwaltungsreglement, Basisinformationsblatt
(KID), Halbjahres- und Jahresberichte sowie die Ausgabe- und Ricknahmepreise erhalten und sonstige
Angaben und Unterlagen erfragen bzw. einsehen. Zudem sind diese Dokumente tber die Internetseite
www.dws.com erhaltlich.
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A. Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil

Allgemeine Informationen

Die nachfolgenden Bestimmungen gelten fir alle
unter der DWS Strategic, SICAV (die ,Investment-
gesellschaft”) errichteten Teilfonds. Die jeweiligen
besonderen Regelungen fir die einzelnen Teil-
fonds sind im Verkaufsprospekt - Besonderer Teil
enthalten.

Hinweise

Rechtsgrundlage des Verkaufs von Teilfondsantei-
len ist der aktuell gultige Verkaufsprospekt, der in
Verbindung mit der Satzung der Investment-
gesellschaft gelesen werden sollte.

Es ist nicht gestattet, von dem Verkaufsprospekt
abweichende Auskinfte oder Erklarungen abzu-
geben. Die Investmentgesellschaft haftet nicht,
wenn und soweit Auskiinfte oder Erklarungen
abgegeben werden, die von vorliegendem Ver-
kaufsprospekt abweichen.

Der Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt
(,KID") sowie die Halbjahres- und Jahresberichte
sind bei der Investmentgesellschaft, der Verwal-
tungsgesellschaft oder den Zahlstellen kostenlos
erhaltlich. Sonstige wichtige Informationen
werden den Anteilinhabern in geeigneter Form
von der Verwaltungsgesellschaft mitgeteilt.

Allgemeine Risikohinweise

Eine Anlage in den Anteilen der Investmentgesell-
schaft ist mit Risiken verbunden. Die Risiken
konnen u.a. Aktien- und Rentenmarktrisiken,
Zins-, Kredit-, Adressenausfall-, Liquiditats- und
Kontrahentenrisiken sowie Wechselkurs-, Volatili-
tatsrisiken oder politische Risiken umfassen bzw.
damit verbunden sein. Jedes dieser Risiken kann
auch zusammen mit anderen Risiken auftreten.
Auf einige dieser Risiken wird nachstehend kurz
eingegangen. Potenzielle Anleger sollten Gber
Erfahrung mit Anlagen in Instrumenten, die im
Rahmen der vorgesehenen Anlagepolitik einge-
setzt werden, verfugen. Auch sollten sich Anleger
Uber die mit einer Anlage in den Anteilen verbun-
denen Risiken im Klaren sein und erst dann eine
Anlageentscheidung treffen, wenn sie sich von
ihren Rechts-, Steuer- und Finanzberatern, Wirt-
schaftsprifern oder sonstigen Beratern umfas-
send Uber a) die Eignung einer Anlage in den
Anteilen unter Berucksichtigung ihrer personli-
chen Finanz- bzw. Steuersituation und sonstiger
Umstande, b) die im vorliegenden Verkaufspros-
pekt enthaltenen Informationen und c) die Anla-
gepolitik des betreffenden Teilfonds haben
beraten lassen.

Es ist zu beachten, dass Anlagen eines Teil-
fonds neben den Chancen auf Kurssteigerun-
gen auch Risiken beinhalten. Die Anteile der
Investmentgesellschaft sind Wertpapiere,
deren Wert durch die Kursschwankungen der in
dem jeweiligen Teilfonds enthaltenen Verma-
genswerte bestimmt wird. Der Wert der Anteile
kann dementsprechend gegeniiber dem Ein-
standspreis steigen oder fallen.

Es kann daher keine Zusicherung gegeben
werden, dass die Ziele der Anlagepolitik er-
reicht werden.

Marktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanz-
produkten hangt insbesondere von der Entwick-
lung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der
allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedin-
gungen in den jeweiligen Landern beeinflusst
wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung, insbe-
sondere an einer Borse, wirken auch irrationale
Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und
Geruchte ein.

Marktrisiko im Zusammenhang mit
Nachhaltigkeitsrisiken

Der Marktpreis kann auch von Risiken beeinflusst
werden, die mit 6kologischen, sozialen und
Corporate-Governance-Themen in Verbindung
stehen. Beispielsweise konnen sich die Marktprei-
se andern, wenn Unternehmen nicht nachhaltig
handeln und nicht in nachhaltige Transformatio-
nen investieren. Ebenso kann die strategische
Ausrichtung von Unternehmen, die keine Nach-
haltigkeitskriterien einbeziehen, den Aktienkurs
negativ beeinflussen. Das Reputationsrisiko
aufgrund nicht nachhaltiger unternehmerischer
Tatigkeiten ist ein weiterer potenzieller Negativ-
faktor. Darlber hinaus konnen physische Schaden
infolge des Klimawandels oder MaRnahmen im
Zuge der Umstellung auf eine kohlenstoffarme
Wirtschaft den Marktpreis belasten.

Lander- oder Transferrisiko

Ein Landerrisiko liegt vor, wenn ein auslandischer
Kreditnehmer trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund
fehlender Transferfahigkeit oder -bereitschaft
seines Sitzlandes Zahlungen nicht fristgerecht
oder Uberhaupt nicht leisten kann. So kdnnen
beispielsweise Zahlungen, auf die der jeweilige
Teilfonds Anspruch hat, ausbleiben oder in einer
Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisen-
beschrankungen nicht mehr konvertierbar ist.

Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Anlage in nicht notierten
Wertpapieren besteht das Risiko, dass die Ab-
wicklung durch ein Transfersystem aufgrund einer
verzogerten oder nicht vereinbarungsgemafen
Zahlung oder Lieferung nicht erwartungsgemaf
ausgefuhrt wird.

Anderung der steuerlichen
Rahmenbedingungen,

steuerliches Risiko

Die steuerlichen Ausfihrungen in diesem Verkaufs-
prospekt gehen von der derzeit bekannten Rechts-
lage aus. Die Kurzangaben zu den Steuervorschrif-
ten richten sich an in Deutschland unbeschrankt
einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt
korperschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann
jedoch keine Gewahr daflir tbernommen werden,
dass sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetz-
gebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanz-
verwaltung nicht andert.

Wahrungsrisiko

Soweit das Vermogen des Teilfonds in Wahrun-
gen angelegt wird, die nicht mit der jeweiligen
Teilfondswahrung identisch sind, erhalt der
Teilfonds die Ertrage, Ruckzahlungen und Erlose
aus den Anlagen in den entsprechenden Wahrun-
gen. Fallt der Wert dieser Wahrung gegenuber der
Teilfondswahrung, so reduziert sich der Wert des
Teilfondsvermogens.

Teilfonds, die Anteilklassen in Fremdwahrungen
anbieten, konnten positiven oder negativen
Wahrungsschwankungen ausgesetzt sein, was
auf Zeitverzogerungen im Zusammenhang mit
den notwendigen Schritten der Auftragsbearbei-
tung und Buchung zurtickzufuhren ist.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermogensgegenstan-
den insbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko
verbunden, das aus der Insolvenz, Sorgfalts-
pflichtverletzungen oder missbrauchlichem
Verhalten der Verwahrstelle oder eines Unter-
verwahrers resultieren kann.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken konnen dadurch entstehen, dass
eine Konzentration der Anlagen in bestimmten
Vermogenswerten oder Markten erfolgt. Dann ist
das Vermogen der Investmentgesellschaft von der
Entwicklung dieser Vermogenswerte oder Markte
besonders stark abhangig.

Zinsanderungsrisiko

Anleger sollten sich daruber im Klaren sein, dass
eine Anlage in Anteilen Zinsrisiken bergen kann.
Diese Risiken konnen im Fall von Schwankungen
der Zinssatze in der fur die jeweiligen Wertpapiere
oder den jeweiligen Teilfonds maRgeblichen
Wahrung auftreten.

Rechtliche und politische Risiken

Fur die Investmentgesellschaft konnen Anlagen in
Jurisdiktionen getatigt werden, in denen luxem-
burgisches Recht nicht gilt; im Fall von Rechts-
streitigkeiten kann der Gerichtsstand auferhalb
Luxemburgs liegen. Die sich daraus ergebenden
Rechte und Pflichten der Investmentgesellschaft
konnen sich zum Nachteil der Investmentgesell-
schaft und/oder des Anlegers von ihren Rechten
und Pflichten in Luxemburg unterscheiden.

Die Investmentgesellschaft hat moglicherweise
keine (oder erlangt erst verspatete) Kenntnis von
politischen oder rechtlichen Entwicklungen,
einschlieRlich Anderungen des Rechtsrahmens in
diesen Jurisdiktionen. Solche Entwicklungen
konnen auch zu Beschrankungen hinsichtlich der
Zulassigkeit von Anlagen flhren, die erworben
werden dUlrfen oder bereits erworben wurden.
Diese Situation kann auch bei einer Anderung des
fur die Investmentgesellschaft und/oder deren
Verwaltung maRgeblichen Rechtsrahmens in
Luxemburg eintreten.
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Geopolitische Risiken

Die Handlungen politischer Akteure, politische
Ereignisse oder geanderte politische Rahmenbe-
dingungen, wie unerwartete bewaffnete Konflikte,
Terroranschlage oder Spannungen zwischen
Staaten, die das friedliche Miteinander bedrohen,
konnen die Tatigkeit des Fonds vor erhebliche
Herausforderungen stellen und das globale Wirt-
schafts- und Finanzsystem belasten. Vermogens-
werte, die der Fonds in solchen Landern halt,
konnen mit Bewertungsunsicherheiten behaftet
und Liquiditatsproblemen ausgesetzt sein. Sie
konnen deshalb an Wert verlieren, vollig wertlos
oder illiquide werden. Dadurch kann das Risiko
entstehen, dass der Fonds kurzfristig Verluste
verzeichnet oder ihm potenzielle Gewinnchancen
entgehen.

Geopolitische Risiken im Zusammenhang mit
der aktuellen Lage in Russland, der Ukraine und
Belarus

Vermogenswerte, die der Fonds gegebenenfalls in
Russland, Belarus und/oder der Ukraine halt,
konnen Bewertungsunsicherheiten und Liquiditats-
problemen ausgesetzt sein. Sie konnen deshalb an
Wert verlieren, vollig wertlos oder illiquide werden.
Dadurch kann das Risiko entstehen, dass der
Fonds kurzfristig Verluste verzeichnet oder ihm
potenzielle Gewinnchancen entgehen. Die Verwal-
tungsgesellschaft wird die Lage genau verfolgen
und nach Moglichkeit angemessene Mallnahmen
zum Schutz der Anleger im Rahmen des Liquidi-
tatsmanagements und der Bewertung treffen.

Operationelles Risiko

Die Investmentgesellschaft kann dem Risiko von
Verlusten ausgesetzt sein, die beispielsweise
durch unangemessene interne Verfahren,
menschliche Fehler oder das Versagen von
Systemen bei der Investmentgesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft oder externen Dritten
eintreten. Diese Risiken konnen die Wertentwick-
lung eines Teilfonds beeintrachtigen und sich
somit auch negativ auf den Anteilwert und das
vom Anleger eingesetzte Kapital auswirken.

Risiken aufgrund von Straftaten,
Missstianden in der Verwaltung,
Naturkatastrophen und mangelnder
Beriicksichtigung von Nachhaltigkeit
Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen
Straftaten werden. Er kann Verluste durch Fehler
von Mitarbeitern der Verwaltungsgesellschaft
oder externer Dritter erleiden oder durch aufRere
Ereignisse wie Naturkatastrophen oder Pande-
mien geschadigt werden. Diese Ereignisse kon-
nen durch mangelnde Berticksichtigung von
Nachhaltigkeit verursacht oder verschlimmert
werden. Die Verwaltungsgesellschaft ist bestrebt,
operationelle Risiken und mogliche damit verbun-
dene finanzielle Auswirkungen, die den Wert der
Vermogenswerte eines Fonds beeintrachtigen
konnten, so gering wie verniinftigerweise mog-
lich zu halten, und hat hierzu Prozesse und Ver-
fahren zur Identifizierung, Steuerung und Minde-
rung solcher Risiken eingerichtet.
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Inflationsrisiko
Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fur
alle Vermogenswerte.

Schliisselpersonenrisiko

Ein Teilfonds, dessen Anlageergebnis in einem
bestimmten Zeitraum sehr positiv ausfallt, hat
diesen Erfolg auch der Eignung der im Interesse
des Teilfonds handelnden Personen und damit
den richtigen Entscheidungen des Managements
zu verdanken. Die personelle Zusammensetzung
des Fondsmanagements kann sich jedoch veran-
dern. Neue Entscheidungstrager konnen dann
moglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Anderung der Anlagepolitik

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb
des fur das jeweilige Teilfondsvermaogen zulassi-
gen Anlagespektrums kann sich das mit dem
Teilfonds verbundene Risiko inhaltlich verandern.

Anderungen des Verkaufsprospekts;
Auflésung oder Verschmelzung

Die Investmentgesellschaft behalt sich das Recht
vor, den Verkaufsprospekt fur den bzw. die jeweili-
gen Teilfonds zu andern. Ferner ist es ihr gemaf
den Bestimmungen ihrer Satzung und des Ver-
kaufsprospekts moglich, den Teilfonds ganz aufzu-
|6sen oder ihn mit den Vermogenswerten eines
anderen Fonds zu verschmelzen. Flr den Anleger
besteht daher das Risiko, dass er seine geplante
Haltedauer nicht realisieren kann.

Kreditrisiko

Anleihen oder Schuldtitel bergen ein Kreditrisiko
in Bezug auf den Emittenten, fur das das Bonitats-
rating des Emittenten als MessgroRe dienen kann.
Anleihen oder Schuldtitel, die von Emittenten mit
einem schlechteren Rating begeben werden,
werden in der Regel als Wertpapiere mit einem
hoheren Kreditrisiko und mit einer héheren Ausfall-
wahrscheinlichkeit des Emittenten eingestuft als
solche Papiere, die von Emittenten mit einem
besseren Rating begeben werden. Gerat ein
Emittent von Anleihen bzw. Schuldtiteln in finanzi-
elle oder wirtschaftliche Schwierigkeiten, so kann
sich dies auf den Wert der Anleihen bzw. Schuld-
titel (dieser kann bis auf null sinken) und die auf
diese Anleihen bzw. Schuldtitel geleisteten Zahlun-
gen auswirken (diese kénnen bis auf null sinken).

AufBerdem sind einige Anleihen oder Schuldinstru-
mente in der Finanzstruktur eines Emittenten
nachrangig. Das bedeutet, dass bei finanziellen
Schwierigkeiten erhebliche Verluste auftreten
konnen und die Wahrscheinlichkeit, dass der
Emittent diese Verbindlichkeiten erfullt, moglicher-
weise geringer als bei anderen Anleihen oder
Schuldinstrumenten ist, was sich in einer hoheren
Volatilitat dieser Instrumente niederschlagt.

Ausfallrisiko

Neben den allgemeinen Tendenzen an den Kapi-
talmarkten wirken sich auch die besonderen
Entwicklungen der jeweiligen Emittenten auf den
Kurs einer Anlage aus. Auch bei sorgfaltigster
Auswahl der Wertpapiere kann beispielsweise

nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste
durch Vermogensverfall von Emittenten eintreten.

Risiken im Zusammenhang mit
Derivategeschaften

Der Kauf und Verkauf von Optionen sowie der
Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps
(einschlieRlich Total Return Swaps) sind mit
folgenden Risiken verbunden:

— Kursanderungen des Basiswerts konnen den
Wert des Options- oder Terminkontrakts bis hin
zur Wertlosigkeit vermindern. Durch Wertande-
rungen des Basiswerts eines Swaps oder Total
Return Swaps kann das Vermogen des jeweili-
gen Teilfonds ebenfalls Verluste erleiden.

— Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss
eines Gegengeschafts (Glattstellung) ist mit
Kosten verbunden, wodurch der Wert des
Teilfondsvermogens sinken kann.

— Durch die Hebelwirkung von Optionen,
Swaps, Futures oder sonstigen Derivaten
kann der Wert des Teilfondsvermagens starker
beeinflusst werden, als dies beim unmittel-
baren Erwerb der Basiswerte der Fall ware.

— Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass
die Option nicht ausgelbt wird, weil sich die
Preise der Basiswerte nicht wie erwartet
entwickeln, sodass die aus dem Vermogen
der Teilfonds gezahlte Optionspramie verfallt.
Beim Verkauf von Optionen besteht die
Gefahr, dass der Teilfonds zur Abnahme von
Vermogenswerten zu einem hoheren als dem
aktuellen Kurs oder zur Lieferung von Vermo-
genswerten zu einem niedrigeren als dem
aktuellen Kurs verpflichtet ist. Der Teilfonds
erleidet dann einen Verlust in Hohe der Preis-
differenz minus der eingenommenen Options-
pramie.

— Auch bei Terminkontrakten besteht das Risiko,
dass das Teilfondsvermogen infolge einer
unerwarteten Entwicklung des Marktpreises
zum jeweiligen Laufzeitende Verluste erleidet.

Risiko im Zusammenhang mit dem
Erwerb von Investmentfondsanteilen
Beim Erwerb von Anteilen der Zielfonds ist zu
berlcksichtigen, dass die Fondsmanager der
einzelnen Zielfonds unabhangig voneinander
handeln und daher mehrere Zielfonds gleiche oder
einander entgegengesetzte Anlagestrategien
verfolgen konnen. Hierdurch kénnen sich bestehen-
de Risiken verstarken und eventuelle Chancen
gegeneinander aufheben.

Risiken in Verbindung mit Anlagen in
Pflichtwandelanleihen (CoCos)
Pflichtwandelanleihen (,Contingent Convertib-
les”, kurz ,CoCos") zéhlen zu den hybriden Wert-
papieren, die sowohl Merkmale von Anleihen als
auch von Aktien aufweisen. Sie konnen bei den
aufsichtsrechtlichen Eigenkapitalanforderungen
an den Emittenten angerechnet werden.

Je nach Ausgestaltung wird eine CoCo-Anleihe bei
Eintritt bestimmter Ausloser (,Trigger”), die an das
Erreichen aufsichtsrechtlicher Eigenmittelschwel-
len gekoppelt sind, in Aktien umgewandelt oder ihr



Wert abgeschrieben. Die Wandlung kann auch im
Ermessen der Aufsichtsbehorde ohne Einfluss des
Emittenten ausgelost werden, wenn diese Zweifel
an der Uberlebensfahigkeit des Emittenten oder
eines mit ihm verbundenen Unternehmens hat und
die Unternehmensfortfihrung nicht mehr gewahr-
leistet ist.

Nach einem Trigger-Ereignis ist die Einbringlichkeit
des Nennwerts hauptsachlich von der Struktur der
CoCo-Anleihe abhangig, die einen vollstandigen
oder teilweisen Ausgleich der Nominalverluste
mittels einer der drei folgenden Methoden vorse-
hen kann: Wandlung in Aktien, voriibergehende
Abschreibung oder dauerhafte Abschreibung. Bei
einer vorubergehenden Abschreibung ist der
Wertabschlag vorbehaltlich bestimmter regulatori-
scher Beschrankungen rein ermessensabhangig.
Alle zahlbaren Ausschuttungen auf das verbleiben-
de Kapital nach dem Trigger-Ereignis basieren auf
dem reduzierten Nennwert. Ein CoCo-Anleger kann
daher friher Verluste erleiden als Anleger in Aktien
und Inhaber anderer Schuldtitel desselben Emit-
tenten.

Die Bedingungen von CoCos sind haufig komplex
und konnen je nach Emittent und Anleihe variie-
ren, wobei die Mindestanforderungen auf EU-
Ebene in der Eigenkapitalrichtlinie (CRD IV) und
Eigenkapitalverordnung (CRR) festgelegt sind.

Mit Anlagen in CoCos sind zusatzliche Risiken
verbunden. Dazu zahlen:

a) Risiko des Unterschreitens des vorgegebenen
Triggers (Risiko des Trigger-Eintritts)

Die Wahrscheinlichkeit und das Risiko einer Um-
wandlung bzw. einer Abschreibung werden durch
die Differenz zwischen der Trigger-Schwelle und
der geltenden aufsichtsrechtlichen Eigenkapital-
quote des CoCo-Emittenten bestimmt.

Der technische Trigger fur eine Umwandlung greift
dann, wenn die aufsichtsrechtliche Eigenkapital-
quote des Emittenten unter 5,125% oder eine
andere im Emissionsprospekt der jeweiligen
CoCo-Anleihe festgelegte Schwelle sinkt. Vor allem
bei einem hohen Trigger konnen CoCo-Anleger das
eingesetzte Kapital verlieren, beispielsweise bei
einer Abschreibung des Nennwerts oder einer
Umwandlung in Eigenkapital (Aktien).

Auf Ebene des Teilfonds bedeutet dies, dass das
tatsachliche Risiko einer Unterschreitung der
Trigger-Schwelle im Vorfeld schwer abzuschatzen
ist, da beispielsweise die Eigenkapitalquote des
Emittenten nur vierteljahrlich veroffentlicht wird
und der tatsachliche Abstand zwischen Trigger-
Schwelle und Eigenkapitalquote erst zum Zeit-
punkt der Verdffentlichung bekannt ist.

b) Risiko einer Aussetzung der Kuponzahlung
(Risiko der Kuponstornierung)

Der Emittent oder die Aufsichtsbehorde kann die
Kuponzahlungen jederzeit aussetzen. Entgangene
Kuponzahlungen werden bei Wiederaufnahme der

Kuponzahlungen nicht nachgeholt. Fir den
CoCo-Anleger besteht das Risiko, dass er nicht
alle zum Erwerbszeitpunkt erwarteten Kuponzah-
lungen erhalt.

¢) Risiko einer Anderung des Kupons
(Risiko der Kuponberechnung/-anpassung)

Wenn die CoCo-Anleihe nicht am angegebenen
Kindigungstag vom CoCo-Emittenten zurlickge-
kauft wird, kann der Emittent die Emissionsbedin-
gungen neu festlegen. Wird die CoCo-Anleihe
vom Emittenten nicht gekundigt, kann die Hohe
des Kupons am Kindigungstag geandert werden.

d) Risiko aufgrund aufsichtsrechtlicher Vorgaben
(Umwandlungs- und Abschreibungsrisiko)

In CRD IV wurde eine Reihe von Mindestanforde-
rungen in Bezug auf das Eigenkapital von Banken
festgelegt. Die Hohe des vorgeschriebenen
Kapitalpuffers ist je nach Land (abhéngig von den
fur den Emittenten geltenden aufsichtsrechtli-
chen Vorschriften) verschieden.

Auf Ebene des Teilfonds haben die unterschied-
lichen nationalen Vorschriften zur Folge, dass die
Umwandlung aufgrund eines diskretionaren
Auslosers oder die Aussetzung der Kuponzahlun-
gen abhangig von den fur den Emittenten gelten-
den Rechtsvorschriften erfolgen kann und dass
fur den CoCo-Anleger oder den Anleger ein
zusatzlicher Unsicherheitsfaktor besteht, der sich
aus den nationalen Bedingungen und den Ermes-
sensentscheidungen der jeweils zustandigen
Aufsichtsbehorde ergibt.

Daruber hinaus konnen die Einschatzung der
zustandigen Aufsichtsbehorde sowie die Rele-
vanzkriterien fur die Einschatzung im Einzelfall
nicht abschlieBend im Voraus beurteilt werden.

e) Kindigungsrisiko und Risiko der Verhinderung
einer Kiindigung durch die zustandige Auf-
sichtsbehorde (Kiindigungsaufschiebungsrisiko)

CoCos sind langfristige Schuldtitel mit unbefristeter
Laufzeit, die vom Emittenten zu den im Emissions-
prospekt festgelegten Kiindigungsterminen gekin-
digt werden kénnen. Die Austbung des Kindi-
gungsrechts ist eine Ermessensentscheidung des
Emittenten, die jedoch der Zustimmung der zustan-
digen Aufsichtsbehorde bedarf. Die Aufsichtsbehor-
de trifft ihre Entscheidung nach MaRgabe der
geltenden aufsichtsrechtlichen Bestimmungen.

Der CoCo-Anleger kann die CoCo-Anleihe nur auf
dem Sekundarmarkt weiterverkaufen, was wiede-
rum mit entsprechenden Markt- und Liquiditats-
risiken verbunden ist.

f)  Aktienrisiko und Nachrangrisiko
(Kapitalstrukturumkehrungsrisiko)

Bei einer Umwandlung in Aktien werden CoCo-
Anleger bei Eintritt des Triggers zu Aktionaren. Im
Insolvenzfall sind die Forderungen der Anteilinha-
ber moglicherweise nachrangig und ihre Beglei-

chung ist von den verbleibenden verflgbaren

Mitteln abhangig. Daher kann es bei Umwand-
lung der CoCo-Anleihe zu einem vollstandigen
Kapitalverlust kommen.

g) Branchen-Konzentrationsrisiko

Aufgrund der besonderen Struktur von CoCos
kann durch eine ungleiche Verteilung der Positio-
nen in Finanzwerten das Risiko einer Branchen-
konzentration entstehen. Den gesetzlichen Vor-
schriften zufolge missen CoCos Teil der
Kapitalstruktur von Finanzinstituten sein.

h) Liquiditatsrisiko

CoCos tragen unter schwierigen Marktbedingun-
gen aufgrund einer spezialisierten Investoren-
basis und eines niedrigeren Gesamtmarktvolu-
mens als Standardanleihen ein Liquiditatsrisiko.

i) Ertragsbewertungsrisiko

Aufgrund der Kiindbarkeit von CoCos ist nicht
sicher, welches Datum bei den Ertragsberechnun-
gen anzusetzen ist. An jedem Kindigungstermin
besteht das Risiko, dass die Laufzeit der Anleihe
verlangert wird und die Ertragsberechnung an
das neue Datum angepasst werden muss, was zu
einer veranderten Rendite flihren kann.

j) Unbekanntes Risiko

Aufgrund des innovativen Charakters von CoCos
und des laufenden Anderungen unterworfenen
Regelungsumfelds flr Finanzinstitute konnen
Risiken auftreten, die sich zum gegenwartigen
Zeitpunkt nicht vorhersehen lassen.

Weitere Informationen sind der Mitteilung der
Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichts-
behorde (ESMA/2014/944) vom 31. Juli 2014 mit
dem Titel ,Potential Risks Associated with Inves-
ting in Contingent Convertible Instruments” zu
entnehmen.

Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiken entstehen, wenn ein bestimm-
tes Wertpapier schwer verkauflich ist. Grundsatz-
lich sollen fur einen Teilfonds nur solche Wert-
papiere erworben werden, die jederzeit wieder
veraufRert werden konnen. Gleichwohl konnen
sich bei einzelnen Wertpapieren in bestimmten
Phasen oder in bestimmten Borsensegmenten
Schwierigkeiten ergeben, diese zum gewtnsch-
ten Zeitpunkt zu verauBern. Zudem besteht die
Gefahr, dass Wertpapiere, die in einem eher
engen Marktsegment gehandelt werden, einer
erheblichen Preisvolatilitat unterliegen.

Vermogenswerte in Schwellenlandern
Eine Anlage in Vermogenswerten aus Schwellen-
landern unterliegt im Allgemeinen héheren
Risiken (wie moglicherweise erheblichen recht-
lichen, wirtschaftlichen und politischen Risiken)
als eine Anlage in Vermogenswerten aus den
Markten von Industrielandern.
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Schwellenlander sind als Markte definiert, die
sich ,im Umbruch” befinden und daher den
Risiken rascher politischer Veranderungen und
wirtschaftlicher Rickgange ausgesetzt sind. In
den letzten Jahren gab es in vielen Schwellenlan-
dern erhebliche politische, wirtschaftliche und
gesellschaftliche Veranderungen. In vielen Fallen
haben politische Entscheidungen zu betrachtli-
chen wirtschaftlichen und gesellschaftlichen
Spannungen gefiihrt, und in manchen Fallen kam
es in diesen Landern sowohl zu einer politischen
als auch zu einer wirtschaftlichen Instabilitat.
Politische oder wirtschaftliche Instabilitat kann
sich auf das Vertrauen der Anleger auswirken,
was wiederum einen negativen Einfluss auf die
Devisenkurse, die Wertpapierkurse oder andere
Vermogenswerte in Schwellenlandern haben
kann.

Die Devisenkurse sowie die Preise fur Wertpapie-
re oder andere Vermogenswerte in Schwellenlan-
dern sind oft in hochstem Mafe volatil. Diese
Schwankungen sind unter anderem zuruckzufiih-
ren auf Zinssatze, Veranderungen im Gleichge-
wicht von Angebot und Nachfrage, Krafte, die von
auBen auf den Markt wirken (insbesondere im
Hinblick auf wichtige Handelspartner), Handels-,
Steuer- und geldpolitische Programme, die Politik
von Regierungen sowie internationale politische
und wirtschaftliche Ereignisse.

In Schwellenlandern befindet sich die Entwick-
lung von Wertpapiermarkten zumeist noch im
Anfangsstadium. Dies kann zu Risiken und Prakti-
ken (wie beispielsweise einer hoheren Volatilitat)
fihren, die in weiter entwickelten Wertpapier-
markten gewohnlich nicht vorkommen und die
den Wert der an den Aktienborsen dieser Lander
notierten Wertpapiere negativ beeinflussen
konnen. AuRerdem sind die Markte in Schwellen-
landern haufig durch llliquiditat in Form eines zu
geringen Umsatzes einiger notierter Wertpapiere
gekennzeichnet.

Es ist wichtig zu beachten, dass Wechselkurse,
Wertpapiere und andere Vermogenswerte aus
Schwellenlandern in Zeiten wirtschaftlicher
Stagnation mit einer héheren Wahrscheinlichkeit
als andere Arten von Anlagen, die ein geringes
Risiko bergen, im Zuge einer ,Flucht zur Qualitat”
verkauft werden.

Frontier-Markte bilden eine Untergruppe von
Schwellenlandern, die zu klein sind, um als
Schwellenlander angesehen zu werden.

Anlagen in Russland

Sofern im Verkaufsprospekt - Besonderer Teil fir
einen bestimmten Teilfonds vorgesehen, konnen
Teilfonds im Rahmen der jeweiligen Anlagepolitik
in Wertpapiere investieren, die an der Moskauer

Borse (MICEX-RTS) gehandelt werden. Bei dieser
Borse handelt es sich um einen anerkannten und
geregelten Markt im Sinne von Artikel 41 Absatz 1
des Gesetzes von 2010. Weitere Einzelheiten sind
im Verkaufsprospekt - Besonderer Teil festgelegt.
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Verwahr- und Registrierungsrisiko in

Russland

— Obgleich das Engagement an den russischen
Aktienmarkten gut durch den Einsatz von
GDRs und ADRs abgedeckt ist, konnen einzel-
ne Teilfonds gemaR ihrer Anlagepolitik in
Wertpapiere investieren, die die Inanspruch-
nahme ortlicher Verwahr- und/oder Depot-
dienstleistungen erfordern konnten. Derzeit
wird in Russland der Nachweis fur den recht-
lichen Anspruch auf Aktien in Form der
buchmaRigen Lieferung gefihrt.

— Das Anteilinhaberregister ist von entscheiden-
der Bedeutung flr das Hinterlegungs- und
Registrierungsverfahren. Registerstellen
unterstehen keiner echten staatlichen Auf-
sicht, und es besteht die Moglichkeit, dass der
Teilfonds seine Registrierung durch Betrug,
Nachlassigkeit oder schiere Unaufmerksam-
keit verliert. AuBerdem wurde und wird in der
Praxis nicht streng fur die Einhaltung der in
Russland geltenden Bestimmung gesorgt, laut
der Unternehmen mit mehr als 1.000 Anteils-
eignern unabhangige Registerfihrer einsetzen
mussen, die die gesetzlich vorgeschriebenen
Kriterien erfullen. Aufgrund dieser fehlenden
Unabhangigkeit hat die Geschaftsfihrung
eines Unternehmens einen potenziell grofRen
Einfluss auf die Zusammensetzung der An-
teilseigner der Investmentgesellschaft.

— Eine Verzerrung oder Zerstorung des Registers
konnte dem Anteilsbestand des Teilfonds an
den entsprechenden Anteilen der Investment-
gesellschaft wesentlich schaden oder diesen
Anteilsbestand in bestimmten Fallen sogar
zunichtemachen. Weder der Teilfonds noch
der Fondsmanager, die Verwahrstelle, die
Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungsrat
der Investmentgesellschaft (der ,Verwaltungs-
rat”) oder eine der Vertriebsstellen sind in der
Lage, Zusicherungen, Gewahrleistungen oder
Garantien hinsichtlich der Handlungen oder
Dienstleistungen der Registerstelle abzuge-
ben. Dieses Risiko wird vom Teilfonds getra-
gen.

Derzeit sieht das russische Recht nicht das Kon-
zept des ,gutglaubigen Erwerbers” vor, wie es
Ublicherweise in westlichen Rechtsvorschriften
enthalten ist. Infolgedessen akzeptiert ein Erwer-
ber von Wertpapieren (mit Ausnahme von Kassa-
papieren und Inhaberinstrumenten) nach russi-
schem Recht solche Wertpapiere unter dem
Vorbehalt moglicher Einschrankungen des An-
spruchs und Eigentums, die im Hinblick auf den
Verkaufer oder Voreigentumer dieser Wertpapiere
moglicherweise bestanden haben. Die russische
foderale Kommission fir Wertpapiere und Kapital-
markte arbeitet derzeit an einem Gesetzesent-
wurf, in dem das Konzept des ,gutglaubigen
Erwerbers” vorgesehen ist. Es gibt aber keine
Garantie, dass ein solches Gesetz auch riickwir-
kend fur friher getatigte Aktienkaufe durch den
Teilfonds gilt. Dementsprechend ist es zum
gegenwartigen Zeitpunkt moglich, dass der
Eigentumsanspruch eines Teilfonds an Aktien
durch einen friiheren Eigentimer, von dem die
Aktien erworben wurden, angefochten wird, was

sich nachteilig auf das Vermogen dieses Teilfonds
auswirken wdrde.

Anlagen in der Volksrepublik China

(VRC)

a) Politische, wirtschaftliche und gesellschaft-
liche Risiken

Politische Veranderungen, gesellschaftliche
Instabilitat und negative diplomatische Entwick-
lungen in oder im Zusammenhang mit der Volks-
republik China kdnnten zu weiteren staatlichen
Restriktionen fuhren, wie der Enteignung von
Vermogen, Steuern mit enteignendem Charakter
oder der Verstaatlichung einiger im Referenzport-
folio enthaltener Unternehmen. Anleger werden
ferner darauf hingewiesen, dass sich jede politi-
sche Veranderung in der Volksrepublik China
nachteilig auf die chinesischen Wertpapiermarkte
und die Wertentwicklung des Teilfonds auswirken
kann.

b) Wirtschaftliche Risiken in der Volksrepublik
China

Die Wirtschaft in der Volksrepublik China hat in
den vergangenen Jahren ein rasantes Wachstum
verzeichnet. Dieses Wachstum wird sich nicht
zwangslaufig fortsetzen und kann branchenmaBig
unausgewogen sein. Zudem ergreift die Regie-
rung der Volksrepublik China von Zeit zu Zeit
verschiedene MaRnahmen, um eine Uberhitzung
der Konjunktur zu verhindern. Die Transformation
der Volksrepublik China von einer Planwirtschaft
zu einem Wirtschaftssystem mit starker markt-
wirtschaftlicher Orientierung hat zu zahlreichen
wirtschaftlichen und gesellschaftlichen Konflikten
in China gefuhrt, und es kann keine Zusicherung
gegeben werden, dass sich diese Transformation
fortsetzen oder erfolgreich sein wird. Alle diese
Faktoren konnen sich nachteilig auf die Wertent-
wicklung des Teilfonds auswirken.

c) Rechtssystem in der Volksrepublik China

Das Rechtssystem in der Volksrepublik China
beruht auf schriftlich niedergelegten Gesetzen
und Vorschriften. Viele davon sind jedoch noch
unerprobt, und ihre Durchsetzbarkeit ist noch
unklar. Insbesondere die Vorschriften der Volks-
republik China zur Regelung des Kapitalverkehrs
in China sind relativ neu, und ihre Anwendung ist
mit Unsicherheiten behaftet. GemaR diesen
Vorschriften sind die CSRC und das staatliche
Devisenamt (,SAFE") mit Ermessensbefugnissen
hinsichtlich der jeweiligen Auslegung der Bestim-
mungen ausgestattet, wodurch die Unsicherhei-
ten bei ihrer Anwendung noch verstarkt werden
konnen.

d) RQFII-Systemrisiko

Die derzeitigen RQFII-Regelungen beinhalten auf
den Teilfonds anwendbare Vorschriften zu Anlage-
beschrankungen. Das Transaktionsvolumen flr
RQFlls ist vergleichsweise groR (wobei sich das
entsprechende erhohte Expositionsrisiko gegen-
Uber verringerter Marktliquiditat und erheblichen



Preisschwankungen nachteilig auf die Terminie-
rung und Preisgestaltung beim Erwerb oder bei
der VerauBerung von Wertpapieren auswirken
kann). Onshore-Wertpapiere sind in der VRC im
Einklang mit den entsprechenden Vorschriften und
Regelungen auf den Namen von ,voller Name des
RQFlI-Teilfondsmanagers - Name des Teilfonds”
eingetragen und werden in elektronischer Form
Uber ein Depot bei der China Securities Depository
and Clearing Corporation Limited (,CSDCC")
gefuhrt. Der Teilfondsmanager kann bis zu drei
VRC-Broker (jeweils ein ,VRC-Broker”) auswahlen,
die in seinem Namen jeweils auf den beiden
Wertpapiermarkten des chinesischen Festlands
tatig sind, sowie eine Verwabhrstelle (die ,VRC-
Verwahrstelle”), die seine Vermogenswerte gemaf
den Bestimmungen des VRC-Verwahrstellenver-
trags verwahrt.

Im Fall eines Ausfalls des maRgeblichen VRC-
Brokers oder der VRC-Verwahrstelle (unmittelbar
oder Uber den jeweiligen Bevollméachtigten)
wahrend der Ausfihrung oder Abwicklung einer
Transaktion oder wahrend der Ubertragung von
Fonds oder Wertpapieren in der VRC kann der
Teilfonds Verzogerungen bei der Abschopfung
seiner Vermogenswerte hinzunehmen haben, die
sich wiederum nachteilig auf den Anteilwert des
Teilfonds auswirken konnen.

Es kann nicht garantiert werden, dass der Teil-
fondsmanager zusatzliche RQFII-Quoten erhalt,
sodass Zeichnungsantragen vollstandig nach-
gekommen werden kann. Daher kann die Schlie-
Bung des Teilfonds flr weitere Zeichnungen
erforderlich sein. Unter extremen Bedingungen
kann dem Teilfonds ein erheblicher Verlust auf-
grund begrenzter Investitionsmoglichkeiten
entstehen, oder der Teilfonds ist aufgrund von
RQFII-Anlagebeschrankungen, llliquiditat der
VRC-Wertpapiermarkte und Verzogerungen oder
Unterbrechungen bei der Ausfiihrung oder Ab-
wicklung von Handelsauftragen moglicherweise
nichtin der Lage, seine Anlageziele oder -strate-
gien vollstandig umzusetzen oder zu verfolgen.

Die Vorschriften zur Regelung von Investitionen
durch RQFlIs in der VRC sowie die Kapitalrickfih-
rung aus RQFll-Investitionen sind relativ neu. Die
Anwendung und Auslegung dieser Anlagevor-
schriften sind daher vergleichsweise unerprobt,
und es ist unklar, wie sie angewandt werden, da
den staatlichen Stellen und Regulierungsbehor-
den in der Volksrepublik China bei diesen Anlage-
vorschriften ein groRer Ermessensspielraum
eingeraumt wurde und es keinen Prazedenzfall
gibt bzw. nicht bekannt ist, inwiefern dieser
Ermessensspielraum heute oder in Zukunft ausge-
Ubt wird.

Risiken im Zusammenhang mit Direktanlagen
von auslandischen Anlegern auf dem
Interbanken-Anleihemarkt

Am 24. Februar 2016 veroffentlichte die chinesi-
sche Zentralbank PBOC (People’s Bank of China)
die Bekanntmachung tber Fragen betreffend
Investitionen auslandischer institutioneller

Anleger auf dem Interbanken-Anleihemarkt.
Gemal dieser Mitteilung durfen berechtigte
auslandische Anleger am China Interbank Bond
Market (CIBM) investieren, ohne sich zuvor als
qualifizierter Auslandsanleger (QFIl, Qualified
Foreign Institutional Investor) oder RQFIl zu
registrieren. Zu diesem Zweck muss die Verwal-
tungsgesellschaft oder ein Teilfonds einen
Antrag zur Registrierung gemaf diesem Pro-
gramm bei der PBOC einreichen. In diesem Fall
werden VRC-Anleihen im Einklang mit den
entsprechenden Vorschriften und Regelungen
auf den Namen ,der Verwaltungsgesellschaft -
den Namen des Teilfonds” eingetragen und in
elektronischer Form (iber ein Depot bei einer der
folgenden Stellen gefihrt: China Securities
Depository and Clearing Corporation Limited
(,CSDCC") fur den Markt mit borsengehandelten
Anleihen und China Central Depository & Clea-
ring Co., Ltd (,CCDC") oder Shanghai Clearing
House (,SCH") fiir den Interbanken-Anleihemarkt.
Fur das direkte CIBM-Programm bestellt die
Verwahrstelle innerhalb ihres Verwahrstellen-
netzes eine VRC-Verwahrstelle, welche die Vermo-
genswerte des Teilfonds gemaR den Bestimmun-
gen des VRC-Verwahrstellenvertrags verwahrt. Im
Fall eines Ausfalls der VRC-Verwahrstelle (unmit-
telbar oder Uber den jeweiligen Bevollmachtig-
ten) oder anderer Stellen (z.B. Broker und Abwick-
lungsstellen) wéhrend der Ausfiihrung oder
Abwicklung einer Transaktion oder wahrend der
Ubertragung von Fonds oder Wertpapieren in der
VRC kann der Teilfonds Verzogerungen bei der
Abschopfung seiner Vermogenswerte hinzuneh-
men haben, die sich wiederum nachteilig auf den
Anteilwert eines Teilfonds auswirken konnen.

Es kann nicht garantiert werden, dass die Verwal-
tungsgesellschaft gentigend CIBM-Quoten erhalt,
sodass Zeichnungsantragen vollstandig nachge-
kommen werden kann. Daher kann die Schlie-
Bung eines Teilfonds flr weitere Zeichnungen
erforderlich sein. Unter extremen Bedingungen
kann einem Teilfonds ein erheblicher Verlust
aufgrund begrenzter Investitionsmaoglichkeiten
entstehen, oder der Teilfonds ist aufgrund von
CIBM-Anlagebeschrankungen, llliquiditat der
VRC-Wertpapiermarkte und Verzogerungen oder
Unterbrechungen bei der Ausfiihrung oder Ab-
wicklung von Handelsauftragen moglicherweise
nicht in der Lage, seine Anlageziele oder -strategi-
en vollstandig umzusetzen oder zu verfolgen.

Die Vorschriften zur Regelung von Investitionen
im Rahmen des CIBM-Programms in der VRC
sowie die Kapitalrickfuhrung aus CIBM-Investitio-
nen sind relativ neu. Die Anwendung und Ausle-
gung dieser Anlagevorschriften sind daher ver-
gleichsweise unerprobt, und es ist unklar, wie sie
angewandt werden, da den staatlichen Stellen
und Regulierungsbehorden in der Volksrepublik
China bei diesen Anlagevorschriften ein groRRer
Ermessensspielraum eingeraumt wurde und es
keinen Prazedenzfall gibt bzw. nicht bekannt ist,
inwiefern dieser Ermessensspielraum heute oder
in Zukunft ausgetbt wird.

e) Risiken im Zusammenhang mit der Depotbank
und anderen Stellen in der VRC

Vermogenswerte auf dem chinesischen Festland
werden von der VRC-Depotbank elektronisch tber
Depots bei der CSDCC, CCDC oder SCH und
Geldkonten bei der VRC-Depotbank verwaltet.

Die Verwaltungsgesellschaft oder der Teilfonds-
manager ernennt auch Handlungsbevollmachtigte
(z.B. Broker und Abwicklungsstellen) zur Durchfiih-
rung von Transaktionen fur den Teilfonds auf den
VRC-Markten. Sollte der Teilfonds aus irgendeinem
Grund nicht in der Lage sein, den entsprechenden
Bevollmachtigten in Anspruch zu nehmen, konnte
dies eine Storung der Geschafte des Teilfonds
sowie eine Beeintrachtigung seiner Moglichkeiten
zur Umsetzung der gewlinschten Anlagestrategie
zur Folge haben. Dem Teilfonds konnen auch
Verluste aufgrund der bei der Ausfiihrung oder
Abwicklung von Transaktionen oder bei der Uber-
tragung von Geldern oder Wertpapieren vorge-
nommenen Handlungen oder Unterlassungen des
jeweiligen Bevollmachtigten oder der VRC-Depot-
bank entstehen. Vorbehaltlich der geltenden
Gesetze und Vorschriften in der VRC sorgt die
Depotbank dafir, dass der VRC-Depotbank ange-
messene Verfahren zur ordnungsgemaften Verwah-
rung der Vermogenswerte eines Teilfonds zur
Verfligung stehen.

Im Einklang mit den RQFII-Regelungen und der
Ublichen Marktpraxis sind die Depots und Geld-
konten fur den Teilfonds in der VRC auf den
Namen von ,voller Name des RQFII-Teilfonds-
managers — Name des Teilfonds” zu fiihren. Auch
wenn fur den Teilfonds ein zufriedenstellendes
Rechtsgutachten vorliegt, nach dem die Vermo-
genswerte in einem solchen Depot diesem
Teilfonds gehoren, kann nicht abschlieBend auf
dieses Gutachten vertraut werden, da die RQFII-
Regelungen der Auslegung der zustandigen
Behorden in der VRC unterliegen.

Fur Investitionen im Rahmen des CIBM-Pro-
grammes, die direkt von der Verwaltungsgesell-
schaft oder einem Teilfonds getatigt werden, sind
die Depots und Geldkonten fiir den Teilfonds in
der VRC auf den Namen ,der Verwaltungsgesell-
schaft - den Namen des Teilfonds” zu fuhren.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass das auf
die Geldkonten des Teilfonds bei der VRC-Depot-
bank eingezahlte Geld zwar nicht getrennt wird,
doch als eine Verbindlichkeit der VRC-Depotbank
gegenuber dem Teilfonds als Einleger anzusehen
ist. Dieses Geld wird mit Geld vermischt, das
anderen Kunden der VRC-Depotbank gehort. Im
Fall einer Insolvenz oder Liquidation der VRC-
Depotbank verfugt der Teilfonds Uber keinerlei
Eigentumsrechte an dem auf solchen Geldkonten
eingezahlten Kapital und wird zu einem ungesi-
cherten Glaubiger, der gleichberechtigt auf einer
Stufe mit allen anderen ungesicherten Glaubigern
der VRC-Depotbank steht. Der Teilfonds kann bei
der Geltendmachung der Forderungen auf
Schwierigkeiten stoen und/oder mit Verzogerun-
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gen zu kampfen haben oder nicht in der Lage
sein, die Forderungen in voller Summe oder
Uberhaupt geltend zu machen; in diesem Fall wird
der Teilfonds Verluste verzeichnen.

f) Kapitalrickfihrungsrisiko

Kapitalrickfiihrungen von auf CNY lautenden
Fonds wie den Teilfonds durch RQFlls sind taglich
zulassig, unterliegen keinen Sperrfristen und
erfordern keine vorherige Genehmigung. Es gibt
jedoch keine Garantie, dass sich die Regelungen
und Vorschriften der VRC nicht noch andern oder
dass in Zukunft keine Beschrankungen der Kapital-
ruckflihrung eingeflihrt werden. Einschrankungen
in Bezug auf die Ruckfiihrung des angelegten
Kapitals und der Nettogewinne konnen die Mog-
lichkeit des Teilfonds beeinflussen, Riicknahme-
antragen nachzukommen.

g) RQFI-Quotenrisiko

Der Teilfonds nutzt die nach den RQFII-Vorschrif-
ten zugeteilte RQFII-Quote des Teilfondsmana-
gers. Diese RQFII-Quote ist begrenzt. Sofern der
Teilfondsmanager nicht in der Lage ist, eine
zusatzliche RQFII-Quote zu erhalten, kann es in
einem solchen Fall erforderlich sein, die Zeich-
nung von Anteilen aufzuschieben. In diesem Fall
kann der Handelspreis eines Anteils an der
betreffenden Borse einen deutlichen Aufschlag
auf den Intraday-Anteilwert des jeweiligen
Anteils aufweisen (was auch zu einer unerwarte-
ten Abweichung des Handelspreises der Anteile
am Sekundarmarkt gegenuber ihrem jeweiligen
Anteilwert fihren kann).

h) Risiken im Zusammenhang mit Shenzhen- und
Shanghai-Hong Kong Stock Connect (,Stock
Connect”)

Mit dem Stock Connect-Programm haben auslandi-
sche Anleger (einschlieBlich des Teilfonds) die
Maoglichkeit, vorbehaltlich der veréffentlichten
Gesetze und Vorschriften in ihrer jeweils geltenden
Fassung bestimmte zulassige A-Aktien direkt Uber
den Northbound Trading Link zu handeln. Stock
Connect umfasst derzeit Shanghai-Hong Kong
Stock Connect und Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect. Shanghai-Hong Kong Stock Connect ist
ein Programm, das von Hong Kong Exchanges

and Clearing Limited (,HKEx"), China Securities
Depository and Clearing Corporation Limited
(,ChinaClear”) und der Shanghai Stock Exchange
(,SSE”) fir den Handel mit Wertpapieren und
deren Clearing mit dem Ziel entwickelt wurde,
einen wechselseitigen Marktzugang zwischen
Shanghai und Hongkong zu eréffnen.

Analog dazu ist Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect ein Programm, das von HKEX,
ChinaClear und der Shenzhen Stock Exchange
(,SZSE") fir den Handel mit Wertpapieren und
deren Clearing mit dem Ziel entwickelt wurde,
einen wechselseitigen Marktzugang zwischen
Shenzhen und Hongkong zu ermadglichen.
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Stock Connect umfasst zwei Northbound Trading
Links (fiir Anlagen in A-Aktien) zwischen der SSE
und der Stock Exchange of Hong Kong Limited
(,SEHK") sowie zwischen der SZSE und der SEHK.
Anleger konnen Auftrage fur den Handel mit
zulassigen A-Aktien, die an der SSE (,SSE-Wert-
papiere”) oder an der SZSE (,SZSE-Wertpapiere”
und die SSE-Wertpapiere und SZSE-Wertpapiere
zusammen die ,Stock Connect-Wertpapiere”)
notiert sind, tber ihre Broker in Hongkong abwi-
ckeln. Die Auftrage werden durch die jeweilige von

der SEHK gegrindete Wertpapierhandelsdienstleis-

tungsgesellschaft an die Handelsplattform der SSE
bzw. SZSE zur automatischen Zusammenfihrung
(Matching) und Ausfiihrung an der SSE bzw. SZSE
weitergeleitet.

Weitere Informationen Uber Stock Connect sind
online auf folgender Internetseite verfugbar:
https://www.hkex.com.hk/Mutual-Market/
Stock-Connect?sc_lang=en.

Anlagen uber Stock Connect sind mit den folgen-
den zusatzlichen Risiken verbunden:

Risiko von Quotenbeschriankungen

Der Stock Connect-Markt unterliegt Quotenbe-
schrankungen fur Anlagen. Dadurch kann der
Teilfonds in seiner Moglichkeit eingeschrankt
werden, Uber Stock Connect zeitnah in A-Aktien zu
investieren, und er ist moglicherweise nicht in der
Lage, seine Anlagepolitik effektiv umzusetzen.

Aussetzungsrisiko

Die SEHK, SSE und SZSE behalten sich das Recht
vor, den Handel auszusetzen, wenn dies erforder-
lich ist, um geordnete und faire Marktverhaltnisse
sicherzustellen und Risiken, die den Zugang des
Teilfonds zum chinesischen Markt beeintrachtigen
wirden, vernlinftig zu steuern.

Unterschiedliche Handelstage

Stock Connect steht nur an Tagen zur Verfugung,
an denen sowohl die Markte auf dem chinesi-
schen Festland als auch in Hongkong fir den
Handel geoffnet sind, und wenn die Banken in
beiden Markten an den entsprechenden Abwick-
lungstagen geodffnet haben. Es kann daher vor-
kommen, dass Anleger in Hongkong und auslan-
dische Anleger (wie der Teilfonds) an einem
normalen Handelstag fur den betreffenden
chinesischen Festlandmarkt keine Handelsge-
schafte mit A-Aktien Uber Stock Connect tatigen
konnen. Infolgedessen kann der Teilfonds gerade
dann Kursschwankungen von A-Aktien ausgesetzt
sein, wenn Stock Connect nicht fir den Handel
zur Verfugung steht.

Verkaufsbeschrankungen durch
Front-End-Monitoring

GemaR chinesischen Vorschriften muss vor dem
Verkauf von Aktien durch einen Anleger eine
ausreichende Anzahl von Aktien auf seinem Konto
vorhanden sein; anderenfalls wird der betreffende
Verkaufsauftrag von der SSE bzw. SZSE abge-
lehnt. Die SEHK flhrt fur Verkaufsauftrage von
A-Aktien seitens ihrer Teilnehmer (d.h. der Broker)
Orderprifungen durch, um sicherzustellen, dass

nicht mehr Wertpapiere verkauft werden, als
tatsachlich vorhanden sind.

Clearing-, Abwicklungs- und Depotrisiken

Die Hong Kong Securities Clearing Company
Limited (,HKSCC"), eine hundertprozentige
Tochtergesellschaft der HKEx, und ChinaClear
stellen die Clearing-Verbindungen her und sind
wechselseitige Teilnehmer, um das Clearing und
die Abwicklung von grenziberschreitenden
Transaktionen zu erleichtern. Als der nationale
zentrale Kontrahent des chinesischen Wertpapier-
marktes betreibt ChinaClear ein umfassendes
Netzwerk mit Clearing-, Abwicklungs- und Aktien-
verwahrungsinfrastruktur. ChinaClear hat einen
Risikomanagementrahmen eingefihrt und Mess-
groBen festgelegt, die von der chinesischen
Wertpapieraufsichtsbehérde (CSRC) genehmigt
und Uberwacht werden. Der Ausfall von
ChinaClear wird als unwahrscheinlich eingestuft.
Sollte der unwahrscheinliche Ausfall von
ChinaClear dennoch eintreten und ChinaClear fur
zahlungsunfahig erklart werden, wird HKSCC
nach Treu und Glauben versuchen, die ausstehen-
den Aktien und Gelder von ChinaClear mit den
verflgbaren rechtlichen Mitteln oder durch die
Liquidation von ChinaClear wiederzuerlangen. In
diesem Fall kann der Teilfonds Verzogerungen bei
der Beitreibung unterliegen oder ist moglicher-
weise nicht in der Lage, seine Verluste von
ChinaClear vollstandig wieder einzubringen.

A-Aktien werden in papierloser Form ausgegeben,
sodass es keine physischen Eigentumsnachweise
gibt, die den Rechtsanspruch des Teilfonds an
A-Aktien darstellen. Anleger aus Hongkong und
auslandische Anleger, wie der Teilfonds, die Stock
Connect-Wertpapiere tber Northbound Trading
Links erworben haben, sollten die Stock Connect-
Wertpapiere in den Aktiendepots ihrer Broker
oder Depotbanken im Central Clearing and
Settlement System der HKSCC fur die an der
SEHK notierten oder gehandelten Clearing-Wert-
papiere fihren. Weitere Informationen Uber die
Depotarrangements im Zusammenhang mit Stock
Connect sind auf Anfrage am eingetragenen Sitz
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Operationelles Risiko

Stock Connect setzt das Funktionieren der Ab-
wicklungssysteme der jeweiligen Marktteilneh-
mer voraus. Marktteilnehmer konnen an diesem
Programm teilnehmen, wenn sie bestimmte
Anforderungen in Bezug auf IT-Kapazitat, Risiko-
management und andere von der betreffenden
Borse und/oder Clearingstelle jeweils festgelegte
Vorgaben erfillen.

Die Wertpapier- und Rechtssysteme der beiden
Markte unterscheiden sich erheblich voneinander.
Damit das Pilotprogramm funktioniert, mtssen
die Marktteilnehmer moglicherweise Probleme
bewaltigen, die sich immer wieder aus diesen
Unterschieden ergeben konnen.

Zudem erfordert die ,Konnektivitat” des Stock
Connect-Programms ein grenziiberschreitendes
Auftrags-Routing. Daflir mussen die SEHK und die



Marktteilnehmer neue IT-Systeme entwickeln
(d.h., die SEHK muss ein neues System flr das
Order-Routing (,China Stock Connect-System”)
einrichten, an das sich die Borsenteilnehmer
anbinden mussen). Es ist nicht gewahrleistet,
dass diese Systeme ordnungsgemal funktionie-
ren oder auch zukinftig an Anderungen und
Entwicklungen der beiden Markte angepasst
werden. Falls die betreffenden Systeme nicht
ordnungsgeman funktionieren, konnte der Handel
auf beiden Markten Uber das Programm gestort
werden. Der Zugang des Teilfonds zum Markt fur
A-Aktien (und damit auch die Moglichkeit, seine
Anlagestrategie umzusetzen) konnte dadurch
beeintrachtigt werden.

Nominee-Regelungen fiir das Halten von A-Aktien
HKSCC ist der ,Nominee-Inhaber” der von auslan-
dischen Anlegern (einschlieBlich des Teilfonds)
Uber Stock Connect erworbenen Stock Connect-
Wertpapiere. Die CSRC Stock Connect-Bestimmun-
gen sehen ausdrucklich vor, dass Anleger nach
geltendem Recht die mit den Uber Stock Connect
erworbenen Stock Connect-Wertpapieren verbun-
denen Rechte und Vorteile genieRen. Ferner hat
die CSRC in ihren Stellungnahmen vom 15. Mai
2015 und 30. September 2016 klargestellt, dass
auslandische Anleger, die Stock Connect-Wertpa-
piere Uber die HKSCC halten, Eigentumsanspriche
an diesen Wertpapieren als Aktionare haben.
Allerdings sind die Gerichte in China unter Um-
standen der Auffassung, dass ein Nominee oder
eine Depotbank (als eingetragener Inhaber von
Stock Connect-Wertpapieren) das vollstandige
Eigentum an diesen Wertpapieren hat und dass
diese Stock Connect-Wertpapiere selbst bei Aner-
kennung des Konzepts des wirtschaftlichen Eigen-
tums nach chinesischem Recht zum Anlagenpool
dieses Rechtstragers gehoren, der zur Ausschit-
tung an dessen Glaubiger zur Verfligung steht,
und/oder dass ein wirtschaftlicher Eigentimer
diesbezuglich keinerlei Rechte hat. Daher konnen
der Teilfonds und die Verwahrstelle nicht sicher-
stellen, dass das Eigentum des Teilfonds an diesen
Wertpapieren oder sein Anspruch darauf unter
allen Umstanden gewabhrleistet ist.

GemaR den Bestimmungen des von der HKSCC fir
das Clearing von an der SEHK notierten oder
gehandelten Wertpapieren betriebenen Central
Clearing and Settlement System ist die HKSCC als
Nominee-Inhaber nicht verpflichtet, rechtliche
MaBnahmen zu ergreifen oder Gerichtsverfahren
zu flhren, um die Rechte fur Anleger in Bezug auf
die Stock Connect-Wertpapiere in China oder in
anderen Landern durchzusetzen. Somit kann es
sein, dass der Teilfonds seine Rechte an A-Aktien
nur schwer oder nur mit Verzogerungen durchset-
zen kann, auch wenn das Eigentum des Teilfonds
letztlich anerkannt wird. Soweit davon ausgegan-
gen wird, dass die HKSCC Verwahrfunktionen in
Bezug auf die Uber sie gehaltenen Vermogenswer-
te ausibt, ist zu beachten, dass die Verwahrstelle
und der Teilfonds keine rechtliche Beziehung zur
HKSCC haben und keine direkten Rechtsmittel
gegen die HKSCC geltend machen kénnen, falls
der Teilfonds aufgrund der Performance oder der
Insolvenz der HKSCC Verluste erleidet.

Anlegerentschadigung

Anlagen des Teilfonds uber den Northbound-
Handel im Rahmen von Stock Connect sind nicht
durch den Investor Compensation Fund von
Hongkong abgedeckt, da die Aktien nicht als an
der SEHK oder Hong Kong Futures Exchange
Limited notiert oder gehandelt gelten. Ebenso
sind die Anlagen nicht durch den China Securities
Investor Protection Fund in China geschutzt, da
der Handel Giber Wertpapierbroker in Hongkong
und nicht tUber Broker in China erfolgt.

Handelskosten

Zusatzlich zu den Handelsgebihren und Stempel-
steuern in Verbindung mit dem Handel von
A-Aktien muss der Teilfonds unter Umstanden
auch neue Portfoliogeblhren, Dividendensteuern
und Steuern auf Ertrage aus Aktienubertragungen
zahlen, die von den zustandigen Behorden noch
festgelegt werden konnen.

Regulatorisches Risiko

Die CSRC Stock Connect-Bestimmungen sind
ressortspezifische Vorschriften mit Rechtskraft in
China. Allerdings ist die Anwendung dieser Bestim-
mungen nicht erprobt, und maoglicherweise werden
diese Bestimmungen von chinesischen Gerichten,
2.B. bei Liquidationsverfahren in Bezug auf chinesi-
sche Unternehmen, nicht anerkannt. Stock Connect
ist ein relativ neuartiges Programm und unterliegt
Bestimmungen von Aufsichtsbehorden und Durch-
fuhrungsvorschriften der Aktienborsen in der VRC
und in Hongkong. AuBerdem konnen neue Vor-
schriften im Zusammenhang mit dem Betrieb und
der grenziiberschreitenden rechtlichen Durchset-
zung von grenzlberschreitenden Transaktionen im
Rahmen von Stock Connect erlassen werden. Die
Vorschriften wurden noch nicht erprobt, und es ist
nicht sicher, wie sie angewandt werden. Zudem
konnen sich die derzeitigen Bestimmungen jeder-
zeit andern. Es ist nicht gewahrleistet, dass Stock
Connect nicht wieder eingestellt wird. Dem Teil-
fonds, der moglicherweise tber Stock Connect auf
den Markten des chinesischen Festlands investiert,
konnen durch solche Veranderungen Nachteile
entstehen.

i) Staatliche Wahrungsumtauschkontrolle und
zukunftige Entwicklung der Devisenkurse

Seit 1994 basiert die Umrechnung von CNY in
USD auf von der People’s Bank of China festge-
legten Wechselkursen, deren Festsetzung tages-
aktuell basierend auf dem Vortageskurs des
Interbankendevisenmarkts der VRC erfolgt. Am
21. Juli 2005 flhrte die chinesische Regierung ein
kontrolliertes, flexibles Wechselkurssystem ein,
um Wertschwankungen des CNY innerhalb eines
regulierten Bereichs in Abhangigkeit von Angebot
und Nachfrage auf dem Markt sowie unter Zu-
grundelegung eines Wahrungskorbs zu ermogli-
chen. Es kann nicht garantiert werden, dass der
CNY-Wechselkurs im Vergleich zum USD oder
einer sonstigen Fremdwahrung kinftig keinen
starken Schwankungen unterliegen wird. Eine
Aufwertung des CNY gegenlber dem USD fuhrt
voraussichtlich zu einer Steigerung des Netto-
vermogens des auf USD lautenden Teilfonds.

j)  Differenzrisiko zwischen Onshore- und
Offshore-Renminbi

Obgleich sowohl der Onshore-Renminbi (,CNY*)
als auch der Offshore-Renminbi (,CNH") dersel-
ben Wahrung zuzuordnen sind, werden sie auf
verschiedenen und voneinander getrennten
Markten gehandelt. CNY und CNH werden zu
unterschiedlichen Kursen gehandelt und ihre
Entwicklung kann gegensatzlich verlaufen. Zwar
wird der Renminbi zunehmend offshore gehalten
(d.h. auRerhalb der VRC), doch kdnnen CNH nicht
frei in die VRC Uberwiesen werden und unterlie-
gen gewissen Einschrankungen. Dies gilt auch in
umgekehrter Richtung. Anleger sollten beachten,
dass Zeichnungen und Ricknahmen in USD
erfolgen und in/von CNH umgerechnet werden.
Daruber hinaus missen Anleger fur die mit einer
solchen Umrechnung verbundenen Kosten des
Devisenverkehrs aufkommen und das Risiko
potenzieller Differenzen zwischen den CNY- und
CNH-Kursen selbst tragen. Die Liquiditat und der
Handelspreis des Teilfonds konnen auch durch
den Kurs und die Liquiditat des Renminbi auBer-
halb der VRC negativ beeinflusst werden.

k) Abhéngigkeit von einem Handelsmarkt fir
A-Aktien

Die Existenz eines liquiden Handelsmarktes fur
A-Aktien kann davon abhangen, ob ein Angebot
an A-Aktien sowie die entsprechende Nachfrage
vorhanden sind. Anleger sollten beachten, dass
die Shanghai Stock Exchange und die Shenzhen
Stock Exchange, an denen A-Aktien gehandelt
werden, derzeit Veranderungen unterworfen sind
und die Marktkapitalisierung sowie die Handels-
umsatze an diesen Borsen moglicherweise
geringer als diejenigen in starker entwickelten
Finanzmarkten sind. Aufgrund der Marktvolatilitat
und Abwicklungsschwierigkeiten an diesen
Markten fur A-Aktien kann es zu erheblichen
Preisschwankungen der dort gehandelten Wert-
papiere kommen, wodurch sich auch das Netto-
vermogen des Teilfonds andern kann.

1) Zinsanderungsrisiko

Teilfonds, die in chinesische festverzinsliche
Wertpapiere investieren, unterliegen einem
Zinsanderungsrisiko.

Teilfonds, die in Staatsanleihen der Volksrepublik
China (VRC-Staatsanleihen) investieren, unterlie-
gen aullerdem einem politischen Risiko, weil sich
Anderungen der Wirtschaftspolitik in der VRC
(einschlieRlich Geld- und Fiskalpolitik) auf die
VRC-Kapitalmarkte und die Preisfeststellung der
Anleihen im Portfolio des Teilfonds auswirken
konnen. Dies wiederum kann die Rendite des
betreffenden Teilfonds negativ beeinflussen.

m) Abhéngigkeit von einem Handelsmarkt fir
VRC-Anleihen

Die Existenz eines liquiden Handelsmarktes fiir

VRC-Anleihen kann davon abhangen, ob es ein
Angebot an und eine Nachfrage nach diesen
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Anleihen gibt. Anleger sollten beachten, dass die
Shanghai Stock Exchange, die Shenzhen Stock
Exchange und der Interbanken-Anleihemarkt der
VRC, an denen VRC-Anleihen gehandelt werden,
derzeit Veranderungen unterworfen sind und die
Marktkapitalisierung sowie die Handelsumsatze
auf diesen Markten geringer sein konnen als
diejenigen in starker entwickelten Finanzmarkten.
Aufgrund der Marktvolatilitat und Abwicklungs-
schwierigkeiten an diesen VRC-Anleihemarkten
kann es zu erheblichen Preisschwankungen der auf
diesen Markten gehandelten Wertpapiere kom-
men, wodurch sich auch das Nettovermogen des
Teilfonds andern kann.

n) Liquiditatsrisiko

Der Teilfonds unterliegt einem Liquiditatsrisiko,
weil eine kontinuierliche regelmalige Handels-
aktivitat und ein aktiver Sekundarmarkt fur VRC-
Wertpapiere (einschlieBlich VRC-Anleihen) nicht
garantiert sind. Der Teilfonds kann beim Handel
derartiger Instrumente Verluste erleiden. Die
Geld-Brief-Spanne des Kurses von VRC-Wertpapie-
ren kann grof sein, sodass dem Teilfonds erheb-
liche Handels- und Realisierungskosten mit ent-
sprechenden Verlusten entstehen konnen.

o) Emittentenrisiko, Kontrahentenrisiko

Die Anlage des Teilfonds in Anleihen unterliegt
dem Kredit-/Insolvenzrisiko des Emittenten hin-
sichtlich dessen Fahigkeit oder Bereitschaft zur
Leistung fristgerechter Zahlungen auf Kapital und/
oder Zinsen. VRC-Anleihen im Besitz des Teilfonds
werden auf unbesicherter Basis ohne Sicherheiten
begeben. Im Falle einer Verschlechterung der
Finanzlage eines Emittenten konnte die Schuldner-
qualitat eines Wertpapiers sinken und seine Preis-
volatilitat entsprechend zunehmen. Eine Herabstu-
fung des Bonitatsratings eines Wertpapiers oder
seines Emittenten konnte ebenfalls die Liquiditat
des Wertpapiers beeintrachtigen und den Verkauf
erschweren. Bei einem Ausfall oder einer Rating-
Herabstufung der Emittenten der Anleihen konnten
die Anleihen und der Wert des Teilfonds negativ
beeinflusst werden, und Anleger konnten in der
Folge erhebliche Verluste erleiden. Der Teilfonds
kann ferner auch Schwierigkeiten oder Verzogerun-
gen bei der Durchsetzung seiner Rechte gegen den
Emittenten von Anleihen haben, weil sich der
Emittent in der VRC befindet und den dort gelten-
den Gesetzen und Vorschriften unterliegt.

p) Bewertungsrisiko

Wenn die Handelsumsatze eines Basis-Wertpa-
piers gering sind, ist bei dessen Kauf oder Verkauf
der beizulegende Zeitwert unter Umstanden
wegen der groReren Geld-Brief-Spanne schwieri-
ger zu erzielen. Die Unmaoglichkeit eines Handels
zu glinstigen Zeiten oder Kursen kann die Rendi-
ten des Teilfonds verringern. Ferner konnen auch
Anderungen im Marktumfeld oder andere we-
sentliche Ereignisse (z.B. auch Bonitatsrating-
Herabstufungen zu Lasten von Emittenten) ein
Bewertungsrisiko fir den Teilfonds darstellen,
weil sich der Wert seines Portfolios von festver-
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zinslichen Wertpapieren nur schwer oder tber-
haupt nicht feststellen lasst. Unter solchen Um-
standen kann die Bewertung der Anlagen des
Teilfonds Unsicherheiten enthalten, weil unab-
hangige Preisfeststellungsinformationen mogli-
cherweise nicht jederzeit verfigbar sind.

Sollten sich solche Bewertungen als unzutreffend
herausstellen, sind moglicherweise negative
Anpassungen des Anteilwerts des Teilfonds
erforderlich. Solche Ereignisse oder Bonitats-
rating-Herabstufungen konnen fur den Teilfonds
auch ein erhohtes Liquiditatsrisiko bedeuten, weil
eine VerauBerung der Anleihen in seinem Bestand
zu einem angemessenen Preis moglicherweise
schwieriger oder Uberhaupt nicht moglich ist.

q) Risiko begrenzter Markte

Der Teilfonds kann in Wertpapiere investieren, fur
die in der VRC Begrenzungen oder Einschrankun-
gen flir auslandische Beteiligungen gelten.
Derartige rechtliche und regulatorische Ein-
schrankungen oder Begrenzungen konnen sich
nachteilig auf die Liquiditat und Wertentwicklung
der Beteiligungen des Teilfonds im Vergleich zur
Wertentwicklung des Referenzportfolios auswir-
ken. Dadurch kann sich das Tracking-Error-Risiko
erhohen; im schlimmsten Fall ist der Teilfonds
moglicherweise nicht in der Lage, sein Anlageziel
zu erreichen, und/oder muss flr weitere Zeich-
nungen geschlossen werden.

) Risiko aufgrund unterschiedlicher Handels-
zeiten an den Markten fir A-Aktien

Unterschiedliche Handelszeiten zwischen den
auslandischen Aktienbérsen (z.B. der Shanghai
Stock Exchange und der Shenzhen Stock Exchange)
und der malgeblichen Borse konnen den Auf-
schlag/Abschlag des Anteilpreises gegenuber
seinem Anteilwert erhohen, da eventuell kein Stand
des Referenzportfolios verfligbar ist, wenn eine
Borse auf dem chinesischen Festland geschlossen
ist, wahrend die malRgebliche Borse gedffnet hat.

Die vom Market Maker der maRgeblichen Borse
gestellten Kursquotierungen wirden daher
angepasst werden, um ein etwaiges Marktrisiko
zu berUcksichtigen, das aus dieser Nichtverfug-
barkeit des Referenzindexstands entsteht. Dies
kann zu einem hoheren Aufschlag bzw. Abschlag
des Anteilpreises des Teilfonds gegenlber seinem
Anteilwert fuhren.

s) Risiko einer Aussetzung am Markt fir A-Aktien

Der Teilfonds kann A-Aktien jeweils nur dort
kaufen oder verkaufen, wo die betreffenden
A-Aktien verkauft bzw. gekauft werden dirfen,
d.h. an der Shanghai Stock Exchange bzw. der
Shenzhen Stock Exchange. Da der Markt fur
A-Aktien als volatil und instabil gilt (und das
Risiko besteht, dass eine bestimmte Aktie vom
Handel ausgesetzt wird oder staatliche Eingriffe
stattfinden), kann die Zeichnung und Riicknahme
von Anteilen ebenfalls Storungen unterliegen. Ein
autorisierter Teilnehmer wird kaum Anteile

zuricknehmen lassen oder zeichnen, wenn er der
Ansicht ist, dass A-Aktien moglicherweise nicht
zur Verfligung stehen.

t) Betriebs- und Abrechnungsrisiko

Die Abwicklungsverfahren in der VRC sind weniger
ausgereift und moglicherweise anders als in
Landern mit hoher entwickelten Finanzmarkten.
Der Teilfonds kann einem erheblichen Verlustrisiko
unterliegen, wenn ein bestellter Bevollmachtigter
(z.B. Broker oder Abwicklungsstelle) seine Ver-
pflichtungen nicht erfillt. Der Teilfonds kann erheb-
liche Verluste erleiden, wenn sein Kontrahent die
vom Teilfonds gelieferten Wertpapiere nicht be-
zahlt oder aus anderen Griinden seinen vertrag-
lichen Verpflichtungen gegentber dem Teilfonds
nicht nachkommt. Auf der anderen Seite konnen in
bestimmten Markten erhebliche Abwicklungsver-
zogerungen bei der Registrierung der Ubertragung
von Wertpapieren auftreten. Derartige Verzogerun-
gen konnten zu erheblichen Verlusten flr den
Teilfonds flihren, wenn er dadurch Anlagechancen
nicht wahrnehmen oder ein Wertpapier nicht
erwerben/veraufern kann.

Durch den Handel auf dem Interbanken-Anleihe-
markt der VRC sind Anleger gewissen Risiken in
Verbindung mit Abwicklungsverfahren und dem
Ausfall von Gegenparteien ausgesetzt. Der Schutz,
der Anlegern an starker entwickelten Wertpapier-
borsen geboten wird, ist groBteils fir Transaktio-
nen auf dem Interbanken-Anleihemarkt der VRC,
einem auRerbarslichen (OTC-)Markt, moglicherwei-
se nicht gegeben. Alle Geschafte, die Uber die
CCDC als zentrale Clearingstelle fur den Interban-
ken-Anleihemarkt der VRC abgewickelt werden,
erfolgen gemafR dem Grundsatz ,Lieferung gegen
Zahlung”, d.h., kauft der Teilfonds bestimmte
Wertpapiere, bezahlt er die Gegenpartei erst nach
Erhalt dieser Wertpapiere. Gerat eine Gegenpartei
bei der Lieferung der Wertpapiere in Verzug, kann
das Geschaft annulliert und dadurch der Wert des
Teilfonds nachteilig beeinflusst werden.

u) Risiken in Verbindung mit steuerrechtlichen
Anderungen in der VRC

Die Regierung der Volksrepublik China hat in den
vergangenen Jahren mehrere Steuerreformen
durchgefiihrt. Die aktuellen Gesetze und Vor-
schriften werden unter Umstanden in der Zukunft
Uberarbeitet oder geandert. Durch Anderungen
im Steuerrecht konnen die Gewinne nach Steuern
fur chinesische Unternehmen und fir auslandi-
sche Investoren mit Anteilen an diesen Unterneh-
men beeintrachtigt werden.

v) Staatliche Eingriffe und Restriktionsrisiko

Regierungen und Aufsichtsbehorden konnen
Eingriffe in die Finanzmarkte vornehmen und
beispielsweise Handelsbeschrankungen auferle-
gen, Leerverkaufe untersagen oder Leerverkaufe
fur bestimmte Aktien einstellen. Dies kann die
Transaktionen und Market-Making-Aktivitaten des
Teilfonds beeinflussen und unvorhersehbare
Folgen fiur den Teilfonds haben.



Daruber hinaus konnen derartige Marktinterventi-
onen negative Auswirkungen auf die Marktstim-
mung haben, welche wiederum die Wertentwick-
lung des Referenzportfolios und/oder des
Teilfonds beeinflussen kann.

w) Risiken in Verbindung mit der Besteuerung in
der VRC

Durch Anderungen der Steuerpolitik kénnen die
Gewinne nach Steuern bei Anlagen in chinesi-
schen Anleihen, an die die Wertentwicklung des
Teilfonds gekoppelt ist, geringer ausfallen. Ob-
wohl Zinsen fir VRC-Anleihen nach dem aktuellen
Kérperschaftsteuerrecht nicht der VRC-Korper-
schaftsteuer unterliegen, gibt es gewisse Unklar-
heiten in Bezug auf die indirekte Besteuerung von
Anlagen in VRC-Anleihen und bezliglich der
Korperschaftsteuer und der indirekten Besteue-
rung von Kapitalgewinnen, die der Teilfonds aus
Anlagen in VRC-Anleihen bezieht.

Angesichts dieser Unsicherheiten im Hinblick auf
die steuerliche Behandlung von VRC-Anleihen
behalt sich der Verwaltungsrat das Recht vor, fur
die betroffenen Gewinne oder Einkinfte eine
Steuerriickstellung (,Capital Gains Tax Provision”
oder ,CGTP”) vorzunehmen und die Steuern fiir
Rechnung des Teilfonds einzubehalten, um
potenziellen Steuerverpflichtungen nachkommen
zu konnen, die ggf. aus Anlagen in VRC-Anleihen
resultieren. Der Verwaltungsrat beschlief8t, zum
aktuellen Zeitpunkt keine Ruckstellungen far
potenzielle Steuern auf Kapitalertrage aus Anla-
gen in VRC-Anleihen fir Rechnung des Teilfonds
vorzunehmen. Falls die chinesische Steuerbehor-
de Steuern erhebt und der Teilfonds den Steuer-
verpflichtungen in China nachkommen muss,
kann sich dies nachteilig auf den Nettoinventar-
wert des Teilfonds auswirken. Dartiber hinaus ist
es moglich, dass Steuervorschriften geandert und
Steuern rickwirkend erhoben werden. Die Steuer-
ruckstellungen, die vom Verwaltungsrat vorge-
nommen werden, konnen daher zu hoch sein
oder nicht ausreichen, um die letztendlichen
VRC-Steuerverpflichtungen zu erfillen.

Je nach den letztendlichen Steuerverpflichtungen,
der Hohe der Rickstellungen und dem Bezugs-
oder Ricknahmezeitpunkt der Anteile konnen die
Anteilinhaber daher Vorteile erhalten oder be-
nachteiligt werden.

x) Rechnungslegungsstandards

Unternehmen in China unterliegen ggf. nicht
denselben Standards und Verfahren, die in Lan-
dern mit héher entwickelten Finanzmarkten fir
Rechnungslegung, Wirtschaftsprifung und
Finanzberichterstattung gelten. So kann es
beispielsweise Unterschiede bei den Bewertungs-
methoden von Vermogenswerten geben und bei
den Anforderungen, die zur Offenlegung von
Informationen gegenuber Anlegern erfullt sein
mussen.

Kontrahentenrisiko

Risiken fur die Investmentgesellschaft konnen
dadurch entstehen, dass sie ein Vertragsverhalt-
nis mit einer anderen Partei (einem ,Kontrahen-
ten”) eingeht. In diesem Zusammenhang besteht
das Risiko, dass die Vertragspartei ihre vertrag-
lichen Verpflichtungen nicht mehr erflllen kann.
Diese Risiken konnen die Wertentwicklung eines
Teilfonds beeintrachtigen und sich somit auch
negativ auf den Anteilwert und das vom Anleger
eingesetzte Kapital auswirken.

Beim Abschluss von auBerborslichen (OTC-)
Geschaften kann ein Teilfonds Risiken in Bezug
auf die Bonitat seiner Kontrahenten und deren
Fahigkeit, die Bedingungen dieser Vertrage zu
erflllen, ausgesetzt sein. Beispielsweise kann der
jeweilige Teilfonds Futures-, Options- und Swap-
geschafte tatigen oder andere derivative Techni-
ken, wie Total Return Swaps, einsetzen, bei denen
er jeweils dem Risiko unterliegt, dass der Kontra-
hent seine Verpflichtungen aus dem jeweiligen
Kontrakt nicht erfullt.

Ein Ausfall aufgrund des Konkurses oder der
Insolvenz eines Kontrahenten kann dazu fuhren,
dass der Teilfonds Verzogerungen und maglicher-
weise erhebliche Verluste bei der Liquidation
seiner Position hinnehmen muss, einschlieBlich
eines Rlckgangs des Werts seiner Anlagen in
dem Zeitraum, in dem er seine Rechte durchzu-
setzen versucht, der Unmaglichkeit, wahrend
dieses Zeitraums Gewinne aus seinen Anlagen zu
realisieren, und der mit der Durchsetzung seiner
Rechte verbundenen Gebuhren und Kosten.
Ferner besteht die Moglichkeit, dass die vorste-
henden Vereinbarungen und derivativen Techni-
ken gekundigt werden, beispielsweise aufgrund
von Konkurs oder wenn Steuer- oder Rechnungs-
legungsvorschriften, die zum Zeitpunkt des
Abschlusses der Vereinbarung gliltig waren, flr
rechtswidrig erklart oder geandert werden.

Teilfonds konnen Geschafte an auBerborslichen
Markten (Over-the-Counter- oder kurz OTC-
Markten) und Interdealer-Markten abschlieBen.
Die Teilnehmer in solchen Markten unterliegen
normalerweise keiner Bonitatsbewertung und
regulatorischen Aufsicht wie die Teilnehmer
.borslicher” Méarkte. Soweit ein Teilfonds in
Swaps, derivativen oder synthetischen Instrumen-
ten anlegt oder andere auBerborsliche Geschafte
an diesen Markten abschlieft, ist er in Bezug auf
seine Handelspartner moglicherweise einem
Ausfallrisiko ausgesetzt und tragt dartber hinaus
ein Abwicklungsausfallrisiko. Diese Risiken kon-
nen sich wesentlich von denen borslicher Ge-
schafte unterscheiden, die normalerweise Schutz-
mechanismen wie Leistungsgarantien durch das
Clearinghaus, tagliche Marktbewertung und
Abwicklung sowie getrennte Verwahrung der
Vermogenswerte und Mindestkapitalanforderun-
gen flr Intermediare bieten. Transaktionen, die
direkt zwischen zwei Kontrahenten abgeschlos-
sen werden, unterliegen im Allgemeinen nicht
solchen Schutzmechanismen.

Damit ist der jeweilige Teilfonds dem Risiko
ausgesetzt, dass ein Kontrahent eine Transaktion
aufgrund von Streitigkeiten Uber die Vertragsbe-
dingungen (ob in gutem Glauben oder boswillig
herbeigefihrt) oder aufgrund von Kredit- oder
Liquiditatsproblemen nicht gemaR den vorgese-
henen Bestimmungen und Bedingungen zum
Abschluss bringt, sodass dem Teilfonds Verluste
entstehen. Ein solches ,Kontrahentenrisiko” tritt
verstarkt auf bei Vertragen mit langeren Laufzei-
ten, bei denen Ereignisse eintreten konnen, die
die Abwicklung des Geschafts verhindern, oder
wenn der Fonds seine Transaktionen auf einen
einzigen Kontrahenten oder eine kleine Gruppe
von Kontrahenten konzentriert hat.

AuBerdem konnten dem jeweiligen Teilfonds bei
einem Ausfall aufgrund negativer Marktentwick-
lungen wahrend der Durchfihrung von Ersatz-
transaktionen Verluste entstehen. Die Teilfonds
unterliegen bezuglich des Abschlusses von
Geschaften mit einem bestimmten Kontrahenten
oder der Konzentration beliebiger oder aller
Transaktionen auf einen einzigen Kontrahenten
keinen Beschrankungen. Die Moglichkeit der
Teilfonds, Geschafte mit einem oder mehreren
beliebigen Kontrahenten abzuschlieen, das
Fehlen einer aussagekraftigen, unabhangigen
Bewertung der Finanzkraft solcher Kontrahenten
und das Nichtvorhandensein eines geregelten
Marktes fur eine reibungslose Abwicklung konnen
das Verlustpotenzial fur die Teilfonds erhohen.

Risiken im Zusammenhang mit
Wertpapierfinanzierungsgeschaften -
Wertpapierleihgeschifte und
(umgekehrte) Pensionsgeschifte
Wertpapierfinanzierungsgeschafte, namentlich
Wertpapierleih- und (umgekehrte) Pensions-
geschafte, konnen entweder ein eigenes Risiko
darstellen oder auf andere Risiken einwirken und
wesentlich zum Risiko beitragen, wie z.B. Kontra-
hentenrisiken, operationelle Risiken, Liquiditats-
risiken, Verwahrrisiken oder rechtliche Risiken.
Fur weitere Einzelheiten wird auBerdem auf die
vorstehende Beschreibung verwiesen.

Kontrahentenrisiken

Fallt die Gegenpartei (Kontrahent) eines Wertpa-
pierleih- oder (umgekehrten) Pensionsgeschafts
aus, kann der Teilfonds einen Verlust in der Weise
erleiden, dass die Ertrage aus dem Verkauf der
vom Teilfonds im Zusammenhang mit dem Wert-
papierleih- oder (umgekehrten) Pensionsgeschaft
gehaltenen Sicherheiten geringer als die Uberlas-
senen Wertpapiere sind. AufRerdem kann der
Teilfonds durch den Konkurs oder entsprechend
ahnliche Verfahren gegen den Kontrahenten des
Wertpapierleih- oder Pensionsgeschafts oder
jegliche andere Art der Nichterflllung der Riick-
gabe der Wertpapiere Verluste erleiden, z.B.
Zinsverlust oder Verlust des jeweiligen Wertpa-
piers sowie Verzugs- und Vollstreckungskosten in
Bezug auf das Wertpapierleih- oder Pensionsge-
schaft. Der Einsatz solcher Techniken kann einen
signifikanten Effekt, entweder negativ oder
positiv, auf den Nettoinventarwert eines Teilfonds
haben, auch wenn erwartet wird, dass der Ab-
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schluss von Pensionsgeschaften, umgekehrten
Pensionsgeschaften und Wertpapierleihgeschaf-
ten im Allgemeinen keine wesentliche negative
Auswirkung auf die Wertentwicklung eines
Teilfonds haben wird.

Operationelle Risiken

Jedes Finanzgeschaft, unter anderem auch Wert-
papierfinanzierungsgeschafte, ist mit operationel-
len Risiken behaftet. Mangel infolge unangemesse-
ner interner Verfahren, menschlicher Fehler oder
des Versagens von Systemen bei Dienstleistern,
der Investmentgesellschaft, der Verwaltungsgesell-
schaft oder einem Kontrahenten konnen einen
unerwarteten Verlust zur Folge haben. Die Kosten
konnen sich entweder auf den Verlust eines Bruch-
teils oder des gesamten Werts einer Transaktion
beziehen oder auf Strafen, die dem Institut von
einem Kontrahenten auferlegt werden.

Liquiditatsrisiken

Der jeweilige Teilfonds unterliegt Liquiditatsrisiken,
die entstehen, wenn ein bestimmtes Wertpapier
schwer verkauflich ist.

Verwabhrrisiken

Das Verwahrrisiko ist das Risiko des Verlusts von
bei einer Verwahrstelle hinterlegten Wertpapieren
infolge von Insolvenz, Fahrlassigkeit oder betrige-
rischen Handlungen der Verwahrstelle. Das Ver-
wahrrisiko wird durch unterschiedliche Faktoren
beeinflusst, unter anderem dem rechtlichen Status
der Wertpapiere, den von der Verwahrstelle ange-
wendeten Rechnungslegungs- und Aufbewah-
rungsverfahren, den von der Verwahrstelle aus-
gewahlten Unterverwahrstellen und anderen
Intermediaren sowie den gesetzlichen Vorschriften,
die die Beziehungen der Verwahrstelle regeln.

Rechtliche Risiken

Rechtliche Risiken kénnen aufgrund der unerwar-
teten Anwendung eines Gesetzes oder einer
Vorschrift oder aufgrund dessen, dass Rechte aus
einem Vertrag nicht geltend gemacht werden
konnen, das Risiko eines Verlusts beinhalten. Ein
Vertrag Uber Wertpapierleih- oder (umgekehrte)
Pensionsgeschafte ist unter Umstanden nichtig
oder kann nicht gerichtlich geltend gemacht
werden. Selbst wenn die Sicherheitenvereinba-
rung ordnungsgemald getroffen wurde, besteht
das Risiko, dass das maRgebliche Insolvenzgesetz
eine Aussetzung vorschreibt, die den Sicherungs-
nehmer an der Verwertung der Sicherheiten
hindert.

Risiken im Zusammenhang mit Anlagen in
Special Purpose Acquisition Companies
(SPACs)

SPACs kommen als zulassige Anlagen fiir OGAW in
Betracht, sofern sie an einem Punkt ihres Lebens-
zyklus die Kriterien fur Ubertragbare Wertpapiere im
Sinne von Artikel 41 des Gesetzes von 2010 erfullen.
Anlagen in SPACs kénnen besonderen Risiken wie
Verwasserung, Liquiditat, Interessenkonflikten oder
Unsicherheiten in Bezug auf die Identifizierung,
Beurteilung sowie die Zulassigkeit der Zielgesell-
schaft unterliegen, und eine Einschatzung ist
aufgrund der fehlenden Handelshistorie und nicht
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verfligharer offentlicher Informationen oft schwie-
rig. AuBerdem kann die Struktur von SPACs kom-
plex sein, und ihre Merkmale konnen zwischen den
verschiedenen SPACs stark variieren. Die Verwal-
tungsgesellschaft wird daher jede einzelne SPAC
genau prifen, um sicherzustellen, dass die betref-
fenden SPAC-Beteiligungen alle malgeblichen
Zulassigkeitskriterien erflllen und dem Risikoprofil
des OGAW entsprechen.

Risiken im Zusammenhang mit dem
Erhalt von Sicherheiten

Die Investmentgesellschaft kann Sicherheiten fir
OTC-Derivategeschafte, Wertpapierleih- und
umgekehrte Pensionsgeschafte entgegennehmen.
Derivate sowie verliehene und verkaufte Wertpa-
piere konnen im Wert steigen. Deshalb reichen
empfangene Sicherheiten unter Umstanden nicht
mehr aus, um die Anspriche der Investmentgesell-
schaft auf Bereitstellung oder Riicknahme von
Sicherheiten gegen einen Kontrahenten vollstandig
abzudecken.

Die Investmentgesellschaft kann Barsicherheiten
auf Sperrkonten deponieren oder in qualitativ
hochwertigen Staatsanleihen oder Geldmarktfonds
mit kurzfristiger Laufzeitstruktur anlegen. Aller-
dings kann das mit der Verwahrung der Guthaben
betraute Kreditinstitut zahlungsunfahig werden;
ebenso konnen Staatsanleihen und Geldmarkt-
fonds eine negative Wertentwicklung aufweisen.
Nach Abschluss der Transaktion stehen die hinter-
legten oder angelegten Sicherheiten unter Um-
standen nicht mehr im vollen Ausmal zur Verfu-
gung, obwohl die Investmentgesellschaft zur
Rucknahme der Sicherheiten zum urspriinglich
gewahrten Betrag verpflichtet ist. Deshalb ist die
Investmentgesellschaft moglicherweise gezwun-
gen, die Sicherheiten auf den zugesagten Betrag
aufzustocken und dadurch die durch deren Hinter-
legung oder Anlage entstandenen Verluste zu
kompensieren.

Risiken im Zusammenhang mit dem
Sicherheitenmanagement

Das Sicherheitenmanagement erfordert die
Verwendung von Systemen und bestimmten
Verfahrensdefinitionen. Prozessfehler sowie
menschliche oder systembedingte Fehler auf
Ebene der Investmentgesellschaft oder Dritter in
Bezug auf das Sicherheitenmanagement kénnten
zu dem Risiko fUhren, dass die als Sicherheiten
dienenden Vermogenswerte an Wert verlieren
und den Anspruch der Investmentgesellschaft zur
Bereitstellung oder Ricklbertragung von Sicher-
heiten gegentiber einem Kontrahenten nicht mehr
vollstandig abdecken.

Nachhaltigkeitsrisiko — Umwelt,
Soziales und Corporate Governance
(ESG)

Unter dem Begriff ,Nachhaltigkeitsrisiko” sind
okologische, soziale oder die Corporate Gover-
nance (Unternehmensfihrung) betreffende
Ereignisse oder Sachverhalte zusammengefasst,
deren Eintritt eine wesentliche nachteilige Aus-
wirkung auf den Wert der Anlage haben konnte
oder tatsachlich hat. Das Nachhaltigkeitsrisiko

kann ein eigenes Risiko darstellen oder sich auf
andere Risiken, wie Marktrisiken, operationelle
Risiken, Liquiditatsrisiken oder Kontrahenten-
risiken, auswirken und erheblich zu diesen Risiken
beitragen.

Diese Ereignisse oder Sachverhalte unterteilen
sich in die Themenfelder Umwelt, Soziales und
Corporate Governance (ESG) und betreffen unter
anderem folgende Bereiche:

Umwelt

- Klimaschutz

— Anpassung an den Klimawandel

— Schutz der Artenvielfalt

— Nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser-
und Meeresressourcen

— Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, Abfall-
vermeidung und Recycling

— Vermeidung und Verminderung der Umwelt-
verschmutzung

- Schutz intakter Okosysteme

— Nachhaltige Flachennutzung

Soziales

— Einhaltung anerkannter arbeitsrechtlicher
Standards (Verbot von Kinder- und Zwangs-
arbeit)

— Einhaltung der Arbeitssicherheit und des
Gesundheitsschutzes

— Angemessene Entlohnung, faire Bedingungen
am Arbeitsplatz, Diversitat sowie Aus- und
Weiterbildungschancen

— Gewerkschafts- und Versammlungsfreiheit

— Gewahrleistung einer ausreichenden Produkt-
sicherheit, einschlieBlich Gesundheitsschutz

— Gleiche Anforderungen an Unternehmen in
der Lieferkette

— Inklusive Projekte und Ricksichtnahme auf
die Belange von Gemeinden und sozialen
Minderheiten

Corporate Governance

— Steuerehrlichkeit

— MaRnahmen zur Verhinderung von Korruption

— Nachhaltigkeitsmanagement durch das
Leitungsorgan

— Vorstandsvergutung auf Basis der Nachhaltig-
keitskriterien

—  Ermoglichung von Whistleblowing

— Gewahrleistung von Arbeitnehmerrechten

— Gewabhrleistung des Datenschutzes

Bei der Berticksichtigung umweltrelevanter
Themen legt die Verwaltungsgesellschaft beson-
deres Augenmerk auf folgende Aspekte des
Klimawandels:

Physische klimabezogene Ereignisse oder Sach-
verhalte

— Extremwetterereignisse
— Hitzewellen
— Dirren
- Uberschwemmungen



— Stlrme
— Hagelunwetter
Waldbrande
— Lawinen
— Langfristiger Klimawandel
— Abnehmende Schneemengen
— Veranderte Niederschlagshaufigkeit und
-mengen
— Instabile Wetterlagen
— Steigende Meeresspiegel
— Veranderte Meeresstromungen
— Veranderte Winde
— Abnahme der Bodenfruchtbarkeit
— Geringere Verfugbarkeit von Wasser
(Wasserrisiko)
— Versauerung der Meere
— Globale Erwarmung einschlieBlich regio-
naler Extreme

Ereignisse oder Sachverhalte im Zusammenhang
mit dem Ubergang

— Verbote und Beschrankungen

— Schrittweiser Ausstieg aus fossilen
Brennstoffen

— Sonstige politische Mallnahmen flr den
Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirt-
schaft

— Technologische Veranderungen im Zusam-
menhang mit dem Ubergang zu einer kohlen-
stoffarmen Wirtschaft

— Geanderte Kundenpraferenzen und geander-
tes Kundenverhalten

Nachhaltigkeitsrisiken kénnen zu einer signifi-
kanten Verschlechterung des Finanzprofils, der
Liquiditat, Ertragskraft oder Reputation des
zugrunde liegenden Investments fuhren. Sofern
Nachhaltigkeitsrisiken nicht bereits erwartet
wurden und in die Bewertung der Anlagen
eingeflossen sind, konnen sie sich erheblich
nachteilig auf den erwarteten/geschatzten
Marktpreis und/oder die Liquiditat der Anlage
und somit auf das Anlageergebnis der Teilfonds
auswirken.

Anlagepolitik

Das Vermogen jedes Teilfonds wird nach dem
Grundsatz der Risikostreuung und im Rahmen der
Richtlinien fur die Anlagepolitik, die im Verkaufs-
prospekt - Besonderer Teil niedergelegt sind,
sowie gemafR den in Abschnitt 2 des Verkaufs-
prospekts - Allgemeiner Teil beschriebenen
Anlagemaoglichkeiten und -beschrankungen
angelegt.

Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsrisiken in den
Anlageprozess

Das Teilfondsmanagement berlicksichtigt bei
seinen Anlageentscheidungen neben den Finanz-
daten auch Nachhaltigkeitsrisiken. Dies gilt fir den
gesamten Anlageprozess und bezieht sich sowohl
auf die Fundamentalanalyse von Investments als
auch den Entscheidungsprozess.

Bei der Fundamentalanalyse werden ESG-Kriterien
insbesondere im Rahmen der internen Marktanaly-

sen bewertet. AuBerdem flieRen ESG-Kriterien in
alle weiteren Analysen des Anlageresearch ein.
Hierzu gehort unter anderem die Identifizierung
globaler Nachhaltigkeitstrends, finanziell relevanter
ESG-Themen und damit verbundener Herausforde-
rungen.

Risiken, die sich aus den Folgen des Klimawandels
oder aus der Nichteinhaltung international aner-
kannter Leitlinien ergeben konnen, flieBen eben-
falls in die Bewertung ein. Die international aner-
kannten Leitlinien umfassen vor allem die zehn
Prinzipien des UN Global Compact, die ILO-Kernar-
beitsnormen, die UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft
und Menschenrechte sowie die OECD-Leitsatze fir
multinationale Unternehmen.

Zur Bertlicksichtigung der ESG-Kriterien verwendet
das Fondsmanagement auch eine interne ESG-
Datenbank, die Daten anderer Analyseunterneh-
men, offentliche Quellen sowie interne Bewertun-
gen enthalt.

Anlagen, die auf der Basis einer Fundamentalana-
lyse mit integrierten ESG-Kriterien getatigt werden,
werden anschliefend auch aus ESG-Sicht weiter
Uberwacht. Darliber hinaus wird ein konstruktiver
Dialog mit einzelnen Unternehmen zu Themen wie
einer besseren Unternehmensfiihrung (Corporate
Governance) und stérkeren Bericksichtigung von
ESG-Kriterien (beispielsweise durch die Ausiibung
von Stimm- und anderen Aktionarsrechten) einge-
leitet.

Falls die Methode zur Integration von Nachhaltig-
keitsrisiken in den Anlageprozess von dem oben
beschriebenen Ansatz abweicht, wird im Besonde-
ren Teil des Verkaufsprospekts angegeben, mit
welcher Methode das (Teil-)Fondsmanagement
Nachhaltigkeitsrisiken bei seinen Investmentent-
scheidungen einbezieht.

Referenzindizes

Ein Teilfonds kann einen Index oder eine Kombi-
nation von Indizes als Referenzwerte (Benchmark)
verwenden. Auf solche Indizes wird Bezug ge-
nommen, wenn das Ziel des Teilfonds darin
besteht, die Wertentwicklung eines Index nachzu-
bilden; sie konnen aber auch bei der ausdrick-
lichen oder indirekten Definition der Portfoliozu-
sammensetzung, der Ergebnisziele und/oder
MessgrofRen verwendet werden.

GemaR der Verordnung (EU) 2016/1011 des Euro-
paischen Parlaments und des Rates vom

8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei Finanzinstru-
menten und Finanzkontrakten als Referenzwert
oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden, und zur
Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und
2014/17/EU sowie der Verordnung (EU)

Nr. 596/2014 und unter Berucksichtigung des
Ubergangszeitraums darf der Teilfonds nur Refe-
renzindizes verwenden, wenn der Referenzwert
oder dessen Administrator im jeweiligen Register
der Europaischen Wertpapier- und Marktauf-
sichtsbehorde (,ESMA”) eingetragen ist. Die
Verwaltungsgesellschaft hat fir jede Benchmark

solide, schriftliche Plane mit vorgesehenen
MaRnahmen festgelegt, die greifen wirden, wenn
sich die Benchmark wesentlich andern oder nicht
mehr zur Verfigung gestellt wirde.

Im jeweiligen Besonderen Teil des Verkaufs-
prospekts wird klarstellend festgehalten, ob der
Teilfonds aktiv oder passiv gemanagt wird und ob
er einen Referenzindex nachbildet oder unter
Bezugnahme auf einen solchen Index verwaltet
wird. In letzterem Fall wird fur den Teilfonds
angegeben, mit welchem Spielraum von der
Benchmark abgewichen werden kann.

Techniken fiir eine effiziente
Portfolioverwaltung

GemaR dem CSSF-Rundschreiben 14/592 kann
die Investmentgesellschaft Techniken fur eine
effiziente Portfolioverwaltung einsetzen. Hierzu
zahlen unter anderem auch jegliche Formen von
Derivategeschaften sowie Wertpapierleih- und
(umgekehrte) Pensionsgeschafte (Wertpapier-
finanzierungsgeschafte). Solche Wertpapierfinan-
zierungsgeschafte konnen fur jeden Teilfonds
genutzt werden, wie im Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts festgelegt. Andere als die hier
genannten Wertpapierfinanzierungsgeschafte,
wie beispielsweise Margin Lending Transactions,
Buy-Sell-Back und Sell-Buy-Back Transactions,
werden derzeit nicht genutzt. Sollte die Invest-
mentgesellschaft kiinftig Gebrauch von diesen
Wertpapierfinanzierungsgeschaften machen, wird
der Verkaufsprospekt entsprechend angepasst.

Der Einsatz von Total Return Swaps und Wertpa-
pierfinanzierungsgeschaften erfolgt im Einklang
mit rechtlichen Vorgaben, insbesondere der Ver-
ordnung (EU) 2015/2365 des europaischen Parla-
ments und des Rates vom 25. November 2015 tber
die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsge-
schaften und der Weiterverwendung sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
(SFT-Verordnung).

Einsatz von Derivaten

Der jeweilige Teilfonds kann - sofern ein ange-
messenes Risikomanagementsystem vorhanden
ist - Derivate aller Art nutzen, die gemaf3 dem
Gesetz von 2010 zugelassen sind und auf den fur
den Teilfonds erworbenen Vermogenswerten
oder auf Finanzindizes, Zinssatzen, Wechselkur-
sen oder Wahrungen basieren. Hierzu zahlen
insbesondere Optionen, Finanzterminkontrakte
und Swaps (einschlieRlich Total Return Swaps)
sowie Kombinationen hieraus. Diese konnen
nicht nur zur Absicherung des Teilfondsvermo-
gens genutzt werden, sondern auch einen Teil
der Anlagepolitik darstellen.

Der Handel mit Derivaten wird im Rahmen der
Anlagegrenzen eingesetzt und dient der effizienten
Verwaltung des Teilfondsvermagens sowie dem
Laufzeit- und Risikomanagement der Anlagen.



Swaps

Die Investmentgesellschaft darf fir Rechnung des
jeweiligen Teilfonds u.a. die nachstehend aufge-
fuhrten Swapgeschafte im Rahmen der Anlage-
grundséatze durchfihren:

— Zinsswaps,

— Wahrungsswaps,

— Equity-Swaps,

— Credit Default Swaps oder
— Total Return Swaps.

Swapgeschafte sind Tauschvertrage, bei denen
die dem jeweiligen Geschaft zugrunde liegenden
Vermogensgegenstande oder Risiken zwischen
den Vertragspartnern ausgetauscht werden.

Total Return Swaps

Ein Total Return Swap (,Gesamtrendite-Swap”)
ist ein Derivat, bei dem eine Gegenpartei einer
anderen den Gesamtertrag einer Referenzver-
bindlichkeit einschlieBlich Einkinften aus Zinsen
und Gebuhren, Gewinnen und Verlusten aus
Kursschwankungen sowie Kreditverlusten Uber-
tragt.

Soweit ein Teilfonds Total Return Swaps oder
andere Derivate mit ahnlichen Eigenschaften
einsetzt, die wesentlich fur die Umsetzung seiner
Anlagestrategie sind, werden im Besonderen Teil
des Verkaufsprospekts und im Jahresbericht
Informationen Gber Aspekte wie die zugrunde
liegende Strategie oder den Kontrahenten zur
Verfugung gestellt.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swapti-
on ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu
einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer
bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditi-
onen genau spezifizierten Swap einzutreten.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es
ermoglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolu-
men auf andere zu Ubertragen. Im Gegenzug zur
Ubernahme des Kreditausfallrisikos zahlt der
Verkaufer des Risikos (der Sicherungsnehmer)
eine Pramie an seinen Kontrahenten.

Im Ubrigen gelten die Ausfiihrungen zu Swaps
entsprechend.

In Wertpapieren verbriefte
Finanzinstrumente

Der jeweilige Teilfonds kann die vorstehend
beschriebenen Finanzinstrumente auch erwer-
ben, wenn diese in Wertpapieren verbrieft sind.
Dabei konnen die Geschéfte, die Finanzinstru-
mente zum Gegenstand haben, auch nur teilwei-
se in Wertpapieren enthalten sein (z.B. Options-
anleihen). Die Aussagen zu Chancen und Risiken
gelten fir solche verbrieften Finanzinstrumente
entsprechend, jedoch mit der MalRgabe, dass das
Verlustrisiko bei verbrieften Finanzinstrumenten
auf den Wert des Wertpapiers beschrankt ist.
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OTC-Derivategeschifte

Der jeweilige Teilfonds darf sowohl Derivate-
geschafte, die an einer Borse zum Handel zuge-
lassen oder in einen anderen geregelten Markt
einbezogen sind, als auch so genannte OTC-
Geschafte (Over-the-Counter) tatigen. Es wird ein
Verfahren eingesetzt, das eine prazise und unab-
hangige Bewertung des Werts der OTC-Derivate
erlaubt.

Wertpapierleih- und

(umgekehrte) Pensionsgeschifte
(Wertpapierfinanzierungsgeschifte)
Der Investmentgesellschaft ist es gestattet,
Wertpapiere aus ihrem Vermogen an eine Gegen-
partei gegen ein marktgerechtes Entgelt fur eine
bestimmte Frist zu Uberlassen. Die Investment-
gesellschaft stellt sicher, dass alle im Rahmen
einer Wertpapierleihe Ubertragenen Wertpapiere
jederzeit zurlckibertragen und alle eingegange-
nen Wertpapierleihvereinbarungen jederzeit been-
det werden konnen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die DWS Invest-
ment GmbH zu ihrer Unterstitzung bei der An-
bahnung, Vorbereitung und Durchftihrung von
Wertpapierleih- sowie (umgekehrten) Pensions-
geschaften beauftragt (Securities Lending Agent).

a) Wertpapierleihgeschafte

Soweit die Anlagerichtlinien des Teilfonds im
nachfolgenden Besonderen Teil keine weiteren
Einschrankungen enthalten, darf der Teilfonds
Wertpapierleihgeschéafte abschlieBen. Die maR-
geblichen Beschrankungen sind dem CSSF-Rund-
schreiben 08/356 in der jeweils geltenden Fassung
zu entnehmen. Grundsatzlich dirfen Wertpapier-
leih- und -verleihgeschafte nur in Bezug auf zulassi-
ge Vermogenswerte gemall dem Gesetz von 2010
und den Anlagegrundsatzen des Teilfonds durch-
gefiihrt werden.

Diese Geschafte konnen zu einem oder mehreren
der folgenden Zwecke eingegangen werden:

(i) Risikominderung, (i) Kostensenkung und (iii) Er-
zielung eines Kapital- oder Ertragszuwachses bei
einem Risikograd, der dem Risikoprofil des Teilfonds
sowie den fir ihn geltenden Vorschriften zur Risiko-
streuung entspricht. Je nach Marktbedingungen
und Marktnachfrage wird erwartet, dass bis zu 70%
der Wertpapiere des Teilfonds im Rahmen von
Wertpapierleihgeschaften an Kontrahenten (bertra-
gen werden konnen. Die Investmentgesellschaft
behalt sich jedoch das Recht vor, abhangig von
einer erhohten Marktnachfrage hochstens bis zu
100% der Wertpapiere des Teilfonds an Kontrahen-
ten darlehensweise zu Uberlassen. Wertpapier-
leihgeschafte konnen in Bezug auf die Vermaogens-
werte des Teilfonds durchgefthrt werden,
vorausgesetzt (i) dass das Transaktionsvolumen
stets bei einem angemessenen Wert gehalten wird
oder die Rickgabe der verliehenen Wertpapiere
derart verlangt werden kann, dass die Investment-
gesellschaft oder der Fondsmanager des jeweiligen
Teilfonds jederzeit ihre Riicknahmeverpflichtungen
erfillen konnen, und (ii) dass diese Geschafte nicht
die Verwaltung des Teilfondsvermagens in Uberein-

stimmung mit der Anlagepolitik des jeweiligen
Teilfonds gefahrden. Die Risiken dieser Geschafte
werden im Rahmen des Risikomanagementprozes-
ses der Verwaltungsgesellschaft gesteuert.

Die Investmentgesellschaft bzw. der jeweilige
Teilfondsmanager darf Wertpapierleih- und
-verleihgeschafte nur unter Einhaltung der folgen-
den Vorschriften abschlieBen:

(i) Die Investmentgesellschaft darf Wertpapiere
nur Uber ein von einer anerkannten Clearing-
stelle betriebenes standardisiertes System
oder ein von einem erstklassigen Finanzinsti-
tut betriebenes Wertpapierleih-Programm
verleihen, sofern dieses Finanzinstitut auf
derartige Geschéfte spezialisiert ist und
Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach
Auffassung der CSSF mit den Bestimmungen
des Gemeinschaftsrechts vergleichbar sind.

(i) Der Entleiher muss Aufsichtsbestimmungen
unterliegen, die nach Auffassung der CSSF
mit den Bestimmungen des Gemeinschafts-
rechts vergleichbar sind.

(iii) Das Kontrahentenrisiko aus einem oder
mehreren Wertpapierleihgeschaft(en) gegen-
Uber einem einzelnen Kontrahenten (das zur
Klarstellung durch die Verwendung von
Sicherheiten gemindert werden kann) darf,
wenn es sich um ein unter Artikel 41 Absatz 1
Buchstabe f) des Gesetzes von 2010 fallendes
Finanzinstitut handelt, 10% der Vermogens-
werte des jeweiligen Teilfonds bzw. in allen
anderen Fallen 5% seiner Vermogenswerte
nicht tbersteigen.

Die Investmentgesellschaft legt fir jeden Teilfonds

die tatsachlichen Auslastungsquoten, den Gesamt-
wert der verliehenen Wertpapiere sowie zusatzliche
Informationen in den Jahres- und Halbjahresberich-
ten offen.

Wertpapierleihgeschafte konnen auch synthetisch
durchgefiihrt werden (,synthetische Wertpapierlei-
he"). Ein synthetisches Wertpapierdarlehen liegt
dann vor, wenn ein Wertpapier im jeweiligen
Teilfonds zum aktuellen Kurs an einen Kontrahen-
ten verkauft wird. Der Verkauf erfolgt dabei unter
der Bedingung, dass der Teilfonds gleichzeitig von
dem Kontrahenten eine verbriefte Option ohne
Hebel erhalt, die den Teilfonds dazu berechtigt, zu
einem spateren Zeitpunkt die Lieferung von Wert-
papieren gleicher Art, Glte und Menge wie die
verkauften Wertpapiere zu verlangen. Der Preis der
Option (,Optionspreis”) entspricht dem aktuellen
Kurs aus dem Verkauf der Wertpapiere abzuglich

a) der Wertpapierleihgebihr, b) der Ertrage (z.B.
Dividenden, Zinszahlungen, Corporate Actions) aus
den Wertpapieren, die bei Austibung der Option
zuriickverlangt werden konnen, und c) des Aus-
Ubungspreises der Option. Die Austibung der
Option erfolgt wahrend der Laufzeit zum Aus-
lbungspreis. Wird wahrend der Laufzeit der Option
aus anlagestrategischen Griinden das dem synthe-
tischen Wertpapierdarlehen zugrundeliegende
Wertpapier verauBert, kann dies auch durch
VerauBerung der Option zu dem dann geltenden
Kurs abzlglich des Austibungspreises erfolgen.



Wertpapierleihgeschafte konnen auch in Bezug auf
einzelne Anteilklassen unter Bertcksichtigung ihrer
jeweiligen besonderen Merkmale und/oder Anle-
gerprofile abgeschlossen werden, wobei alle
Ertragsanspriche und Sicherheiten im Rahmen
solcher Wertpapierleihgeschafte auf Ebene der
betreffenden Anteilklasse anfallen.

b) (Umgekehrte) Pensionsgeschafte

Soweit die Anlagerichtlinien eines bestimmten
Teilfonds im nachfolgenden Besonderen Teil keine
weiteren Einschrankungen enthalten, darf ein
Teilfonds (umgekehrte) Pensionsgeschafte ab-
schlieBen. Die malgeblichen Beschrankungen
sind dem CSSF-Rundschreiben 08/356 in der
jeweils geltenden Fassung zu entnehmen. Grund-
satzlich dirfen (umgekehrte) Pensionsgeschafte
nur in Bezug auf zulassige Vermogenswerte
gemal dem Gesetz von 2010 und den Anlage-
grundsatzen des Teilfonds durchgefuhrt werden.

Soweit im nachfolgenden Besonderen Teil nicht
etwas anderes bestimmt ist, kann die Investment-
gesellschaft (i) Pensionsgeschéfte tatigen, die aus
dem Kauf und Verkauf von Wertpapieren beste-
hen und das Recht oder die Verpflichtung des
Verkaufers beinhalten, die verkauften Wertpapiere
vom Kaufer zu einem Preis und zu Bedingungen
zurlckzukaufen, die von den beiden Parteien
vertraglich vereinbart wurden, und sie kann

(ii) umgekehrte Pensionsgeschéfte eingehen, die
aus Termingeschaften bestehen, bei deren Fallig-
keit der Verkaufer (Kontrahent) zum Rickkauf der
verkauften Wertpapiere und der Teilfonds zur
Rickgabe der im Rahmen der Transaktion erhalte-
nen Wertpapiere verpflichtet ist (zusammen die
,Pensionsgeschafte”).

Diese Geschafte konnen zu einem oder mehreren
der folgenden Zwecke eingegangen werden:

(i) Erzielung von Zusatzertragen und (ii) kurzfristige
besicherte Geldanlage.

Je nach Marktbedingungen und Marktnachfrage
wird davon ausgegangen, dass bis zu 50% der im
Teilfonds gehaltenen Wertpapiere gegen Entgelt auf
einen Pensionsnehmer (ibertragen (im Falle von
Pensionsgeschéften) als auch Wertpapiere im
Rahmen der jeweils geltenden Anlagegrenzen
gegen Barmittel in Pension genommen (im Falle
von umgekehrten Pensionsgeschaften) werden.

Die Investmentgesellschaft behalt sich jedoch das
Recht vor, abhangig von einer erhohten Nachfrage
am Markt, hochstens bis zu 100% der im Teilfonds
gehaltenen Wertpapiere gegen Entgelt auf einen
Pensionsnehmer zu iibertragen (im Falle von
Pensionsgeschaften) bzw. Wertpapiere im Rahmen
der jeweils geltenden Anlagegrenzen gegen Barmit-
tel in Pension zu nehmen (im Falle von umgekehr-
ten Pensionsgeschaften).

Die Investmentgesellschaft kann bei einzelnen
Pensionsgeschaften oder einer Serie fortlaufen-
der Pensionsgeschafte entweder als Kaufer oder
als Verkaufer auftreten. Die Beteiligung an diesen

Transaktionen unterliegt jedoch den folgenden
Bestimmungen:

(i) Die Investmentgesellschaft darf Wertpapiere
im Rahmen eines Pensionsgeschéafts nur dann
kaufen oder verkaufen, wenn der Kontrahent
dieser Transaktion Aufsichtsbestimmungen
unterliegt, die nach Auffassung der CSSF mit
den Bestimmungen des Gemeinschaftsrechts
vergleichbar sind.

(i) Das Kontrahentenrisiko aus einem oder
mehreren Pensionsgeschaft(en) gegeniiber
einem einzelnen Kontrahenten (das zur Klar-
stellung durch die Verwendung von Sicherhei-
ten gemindert werden kann) darf, wenn es
sich um ein unter Artikel 41 Absatz 1 Buchsta-
be f) des Gesetzes von 2010 fallendes Finanz-
institut handelt, 10% der Vermogenswerte des
jeweiligen Teilfonds bzw. in allen anderen
Fallen 5% seiner Vermogenswerte nicht
Ubersteigen.

(iii) Wahrend der Laufzeit eines Pensionsge-
schafts, bei dem die Investmentgesellschaft
als Kaufer auftritt, darf sie die den Vertrags-
gegenstand bildenden Wertpapiere erst
verkaufen, nachdem der Kontrahent sein
Recht auf Rickkauf dieser Wertpapiere ausge-
Ubt hat oder die Frist fur den Rickkauf abge-
laufen ist, es sei denn, die Investmentgesell-
schaft verfligt Uber andere Deckungsmittel.

(iv) Die von der Investmentgesellschaft im Rah-
men von Pensionsgeschaften erworbenen
Wertpapiere mussen mit der Anlagepolitik
und den Anlagebeschrankungen des betref-
fenden Teilfonds im Einklang stehen und
beschrankt sein auf:

— kurzfristige Bankzertifikate oder Geldmarkt-
instrumente gemaf Definition in Richtlinie
2007/16/EG vom 19. Marz 2007;

— von einem OECD-Mitgliedstaat oder
dessen Gebietskorperschaften oder von
supranationalen Institutionen und Behor-
den auf EU-, regionaler oder weltweiter
Ebene begebene oder garantierte Anlei-
hen;

— Anteile in Geldmarktinstrumenten anle-
gender OGA, die taglich einen Nettoinven-
tarwert berechnen und mit einem Rating
von AAA oder einem vergleichbaren
Rating eingestuft werden;

— Anleihen nichtstaatlicher Emittenten mit
angemessener Liquiditat und

— Aktien, die an einem geregelten Markt
eines EU-Mitgliedstaats oder an einer
Borse eines OECD-Mitgliedstaats notiert
sind oder gehandelt werden, sofern diese
Aktien in einem Hauptindex enthalten
sind.

Die Investmentgesellschaft legt fur jeden Teilfonds
die tatsachlichen Auslastungsquoten, den Gesamt-
betrag der offenen Pensionsgeschafte sowie
zusatzliche Informationen in den Jahres- und
Halbjahresberichten offen.

Pensionsgeschafte konnen auch in Bezug auf
einzelne Anteilklassen unter Bertcksichtigung
ihrer jeweiligen besonderen Merkmale und/oder

Anlegerprofile abgeschlossen werden, wobei alle
Ertragsanspriche und Sicherheiten im Rahmen
solcher Pensionsgeschafte auf Ebene der betref-
fenden Anteilklasse anfallen.

Kontrahentenauswahl

Der Abschluss von OTC-Derivategeschaften
einschlieBlich Total Return Swaps, Wertpapierleih-
geschaften und Pensionsgeschaften ist nur mit
Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstitu-
ten auf Grundlage von standardisierten Rahmen-
vertragen zulassig. Die Kontrahenten mussen,
unabhangig von ihrer Rechtsform, der laufenden
Aufsicht einer 6ffentlichen Stelle unterliegen,
finanziell solide sein und Uber eine Organisations-
struktur und Ressourcen verfugen, die sie fur die
von ihnen zu erbringenden Leistungen benotigen.
Generell haben alle Kontrahenten ihren Hauptsitz
in Mitgliedstaaten der Organisation fur wirt-
schaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD), der G-20 oder in Singapur. Zudem ist
erforderlich, dass entweder der Kontrahent selbst
oder dessen Muttergesellschaft Gber ein Invest-
ment-Grade-Rating einer der fihrenden Rating-
agenturen verfugt.

Beleihungsgrundsatze fiir OTC-
Derivategeschiafte und Techniken fiir
eine effiziente Portfolioverwaltung
Die Investmentgesellschaft kann Sicherheiten fir
OTC-Derivategeschafte und umgekehrte Pensi-
onsgeschéafte entgegennehmen, um das Kontra-
hentenrisiko zu reduzieren. Bei ihren Wertpapier-
leihgeschaften ist die Investmentgesellschaft
verpflichtet, Sicherheiten zu verlangen, deren
Wert mindestens 90% des Gesamtwerts der
wahrend der Vertragslaufzeit verliehenen Wert-
papiere (unter Berlcksichtigung von Zinsen,
Dividenden, anderen potenziellen Rechten und
eventuell vereinbarten ErmaRigungen oder
Mindestlibertragungswerten) entspricht.

Die Investmentgesellschaft kann Sicherheiten
aller Art akzeptieren, insbesondere solche, die
den Regelungen der CSSF-Rundschreiben
08/356, 11/512 und 14/592 in der jeweils gelten-
den Fassung entsprechen.

|. Bei Wertpapierleihgeschaften missen diese
Sicherheiten vor bzw. zum Zeitpunkt der Uber-
tragung der verliehenen Wertpapiere erhalten
worden sein. Werden die Wertpapiere Uber
vermittelnde Stellen verliehen, kann ihre Ubertra-
gung vor Erhalt der Sicherheiten erfolgen, sofern
die jeweilige vermittelnde Stelle den ordnungs-
gemalen Abschluss des Geschafts gewahrleistet.
Diese vermittelnde Stelle kann anstelle des
Entleihers Sicherheiten stellen.

Il.  Grundsatzlich ist die Sicherheit fir Wertpa-
pierleihgeschafte, umgekehrte Pensionsgeschafte
und OTC-Derivategeschafte (mit Ausnahme von
Devisentermingeschaften) in einer der folgenden
Formen zu stellen:

— liquide Mittel wie Barmittel, kurzfristige

Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemaf
Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Méarz 2007,
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Akkreditive und Garantien auf erstes Anfor-
dern, die von erstklassigen, nicht mit dem
Kontrahenten verbundenen Kreditinstituten
ausgegeben werden, beziehungsweise von
einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen
Gebietskorperschaften oder von supranatio-
nalen Institutionen und Behorden auf kommu-
naler, regionaler oder weltweiter Ebene
begebene Anleihen, unabhangig von ihrer
Restlaufzeit;

— Anteile in Geldmarktinstrumenten anlegender
OGA, die taglich einen Nettoinventarwert
berechnen und uber ein Rating von AAA oder
ein vergleichbares Rating verfligen;

— Anteile eines OGAW, der vorwiegend in den
unter den nachsten beiden Gedankenstrichen
aufgefiihrten Anleihen/Aktien anlegt;

— Anleihen, unabhangig von ihrer Restlaufzeit,
die von erstklassigen Emittenten mit ange-
messener Liquiditat begeben oder garantiert
werden; oder

— Aktien, die an einem geregelten Markt eines
Mitgliedstaats der Europaischen Union oder
an einer Borse eines OECD-Mitgliedstaats
zugelassen sind oder gehandelt werden,
sofern diese Aktien in einem Hauptindex
enthalten sind.

Ill. Sicherheiten, die nicht in Form von Barmitteln
oder OGA-/OGAW-Anteilen gestellt werden,
mussen von einer juristischen Person begeben
worden sein, die nicht mit dem Kontrahenten
verbunden ist.

Alle empfangenen Sicherheiten, die keine Barmit-
tel sind, sollten hochliquide sein und zu einem
transparenten Preis auf einem regulierten Markt
oder innerhalb eines multilateralen Handelssys-
tems gehandelt werden, damit sie kurzfristig zu
einem Preis veraulRert werden konnen, der nahe
an der vor dem Verkauf festgestellten Bewertung
liegt. Die entgegengenommenen Sicherheiten
sollten auBerdem die Bestimmungen von Arti-
kel 56 der OGAW-Richtlinie erflllen.

IV. Wird die Sicherheit in Form von Barmitteln zur
Verfligung gestellt und besteht dadurch fur die
Investmentgesellschaft gegentiber dem Verwalter
dieser Sicherheit ein Kreditrisiko, unterliegt dieses
der in Artikel 43 Absatz 1 des Gesetzes von 2010
angegebenen 20%-Beschrankung. AuRerdem darf
die Verwahrung einer solchen Barsicherheit nicht
durch den Kontrahenten erfolgen, es sei denn, sie
ist rechtlich vor den Folgen eines Zahlungsausfalls
des Kontrahenten geschutzt.

V. Die Verwahrung von unbaren Sicherheiten
darf nicht durch den Kontrahenten erfolgen, es
sei denn, sie werden in geeigneter Weise vom
eigenen Vermogen des Kontrahenten getrennt.

VI. Die gestellten Sicherheiten mussen im Hin-
blick auf Emittenten, Lander und Markte ange-
messen diversifiziert sein. Erfullt die Sicherheit
eine Reihe von Kriterien wie etwa die Standards
fur Liquiditat, Bewertung, Bonitat des Emittenten,
Korrelation und Diversifizierung, kann sie gegen
das Brutto-Engagement des Kontrahenten aufge-
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rechnet werden. Wird eine Sicherheit aufgerech-
net, kann ihr Wert je nach ihrer Preisvolatilitat um
einen bestimmten Prozentsatz (einen , Abschlag”)
verringert werden, der kurzfristige Schwankungen
im Wert des Engagements und der Sicherheit
auffangen soll. Barsicherheiten unterliegen im
Allgemeinen keinem Abschlag.

Das Kriterium einer ausreichenden Diversifizie-
rung im Hinblick auf die Emittentenkonzentration
gilt als erfullt, wenn der Teilfonds von einem
Kontrahenten bei OTC-Derivategeschaften oder
Geschaften zur Umsetzung der Techniken fur eine
effiziente Portfolioverwaltung einen Korb von
Sicherheiten erhalt, dessen maximale Risikoposi-
tion gegenuber einem bestimmten Emittenten
hochstens 20% seines Nettoinventarwerts be-
tragt. Ist der Teilfonds Risiken gegenuber ver-
schiedenen Kontrahenten eingegangen, missen
zur Berechnung der 20%-Obergrenze flir einen
einzelnen Emittenten die verschiedenen Sicher-
heitenkorbe in ihrer Gesamtheit herangezogen
werden.

VII. Die Investmentgesellschaft verfolgt eine Strate-
gie flr die Beurteilung der Abschlage (Haircuts) auf
finanzielle Vermogenswerte, die als Sicherheiten
akzeptiert werden (,Haircut-Strategie”).

Die Abschlage auf die Sicherheiten beziehen sich
auf:

a) die Bonitat des Kontrahenten;

b) die Liquiditat der Sicherheit;

c) ihre Preisvolatilitat;

d) die Bonitat des Emittenten;

e) das Land oder den Markt, in dem die Sicher-
heit gehandelt wird;

f) extreme Marktsituationen und/oder

g) ggf. eine vorhandene Restlaufzeit.

Grundsatzlich unterliegen im Rahmen von
OTC-Derivategeschaften empfangene Sicherhei-
ten, z.B. Staatsanleihen mit kurzer Laufzeit und
einem erstklassigen Rating, einem Mindestab-
schlag von 2%. Demzufolge muss der Wert einer
solchen Sicherheit den Wert des abgesicherten
Anspruchs um mindestens 2% Ubersteigen,
sodass eine Uberbesicherungsquote von min-
destens 102% erreicht wird. Ein entsprechend
hoherer Abschlag von derzeit bis zu 33% und
damit eine hohere Uberbesicherung von 133%
gilt fur Wertpapiere mit langeren Laufzeiten oder
Wertpapiere, die von Emittenten mit niedrige-
rem Rating ausgegeben werden. Im Allgemeinen
liegt die Uberbesicherung bei OTC-Derivatege-
schaften innerhalb folgender Spannen:

OTC-Derivategeschafte

Uberbesicherungsquote 102% - 133%
Bei Wertpapierleihgeschaften kann im Falle eines
ausgezeichneten Bonitatsratings des Kontrahen-
ten und der Sicherheit auf die Anwendung eines
sicherheitenspezifischen Abschlags verzichtet
werden. Bei Aktien mit einem niedrigeren Rating
und anderen Wertpapieren konnen jedoch in

Abhangigkeit von der Bonitat des Kontrahenten
hohere Abschlage gelten. Im Allgemeinen liegt
die Uberbesicherung bei Wertpapierleihgeschaf-
ten innerhalb folgender Spannen:

Wertpapierleihgeschafte

Vorgeschriebene Uberbesicherungsquote
fur Staatsanleihen mit einem
erstklassigen Rating mindestens 101%
Vorgeschriebene Uberbesicherungsquote
fur Staatsanleihen mit einem niedrigeren
Investment-Grade-Rating mindestens 102%

Vorgeschriebene Uberbesicherungsquote
fur Unternehmensanleihen mit einem
erstklassigen Rating mindestens 102%

Vorgeschriebene Uberbesicherungsquote
fur Unternehmensanleihen mit einem niedrigeren
Investment-Grade-Rating mindestens 103%

Vorgeschriebene Uberbesicherungsquote fr
Blue Chips und Mid Caps mindestens 105%

VIII. Die Abschlage werden regelmafig, mindes-
tens jahrlich, auf ihre Angemessenheit Uberprift
und gegebenenfalls angepasst.

IX. Die Investmentgesellschaft (oder ihre Vertre-
ter) nimmt (nehmen) taglich eine Bewertung der
empfangenen Sicherheiten vor. Erscheint der
Wert der bereits gestellten Sicherheiten ange-
sichts des zu deckenden Betrags nicht ausrei-
chend, hat der Kontrahent sehr kurzfristig zusatz-
liche Sicherheiten zu stellen. Gegebenenfalls wird
den Wechselkurs- oder Marktrisiken, die mit den
als Sicherheiten akzeptierten Vermogenswerten
verbunden sind, durch Sicherheitsmargen Rech-
nung getragen.

Die Bewertung von Sicherheiten, die zum Handel
an einer Wertpapierborse oder einem anderen
organisierten Markt zugelassen bzw. darin enthal-
ten sind, erfolgt entweder zum Schlusskurs am
Tag vor der Bewertung oder, soweit verfugbar,
zum Schlusskurs am Tag der Bewertung. Die
Bewertung von Sicherheiten folgt dem Prinzip
groRtmoglicher Marktwertnahe.

X. Die Sicherheiten werden von der Verwahrstel-
le oder einem Unterverwahrer der Verwahrstelle
verwahrt. Barsicherheiten in Form von Bankgut-
haben konnen auf Sperrkonten von der Verwahr-
stelle der Investmentgesellschaft oder mit Zustim-
mung der Verwahrstelle von einem anderen
Kreditinstitut gehalten werden, sofern dieses
andere Kreditinstitut einer Aufsicht unterliegt und
mit dem Sicherheitengeber in keinerlei Verbin-
dung steht.

Die Investmentgesellschaft stellt sicher, dass sie
ihre Rechte in Bezug auf die Sicherheiten geltend
machen kann, wenn ein Ereignis eintritt, das die
Ausubung der Rechte erforderlich macht; d.h., die
Sicherheit muss jederzeit entweder direkt oder
Uber die vermittelnde Stelle eines erstklassigen



Finanzinstituts oder eine 100-prozentige Tochter-
gesellschaft dieses Instituts in einer Form zur
Verfligung stehen, die es der Investmentgesell-
schaft ohne Verzogerung ermoglicht, sich die als
Sicherheit bereitgestellten Vermogenswerte
anzueignen oder diese zu verwerten, falls der
Kontrahent seiner Verpflichtung zur Rickgabe der
geliehenen Wertpapiere nicht nachkommt.

X|. Die Thesaurierung von Barsicherheiten darf
ausschlieBlich in Staatsanleihen hoher Qualitat oder
in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur
erfolgen. Zudem konnen Barsicherheiten im Wege
eines umgekehrten Pensionsgeschafts bei einem
Kreditinstitut angelegt werden, wenn die Rickfor-
derung des aufgelaufenen Guthabens jederzeit
gewabhrleistet ist. Wertpapiersicherheiten hingegen
durfen weder verauRert noch anderweitig als
Sicherheit gestellt oder verpfandet werden.

XIl. Ein Teilfonds, der Sicherheiten fur mindestens
30% seiner Vermogenswerte entgegennimmt,
muss das dadurch entstehende Risiko mithilfe
regelmaBiger Stresstests bewerten, die unter
normalen und angespannten Liquiditatsbedin-
gungen durchgefuhrt werden, um die Auswirkun-
gen von Anderungen auf den Marktwert und das
mit der Sicherheit verbundene Liquiditatsrisiko zu
beurteilen. Die Richtlinie zur Durchfiihrung von
Liquiditats-Stresstests hat Folgendes darzustellen:

a) das Konzept fir die Stresstest-Szenario-
analyse, einschlieBlich Kalibrierung, Zertifizie-
rung und Sensitivitatsanalyse;

b) den empirischen Ansatz bei der Folgenab-
schatzung samt Back-Tests von Liquiditats-
risikoschatzungen;

c) die Haufigkeit der Berichte sowie die Melde-

grenzen/Verlusttoleranzschwellen und

die MaBnahmen zur Eindammung von Verlus-

ten, einschlieBlich der Bewertungsabschlags-

politik und Schutz vor Unterdeckung (Gap-

Risk).

d

Verwendung von Finanzindizes
Sofern dies im Besonderen Teil dieses Verkaufs-
prospekts vorgesehen ist, kann das Ziel der
Anlagepolitik darin bestehen, die Zusammenset-
zung eines bestimmten Index bzw. eines be-
stimmten Index unter Anwendung eines Faktors
(Hebels) abzubilden. Der Index muss jedoch die
folgenden Bedingungen erfllen:

— seine Zusammensetzung ist hinreichend
diversifiziert;

— der Index stellt eine adaquate Bezugsgrund-
lage fUr den Markt dar, auf den er sich bezieht;
und

— erwird in angemessener Weise veroffentlicht.

Bei der Abbildung eines Index ist die Haufigkeit
der Anpassung der Indexzusammensetzung vom
jeweiligen Index abhangig. Normalerweise wird
die Zusammensetzung des Index halbjahrlich,
vierteljahrlich oder monatlich angepasst. Durch
die Abbildung und Anpassung der Zusammenset-
zung des Index konnen zusatzliche Kosten entste-

hen, die den Wert des Nettovermogens des
Teilfonds verringern konnten.

Risikomanagement

Die Teilfonds setzen ein Risikomanagement-
Verfahren ein, welches es der Verwaltungsgesell-
schaft ermoglicht, das mit den Anlagepositionen
verbundene Risiko sowie deren Anteil am
Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit
zu Uberwachen und zu messen.

Die Verwaltungsgesellschaft iberwacht jeden
Teilfonds im Einklang mit den Vorschriften der
Verordnung 10-04 der Commission de Surveil-
lance du Secteur Financier (,CSSF"), insbesonde-
re dem CSSF-Rundschreiben 11/512 vom 30. Mai
2011 und den ,Guidelines on Risk Measurement
and the Calculation of Global Exposure and
Counterparty Risk for UCITS" des Committee of
European Securities Regulators (CESR/10-788)
sowie dem CSSF-Rundschreiben 14/592 vom

30. September 2014. Die Verwaltungsgesellschaft
sichert fur jeden Teilfonds zu, dass das mit Deriva-
ten verbundene Gesamtrisiko den Bestimmungen
in Artikel 42 Absatz 3 des Gesetzes von 2010
entspricht. Das Marktrisiko des jeweiligen Teil-
fonds ubersteigt das Marktrisiko des Referenz-
portfolios, das keine Derivate enthalt, um nicht
mehr als 200% (im Falle eines relativen VaR) bzw.
um nicht mehr als 20% (im Falle eines absoluten
VaR).

Der flr den jeweiligen Teilfonds verwendete
Risikomanagement-Ansatz ist im Besonderen Teil
des Verkaufsprospekts fiir den betreffenden
Teilfonds angegeben.

Grundsatzlich ist die Verwaltungsgesellschaft
bestrebt, zu gewahrleisten, dass der Investitions-
grad des Teilfonds durch den Einsatz von Deriva-
ten nicht auf mehr als den doppelten Wert des
Teilfondsvermogens gesteigert wird (im Folgen-
den ,Hebelwirkung"), sofern im Besonderen Teil
des Verkaufsprospekts nichts anderes festgelegt
ist. Die Hebelwirkung wird mithilfe der Nominal-
wertmethode berechnet (Summe der absoluten
Betrage der Nominalwerte aller Derivatepositio-
nen geteilt durch den Barwert des Portfolios).

Bei der Berechnung der Hebelwirkung werden die
Derivate im Portfolio berlcksichtigt. Sicherheiten
werden derzeit nicht reinvestiert und somit auch
nicht berucksichtigt. Diese Hebelwirkung
schwankt allerdings je nach Marktbedingungen
und/oder Positionsveranderungen (auch zur
Absicherung des Fonds gegen ungunstige Markt-
bewegungen). Daher kdnnte das angestrebte
Verhéltnis trotz standiger Uberwachung durch die
Verwaltungsgesellschaft auch einmal Gberschrit-
ten werden. Die angegebene voraussichtliche
Hebelwirkung ist nicht als zusatzliche Risiko-
grenze fur den Teilfonds anzusehen.

Dariiber hinaus hat der Teilfonds die Moglichkeit,
10% des Nettovermogens auszuleihen, sofern dies
vorlUbergehend erfolgt.

Ein entsprechend erhohtes Gesamtengagement
kann die Chancen wie auch die Risiken einer
Anlage betrachtlich erhohen (vgl. insbesondere
die Risikohinweise im Abschnitt ,Risiken im
Zusammenhang mit Derivategeschaften”).

Potenzielle Interessenkonflikte

Die Verwaltungsratsmitglieder der Investmentge-
sellschaft, die Verwaltungsgesellschaft, der Fonds-
manager, die benannten Vertriebsstellen und die
mit der Durchfuhrung des Vertriebs beauftragten
Personen, die Verwahrstelle, die Transferstelle, der
Anlageberater, die Anteilinhaber, der Securities
Lending Agent sowie alle Tochtergesellschaften,
verbundenen Unternehmen, Vertreter oder Beauf-
tragte der zuvor genannten juristischen und naturli-
chen Personen (,Verbundene Personen”) kénnen:

— untereinander Finanz- und Bankgeschafte
oder sonstige Transaktionen, wie Derivate
(einschlieBlich Total Return Swaps), Wertpa-
pierleih- und Wertpapierpensionsgeschafte
tatigen oder entsprechende Vertrage einge-
hen, unter anderem solche, die auf Wertpa-
pieranlagen oder Anlagen einer Verbundenen
Person in eine Gesellschaft oder einen Orga-
nismus gerichtet sind, deren bzw. dessen
Anlagen Bestandteil des jeweiligen Teilfonds-
vermogens sind, oder an solchen Geschaften
und Transaktionen beteiligt sein und/oder

— auf eigene Rechnung oder auf Rechnung
Dritter Anlagen in Anteilen, Wertpapieren
oder Vermogenswerten der gleichen Art wie
die Bestandteile des jeweiligen Teilfondsver-
maogens tatigen und mit diesen handeln und/
oder

— im eigenen oder fremden Namen am Kauf
oder Verkauf von Wertpapieren oder sonsti-
gen Anlagen an oder von der Investmentge-
sellschaft iber den oder gemeinsam mit dem
Fondsmanager, den benannten Vertriebsstel-
len und den mit der Durchfihrung des Ver-
triebs beauftragten Personen, der Verwahr-
stelle, dem Anlageberater oder einer
Tochtergesellschaft, einem verbundenen
Unternehmen, Vertreter oder Beauftragten
derselben teilnehmen.

Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds in Form
von liquiden Mitteln oder Wertpapieren konnen
von einer Verbundenen Person im Einklang mit
den rechtlichen Vorschriften, denen die Verwahr-
stelle unterliegt, verwahrt werden. Liquide Mittel
des jeweiligen Teilfonds konnen in von einer
Verbundenen Person ausgegebenen Einlagen-
zertifikaten oder angebotenen Bankeinlagen
angelegt werden. Auch Bankgeschafte oder
vergleichbare Geschafte konnen mit einer oder
durch eine Verbundene Person getatigt werden.
Gesellschaften des Deutsche Bank-Konzerns und/
oder Angestellte, Vertreter, verbundene Unterneh-
men oder Tochtergesellschaften von Gesellschaf-
ten des Deutsche Bank-Konzerns (,DB-Konzern-
angehorige”) konnen Kontrahenten bei
Derivategeschaften oder -kontrakten der Invest-
mentgesellschaft sein (,Kontrahent"). Darlber
hinaus kann in manchen Fallen ein Kontrahent
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erforderlich sein, um derartige Derivategeschafte
oder Derivatekontrakte zu bewerten. Diese
Bewertungen kénnen als Grundlage flr die
Berechnung des Werts bestimmter Vermogens-
werte des jeweiligen Teilfonds dienen. Dem
Verwaltungsrat ist bekannt, dass DB-Konzern-
angehorige moglicherweise von Interessenkon-
flikten betroffen sein konnen, wenn sie als Kontra-
hent auftreten und/oder Bewertungen dieser Art
vornehmen. Die Bewertung wird nachvollziehbar
angepasst und durchgefiihrt. Der Verwaltungsrat
ist jedoch der Meinung, dass mit solchen Interes-
senkonflikten angemessen umgegangen werden
kann, und geht davon aus, dass der Kontrahent
die Eignung und Kompetenz besitzt, um derartige
Bewertungen vorzunehmen.

Nach MaRgabe der jeweils getroffenen Vereinba-
rungen konnen DB-Konzernangeharige auch als
Verwaltungsratsmitglied, Vertriebsstelle, Unterver-
triebsstelle, Verwahrstellen, Fondsmanager oder
Anlageberater auftreten und der Investmentgesell-
schaft Unterverwahrungsdienste anbieten. Dem
Verwaltungsrat ist bekannt, dass Interessenkonflik-
te aufgrund der Funktionen entstehen konnen, die
DB-Konzernangehorige in Bezug auf die Invest-
mentgesellschaft wahrnehmen. Fiir solche Falle
hat sich jeder DB-Konzernangeharige verpflichtet,
sich in angemessenem Umfang um die gerechte
Losung derartiger Interessenkonflikte (hinsichtlich
der jeweiligen Pflichten und Verantwortlichkeiten
der Mitglieder) zu bemiihen und sicherzustellen,
dass die Interessen der Investmentgesellschaft und
der Anteilinhaber nicht beeintrachtigt werden.

Der Verwaltungsrat ist der Ansicht, dass die
DB-Konzernangeharigen die erforderliche Eignung
und Kompetenz zur Wahrnehmung dieser Pflichten
besitzen.

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft
geht davon aus, dass die Interessen der Invest-
mentgesellschaft in Konflikt mit denen der oben
genannten Rechtssubjekte geraten konnten. Die
Investmentgesellschaft hat angemessene MaRnah-
men getroffen, um Interessenkonflikte zu vermei-
den. Bei unvermeidbaren Interessenkonflikten wird
die Verwaltungsgesellschaft der Investmentgesell-
schaft eine faire Losung zugunsten des bzw. der
Teilfonds anstreben. Die Verwaltungsgesellschaft
befolgt den Grundsatz, alle angemessenen Maf-
nahmen zur Einrichtung von Organisationsstruktu-
ren und Umsetzung wirksamer administrativer
Verfahren zu ergreifen, um derartige Konflikte zu
ermitteln, zu steuern und zu beobachten. Zudem
stellen die organschaftlichen Vertreter der Verwal-
tungsgesellschaft sicher, dass es geeignete Syste-
me, Kontrollen und Verfahren zur Erkennung,
Uberwachung und Beilegung von Interessen-
konflikten gibt.

Fir jeden Teilfonds konnen in Bezug auf das
jeweilige Teilfondsvermogen Geschafte mit oder
zwischen Verbundenen Personen getatigt wer-
den, sofern solche Geschéafte im besten Interesse
der Anleger sind.
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Besondere Interessenkonflikte in
Bezug auf die Verwahrstelle oder
Unterverwahrer

Die Verwabhrstelle ist Teil einer internationalen
Unternehmens- und Geschaftsgruppe, die im
Rahmen ihrer normalen Geschaftstatigkeit paral-
lel fur eine groBe Anzahl an Kunden sowie auf
eigene Rechnung tatig ist, was unter Umstanden
zu tatsachlichen oder potenziellen Konflikten
fihren kann. Interessenkonflikte entstehen dann,
wenn die Verwahrstelle oder deren verbundene
Unternehmen im Rahmen des Verwahrstellenver-
trags oder im Rahmen gesonderter vertraglicher
oder anderweitiger Vereinbarungen Geschaften
nachgehen. Hierzu konnen u.a. folgende Tatig-
keiten zahlen:

(i) die Erbringung von Nominee-, Verwaltungs-,
Register- und Transferstellen-, Research-,
Wertpapierleihstellen-, Anlageverwaltungs-,
Finanzberatungs- und/oder sonstigen Bera-
tungsdienstleistungen fur die Investment-
gesellschaft;

(ii) die Beteiligung an Bank-, Vertriebs- und Handel-
stransaktionen, einschlieBlich Devisen-, Deriva-
te-, Finanzierungs-, Makler-, Market-Making-
oder sonstiger Finanzgeschafte mit der
Investmentgesellschaft entweder als Auftrag-
geber und in eigenem Interesse oder flr andere
Kunden.

Im Zusammenhang mit den vorstehend aufge-
fuhrten Tatigkeiten gilt fur die Verwahrstelle oder
ihre verbundenen Unternehmen Folgendes:

(i) Die Verwahrstelle oder ihre verbundenen
Unternehmen wollen mit diesen Tatigkeiten
Gewinne erzielen und sind berechtigt, Gewin-
ne oder Vergitungen jeglicher Form zu erhal-
ten und einzubehalten und sind nicht ver-
pflichtet, gegeniber der
Investmentgesellschaft Art oder Hohe solcher
Gewinne oder Vergltungen, einschlieBlich
Geblhren, Entgelten, Provisionen, Umsatzbe-
teiligungen, Spreads, Aufschlagen, Abschla-
gen, Zinsen, Rabatten, Nachlassen oder in
Zusammenhang mit diesen Tatigkeiten erhal-
tener sonstiger Ertrage, offenzulegen.

(i) Die Verwahrstelle oder ihre verbundenen
Unternehmen dirfen Wertpapiere oder
sonstige Finanzprodukte oder -instrumente in
der Funktion als Auftraggeber im eigenen
Interesse, im Interesse ihrer verbundenen
Unternehmen oder fur ihre anderen Kunden
kaufen, verkaufen, ausgeben, handeln oder
verwahren.

(iii) Die Verwahrstelle oder ihre verbundenen
Unternehmen diirfen gegentiber den durchge-
fuhrten Transaktionen gleichgerichtete oder
gegenlaufige Handelsgeschafte tatigen, u.a.
auf Basis von in ihrem Besitz befindlichen
Informationen, die der Investmentgesellschaft
nicht zur Verfligung stehen.

(iv) Die Verwahrstelle oder ihre verbundenen
Unternehmen durfen fir andere Kunden,
einschlieRlich Wettbewerbern der Investment-
gesellschaft, gleiche oder ahnliche Dienstleis-
tungen erbringen.

(v) Der Verwahrstelle oder ihren verbundenen
Unternehmen konnen von der Investment-
gesellschaft Glaubigerrechte eingeraumt
werden, die sie austben durfen.

Die Investmentgesellschaft darf ein verbundenes
Unternehmen der Verwahrstelle in Anspruch
nehmen, um Devisen-, Kassa- oder Swapgeschaf-
te fur Rechnung der Investmentgesellschaft
auszufiihren. In diesen Fallen handelt das verbun-
dene Unternehmen in der Funktion als Auftragge-
ber und nicht als Broker, Bevollmachtigter oder
Treuhander der Investmentgesellschaft. Das
verbundene Unternehmen zielt darauf ab, aus
diesen Transaktionen Gewinne zu generieren, und
ist berechtigt, Gewinne einzubehalten, ohne diese
gegenuber der Investmentgesellschaft offenzule-
gen. Das verbundene Unternehmen tatigt diese
Transaktionen zu den mit der Investmentgesell-
schaft vereinbarten Bedingungen.

Werden Barmittel der Investmentgesellschaft bei
einem verbundenen Unternehmen verwahrt, bei
dem es sich um eine Bank handelt, entsteht ein
potenzieller Konflikt in Zusammenhang mit
(etwaigen) Zinsen, die das verbundene Unterneh-
men auf dieses Konto zahlen bzw. diesem belas-
ten kann, sowie in Bezug auf die Gebuhren oder
sonstigen Ertrage, die das verbundene Unterneh-
men durch die Verwahrung dieser Barmittel in
der Funktion als Bank und nicht als Treuhander
erhalt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann ebenfalls
Kunde oder Gegenpartei der Verwahrstelle bzw.
ihrer verbundenen Unternehmen sein.

Aus dem Einsatz von Unterverwahrstellen durch
die Verwahrstelle konnen sich moglicherweise
Konflikte ergeben, die sich in vier allgemeine
Kategorien unterteilen lassen:

(1) Konflikte infolge der Auswahl der Unterver-
wahrstellen und der Aufteilung des Portfolios
auf mehrere Unterverwahrstellen, die neben
objektiven Bewertungskriterien durch a) Kos-
tenfaktoren, wie die niedrigsten erhobenen
Gebuhren, Gebiihrennachlasse und &hnliche
Anreize, und b) die breit angelegten wechsel-
seitigen Geschaftsbeziehungen, in denen die
Verwahrstelle auf Grundlage des wirtschaftli-
chen Nutzens der breiter gefassten Geschafts-
beziehung handeln kann, beeinflusst werden;

(2) verbundene oder nicht verbundene Unterver-
wabhrer sind fur andere Kunden sowie im
eigenen Interesse tatig, wodurch Konflikte mit
den Interessen der Kunden entstehen konnen;

(3) verbundene oder nicht verbundene Unterver-
wahrer stehen lediglich in einer indirekten
Beziehung zu Kunden und sehen die Verwahr-
stelle als ihren Kontrahenten an, wodurch fur
die Verwahrstelle ein Anreiz entstehen konnte,
im eigenen Interesse oder im Interesse ande-
rer Kunden zum Nachteil von Kunden zu
handeln; und

(4) Unterverwahrer haben gegeniiber dem
Vermogen der Kunden moglicherweise markt-
basierte Glaubigerrechte, an deren Durchset-



zung sie interessiert sein konnen, wenn sie
keine Bezahlung fur Wertpapiergeschafte
erhalten.

Bei der Erfullung ihrer Aufgaben handelt die
Verwahrstelle ehrlich, redlich, professionell,
unabhangig und ausschlieflich im Interesse der
Investmentgesellschaft und ihrer Anteilinhaber.

Die Verwahrstelle hat die Erfullung ihrer Aufgaben
als Verwahrstelle in funktionaler und hierarchi-
scher Hinsicht von ihren weiteren, moglicherwei-
se kollidierenden Aufgaben getrennt. Das interne
Kontrollsystem, die verschiedenen Berichtslinien,
die Verteilung von Aufgaben und die Manage-
mentberichterstattung ermoglichen eine ord-
nungsgemale Feststellung, Handhabung und
Uberwachung maéglicher Interessenkonflikte und
sonstiger Belange der Verwahrstelle. Dartber
hinaus werden im Zusammenhang mit von der
Verwahrstelle eingesetzten Unterverwahrern
vertragliche Beschrankungen auferlegt, um
einigen der potenziellen Konflikte Rechnung zu
tragen. AuRerdem handelt die Verwahrstelle mit
der gebotenen Sorgfalt und flhrt Aufsicht Gber
die Unterverwahrer, um ihren Kunden ein hohes
Dienstleistungsniveau dieser Stellen zu gewahr-
leisten. Die Verwahrstelle legt ferner regelmaRig
Berichte Uber die Aktivitaten und Bestande ihrer
Kunden vor, wobei die betreffenden Abteilungen
internen und externen Uberwachungsaudits
unterliegen. Schlief3lich trennt die Verwahrstelle
die Auslbung ihrer Verwahrungsaufgaben intern
von ihrer eigenen Tatigkeit und befolgt einen
Verhaltenskodex, der Mitarbeiter zu einem ethi-
schen, redlichen und transparenten Handeln im
Umgang mit Kunden verpflichtet.

Aktuelle Informationen zu der Verwahrstelle und
eine Beschreibung ihrer Pflichten, moglicher
Interessenkonflikte, der durch die Verwahrstelle
Ubertragenen Verwahrfunktionen sowie eine Liste
der Beauftragten und Unterbeauftragten und eine
Aufstellung moglicher Interessenkonflikte, die sich
durch diese Ubertragung ergeben kénnen, stellt
die Verwabhrstelle den Anteilinhabern auf Anfrage
zur Verfugung.

Bekdampfung von Geldwasche

Die Transferstelle kann die Identitatsnachweise
verlangen, die sie zur Einhaltung der in Luxem-
burg geltenden Gesetze zur Bekampfung der
Geldwasche flr notwendig halt. Bestehen hin-
sichtlich der Identitat eines Anlegers Zweifel oder
liegen der Transferstelle keine ausreichenden
Angaben zur Identitatsfeststellung vor, so kann
diese weitere Auskinfte und/oder Unterlagen
verlangen, um die Identitat des Anlegers zweifels-
frei feststellen zu konnen. Wenn der Anleger die
Vorlage der angeforderten Auskinfte beziehungs-
weise Unterlagen verweigert bzw. versaumt, kann
die Transferstelle die Eintragung der Daten des
Anlegers in das Anteilinhaberregister der Gesell-
schaft ablehnen oder verzogern. Die der Transfer-
stelle Ubermittelten Auskinfte werden aus-
schlieBlich zur Einhaltung der Gesetze zur
Bekampfung der Geldwasche eingeholt.

Die Transferstelle ist auBerdem verpflichtet, die
Herkunft der von einem Finanzinstitut verein-
nahmten Gelder zu Uberprifen, es sei denn, das
betreffende Finanzinstitut ist einem zwingend
vorgeschriebenen Identitatsnachweisverfahren
unterworfen, das dem Nachweisverfahren nach
luxemburgischem Recht gleichwertig ist. Die
Bearbeitung von Zeichnungsantragen kann
ausgesetzt werden, bis die Transferstelle die
Herkunft der Gelder ordnungsgemaf festgestellt
hat.

Erst- bzw. Folgezeichnungsantrage fur Anteile
konnen auch indirekt, d.h. Gber die Vertriebsstel-
len, gestellt werden. In diesem Fall kann die
Transferstelle unter folgenden Umstanden bzw.
unter den Umstanden, die nach den in Luxem-
burg geltenden Geldwaschevorschriften als
ausreichend angesehen werden, auf die vorge-
nannten vorgeschriebenen Identitatsnachweise
verzichten:

— wenn ein Zeichnungsantrag Uber eine Ver-
triebsstelle abgewickelt wird, die unter der
Aufsicht der zustandigen Behorden steht,
deren Vorschriften ein Identitatsnachweis-
verfahren fur Kunden vorsehen, das dem
Nachweisverfahren nach luxemburgischem
Recht zur Bekdmpfung der Geldwéasche
gleichwertig ist, und denen die Vertriebsstelle
unterliegt;

— wenn ein Zeichnungsantrag Uber eine Ver-
triebsstelle abgewickelt wird, deren Mutter-
gesellschaft unter der Aufsicht der zustandi-
gen Behorden steht, deren Vorschriften ein
|dentitatsnachweisverfahren fur Kunden
vorsehen, das dem Nachweisverfahren nach
luxemburgischem Recht gleichwertig ist und
der Bekampfung der Geldwasche dient, und
wenn das fur die Muttergesellschaft geltende
Recht bzw. die Konzernrichtlinien ihren Toch-
tergesellschaften oder Niederlassungen
gleichwertige Pflichten auferlegen.

Bei Landern, von denen die Empfehlungen der
Financial Action Task Force” (FATF) ratifiziert
wurden, wird grundsatzlich davon ausgegangen,
dass im Finanzsektor tatigen naturlichen oder
juristischen Personen von den jeweils zustandigen
Aufsichtsbehaorden in diesen Landern Vorschriften
zur Durchfiihrung von Identitatsnachweisverfahren
fur ihre Kunden auferlegt werden, die dem nach
luxemburgischem Recht vorgeschriebenen Nach-
weisverfahren gleichwertig sind.

Die Vertriebsstellen konnen Anlegern, die Anteile
Uber sie beziehen, einen Nominee-Service zur
Verflgung stellen. Anleger konnen dabei nach
eigenem Ermessen entscheiden, ob sie diesen
Service in Anspruch nehmen, bei dem der Nomi-
nee die Anteile in seinem Namen fir und im
Auftrag der Anleger hélt; letztere sind jederzeit
berechtigt, das unmittelbare Eigentum an den
Anteilen zu fordern. Ungeachtet der vorstehenden
Bestimmungen bleibt es den Anlegern unbenom-
men, Anlagen direkt bei der Investmentgesell-
schaft zu tatigen, ohne den Nominee-Service in
Anspruch zu nehmen.

Luxemburgisches Register der
wirtschaftlichen Eigentiimer
(Transparenzregister)

Am 1. Marz 2019 trat das luxemburgische Gesetz
vom 13. Januar 2019 zur Einfihrung eines Registers
der wirtschaftlichen Eigentimer (das ,Gesetz von
2019") in Kraft. Nach dem Gesetz von 2019 sind
alle im Handels- und Gesellschaftsregister Luxem-
burg eingetragenen Gesellschaften, einschlief3lich
der Investmentgesellschaft, zur Erhebung und
Speicherung bestimmter Informationen tber ihre
wirtschaftlichen Eigentimer verpflichtet. Ferner ist
die Investmentgesellschaft zur Eintragung der
erhobenen Daten in das von Luxembourg Business
Registers unter Aufsicht des luxemburgischen
Justizministeriums verwalteten Register der
wirtschaftlichen Eigentlimer verpflichtet. Diesbe-
zlglich ist die Investmentgesellschaft zur kontinu-
ierlichen Uberprifung der Existenz der wirtschaft-
lichen Eigentlimer sowie zu dieser Uberpriifung bei
Vorliegen besonderer Umstande und zur Meldung
an das Register verpflichtet.

Als wirtschaftlicher Eigentimer nach Definition
von Artikel 1 Absatz 7 des Gesetzes vom 12. No-
vember 2004 zur Verhinderung von Geldwasche
und Terrorismusfinanzierung gilt unter anderem
jede naturliche Person, die letztendlich Eigentu-
mer einer Gesellschaft ist oder Kontrolle Uber
eine Gesellschaft ausubt. In diesem Fall zahlt dazu
jede naturliche Person, in deren Eigentum oder
unter deren Kontrolle die Investmentgesellschaft
aufgrund des direkten oder indirekten Besitzes
einer ausreichenden Menge von Anteilen oder
Stimmrechten oder einer Beteiligung, unter
anderem in Form von Inhaberanteilen, oder
mittels einer anderen Form von Kontrolle letzt-
endlich steht.

Halt eine naturliche Person einen Anteilbestand
von 25% zuzuglich einer Aktie an der Investment-
gesellschaft bzw. eine Beteiligung von mehr als
25% an der Investmentgesellschaft, so gilt dies
als Indiz der direkten Eigentimerschaft. Halt eine
Gesellschaft, die von einer oder mehreren natur-
lichen Personen kontrolliert wird, oder halten
mehrere Gesellschaften, die von derselben
naturlichen Person oder denselben naturlichen
Personen kontrolliert werden, einen Anteilbe-
stand von 25% zuzlglich einer Aktie bzw. eine
Beteiligung von mehr als 25% an der Investment-
gesellschaft, so gilt dies als Indiz der indirekten
Eigentumerschaft.

Neben den genannten Anhaltspunkten fir die
direkte und die indirekte Eigentimerschaft gibt es
weitere Arten der Kontrolle, anhand derer ein
Investor als wirtschaftlicher Eigentiimer einge-
stuft werden kann. Diesbezlglich wird im Einzel-
fall eine Analyse durchgefihrt, sofern es Anzei-
chen fir die Eigentimerschaft oder
Kontrollaustbung gibt.

Sofern ein Investor als wirtschaftlicher Eigentumer
im Sinne des Gesetzes von 2019 eingestuft wird, ist
die Investmentgesellschaft nach dem Gesetz von

2019, unter dem Vorbehalt strafrechtlicher Sanktio-
nen, zur Erhebung und Ubermittlung von Informati-
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onen verpflichtet. Desgleichen ist der betreffende
Investor selbst zur Erteilung von Auskinften ver-
pflichtet.

Sofern ein Investor nicht Gberprifen kann, ob er
als wirtschaftlicher Eigentumer eingestuft wird,
kann er sich zur Klarung an die Investmentgesell-
schaft wenden. Hierzu kann folgende E-Mail-
Adresse verwendet werden: dws-lux-compli-
ance@list.db.com.

Datenschutz

Die personenbezogenen Daten der Anleger in den
Antragsformularen sowie die im Rahmen der
Geschaftsbeziehung mit der Investmentgesellschaft
und/oder der Transferstelle erfassten anderen
Informationen werden von der Investmentgesell-
schaft, der Transferstelle, anderen Unternehmen
der DWS, der Verwahrstelle und den Finanzvermitt-
lern der Anleger erfasst, gespeichert, abgeglichen,
Ubertragen und anderweitig verarbeitet und ver-
wendet (,verarbeitet”). Diese Daten werden fir die
Zwecke der Kontenfiihrung, der Untersuchung von
Geldwascheaktivitaten, der Steuerfeststellung
gemafR EU-Richtlinie 2014/107/EU Uber die Besteue-
rung von Zinsertragen und die Entwicklung der
Geschaftsbeziehungen verwendet.

Zu diesem Zweck konnen die Daten, um die
Aktivitaten der Investmentgesellschaft zu unter-
stutzen (z.B. Kundenkommunikationsagenten und
Zahlstellen), auch an von der Investmentgesell-
schaft oder der Transferstelle beauftragte Unter-
nehmen weitergeleitet werden.

Auftragsannahmeregelung

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauf-
trage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten
Anteilwerts. Einzelheiten fiir den jeweiligen
Teilfonds sind nachstehend im Verkaufsprospekt -
Besonderer Teil festgelegt.

Market Timing und Short-term
Trading

Die Investmentgesellschaft untersagt jegliche
Methoden im Zusammenhang mit Market Timing
und Short-term Trading und behalt sich das Recht
vor, Zeichnungs- und Umtauschantrage abzuleh-
nen, wenn sie vermutet, dass dabei derartige
Methoden angewandt werden. In diesem Fall
unternimmt die Investmentgesellschaft alle not-
wendigen MaBnahmen zum Schutz der anderen
Anleger des jeweiligen Teilfonds.

Late Trading

Unter Late Trading ist die Annahme eines Auf-
trags nach Ablauf der entsprechenden Annahme-
fristen am jeweiligen Bewertungstag sowie die
Ausfuhrung eines solchen Auftrags zu dem an
diesem Tag geltenden Preis auf Basis des Netto-
inventarwerts zu verstehen. Late Trading ist
verboten, da damit gegen die Bedingungen des
Verkaufsprospekts des Fonds verstofen wird,
gemal’ denen der Preis, zu dem ein nach Order-
annahmeschluss platzierter Auftrag ausgefihrt
wird, auf dem nachsten gultigen Anteilwert
basiert.

Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio -
TER) ist definiert als das Verhaltnis der Ausgaben
des jeweiligen Teilfonds zum durchschnittlichen
Teilfondsvermogen ohne Beriicksichtigung der
angefallenen Transaktionskosten. Die effektive
TER wird jahrlich berechnet und im Jahresbericht
veroffentlicht. Im Basisinformationsblatt (KID)
wird die Gesamtkostenquote als ,laufende Kos-
ten” angegeben.

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch
Dritte (insbesondere Unternehmen, die Wertpa-
pierdienstleistungen erbringen, wie Kreditinstitu-
te und Investmentfirmen) beraten oder vermitteln
diese den Kauf, weisen sie ihm gegebenenfalls
Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den
Kostenangaben in diesem Verkaufsprospekt bzw.
im Basisinformationsblatt (KID) deckungsgleich
sind und die in der Summe die hier beschriebene
Gesamtkostenquote Ubersteigen konnen.

Ursachlich hierfir konnen insbesondere regulato-
rische Vorgaben fur die Ermittlung, Berechnung
und den Ausweis von Kosten durch die zuvor
genannten Dritten sein, die sich im Zuge der
nationalen Umsetzung der Richtlinie 2014/65/EU
des Europaischen Parlamentes und des Rates
Uber Markte fur Finanzinstrumente sowie zur
Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und
2011/61/EU (sog. ,MiFID 2") fur diese ergeben.
Abweichungen des Kostenausweises konnen sich
zum einen daraus ergeben, dass der Dritte die
Kosten seiner eigenen Dienstleistungen (z.B. ein
Aufgeld oder ggf. auch laufende Provisionen fur
Vermittiungs- oder Beratungstatigkeit, Vergltun-
gen fur die Verwahrung usw.) zusatzlich bertick-
sichtigt. Daruber hinaus bestehen fur diese
Dritten teils abweichende Vorgaben fir die
Berechnung der auf Teilfondsebene anfallenden
Kosten, sodass beispielsweise die Transaktions-
kosten des Teilfonds beim Kostenausweis des
Dritten mit einbezogen werden, obwohl sie nach
den aktuell fir die Investmentgesellschaft gelten-
den Vorgaben nicht Teil der 0.g. Gesamtkosten-
quote sind.

Abweichungen im Kostenausweis konnen sich
nicht nur bei der Kosteninformation vor Vertrags-
schluss (d.h. vor einer Anlage bei der Investment-
gesellschaft), sondern auch im Fall einer etwai-
gen regelmaligen Kosteninformation des Dritten
Uber die aktuelle Anlage des Anlegers in der
Investmentgesellschaft im Rahmen einer dauer-
haften Geschaftsbeziehung mit seinem Kunden
ergeben.

Riickzahlung von vereinnahmter
Verwaltungsvergiitung an bestimmte
Anleger

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem
freien Ermessen mit einzelnen Anlegern die
Teilrlickzahlung vereinnahmter Verwaltungsvergu-
tung vereinbaren. Das kommt insbesondere dann
in Betracht, wenn institutionelle Anleger direkt
grofBRe Betrage langfristig investieren. Ansprech-
partner bei der DWS Investment S.A. fur diese
Fragen ist der Bereich ,Institutional Sales”.

Kauf- und Verkaufsauftrage fiir
Wertpapiere und Finanzinstrumente
Die Verwaltungsgesellschaft platziert Kauf- und
Verkaufsauftrage fur Wertpapiere und Finanzinstru-
mente fur Rechnung des jeweiligen Teilfonds direkt
bei Brokern und Handlern. Sie schliet mit diesen
Brokern und Handlern Vereinbarungen zu marktib-
lichen Konditionen ab, die im Einklang mit erstklas-
sigen Ausflihrungsstandards stehen. Bei der
Auswahl des Brokers oder Handlers berucksichtigt
die Verwaltungsgesellschaft alle relevanten Fakto-
ren, wie etwa die Bonitat des Brokers oder Hand-
lers und die zur Verfugung gestellten Ausfihrungs-
kapazitaten. Voraussetzung fur die Auswahl eines
Brokers ist, dass die Verwaltungsgesellschaft stets
daflr sorgt, dass Transaktionen unter Bertcksichti-
gung des betreffenden Marktes zum betreffenden
Zeitpunkt fir Transaktionen der betreffenden Art
und GroRe zu den bestmaoglichen Bedingungen
ausgefthrt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Vereinbarun-
gen mit ausgewahlten Brokern, Handlern und
sonstigen Analyseanbietern abschlieen, in deren
Rahmen die jeweiligen Anbieter Marktinformatio-
nen beschaffen und Analysedienstleistungen
(Research) erbringen. Diese Leistungen werden
von der Verwaltungsgesellschaft zum Zweck der
Verwaltung des jeweiligen Teilfonds der Invest-
mentgesellschaft genutzt. Die Verwaltungsgesell-
schaft halt bei der Inanspruchnahme dieser
Leistungen alle geltenden aufsichtsrechtlichen
Regelungen und Branchenstandards ein. Insbe-
sondere werden von der Verwaltungsgesellschaft
keine Leistungen in Anspruch genommen, wenn
diese Vereinbarungen sie nach verninftigem
Ermessen nicht bei ihrem Anlageentscheidungs-
prozess unterstutzen.

RegelmaBige Spar- oder
Entnahmepladne

RegelmaRige Spar- oder Entnahmeplane werden
in bestimmten Landern angeboten, in denen der
jeweilige Teilfonds zugelassen ist. Nahere Anga-
ben zu diesen Planen sind jederzeit bei der Ver-
waltungsgesellschaft oder den jeweiligen Ver-
triebsstellen in den Vertriebslandern des
jeweiligen Teilfonds erhaltlich.

Vergiitungspolitik

Die Verwaltungsgesellschaft ist in die Vergitungs-
strategie der DWS-Gruppe einbezogen. Samtliche
Vergutungsangelegenheiten sowie die Einhaltung
regulatorischer Vorgaben werden durch die
mafgeblichen Gremien der DWS-Gruppe Uber-
wacht. Die DWS-Gruppe verfolgt einen Gesamt-
vergutungsansatz, der fixe und variable Vergu-
tungskomponenten umfasst und aufgeschobene
Vergltungsanteile enthalt, die sowohl an die
individuellen kinftigen Leistungen als auch an die
nachhaltige Entwicklung der DWS-Gruppe an-
knupft. Im Rahmen der Vergutungsstrategie
erhalten insbesondere Mitarbeiter der ersten und
zweiten Flhrungsebene einen Anteil der variablen
Vergultung in Form von aufgeschobenen Vergi-
tungselementen, die eng mit der langfristigen
Wertentwicklung der DWS-Aktie oder der Anlage-
produkte verknUpft sind.



Zusatzlich orientiert sich die Vergutungspolitik an
den folgenden Richtlinien:

a) Die Vergltungspolitik ist mit einem soliden
und wirksamen Risikomanagement vereinbar
und fordert ein solches Risikomanagement
und verleitet nicht dazu, unangemessene
Risiken einzugehen.

b) Die Vergltungspolitik steht im Einklang mit
der Geschéftsstrategie, den Zielen, Werten
und Interessen der DWS-Gruppe (einschlief-
lich der Verwaltungsgesellschaft, der von ihr
verwalteten OGAW und der Anleger dieser
OGAW) und beinhaltet MaBnahmen zur
Vermeidung von Interessenkonflikten.

c) Die Leistungsbewertung stellt grundsatzlich
auf einen Zeitraum von mehreren Jahren ab.

d) Es besteht ein angemessenes Gleichgewicht
zwischen den festen und variablen Bestand-
teilen der Gesamtvergutung. Der feste Vergu-
tungsbestandteil macht einen ausreichend
hohen Teil der Gesamtverglitung aus, sodass
eine in jeder Hinsicht flexible Politik bezliglich
der variablen Vergltungsbestandteile betrie-
ben werden kann, einschlieBlich der Moglich-
keit, einen variablen Vergutungsbestandteil
vollstandig einzubehalten.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergitungspoli-
tik sind im Internet unter https://www.dws.com/
de-de/footer/Rechtliche-Hinweise/verguetungs-
praktiken/zu finden. Hierzu zahlen eine Beschrei-
bung der Berechnungsmethoden fir Vergitungen
und Zuwendungen an bestimmte Mitarbeiter-
gruppen sowie die Angabe der fir die Zuteilung
zustandigen Personen, einschlieRlich der Angeho-
rigen des Vergutungsausschusses. Auf Anforde-
rung werden die Informationen von der Verwal-
tungsgesellschaft kostenlos in Papierform zur
Verfugung gestellt. Darlber hinaus veroffentlicht
die Verwaltungsgesellschaft im Jahresbericht
weitere Informationen zur Verglitung der Mit-
arbeiter.

Ermachtigung der lokalen Zahlstelle
In einigen Vertriebslandern konnen Anleger auf
dem Anteilzeichnungsformular die jeweilige lokale
Zahlstelle als Stellvertreter benennen, sodass diese
auf eigenen Namen, jedoch in ihrem Auftrag,
Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftrage
in Bezug auf die Anteile in zusammengefasster
Form an die Investmentgesellschaft Ubermitteln
und alle damit verbundenen notwendigen adminis-
trativen Verfahren durchfihren kann.

Verkaufsbeschrinkungen

Die ausgegebenen Anteile der Teilfonds dirfen nur
in Landern zum Kauf angeboten oder verkauft
werden, in denen ein solches Angebot oder ein
solcher Verkauf zulassig ist. Sofern nicht von der
Investmentgesellschaft oder einem von ihr beauf-
tragten Dritten eine Erlaubnis zum offentlichen
Vertrieb seitens der ortlichen Aufsichtsbehorden
erlangt wurde und der Investmentgesellschaft
vorliegt, handelt es sich bei diesem Verkaufspros-
pekt nicht um ein offentliches Angebot zum Erwerb
von Teilfondsanteilen und/oder darf dieser Ver-

kaufsprospekt nicht zum Zwecke eines solchen
offentlichen Angebots verwendet werden.

Die hier genannten Informationen und die Anteile
der Teilfonds sind nicht fir die Weitergabe bzw. den
Vertrieb in den Vereinigten Staaten von Amerika
oder an US-Personen bestimmt (dies betrifft Perso-
nen, die Staatsangehorige der Vereinigten Staaten
von Amerika sind oder dort ihr Domizil haben, oder
Personengesellschaften oder Kapitalgesellschaften,
die gemal3 den Gesetzen der Vereinigten Staaten
von Amerika bzw. eines Bundesstaates, Territori-
ums oder einer Besitzung der Vereinigten Staaten
gegriindet wurden). Dementsprechend werden
Anteile weder in den Vereinigten Staaten von
Amerika noch an oder fur Rechnung von US-Perso-
nen angeboten oder verkauft. Spatere Ubertragun-
gen von Anteilen in die Vereinigten Staaten von
Amerika bzw. an US-Personen sind unzulassig.

Dieser Verkaufsprospekt darf nicht in den Verei-
nigten Staaten von Amerika verbreitet werden.
Die Verteilung dieses Verkaufsprospekts und das
Angebot der Anteile konnen auch in anderen
Rechtsordnungen Beschrankungen unterworfen
sein.

Anleger, die als ,Restricted Persons” im Sinne
der Regel 5130 der US-Finanzaufsichtsbehorde
(FINRA-Regel 5130) anzusehen sind, haben ihre
Anteile an den Teilfonds der Verwaltungsgesell-
schaft unverzuglich anzuzeigen.

Fir Vertriebszwecke darf dieser Verkaufsprospekt
nur von Personen verwendet werden, die daflr
Uber eine ausdrickliche schriftliche Erlaubnis der
Investmentgesellschaft (direkt oder indirekt Gber
entsprechend beauftragte Vertriebsstellen)
verfugen. Erklarungen oder Zusicherungen Dritter,
die nicht in diesem Verkaufsprospekt bzw. in den
Unterlagen enthalten sind, sind von der Invest-
mentgesellschaft nicht autorisiert.

Foreign Account Tax Compliance
Act - ,FATCA"

Die Bestimmungen des Foreign Account Tax
Compliance Act (allgemein bekannt als ,FATCA")
sind Bestandteil des Hiring Incentives to Restore
Employment Act (der ,Hire Act”), der im Marz 2010
in den USA in Kraft getreten ist. Diese Bestimmun-
gen des US-Rechts dienen der Bekampfung von
Steuerflucht durch US-Birger. Danach sind Finanz-
institute auBerhalb der USA (,auslandische Finanz-
institute” oder ,FFlIs”) verpflichtet, der US-Steuer-
behorde, dem Internal Revenue Service (,IRS"),
jahrlich Angaben zu von ,Spezifizierten US-Perso-
nen” direkt oder indirekt unterhaltenen ,Finanz-
konten” zu machen. Im Allgemeinen wird bei FFls,
die dieser Berichtspflicht nicht nachkommen, den
sogenannten Non-Participating Foreign Financial
Institutions (NPFFI) eine Strafsteuer in Hohe von
30% auf bestimmte Einklinfte aus US-Quellen
vorgenommen.

Grundsétzlich haben Nicht-US-Fonds, wie zum
Beispiel dieser Fonds, einen FFI-Status und missen
mit dem IRS einen FFI-Vertrag abschlieRen, sofern
sie nicht als ,FATCA-konform” eingestuft werden

oder, vorbehaltlich eines zwischenstaatlichen
Model 1-Abkommens (,IGA"), entweder als ,Re-
porting Financial Institution” oder als ,,Non-Re-
porting Financial Institution” die Anforderungen
des IGA ihres Heimatstaates erflllen. IGAs sind
Abkommen zwischen den USA und anderen Staa-
ten zur Umsetzung der FATCA-Anforderungen. Am
28. Marz 2014 hat Luxemburg ein Model 1-Abkom-
men mit den USA sowie ein zugehoriges Memoran-
dum of Understanding unterzeichnet. Die Umset-
zung dieses IGA in nationales Recht ist in
Luxemburg durch ein Gesetz vom 24. Juli 2015
(das ,FATCA-Gesetz", veroffentlicht im Mémori-

al A = Nr. 145 am 29. Juli 2015 sowie Mémorial A -
Nr. 1568 am 12. August 2015) erfolgt.

Die Verwaltungsgesellschaft beachtet alle Anfor-
derungen resultierend aus FATCA und insbeson-
dere aus dem luxemburgischen IGA sowie aus
dem nationalen Umsetzungsgesetz. In diesem
Zusammenhang kann es u.a. erforderlich werden,
dass die Verwaltungsgesellschaft neue Anleger
auffordert, erforderliche Dokumente zum Nach-
weis ihrer Steueransassigkeit vorzulegen, um auf
dieser Grundlage zu prufen, ob sie als Spezifizier-
te US-Personen einzustufen sind.

Anleger und fur Anleger handelnde Intermediare
sollten beachten, dass nach den geltenden
Grundsatzen des Fonds Anteile flir Rechnung
von US-Personen weder angeboten noch ver-
kauft werden und spatere Ubertragungen von
Anteilen auf US-Personen untersagt sind. Sofern
Anteile von einer US-Person als wirtschaftlichem
Eigentimer gehalten werden, kann die Verwal-
tungsgesellschaft nach eigenem Ermessen eine
Zwangsrucknahme der entsprechenden Anteile
vornehmen.

Gemeinsamer Meldestandard
(Common Reporting Standard — CRS)
Die OECD wurde von den G8- bzw. G20-Landern
mit der Entwicklung eines weltweiten Meldestan-
dards beauftragt, der einen umfassenden und
multilateralen automatischen Austausch von Daten
auf globaler Basis ermdglichen soll. Dieser Melde-
standard wurde in die geanderte Richtlinie tber
die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehorden
(,DAC 2") vom 9. Dezember 2014 aufgenommen.
Die EU-Mitgliedstaaten haben diese Richtlinie bis
zum 31. Dezember 2015 in nationales Recht um-
gesetzt, was in Luxemburg durch ein Gesetz vom
18. Dezember 2015 (das ,CRS-Gesetz") erfolgte.

Unter dem Gemeinsamen Meldestandard sind
bestimmte Finanzinstitute luxemburgischen
Rechts dazu verpflichtet, eine Identifizierung ihrer
Kontoinhaber durchzufihren und zu bestimmen,
wo die Kontoinhaber steuerlich ansassig sind
(dabei gelten auch Investmentfonds wie dieser
grundsatzlich als Finanzinstitute luxemburgischen
Rechts). Hierzu muss ein Finanzinstitut luxembur-
gischen Rechts, das als ,Reporting Financial
Institution” anzusehen ist, eine Selbstauskunft
einholen, um den Status im Sinne des CRS und/
oder die steuerliche Anséassigkeit seiner Konto-
inhaber bei Kontoeroffnung zu bestimmen.



Meldende luxemburgische Finanzinstitute sind
seit 2017 verpflichtet, bei den luxemburgischen
Steuerbehdrden (Administration des contribu-
tions directes) jahrliche Informationen uber die
Inhaber von Finanzkonten einzureichen. Die erste
Meldung von Finanzkontodaten war fur das

Jahr 2016 abzugeben. Die Ubermittlung erfolgt
jahrlich bis zum 30. Juni und umfasst (in be-
stimmten) Fallen auch die beherrschenden
Personen, die in einem meldepflichtigen Staat
(wird durch eine GroRherzogliche Verordnung
festgelegt) steuerlich ansassig sind. Die luxem-
burgische Steuerverwaltung tauscht diese Infor-
mationen jahrlich automatisch mit den zustandi-
gen auslandischen Steuerbehdrden aus.

Datenschutz

Gemal dem CRS-Gesetz und den luxemburgischen
Datenschutzvorschriften muss ein meldendes
luxemburgisches Finanzinstitut alle betroffenen,
d.h. potenziell meldepflichtigen, natlrlichen
Personen Uber die Verarbeitung ihrer personenbe-
zogenen Daten aufklaren, bevor diese Verarbeitung
erfolgt.

Falls der Fonds als meldendes Finanzinstitut gilt,
informiert er entsprechend dem luxemburgischen
Datenschutzgesetz die im soeben erlauterten
Zusammenhang meldepflichtigen naturlichen
Personen.

— In dieser Hinsicht ist das meldende luxembur-
gische Finanzinstitut verantwortlich fur die
Verarbeitung personenbezogener Daten und
fungiert als Datenverantwortlicher im Sinne
des CRS-Gesetzes. Es wird beabsichtigt, die
personenbezogenen Daten fir die Zwecke des
CRS-Gesetzes zu verarbeiten.

— Die Daten konnen an die luxemburgischen
Steuerbehorden (Administration des contribu-
tions directes) gemeldet werden, die sie
ihrerseits an die zustandigen Behorden in
einem oder mehreren meldepflichtigen
Landern weiterleiten.

— Eine natlrliche Person, die eine Informations-
anfrage fur die Zwecke des CRS-Gesetzes
zugesendet bekommt, ist zu deren Beantwor-
tung verpflichtet. Geht innerhalb der festge-
setzten Frist keine Rickmeldung ein, kann
dies zu einer (fehlerhaften oder doppelten)
Meldung des Kontos an die luxemburgischen
Steuerbehorden fuhren.

Jede betroffene natlrliche Person hat das Recht
zum Zugriff auf Daten, die fir den Zweck des
CRS-Gesetzes an die luxemburgischen Steuerbe-
horden gemeldet wurden, und kann bei fehlerhaf-
ten Angaben die Berichtigung dieser Daten
verlangen.

Sprache

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Hinblick auf
Anteile des Teilfonds, die an Anleger in dem
jeweiligen Land verkauft wurden, im eigenen
Namen und im Namen der Investmentgesell-
schaft Ubersetzungen in Sprachen solcher Lander
als verbindlich erklaren, in welchen solche Anteile
zum offentlichen Vertrieb zugelassen sind. Eine
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solche Erklarung wird in den landerspezifischen
Informationen fir Anleger im Zusammenhang mit
dem Vertrieb in bestimmten Landern angegeben.
Ansonsten ist bei Abweichungen zwischen der
englischen Fassung und einer Ubersetzung des
Verkaufsprospekts der englische Wortlaut maf3-
gebend.



Anlegerprofile

Die Definitionen der nachfolgenden Anleger-
profile wurden unter der Voraussetzung von
normal funktionierenden Markten erstellt. Im
Falle von unvorhersehbaren Marktsituationen und
Marktstorungen aufgrund nicht funktionierender
Markte konnen sich jeweils weitergehende
Risiken ergeben.

Anlegerprofil ,sicherheitsorientiert”

Der Teilfonds ist fur den sicherheitsorientierten
Anleger mit geringer Risikoneigung konzipiert,
der zwar eine stetige Wertentwicklung, jedoch
auf niedrigem Renditeniveau, zum Anlageziel hat.
Kurz- und langfristige Schwankungen des Anteil-
wertes sowie auch der Verlust bis zum Totalver-
lust des eingesetzten Kapitals sind moglich. Der
Anleger ist bereit und in der Lage, auch einen
finanziellen Verlust zu tragen; er legt keinen Wert
auf Kapitalschutz.

Anlegerprofil ,,renditeorientiert”

Der Teilfonds ist fur den renditeorientierten
Anleger konzipiert, der Kapitalwachstum durch
Dividendenausschittungen und Zinsertrage aus
Anleihen sowie Geldmarktinstrumenten erzielen
mochte. Den Ertragserwartungen stehen Risiken

Zusatzliche Klassifizierung

im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie
Bonitatsrisiken und die Moglichkeit des Verlustes
bis zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals
gegenuber. Der Anleger ist bereit und in der
Lage, auch einen finanziellen Verlust zu tragen; er
legt keinen Wert auf Kapitalschutz.

Anlegerprofil ,,wachstumsorientiert”

Der Teilfonds ist fir den wachstumsorientierten
Anleger konzipiert, der Kapitalzuwachs tber-
wiegend aus Aktiengewinnen sowie
Wechselkursveranderungen erreichen mochte.
Den Ertragserwartungen stehen hohe Risiken im
Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie
Bonitatsrisiken und die Moglichkeit von hohen
Verlusten bis zum Totalverlust des eingesetzten
Kapitals gegentber. Der Anleger ist bereit und in
der Lage, einen solchen finanziellen Verlust zu
tragen; er legt keinen Wert auf einen
Kapitalschutz.

Anlegerprofil ,risikoorientiert”

Der Teilfonds ist fir den risikoorientierten Anleger
konzipiert, der ertragsstarke Anlageformen sucht
und dafir hohe Wertschwankungen sowie
dementsprechend sehr hohe Risiken in Kauf

nimmt. Die starken Kursschwankungen sowie
hohen Bonitatsrisiken haben voriibergehende
oder endglltige Anteilwertverluste zur Folge. Der
hohen Ertragserwartung und der Risiko-
bereitschaft des Anlegers steht die Maglichkeit
von hohen Verlusten bis zum Totalverlust des
eingesetzten Kapitals gegentber. Der Anleger ist
bereit und in der Lage, einen solchen finanziellen
Verlust zu tragen; er legt keinen Wert auf
Kapitalschutz.

Die Verwaltungsgesellschaft Ubermittelt zusatzli-
che, das Profil des typischen Anlegers beziehu-
ngsweise die Zielkundengruppe fur dieses Finanz-
produkt betreffende Informationen an
Vertriebsstellen und Vertriebspartner. Wird der
Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Ver-
triebsstellen beziehungsweise Vertriebspartner
der Gesellschaft beraten oder vermitteln diese
den Kauf, weisen sie ihm daher gegebenenfalls
zusatzliche Informationen aus, die sich auch auf
das Profil des typischen Anlegers beziehen.

Zusatzlich zu den vorstehenden Anlegerprofilen werden die folgenden Teilfonds nach den Profilen in der nachfolgenden Tabelle eingestuft und bezeichnet:

DB ESG Balanced SAA (EUR)

DB ESG Balanced SAA (EUR) Plus
DB ESG Balanced SAA (USD)

DB ESG Balanced SAA (USD) Plus
DB ESG Conservative SAA (EUR)

Profil Kurzbeschreibung

Vorsichtig Niedrige erwartete Rendite, geringe Risikotoleranz

Konservativ Hohere erwartete Rendite, hohere Risikotoleranz

Ausgewogen Deutlich hohere erwartete Rendite, deutlich hohere Risikotoleranz

Wachstumsorientiert
AuRerst wachstumsorientiert

Wertentwicklung

DB ESG Conservative SAA (EUR) Plus
DB ESG Conservative SAA (USD)

DB ESG Conservative SAA (USD) Plus
DB ESG Growth SAA (EUR)

DB ESG Growth SAA (USD)

Hohe erwartete Rendite, hohe Risikotoleranz
Sehr hohe erwartete Rendite, sehr hohe/hochste Risikotoleranz

DB Strategic Income Allocation EUR (SIA) Balanced Plus
DB Strategic Income Allocation EUR (SIA) Conservative Plus
DB Strategic Income Allocation USD (SIA) Balanced Plus
DB Strategic Income Allocation USD (SIA) Conservative Plus

Aus der bisherigen Wertentwicklung lassen

sich keine Aussagen Uber die zukinftigen Ergeb-
nisse des jeweiligen Teilfonds ableiten. Der Wert
der Anlage und die daraus zu erzielenden Ertrage
konnen sich nach oben und nach unten entwickeln,

sodass der Anleger auch damit rechnen muss, den
angelegten Betrag nicht zuriickzuerhalten.

Daten zur aktuellen Wertentwicklung konnen der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft unter

www.dws.com, dem Basisinformationsblatt oder
den Halbjahres- und Jahresberichten des Fonds
entnommen werden.



1. Investmentgesellschaft und
Anteilklassen

A. Die Investmentgesellschaft

a) DWS Strategic ist eine Investmentgesellschaft
mit variablem Kapital, die nach luxemburgischem
Recht auf Grundlage des Gesetzes Uber Organis-
men flr gemeinsame Anlagen und des Gesetzes
Uber Handelsgesellschaften vom 10. August 1915
als Société d'investissement a Capital (,SICAV")
gegrindet wurde. Die Investmentgesellschaft
wurde auf Initiative der DWS Investment S.A., einer
Verwaltungsgesellschaft nach luxemburgischem
Recht, die u.a. als Hauptvertriebsstelle der Gesell-
schaft fungiert, gegriindet.

b) Die Investmentgesellschaft wurde gemag Teil |
des Gesetzes von 2010 errichtet und erfullt die
Vorschriften der OGAW-Richtlinie.

c) Die Satzung wurde beim Handelsregister
Luxemburg unter der Nummer B 180.758 hinterlegt
und kann dort eingesehen werden. Auf Anfrage
konnen gegen eine Gebiihr Kopien zur Verfligung
gestellt werden. Sitz der Investmentgesellschaft ist
Luxemburg.

d) Das Kapital der Investmentgesellschaft ent-
spricht der Summe der jeweiligen Gesamtvermo-
genswerte der einzelnen Teilfonds. Fir Kapital-
veranderungen sind die allgemeinen Vorschriften
des Handelsrechts tber die Verdffentlichung und
Eintragung im Handels- und Gesellschaftsregister
hinsichtlich der Erhohung und Herabsetzung von
Aktienkapital nicht mafRgebend.

e) Das Mindestkapital der Investmentgesellschaft
von 1.250.000,- Euro muss innerhalb von sechs
Monaten nach Grindung der Investmentgesell-
schaft erreicht werden. Das Grindungskapital der
Investmentgesellschaft betragt 31.000,- Euro,
aufgeteilt in 310 Anteile ohne Nennwert.

f)  Sinkt das Kapital der Investmentgesellschaft
unter zwei Drittel des Mindestkapitals, so muss der
Verwaltungsrat in der Gesellschafterversammlung
die Auflosung der Investmentgesellschaft beantra-
gen; die Gesellschafterversammlung tagt dabei
ohne Anwesenheitspflicht und beschliet mit einfa-
cher Mehrheit der abgegebenen Stimmen der auf
der Gesellschafterversammlung anwesenden und
vertretenen Anteile. Gleiches gilt, wenn das Kapital
der Investmentgesellschaft unter 25% des Mindest-
kapitals sinkt, wobei in diesem Fall die Auflésung
der Investmentgesellschaft durch 25% der in der
Gesellschafterversammlung vertretenen Anteile
ausgesprochen werden kann.

B. Struktur der
Investmentgesellschaft
Die Investmentgesellschaft hat eine Umbrella-
fondsstruktur, in der jedes Teilvermogen einen
bestimmten Teil der Vermogenswerte und Verbind-
lichkeiten der Investmentgesellschaft (,Teilfonds”)
im Sinne der Definition in Artikel 181 Absatz 1 des
Gesetzes von 2010 darstellt und fur eine oder
mehrere Anteilklassen der in der Satzung beschrie-
benen Art gegriindet wird. Jeder Teilfonds tatigt
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Anlagen gemaR den fur ihn geltenden Anlagezielen
und seiner Anlagepolitik. Die Anlageziele und
Anlagepolitik (einschlieBlich, je nach Sachlage und
sofern nach geltendem Recht zulassig, einer
Funktion als Feeder-Teilfonds oder Master-Teil-
fonds), die Risikoprofile und andere besondere
Merkmale der jeweiligen Teilfonds werden in
diesem Verkaufsprospekt dargelegt. Jeder Teil-
fonds kann seine eigene(n) Kapitalbeschaffung,
Anteilklassen, Anlagepolitik, Kapitalertrage, Kos-
ten, Verluste, Verwendung der Ertrage und andere
besondere Merkmale haben.

C. Anteilklassen

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann jeder-
zeit die Auflegung neuer Anteilklassen innerhalb
eines Teilfonds in Ubereinstimmung mit den
nachstehend beschriebenen Anteilklassenmerk-
malen beschlieBen. Der Verkaufsprospekt wird
entsprechend aktualisiert. Aktuelle Informationen
Uber die aufgelegten Anteilklassen werden im
Internet unter www.dws.com veroffentlicht.

Alle Anteilklassen eines Teilfonds werden, im
Einklang mit den Anlagezielen des betreffenden
Teilfonds, zusammen angelegt, allerdings kénnen
sie sich insbesondere im Hinblick auf ihre Gebuh-
renstruktur, die Vorschriften fur den Mindesterstan-
lagebetrag bei Erstzeichnung und bei Folgezeich-
nungen, die Wahrung, die Ausschittungspolitik,
die von den Anlegern zu erfillenden Voraussetzun-
gen oder sonstige besondere Merkmale, wie
Absicherungen, unterscheiden, wie jeweils von der
Verwaltungsgesellschaft bestimmt wird.

Der Anteilwert wird fur jede ausgegebene Anteil-
klasse eines jeden Teilfonds einzeln berechnet. Ein
Teilfonds flhrt fur die einzelnen Anteilklassen kein
gesondertes Portfolio. Im Falle von wahrungsgesi-
cherten Anteilklassen (auf Ebene der Anteilklasse,
erkennbar am Zusatz ,H", oder auf Portfolioebene,
erkennbar am Zusatz ,H (P)"), kénnen dem Teil-
fonds Verpflichtungen aus Wahrungsabsicherungs-
geschaften erwachsen. Das Vermogen des Teil-
fonds haftet fur derartige Verpflichtungen. Die
unterschiedlichen Merkmale der einzelnen Anteil-
klassen, die in Bezug auf einen Teilfonds erhaltlich
sind, werden ausfuhrlich im jeweiligen Besonderen
Teil beschrieben.

Die in einer Anteilklasse bestehenden Verbindlich-
keiten werden zwar nur dieser Anteilklasse zuge-
rechnet, jedoch sind die Glaubiger eines Teilfonds
im Allgemeinen nicht daran gebunden, ihre An-
spruche aus einer bestimmten Anteilklasse zu
befriedigen. Ein Glaubiger konnte in dem Umfang,
in dem die Verbindlichkeiten den Wert der ihnen
zugerechneten Anteilklasse ubersteigen, den
gesamten Teilfonds zur Erfillung seines Anspruchs
heranziehen. Wenn also der Anspruch eines Glau-
bigers in Bezug auf eine bestimmte Anteilklasse
hoher ist als der Wert des dieser Anteilklasse
zugeordneten Vermogens, kann auch das restliche
Vermaogen des Teilfonds zur Befriedigung der
Forderungen herangezogen werden.

Anleger, die wissen mochten, welche Anteilklas-
sen mit dem Zusatz ,H" oder ,H (P)" in dem

Teilfonds, in dem sie investiert sind, angeboten
werden, konnen unter www.dws.com aktuelle
Informationen Uber die aufgelegten Anteilklassen
der einzelnen Teilfonds abfragen.

Die Investmentgesellschaft behalt sich das Recht
vor, Anlegern in bestimmten Rechtsordnungen nur
eine bzw. nur bestimmte Anteilklassen zum Kauf
anzubieten, um den dort jeweils geltenden gesetz-
lichen Bestimmungen, Usancen oder Geschafts-
praktiken zu entsprechen. Die Investmentgesell-
schaft behalt sich weiterhin das Recht vor,
Grundsatze zu beschlieRen, die fur bestimmte
Anlegerkategorien bzw. Transaktionen im Hinblick
auf den Erwerb bestimmter Anteilklassen gelten.

Anleger in Anteilen der Euro-Anteilklassen sollten
fur Teilfonds, die auf US-Dollar lauten, beachten,
dass der Anteilwert der einzelnen Euro-Klassen in
der Teilfondswahrung US-Dollar berechnet und
dann zum Wechselkurs zwischen US-Dollar und
Euro zum Zeitpunkt der Berechnung des Anteil-
werts in Euro ausgedruckt wird. GleichermaRen
sollten Anleger in Anteilen der US-Dollar-Anteil-
klassen flr Teilfonds, die auf Euro lauten, beachten,
dass der Anteilwert der einzelnen US-Dollar-
Klassen in der Teilfondswahrung Euro berechnet
und dann zum Wechselkurs zwischen Euro und
US-Dollar zum Zeitpunkt der Berechnung des
Anteilwerts in US-Dollar ausgedrickt wird.

Je nach Wahrung des jeweiligen Teilfonds gilt
dasselbe auch fur Anleger in allen anderen Anteil-
klassen, die auf eine andere Wahrung als der
jeweilige Teilfonds lauten.

Wechselkursschwankungen werden vom jeweili-
gen Teilfonds nicht systematisch abgesichert und
konnen die Wertentwicklung der Anteilklassen
unabhangig von der Wertentwicklung der Anlagen
des Teilfonds beeinflussen.

D. Teilfonds mit Anteilklassen in

einer anderen Wahrung als

der Basiswahrung — mogliche

Wahrungseinfliisse
Anleger von Teilfonds, in denen Anteilklassen in
einer anderen Wahrung als der Basiswahrung
angeboten werden, werden darauf hingewiesen,
dass mogliche Wahrungseinflisse auf den Anteil-
wert nicht systematisch abgesichert werden. Diese
Wahrungseinflisse entstehen aufgrund der zeitli-
chen Verzogerung bei den notwendigen Verarbei-
tungs- und Buchungsschritten fur Auftrage in einer
Nicht-Basiswahrung, die zu Wechselkursschwan-
kungen fihrenkann. Dies gilt insbesondere fur
Ricknahmeauftrage. Die moglichen Einflusse auf
den Anteilwert konnen positiv oder negativ sein
und sind nicht auf die betroffene Anteilklasse, die
auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung
lautet, beschrankt, d.h., sie konnen sich auf den
jeweiligen Teilfonds und alle darin enthaltenen
Anteilklassen auswirken.



E. Beschreibung der Zuséatze

Die Investmentgesellschaft bietet Anteilklassen
mit verschiedenen Merkmalen an. Die Anteilklas-
senmerkmale sind anhand der in nachstehender
Tabelle beschriebenen Zusatze zu erkennen. Die
Zusatze werden im Folgenden naher erlautert:

Merkmale

Anlegerart Institutionelle Anleger |, DPM
Semi-institutionelle Anleger F
Private Anleger L, N, WAN
Master-Feeder J, MF

Verwendung der Ertrége Thesaurierung C
Ausschuttung D

Haufigkeit der Ausschiittung Jahrlich
Halbjahrlich B
Quartalsweise Q
Monatlich M

Absicherung Keine Absicherung
Absicherung H
Portfolioabsicherung H (P)

Sonstige Early Bird EB
Seeding X
Ohne Kosten VA
Platzierungsgebuhr* PF
Beschrankt R
Besondere Anlegergruppen S

Landerspezifische Anteilklassen:

im Vereinigten Konigreich: DS (Status als ausschittender

Fonds), RD (Status als Bericht erstattender Fonds)
* steuerlich intransparent

a) Anlegerart

Die Zusatze ,L", ,N”, ,F", I", )", WAM", ,DPM"
und ,MF" geben an, fir welche Anlegerart die
Anteilklassen bestimmt sind.

Anteilklassen mit dem Zusatz ,L", ,S" und ,N"
stehen privaten Anlegern, Anteilklassen mit dem
Zusatz ,F" semi-institutionellen Anlegern offen.

Anteilklassen mit dem Zusatz ,,J” werden nur
Investmentfonds nach japanischem Recht ange-
boten. Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor,
Anteile von Anlegern zum Ricknahmepreis
zuruckzukaufen, falls ein Anleger diese Vorausset-
zung nicht erfullt.

Anteilklassen mit dem Zusatz ,|" sind institutio-
nellen Anlegern im Sinne von Artikel 174 Absatz 2
des Gesetzes von 2010 vorbehalten. Anteilklassen
mit dem Zusatz I werden nur in Form von
Namensanteilen angeboten, es sei denn, im
Verkaufsprospekt - Besonderer Teil fur den
jeweiligen Teilfonds ist etwas anderes geregelt.

Anteilklassen mit dem Zusatz ,WAM" sind Anle-
gern vorbehalten, die einen sogenannten ,Vermo-
gensberatungsvertrag” mit der Deutsche

Bank AG oder einem ihrer verbundenen Unter-
nehmen abgeschlossen haben.

Anteilklassen mit dem Zusatz ,DPM" sind institu-
tionellen Anlegern im Sinne von Artikel 174
Absatz 2 Buchstabe c) des Gesetzes von 2010
vorbehalten. Die Investmentgesellschaft behalt
sich das Recht vor, Anteile von Anlegern zum
Ricknahmepreis zurtickzukaufen, soweit die
Anleger diese Anforderung nicht erfullen. Anteil-
klassen mit dem ,DPM" sind Gesellschaften der
Deutschen Bank oder anderen Gesellschaften
vorbehalten, die jeweils nach Ermessen des
Verwaltungsrats oder der Verwaltungsgesell-
schaft zugelassen werden konnen und im eige-
nen Namen sowie entweder auf eigene oder auf
Rechnung von Anlegern zeichnen, die (i) mit
einer Gesellschaft der Deutschen Bank eine
Vereinbarung Uber ein Vermogensverwaltungs-
mandat abgeschlossen haben und aufrechter-
halten und (ii) nicht dazu berechtigt sind, einen
direkten Anspruch an die Investmentgesellschaft
zu richten.

Anteilklassen mit dem Zusatz ,MF" werden nur
nicht OGAW-konformen Investmentfonds angebo-
ten, die ihr Vermogen Uberwiegend in Anteilen
sonstiger Sondervermaogen investieren, oder

OGAW (oder deren Teilfonds), die mindestens 85%
ihres Vermaogens (,Feeder-OGAW") in Anteilen
anderer OGAW oder deren Teilfonds (,Master-
OGAW") anlegen. Ein Feeder-OGAW kann bis zu
15% seines Vermogens in liquiden Mitteln gemaR
Artikel 41 Absatz 2 zweiter Unterabsatz des Geset-
zes von 2010, ausschlieBlich zu Absicherungszwe-
cken eingesetzten Derivaten gemaR Artikel 41
Absatz 1 Buchstabe g) und Artikel 42 Absatz 2 und
3 des Gesetzes von 2010 sowie in beweglichem
und unbeweglichem Vermaogen halten, wenn dies
fur die unmittelbare Auslbung seiner Geschafts-
tatigkeit unerlasslich ist.

b) Verwendung der Ertrage

Bei Anteilklassen mit dem Zusatz ,C" (Capitalizati-
on) erfolgt eine Wiederanlage der Ertrage (the-
saurierende Anteile).

Anteilklassen mit dem Zusatz ,D" weisen auf eine
Ausschittung der Ertrage hin (ausschittende
Anteile).

c) Haufigkeit der Ausschittung

Die Buchstaben ,B", ,Q" und ,M" geben die
Haufigkeit der Ausschittung an. Der Buchstabe
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.B" steht fir eine halbjahrliche Ausschiittung, der
Buchstabe ,Q" fir eine quartalsweise Ausschut-
tung und der Buchstabe ,M" flir eine monatliche
Ausschuttung. Bei ausschittenden Anteilen ohne
den Zusatz ,B", ,Q" oder ,M" erfolgt eine jahrliche
Ausschuttung.

d) Absicherung

Daruber hinaus konnen Anteilklassen eine Absi-
cherung gegen Wahrungsrisiken vorsehen:

(i) Wahrungsabsicherung

Die Wahrungsabsicherung wird von einer Absi-
cherungsstelle (einem externen Dienstleister oder
intern) nach festgelegten Regeln durchgefihrt.
Sie ist nicht Bestandteil der jeweiligen Anlage-
politik und ist gesondert von der Portfolioverwal-
tung zu betrachten. Alle im Zusammenhang mit
der Wahrungsabsicherung entstehenden Kosten
werden der jeweiligen Anteilklasse belastet (siehe
Abschnitt ,Kosten"”).

Absicherung von Anteilklassen

Weicht die Teilfondswahrung von der Wahrung
der jeweiligen abgesicherten Anteilklasse ab,
dient das Sicherungsgeschaft zur Reduzierung
des Risikos der Anteilklasse, das sich aus Wech-
selkursschwankungen zwischen der Wahrung der
abgesicherten Anteilklasse und der betreffenden
Teilfondswahrung ergibt (erkennbar am Buchsta-
ben ,H" = hedged).

(i) Portfolioabsicherung

Das Sicherungsgeschaft dient zur Reduzierung
des Risikos der abgesicherten Anteilklasse, das
sich aus Wechselkursschwankungen zwischen der
Wahrung der abgesicherten Anteilklasse und den
einzelnen zugrunde liegenden Wahrungen ergibt,
denen die abgesicherte Klasse uber das Teilfonds-
vermogen ausgesetzt ist (erkennbar am Buchsta-
ben H (P)").

Unter bestimmten Umstanden kann die Absiche-
rung von Wahrungsrisiken nicht oder nur teilwei-
se erfolgen (z.B. bei Anteilklassen mit geringem
Volumen oder kleinen restlichen Wahrungspositi-
onen im Fonds) oder nicht vollstdndig wirksam
sein (einige Wahrungen konnen z.B. nicht jeder-
zeit gehandelt werden oder mussen als Nahe-
rungswerte unter Bezugnahme auf eine andere
Wahrung bestimmt werden). In solchen Fallen
kann das Sicherungsgeschaft keinen oder nur
einen Teilschutz gegen Anderungen der Rendite
des Basiswerts bieten. AuBerdem konnen auf-
grund der zeitlichen Verzogerung bei den notwen-
digen Verarbeitungs- und Buchungsschritten im
Rahmen der Absicherung oder der Anlage in
anderen Anteilklassen desselben Teilfonds Wech-
selkursschwankungen entstehen, die nicht syste-
matisch abgesichert werden.

(iii) Nicht abgesicherte Anteilklassen
Anteilklassen ohne den Zusatz ,H" oder ,H (P)"
werden nicht gegen Wahrungsrisiken abgesi-
chert.

e) Sonstige Merkmale von Anteilklassen

Early Bird

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das
Recht vor, eine Anteilklasse mit dem Zusatz ,,EB”
bei Erreichen eines bestimmten Zeichnungsvolu-
mens fur weitere Anleger zu schlieBen. Die Hohe
dieses Betrags wird flr jede Anteilklasse des
Teilfonds gesondert festgelegt.

Seeding-Anteilklassen

Anteile von Anteilklassen mit dem Zusatz , X"
werden mit einer ermafRigten Vergltung der
Verwaltungsgesellschaft angeboten, die Anlegern
gewahrt wird, die Anteile vor Erreichen eines
bestimmten Anlagevolumens zeichnen. Sobald
ein Volumen von 100.000.000 erreicht ist, werden
die Anteilklassen mit dem Zusatz ,X" geschlossen.

Kostenfreie Anteilklassen

Anteilklassen mit dem Zusatz ,Z" werden instituti-
onellen Anlegern im Sinne von Artikel 174 Ab-
satz 2 des Gesetzes von 2010 angeboten. Die
Anteile sind Anlegern vorbehalten, die mit der
Verwaltungsgesellschaft eine gesonderte Verein-
barung getroffen haben. Fir die Anteilklasse
fallen eine anteilige Beteiligung an den Kosten fur
die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle,
den Administrator sowie sonstige Aufwendungen
an, die im Abschnitt 12 Kosten und erhaltene
Dienstleistungen, Buchstabe B naher aufgefihrt
sind. Die Vergltung fur das Portfoliomanage-
ment wird dem Anleger von der Verwaltungsge-
sellschaft im Rahmen der vorgenannten geson-
derten Vereinbarung direkt in Rechnung gestellt.

Anteile sind ohne die vorherige Zustimmung der
Verwaltungsgesellschaft nicht tbertragbar.

Besondere Anteilklassen

Anteilklassen mit dem Zusatz ,S" sind besonde-
ren Anlegergruppen vorbehalten. Die speziellen
Merkmale dieser Anteilklasse werden im Beson-
deren Teil des Verkaufsprospekts dargelegt.

Platzierungsgebiihr

Anteile von Anteilklassen mit dem Zusatz ,PF"
unterliegen einer Platzierungsgebuhr (,Anteilklas-
sen mit Platzierungsgebihr”). Die Platzierungs-
gebuhr fir jeden gezeichneten Anteil betragt bis
zu 4% und wird mit dem Anteilwert am Zeich-
nungstag bzw. am unmittelbar darauffolgenden
Bewertungstag (je nachdem, an welchem Tag die
Auftrage verarbeitet werden) multipliziert. Der so
ermittelte Betrag wird dann auf die jeweilige
Anteilklasse mit Platzierungsgebuhr erhoben. Die
Platzierungsgebuhr fur jeden gezeichneten Anteil
der jeweiligen Anteilklasse mit Platzierungsge-
bihr wird als Entschadigung fir die Ausschittung
der Anteilklasse ausgezahlt und gleichzeitig als
Rechnungsposten (vorausbezahlte Aufwendun-
gen) gebucht, was sich nurim Anteilwert der
entsprechenden Anteilklasse mit Platzierungs-
gebuhr widerspiegelt. Der Anteilwert der Anteil-
klasse mit Platzierungsgebihr am jeweiligen
Bewertungstag wird daher durch die Zahlung der
Platzierungsgebuhr nicht beeinflusst. Sofern die
Bestimmung des Anteilwerts mit Daten des

Vortages durchgefuhrt wird, werden die Ergebnis-
se mit den tagesaktuellen Daten verglichen, um
potenzielle wesentliche Unterschiede zu vermei-
den. Die Gesamtposition der vorausbezahlten
Aufwendungen wird anschlieBend auf taglicher
Basis mit einer konstanten jahrlichen Abschrei-
bungsrate von 1,00% p.a. auf den Anteilwert der
jeweiligen Anteilklasse mit Platzierungsgebuhr,
multipliziert mit der Anzahl der im Umlauf befind-
lichen Anteile dieser Anteilklasse, abgeschrieben.

Die vorausbezahlten Aufwendungen werden
anhand des Anteilwerts der Anteilklasse mit
Platzierungsgebiihr bestimmt. Sie verandern sich
daher parallel zu den Veranderungen des Anteil-
werts und sind von der Anzahl der in der jeweili-
gen Anteilklasse mit Platzierungsgebuhr gezeich-
neten und zurickgenommenen Anteile abhangig.

Nach einer festgelegten Abschreibungsdauer von
vier Jahren ab dem Zeichnungstag bzw. dem
unmittelbar darauffolgenden Bewertungstag sind
die einem gezeichneten Anteil einer Anteilklasse
mit Platzierungsgebuhren zugewiesenen voraus-
bezahlten Aufwendungen vollstandig abgeschrie-
ben, und die jeweilige Anzahl an Anteilen wird
gegen eine entsprechende Anzahl an Anteilen der
Anteilklasse L desselben Teilfonds umgetauscht,
um eine langere Abschreibung zu vermeiden.

Anteilinhaber, die Anteile von Anteilklassen mit
Platzierungsgebihr vor einem solchen Umtausch
zurtickgeben mochten, missen unter Umstanden
einen Verwasserungsausgleich zahlen. Weitere
Informationen sind Bestimmung 5 des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.

Die Anteilklassen mit Platzierungsgebuhr sind
italienischen Anlegern vorbehalten, die Anteile
Uber bestimmte Zahlstellen in Italien zeichnen.

Beschrankte Anteilklassen

Anteilklassen mit dem Zusatz ,R” sind Anlegern
vorbehalten, die ihre Auftrage Uber eine spezielle
Gruppe exklusiver Vertriebspartner platzieren.



F. Wahrungen der Anteilklassen

und anfanglicher Anteilwert
Die Anteilklassen werden in den folgenden
Wahrungen angeboten:

Zusatz Ohne Zusatz usb SGD GBP CHF NZD AUD RUB
Waihrung Euro US-Dollar Singapur- Pfund Schweizer Neuseeland-  Australischer  Russischer
Dollar Sterling Franken Dollar Dollar Rubel
Anfénglicher 0, rir 100,-UsD 10,- SGD 100,- GBP 100,- CHF 100,- NZD 100,- AUD 1.000,- RUB
Anteilwert
Zusatz JPY CAD NOK SEK HKD CZK PLN RMB
Waihrung Japanischer  Kanadischer  Norwegische Schwedische Hongkong-  Tschechische Polnischer  Chinesischer
Yen Dollar Krone Krone Dollar Krone Zloty Renminbi
Anfénglicher 3,000 Jpy 100~ CAD 100,- NOK 1.000,- SEK 100,- HKD 1.000,- CZK 100,- PLN 100,- RMB

Anteilwert

Waihrungsspezifische Merkmale:
Die Anteilklasse ,RUB LC" wird in Form von
Namensaktien angeboten.

Die Valuta von Kauf- oder Ricknahmeauftragen
fur Anteilklassen in schwedischer Krone, Hong-
kong-Dollar und chinesischem Renminbi kann um
einen Tag von der im Verkaufsprospekt - Beson-
derer Teil fUr diese Teilfonds angegebenen Valuta
abweichen.

Der chinesische Renminbi wird derzeit auf zwei
verschiedenen Markten gehandelt: in Festland-
china (CNY) und offshore Gber Hongkong (CNH).

Der CNY hat einen kontrollierten, flexiblen Wech-
selkurs und ist derzeit keine frei konvertierbare
Wahrung, da er der Wechselkurspolitik der chinesi-
schen Regierung und den von ihr auferlegten
Einschrankungen der Kapitaleinfuhr unterliegt.

Der CNH ist derzeit frei und ohne Einschrankungen
Uber Hongkong handelbar. Aus diesem Grund wird
fur Anteilklassen in RMB der Wechselkurs des CNH
(Offshore-Renminbi) verwendet.

G. Landerspezifische Anteilklassen
Japan

Die hierin angebotene Anteilklasse JQI wurde und
wird nicht gemaR dem japanischen Finanzproduk-
tehandelsgesetz (FpHG) registriert und darf dem-
entsprechend nicht in Japan oder einer dort
ansassigen Person bzw. auf deren Rechnung
angeboten oder verkauft werden, es sei denn, dies
erfolgt im Rahmen einer entsprechenden Registrie-
rung oder aufgrund einer Befreiung von den
Registrierungspflichten des FpHG. Eine Registrie-
rung gemal Artikel 4 Absatz 1 FpHG wurde des-
halb nicht vorgenommen, weil die Aufforderung
zur Zeichnung von Anteilen der hierin angebotenen
Anteilklasse JQI in Japan lediglich eine Privatplat-
zierung der Anteilklasse JQI an qualifizierte institu-
tionelle Anleger im Sinne von Artikel 2 Absatz 3
Ziffer 2 (i) FpHG darstellt. Zu diesem Zweck ergeht
eine Meldung gemaR dem japanischen Gesetz tber
Investmentfonds und Kapitalanlagegesellschaften
an den Kommissar der japanischen Finanzauf-
sichtsbehorde. Die Anteilklasse JQI wird in Japan
daher nur qualifizierten institutionellen Anlegern
nach MaRgabe des FpHG angeboten. Auerdem
unterliegen die Anteilklassen JQI der folgenden
Ubertragungsbeschrankung: Anteile dieser Anteil-
klassen durfen in Japan nicht an Personen ubertra-
gen werden, bei denen es sich nicht um qualifizier-
te institutionelle Anleger handelt.

Spanien und ltalien

Fur den Vertrieb in Spanien und Italien gilt die
folgende Beschrankung: Die Zeichnung von
Anteilen der Anteilklassen mit dem Zusatz ,F" ist
professionellen Anlegern im Sinne der MiFID-
Richtlinie vorbehalten.

Professionelle Anleger, die auf ihren eigenen
Namen, aber im Auftrag eines Dritten zeichnen,
mussen der Investmentgesellschaft bescheinigen,
dass diese Zeichnung fur einen professionellen
Anleger erfolgt. Die Investmentgesellschaft kann
nach eigenem Ermessen Nachweise Uber die
Erflllung der genannten Anforderungen verlan-
gen.

Vereinigtes Konigreich

Es ist beabsichtigt, dass die Anteilklassen ,DS"
und ,RD” den Status als Bericht erstattender
Fonds haben werden (vorher: ausschittende
Fonds), d.h., die Merkmale dieser Anteilklassen
erfillen die Voraussetzungen fir eine Einstufung
als Bericht erstattende Fonds im Vereinigten
Konigreich (weitere Einzelheiten sind dem Ver-
kaufsprospekt - Besonderer Teil fr den jewei-
ligen Teilfonds zu entnehmen).



H.

Mindesterstanlagebetrage

Institutionelle Anleger*
(ohne DPM-Anteilklassen)

10.000.000,- in der Wahrung der jeweiligen Anteilklasse
mit Ausnahme von Japan: 3.000.000.000,- JPY und von Schweden: 250.000.000,- SEK

Semi-institutionelle Anleger

2.000.000,- fir Anlagen (Geldmarktfonds ausgenommen) in der Wahrung der jeweiligen Anteilklasse,

mit Ausnahme von Japan: 50.000.000,- JPY und von Schweden: 4.000.000,- SEK

Numerische Zusatze fiir
Anteilklassen

Ein numerischer Zusatz zum Anteilklassen-Kirzel gibt den Mindestanlagebetrag in Millionen
in der Wahrung der jeweiligen Anteilklasse an

Seeding-Anteilklasse

2.000.000,- pro Auftrag in der Wahrung der jeweiligen Anteilklasse, mit Ausnahme von Japan:
250.000.000,- JPY

Anteilklassen

mit dem Zusatz ,,S"

500.000,- in der Wahrung der jeweiligen Anteilklasse

Es bleibt der Investmentgesellschaft vorbehalten, von diesen Mindesterstanlagebetragen nach eigenem Ermessen abzuweichen, z.B. in Fallen, in denen Ver-
triebspartner gesonderte Gebuhrenregelungen mit ihren Kunden getroffen haben. Folgeeinzahlungen konnen in beliebiger Hohe erfolgen.

2.

Risikostreuung

Fir die Anlage des Vermogens der Investment-
gesellschaft in den einzelnen Teilfonds gelten die
nachfolgenden Anlagegrenzen und Anlagericht-
linien. Fur einzelne Teilfonds konnen abweichende
Anlagegrenzen festgelegt werden. Diesbeztglich
wird auf die Angaben im nachfolgenden Besonde-
ren Teil des Verkaufsprospekts verwiesen.

A. Anlagen

a)

b)

c)

d)

Der Teilfonds kann in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen, die auf
einem geregelten Markt notiert oder gehan-
delt werden.

Der Teilfonds kann in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen, die auf
einem anderen Markt in einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union, der anerkannt,
geregelt, fur das Publikum offen und dessen
Funktionsweise regelmaRig ist, gehandelt
werden.

Der Teilfonds kann in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen, die an einer
Borse eines Staates, der kein Mitgliedstaat
der Europaischen Union ist, zum amtlichen
Handel zugelassen sind oder dort auf einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden,
der anerkannt und fur das Publikum offen ist
und dessen Funktionsweise regelmaBig ist.

Der Teilfonds kann in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten aus Neuemissionen
anlegen, sofern

— die Emissionsbedingungen die Verpflich-
tung enthalten, die Zulassung zum
Handel an einer Borse oder einem
anderen geregelten Markt zu beantra-
gen, der anerkannt und fiir das Publikum
offen ist und dessen Funktionsweise
regelmagig ist, und

— diese Zulassung spatestens ein Jahr
nach der Emission erlangt wird.

e) Der Teilfonds kann in Anteilen von Organis-

men flir gemeinsame Anlagen in Ubertrag-
baren Wertpapieren (OGAW) und/oder von
anderen Organismen fir gemeinsame Anla-
gen (OGA) im Sinne der OGAW-Richtlinie mit
oder ohne Sitz in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union anlegen, sofern

— diese anderen Organismen fiir gemein-
same Anlagen nach Rechtsvorschriften
zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht
unterstellen, welche nach Auffassung der
Commission de Surveillance du Secteur
Financier derjenigen nach dem Gemein-
schaftsrecht gleichwertig ist, und ausrei-
chende Gewaihr fiir die Zusammenarbeit
zwischen den Behorden besteht;

— das Schutzniveau der Anteilinhaber der
anderen OGA dem Schutzniveau der
Anteilinhaber eines OGAW gleichwertig
ist und insbesondere die Vorschriften
fiir die getrennte Verwahrung des
Fondsvermdgens, die Kreditaufnahme,
die Kreditgewdhrung und Leerverkéufe
von iibertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten den Anforde-
rungen der OGAW-Richtlinie gleich-
wertig sind;

— die Geschaftstatigkeit der anderen OGA
Gegenstand von Halbjahres- und Jahres-
berichten ist, die es erlauben, sich ein
Urteil iiber das Vermégen und die Ver-
bindlichkeiten, die Ertrdge und die
Transaktionen im Berichtszeitraum zu
bilden;

— der OGAW oder die anderen OGA, deren
Anteile erworben werden sollen, nach
ihren Vertragsbedingungen bzw. ihrer
Satzung hochstens 10% ihres Vermo-
gens in Anteilen anderer OGAW oder
anderer OGA anlegen diirfen.

Diese Anteile erfiillen die Anforderungen in
Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe e) des luxem-
burgischen Gesetzes von 2010, und alle

Bezugnahmen auf ,Fonds” im Verkaufspros-

f)

9

h)

pekt - Besonderer Teil sind entsprechend
auszulegen.

Ein Teilfonds kann in Sichteinlagen oder
kiindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von
hochstens zwolf Monaten bei Kreditinstituten
anlegen, sofern das betreffende Kreditinstitut
seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der Europa-
ischen Union hat oder - falls der Sitz des
Kreditinstituts sich in einem Staat befindet,
der kein Mitgliedstaat der Europaischen Union
ist - es Aufsichtsbestimmungen unterliegt,
die nach Auffassung der CSSF denjenigen des
Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.

Ein Teilfonds kann in derivativen Finanzinstru-
menten (,Derivaten”) anlegen; darunter fallen
auch gleichwertige bar abgerechnete Instru-
mente, die an einem der unter a), b) und ¢)
bezeichneten Markte gehandelt werden, und/
oder derivative Finanzinstrumente, die nicht an
einer Borse gehandelt werden (,OTC-Derivate”),
sofern

— es sich bei den Basiswerten um Instru-
mente im Sinne dieses Absatzes oder
um Finanzindizes, Zinssitze, Wechsel-
kurse oder Wahrungen handelt, in die
der Teilfonds gemaB seiner Anlagepoli-
tik investieren kann;

— die Gegenparteien bei OTC-Derivate-
geschéften einer Aufsicht unterliegende
Institute der Kategorien sind, die von
der CSSF zugelassen wurden; und

— die OTC-Derivate einer zuverlassigen
und liberpriifbaren Bewertung auf
Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf
Initiative der Investmentgesellschaft
zum angemessenen Zeitwert verduBert,
liquidiert oder durch ein Gegengeschaft
glattgestellt werden kdnnen.

Ein Teilfonds kann in Geldmarktinstrumenten,
die nicht auf einem geregelten Markt gehan-
delt werden und die ublicherweise auf dem
Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind



i

und deren Wert jederzeit genau bestimmt
werden kann, anlegen, sofern die Emission
oder der Emittent dieser Instrumente selbst
Vorschriften tber den Einlagen- und den
Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt,
diese Instrumente werden

— von einer zentralstaatlichen, regionalen
oder lokalen Gebietskorperschaft oder
der Zentralbank eines Mitgliedstaates
der Europdischen Union, der Europa-
ischen Zentralbank, der Européischen
Union oder der Europdischen Investiti-
onsbank, einem Drittstaat oder, sofern
dieser ein Bundesstaat ist, einem Glied-
staat dieses Bundesstaates oder von
einer internationalen 6ffentlich-recht-
lichen Einrichtung, der mindestens ein
Mitgliedstaat der Europdischen Union
angehort, begeben oder garantiert; oder

— von einem Unternehmen begeben,
dessen Wertpapiere auf den unter
vorstehenden Buchstaben a), b) oder c)
bezeichneten geregelten Markten
gehandelt werden; oder

— von einem Institut, das gemaB den im
Gemeinschaftsrecht festgelegten Krite-
rien einer Aufsicht unterstellt ist, oder
einem Institut, das Aufsichtsbestimmun-
gen, die nach Auffassung der CSSF
mindestens so streng sind wie die des
Gemeinschaftsrechts, unterliegt und
diese einhilt, begeben oder garantiert;
oder

— von anderen Emittenten begeben, die
einer Kategorie angehdren, die von der
CSSF zugelassen wurde, sofern fiir
Anlagen in diesen Instrumenten Vor-
schriften fiir den Anlegerschutz gelten,
die denen des ersten, zweiten oder
dritten vorstehenden Gedankenstrichs
gleichwertig sind und sofern es sich bei
dem Emittenten um ein Unternehmen mit
einem Eigenkapital und Reserven von
mindestens 10 Mio. Euro handelt, das
seinen Jahresabschluss nach den Vor-
schriften der Vierten Richtlinie 78/660/
EWG des Rates erstellt und verdffent-
licht, oder um einen Rechtstréger, der
innerhalb einer eine oder mehrere bor-
sennotierte Gesellschaften umfassenden
Unternehmensgruppe fiir die Finanzie-
rung dieser Gruppe zustandig ist, oder
um einen Rechtstriger, dessen Ge-
schaftsbetrieb darauf gerichtet ist,
wertpapiermaBig unterlegte Verbindlich-
keiten im Markt zu platzieren, sofern der
Rechtstréager iiber Kreditlinien zur Liqui-
ditdtssicherung verfiigt.

Der Teilfonds kann abweichend vom Grundsatz
der Risikostreuung bis zu 100% seines Vermo-
gens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumen-
ten aus verschiedenen Emissionen anlegen, die
von einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union, seinen Gebietskorperschaften, einem
sonstigen Mitgliedstaat der Organisation fur
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwick-

a

b

C

d

lung (OECD), der G20 oder Singapur oder von
einer internationalen offentlich-rechtlichen
Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat
der Europaischen Union angehort, begeben
oder garantiert werden, sofern das Teilfonds-
vermogen im Rahmen von mindestens sechs
verschiedenen Emissionen begebene Wertpa-
piere beinhaltet, wobei hochstens 30% des
Teilfondsvermogens aus ein und derselben
Emission stammen dirfen.

Ein Teilfonds darf nicht in Edelmetallen oder
Zertifikaten Uber diese anlegen; falls in der
Anlagepolitik eines Teilfonds speziell auf diese

Bestimmung Bezug genommen wird, gilt diese

Einschrankung nicht fur 1:1-Zertifikate, deren
Basiswert ein einzelner Rohstoff oder ein
einzelnes Edelmetall ist und die die Anforde-
rungen an Ubertragbare Wertpapiere gemaf
Artikel 1 Absatz 34 des Gesetzes von 2010
erflllen.

. Anlagegrenzen
Hochstens 10% des Netto-Teilfondsvermaogens
durfen in Wertpapieren oder Geldmarktinstru-

menten ein und desselben Emittenten ange-
legt werden.

Hochstens 20% des Netto-Teilfondsvermo-
gens durfen in Einlagen ein und derselben
Einrichtung angelegt werden.

Das Ausfallrisiko gegenuber einem Kontrahen-

ten bei OTC-Derivategeschaften, die im
Rahmen eines effizienten Portfoliomanage-
ments abgeschlossen werden, darf 10% des
Netto-Teilfondsvermaogens nicht Gberschrei-
ten, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut
im Sinne von Abschnitt A. Buchstabe f) ist. In

allen anderen Féllen betragt die Hochstgrenze

5% des Netto-Teilfondsvermogens.

Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente von Emittenten, in denen
ein Teilfonds jeweils mehr als 5% seines
Netto-Teilfondsvermogens anlegt, darf 40%
des Werts des Netto-Teilfondsvermdgens
nicht Ubersteigen.

Diese Begrenzung gilt nicht fur Einlagen und
OTC-Derivategeschafte, die mit Finanzinstitu-
ten getatigt werden, welche einer Aufsicht
unterliegen.

— Ungeachtet der Einzelobergrenzen in
Abschnitt B. Buchstaben a), b) und c)
darf der Teilfonds bei ein und derselben
Einrichtung héchstens 20% seines
Netto-Teilfondsvermdgens in einer
Kombination aus

— von dieser Einrichtung begebenen

Wertpapieren oder Geldmarktinstrumen-

ten und/oder

— Einlagen bei dieser Einrichtung und/
oder

— von dieser Einrichtung erworbenen
OTC-Derivaten anlegen.

e)

()

9)

Die in Abschnitt B. Buchstabe a) genannte
Obergrenze von 10% erhoht sich auf 35% und
die in Abschnitt B. Buchstabe d) genannte
Grenze entfallt, wenn die Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente emittiert oder garan-
tiert werden

— von einem Mitgliedstaat der Europdischen
Union oder seinen Gebietskorperschaf-
ten; oder

— von einem Staat, der nicht Mitglied der
Europdischen Union ist; oder

— von internationalen 6ffentlich-rechtlichen
Einrichtungen, denen mindestens ein
Mitgliedstaat der Europdischen Union
angehort.

Die in Abschnitt B. Buchstabe a) genannte
Obergrenze von 10% erhoht sich auf 256%, und
die in Abschnitt B. Buchstabe d) genannte
Grenze entfallt (i) ab dem 8. Juli 2022 fir
gedeckte Schuldverschreibungen gemag
Definition in Artikel 3 Absatz 1 der Richtli-

nie (EU) 2019/2162 des Europaischen Parla-
ments und des Rates vom 27. November 2019
Uber die Emission gedeckter Schuldverschrei-
bungen und die offentliche Aufsicht iber
gedeckte Schuldverschreibungen und zur
Anderung der Richtlinien 2009/65/EG und
2014/59/EU sowie (ii) fir bestimmte Schuld-
verschreibungen, die die folgenden Bedingun-
gen erflllen:

— die Schuldverschreibungen wurden vor
dem 8. Juli 2022 von einem Kreditinstitut
mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europa-
ischen Union begeben, das aufgrund
gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der
Inhaber dieser Schuldverschreibungen
einer besonderen offentlichen Aufsicht
unterliegt; und

— Ertrage aus der Emission dieser vor dem
8. Juli 2022 begebenen Schuldverschrei-
bungen werden gemaR den gesetzlichen
Vorschriften in Vermogenswerten angelegt,
die wahrend der gesamten Laufzeit der
Schuldverschreibungen die Verbindlich-
keiten daraus ausreichend decken; und

— die erwahnten Vermogenswerte sind beim
Ausfall des Emittenten vorrangig fur die
fallig werdende Rickzahlung des Kapitals
und der Zinsen bestimmt.

Wird der jeweilige Teilfonds zu mehr als 5% in
dieser Art von Schuldverschreibungen ange-
legt, die von ein und demselben Emittenten
begeben werden, so darf der Gesamtwert
dieser Anlagen 80% des Werts des Netto-
Teilfondsvermaogens nicht Uberschreiten.

Die in Abschnitt B. Buchstaben a), b), ¢), d), e)
und f) genannten Grenzen dirfen nicht kumu-
liert werden; hieraus ergibt sich, dass Anlagen
in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
ein und derselben Einrichtung oder in Einlagen
bei dieser Einrichtung oder in Derivaten dersel-
ben grundsatzlich 35% des Netto-Teilfonds-
vermaogens nicht tberschreiten durfen.
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Der Teilfonds kann insgesamt bis zu 20%
seines Vermogens in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten ein und derselben
Unternehmensgruppe anlegen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstel-

lung des konsolidierten Abschlusses im Sinne

der siebten Richtlinie 83/349/EWG des Rates

oder nach den anerkannten internationalen
Rechnungslegungsvorschriften derselben
Unternehmensgruppe angeharen, sind bei der
Berechnung der in diesem Artikel vorgesehe-

nen Anlagegrenzen als ein einziger Emittent j)
anzusehen.

Ein Teilfonds darf hochstens 10% seines
Nettovermogens in anderen als den in Ab-
schnitt A. genannten Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen.

Ein Teilfonds darf nicht mehr als 10% seines k)
Nettovermogens in Anteilen anderer OGAW
und/oder anderer OGA im Sinne von Ab-
schnitt A. Buchstabe e) anlegen, sofern im
Verkaufsprospekt — Besonderer Teil nichts
anderes geregelt ist. Abweichend hiervon
kann ein Teilfonds (,Feeder”) in Ausnahmefal-
len und unter Berlcksichtigung der Bestim-
mungen und Auflagen in Kapitel 9 des Geset-
zes von 2010 jedoch mindestens 85% seines
Vermogens in Anteilen eines anderen, nach
der Richtlinie 2009/65/EG zugelassenen
OGAW (bzw. eines Teilfonds davon) anlegen,
der weder selbst ein Feeder ist noch Anteile
an einem anderen Feeder halt. Wenn es sich
bei dem Teilfonds um einen Feeder handelt,
ist dies im Verkaufsprospekt - Besonderer Teil
und im Basisinformationsblatt (KID) angege-
ben.

Bei Anlagen in Anteilen eines anderen OGAW
und/oder anderen OGA werden die Anlage-
werte des betreffenden OGAW und/oder
anderen OGA in Bezug auf die in Abschnitt B.
Buchstaben a), b), ¢), d), e) und f) genannten
Obergrenzen nicht bertcksichtigt.

Erwirbt ein Teilfonds Anteile eines OGAW und/ ]
oder sonstiger OGA, die unmittelbar oder
mittelbar von derselben Verwaltungsgesell-
schaft oder einer anderen Gesellschaft verwal-
tet werden, mit der die Verwaltungsgesell-
schaft durch eine gemeinsame Verwaltung
oder Beherrschung oder durch eine wesent-
liche direkte oder indirekte Beteiligung (in
Hohe von mindestens 10% der Stimmrechte
oder des Grundkapitals) verbunden ist, darf
diese Verwaltungsgesellschaft oder andere
Gesellschaft flr die Zeichnung, den Umtausch
oder die Riicknahme von Anlagen des Teilfonds
in Anteilen dieses OGAW und/oder sonstiger
OGA keine Gebuhren berechnen.

Legt ein Teilfonds einen wesentlichen Teil
seines Vermogens in Anteilen anderer OGAW
und/oder sonstigen OGA an, so muss der
jeweilige Besondere Teil Angaben daruber
enthalten, wie hoch die Verwaltungsgebiihren
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maximal sind, die von dem betreffenden

Teilfonds selbst wie auch von den anderen
OGAW und/oder sonstigen OGA, in die zu
investieren er beabsichtigt, zu tragen sind.

Im Jahresbericht der Investmentgesellschaft
ist fur jeden Teilfonds anzugeben, wie hoch
der Anteil der Verwaltungsgebiihren maximal
ist, den der Teilfonds einerseits und die
OGAW und/oder anderen OGA, in die er
investiert, andererseits zu tragen haben.

Sofern die Zulassung an einem der unter
Abschnitt A. Buchstaben a), b) oder ¢) ge-
nannten Markte nicht binnen Jahresfrist
erfolgt, sind Neuemissionen als nicht notierte
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
anzusehen und in die dort erwahnte Anlage-
grenze einzubeziehen.

Die Investmentgesellschaft oder die Verwal-
tungsgesellschaft darf fur keinen Teilfonds
Aktien mit Stimmrechten erwerben, die es ihr
ermaoglichen wirden, einen wesentlichen
Einfluss auf die Geschaftsfihrung des betref-
fenden Emittenten auszulben.

Der jeweilige Teilfonds darf hochstens

— 10% der nicht stimmberechtigten Aktien
ein und desselben Emittenten;

— 10% der Schuldverschreibungen ein und
desselben Emittenten;

— 25% der Anteile ein und desselben
Fonds;

— 10% der Geldmarktinstrumente ein und
desselben Emittenten erwerben.

Die unter dem zweiten, dritten und vierten
Gedankenstrich vorgesehenen Anlagegrenzen
brauchen beim Erwerb nicht eingehalten zu
werden, wenn sich der Bruttobetrag der
Anleihen oder Geldmarktinstrumente oder der
Nettobetrag der ausgegebenen Fondsanteile
zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen
lasst.

Die unter Buchstabe k) genannten Anlage-
grenzen gelten nicht flr:

—  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
die von einem Mitgliedstaat der Europa-
ischen Union oder seinen Gebietskorper-
schaften begeben oder garantiert
werden;

— von einem Drittstaat begebene oder
garantierte Wertpapiere und Geldmarkt-
instrumente;

— Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
die von internationalen Organisationen
offentlich-rechtlichen Charakters bege-
ben werden, denen ein oder mehrere
Mitgliedstaaten der Europédischen Union
angehdren;

— Anteile, die der Fonds am Kapital eines
Unternehmens halt, dessen Sitz sich in
einem Staat befindet, der kein Mitglied
der Europdischen Union ist, und das sein

Vermdgen im Wesentlichen in Wertpa-
pieren von Emittenten anlegt, die in
diesem Staat ansdssig sind, wobei eine
derartige Beteiligung fiir den Fonds
aufgrund der Rechtsvorschriften des
betreffenden Staates die einzige Mog-
lichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapie-
ren von Emittenten dieses Staates zu
tatigen. Diese Ausnahmeregelung gilt
jedoch nur unter der Voraussetzung,
dass die Gesellschaft aus dem Staat, der
nicht Mitglied der Européischen Union
ist, in ihrer Anlagepolitik die in Ab-
schnitt B. Buchstaben a), b), c), d), e), f)
und g), i) und k) festgelegten Grenzen
beachtet. Bei Uberschreitung dieser
Grenzen findet Artikel 49 des Gesetzes
von 2010 iiber Organismen fiir gemein-
same Anlagen Anwendung;

— Aktien, die von einer oder mehreren
Investmentgesellschaften am Kapital
von Tochtergesellschaften gehalten
werden, die lediglich bestimmte Verwal-
tungs-, Beratungs- oder Vertriebstatig-
keiten im Hinblick auf die Riicknahme
von Anteilen auf Antrag der Anteilinha-
ber in ihrem Sitzstaat durchfithren und
diese Tatigkeit ausschlieBlich fiir die
Investmentgesellschaft bzw. die Invest-
mentgesellschaften ausiiben.

m) Ungeachtet der in Abschnitt B. Buchstaben k)
und I) festgelegten Anlagegrenzen betragen
die in Abschnitt B. Buchstaben a), b), ), d), e)
und f) genannten Obergrenzen fiir Anlagen in
Aktien und/oder Wertpapieren ein und dessel-
ben Emittenten hochstens 20%, wenn es Ziel
der Anlagepolitik ist, die Zusammensetzung
eines bestimmten Index oder einen Index
mithilfe eines Hebels nachzubilden. Voraus-
setzung hierfir ist, dass

— die Zusammensetzung des Index hinrei-
chend diversifiziert ist;

— der Index eine geeignete Bezugsgrund-
lage fiir den Markt darstellt, auf den er
sich bezieht;

— der Index in angemessener Weise verof-
fentlicht wird.

Die Obergrenze betragt 35%, sofern dies
aufgrund auBergewohnlicher Marktbedingun-
gen gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere
auf geregelten Markten, auf denen bestimmte
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark
dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Ober-
grenze ist nur bei einem einzigen Emittenten
moglich.

n) Das mit den Derivaten verbundene Gesamt-
risiko darf den Gesamtnettowert des jeweili-
gen Teilfonds nicht Ubersteigen. Bei der
Berechnung des Risikos werden der Markt-
wert der Basiswerte, das Kontrahentenrisiko,
kiinftige Marktfluktuationen und die Liquidati-
onsfrist der Positionen berlcksichtigt.



Der Teilfonds kann als Teil seiner Anlagestrate-
gie innerhalb der Grenzen in Abschnitt B.
Buchstabe g) in Derivaten anlegen, sofern das
Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegren-
zen in Abschnitt B. Buchstaben a), b), ¢), d), e)
und f) nicht Gberschreitet.

Legt der Teilfonds in indexbasierten Derivaten
an, werden diese Anlagen bei den Anlage-
grenzen gemaf Abschnitt B. Buchstaben a),
b), ¢), d), e) und f) nicht beriicksichtigt.

Derivate, die in Wertpapiere oder Geldmarkt-
instrumente eingebettet sind, mussen hin-
sichtlich der Einhaltung der vorgeschriebenen
Anlagegrenzen mitberlcksichtigt werden.

o) Der jeweilige Teilfonds kann bis zu 20% seines
Nettovermaogens in erganzenden liquiden
Mitteln halten. Zusatzliche flussige Mittel sind
auf Sichteinlagen bei Kreditinstituten zur
Deckung laufender oder auBerordentlicher
Zahlungen oder auf den notwendigen Zeit-
raum fur die Wiederanlage in zulassigen
Vermogenswerten oder auf einen unbedingt
notwendigen Zeitraum im Fall ungunstiger
Marktbedingungen beschrankt. Unter beson-
ders ungunstigen Marktbedingungen ist es
gestattet, voriibergehend mehr als 20%
zusatzliche flissige Mittel zu halten, wenn und
soweit dies erforderlich ist und im Interesse
der Anteilinhaber gerechtfertigt scheint.

p) Bis zu 10% des Teilfonds-Nettovermogens
konnen in Special Purpose Acquisition Com-
panies (SPACs) angelegt werden, die die
Kriterien fur zulassige Anlagen im Sinne von
Artikel 1 Absatz 34 und Artikel 41 des Geset-
zes von 2010, Artikel 2 der GroBherzoglichen
Verordnung vom 8. Februar 2008 und der
CESR-Leitlinien erfullen. SPACs sind Gesell-
schaften, die ausschlieBlich zur Kapitalbe-
schaffung durch einen Bérsengang (IPO)
gegrindet werden, um mit dem Erlos andere
bestehende Unternehmen zu erwerben oder
mit diesen zu verschmelzen.

C. Ausnahme zu Anlagegrenzen

a) Der Teilfonds muss die Anlagegrenzen bei der
Ausubung von Bezugsrechten, die an Wertpa-
piere oder Geldmarktinstrumente im Rahmen
des Teilfondsvermogens geknupft sind, nicht
einhalten.

b) Der Teilfonds kann innerhalb eines Zeitraums
von sechs Monaten nach seiner Zulassung
von den festgelegten Anlagegrenzen abwei-
chen, solange gewabhrleistet ist, dass der
Grundsatz der Risikostreuung eingehalten
wird.

D. Gegenseitige Anlagen zwischen
Teilfonds

Ein Teilfonds (der , Anlegende Teilfonds") darf
Anlagen in einen oder mehreren anderen Teil-
fonds tatigen. Fir den Erwerb von Anteilen an
einem anderen Teilfonds (dem Ziel-Teilfonds)
durch den Uberkreuzbeteiligungen haltenden
Teilfonds gelten die folgenden Bedingungen

(sowie alle weiteren im vorliegenden Verkaufs-
prospekt festgelegten Bedingungen):

a) der Ziel-Teilfonds darf nicht in den Anlegenden
Teilfonds investieren;

der Ziel-Teilfonds darf hochstens 10% seines
Nettovermégens in OGAW (einschlieBlich
weiterer Teilfonds) oder anderen OGA anle-
gen;

c) die mit den Anteilen des Ziel-Teilfonds verbun-
denen Stimmrechte ruhen, solange sich die
betreffenden Anteile im Besitz des Anlegen-
den Teilfonds befinden;

der Wert der Anteile des Ziel-Teilfonds, die
sich im Besitz des Anlegenden Teilfonds
befinden, wird bei der Uberpriifung der
gesetzlich vorgeschriebenen Mindestkapital-
ausstattung von 1.250.000,- Euro nicht
berucksichtigt.

b

d

E. Kredite

Von der Investmentgesellschaft dirfen keine
Kredite fur Rechnung des Teilfonds aufgenommen
werden. Ein Teilfonds darf jedoch Fremdwahrun-
gen durch ein ,Back-to-back“-Darlehen erwerben.

Abweichend vom vorstehenden Absatz kann der
Teilfonds Kredite aufnehmen

— von bis zu 10% des jeweiligen Teilfondsvermo-
gens, sofern es sich um kurzfristige Kredite
handelt;

— im Gegenwert von bis zu 10% des jeweiligen
Teilfondsvermogens, sofern es sich um Kredi-
te handelt, die den Erwerb von Immobilien
ermoglichen, die fur die unmittelbare Aus-
lbung seiner Tatigkeit unerlasslich sind, in
keinem Fall durfen diese Kredite sowie die
Kredite nach vorstehendem Satz zusammen
156% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens
Ubersteigen.

Die Investmentgesellschaft darf fir Rechnung des
Teilfonds weder Kredite gewahren noch fir Dritte
als Burgen einstehen.

Dies steht dem Erwerb von noch nicht voll einge-
zahlten Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten
oder anderen noch nicht voll eingezahlten Finanz-
instrumenten nicht entgegen.

F. Leerverkaufe

Es dirfen keine Leerverkaufe von Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten oder anderen in Ab-
schnitt A. Buchstaben e), g) und h) genannten
Finanzinstrumenten von der Investmentgesell-
schaft fur Rechnung des jeweiligen Teilfonds
getatigt werden.

G. Belastung

Ein Teilfondsvermdgen darf nur insoweit zur
Sicherung verpfandet, iibereignet bzw. abge-
treten oder anderweitig belastet werden, als
diesan einer Borse, an einem geregelten Markt
oder aufgrund vertraglicher oder sonstiger
Bedingungen gefordert wird.

H. Regelungen fiir die
Investmentgesellschaft

Die Investmentgesellschaft kann bewegliches

und unbewegliches Vermogen erwerben, wenn

dies fir die unmittelbare Ausliibung ihrer Tatigkeit

unerlasslich ist.

3. Anteile der
Investmentgesellschaft

A. Das Gesellschaftskapital entspricht zu jeder
Zeit dem Gesamtnettowert der verschiedenen
Teilfonds der Investmentgesellschaft (,Netto-
Gesellschaftsvermogen”) und wird reprasentiert
durch Gesellschaftsanteile ohne Nennwert, die
als Namensanteile und/oder als Inhaberanteile
ausgegeben werden konnen.

B. Die Anteile konnen als Namensanteile oder
als Inhaberanteile ausgegeben werden. Ein
Anspruch auf Auslieferung effektiver Anteile
besteht nicht.

C. Anteile werden erst bei Annahme der Zeich-
nung und vorbehaltlich der Zahlung des Preises je
Anteil ausgegeben. Der Zeichnende erhalt unver-
zuiglich nach MaBgabe der nachstehenden Be-
stimmungen eine Bestatigung Uber seinen Anteil-
bestand.

(i) Namensanteile

Sollten Anteile als Namensanteile ausgegeben
werden, ist das Anteilinhaberregister schlussiger
Beweis flr das Eigentum an diesen Anteilen. Das
Anteilregister wird bei der Register- und Transfer-
stelle gefuhrt. Sofern fiir einen Teilfonds/eine
Anteilklasse nicht anders vorgesehen, werden
Anteilsbruchteile von Namensanteilen auf Zehntau-
sendstel kaufmannisch gerundet ausgegeben. Eine
Rundung kann fiir den jeweiligen Anteilinhaber
oder den Teilfonds vorteilhaft sein.

Die Ausgabe von Namensanteilen erfolgt ohne
Anteilschein. Anstelle eines Anteilscheines
erhalten die Anteilinhaber eine Bestatigung ihres
Anteilbestandes.

Etwaige Zahlungen von Ausschuttungen an die
Anteilinhaber erfolgen fir Namensanteile auf
Risiko der Anteilinhaber per Scheck, welcher an die
im Anteilregister angegebene Adresse bzw. an eine
andere, der Register- und Transferstelle schriftlich
mitgeteilte Adresse gesendet wird, oder durch
Uberweisung. Auf Antrag des Anteilinhabers kann
auch eine regelmafige Wiederanlage von Aus-
schittungsbetragen erfolgen.

Alle Namensanteile der Teilfonds sind im Anteil-
register einzutragen, das von der Register- und
Transferstelle oder von einer oder mehreren von
der Register- und Transferstelle hiermit beauf-
tragten Stellen gefuihrt wird; das Anteilregister
enthalt den Namen eines jeden Inhabers von
Namensanteilen, seinen Wohnort oder gewahl-
ten Wohnsitz (im Falle des Miteigentums an
Namensanteilen nur die Adresse des erstge-
nannten Miteigentimers), soweit diese Angaben
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der Register- und Transferstelle mitgeteilt wur-
den, sowie die Anzahl der im Fonds gehaltenen
Anteile. Jede Ubertragung von Namensanteilen
wird im Anteilregister eingetragen, und zwar
jeweils gegen Zahlung einer Gebihr, die von der
Verwaltungsgesellschaft fur die Eintragung von
Dokumenten, die sich auf das Eigentum an den
Anteilen beziehen oder sich darauf auswirken,
genehmigt wurde.

Eine Ubertragung von Namensanteilen erfolgt
durch Eintragung der Ubertragung im Anteilregis-
ter durch die Register- und Transferstelle bei
Zugang der erforderlichen Unterlagen und unter
Erflllung aller anderen Ubertragungsvorausset-
zungen, wie sie von der Register- und Transfer-
stelle verlangt werden.

Jeder Anteilinhaber, dessen Anteilbestand im
Anteilregister eingetragen ist, muss der Register-
und Transferstelle eine Anschrift mitteilen, an die
alle Mitteilungen und Bekanntmachungen der
Verwaltungsgesellschaft der Investmentgesell-
schaft zugestellt werden konnen. Diese Anschrift
wird ebenfalls in das Anteilregister eingetragen.
Bei Miteigentum an den Anteilen (das Miteigen-
tum ist auf maximal vier Personen beschrankt)
wird nur eine Adresse eingetragen, und alle
Mitteilungen werden ausschlief3lich an diese
Adresse gesandt.

Wenn ein Anteilinhaber keine Anschrift angibt,
konnen die Register- und Transferstelle eine
diesbezligliche Anmerkung im Anteilregister
eintragen; in diesem Fall gilt als Anschrift des
Anteilinhabers die Adresse des eingetragenen
Sitzes der Register- und Transferstelle bzw. eine
andere von der Register- und Transferstelle
jeweils eingetragene Anschrift, bis der Anteilinha-
ber der Register- und Transferstelle eine andere
Anschrift mitteilt. Der Anteilinhaber kann jeder-
zeit seine im Anteilregister eingetragene Anschrift
durch schriftliche Mitteilung andern, welche an
die Register- und Transferstelle oder an eine
andere von der Register- und Transferstelle
jeweils angegebene Adresse zu senden ist.

(i) Durch Globalurkunden verbriefte Inhaberanteile

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Ausgabe
von Inhaberanteilen beschlieBen, die durch eine
oder mehrere Globalurkunden verbrieft werden.

Diese Globalurkunden werden auf den Namen
der Verwaltungsgesellschaft ausgestellt und bei
den Clearingstellen hinterlegt. Die Ubertragbar-
keit der durch eine Globalurkunde verbrieften
Inhaberanteile unterliegt den jeweils geltenden
gesetzlichen Bestimmungen sowie den Vor-
schriften und Verfahren der mit der Ubertragung
befassten Clearingstelle. Anleger erhalten die
durch eine Globalurkunde verbrieften Inhaber-
anteile durch Einbuchung in die Depots ihrer
Finanzmittler, die direkt oder indirekt bei den
Clearingstellen gefiihrt werden. Solche durch
eine Globalurkunde verbrieften Inhaberanteile
sind gemaf und in Ubereinstimmung mit den in
diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Bestim-
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mungen, den an der jeweiligen Borse geltenden
Regelungen und/oder den Regelungen der
jeweiligen Clearingstelle frei Gbertragbar. Anteil-
inhaber, die nicht an einem solchen System
teilnehmen, konnen durch eine Globalurkunde
verbriefte Inhaberanteile nur Uber einen am
Abwicklungssystem der entsprechenden Clea-
ringstelle teilnehmenden Finanzmittler Gbertra-
gen.

Zahlungen von Ausschittungen fur Inhaberantei-
le, die durch Globalurkunden verbrieft sind,
erfolgen im Wege der Gutschrift auf das bei der
betreffenden Clearingstelle eroffnete Depot der
Finanzmittler der Anteilinhaber.

D. Alle Anteile innerhalb einer Anteilklasse haben
gleiche Rechte. Die Rechte der Anteilinhaber in
verschiedenen Anteilklassen innerhalb eines
Teilfonds konnen voneinander abweichen, sofern
dies in den Verkaufsunterlagen fir die jeweiligen
Anteile klargestellt wurde. Die unterschiedliche
Ausgestaltung verschiedener Anteilklassen ergibt
sich aus dem jeweiligen Verkaufsprospekt - Beson-
derer Teil. Anteile werden von der Investmentgesell-
schaft nach Eingang des Anteilwerts zugunsten der
Investmentgesellschaft unverziglich ausgegeben.

Die Ausgabe und Ricknahme der Anteile erfolgen
Uber die Verwaltungsgesellschaft sowie Uber jede
Zahlstelle.

E. Jeder Anteilinhaber ist auf der Gesellschafter-
versammlung stimmberechtigt. Das Stimmrecht
kann personlich oder durch Stellvertreter ausge-
Ubt werden. Jeder Anteil gibt Anrecht auf eine
Stimme. Bruchteile von Anteilen berechtigen ggf.
nicht zur Stimmabgabe. Daher hat der Anteilinha-
ber das Recht, an der anteiligen Ausschuttung
von Ertragen teilzunehmen.

4. Beschrinkungen der
Ausgabe von Anteilen und
Zwangsriicknahme von
Anteilen

A. Die Investmentgesellschaft kann jederzeit
nach freiem Ermessen jeglichen direkten oder
indirekten Zeichnungsantrag zurckweisen oder
die Ausgabe von Anteilen an einen zeichnenden
Anleger zeitweilig beschranken, aussetzen oder
endgultig einstellen, wenn dies im Interesse der
Anteilinhaber, im 6ffentlichen Interesse, zum
Schutz der Investmentgesellschaft oder der
Anteilinhaber erforderlich erscheint. Die Ausgabe
von Anteilen im Rahmen bestehender regelmafi-
ger Sparplane ist davon nicht unbedingt betrof-
fen. Grundsatzlich werden alle bestehenden
regelmaRigen Sparplane auch bei einer Ausset-
zung der Ausgabe von Anteilen fortgefthrt, aulRer
wenn die Ausgabe von Anteilen fiir Sparplane
durch die Verwaltungsgesellschaft eingestellt
wird.

B. In diesem Fall wird die Investmentgesellschaft
auf nicht bereits ausgefiihrte Zeichnungsantrage
eingehende Zahlungen unverzuglich zurtckzahlen
(ohne Zinsen).

C. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit

nach alleinigem Ermessen den Besitz von Antei-
len der Investmentgesellschaft durch eine nicht
zulassige Person einschranken oder verhindern.

D. ,Nicht zulassige Personen” sind alle Perso-
nen, Firmen oder Rechtspersonen, die nach
alleinigem Ermessen der Verwaltungsgesell-
schaft als nicht berechtigt angesehen werden,
Anteile an der Investmentgesellschaft bzw. an
bestimmten Teilfonds oder Anteilklassen zu
zeichnen oder zu besitzen, (i) falls dieser Besitz
nach Ansicht der Investmentgesellschaft nach-
teilig fur sie sein konnte oder (ii) zu einem
VerstolR gegen luxemburgische oder auslandi-
sche Gesetze oder Vorschriften flhren konnte,
(iii) falls der Investmentgesellschaft infolge
dieses Besitzes Nachteile steuerlicher, rechtli-
cher oder finanzieller Art entstehen konnten, die
ihr ansonsten nicht entstanden waren, oder
(iv) falls diese Person, Firma oder Rechtsperson
die Berechtigungskriterien einer der bestehen-
den Anteilklassen nicht erfullt.

E. Falls der Verwaltungsgesellschaft zu irgendei-
nem Zeitpunkt bekannt werden sollte, dass sich
Anteile im wirtschaftlichen Eigentum einer nicht
zulassigen Person befinden, und zwar entweder
ausschlieRlich oder gemeinsam mit einer anderen
Person, und die nicht zulassige Person den
Anweisungen der Verwaltungsgesellschaft, ihre
Anteile zu verkaufen und der Verwaltungsgesell-
schaft Belege fur diesen Verkauf vorzulegen, nicht
innerhalb von 30 Kalendertagen nach dem
Ergehen dieser Anweisung Folge leistet, darf die
Investmentgesellschaft diese Anteile nach alleini-
gem Ermessen unmittelbar nach dem in der
Mitteilung der Verwaltungsgesellschaft an die
nicht zulassige Person lber die Zwangsrucknah-
me genannten Geschaftsschluss zwangsweise
zum Ricknahmebetrag zuricknehmen. Die
Anteile werden im Einklang mit ihren jeweiligen
Bedingungen zurickgenommen, und der Anleger
ist fortan nicht mehr Inhaber dieser Anteile.

5. Ausgabe und Riicknahme
von Anteilen der
Investmentgesellschaft

A. Anteile des jeweiligen Teilfonds werden an
jedem Bewertungstag ausgegeben und zurlck-
genommen. Sofern flr einen Teilfonds Anteile in
verschiedenen Anteilklassen angeboten werden,
erfolgt diese Ausgabe und Ricknahme ebenfalls
zu den vorgenannten Zeitpunkten. Die Invest-
mentgesellschaft darf Anteilsbruchteile ausge-
ben. Der jeweilige Besondere Teil des Verkaufs-
prospekts enthalt Angaben dazu, auf wie viele
Nachkommastellen gerundet wird.

B. Die Ausgabe von Anteilen der Investment-
gesellschaft erfolgt aufgrund von Zeichnungs-
antragen, die bei der Investmentgesellschaft, bei
einer von der Investmentgesellschaft mit der
Ausgabe und Ricknahme von Anteilen der Invest-
mentgesellschaft betrauten Zahistelle oder bei
der Transferstelle eingehen.



C. Die Anzahl der auszugebenden Anteile errech-
net sich aus dem Bruttoanlagebetrag (vom
Anleger investierten Gesamtbetrag), abztglich
des Ausgabeaufschlags, geteilt durch den maR-
geblichen Anteilwert (Bruttomethode). Dies wird
anhand der folgenden Beispielrechnung veran-
schaulicht'

Bruttoanlagebetrag EUR 10.000,-
- Ausgabeaufschlag

(z.B. 5%) EUR 500,~
= Nettoanlagebetrag EUR 9.500,-
. Anteilwert EUR 100,-

= Anzahl der Anteile 95

Die derzeitige Hohe des Ausgabeaufschlags ist fur
jede Anteilklasse im jeweiligen Verkaufspros-
pekt - Besonderer Teil geregelt.

Es steht der Verwaltungsgesellschaft frei, einen
niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen. Der
Ausgabeaufschlag steht der Hauptvertriebsstelle
zu, welche berechtigt ist, daraus auch die Ver-
triebsleistung Dritter abzugelten. Sofern flr einen
Teilfonds Anteile in verschiedenen Anteilklassen
angeboten werden, richtet sich der fir den Kauf
von Anteilen der jeweiligen Anteilklasse erforder-
liche Betrag sowohl nach dem Anteilwert der
jeweiligen Anteilklasse als auch dem individuell
fur diese Anteilklasse im nachfolgenden Verkaufs-
prospekt - Besonderer Teil festgelegten Ausgabe-
aufschlag. Er ist unverzlglich nach dem entspre-
chenden Bewertungstag zahlbar. Im Besonderen
Teil des Verkaufsprospekts konnen fir einzelne
Teilfonds oder Anteilklassen nahere Regelungen
Uber den Zeitpunkt der Zahlung des Ausgabeprei-
ses getroffen werden.

Bei Anteilen der Anlageklassen mit dem Zusatz
,B" kann eine bedingt aufgeschobene Verkaufsge-
blhr (Contingent Deferred Sales Charge, ,CDSC")
erhoben werden. Einzelheiten sind Abschnitt ,E”
zu entnehmen. Bei jeder Ausgabe oder jedem
Verkauf derartiger Anteile darf eine Vertriebsstelle
(einschlieBlich der Hauptvertriebsstelle) aus
eigenen Mitteln oder aus den etwaigen Ausgabe-
aufschlagen eine Provision auf Antrage zahlen,
die Uber Broker oder andere professionelle Ver-
mittler eingehen, oder Nachlasse gewahren.

Der Ausgabepreis kann sich um Gebihren und
andere Belastungen erhohen, die in den jeweili-
gen Vertriebslandern anfallen.

Auftrage, die nach dem Annahmeschluss einge-
hen, werden als vor dem nachstfolgenden Annah-
meschluss eingegangen behandelt. Im jeweiligen
Besonderen Teil des Verkaufsprospekts konnen
fur die einzelnen Teilfonds und fir einzelne Anteil-
klassen unterschiedliche Auftragsannahme-
schlusszeiten festgelegt sein.

1 Hinweis: Die Beispielrechnungen dienen
lediglich zur Veranschaulichung und lassen
keine Ruckschlisse auf die Anteilwertentwick-
lung des jeweiligen Teilfonds zu.

Neu gezeichnete Anteile werden dem jeweiligen
Anleger erst bei Zahlungseingang bei der Ver-
wahrstelle bzw. den zugelassenen Korrespon-
denzbanken zugeteilt. Die entsprechenden
Anteile werden jedoch bereits an dem der ent-
sprechenden Wertpapierabrechnung folgenden
Valutatag buchhalterisch bei der Berechnung des
Anteilwerts berticksichtigt und konnen bis zum
Zahlungseingang storniert werden. Sofern Anteile
eines Anlegers wegen Zahlungsausfall oder nicht
rechtzeitiger Zahlung dieser Anteile zu stornieren
sind, ist es moglich, dass dem jeweiligen Teil-
fonds hierdurch Wertverluste entstehen.

D. Die Verwaltungsgesellschaft kann in eigener
Verantwortung und in Ubereinstimmung mit
diesem Verkaufsprospekt Wertpapiere fir eine
Zeichnung in Zahlung nehmen (,Sacheinlage”),
soweit sie davon ausgeht, dass dies im Interesse
der Anteilinhaber ist. Der Geschaftsgegenstand
der Unternehmen, deren Wertpapiere fur eine
Zeichnung in Zahlung genommen werden, hat
jedoch der Anlagepolitik und den Anlagegrenzen
des jeweiligen Teilfonds zu entsprechen. Die
Investmentgesellschaft ist verpflichtet, durch
ihren Abschlussprufer einen Bewertungsbericht
erstellen zu lassen, aus dem insbesondere die
Menge, die Bezeichnung, der Wert sowie die
Bewertungsmethoden fur diese Wertpapiere
hervorgehen. Die fur eine Zeichnung in Zahlung
genommenen Wertpapiere werden im Rahmen
der Transaktion zu dem am Bewertungstag
geltenden Kurs bewertet, auf dessen Grundlage
der Anteilwert der auszugebenden Anteile ermit-
telt wird. Die Verwaltungsgesellschaft kann nach
eigenem Ermessen alle oder einzelne Wertpapie-
re, die als Zahlung fur eine Zeichnung angeboten
werden, ohne Angabe von Grinden ablehnen.
Samtliche durch die Sacheinlage verursachten
Kosten (einschlieBlich der Kosten fir den Bewer-
tungsbericht, Maklerkosten, Spesen, Provisionen
usw.) fallen in voller Hohe dem Zeichner zur Last.

E. Die Anteilinhaber sind berechtigt, jederzeit
Uber eine der Zahlstellen, die Transferstelle oder
die Verwaltungsgesellschaft die Ricknahme ihrer
Anteile zu verlangen. Die Ricknahme erfolgt nur
an einem Bewertungstag und wird zum Riicknah-
mebetrag getatigt. Sofern der Besondere Teil des
Verkaufsprospekts keinen Ricknahmeabschlag,
keine bedingt aufgeschobene Verkaufsgebihr
(Contingent Deferred Sales Charge - ,CDSC”,
siehe unten) und keinen Verwasserungsausgleich
(siehe unten) fir einzelne Teilfonds oder einzelne
Anteilklassen eines Teilfonds vorsieht, entspricht
der Ricknahmebetrag immer dem Anteilwert. Im
Falle eines Rucknahmeabschlags, einer CDSC
oder eines Verwasserungsausgleichs (siehe
unten) ermaRigt sich der zahlbare Ricknahme-
betrag um die Hohe des Riicknahmeabschlags,
der CDSC oder des Verwasserungsausgleichs
(siehe unten), sodass ein Nettoriicknahmebetrag
gezahlt wird. Der Rucknahmeabschlag oder die
CDSC steht der Hauptvertriebsstelle zu, welche
berechtigt ist, daraus auch die Vertriebsleistung
Dritter abzugelten. Der Verwasserungsausgleich
wird zugunsten des Teilfondsvermogens erhoben.

Die Zahlung des Gegenwerts erfolgt unverzuglich
nach dem entsprechenden Bewertungstag.

Im Allgemeinen geschieht dies innerhalb von drei
Bankarbeitstagen, keinesfalls jedoch spater als
innerhalb von funf Bankarbeitstagen. Die Valuta
der einzelnen Teilfonds ist im Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts angegeben. Die Valuta bezieht
sich auf die Zahlung zwischen der Verwahrstelle
und der kontoflihrenden Bank des Anteilinhabers.
Die abschlieBende Gutschrift auf dem Konto des
Anlegers kann in einigen Vertriebslandern auf-
grund von unterschiedlichen Konventionen
abweichend sein. Uber die o.g. Stellen erfolgen
auch alle sonstigen Zahlungen an die Anteilinha-
ber. Riicknahmeauftrage werden zum Ricknah-
mebetrag, der am Tag des Eingangs des Rucknah-
meauftrags ermittelt wird, abgewickelt, sofern die
angegebenen Auftragsannahmeschlusszeiten
eingehalten wurden. Auftrage, die nach dem
Annahmeschluss eingehen, werden als vor dem
nachstfolgenden Annahmeschluss eingegangen
behandelt. Im Besonderen Teil des Verkaufspros-
pekts konnen fir die einzelnen Teilfonds und fur
einzelne Anteilklassen unterschiedliche Auftrags-
annahmeschlusszeiten festgelegt sein.

Verwadsserungsausgleich:

Anteile von Anteilklassen mit dem Zusatz ,PF”
(,Anteilklassen mit Platzierungsgebihr”) konnen
einem Verwasserungsausgleich unterliegen.

Die Hohe des jeweiligen Verwasserungsaus-
gleichs ist von der Haltedauer der zurlickzuneh-
menden Anteile mit Platzierungsgebuhr abhan-
gig. Diese Haltedauer beginnt am Zeichnungstag
bzw. am unmittelbar darauffolgenden Bewer-
tungstag. Der Verwasserungsausgleich spiegelt
die laufende Abschreibung der auf jeden ausge-
gebenen Anteil mit Platzierungsgebuhr entfallen-
den vorausbezahlten Aufwendungen wider und
nimmt daher mit zunehmender Haltedauer zum
Ende der Abschreibungsdauer hin ab (siehe
Tabelle unten). Der erhobene Verwasserungsaus-
gleich ist eine MaBnahme zur Minderung der
negativen Auswirkungen von Anteilsricknahmen
durch Anleger auf den Nettoinventarwert.

Ricknahme nach

bis zu 1 Jahr: bis zu 4%
Ricknahme nach
mehr als 1 Jahr bis 2 Jahren bis zu 3%
Ricknahme nach
mehr als 2 Jahren bis 3 Jahren bis zu 2%
Rucknahme nach
mehr als 3 Jahren bis 4 Jahren bis zu 1%
Ricknahme nach
mehr als 4 Jahren: 0%

Der jeweilige Verwasserungsausgleich fur jeden
zurickzunehmenden Anteil einer Anteilklasse mit
Platzierungsgebihr betragt daher bis zu 4%. Der
Verwasserungsausgleich wird mit dem Anteilwert
der zurickzunehmenden Anteilklasse am Rucknah-
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metag multipliziert. Der sich daraus ergebende
Verwasserungsausgleichsbetrag je Anteil wird auf
den Bruttoriicknahmebetrag je Anteil zugunsten
des Teilfondsvermogens erhoben.

Der Verwasserungsausgleich dient dem Schutz des
der Anteilklasse mit Platzierungsgebuhr zurechen-
baren Teilfondsvermogens vor Verwasserungsef-
fekten aufgrund der Zahlung und Abschreibung
von Platzierungsgebuhren.

Ein Anleger, der einen Anteil mit Platzierungsge-
bihr vor Ende der jeweiligen Abschreibungsdauer
ohne Zahlung eines Verwasserungsausgleichs
verauBert, wirde den Teilfonds nicht fir die
Abnahme der vorausbezahlten Aufwendungen
entschadigen, die dem Teil der noch nicht voll-
standig abgeschriebenen Platzierungsgebuhr
entspricht. Dies wurde sich daher negativ auf den
Nettoinventarwert fir die verbleibenden Anleger
auswirken, die die betreffenden Anteile mit
Platzierungsgebuhr bis zum Ablauf der maRgebli-
chen Abschreibungsdauer halten.

Auf den Verwasserungsausgleich kann nach dem
Ermessen der Verwaltungsgesellschaft unter
Berlcksichtigung des Grundsatzes der Gleich-
behandlung der verbleibenden Anteilinhaber der
Anteilklasse mit Platzierungsgebuhr und unter
Sicherstellung einer angemessenen Entschadi-
gung fur den Teilfonds vollstandig oder teilweise
verzichtet werden.

Eine Beispielrechnung fir die Anwendung des
Verwasserungsausgleichs stellt sich wie folgt dar:

Anzahl zurickzunehmender Anteile 100
Haltedauer (= x)
50 Anteile: x = 2,5 Jahre
und 50 Anteile: x = 3,5 Jahre
Verwasserungsausgleich
1,5% (= 50/100*2%+50/100*1%)
Anteilwert der Anteilklasse

mit Platzierungsgebuhr 100,-
Bruttortiicknahmebetrag EUR 10.000,-
- Verwasserungs-

ausgleichsbetrag EUR 150,—
= Nettorlicknahmebetrag EUR 9.850,-

F. Rucknahmevolumen

Anteilinhaber konnen alle oder einen Teil ihrer
Anteile samtlicher Anteilklassen zur Ricknahme
einreichen.

Der Verwaltungsrat ist berechtigt, erhebliche
Ricknahmen erst zu tatigen, nachdem entspre-
chende Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds
verkauft wurden. Als erhebliche Ricknahmen
gelten grundsatzlich Rucknahmeantrage Uber
mehr als 10% des Nettoinventarwerts eines
Teilfonds. Der Verwaltungsrat ist nicht zur Ausfiih-
rung von Ricknahmeantragen verpflichtet, wenn
sich der betreffende Antrag auf Anteile im Wert
von mehr als 10% des Nettoinventarwerts eines
Teilfonds bezieht.

Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, unter
Berucksichtigung des Grundsatzes der Gleich-
behandlung aller Anteilinhaber auf Mindestruick-
nahmebetrage (falls vorgesehen) zu verzichten.

Der Verwaltungsrat kann zur Gewahrleistung
einer fairen und gleichen Behandlung der Anteil-
inhaber und unter Berlcksichtigung der Interes-
sen der Ubrigen Anteilinhaber eines Teilfonds
beschlieBen, Ricknahmeantrage wie folgt aufzu-
schieben:

Gehen Ricknahmeantrage an einem Bewertungs-
tag (dem ,Urspriinglichen Bewertungstag”) ein,
deren Wert einzeln oder zusammen mit anderen
fur den Urspriinglichen Bewertungstag eingegan-
genen Antragen 10% des Nettoinventarwerts
eines Teilfonds Ubersteigt, so behalt sich der
Verwaltungsrat das Recht vor, alle Ricknahme-
antrage fur den Urspriinglichen Bewertungstag
vollstandig auf einen anderen Bewertungstag
(den ,Aufgeschobenen Bewertungstag”), der
jedoch nicht spater als 15 Geschaftstage nach
dem Urspringlichen Bewertungstag liegen darf,
aufzuschieben (ein ,Aufschub”).

Der Aufgeschobene Bewertungstag wird von
dem Verwaltungsrat unter anderem unter BerUck-
sichtigung des Liquiditatsprofils des jeweiligen
Teilfonds und der vorherrschenden Marktbedin-
gungen festgelegt.

Im Fall eines Aufschubs werden ftr den Urspring-
lichen Bewertungstag eingegangene Ricknahme-
antrage auf Grundlage des Anteilwerts am Aufge-
schobenen Bewertungstag bearbeitet. Alle flr
den Urspringlichen Bewertungstag eingegange-
nen Ricknahmeantrage werden am Aufgeschobe-
nen Bewertungstag vollstandig bearbeitet.

Antrage, die fir den Urspringlichen Bewertungs-
tag eingegangen waren, werden gegenuber
Antragen, die fur darauffolgende Bewertungstage
eingehen, vorrangig bearbeitet. Ricknahmeantra-
ge, die fUr einen spateren Bewertungstag einge-
hen, werden nach dem vorstehenden Aufschub-
verfahren mit der gleichen Aufschubfrist
aufgeschoben, bis ein endglltiger Bewertungstag
festgelegt wird, an dem die Bearbeitung aufge-
schobener Rucknahmen abgeschlossen sein
muss.

Umtauschantrage werden unter diesen Voraus-
setzungen wie Ricknahmeantrage behandelt.

Die Verwaltungsgesellschaft wird Informationen
Uber den Beschluss zum Beginn eines Aufschubs
und das Ende des Aufschubs fur die Anleger, die
einen Ricknahmeantrag gestellt haben, auf der
Internetseite www.dws.com veroffentlichen. Der
Aufschub der Ricknahme und des Umtauschs
von Anteilen hat keine Auswirkung auf die ande-
ren Teilfonds.

G. Die Investmentgesellschaft ist nur insoweit zur
Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestim-
mungen, z.B. devisenrechtliche Vorschriften oder
andere von der Investmentgesellschaft nicht

beeinflussbare Umstande, die Uberweisung des
Rlcknahmepreises in das Land des Antragstellers
verbieten.

H. Die Investmentgesellschaft kann mit Kreditins-
tituten, Professionellen des Finanzsektors in
Luxemburg (professionnel du secteur financier -
,PSF”) und/oder nach ausléandischem Recht
vergleichbaren Unternehmen, die zur Identifizie-
rung der Anteilinhaber verpflichtet sind, Nominee-
Vereinbarungen abschlieBen. Diese Nominee-
Vereinbarungen berechtigen die Institute, Anteile
zu vertreiben und selber als Nominee in das
Anteilregister der Investmentgesellschaft eingetra-
gen zu werden. Die Namen der Nominees konnen
jederzeit bei der Investmentgesellschaft erfragt
werden. Der Nominee nimmt Kauf-, Verkaufs- und
Umtauschauftrage der von ihm betreuten Anleger
entgegen und veranlasst die erforderlichen Ande-
rungen im Anteilregister. Insoweit ist der Nominee
insbesondere verpflichtet, die fur den Kauf der
Anteile AUD FCH (P), AUD FDH (P), AUD ICH (P),
AUD IDH, AUD IDH (P), CHF FDH, CHF FDH (P),
CHF FC, CHF FCH, CHF FCH (P), CHF IC, CHF ICH,
CHF ICH (P), CHF IDH (P), GBP FD DS, GBP FDH
(P), GBP ID DS, GBP IDH DS, GBP IDH (P), USD FD,
USD FDH, USD FDH (P), USD FDQ, USD FC, USD
FC (BRIC), USD FC (CC), USD FCH, USD FCH (P),
FC, FC EB, FC (CE), FCH, FCH (P), FCR, FD, FD (CE),
FDQ, FDH, FDH (P), IC, ICH, ICH (P), ID, IDH, IDH
(P), IDQ, USD JC, USD JD, NZD IDH, GBP FC, GBP
FCH, GBP FCH (P), GBP ICH, GBP ICH (P), RMB FC,
USD ID, USD IDH, USD IDH (P), USD IC, USD ICH,
USD ICH (P), JPY FC, JPY IC, JPY IDH, PLN LC, SGD
FC, SGD FCH, SGD IC und SGD ICH geltenden
gesonderten Voraussetzungen zu beachten. Soweit
nicht zwingende gesetzliche oder praktische
Grunde entgegenstehen, kann ein Anleger, der
durch einen Nominee Anteile erworben hat,
jederzeit durch Erklarung gegenutber der Verwal-
tungsgesellschaft bzw. der Transferstelle
verlangen, selber als Anteilinhaber im Register
eingetragen zu werden, wenn samtliche Legitimati-
onserfordernisse erfullt sind.

6. Anteilwertberechnung

A. Das Gesamtgesellschaftsvermogen der
Investmentgesellschaft wird in Euro ausgedrickt.

Soweit in den Jahres- und Halbjahresberichten
sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund
gesetzlicher Vorschriften oder gemaR den Rege-
lungen des Verkaufsprospekts Auskunft tiber die
Situation des Gesamtvermogens der Investment-
gesellschaft gegeben werden muss, werden die
Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds in Euro
umgerechnet. Der Wert eines Anteils des jeweili-
gen Teilfonds lautet auf die fir den jeweiligen
Teilfonds (sofern innerhalb eines Teilfonds mehre-
re Anteilklassen existieren, auf die fur die jewei-
lige Anteilklasse) festgelegte Wahrung. Das Netto-
Fondsvermaogen wird fir jeden Teilfonds an jedem
Bankarbeitstag in Luxemburg berechnet, sofern
keine anderslautende Regelung im Verkaufspros-
pekt - Besonderer Teil (,Anteilwertberechnung”)
besteht. Als Bankarbeitstag gilt jeder Tag, an dem



die Banken fur den Geschaftsverkehr geoffnet
sind und Zahlungen verarbeitet werden.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die State Street
Bank International GmbH, Zweigniederlassung
Luxemburg, mit der Anteilwertberechnung
betraut. Der Anteilwert wird fur jeden Teilfonds
und, soweit mehrere Anteilklassen begeben
wurden, fur jede einzelne Anteilklasse wie folgt
ermittelt: Sofern fur einen Teilfonds nur eine
Anteilklasse existiert, wird dieses Netto-Teilfonds-
vermogen durch die Zahl der am Bewertungstag
im Umlauf befindlichen Anteile des Teilfonds
dividiert. Sofern fur einen Teilfonds mehrere
Anteilklassen begeben sind, wird der jeweils
prozentual auf eine Anteilklasse entfallende Teil
des Netto-Teilfondsvermogens durch die Zahl der
am Bewertungstag in der jeweiligen Anteilklasse
im Umlauf befindlichen Anteile dividiert.

Gegenwartig nimmt die State Street Bank Inter-
national GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg,
an Feiertagen in Luxemburg, selbst wenn diese
Bankarbeitstage oder Borsenhandelstage in
einem der Lander sind, welche in Bezug auf den
Bewertungstag separat fur jeden Teilfonds im
Verkaufsprospekt - Besonderer Teil genannt
werden, sowie am 24. und 31. Dezember jedes
Jahres keine Anteilwertberechnung vor. Eine von
dieser Bestimmung abweichende Ermittlung des
Anteilwerts wird in geeigneten Zeitungen sowie
im Internet unter www.dws.com veroffentlicht.

B. Der Wert des Nettovermaogens der Invest-
mentgesellschaft in den einzelnen Teilfonds wird
nach folgenden Grundsatzen ermittelt:

a) Wertpapiere, die an einer Borse notiert sind,
werden zum letzten verfligbaren Kurs bewertet.

b) Wertpapiere, die nicht an einer Borse notiert
sind, die aber an einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden, werden zu einem
Kurs bewertet, der nicht niedriger als der
Geldkurs und nicht hoher als der Briefkurs
zum Bewertungszeitpunkt sein darf und den
die Verwaltungsgesellschaft fir den bestmog-
lichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere
verkauft werden kénnen.

c) Falls solche Kurse nicht marktgerecht sind
oder falls fur andere als die unter Buchstaben
a) und b) genannten Wertpapiere keine Kurse
festgelegt werden, werden diese Wertpapiere
ebenso wie alle anderen Vermogenswerte
zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie
ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu
und Glauben und allgemein anerkannten, von
Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewer-
tungsregeln festlegt.

d) Die liquiden Mittel werden zum Nennwert
zuzlglich Zinsen bewertet.

e) Termingelder kénnen zum Renditekurs bewer-
tet werden, sofern ein entsprechender Vertrag
zwischen der Investmentgesellschaft und dem
Kreditinstitut geschlossen wurde, gemaRk dem

die Termingelder jederzeit kindbar sind und
der Renditekurs dem Realisierungswert
entspricht.

f)  Alle auf Fremdwéhrungen lautenden Vermo-
genswerte werden zum letzten Devisenmittel-
kurs in die Teilfondswahrung umgerechnet.

C. Eswird ein Ertragsausgleichskonto gefihrt.

D. Die Verwaltungsgesellschaft kann fur umfang-
reiche Riicknahmeantrage, die nicht aus den
liquiden Mitteln und zulassigen Kreditaufnahmen
befriedigt werden konnen, den Anteilwert des
jeweiligen Teilfonds bzw., wenn mehrere Anteil-
klassen begeben worden sind, die Anteilwerte der
Anteilklassen des jeweiligen Teilfonds auf der Basis
der Kurse des Bewertungstages bestimmen, an
dem sie die erforderlichen Wertpapierverkaufe
vornimmt; dies gilt dann auch fir gleichzeitig
eingereichte Zeichnungsantrage.

E. Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteil-
inhaber vor den negativen Auswirkungen von
Handelskosten schitzen soll, die durch die Zeich-
nungs- und Rucknahmeaktivitaten entstehen.
Umfangreiche Zeichnungen und Ricknahmen
innerhalb eines Teilfonds konnen zu einer Abnah-
me des Anlagevermogens dieses Teilfonds fuh-
ren, da der Nettoinventarwert unter Umstanden
nicht alle Handels- und sonstigen Kosten wider-
spiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager
Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um
groRRe Zu- oder Abflusse im Teilfonds zu bewalti-
gen. Zusatzlich zu diesen Kosten konnen erhebli-
che Auftragsvolumina zu Marktpreisen fuhren, die
betrachtlich unter bzw. uber den Marktpreisen
liegen, die unter normalen Umstanden gelten. Es
kann ein teilweises Swing Pricing angewendet
werden, um Handelskosten und sonstige Aufwen-
dungen zu kompensieren, sollte der Teilfonds von
den vorgenannten Zu- oder Abflissen wesentlich
betroffen sein.

Die Verwaltungsgesellschaft wird Grenzwerte fir
die Anwendung des Swing-Pricing-Mechanismus
definieren, die unter anderem auf den aktuellen
Marktbedingungen, der vorhandenen Marktliquidi-
tat und den geschatzten Verwasserungskosten
basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im
Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch
eingeleitet. Uberschreiten die Nettozuflisse/
Nettoabflusse den Swing-Schwellenwert, wird der
Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es
zu groBen Nettozuflissen in den Teilfonds gekom-
men ist, bzw. nach unten korrigiert, wenn groRe
Nettoabflusse verzeichnet wurden. Diese Anpas-
sung gilt fir alle Zeichnungen und Ricknahmen an
dem betreffenden Handelstag gleichermal3en.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing-
Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-
Faktoren fur jeden einzelnen Teilfonds festlegt.
Diese Swing-Faktoren geben das Ausmal} der
Nettoinventarwertanpassung an.

Der Swing-Pricing-Ausschuss bertcksichtigt
insbesondere die folgenden Faktoren:

a) Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement);

b) Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen
der Transaktionen auf den Preis);

¢) zusatzliche Kosten, die durch Handelsaktivita-
ten fur die Anlagen entstehen.

Die Swing-Faktoren, die betrieblichen Entschei-
dungen im Zusammenhang mit dem Swing
Pricing (einschlieBlich des Swing-Schwellen-
werts), das AusmaR der Anpassung und die
Gruppe der betroffenen Teilfonds werden regel-
maRig Uberpruft.

Die Anpassung im Rahmen des Swing Pricing
wird 2% des urspringlichen Nettoinventarwerts
nicht Ubersteigen. Die Nettoinventarwertanpas-
sung kann bei der Verwaltungsgesellschaft
erfragt werden.

In einem extrem illiquiden Marktumfeld kann

die Verwaltungsgesellschaft die Swing-Pricing-
Anpassung auf mehr als 2% des urspriinglichen
Nettoinventarwerts erhohen. Eine Mitteilung Uber
eine derartige Erhohung wird auf der Internetsei-
te der Verwaltungsgesellschaft www.dws.com
veroffentlicht.

Da der Mechanismus nur bei umfangreichen

Zu- und Abflissen angewendet wird und er bei
gewohnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen
kommt, ist davon auszugehen, dass die Netto-
inventarwertanpassung nur gelegentlich durch-
gefuhrt wird.

Falls fur den Teilfonds eine erfolgsabhangige
Vergutung gilt, basiert die Berechnung auf dem
Nettoinventarwert ohne Swing Pricing.

Dieser Mechanismus kann auf samtliche Teilfonds
angewendet werden. Sollte fir bestimmte Teil-
fonds ein Swing-Pricing-Mechanismus in Betracht
gezogen werden, so ist dies im Besonderen Teil
des Verkaufsprospekts anzugeben. Bei der Einflh-
rung eines Swing-Pricing-Mechanismus flir einen
bestimmten Teilfonds wird dies unter der Rubrik
.Fondsfakten” auf der Internetseite der Verwal-
tungsgesellschaft www.dws.com veroffentlicht.

F.  Die Vermogenswerte werden wie folgt
zugeteilt:

a) das Entgelt aus der Ausgabe von Anteilen
einer Anteilklasse innerhalb eines Teilfonds
wird in den Buichern der Investmentgesell-
schaft dem betreffenden Teilfonds zugeord-
net, und der entsprechende Betrag erhoht
den prozentualen Anteil dieser Anteilklasse
am Nettovermogen des Teilfonds entspre-
chend. Vermogenswerte und Verbindlichkei-
ten sowie Einkinfte und Aufwendungen
werden dem jeweiligen Teilfonds nach den
Bestimmungen der nachfolgenden Absatze
zugeschrieben. Sofern solche Vermogenswer-
te, Verbindlichkeiten, Einkinfte oder Aufwen-
dungen nach den Bestimmungen des Ver-
kaufsprospekts — Besonderer Teil nur
einzelnen Anteilklassen zustehen, erhohen
bzw. vermindern sie den prozentualen Anteil
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dieser Anteilklassen am Netto-Teilfondsvermo-
gen;

b) Vermdgenswerte, die auch von anderen
Vermogenswerten abgeleitet sind, werden in
den Blchern der Investmentgesellschaft
demselben Teilfonds bzw. derselben Anteil-
klasse zugeordnet wie die Vermogenswerte,
von denen sie abgeleitet sind, und zu jeder
Neubewertung eines Vermogenswerts wird
die Werterhéhung oder Wertminderung dem
entsprechenden Teilfonds bzw. der entspre-
chenden Anteilklasse zugeordnet;

c) sofern die Investmentgesellschaft eine Ver-
bindlichkeit eingeht, welche im Zusammen-
hang mit einem bestimmten Vermogenswert
eines bestimmten Teilfonds bzw. einer be-
stimmten Anteilklasse oder im Zusammen-
hang mit einer Handlung bezlglich eines
Vermogenswerts eines bestimmten Teilfonds
bzw. einer bestimmten Anteilklasse steht, z.B.
die mit einer Wahrungsabsicherung verbunde-
ne Verpflichtung bei wahrungsbesicherten
Anteilklassen, wird diese Verbindlichkeit dem
entsprechenden Teilfonds bzw. der entspre-
chenden Anteilklasse zugeordnet;

d) wenn ein Vermogenswert oder eine Verbind-
lichkeit der Investmentgesellschaft nicht einem
bestimmten Teilfonds zuzuordnen ist, wird
dieser Vermogenswert bzw. diese Verbindlich-
keit allen Teilfonds im Verhaltnis des Nettover-
mogens der entsprechenden Teilfonds oder in
einer anderen Weise, die der Verwaltungsrat
nach Treu und Glauben festlegt, zugeteilt,
wobei die Investmentgesellschaft als Ganze
Dritten gegenulber nicht fur Verbindlichkeiten
einzelner Teilfonds haftet;

e) Im Falle einer Dividendenausschittung vermin-
dert sich der Anteilwert der ausschittenden
Anteilklasse um den Ausschlttungsbetrag.
Damit vermindert sich zugleich der prozentuale
Anteil der ausschittungsberechtigten Anteil-
klasse am Netto-Teilfondsvermogen, wahrend
sich der prozentuale Anteil der nicht ausschit-
tungsberechtigten Anteilklassen am jeweiligen
Netto-Teilfondsvermogen erhoht. Im Ergebnis
fuhren die Reduktion des Netto-Teilfondsver-
mogens und die entsprechende Erhohung des
prozentualen Anteils am Netto-Teilfondsvermo-
gen flr die nicht ausschuttungsberechtigten
Anteilklassen dazu, dass der Anteilwert der
nicht ausschuttungsberechtigten Anteilklassen
durch die Ausschuttung nicht beeintrachtigt
wird.

7. Aussetzung der Ausgabe und
Riicknahme von Anteilen so-
wie der Anteilwertberechnung

A. Die Investmentgesellschaft ist berechtigt, die
Ausgabe und Ricknahme von Anteilen eines oder
mehrerer Teilfonds bzw. einer oder mehrerer
Anteilklassen sowie die Anteilwertberechnung
vorubergehend einzustellen, wenn und solange
Umstande vorliegen, die diese Einstellung erfor-
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derlich machen, und wenn die Einstellung unter
Berlcksichtigung der Interessen der Anteilinhaber
gerechtfertigt ist, insbesondere:

a) wahrend des Zeitraums, in dem eine Borse
oder ein anderer geregelter Markt, an denen
ein wesentlicher Teil der Wertpapiere des
jeweiligen Teilfonds gehandelt wird, geschlos-
sen ist (auBer an gewodhnlichen Wochenenden
oder Feiertagen) oder der Handel an dieser
Borse ausgesetzt oder eingeschrankt wurde;

b

in Notlagen, wenn die Investmentgesellschaft
Uber Vermogensanlagen nicht verfigen kann
oder es ihr unmoglich ist, den Gegenwert der
Anlagekaufe oder -verkaufe frei zu transferie-
ren oder die Berechnung des Anteilwerts
ordnungsgemaf durchzufihren;

¢) wenn aufgrund des eingeschrankten Anlage-
universums flr den Teilfonds die Verftigbar-
keit erwerbbarer Vermogenswerte am Markt
oder die VerauRerungsmaoglichkeit von Vermo-

genswerten des Teilfonds eingeschrankt ist;

d

falls ein Teilfonds der Feeder eines anderen
Organismus flir gemeinsame Anlagen (oder ein
Teilfonds davon) ist, wenn und solange der
andere Organismus flr gemeinsame Anlagen
(oder dessen betreffender Teilfonds) die Aus-
gabe und Riucknahme seiner Anteile oder die
Anteilwertberechnung vorlbergehend aus-
gesetzt hat;

e) falls es zu einer Verschmelzung zwischen
einem Teilfonds und einem anderen Teilfonds
oder einem anderen Organismus flr gemein-
same Anlagen (oder einem Teilfonds davon)
kommt und die Aufhebung im Sinne eines
Schutzes der Anlegerrechte als angemessen
angesehen wird.

B. Anleger, die ihre Anteile zur Ricknahme ange-
boten haben, werden von einer Einstellung der
Anteilwertberechnung umgehend benachrichtigt
und nach Wiederaufnahme der Anteilwertberech-
nung unverziglich davon in Kenntnis gesetzt. Den
Anlegern wird nach der Wiederaufnahme der dann
glltige Rucknahmepreis gezahlt.

C. Die Aussetzung der Ricknahme und des
Umtauschs von Anteilen sowie der Anteilwert-
berechnung eines Teilfonds hat keine Auswirkung
auf andere Teilfonds.

D. Ferner werden die luxemburgische Aufsichts-
behorde und samtliche auslandischen Aufsichts-
behorden, bei denen der jeweilige Teilfonds nach
MaRgabe der jeweiligen Vorschriften registriert ist,
vom Beginn und Ende eines Aussetzungszeitraums
in Kenntnis gesetzt. Die Mitteilung Uber die Einstel-
lung der Anteilwertberechnung wird auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft unter
www.dws.com und, falls erforderlich, in den
amtlichen Veréffentlichungsorganen der jeweiligen
Rechtsordnungen, in denen die Anteile zum offent-
lichen Vertrieb zur Verfligung stehen, veroffent-
licht.

8. Umtausch von Anteilen

Folgende Abschnitte gelten flr alle Teilfonds,
sofern im Besonderen Teil des Verkaufsprospekts
nichts anderes angegeben ist.

A. Die Anteilinhaber konnen innerhalb bestimm-
ter Beschrankungen jederzeit gegen Zahlung
einer Umtauschprovision, zuzlglich etwaig
anfallender Ausgabesteuern und Abgaben, einen
Teil oder alle ihre Anteile in Anteile eines anderen
Teilfonds oder in Anteile einer anderen Anteilklas-
se umtauschen. Die Umtauschprovision wird auf
den im neuen Teilfonds anzulegenden Betrag
berechnet. Sie wird zugunsten der Hauptver-
triebsstelle erhoben, die diese nach eigenem
Ermessen weitergeben kann. Die Hauptvertriebs-
stelle kann auf die Provision verzichten. Hat der
Anleger seine Anteile bei einem Finanzinstitut
verwahrt, kann dieses zusatzlich zur Umtausch-
provision weitere GebUhren und Kosten berech-
nen.

B. Anteilinhaber von Anteilklassen mit dem
Zusatz ,PF” (,Anteilklassen mit Platzierungsge-
bihr”) kénnen nicht jederzeit einen Teil oder alle
ihre Anteile in Anteile eines anderen Teilfonds
oder in Anteile einer anderen Anteilklasse dessel-
ben Teilfonds umtauschen. Nach einer festgeleg-
ten Abschreibungsdauer von vier Jahren ab dem
Zeichnungstag bzw. dem unmittelbar darauffol-
genden Bewertungstag sind die einem gezeichne-
ten Anteil einer Anteilklasse mit Platzierungs-
gebulhren zugewiesenen vorausbezahlten
Aufwendungen vollstandig abgeschrieben, und
die jeweiligen Anteile mit Platzierungsgebuhr
werden gegen eine entsprechende Anzahl von
Anteilen der entsprechenden Anteilklasse des-
selben Teilfonds umgetauscht, um eine langere
Abschreibung zu vermeiden. In diesem Fall wird
kein Verwasserungsausgleich berechnet.

C. Ein Umtausch zwischen Anteilklassen, die auf
unterschiedliche Wahrungen lauten, ist unter der
Voraussetzung moglich, dass die Verwahrstelle
des Anlegers einen solchen Umtauschantrag
bearbeiten kann. Anleger sollten beachten, dass
nicht alle Depotbankdienstleister aus betrieb-
licher Sicht in der Lage sind, einen Umtausch
zwischen Anteilklassen mit unterschiedlichen
Wahrungen zu bearbeiten.

D. Ein Umtausch zwischen Namensanteilen und
durch Globalurkunde verbrieften Inhaberanteilen
ist nicht moglich.

E. Furden Umtausch innerhalb der EUR-/GBP-/
CHF-/AUD-/NZD-/CAD-/JPY-/NOK-/SEK-/PLN-/
CZK-/Russischer-Rubel-Anteilklassen gilt Folgen-
des (wobei Abschnitt 8. B. unberthrt bleibt):

Die Umtauschprovision entspricht dem Ausgabe-
aufschlag, abziiglich 0,5%, es sei denn, es handelt
sich um einen Umtausch einer Anteilklasse bzw.
eines Teilfonds ohne Ausgabeaufschlag in eine
Anteilklasse bzw. einen Teilfonds mit Ausgabeauf-
schlag. In diesem Fall kann die Umtauschprovisi-
on dem vollen Ausgabeaufschlag entsprechen.



F. Fur den Umtausch innerhalb der USD/SGD/
HKD/RMB-Anteilklassen gilt Folgendes (wobei
Abschnitt 8 B. unberuhrt bleibt):

Die Umtauschprovision kann bis zu 1% des Werts
des Zielanteils betragen, es sei denn, es handelt
sich um einen Umtausch einer Anteilklasse bzw.
eines Teilfonds ohne Ausgabeaufschlag in eine
Anteilklasse bzw. einen Teilfonds mit Ausgabeauf-
schlag. In diesem Fall kann die Umtauschprovisi-
on dem vollen Ausgabeaufschlag entsprechen.

G. Bei einem Umtausch mussen die Merkmale
des gewabhlten Teilfonds/der gewahlten Anteil-
klasse (z.B. Mindesterstanlagebetrag, institutio-
neller Anleger) gegeben sein. (Hinsichtlich des
Mindesterstanlagebetrags bleibt der Verwaltungs-
gesellschaft das Recht vorbehalten, nach eige-
nem Ermessen von dieser Vorschrift abzuwei-
chen.)

H. Die Anzahl der Anteile, die bei einem Um-
tausch ausgegeben werden, basiert auf dem
jeweiligen Nettoinventarwert der Anteile der
beiden betreffenden Teilfonds an dem Bewer-
tungstag, an dem der Umtauschantrag ausge-
fihrt wird, unter Berlcksichtigung einschlagiger
Umtauschgeblhren und wird nach folgender
Formel berechnet:

_BxCx(1D)
E

A

wobei gilt:

A = Zahl der Anteile des neuen Teilfonds, auf die
der Anteilinhaber Anspruch haben wird;

B = Zahl der Anteile des ursprunglichen Teilfonds,
deren Umtausch der Anteilinhaber beantragt
hat;

C = Anteilwert der umzutauschenden Anteile;

D = zu entrichtende Umtauschprovision in %;

E = Anteilwert der aufgrund des Umtausches
auszugebenden Anteile.

9. Verwendung der Ertrage

Bei den thesaurierenden Anteilklassen werden
die Ertrage laufend im Teilfondsvermogen zuguns-
ten der jeweiligen Anteilklassen wieder angelegt.
Bei den ausschittenden Anteilklassen bestimmt
die Gesellschafter-Hauptversammlung auf Vor-
schlag des Verwaltungsrats jahrlich, ob und in
welcher Hohe eine Ausschittung erfolgt. Der
Verwaltungsrat kann Sonder- und Zwischenaus-
schuttungen im Einklang mit den gesetzlichen
Bestimmungen fur jede Anteilklasse beschlief3en.
Es konnen sowohl regelmaBige Nettoeinklnfte als
auch realisierte Kapitalertrage sowie nicht reali-
sierte Wertzuwachse und sonstige Vermogens-
werte zur Ausschittung gelangen. Ausschittun-
gen durfen gemanR Artikel 6.2 der Satzung nicht
dazu flihren, dass das Kapital der Investment-
gesellschaft unter das Mindestkapital sinkt.

10. Verwaltungsgesellschaft,
Anlageverwaltung,
Administration,
Transferstelle und Vertrieb

A. Der Verwaltungsrat der Investmentgesell-
schaft hat die DWS Investment S.A. als Verwal-
tungsgesellschaft bestellt.

B. Die Investmentgesellschaft hat einen Verwal-
tungsgesellschaftsvertrag mit der DWS Invest-
ment S.A. abgeschlossen. Die Erbringung der
Verwaltungsleistungen flir gemeinsame Anlagen
unterliegt dem Gesetz von 2010. Die DWS Invest-
ment S.A. ist eine Aktiengesellschaft nach luxem-
burgischem Recht. Sie ist auf unbestimmte Zeit
errichtet. Der Vertrag kann von jeder der vertrags-
schlieBenden Parteien unter Einhaltung einer Frist
von drei Monaten gekindigt werden. Die Verwal-
tung umfasst samtliche in Anhang Il des Gesetzes
von 2010 beschriebenen Aufgaben der gemeinsa-
men Anlageverwaltung (Anlageverwaltung,
Administration, Vertrieb).

C. Fur die Anlage des Vermogens der Invest-
mentgesellschaft in den einzelnen Teilfonds bleibt
der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft
gesamtverantwortlich.

D. Die Verwaltungsgesellschaft kann in Uberein-
stimmung mit den Vorschriften des Gesetzes von
2010 eine oder mehrere Aufgaben unter ihrer
Aufsicht und Kontrolle an Dritte delegieren.

(i) Anlageverwaltung

Fur die tagliche Umsetzung der Anlagepolitik kann
die Verwaltungsgesellschaft unter eigener Verant-
wortung und Kontrolle einen oder mehrere Fonds-
manager benennen. Das Fondsmanagement
umfasst dabei die tagliche Umsetzung der Anlage-
politik und unmittelbare Anlageentscheidungen.
Der Fondsmanager fuhrt die Anlagepolitik aus,
trifft Anlageentscheidungen und passt diese den
Marktentwicklungen sachgemaR unter Beachtung
der Interessen des jeweiligen Teilfonds kontinuier-
lich an. Der jeweilige Vertrag kann von jeder der
vertragsschlieBenden Parteien unter Einhaltung
einer Frist von drei Monaten gekindigt werden.

Der entsprechende Fondsmanager flr jeden
Teilfonds wird im jeweiligen Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts angegeben. Der Fondsmana-
ger kann vorbehaltlich geltender gesetzlichen
Anforderungen, der aufsichtsrechtlichen Geneh-
migung und einer angemessenen Offenlegung im
Verkaufsprospekt Fondsmanagementleistungen
unter seiner Aufsicht, Kontrolle und Verantwor-
tung und auf eigene Kosten vollstandig oder
teilweise delegieren.

(ii) Administration, Registerstelle, Transferstelle
und Zahlstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Subadminis-
trationsvertrag mit der State Street Bank Internati-
onal GmbH abgeschlossen, die Uber ihre Zweignie-
derlassung Luxemburg handelt. Im Rahmen dieses

Subadministrationsvertrages tibernimmt die State
Street Bank International GmbH, Zweigniederlas-
sung Luxemburg wesentliche Funktionen der
Zentralverwaltung, und zwar die Fondsbuchhal-
tung sowie die Anteilwertberechnung.

Der Subadministrationsvertrag hat keine feste
Laufzeit, und grundsatzlich ist jede Vertragspartei
berechtigt, den Vertrag unter Einhaltung einer
Frist von mindestens neunzig (90) Kalendertagen
schriftlich zu kiindigen. Unter bestimmten Um-
standen, beispielsweise wenn eine Vertragspartei
in erheblicher Weise gegen einen wesentlichen
Artikel des Subadministrationsvertrags verstoft,
kann der Subadministrationsvertrag auch kurzfris-
tiger gekindigt werden. Wenn dies nach Ansicht
der Verwaltungsgesellschaft im Interesse der
Anleger ist, darf der Subadministrationsvertrag
mit sofortiger Wirkung von der Verwaltungsge-
sellschaft gekindigt werden.

Der Subadministrationsvertrag enthalt Bedingun-
gen, nach denen der Subadministrator unter
bestimmten Umstanden von der Haftung freige-
stellt und schadlos zu halten ist. Wenn der Subad-
ministrator Aufgaben an andere Ubertragt, bleibt
seine Haftung gegentiber der Verwaltungsgesell-
schaft und der Investmentgesellschaft jedoch
unberihrt.

Die DWS Investment S.A. nimmt die weiteren
Aufgaben der zentralen Verwaltung wahr, insbe-
sondere die nachtragliche Uberwachung von
Anlagegrenzen und -restriktionen sowie die
Funktion als Domiziliarstelle und als Register- und
Transferstelle.

Im Hinblick auf die Funktion als Register- und
Transferstelle hat die DWS Investment S.A. drei
verschiedene Untertransferstellenvertrage mit
folgenden Gesellschaften abgeschlossen: 1) mit
der RBC Investor Services Bank S.A. in Luxem-
burg, 2) mit der State Street Bank Internatio-
nal GmbH und 3) mit der MorgenFund GmbH,
Zweigniederlassung Luxemburg.

GemaR diesen Vertragen 1) ibernimmt die RBC
Investor Services Bank S.A. die Aufgaben der
Register- und Transferstelle fir Auftrage von
Anlegern, die Uber NSCC-Systeme ausgefuhrt
werden kénnen, 2) Gbernimmt die State Street
Bank International GmbH die Aufgaben der
Verwaltung der Globalurkunde, die bei der Clear-
stream Banking AG in Frankfurt am Main hinter-
legt wird, und 3) ibernimmt die Morgen-

Fund GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg, die
Aufgaben der Verwaltung von Namensanteilen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat mit Deutsche
Bank Luxembourg S.A. einen Zahlstellenvertrag
abgeschlossen (,Zahlstellenvertrag”), gemaR dem
Deutsche Bank Luxembourg S.A. Zahlstellen-
dienste erbringt.

(iii) Vertrieb

Die DWS Investment S.A. fungiert als Hauptver-
triebsstelle.
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Besonderer Hinweis

Die Investmentgesellschaft weist die Anleger
darauf hin, dass jeder Anleger seine Anlegerrech-
te - insbesondere das Recht auf Teilnahme an
den Gesellschafterversammlungen - nur dann in
vollem Umfang unmittelbar gegentiber dem
Fonds geltend machen kann, wenn er die Fonds-
anteile selbst und in seinem eigenen Namen
gezeichnet hat. Wenn ein Anleger tber eine
vermittelnde Stelle in einen Fonds investiert und
diese Stelle die Anlage in eigenem Namen, aber
fur Rechnung des Anlegers tatigt, ist der Anleger
unter Umstanden nicht in der Lage, bestimmte
Anlegerrechte unmittelbar gegentber dem Fonds
geltend zu machen. Anlegern wird empfohlen,
sich Uber ihre Rechte beraten zu lassen.

11. Die Verwahrstelle

Die Investmentgesellschaft hat die State Street
Bank International GmbH, die tber die State Street
Bank International GmbH, Zweigniederlassung
Luxemburg, handelt, gemaR dem Verwahrstellen-
vertrag zur Verwahrstelle im Sinne des Gesetzes
von 2010 bestellt.

Die State Street Bank International GmbH ist eine
nach deutschem Recht errichtete Gesellschaft mit
beschrankter Haftung, deren Sitz sich in der
Brienner Str. 59, 80333 Miinchen, Deutschland
befindet und die unter der Nummer HRB 42872
beim Registergericht Miinchen eingetragen ist. Es
handelt sich dabei um ein von der Europaischen
Zentralbank (EZB), der Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht (BaFin) und der Deutschen
Bundesbank beaufsichtigtes Kreditinstitut.

Die State Street Bank International GmbH, Zweig-
niederlassung Luxemburg, ist durch die CSSF in
Luxemburg ermachtigt, als Verwahrstelle zu
fungieren und ist auf Verwahrstellen-, Fondsver-
waltungs- und ahnliche Dienstleistungen speziali-
siert. Die State Street Bank International GmbH,
Zweigniederlassung Luxemburg, ist unter der
Nummer B 148 186 im Handels- und Gesellschafts-
register Luxemburg eingetragen. Die State Street
Bank International GmbH gehort zur State-Street-
Unternehmensgruppe, deren oberste Muttergesell-
schaft die in den USA borsennotierte State Street
Corporation ist.

Aufgaben der Verwahrstelle

Das Verhaltnis zwischen der Investmentgesell-
schaft und der Verwahrstelle wird durch die
Bedingungen des Verwahrstellenvertrags geregelt.
Im Rahmen des Verwahrstellenvertrags wurde die
Verwabhrstelle mit folgenden Hauptaufgaben
betraut:

— Sicherstellung, dass Verkauf, Ausgabe, Rick-
nahme, Auszahlung und Annullierung von
Anteilen gemaR dem anwendbaren Recht und
der Satzung erfolgen;

— Sicherstellung, dass die Berechnung des Werts
der Anteile gemal dem anwendbaren Recht
und der Satzung erfolgt;

— Ausfuhrung der Weisungen der Investment-
gesellschaft, es sei denn, diese Weisungen
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verstoRen gegen anwendbares Recht oder die
Satzung;

— Sicherstellung, dass bei Transaktionen mit
Vermogenswerten eines Teilfonds der Gegen-
wert innerhalb der Ublichen Fristen Uberwiesen
wird;

— Sicherstellung, dass die Ertrage eines Teilfonds
gemalk dem anwendbaren Recht und der
Satzung verwendet werden;

- Uberwachung der Barmittel und Cashflows
eines Teilfonds;

— Verwahrung der Vermogenswerte eines Teil-
fonds, einschlieBlich Verwahrung von zu
verwahrenden Finanzinstrumenten und Uber-
prifung der Eigentumsverhaltnisse sowie
Flhrung von Aufzeichnungen Uber andere
Vermogenswerte.

Haftung der Verwahrstelle

Beim Verlust eines verwahrten Finanzinstruments,
der gemaR der OGAW-Richtlinie und insbesondere
Artikel 18 der OGAW-Verordnung festgestellt wird,
ist die Verwahrstelle dazu verpflichtet, der Invest-
mentgesellschaft unverziglich Finanzinstrumente
gleicher Art zurlickzugeben oder einen entspre-
chenden Betrag zu erstatten.

Die Verwahrstelle haftet nicht, sofern sie gemaR
der OGAW-Richtlinie nachweisen kann, dass der
Verlust auf duBere Ereignisse zurtckzuftihren ist,
die nach vernunftigem Ermessen nicht kontrolliert
werden konnen und deren Konsequenzen trotz
aller angemessenen Anstrengungen nicht hatten
vermieden werden konnen.

Bei einem Verlust von verwahrten Finanzinstru-
menten konnen die Anteilinhaber Haftungsanspri-
che gegenuber der Verwahrstelle mittelbar oder
unmittelbar Gber die Investmentgesellschaft
geltend machen, sofern dies weder zur Verdopp-
lung von Regressansprichen noch zur Ungleich-
behandlung der Anteilinhaber fuhrt.

Die Verwahrstelle haftet gegenlber der Invest-
mentgesellschaft fir samtliche sonstigen Verluste,
die letztere infolge einer fahrlassigen oder vorsatz-
lichen Nichterflllung der Verpflichtungen der
Verwabhrstelle aus der OGAW-Richtlinie erleidet.

Die Verwahrstelle haftet nicht fur Folgeschaden,
unmittelbare oder spezielle Schaden oder Verluste,
die sich aus oder im Zusammenhang mit der
Erfillung oder Nichterfillung ihrer Pflichten und
Verpflichtungen ergeben.

Delegierung

Die Verwabhrstelle ist uneingeschrankt befugt, ihre
Verwahrfunktionen vollstandig oder teilweise zu
Ubertragen, jedoch bleibt ihre Haftung davon
unberuhrt, dass sie einige oder samtliche der von
ihr verwahrten Vermogenswerte einem Dritten zur
Verwahrung anvertraut hat. Die Haftung der
Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertra-
gung ihrer Verwahrungsaufgaben im Rahmen des
Verwabhrstellenvertrags unberihrt.

Die Verwahrstelle hat die Verwahrpflichten
gemal Artikel 22 Absatz 5 Buchstabe a der

OGAW-Richtlinie an die State Street Bank and
Trust Company mit Sitz in One Lincoln Street,
Boston, Massachusetts 02111, USA, Ubertragen,
die von ihr als globaler Unterverwahrer bestellt
wurde. Die State Street Bank and Trust Company
als globaler Unterverwahrer hat lokale Unterver-
wahrer innerhalb des globalen Verwahrstellen-
netzes der State Street bestellt.

Informationen Uber die Gibertragenen Verwahrfunk-
tionen und die Angabe der jeweiligen Beauftragten
und Unterbeauftragten sind am Sitz der Invest-
mentgesellschaft oder auf der folgenden Internet-
seite erhaltlich: http://www.statestreet.com/
about/office-locations/luxembourg/subcustodians.
html.

12. Kosten und erhaltene
Dienstleistungen

A. Die Teilfonds zahlen eine Kostenpauschale,
deren genaue Hohe im jeweiligen Besonderen Teil
dieses Verkaufsprospekts festgelegt ist.

Aus dieser Kostenpauschale werden insbesonde-
re Anlageverwaltung, Fondsmanagement, ggf.
Fondsvertrieb des Teilfonds sowie die Dienstleis-
tungen der Verwahrstelle bezahlt. Die Kosten-
pauschale wird dem Teilfonds in der Regel am
Monatsende entnommen.

Neben der Kostenpauschale konnen dem Teil-
fonds die folgenden Aufwendungen belastet
werden:

— samtliche Steuern, welche auf die Vermogens-
werte des Teilfonds und den Teilfonds selbst
erhoben werden (insbesondere die taxe
d’abonnement), sowie im Zusammenhang mit
den Kosten der Verwaltung und Verwahrung
evtl. entstehende Steuern;

— im Zusammenhang mit dem Erwerb und der
VerauBerung von Vermogensgegenstanden
entstehende Kosten;

— auBerordentliche Kosten (z.B. Prozesskosten),
die zur Wahrnehmung der Interessen der
Anteilinhaber des Teilfonds anfallen; die
Entscheidung zur Kostentibernahme trifft im
Einzelfall der Verwaltungsrat und ist im Jah-
resbericht gesondert auszuweisen.

— Kosten fir die Information der Anleger mittels
dauerhafter Datentrager, mit Ausnahme der
Kosten fur die Information der Anleger im Fall
einer Verschmelzung des Fonds oder bei
MafBnahmen im Zusammenhang mit Abrech-
nungsfehlern bei der Bestimmung des Anteil-
werts oder VerstolRen gegen die Anlagepolitik;

— Kosten fur die Vergiitung des Verwaltungs-
rats.

Sofern Total Return Swaps genutzt werden, kénnen
in diesem Zusammenhang bestimmte Kosten und
Geblhren anfallen, vor allem beim Abschluss dieser
Geschafte und/oder jeglicher Zu- oder Abnahme
ihrer Nominalwerte. Hierbei kann es sich um
pauschale oder variable Gebuhren handeln. Weitere
Informationen zu den Kosten und Geblhren, die ein
Teilfonds zu tragen hat, sowie die Identitat der



Empfanger und jegliche Verbindung (falls vorhan-
den), die diese zu der Verwaltungsgesellschaft,
dem Fondsmanager oder der Verwahrstelle haben,
werden im Jahresbericht offengelegt. Ertrage,
welche sich aus der Nutzung von Total Return
Swaps ergeben, flieBen grundsatzlich - abzliglich
direkter beziehungsweise indirekter operationeller
Kosten - dem jeweiligen Teilfondsvermégen zu.

Der jeweilige Teilfonds zahlt 30% der Bruttoertrage
aus Wertpapierleihgeschaften als Kosten/Gebiih-
ren an die Verwaltungsgesellschaft und behalt 70%
der Bruttoertrage aus solchen Geschaften ein. Von
den 30% behalt die Verwaltungsgesellschaft 5%
flir ihre eigenen Koordinierungs- und Uberwa-
chungsaufgaben ein und zahlt die direkten Kosten
(z.B. Transaktionskosten und Kosten fir die Verwal-
tung von Sicherheiten) an externe Dienstleister.
Der Restbetrag (nach Abzug der Kosten der Ver-
waltungsgesellschaft und der direkten Kosten)
wird an die DWS Investment GmbH flr die Unter-
stutzung der Verwaltungsgesellschaft bei der
Anbahnung, Vorbereitung und Durchfiihrung von
Wertpapierleihgeschaften gezahlt.

Fur einfache umgekehrte Pensionsgeschafte, d.h.
solche, die nicht der Anlage von im Rahmen eines
Wertpapierleih- oder Pensionsgeschafts entge-
gengenommen Barsicherheiten dienen, behalt
der jeweilige Teilfonds 100% der Bruttoertrage
ein, abzuglich der Transaktionskosten, die der
jeweilige Teilfonds als direkte Kosten an einen
externen Dienstleister zahlt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ein verbundenes
Unternehmen der DWS Investment GmbH.

Der jeweilige Teilfonds fuihrt derzeit nur einfache
umgekehrte Pensionsgeschafte aus, keine anderen
(umgekehrten) Pensionsgeschafte. Wenn von der
Moglichkeit der Nutzung anderer (umgekehrter)
Pensionsgeschafte Gebrauch gemacht werden soll,
wird der Verkaufsprospekt entsprechend ange-
passt. Der jeweilige Teilfonds wird dann bis zu 30%
der Bruttoertrage aus (umgekehrten) Pensionsge-
schaften als Kosten/Gebiihren an die Verwaltungs-
gesellschaft zahlen und mindestens 70% der
Bruttoertrage aus solchen Geschaften einbehalten.
Von den bis zu 30% wird die Verwaltungsgesell-
schaft 5% fur ihre eigenen Koordinierungs- und
Uberwachungsaufgaben einbehalten und die
direkten Kosten (z.B. Transaktionskosten und
Kosten fur die Verwaltung von Sicherheiten) an
externe Dienstleister zahlen. Der Restbetrag (nach
Abzug der Kosten der Verwaltungsgesellschaft und
der direkten Kosten) wird an die DWS Invest-

ment GmbH fiur die Unterstutzung der Verwal-
tungsgesellschaft bei der Anbahnung, Vorberei-
tung und Durchfiihrung von (umgekehrten)
Pensionsgeschaften gezahlt werden.

Die Kosten werden den einzelnen Teilfonds zuge-
wiesen. Falls die Kosten mehrere oder alle Teil-
fonds betreffen, werden sie anteilig im Verhaltnis
zu deren Nettoinventarwert zugewiesen.

Die genannten Kosten werden in den Jahres-
berichten aufgefihrt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Teile ihrer Ver-
waltungsvergutung an vermittelnde Stellen weiter-
geben. Dies erfolgt zur Abgeltung von Vertriebsleis-
tungen auf der Grundlage vermittelter Bestande.
Dabei kann es sich auch um wesentliche Teile
handeln. Nahere Angaben hierzu sind im Jahresbe-
richt enthalten. Der Verwaltungsgesellschaft flieBen
keine Riickvergitungen der aus dem Fondsvermo-
gen an die Depotbank und an Dritte zu leistenden
Vergltungen und Aufwendungserstattungen zu.

B. Neben den vorgenannten Kosten konnen
zusatzliche Kosten fir den Anleger anfallen, die
mit den Aufgaben und Leistungen von lokalen
Vertriebsstellen, Zahlstellen oder ahnlichen
Stellen im Zusammenhang stehen. Diese Kosten
werden nicht aus dem Fondsvermogen bezahlt,
sondern direkt vom Anleger getragen.

C. Anlage in Zielfonds

Anlagen in Zielfonds konnen zu Kostendoppel-
belastungen fuhren, da sowohl auf der Ebene des
Teilfonds als auch auf der Ebene eines Zielfonds
Gebiuhren anfallen. Bei Anlagen in Anteilen an
Zielfonds werden die folgenden Kosten direkt
oder indirekt von den Anlegern des Teilfonds
getragen:

— die Verwaltungsvergltung/Kostenpauschale
des Zielfonds;

— die erfolgsabhangigen Vergutungen des
Zielfonds;

— der Ausgabeaufschlag und Ricknahmeab-
schlag des Zielfonds;

— Kostenerstattungen an den Zielfonds;

— sonstige Kosten.

Die Jahres- und Halbjahresberichte enthalten
Angaben Uber die Hohe der Ausgabeaufschlage
und Ricknahmeabschlage, die dem Teilfonds fur
den Erwerb und die Ricknahme von Zielfonds-
anteilen im Berichtszeitraum berechnet wurden.
AuRerdem wird in den Jahres- und Halbjahresbe-
richten der Gesamtbetrag der Verwaltungsvergu-
tungen/Kostenpauschalen ausgewiesen, die dem
Teilfonds von Zielfonds berechnet wurden.

Wird das Teilfondsvermogen in Anteilen eines
Zielfonds angelegt, der unmittelbar oder mittelbar
von der Investmentgesellschaft selbst, derselben
Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen
Gesellschaft verwaltet wird, die mitihm durch eine
gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder
durch eine wesentliche direkte oder indirekte
Beteiligung verbunden ist, so werden dem Fonds
durch die Investmentgesellschaft, die Verwaltungs-
gesellschaft oder die andere Gesellschaft fir die
Zeichnung oder den Ruckkauf von Anteilen dieses
anderen Fonds keine Gebuhren belastet.

Der Betrag der Verwaltungsvergttung/Kosten-
pauschale, die den Anteilen eines mit dem Teil-
fonds verbundenen Zielfonds zuzurechnen ist
(Kostendoppelbelastung oder Differenzmethode),
ist dem Besonderen Teil des Verkaufsprospekts zu
entnehmen.

13. Steuern

a) GemaR den Artikeln 174-176 des Gesetzes von
2010 unterliegt das jeweilige Teilfondsvermo-
gen oder die entsprechende Anteilklasse im
GroRherzogtum Luxemburg grundséatzlich
einer Steuer (,taxe d'abonnement”) von
zurzeit 0,05% bzw. 0,01% p.a., die vierteljahr-
lich auf das jeweils am Quartalsende ausge-
wiesene Netto-Teilfondsvermogen zahlbar ist.

— Dieser Satz belduft sich auf 0,01% fiir:

— Teilfonds, deren einziger Zweck gemein-
same Anlagen in Geldmarktpapieren
sowie die Platzierung von Guthaben bei
Kreditinstituten ist;

— Teilfonds, deren einziger Zweck die
Platzierung von Guthaben bei Kreditins-
tituten ist;

— individuelle Teilfonds sowie einzelne
Anteilklassen, vorausgesetzt, dass die
Anteile solcher Teilfonds oder Klassen
einem oder mehreren institutionellen
Anlegern vorbehalten sind.

Gemal Artikel 175 des Gesetzes von 2010
kann unter bestimmten Voraussetzungen ein
Teilfondsvermaogen oder eine bestimmte
Anteilklasse auch vollstandig befreit werden.

Der auf einen Teilfonds oder eine Anteilklasse
anwendbare Steuersatz ist dem jeweiligen
Besonderen Teil des Verkaufsprospekts zu
entnehmen.

b) Die Einkiinfte des Teilfonds konnen in Landern,
in denen das Teilfondsvermogen angelegt ist,
der Quellensteuer unterliegen. In solchen
Fallen sind weder die Verwahrstelle noch die
Verwaltungsgesellschaft zur Einholung von
Steuerbescheinigungen verpflichtet.

c) Die steuerliche Behandlung der Fondsertrage
beim Anleger hangt von den fur den Anleger
im Einzelfall geltenden steuerlichen Vorschrif-
ten ab. Fir Auskunfte Uber die individuelle
Steuerbelastung des Anlegers (insbesondere
Steuerauslander) sollte ein Steuerberater
herangezogen werden.

(i) Besteuerung im Vereinigten Konigreich

Der Verwaltungsrat beabsichtigt, einen Antrag
auf Gewahrung des Status als Bericht erstatten-
der Fonds in Bezug auf die Anteilklassen RD und
DS und ausnahmsweise auch fur bestimmte
andere Anteilklassen zu stellen, die britischen
Anlegern angeboten werden.

Die folgenden Informationen dienen als allgemei-
ne Orientierung fur die voraussichtliche britische
Besteuerung von im Vereinigten Konigreich
ansassigen Anlegern. Anleger sollten sich daru-
ber im Klaren sein, dass sich das Steuerrecht und
die geltende Praxis im Vereinigten Konigreich
andern konnen. Potenzielle Anleger mussen
daher ihre spezifische Position zum Zeitpunkt der
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Anlage berticksichtigen und sollten gegebenen-
falls eine eigene Beratung einholen.

Bei den gesonderten Anteilklassen handelt es
sich um ,Offshore-Fonds” im Sinne der britischen
Bestimmungen fur Offshore-Fonds. GemaR
diesen Bestimmungen werden Erlose aus dem
Verkauf, der Ricknahme oder anderweitigen
VerauRerung von Anteilen an einem Offshore-
Fonds, die von Personen gehalten werden, die flr
steuerliche Zwecke im Vereinigten Konigreich
ansassig sind, zum Zeitpunkt eines solchen
Verkaufs, einer solchen VerauBerung oder Riick-
nahme als Ertrag und nicht als Kapitalgewinn
besteuert. Davon ausgenommen sind Anteil-
klassen, die von der britischen Finanzbehorde
(,HMRC") fir die gesamte Zeit, in der die Anteile
vom jeweiligen Anleger gehalten werden, als
Bericht erstattender Fonds” (und zuvor ggf. als
Lausschittender Fonds") anerkannt sind.

Die britischen Bestimmungen fur Offshore-Fonds
sind jetzt in den Offshore Funds (Tax) Regulations
2009 (Statutory Instrument 2009/3007) enthalten.

Damit britische Steuerzahler bei der VerauRerung
ihrer Anlagen in einer Anteilklasse dieses Teilfonds
im Hinblick auf die Zahlung von Kapitalertragsteu-
ern profitieren kdnnen, muss diese Klasse in allen
Abrechnungszeitraumen, in denen sich die Anteile
im Besitz der britischen Steuerzahler befanden, als
.Bericht erstattender Fonds” (und ggf. vorher als
Lausschittender Fonds”) eingestuft worden sein.

Eine Liste der Offshore-Fonds mit dem Status als
Bericht erstattender Fonds ist bei der HMRC unter
www.hmrc.gov.uk/collective/rep-funds.xls erhalt-
lich. Potenziellen Anlegern wird empfohlen, vor
einer Anlage den Status der jeweiligen Anteilklasse
zu prufen. Bei einer Anteilklasse mit dem Status als
Bericht erstattender Fonds wird es zur Erflllung
der mit diesem Status verbundenen Anforderun-
gen notwendig sein, sowohl den Anlegern als auch
der HMRC Bericht darliber zu erstatten, welche
Ertrage dieser Anteilklasse fur den jeweiligen
Abrechnungszeitraum zuzurechnen sind. Insoweit
der ausgewiesene Ertrag die an die Anleger ausge-
schiittete Summe ibersteigt, wird dieser Uber-
schussertrag als zusatzliche Ausschittung an die
Anleger angesehen, und die Anleger sind entspre-
chend steuerpflichtig.

Dividenden (sowie ausgewiesene einbehaltene
Ertrage), die an im Vereinigten Konigreich ansés-
sige Personen ausgeschuttet werden, gelten als
Dividenden (denen eine fiktive Dividendensteuer-
schuld anhaftet) und sind im Allgemeinen steuer-
pflichtig. Dividenden, die an eine im Vereinigten
Kénigreich ansassige Gesellschaft ausgeschuittet
wurden (sowie etwaige einbehaltene Ertrage, die
gegenuber einer solchen Gesellschaft ausgewie-
sen wurden), werden ebenfalls als verfligbare
Dividendeneinkinfte angesehen und sind im
Allgemeinen steuerbefreit.

Die britischen Steuervorschriften enthalten

zahlreiche Bestimmungen zur Bekampfung von
Steuervermeidung, die unter bestimmten Um-
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standen flr britische Anleger in Offshore-Fonds
gelten konnen. Es wird davon ausgegangen, dass
Anleger normalerweise nicht diesen Bestimmun-
gen unterliegen. Ein im Vereinigten Kénigreich
steuerpflichtiger Anleger, der (zusammen mit
verbundenen Personen) einen Anteil von mehr als
25% an der DWS Strategic halt, sollte sich fach-
lich beraten lassen.

Die im Vereinigten Konigreich registrierte Anteil-
klasse richtet sich an private Anleger. Die Anteile
werden allgemein erhaltlich sein und breit ver-
marktet werden und einem gentigend groBen
Kreis auf eine fur diese Zielgruppe geeignete
Weise zuganglich gemacht werden.

14. Gesellschafterversammlungen

A. Die Gesellschafterversammlungen finden
jahrlich am Sitz der Investmentgesellschaft oder
am jeweiligen in der Einladung genannten Ort
statt. Gewohnlich werden sie am dritten Mittwoch
im April eines jeden Jahres um 11:00 Uhr MEZ
abgehalten. Fallt dieser dritte Mittwoch im April
eines Jahres auf einen Bankfeiertag, findet die
Gesellschafterversammlung am darauffolgenden
Bankarbeitstag statt.

B. Auch die Anteilinhaber eines Teilfonds kénnen
jederzeit eine Gesellschafterversammlung abhal-
ten, um Uber Vorgange zu entscheiden, welche
ausschlieflich diesen Teilfonds betreffen. Ebenso
konnen Anteilinhaber einer Anteilklasse eines
Teilfonds zu jeder Zeit eine Gesellschafterver-
sammlung abhalten, um Uber Vorgange zu ent-
scheiden, welche ausschlieRlich diese Anteilklas-
se betreffen.

C. Beschlusse werden durch Abstimmung mit
einfacher Mehrheit gefasst. Im Ubrigen findet
das Gesetz Uber Handelsgesellschaften vom
10. August 1915 Anwendung.

D. Einladungen zu ordentlichen sowie zu aulReror-
dentlichen Gesellschafterversammlungen werden
im Recueil Electronique des Sociétés et Associa-
tions (,RESA”) des Handels- und Gesellschaftsre-
gisters, in einer luxemburgischen Zeitung und in
anderen Zeitungen veroffentlicht. Sofern gesetzlich
vorgeschrieben oder vom Verwaltungsrat fur
zweckmaRig angesehen, werden diese Einladun-
gen auch in weiteren Zeitungen der jeweiligen
Vertriebslander veroffentlicht. Die Einladungen
konnen auch mindestens acht Tage vor der Ver-
sammlung auf dem Postweg an Anteilinhaber im
Besitz von Namensanteilen gesendet werden.

Wurden alle Anteile als Namensanteile ausgege-
ben, kann die Investmentgesellschaft die Einla-
dung zur Hauptversammlung auch mindestens
acht Tage vor der Versammlung ausschlieRlich
per Einschreiben ubermitteln.

Wenn alle Anteilinhaber personlich anwesend
oder durch einen Bevollmachtigten vertreten sind
und bestatigen, dass ihnen die Tagesordnung
bekannt ist, kann auf eine formliche Einladung
verzichtet werden.

15. Griindung, Auflésung und
Verschmelzung von Teilfonds
oder Anteilklassen

15.1 Griindung

Beschlisse uber die Auflegung von Teilfonds oder
Anteilklassen werden vom Verwaltungsrat ge-
fasst.

15.2 SchlieBung

A. Wenn das Nettovermogen eines Teilfonds
unter einen Mindestwert fallt, der nach Feststel-
lung des Verwaltungsrats fur eine wirtschaftlich
effiziente Geschaftsfuhrung dieses Teilfonds
erforderlich ist, oder eine Veranderung der politi-
schen oder wirtschaftlichen Rahmenbedingungen
in Bezug auf einen Teilfonds eingetreten ist oder
dies zur Wahrung der Interessen der Anteilinhaber
oder der Investmentgesellschaft erforderlich ist,
kann der Verwaltungsrat beschlieBen, das in
einem Teilfonds der Investmentgesellschaft gehal-
tene Vermogen aufzulosen und den Anteilinha-
bern den Nettoinventarwert ihrer Anteile auszu-
zahlen. MaBgeblich ist der Bewertungstag, zu
welchem die Entscheidung wirksam wird. Wenn
eine Situation eintritt, die zur Auflosung des
Teilfonds fuhrt, wird die Ausgabe von Anteilen
des betreffenden Teilfonds eingestellt. Sofern der
Verwaltungsrat nicht etwas anderes beschlief3t,
bleibt die Rucknahme von Anteilen weiterhin
moglich, wenn dabei die Gleichbehandlung der
Anteilinhaber gewahrleistet werden kann. Die
Verwahrstelle wird den Liquidationserlos, abzlg-
lich der Liquidationskosten und Honorare, auf
Anweisung der Investmentgesellschaft oder
gegebenenfalls der von der Gesellschafterver-
sammlung ernannten Liquidatoren unter den
Anteilinhabern des entsprechenden Teilfonds
nach deren Anspruch verteilen. Netto-Liquidati-
onserlose, die zum Abschluss des Liquidations-
verfahrens von Anteilinhabern nicht eingezogen
wurden, werden von der Verwahrstelle nach
Abschluss des Liquidationsverfahrens fir Rech-
nung der berechtigten Anteilinhaber bei der
Caisse des Consignations in Luxemburg hinter-
legt, wo diese Betrége verfallen, wenn sie nicht
innerhalb der gesetzlichen Frist dort angefordert
werden.

B. Ferner kann der Verwaltungsrat die Annullie-
rung der an einem solchen Teilfonds ausgegebe-
nen Anteile und die Zuteilung von Anteilen eines
anderen Teilfonds vorbehaltlich der Billigung
durch die Gesellschafterversammlung der Anteil-
inhaber dieses anderen Teilfonds verfiigen, sofern
die Anteilinhaber des entsprechenden Teilfonds
das Recht haben, innerhalb einer Frist von einem
Monat nach der Veroffentlichung gemaR nachfol-
gender Bestimmung die Riicknahme oder den
Umtausch aller oder eines Teils ihrer Anteile zum
jeweiligen Anteilwert zu verlangen, ohne dass
zusatzliche Kosten anfallen.

C. Der Verwaltungsrat kann beschlieRen, eine
Anteilklasse innerhalb eines Teilfonds aufzulosen
und den Anteilinhabern dieser Anteilklasse an
dem Bewertungstag, an dem die Entscheidung
wirksam wird, ihren Anteilwert (unter Berticksich-



tigung der tatsachlich erzielbaren Werte und der
Realisierungskosten in Bezug auf die Vermogens-
anlagen im Zusammenhang mit dieser Annullie-
rung) auszuzahlen. Ferner kann der Verwaltungs-
rat die Annullierung der in einer Anteilklasse eines
solchen Teilfonds ausgegebenen Anteile und die
Zuteilung von Anteilen einer anderen Anteilklasse
desselben Teilfonds verfligen, vorausgesetzt, dass
wahrend einer Frist von einem Monat nach
Veroffentlichung gemaR nachfolgender Bestim-
mung die Anteilinhaber der zu annullierenden
Anteilklasse des Teilfonds das Recht haben, die
Rucknahme oder den Umtausch aller oder eines
Teils ihrer Anteile zum mafgeblichen Nettoinven-
tarwert und gemaR dem in Artikel 14 und 15 der
Satzung beschriebenen Verfahren ohne Kostenbe-
lastung zu verlangen.

D. Die Auflosung eines Teilfonds soll grundsatz-
lich innerhalb einer Frist von neun (9) Monaten
nach dem Liquidationsbeschluss abgeschlossen
sein. Beim Abschluss der Auflosung eines Teil-
fonds werden etwaige Restbestande baldmog-
lichst bei der Caisse de Consignation hinterlegt.

15.3 Verschmelzung

A. Gemal den Definitionen und Bedingungen im
Gesetz von 2010 kann ein Teilfonds entweder als
verschmelzender oder aufnehmender Teilfonds mit
einem anderen Teilfonds der Investmentgesell-
schaft, mit einem auslandischen oder luxemburgi-
schen OGAW oder mit einem Teilfonds eines
auslandischen oder luxemburgischen OGAW
verschmolzen werden. Der Verwaltungsrat ist
bevollmachtigt, Uber solche Zusammenlegungen
und das Datum ihres Inkrafttretens zu entscheiden.

Sofern in Einzelfallen nicht etwas anderes be-
stimmt ist, wird die Verschmelzung so durchge-
fuhrt, als wurde der verschmelzende Teilfonds
ohne Liquidation aufgeldst und sein Vermogen
gleichzeitig von dem aufnehmenden (Teil-)Fonds
bzw. OGAW nach gesetzlichen Bestimmungen
Ubernommen. Die Anleger des verschmelzenden
Teilfonds erhalten Anteile des aufnehmenden
(Teil-)Fonds bzw. OGAW, deren Anzahl sich auf
der Grundlage des Anteilwertverhaltnisses des
betroffenen (Teil-)Fonds bzw. OGAW zum Zeit-
punkt der Zusammenlegung errechnet, und
gegebenenfalls einen Spitzenausgleich.

Die Anleger werden Uber die Verschmelzung auf
der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft und,
falls erforderlich, durch Mitteilung in den amtlichen
Veroffentlichungsorganen der jeweiligen Rechts-
ordnungen, in denen die Anteile zum offentlichen
Vertrieb zur Verfligung stehen, informiert. Die
Anteilinhaber haben die Maoglichkeit, innerhalb
einer Frist von mindestens dreiig Tagen die Riick-
nahme oder den Umtausch von Anteilen kostenlos
zu beantragen, wie in der betreffenden Publikation
naher ausgefthrt wird.

B. Der Verwaltungsrat kann beschlieen, Anteil-
klassen innerhalb eines Teilfonds zusammenzule-
gen. Eine solche Verschmelzung flhrt dazu, dass
die Anleger der zu annullierenden Anteilklasse

Anteile der aufnehmenden Anteilklasse erhalten,

deren Anzahl sich auf der Grundlage des Anteil-
wertverhaltnisses der betroffenen Anteilklassen
zum Zeitpunkt der Zusammenlegung errechnet,
und gegebenenfalls einen Spitzenausgleich.

16. Auflésung oder
Verschmelzung der
Investmentgesellschaft

A. Die Investmentgesellschaft kann jederzeit
durch die Gesellschafterversammlung aufgelost
werden. Fur die Gultigkeit solcher Beschlusse ist
die gesetzlich vorgeschriebene Beschlussfahigkeit
notwendig.

B. Die Auflésung der Investmentgesellschaft
wird von der Investmentgesellschaft im Handels-
und Gesellschaftsregister (RESA) und in mindes-
tens zwei Uberregionalen Tageszeitungen, von
denen eine eine luxemburgische Zeitung sein
muss, veroffentlicht.

C. Wenn eine Situation eintritt, die zur Auflosung
des Teilfonds flihrt, wird die Ausgabe von Antei-
len eingestellt. Sofern der Verwaltungsrat nicht
etwas anderes beschliel$t, bleibt die Rlicknahme
von Anteilen weiterhin maoglich, wenn dabei die
Gleichbehandlung der Anteilinhaber gewahrleis-
tet werden kann. Die Verwahrstelle wird den
Liquidationserlds, abzuglich der Liquidationskos-
ten und Honorare, auf Anweisung der Investment-
gesellschaft oder der von der Gesellschafterver-
sammlung ernannten Liquidatoren unter den
Anteilinhabern der entsprechenden Teilfonds
nach deren Anspruch verteilen. Netto-Liquidati-
onserlose, die zum Abschluss des Liquidations-
verfahrens von Anteilinhabern nicht eingezogen
wurden, werden von der Verwahrstelle nach
Abschluss des Liquidationsverfahrens fiir Rech-
nung der berechtigten Anteilinhaber bei der
Caisse des Consignations in Luxemburg hinter-
legt, wo diese Betrage verfallen, wenn sie nicht
innerhalb der gesetzlichen Frist dort angefordert
werden.

D. Die Auflosung der Investmentgesellschaft soll
grundsétzlich innerhalb von neun (9) Monaten
nach dem Liquidationsbeschluss abgeschlossen
werden. Beim Abschluss der Auflésung werden
etwaige Restbestande baldmaglichst bei der
Caisse de Consignation hinterlegt.

E. Die Investmentgesellschaft kann entweder als
verschmelzender OGAW oder als aufnehmender
OGAW Gegenstand von grenzuberschreitenden
und inlandischen Verschmelzungen gemag den
Definitionen und Bedingungen im Gesetz von
2010 sein. Der Verwaltungsrat ist bevollmachtigt,
Uber eine solche Zusammenlegung und das
Datum ihres Inkrafttretens zu entscheiden, falls
die Investmentgesellschaft der aufnehmende
OGAW ist.

Die Gesellschafterversammlung ist bevollmach-
tigt, mit einfacher Mehrheit der dort personlich
oder durch einen Bevollmachtigten anwesenden
Anteilinhaber Uber die Zusammenlegung und das
Datum ihres Inkrafttretens zu entscheiden, falls

die Investmentgesellschaft der zu Gibertragende
OGAW ist und damit kunftig nicht mehr existiert.
Der Zeitpunkt des Inkrafttretens der Verschmel-
zung wird formlich durch eine notarielle Urkunde
festgestellt.

Die Anleger werden Uber die Verschmelzung auf
der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft und,
falls erforderlich, durch Mitteilung in den amtlichen
Veroffentlichungsorganen der jeweiligen Rechts-
ordnungen, in denen die Anteile zum 6ffentlichen
Vertrieb zur Verfligung stehen, informiert. Die
Anteilinhaber haben die Moglichkeit, innerhalb
einer Frist von mindestens 30 Tagen die Ricknah-
me oder den Umtausch von Anteilen kostenlos zu
beantragen, wie in der betreffenden Publikation
naher ausgefthrt wird.

17. Verdéffentlichungen

A. Der Nettoinventarwert je Anteil kann bei der
Verwaltungsgesellschaft und jeder Zahlstelle
erfragt und in jedem Vertriebsland in geeigneten
Medien (z.B. Internet, elektronische Informations-
systeme, Zeitungen usw.) veroffentlicht werden.
Um Anlegern bessere Informationen zur Verfligung
zu stellen und den unterschiedlichen Marktgepflo-
genheiten Rechnung zu tragen, kann die Verwal-
tungsgesellschaft auch einen Ausgabe-/Rucknah-
mepreis veroffentlichen, der den Ausgabeaufschlag
bzw. Rucknahmeabschlag bertcksichtigt. Diese
Informationen sind bei der Investmentgesellschaft,
der Verwaltungsgesellschaft, der Transfer- oder der
Vertriebsstelle an jedem Tag erhaltlich, an dem
diese Informationen veroffentlicht werden.

B. Die Investmentgesellschaft erstellt einen
gepruften Jahresbericht sowie einen Halbjahres-
bericht entsprechend den gesetzlichen Bestim-
mungen des GroBherzogtums Luxemburg. Diese
konnen am Sitz der Investmentgesellschaft
eingesehen werden. Das Geschaftsjahr der
Investmentgesellschaft endet zum 31. Dezember.
Das erste Rechnungsjahr beginnt zum Griin-
dungsdatum und endet zum 31. Dezember 2018.
Der erste Jahresbericht wird per 31. Dezember
2018 und der erste Halbjahresbericht per

30. Juni 2018 veroffentlicht.

C. Der Verkaufsprospekt, das Basisinformations-
blatt, die Satzung sowie die Jahres- und Halbjah-
resberichte sind fur die Anteilinhaber am Sitz der
Investmentgesellschaft sowie bei jeder Vertriebs-
und Zahlstelle kostenlos erhaltlich. Exemplare der
folgenden Dokumente konnen zudem an jedem
luxemburgischen Bankgeschaftstag wahrend der
Ublichen Geschaftszeiten kostenlos am Sitz der
Gesellschaft unter der Anschrift 2, Boulevard
Konrad Adenauer, 1115 Luxemburg, Gro8herzog-
tum Luxemburg, eingesehen werden:

(i) der Verwaltungsgesellschaftsvertrag,

(i) der Verwahrstellenvertrag,

(iii) der Subadministrationsvertrag,

(iv) der Register- und Transferstellenvertrag und
(v) der Zahlstellenvertrag.



D. Wichtige Informationen werden den Anle-
gern auf der Internetseite der Verwaltungsgesell-
schaft unter www.dws.com mitgeteilt. Sofern in
bestimmten Vertriebslandern vorgeschrieben,
erfolgen die Bekanntmachungen auch in einer
Zeitung oder in einer anderen gesetzlich vorge-
schriebenen Form der Veroffentlichung. Sofern
nach luxemburgischem Recht vorgeschrieben,
erfolgt die Veroffentlichung auch in mindestens
einer luxemburgischen Tageszeitung und gege-
benenfalls im Handels- und Gesellschaftsregister
(RESA).

18. Errichtung, Geschiaftsjahr,
Dauer

Die Investmentgesellschaft wurde am 6. Dezember
2017 auf unbestimmte Dauer errichtet. Ihr Ge-
schaftsjahr endet jeweils zum 31. Dezember. Das
erste Rechnungsjahr beginnt zum Griindungs-
datum und endet zum 31. Dezember 2018.

19. Borsen und Markte

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Anteile der
Teilfonds an einer Borse zur Notierung zulassen
oder an geregelten Markten handeln lassen;
derzeit macht die Verwaltungsgesellschaft von
dieser Méglichkeit keinen Gebrauch.
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B. Verkaufsprospekt — Besonderer Teil

DB ESG Balanced SAA (EUR)

Anlegerprofil

Wachstumsorientiert

Teilfondswéahrung

EUR

Teilfondsmanager

DWS Investment GmbH und DWS International GmbH, Mainzer Landstr. 1117 60329 Frankfurt am Main.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Anlageverwaltungsvertrag mit der DWS Investment GmbH, Frankfurt
am Main, geschlossen. Die DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main, hat unter eigener Aufsicht, Kontrolle
und Verantwortung und auf eigene Kosten einen Anlageverwaltungsvertrag mit der DWS International GmbH
geschlossen. Die Verwaltung des Teilfondsvermogens wird von beiden Unternehmen in enger Zusammenarbeit
mittels gemeinsamer Prozesse und IT-Systeme durchgefihrt.

Anlageberater

Deutsche Bank AG, Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main

Der Teilfondsmanager hat einen Beratungsvertrag mit der Deutsche Bank AG abgeschlossen. Die Anlagebe-
ratung umfasst dabei Analysen und Empfehlungen geeigneter Anlageinstrumente, die Nachhaltigkeitsrisiken
bertcksichtigen.

Performance-Benchmark

Referenzportfolio
(Risiko-Benchmark)

Portfolio ohne Derivate

Hebelwirkung

Einfacher Wert des Teilfondsvermogens

Anteilwertberechnung

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankfurt am Main.

Swing Pricing

Der Teilfonds kann Swing Pricing anwenden.
Bei der Einfuhrung eines Swing-Pricing-Mechanismus fur einen bestimmten Teilfonds wird dies unter der
Rubrik ,Fondsfakten” auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.dws.com veroffentlicht.

Orderannahme

Alle Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.
Auftrage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle
eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerech-
net. Auftrage, die nach 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle eingehen, werden auf der Grund-
lage des Anteilwerts am tbernachsten Bewertungstag abgerechnet.

Valuta

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe.

Der Gegenwert wird drei Bankarbeitstage nach Ricknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta fur Kauf-
oder Rucknahmeauftrage bestimmter Wahrungen kann um einen Tag von der in der Beschreibung der Anteil-
klassen im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil angegebenen Valuta abweichen.

Anteilsbruchteile

Bis zu drei Nachkommastellen

Maximal berechnete

Verwaltungsvergiitung fiir

Anlagen in Anteilen
an Zielfonds
(vom Teilfonds zu tragen)

2%

Uberblick {iber die Anteilklassen

Waihrung der Anteilklasse SC**, LC10, WAMC, DPMC, LC, PFC EUR
Erstausgabepreis SC**, LC10 10.100,- EUR (inkl. Ausgabeaufschlag)
WAMC, DPMC 10.000,- EUR
LC 104,- EUR (inkl. Ausgabeaufschlag)
PFC 100,- EUR
Ausgabeaufschlag SC** LC10 bis zu 1%
(vom Anleger zu tragen) WAMC, DPMC, PFC 0%
LC bis zu 4%
Kostenpauschale p.a. SCx* 0,460%
(vom Teilfonds zu tragen)* LC10 0,260%
WAMC, DPMC 0,140%
LC, 1,230%
PFC 0,980%
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Uberblick tiber die Anteilklassen (Fortsetzung)

Taxe d’Abonnement SC** LC10, WAMC, LC, PFC 0,05%
(vom Teilfonds zu tragen) DPMC 0,01%
Auflegungsdatum SC**, LC10, WAMC 30.4.2020
DPMC 14.10.2020
LC 1.2.2021
PFC 31.3.2021
Verwiasserungsausgleich PFC:

(vom Anteilinhaber zu tragen)*** Es kann ein Verwasserungsausgleich in Hohe von bis zu 4% des Bruttoricknahmebetrags erhoben werden.

Weitere Erlauterungen sind dem Allgemeinen Teil zu entnehmen.

Platzierungsgebiihr PFC:

(aus dem Teilfondsvermdgen Bis zu 4% zugunsten der Vertriebsstelle. Die Anteilklasse hat eine Abschreibungsdauer von vier Jahren.

zu tragen)

Weitere Erlauterungen sind dem Allgemeinen Teil zu entnehmen.

* Weitere Kosten sind Abschnitt 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
**  Mindesterstanlagebetrag fiir diese Anteilklasse: 500.000,- EUR. Es bleibt der Investmentgesellschaft vorbehalten, nach eigenem Ermessen von diesem Mindesterstanlagebetrag

abzuweichen. Folgeeinzahlungen konnen in beliebiger Hohe erfolgen.
***  Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen ganz oder teilweise auf die Erhebung eines Verwasserungsausgleichs verzichten.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhéhte Volatilitat auf, d.h., die
Anteilpreise konnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Fur den Teilfonds mit dem Namen DB ESG
Balanced SAA (EUR) gelten in Erganzung zu den im
Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil enthaltenen
Regelungen die nachfolgenden Bestimmungen.

Wie aus dem Namen des Teilfonds hervorgeht,
weist der Teilfonds ein ,,ausgewogenes” Profil auf,
das im Abschnitt ,Zusatzliche Klassifizierung” im
Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil beschrieben
ist.

Anlageziel

Das Anlageziel des Teilfonds DB ESG Balanced
SAA (EUR) besteht darin, einen mittel- bis lang-
fristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Der Teilfonds wird aktiv und nicht unter Bezug-
nahme auf einen Referenzwert (Benchmark)
verwaltet.

Anlagepolitik

Dieser Teilfonds ist ein Finanzprodukt gemag
Artikel 8 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleistungssektor, mit dem
okologische und soziale Merkmale beworben
werden.

Um das Anlageziel zu erreichen, versucht der
Teilfonds ein indirektes Engagement in drei
Portfolios mit den wichtigsten Anlageklassen
aufzubauen, die untereinander und in sich diversi-
fiziert sind (jeweils ein ,Portfolio” und zusammen
die ,Portfolios”). Die Gewichtung der einzelnen
Portfolios steht im Einklang mit dem Anlageziel,
wie nachstehend weiter ausgefuhrt wird. Der
Teilfondsmanager setzt die Anlagepolitik des
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Teilfonds vorwiegend tUber Anlagen in OGAW und
anderen OGA um. Hierbei verfolgt der Fonds eine
Dachfondsstrategie.

Das Teilfondsmanagement und der Anlageberater
stlitzen sich bei der fundamentalen Analyse des
Anlageuniversums auf Daten des externen ESG-
Datenanbieters MSCI, um ESG-Kriterien (Umwelt,
Soziales, Unternehmensfihrung/Corporate
Governance) bei der Auswahl der Emittenten von
Finanzinstrumenten oder Zielfonds zu bertcksich-
tigen. Die Ergebnisse dieser Analysen und die
darauf beruhenden Anlageempfehlungen des
Anlageberaters flieen in die Anlageentscheidun-
gen des Teilfondsmanagements ein.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermogens
werden in Investmentfonds und Wertpapiere von
Emittenten investiert, die Uber ein MSCI ESG-
Rating verfuigen und die definierte Mindeststan-
dards in Bezug auf ESG-Kriterien (Umwelt, Sozia-
les, Unternehmensfihrung/Corporate
Governance) erfiillen.

MSCI vergibt ESG-Ratings von AAA (hochste
Bewertung) bis CCC (niedrigste Bewertung). Das
MSCI ESG-Rating soll die ESG-Merkmale besser
nachvollziehbar und messbar machen.

Der Teilfonds investiert mindestens 51% seines
Nettovermogens in Anlageinstrumente mit
einem MSCI ESG-Rating von mindestens BBB.
Daruber hinaus konnen auch Anlageinstrumente
(z.B. Investmentfonds, Barmittel, Aktien oder
Unternehmensanleihen) ohne MSCI ESG-Rating
erworben werden.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermaogens
erfullen zum Erwerbszeitpunkt die ESG-Kriterien
des Teilfonds. Sollten die Teilfondsanlagen die
ESG-Mindeststandards des Teilfonds nicht mehr
erflllen, kann der Teilfonds diese Anlagen so
lange halten, bis eine VerauBerung der Position
(aus Sicht des Teilfondsmanagers) moglich und
praktikabel ist, solange mindestens 51% des
Netto-Teilfondsvermogens den ESG-Kriterien
entsprechen.

ESG-Rating fiir Fonds:

Das von MSCI ermittelte ESG-Rating eines Fonds
oder ETF basiert auf dem gewichteten Durch-
schnitt der einzelnen ESG-Bewertungen der
Fondspositionen gemaR den zuletzt veroffentlich-
ten Bestanden. Kasse, kasseahnliche Positionen
und bestimmte Derivate werden dabei nicht
berlcksichtigt. AnschlieBend wird eine Anpas-
sung vorgenommen, um die Gewichtung der
Vermogenswerte im Fonds, denen MSCI einen
positiven oder negativen ESG-Trend-/Momentum-
Score zuweist, und die Gewichtung der ,ESG-
Nachzugler” im Fonds abzubilden. Als ESG-
Nachzugler gelten Anlagen mit einem ESG-Rating
von B bis CCC. Das ESG-Rating des Fonds kann
sich durch Veranderungen bei den ESG-Ratings
der Wertpapiere im Fonds oder durch eine Veran-
derung der Zusammensetzung des analysierten
Fonds andern.

ESG-Rating fiir Unternehmensemittenten:

MSCI entwickelt ein ESG-Rating fur Unternehmen-
semittenten, bei dem die ESG-Leistung eines
Unternehmens unabhangig von seinem finanziel-
len Erfolg nach verschiedenen ESG-Kriterien



bewertet wird. Diese ESG-Kriterien beziehen sich
unter anderem auf die folgenden Themen:

Umwelt

— Erhaltung der Biodiversitat

— Schutz der naturlichen Ressourcen

— Klimaschutz

— Vermeidung von Umweltverschmutzung und
Abfall

Soziales

— Allgemeine Menschenrechte

— Verbot von Kinder- und Zwangsarbeit

— Zwingende Nichtdiskriminierung

— Sorgsame Behandlung des Humankapitals
— Soziale Chancen

Corporate Governance

— Grundsatze der Unternehmensfiihrung gemag
dem International Corporate Governance
Network

— Grundsatze zur Korruptionsbekampfung
gemaR dem UN Global Compact

ESG-Rating fiir Staaten und staatsnahe
Emittenten:

MSCI entwickelt ein ESG-Rating fir Emittenten
wie Staaten, Gebietskorperschaften und staats-
nahe Emittenten, das die ESG-Risikofaktoren in
der Wertschopfungskette des jeweiligen Landes
berucksichtigt. Der Schwerpunkt liegt auf dem
verantwortungsvollen Umgang mit Ressourcen,
dem Recht auf grundlegende Dienstleistungen
und der Umweltleistung. Jedes Land ist mit
anderen Natur-, Finanz- und Humanressourcen
ausgestattet, was zu unterschiedlichen Ausgangs-
punkten fur die Herstellung von Produktivgutern
und die Erbringung von Dienstleistungen fiihrt.
Andere Faktoren wie ein aus ESG-Perspektive
anerkanntes und wirksames Regierungs- und
Justizsystem, geringe Anfalligkeit fir Umweltaus-
wirkungen oder andere externe Faktoren sowie
glinstige wirtschaftliche Rahmenbedingungen
konnen die Nutzung dieser Ressourcen ebenfalls
beeinflussen.

Der Teilfondsmanager beurteilt mogliche Anlagen
anhand des vorstehenden MSCI ESG-Ratings.

Guthaben bei Kreditinstituten und flissige Mittel
werden nicht mittels der ESG-Bewertungsmetho-
de beurteilt.

Der Teilfonds berucksichtigt folgende Ausschlisse:

1. Ausschluss auf Grundlage fossiler Brennstof-
fe: Der Teilfonds schlielt Emittenten aus,
deren Tatigkeiten im Bereich der fossilen
Brennstoffe mehr als eine bestimmte Umsatz-
schwelle generieren.

2. Normenbasierte AusschlUsse: Der Teilfonds
schlieBt Emittenten aus, die gegen die Prinzi-
pien des UN Global Compact oder die OECD-
Leitsatze fur multinationale Unternehmen
verstoR3en.

3. Der Teilfonds schlieRt Emittenten mit Engage-
ment an umstrittenen Waffengeschaften aus.

Aufgrund des Mangels an verlasslichen Daten
verpflichtet sich der Teilfonds nicht dazu, einen
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel gemaR der EU-Taxonomie
anzustreben. Daher betragt der Mindestanteil an
okologisch nachhaltigen Investitionen gemaf der
EU-Taxonomie 0% des Netto-Teilfondsvermogens.
Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden,
dass einige den Anlagen zugrunde liegende
Wirtschaftstatigkeiten der EU-Taxonomie ent-
sprechen.

Das Teilfondsmanagement berlcksichtigt mithilfe
seiner Ausschlussstrategie die folgenden wich-
tigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren aus Anhang | der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission zur
Erganzung der SFDR:

- CO,FuRabdruck (Nr. 2)

— THG-Emissionsintensitat der Unternehmen,
in die investiert wird (Nr. 3)

— Engagement in Unternehmen, die im Bereich
der fossilen Brennstoffe tatig sind (Nr. 4)

— VerstoB gegen die Prinzipien des UN Global
Compact und die OECD-Leitsatze flir multi-
nationale Unternehmen (Nr. 10)

- Engagement in umstrittenen Waffen (Nr. 14)

Fur die Vermogenswerte des Teilfonds, die 6kolo-
gische und soziale Merkmale erfullen, werden die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen durch die
Auswahl von Anlagen nach einem Ausschluss-
ansatz berlcksichtigt. Ausgeschlossen sind (i) im
Bereich der fossilen Brennstoffe tatige Emitten-
ten, die eine bestimmte Umsatzschwelle tber-
schreiten (Nachhaltigkeitsfaktoren im Zusammen-
hang mit den Indikatoren flr nachteilige
Auswirkungen Nr. 2, 3 und 4), (i) Emittenten, die
gegen die Prinzipien des UN Global Compact oder
die OECD-Leitsatze fur multinationale Unterneh-
men verstoen (Nachhaltigkeitsfaktoren im
Zusammenhang mit dem Indikator fir nachteilige
Auswirkungen Nr. 10), und (iii) Emittenten mit
Engagement in umstrittenen Waffen (Nachhaltig-
keitsfaktoren im Zusammenhang mit dem Indika-
tor fiir nachteilige Auswirkungen Nr. 14).

Das Verfahren zur Bewertung der Verfahrens-
weisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Beteiligungsunternehmen basiert auf der Analyse
der Grundsatze der Unternehmensfihrung gemaf
dem International Corporate Governance Net-
work - Grundsatze zur Korruptionsbekampfung
gemaR dem UN Global Compact. Dariiber hinaus
halt die Verwaltungsgesellschaft eine aktive
Eigentumerschaft fur ein sehr effektives Mittel, um
die Unternehmensfihrung, Richtlinien und Verfah-
ren zu verbessern und auf eine bessere langfristige
Leistung der Beteiligungsunternehmen hinzuwir-
ken. Aktive Eigentimerschaft bedeutet, die Positi-
on als Anteilseigner zur Einflussnahme auf die
Tatigkeiten oder das Verhalten der Beteiligungs-
unternehmen zu nutzen. Es kann ein konstruktiver
Dialog mit den Beteiligungsunternehmen zu

Themen wie Strategie, finanzielle und nichtfinanzi-
elle Leistung, Risiko, Kapitalstruktur, sozialer und
okologischer Einfluss sowie Corporate Governance,
einschlieBlich Themenfeldern wie Offenlegung,
Kultur und Vergltung, eingeleitet werden. Ein
solcher Dialog kann beispielsweise durch Treffen
mit den Emittenten oder Mandatsvereinbarungen
ausgelbt werden. Bei Kapitalbeteiligungen ist
auch eine Interaktion mit dem Unternehmen durch
Stimmrechtsaustibung (Proxy Voting) oder die
Teilnahme an Hauptversammlungen maglich.

Dieser Teilfonds hat keinen Referenzwert fir die
Erreichung der beworbenen dkologischen und/
oder sozialen Merkmale bestimmt.

Weitere Informationen iiber die mit diesem
Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozia-
len Merkmale sind dem Anhang zu diesem
Verkaufsprospekt zu entnehmen.

Die Portfolios

Die Anlagen des Teilfonds werden indirekt auf die
folgenden Portfolios verteilt, wie im Abschnitt
JAnlageprozess” weiter unten erlautert wird:

— Schuldtitel, darunter fest- und variabel ver-
zinsliche Staatsanleihen, Unternehmens-
anleihen, hochverzinsliche Anleihen und
Geldmarktinstrumente von Emittenten und
Regierungen aus Industrie- und Schwellenlan-
dern, die ein Investment-Grade-Rating aufwei-
sen oder nicht (Rentenportfolio).

— Aktien grofRer und mittelstandischer Unter-
nehmen, die in Industrie- oder Schwelle-
nlandern an einer Borse zugelassen und/oder
dort ansassig sind (Aktienportfolio).

— Alternative Anlagen in Form von zulassigen
indirekten Engagements in Rohstoff- und
Immobilienanlagen Uber geschlossene REITs
(Alternativportfolio).

Die Anlagen des Teilfonds werden vom Teilfonds-
manager auf Basis der Empfehlung des Anlage-
beraters in unterschiedlichen Gewichtungen auf
die Portfolios verteilt. Wie der Anlageberater die
empfohlenen Gewichtungen ermittelt, wird im
nachstehenden Portfolioallokationsprozess
dargelegt. Wie der Teilfondsmanager in die
Portfolios investieren kann, geht aus dem nach-
stehenden Anlageprozess hervor.

Der Teilfondsmanager wird die vorgeschlagenen
Anderungen des Portfolios priifen und kann
Vorschlage nach eigenem Ermessen verwerfen
oder ablehnen.

AuBerdem obliegt dem Teilfondsmanager die
Uberwachung der Risiken und Kontrollen im
Zusammenhang mit dem Teilfonds. Hierzu geho-
ren insbesondere die Uberwachung der Markt-,
Kredit- und Liquiditatsrisiken sowie einige Tatig-
keiten der Portfolioverwaltung, wie zusatzliche
Kontrollen des Anteilwerts und Berichterstattung.

Der Anlageberater kann den Teilfondsmanager in

Bezug auf die Anderung der Zusammensetzung
der einzelnen Portfolios und die Vermogensauftei-
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lung auf die einzelnen Portfolios regelmaRig
beraten. Dies geschieht voraussichtlich jahrlich,
kann aber auch in kirzeren oder langeren Abstan-
den erfolgen, sofern dies zur Berlcksichtigung
geanderter Marktbedingungen, wirtschaftlicher
oder politischer Rahmenbedingungen und sonsti-
ger damit zusammenhangender Umstande
erforderlich ist.

Portfolioallokationsprozess

Der Anlageberater nutzt bei der Vermogens-
aufteilung ein Modell der strategischen
Vermogensallokation (Strategic Asset Allocation -
SAA), um den Teilfondsmanager im Hinblick auf
die Anlagen des Teilfonds zu beraten. Anhand des
SAA-Modells bestimmt der Anlageberater die
empfohlenen Aufteilungen zwischen den und auch
innerhalb der einzelnen Portfolios. Dabei werden
drei grundlegende Parameter berlcksichtigt:

— Erwartete Rendite der einzelnen Vermogens-
werte in den jeweiligen Portfolios (Kapital-
zuwachs und Ertrége).

— Erwartete Volatilitat der einzelnen Vermogens-
werte in den jeweiligen Portfolios, d.h. die
erwartete Schwankungsbreite in der Rendite
der Vermogenswerte.

— Erwartete Korrelationen zwischen den Vermo-
genswerten in den einzelnen Portfolios, d.h.,
wie sich die jeweiligen Renditen im Verhaltnis
zueinander verandern. Eine hohe Korrelation
ware gegeben, wenn zwei Vermogenswerte in
die gleiche Richtung tendieren (z.B. im glei-
chen Zeitraum im Wert steigen).

Die Analysen und Prognosen des Anlageberaters
unter diesen Parametern beruhen unter anderem
auf historischen Daten (d.h., wie sich der Vermo-
genswert in der Vergangenheit entwickelt hat),
den Markterwartungen (z.B. dem erwarteten
Wirtschaftswachstum in den USA) und auch
individuellen Faktoren eines Vermogenswerts
(z.B. den voraussichtlichen Ausfallen bei festver-
zinslichen Anlagen). Ziel der SAA ist es, die Auftei-
lung auf die verschiedenen Vermogenswerte in
den einzelnen Portfolios anhand einer erwarteten
Risiko-Rendite-Kombination festzulegen. Norma-
lerweise ist eine hohere potenzielle Rendite mit
einem hoheren Risiko verbunden.

Aufteilungen auf die Portfolios

Bei einem ,.ausgewogenen” Portfolio ist der
Anlageberater bestrebt, eine Aufteilung vorzu-
schlagen, die eine Chance auf mittel- bis lang-
fristigen Kapitalzuwachs bietet. Dabei wird der
Teilfonds erwartungsgemaf immer Anlagen im
Aktienportfolio halten, da Aktien normalerweise
ein Potenzial fir Kapitalzuwachs bieten. Ein
kleinerer Teil konnte auch in das Alternativ-
portfolio - ebenfalls zur Erzielung eines mogli-
chen Kapitalzuwachses - investiert werden.
Ebenso wird erwartet, dass der Teilfonds auch im
Rentenportfolio investiert ist, da festverzinsliche
Vermogenswerte meist weniger schwankungs-
anfallig sind und eine Absicherung gegen einen
Wertverlust der Anlagen des Teilfonds bieten. Die
voraussichtliche Aufteilung bei einem , ausgewo-
genen” Portfolio sieht wie folgt aus:

/46

— Rentenportfolio: bis zu 75%
— Aktienportfolio: 25-60%
— Alternativportfolio: 0-15%

Aufteilungen innerhalb der Portfolios

Innerhalb der einzelnen Portfolios werden folgende
Aufteilungen vorgenommen: (i) beim Aktienportfo-
lio nach geografischen Regionen, wie USA, Japan
oder Euroraum, (ii) beim Rentenportfolio nach
festverzinslichen Instrumenten verschiedener
Arten und Emittenten, wie Unternehmensanleihen
in Euro, und (iii) beim Alternativportfolio nach
indirekten zulassigen Rohstoffkorben, einzelnen
Rohstoffen und Immobilienanlagen Uber geschlos-
sene REITs.

AuBerdem strebt der Teilfonds an, Vermogens-
werte aus dem Euroraum in jedem der Portfolios
Uberzugewichten, damit der Teilfonds entspre-
chend seiner Basiswahrung einen Schwerpunkt
im Euroraum hat. Der Teilfonds wird voraussicht-
lich keine wesentliche Position in Non-Invest-
ment-Grade-Schuldtiteln oder Anlagen aus
Schwellenlandern aufbauen. Grundséatzlich ist ein
derartiges Engagement auf hochstens 30% des
Nettoinventarwerts des Teilfonds fur Non-Invest-
ment-Grade-Schuldtitel und 20% fir Anlagen aus
Schwellenlandern begrenzt. Die Anlagen des
Teilfonds in geschlossenen REITs werden nicht
mehr als 10% des Nettoinventarwerts des Teil-
fonds ausmachen.

Anlageprozess

Der Teilfondsmanager wird ein Engagement in
den Portfolios vorwiegend wie folgt eingehen:
durch eine Anlage in einem oder mehreren
borsengehandelten Fonds (jeweils ein ETF) oder
in anderen Organismen fur gemeinsame Anlagen
(OGA) oder, bei Engagements in einzelnen Roh-
stoffen, Uber Schuldtitel, die an die Wertentwick-
lung der jeweiligen Rohstoffe gekoppelt sind, wie
Exchange-Traded Notes oder Zertifikate (ETCs).
GemaR Abschnitt 2 A. Buchstabe j) sind Anlagen
in Zertifikaten nur erlaubt, wenn es sich um
1:1-Zertifikate handelt, die die Kriterien fir Uber-
tragbare Wertpapiere erfullen.

Mit der Ausnahme zulassiger Anlagen in nicht
notierten Wertpapieren und OGA sind die Anla-
gen des Teilfonds an geregelten Markten notiert.

ETFs und andere OGA

Bei einem Engagement durch die Anlage in ETFs
oder anderen OGA wird die Aufteilung der
einzelnen Portfolios als eine vom Anlageberater
empfohlene Anlage in einem ETF, beispielsweise
einem ETF mit Schwerpunkt auf Aktien des
Euroraums oder einem ETF mit Schwerpunkt auf
US-Staatsanleihen oder einem diversifizierten
Rohstoffindex ausgedriickt. Davon ausgenommen
sind die einzelnen Rohstoffe innerhalb des Alter-
nativportfolios. Soweit es keinen geeigneten ETF
gibt, der einen flr die empfohlene Aufteilung
reprasentativen Index nachbildet, kann der Teil-
fonds wie nachstehend beschrieben eine Position
in einem empfohlenen Finanzindex aufbauen.

Zu diesen ETFs konnen auch solche gehdren, bei
denen die DWS Investments S.A. ebenfalls als
Verwaltungsgesellschaft tatig ist (ein solcher ETF
ein ,DWS ETF"). ETFs werden nach Kriterien wie
Kosten, Liquiditat und Tracking-Error im besten
Interesse der Anleger und im Hinblick auf die
Erreichung des Anlageziels ausgewahlt.

Der Teilfonds kann bis zu 100% seines Vermagens
in anderen OGA anlegen. Diese OGA beinhalten
OGAW (wie die ETFs) sowie im Rahmen der Gren-
zen des Gesetzes von 2010 alternative Investment-
fonds (AIFs). Die OGA kénnen ihren Sitz im EWR, in
Guernsey, Jersey oder auf der Isle of Man haben.
Sie kénnen verschiedene Rechtsformen (darunter
Kapitalgesellschaft, einschlieBlich Investmentgesell-
schaft, Investmentfonds in Form eines Trusts, in
Satzungs- oder Vertragsform) haben und konnen an
einer Borse oder einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden oder notiert sein. Der Teilfonds
investiert nicht in ETFs mit Sitz in den USA. Die
folgenden Anlagen stehen im Einklang mit der Anla-
gepolitik des Teilfonds.

ETCs

Anlagen in einzelnen Rohstoffen werden Uber
ETCs realisiert. Hierbei handelt es sich um unge-
hebelte Schuldtitel, die an einem geregelten
Markt notiert sind oder gehandelt werden.

Finanzderivate

Als Alternative zu einer Anlage in einem ETF kann
der Teilfondsmanager eine Position in einem
Finanzindex durch den Einsatz von Finanzderiva-
ten aufbauen. Devisentermingeschéafte, Non-
Deliverable Forwards (NDFs), Futures auf Wahrun-
gen, Futures auf Indizes, Optionen oder Swaps
konnen vom Teilfonds sowohl fir Anlagezwecke
als auch fur eine effiziente Portfolioverwaltung
(einschlieBlich Absicherung) eingesetzt werden.
Fur die Verwendung von Finanzindizes gelten die
gesetzlichen Bestimmungen in Artikel 44 Absatz 1
des Gesetzes von 2010 und Artikel 9 der Gro3her-
zoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008.

Bei der Nutzung von Finanzderivaten braucht
weder die Gegenpartei des Derivategeschafts
noch der Basiswert des Derivats ein MSCI ESG-
Rating oder ein Mindestrating aufzuweisen.

Strategie in Bezug auf liquide Mittel

Im Einklang mit Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes
von 2010 kann der Teilfonds in Geldmarktinstru-
mente, Einlagen bei Kreditinstituten und Geld-
marktfonds investieren. Die Anlagen in
Geldmarktinstrumenten, Einlagen bei Kredit-
instituten, Geldmarktfonds sowie neben diesen
Anlagen gehaltene zusétzliche flissige Mittel (wie
nachstehend ausgefiihrt) werden insgesamt nicht
mehr als 20% des Teilfonds-Nettovermogen betra-
gen. Unter besonders unglnstigen Marktbedin-
gungen ist es gestattet, diese Obergrenze von
20% zu Ubersteigen, wenn und soweit dies im
Interesse der Anteilinhaber gerechtfertigt scheint.

Der Teilfonds kann zusatzliche flissige Mittel im
Sinne von Abschnitt 2 B. Buchstabe o) des Ver-
kaufsprospekts - Allgemeiner Teil halten.



Der Teilfonds tatigt keine Anlagen in Pflicht-
wandelanleihen (CoCos).

Der Teilfonds beabsichtigt, Wertpapierfinanzie-
rungsgeschafte und Total Return Swaps unter
den Bedingungen und in dem Umfang einzuset-
zen, wie dies im Allgemeinen Teil des Verkaufs-
prospekts naher ausgefuhrt wird.

Zum Zwecke der Herbeiflhrung einer Teilfreistel-
lung im Sinne des deutschen Investmentsteuer-
gesetzes und vorbehaltlich der in der Satzung
und diesem Verkaufsprospekt genannten Anlage-
grenzen gilt zudem, dass mindestens 25% des
Aktivvermogens (dessen Hohe bestimmt sich
nach dem Wert der Vermogensgegenstande des
Teilfonds ohne Berlcksichtigung von Verbindlich-
keiten) des Teilfonds in solche Kapitalbeteiligun-
gen i.S.d. 8§ 2 Absatz 8 des deutschen Investment-
steuergesetzes angelegt werden, die nach der
Satzung und diesem Verkaufsprospekt fur den
Teilfonds erworben werden kdnnen (Mischfonds).

Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind

— Aktien, die zum amtlichen Handel an einer
Borse zugelassen oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind und bei denen es sich nicht
handelt um
i) Anteile an Investmentfonds;

i) Anteile an Kérperschaften, Personenverei-
nigungen oder Vermogensmassen, bei
denen nach gesetzlichen Bestimmungen
oder nach deren Anlagebedingungen das
Bruttovermogen zu mindestens 75% aus
unbeweglichem Vermogen besteht, wenn
diese Korperschaften, Personenvereini-
gungen oder Vermogensmassen einer
Ertragsbesteuerung in Hohe von mindes-
tens 15% unterliegen und nicht von ihr
befreit sind oder wenn deren Ausschit-
tungen einer Besteuerung von mindestens
156% unterliegen und der Teilfonds nicht
von ihr befreit ist;

iii) Anteile an Kapitalgesellschaften, die von
der Ertragsbesteuerung befreit sind,
soweit sie Ausschuttungen vornehmen, es
sei denn, die Ausschittungen unterliegen
einer Besteuerung von mindestens 15%
und der Teilfonds ist nicht davon befreit;
Anteile an Kapitalgesellschaften, deren
Einnahmen unmittelbar oder mittelbar zu
mehr als 10% aus Beteiligungen an Kapital-
gesellschaften stammen, die (i) Immobilien-
Gesellschaften sind oder (ii) keine Immobili-
en-Gesellschaften sind, aber (a) in einem
Mitgliedsstaat der Europaischen Union oder
einem Mitgliedsstaat des Europaischen
Wirtschaftsraums ansassig sind und dort
nicht einer Ertragsbesteuerung unterliegen
oder von ihr befreit sind oder (b) in einem
Drittstaat ansassig sind und dort nicht einer
Ertragsbesteuerung von mindestens 15%
unterliegen oder von ihr befreit sind;
Anteile an Kapitalgesellschaften, die
unmittelbar oder mittelbar Beteiligungen
an Kapitalgesellschaften halten, die

iv

V.,

(i) Immobilien-Gesellschaften sind oder
(i) keine Immobilien-Gesellschaften sind,
aber (a) in einem Mitgliedsstaat der
Europaischen Union oder einem Mitglieds-
staat des Européaischen Wirtschaftsraums
ansassig sind und dort nicht einer Ertrags-
besteuerung unterliegen oder von ihr
befreit sind oder (b) in einem Drittstaat
ansassig sind und dort nicht einer Ertrags-
besteuerung von mindestens 15% unterlie-
gen oder von ihr befreit sind, wenn der
gemeine Wert dieser Beteiligungen mehr
als 10% des gemeinen Werts der Kapital-
gesellschaften betragt.

— Anteile an Investmentfonds, die gemaR ihren
Anlagebedingungen mehr als 50% ihres
Wertes oder mehr als 50% ihres Aktivvermo-
gens (die Hohe des Aktivvermogens bestimmt
sich nach dem Wert der Vermogensgegenstan-
de des Investmentfonds ohne Berlcksichti-
gung von Verbindlichkeiten) selbst oder als
Dach-Investmentfonds mittelbar in Anteilen an
Kapitalgesellschaften anlegen, in Hohe von
51% ihres Wertes; sieht ein Aktienfonds in
seinen Anlagebedingungen einen hoheren
Prozentsatz als 51% seines Wertes oder seines
Aktivvermogens vor, gilt abweichend der
Investmentanteil im Umfang dieses hoheren
Prozentsatzes als Kapitalbeteiligung;

— Anteile an Investmentfonds, die gemaR ihren
Anlagebedingungen mindestens 25% ihres
Wertes oder mindestens 25% ihres Aktiv-
vermogens (die Hohe des Aktivwvermdgens
bestimmt sich nach dem Wert der Vermo-
gensgegenstande des Investmentfonds ohne
Berlicksichtigung von Verbindlichkeiten)
selbst oder als Dach-Investmentfonds mittel-
bar in Anteilen an Kapitalgesellschaften
anlegen in Hohe von 25% ihres Wertes; sieht
ein Mischfonds in seinen Anlagebedingungen
einen hoheren Prozentsatz als 25% seines
Wertes oder seines Aktivvermogens vor, gilt
abweichend der Investmentanteil im Umfang
dieses hoheren Prozentsatzes als Kapitalbetei-
ligung;

— Anteile an Investmentvermogen, die mindes-
tens einmal pro Woche eine Bewertung
vornehmen, in Hohe der bewertungstaglich
veroffentlichten Quote ihres Wertes, zu der sie
tatsachlich selbst oder als Dach-Investment-
fonds in Anteilen an Kapitalgesellschaften
anlegen;

Anteile an Kapitalgesellschaften im Sinne des 2.
bis 4. Spiegelstrichs sind

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum
amtlichen Handel an einer Borse zugelassen
oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die keine
Immobilien-Gesellschaften sind und in einem
Mitgliedstaat der Européischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
liber den Europaischen Wirtschaftsraum
ansassig sind und dort der Ertragsbesteue-
rung fur Kapitalgesellschaften unterliegen
und nicht von ihr befreit sind;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die keine
Immobilien-Gesellschaften sind und in einem
Drittstaat ansassig sind und dort einer Er-
tragsbesteuerung fur Kapitalgesellschaften in
Hohe von mindestens 15% unterliegen und
nicht von ihr befreit sind; und

— Anteile an anderen Investmentfonds, die
ihrerseits den Vorgaben aus dem 2. bis 4.
Spiegelstrich und dieses Satzes entsprechen,
in der dort jeweils vorgesehenen Hohe.

Anteile an Kapitalgesellschaften sind jedoch nicht
solche, die in den Unterabschnitten i) - v) im

1. Spiegelstrich als ausgeschlossen definiert sind,
sowie solche, die mittelbar Uber Personengesell-
schaften gehalten werden.

Kapitalbeteiligungen, die von dem Teilfonds
mittelbar Uber Personengesellschaften gehalten
werden, sind keine Kapitalbeteiligungen.

Einzelne Investmentanteile dirfen nur einmal fur
Zwecke der Ermittlung der taglichen Kapitalbetei-
ligungsquote berlicksichtigt werden.

Fiir Zwecke dieser Anlagepolitik und in Uberein-
stimmung mit der Definition des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) ist ein organi-
sierter Markt ein Markt, der anerkannt und flr das
Publikum offen ist und dessen Funktionsweise
ordnungsgemaR ist, sofern nicht ausdrucklich
etwas anderes bestimmt ist. Dieser organisierte
Markt entspricht zugleich den Kriterien des
Artikels 50 der OGAW-Richtlinie.

Vorbehaltlich Abschnitt 2 B. Buchstabe i) gilt die
folgende Regelung:

Aus dem Teilfondsvermogen konnen Anteile
anderer OGAW und/oder anderer OGA im Sinne
von Abschnitt 2 A. Buchstabe e) erworben wer-
den, wobei nicht mehr als 20% des Teilfonds-
vermogens in ein und denselben OGAW und/oder
OGA investiert werden durfen.

Dabei ist jeder Teilfonds eines Umbrellafonds wie
ein eigenstandiger Emittent zu betrachten, vor-
ausgesetzt, das Prinzip der getrennten Haftung
fur Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds
gegenUber Dritten ist sichergestellt.

Anlagen in Anteilen von anderen OGA, bei denen
es sich nicht um OGAW handelt, sind auf insge-
samt 30% des Netto-Teilfondsvermogens be-
grenzt.

Bei Anlagen in Anteilen eines anderen OGAW
und/oder sonstigen OGA werden die Anlagewer-
te des betreffenden OGAW und/oder sonstigen
OGA in Bezug auf die in Abschnitt 2 B. Buchsta-
ben a), b), ¢), d), e) und f) genannten Obergren-
zen nicht berucksichtigt.

Die jeweiligen mit Anlagen in dem Teilfonds

verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt -
Allgemeiner Teil dargestellt.
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Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsrisiken

Das Teilfondsmanagement bezieht Nachhaltig-
keitsrisiken in seine Anlageentscheidungen ein,
wie im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil unter
,Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in den
Anlageprozess” dargelegt wird.

Zusitzliche Informationen

Bei der Verwendung von Total Return Swaps zur
Umsetzung der Anlagestrategie wie oben be-
schrieben ist Folgendes zu beachten:

Der Anteil des Nettovermogens des Teilfonds, der
Gegenstand von Total Return Swaps ist (ausge-
driickt als Summe der Nennwerte der Total
Return Swaps dividiert durch den Nettoinventar-
wert des Teilfonds), wird voraussichtlich 0%
betragen, kann jedoch in Abhangigkeit von dem
jeweiligen Marktumfeld bis zu 10% erreichen,
wobei das Ziel einer effizienten Portfolioverwal-
tung im Interesse der Anleger verfolgt wird. Die
Berechnung erfolgt gemaf den Richtlinien
CESR/10-788. Die angegebene voraussichtliche
Hebelwirkung ist jedoch nicht als zusatzliche
Risikogrenze fur den Teilfonds anzusehen.

Weitere Informationen Uber Total Return Swaps
sind dem Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil,
unter anderem dem Abschnitt ,Techniken fur eine
effiziente Portfolioverwaltung”, zu entnehmen. Die
Auswahl von Gegenparteien fir einen Total Return
Swap erfolgt nach den im Abschnitt , Kontrahenten-
auswahl” des Verkaufsprospekts beschriebenen
Grundsatzen. Weitere Angaben zu den Gegenpar-
teien werden im Jahresbericht veroffentlicht.
Bezlglich spezieller Risikoaspekte in Zusammen-
hang mit Total Return Swaps werden die Anleger
auf den Abschnitt ,Allgemeine Risikohinweise” und
insbesondere auf den Abschnitt ,Risiken im Zusam-
menhang mit Derivategeschaften” des Verkaufs-
prospekts verwiesen.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk-Ansatz (VaR-Ansatz)
verwendet.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt - Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenzport-
folio gemessen, das keine Derivate enthalt
(,Risiko-Benchmark”).

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
Wert des Teilfondsvermogens tbersteigen. Die
Hebelwirkung wird mithilfe der Nominalwertme-
thode berechnet (Summe der absoluten Betrage
der Nominalwerte aller Derivatepositionen geteilt
durch den Barwert des Portfolios). Die angegebe-
ne voraussichtliche Hebelwirkung ist jedoch nicht
als zusatzliche Risikogrenze fur den Teilfonds
anzusehen.
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Anlagen in Anteilen an Zielfonds
Fur diesen Teilfonds gelten in Erganzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird der auf Anteile dieser Zielfonds
entfallende Teil der Kostenpauschale um die
Verwaltungsvergitung/Kostenpauschale, bis zu
0,09% der erworbenen Zielfonds, gekirzt (modifi-
zierte Differenzmethode).



Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel konnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Finanzprodukten

Name des Produkts: DB ESG Balanced SAA (EUR)

Unternehmenskennung (LEI-Code): 254900T60412ETG7Q612

ISIN: LU2132880241

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 Ja O

X Nein

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel getatigt: %

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil von
__ % an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie

als 6kologisch nachhaltig

einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie

nicht als 6kologisch

nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel getatigt: _ %

X Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Dieser Teilfonds investiert mindestens 51% seines Nettovermégens in Anlagen, die die folgenden
beworbenen ¢kologischen und sozialen Merkmale erfiillen:

1. ESG-Qualitat: Der Teilfonds investiert in Anlageinstrumente mit einem MSCI| ESG-Rating von
mindestens BBB.

2. Ausschluss auf Grundlage fossiler Brennstoffe: Der Teilfonds schliet Emittenten aus, deren
Tétigkeiten im Bereich der fossilen Brennstoffe mehr als eine bestimmte Umsatzschwelle generieren.

3. Normenbasierte Ausschlisse: Der Teilfonds schlie3t Emittenten aus, die gegen die Prinzipien des
UN Global Compact oder die OECD-Leitsatze flir multinationale Unternehmen verstol3en.

4. Der Teilfonds schlie3t Emittenten mit Engagement an umstrittenen Waffengeschaften aus.

Dieser Teilfonds hat keinen Referenzwert fir die Erreichung der beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale bestimmt.
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen
oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Die Erreichung der beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale wird mittels von MSCI ESG
Daten bewertet, wie im Abschnitt ,Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die
fur die Auswahl der Anlagen zur Erreichung der mit diesem Finanzprodukt beworbenen dkologischen
oder sozialen Merkmale verwendet werden?* naher beschrieben wird. Die Methode umfasst
verschiedene Bewertungskategorien, die als Nachhaltigkeitsindikatoren zur Bewertung der Erreichung
der beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale herangezogen werden. Hierzu gehoéren:

* Prozentanteil des Netto-Teilfondsvermdégens, das in Investmentfonds und Wertpapiere von
Emittenten investiert ist, deren Anlageinstrumente ein MSCI ESG-Rating von mindestens BBB
aufweisen

» Prozentanteil des Netto-Teilfondsvermégens an Emittenten, deren Tatigkeiten im Bereich der
fossilen Brennstoffe mehr als eine bestimmte Umsatzschwelle generieren

 Prozentanteil des Netto-Teilfondsvermdgens, das gegen die Prinzipien des UN Global Compact oder
die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen verstoft

* Prozentanteil des Netto-Teilfondsvermdgens mit Engagement an umstrittenen Waffengeschéften

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréchtigen
dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien flr 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dlirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintréchtigen.



Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt es
sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitions-
entscheidungen, wobei
bestimmte Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
berticksichtigt werden.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berucksichtigt?

X Ja, das Teilfondsmanagement berlcksichtigt die folgenden wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren aus Anhang | der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1288 der Kommission zur Ergédnzung der SFDR:

» CO2-Fufiabdruck (Nr. 2)
* THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird (Nr. 3)
» Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind (Nr. 4)

* Verstol3 gegen die Prinzipien des UN Global Compact und die Leitsatze der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen (Nr.
10) und

» Engagement in umstrittenen Waffen (Nr. 14)

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden fur die Anlagen
im Teilfonds, die im Einklang mit den 6kologischen und sozialen Merkmalen stehen, durch die
Auswahl von Anlagen nach einem Ausschlussansatzes beriicksichtigt. Ausgeschlossen sind (i)
Emittenten, die mehr als eine bestimmte Umsatzschwelle mit Tatigkeiten im Bereich der fossilen
Brennstoffe generieren (Nachhaltigkeitsfaktoren im Zusammenhang mit den Indikatoren fiir
nachteilige Auswirkungen Nr. 2, 3 und 4), (ii) Emittenten, die gegen die Prinzipien des UN Global
Compact oder die OECD-Leitsatze fiir multinationale Unternehmen verstoflien
(Nachhaltigkeitsfaktoren im Zusammenhang mit dem Indikator fiir nachteilige Auswirkungen Nr.
10), und (iii) Emittenten, die ein Engagement in umstrittenen Waffen haben
(Nachhaltigkeitsfaktoren im Zusammenhang mit dem Indikator fiir nachteilige Auswirkungen Nr.
14).

Weitere Informationen tber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden in einem Anhang
zum Jahresbericht des Teilfonds offengelegt.

Nein
Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Dieser Teilfonds verfolgt eine Multi-Asset-Strategie als Hauptanlagestrategie. Der Teilfonds ist
bestrebt, ein indirektes Engagement in drei Portfolios mit den wichtigsten Anlageklassen aufzubauen
(Fixed-Income-Portfolio: bis zu 75%, Aktienportfolio: 25-60%, alternatives Portfolio: 0-15%), die
untereinander und innerhalb der einzelnen Portfolios (jeweils ein ,Portfolio“ und zusammen die
,Portfolios*) diversifiziert werden. Die Gewichtung der Portfolios steht im Einklang mit dem Anlageziel.
Der Teilfondsmanager setzt die Anlagepolitik des Teilfonds vorwiegend tber Anlagen in OGAW und
anderen OGA um. Hierbei verfolgt der Fonds eine Dachfondsstrategie. Weitere Angaben zur
Hauptanlagestrategie sind dem Besonderen Teil des Verkaufsprospekts zu entnehmen. Das
Teilfondsvermdégen wird vorwiegend in Anlagen investiert, die die definierten Standards fir die
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erfiillen, wie in den folgenden Abschnitten
dargelegt. Die Strategie des Teilfonds im Hinblick auf die beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale ist ein wesentlicher Bestandteil der ESG-Bewertungsmethodik und wird tber die
Anlagerichtlinien des Teilfonds fortlaufend tberwacht.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen
zur Erfillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Das Teilfondsmanagement und der Anlageberater stiitzen sich bei der fundamentalen Analyse des
Anlageuniversums auf Daten des externen ESG-Datenanbieters MSCI, um ESG-Kriterien (Umwelt,
Soziales, Unternehmensfiihrung/Corporate Governance) bei der Auswahl der Emittenten von
Finanzinstrumenten oder Zielfonds zu berlcksichtigen. Die Ergebnisse dieser Analysen und die darauf
beruhenden Anlageempfehlungen des Anlageberaters flieRen in die Anlageentscheidungen des
Teilfondsmanagements ein.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermdgens werden in Investmentfonds und Wertpapiere von
Emittenten investiert, die Gber ein MSCI ESG-Rating verfiigen und die definierte Mindeststandards in
Bezug auf ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales, Unternehmensfuhrung/Corporate Governance) erfillen.

MSCI vergibt ESG-Ratings von AAA (hochste Bewertung) bis CCC (niedrigste Bewertung). Das MSCI
ESG-Rating soll die ESG-Merkmale besser nachvollziehbar und messbar machen.

Der Teilfonds investiert mindestens 51% seines Nettovermdgens in Anlageinstrumente mit einem

/51



MSCI ESG-Rating von mindestens BBB. Dartiber hinaus kdnnen auch Anlageinstrumente (z.B.
Investmentfonds, Barmittel, Aktien oder Unternehmensanleihen) ohne MSCI ESG-Rating erworben
werden.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermdgens erflllen zum Erwerbszeitpunkt die ESG-Kriterien des
Teilfonds. Sollten die Teilfondsanlagen die ESG-Mindeststandards des Teilfonds nicht mehr erfullen,
kann der Teilfonds diese Anlagen so lange halten, bis eine VerauRerung der Position (aus Sicht des
Teilfondsmanagers) maoglich und praktikabel ist, solange mindestens 51% des Netto-
Teilfondsvermégens den ESG-Kriterien entsprechen.

ESG-Rating fir Fonds:

Das von MSCI ermittelte ESG-Rating eines Fonds oder ETF basiert auf dem gewichteten Durchschnitt
der einzelnen ESG-Bewertungen der Fondspositionen gemaf den zuletzt verdffentlichten Bestanden.
Kasse, kasseahnliche Positionen und bestimmte Derivate werden dabei nicht berlicksichtigt.
Anschlieflend wird eine Anpassung vorgenommen, um die Gewichtung der Vermdgenswerte im
Fonds, denen MSCI einen positiven oder negativen ESG-Trend-/Momentum-Score zuweist, und die
Gewichtung der ,ESG-Nachzigler” im Fonds abzubilden. Als ESG-Nachzugler gelten Anlagen mit
einem ESG-Rating von B bis CCC. Das ESG-Rating des Fonds kann sich durch Veranderungen bei
den ESG-Ratings der Wertpapiere im Fonds oder durch eine Veranderung der Zusammensetzung des
analysierten Fonds andern.

ESG-Rating fir Unternehmensemittenten:

MSCI entwickelt ein ESG-Rating fir Unternehmensemittenten, bei dem die ESG-Leistung eines
Unternehmens unabhangig von seinem finanziellen Erfolg nach verschiedenen ESG-Kriterien
bewertet wird. Diese ESG-Kriterien beziehen sich unter anderem auf die folgenden Themen:

Umwelt

— Erhaltung der Biodiversitat

— Schutz der natlrlichen Ressourcen

— Klimaschutz

— Vermeidung von Umweltverschmutzung und Abfall

Soziales

— Allgemeine Menschenrechte

— Verbot von Kinder- und Zwangsarbeit

— Zwingende Nichtdiskriminierung

— Sorgsame Behandlung des Humankapitals
— Soziale Chancen

Corporate Governance
— Grundsatze der Unternehmensfiihrung gemaf dem International Corporate Governance Network
— Grundsatze zur Korruptionsbekampfung gemaf dem UN Global Compact

ESG-Rating fiir Staaten und staatsnahe Emittenten

MSCI entwickelt ein ESG-Rating fir Emittenten wie Staaten, Gebietskdrperschaften und staatsnahe
Emittenten, das die ESG-Risikofaktoren in der Wertschépfungskette des jeweiligen Landes
beriicksichtigt. Der Schwerpunkt liegt auf dem verantwortungsvollen Umgang mit Ressourcen, dem
Recht auf grundlegende Dienstleistungen und der Umweltleistung. Jedes Land ist mit anderen Natur-,
Finanz- und Humanressourcen ausgestattet, was zu unterschiedlichen Ausgangspunkten fir die
Herstellung von Produktivglitern und die Erbringung von Dienstleistungen fihrt. Andere Faktoren wie
ein aus ESG-Perspektive anerkanntes und wirksames Regierungs- und Justizsystem, geringe
Anfalligkeit fir Umweltauswirkungen oder andere externe Faktoren sowie guinstige wirtschaftliche
Rahmenbedingungen kénnen die Nutzung dieser Ressourcen ebenfalls beeinflussen.

Der Teilfondsmanager beurteilt mogliche Anlagen anhand des vorstehenden MSCI| ESG-Ratings.

Guthaben bei Kreditinstituten und fliissige Mittel werden nicht mittels der ESG-Bewertungsmethode
beurteilt.

Der Teilfonds bericksichtigt folgende Ausschlisse:

1. Ausschluss auf Grundlage fossiler Brennstoffe: Der Teilfonds schliet Emittenten aus, deren



Die Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensfithrung
umfassen solide
Manage-
mentstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

Tatigkeiten im Bereich der fossilen Brennstoffe mehr als eine bestimmte Umsatzschwelle generieren.

2. Normenbasierte Ausschlusse: Der Teilfonds schliel3t Emittenten aus, die gegen die Prinzipien des
UN Global Compact oder die OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen verstoRen.

3. Der Teilfonds schlie3t Emittenten mit Engagement an umstrittenen Waffengeschéaften aus.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht
gezogenen Investitionen reduziert?

Die angewandte ESG-Anlagestrategie sieht keine verbindliche Mindestreduzierung des Umfangs der
Anlagen vor.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Das Verfahren zur Bewertung der Praktiken guter Unternehmensfiihrung der
Beteiligungsunternehmen basiert auf einer Analyse der Grundséatze der Unternehmensfiihrung gemafn
dem International Corporate Governance Network — Grundsatze zur Korruptionsbekdmpfung gemafn
dem UN Global Compact. Darlber hinaus halt die Verwaltungsgesellschaft eine aktive
Eigentimerschaft fir ein sehr effektives Mittel, um die Unternehmensfiihrung, Richtlinien und
Verfahren zu verbessern und auf eine bessere langfristige Leistung der Beteiligungsunternehmen
hinzuwirken. Aktive Eigentiimerschaft bedeutet, die Position als Anteilseigner zur Einflussnahme auf
die Tatigkeiten oder das Verhalten der Beteiligungsunternehmen zu nutzen. Mit den
Beteiligungsunternehmen kann ein konstruktiver Dialog zu Themen wie Strategie, finanzielle und
nichtfinanzielle Leistung, Risiko, Kapitalstruktur, soziale und 6kologische Auswirkungen sowie
Corporate Governance, einschlieRlich Themenfeldern wie Offenlegung, Kultur und Vergutung,
eingeleitet werden. Ein Dialog kann beispielsweise Uiber Emittententreffen oder
Mandatsvereinbarungen ausgelibt werden. Bei Kapitalbeteiligungen ist auch eine Interaktion mit dem
Unternehmen durch Stimmrechtsaustibung (Proxy Voting) oder die Teilnahme an
Hauptversammlungen maoglich.

Welche Vermdégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Dieser Teilfonds investiert mindestens 51% seines Nettovermdgens in Anlagen, die mit den
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen im Einklang stehen (#1 Ausgerichtet auf
Okologische oder soziale Merkmale). Innerhalb dieser Kategorie qualifizieren sich mindestens 0% des
Nettovermdgens des Teilfonds als nachhaltige Anlagen (#1A Nachhaltige Investitionen).

Bis zu 49% der Anlagen erfiillen diese Merkmale nicht (#2 Andere Investitionen). Eine ausfuhrlichere
Darstellung der genauen Aufteilung des Portfolios dieses Teilfonds ist dem Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts zu entnehmen.



Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedruckt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose,

die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitions-
ausgaben

(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur den
Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

#1 Ausgerichtet
auf okologische
oder soziale
Merkmale

#1B Andere
Okologische oder
soziale Merkmale

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale getatigt
wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derzeit werden keine Derivate verwendet, um die von dem Teilfonds beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale zu erreichen.



Ermdéglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.
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sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien flr 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaf der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

In welchem Mindestmal} sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform?

Aufgrund des Mangels an verlasslichen Daten verpflichtet sich der Teilfonds nicht dazu, einen
Mindestanteil an nachhaltigen Anlagen anzustreben, die mit einem Umweltziel gemafR der EU-
Taxonomie im Einklang stehen. Daher betragt der aktuelle Anteil 6kologisch nachhaltiger Anlagen, die
mit der EU-Taxonomie konform sind, 0% des Teilfonds-Nettovermdgens. Es kann jedoch vorkommen,
dass ein Teil der den Anlagen zugrunde liegenden Wirtschaftstatigkeiten mit der EU-Taxonomie im
Einklang steht.

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der
Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete
Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitédt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die
erste Grafik die Taxonomie-Konformitét in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschlieB8lich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die
Taxonomie-Konformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die
keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

100% 100%

B Taxonomiekonform [OAndere Investitionen [l Taxonomiekonform [Andere Investitionen

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegenliber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten?

Der Teilfonds sieht keinen Mindestanteil an Anlagen in Ubergangswirtschaftstétigkeiten und
ermoglichende Tatigkeiten vor, da er sich nicht zu einem Mindestanteil an 6kologisch nachhaltigen
Anlagen im Einklang mit der EU-Taxonomie verpflichtet hat.

r,.: Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind?

Nicht zutreffend.

‘ Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht zutreffend.



Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

@ Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen®, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
' verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Dieser Teilfonds bewirbt eine liberwiegende Vermdgensallokation in Anlagen, die mit 6kologischen
und sozialen Merkmalen im Einklang stehen ((#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale
Merkmale). Darlber hinaus wird dieser Teilfonds ergdnzend in Anlagen investieren, die als
nichtkonform mit den beworbenen Merkmalen gelten (#2 Andere Investitionen). Diese anderen
Anlagen kénnen alle in der jeweiligen Anlagepolitik vorgesehenen Anlageklassen, einschlieRlich
Barmittel und Derivate, umfassen.

Im Einklang mit der Marktpositionierung dieses Teilfonds wird mit diesen anderen Anlagen der Zweck
verfolgt, Anlegern eine Partizipation an nicht ESG-konformen Anlagen zu ermdglichen und gleichzeitig
sicherzustellen, dass es sich bei dem Uberwiegenden Teil des Engagements um Anlagen handelt, die
auf 6kologische und soziale Merkmale ausgerichtet sind. Die anderen Anlagen kénnen von dem
Portfoliomanagement zur Optimierung des Anlageergebnisses, fiir Diversifizierungs-, Liquiditats- und
Absicherungszwecke genutzt werden.

Dieser Teilfonds berlcksichtigt bei den anderen Anlagen keine 6kologischen oder sozialen
MindestschutzmalRnahmen.

Wourde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Dieser Teilfonds hat keinen Referenzwert festgelegt, um festzustellen, ob er mit den von ihm
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen im Einklang steht.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: https:/funds.dws.com/en-
lu/balanced-funds/LU2132880241/ sowie auf der lokalen Internetseite Ihres Landes
www.dws.com/fundinformation.



DB ESG Balanced SAA (EUR) Plus

Anlegerprofil

Wachstumsorientiert

Teilfondswahrung

EUR

Teilfondsmanager

DWS Investment GmbH und DWS International GmbH, Mainzer Landstr. 1117 60329 Frankfurt am Main.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Anlageverwaltungsvertrag mit der DWS Investment GmbH, Frankfurt
am Main, geschlossen. Die DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main, hat unter eigener Aufsicht, Kontrolle
und Verantwortung und auf eigene Kosten einen Anlageverwaltungsvertrag mit der DWS International GmbH
geschlossen. Die Verwaltung des Teilfondsvermogens wird von beiden Unternehmen in enger Zusammenarbeit
mittels gemeinsamer Prozesse und IT-Systeme durchgefihrt.

Anlageberater

Deutsche Bank AG, Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main

Der Teilfondsmanager hat einen Beratungsvertrag mit der Deutsche Bank AG abgeschlossen. Die Anlagebe-
ratung umfasst dabei Analysen und Empfehlungen geeigneter Anlageinstrumente, die Nachhaltigkeitsrisiken
bertcksichtigen.

Performance-Benchmark

Referenzportfolio
(Risiko-Benchmark)

Portfolio ohne Derivate

Hebelwirkung

Doppelter Wert des Teilfondsvermogens

Anteilwertberechnung

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankfurt am Main.

Swing Pricing

Der Teilfonds kann Swing Pricing anwenden.
Bei der Einfuhrung eines Swing-Pricing-Mechanismus fur einen bestimmten Teilfonds wird dies unter der
Rubrik ,Fondsfakten” auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.dws.com veroffentlicht.

Orderannahme

Alle Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.
Auftrage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle
eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerech-
net. Auftrage, die nach 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle eingehen, werden auf der Grund-
lage des Anteilwerts am tbernachsten Bewertungstag abgerechnet.

Valuta

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert
wird drei Bankarbeitstage nach Riucknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta fur Kauf- oder Ricknahme-
auftrage bestimmter Wahrungen kann um einen Tag von der in der Beschreibung der Anteilklassen im Ver-

kaufsprospekt — Allgemeiner Teil angegebenen Valuta abweichen.

Anteilsbruchteile

Bis zu drei Nachkommastellen

Maximal berechnete
Verwaltungsvergiitung fiir
Anlagen in Anteilen

an Zielfonds

(vom Teilfonds zu tragen)

2%

Uberblick {iber die Anteilklassen

Wihrung der Anteilklasse SC**, LC10, WAMC, DPMC, LC, PFC EUR
Erstausgabepreis SC**, LC10 10.100,- EUR (inkl. Ausgabeaufschlag)
WAMC, DPMC 10.000,- EUR
LC 104,- EUR (inkl. Ausgabeaufschlag)
PFC 100,- EUR
Ausgabeaufschlag SC**, LC10 bis zu 1%
(vom Anleger zu tragen) WAMC, DPMC, PFC 0%
LC bis zu 4%
Kostenpauschale p.a. SC** 0,580%
(vom Teilfonds zu tragen)* LC10 0,380%
WAMC, DPMC 0,185%
LC, 1,375%
PFC 1125%




Uberblick tiber die Anteilklassen (Fortsetzung)

Taxe d’Abonnement SC** LC10, WAMC, LC, PFC 0,05%
(vom Teilfonds zu tragen) DPMC 0,01%
Auflegungsdatum SC**, LC10, WAMC 30.4.2020
DPMC 17.06.2020
LC 1.2.2021
PFC 31.3.2021
Verwiasserungsausgleich PFC:

(vom Anteilinhaber zu tragen)*** Es kann ein Verwasserungsausgleich in Hohe von bis zu 4% des Bruttoricknahmebetrags erhoben werden.

Weitere Erlauterungen sind dem Allgemeinen Teil zu entnehmen.

Platzierungsgebiihr PFC:

(aus dem Teilfondsvermdgen Bis zu 4% zugunsten der Vertriebsstelle. Die Anteilklasse hat eine Abschreibungsdauer von vier Jahren.

zu tragen)

Weitere Erlauterungen sind dem Allgemeinen Teil zu entnehmen.

*

*k

Weitere Kosten sind Abschnitt 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
Mindesterstanlagebetrag fiir diese Anteilklasse: 500.000,- EUR. Es bleibt der Investmentgesellschaft vorbehalten, nach eigenem Ermessen von diesem Mindesterstanlagebetrag

abzuweichen. Folgeeinzahlungen konnen in beliebiger Hohe erfolgen.

*kk

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen ganz oder teilweise auf die Erhebung eines Verwasserungsausgleichs verzichten.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhéhte Volatilitat auf, d.h., die
Anteilpreise konnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Fir den Teilfonds mit dem Namen DB ESG
Balanced SAA (EUR) Plus gelten in Ergénzung
zu den im Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil
enthaltenen Regelungen die nachfolgenden
Bestimmungen.

Wie aus dem Namen des Teilfonds hervorgeht,
weist der Teilfonds ein ,,ausgewogenes” Profil auf,
das im Abschnitt ,Zusatzliche Klassifizierung” im
Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil beschrieben
ist.

Anlageziel

Ziel der Anlagepolitik des Teilfonds DB ESG
Balanced SAA (EUR) Plus ist die Erzielung eines
mittel- bis langfristigen Kapitalzuwachses. Dabei
soll der Teilfonds gegen Kapitalverluste von mehr
als 18% auf annualisierter Basis abgesichert
werden (wie nachstehend naher erlautert wird).

Der Teilfonds wird aktiv und nicht unter Bezug-
nahme auf einen Referenzwert (Benchmark)
verwaltet.

Anlagepolitik

Dieser Teilfonds ist ein Finanzprodukt gemaf
Artikel 8 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleistungssektor, mit dem
okologische und soziale Merkmale beworben
werden.

Um das Anlageziel zu erreichen, versucht der
Teilfonds ein indirektes Engagement in drei
Portfolios mit den wichtigsten Anlageklassen
aufzubauen, die untereinander und in sich diversi-
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fiziert sind (jeweils ein ,Portfolio” und zusammen
die ,Portfolios”). Die Gewichtung der einzelnen
Portfolios steht im Einklang mit dem Anlageziel,
wie nachstehend weiter ausgefihrt wird. Der
Teilfondsmanager setzt die Anlagepolitik des
Teilfonds vorwiegend Uber Anlagen in OGAW und
anderen OGA um. Hierbei verfolgt der Fonds eine
Dachfondsstrategie.

Das Teilfondsmanagement und der Anlageberater
stltzen sich bei der fundamentalen Analyse des
Anlageuniversums auf Daten des externen ESG-
Datenanbieters MSCI, um ESG-Kriterien (Umwelt,
Soziales, Unternehmensfiihrung/Corporate
Governance) bei der Auswahl der Emittenten von
Finanzinstrumenten oder Zielfonds zu berlcksich-
tigen. Die Ergebnisse dieser Analysen und die
darauf beruhenden Anlageempfehlungen des
Anlageberaters flieRen in die Anlageentscheidun-
gen des Teilfondsmanagements ein.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermogens
werden in Investmentfonds und Wertpapiere von
Emittenten investiert, die Uber ein MSCI ESG-
Rating verfugen und die definierte Mindeststan-
dards in Bezug auf ESG-Kriterien (Umwelt, Sozia-
les, Unternehmensfihrung/Corporate
Governance) erfiillen.

MSCI vergibt ESG-Ratings von AAA (hochste
Bewertung) bis CCC (niedrigste Bewertung). Das
MSCI ESG-Rating soll die ESG-Merkmale besser
nachvollziehbar und messbar machen.

Der Teilfonds investiert mindestens 51% seines
Nettovermogens in Anlageinstrumente mit

einem MSCI ESG-Rating von mindestens BBB.
Daruber hinaus konnen auch Anlageinstrumente
(z.B. Investmentfonds, Barmittel, Aktien oder
Unternehmensanleihen) ohne MSCI ESG-Rating
erworben werden.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermogens
erfullen zum Erwerbszeitpunkt die ESG-Kriterien
des Teilfonds. Sollten die Teilfondsanlagen die
ESG-Mindeststandards des Teilfonds nicht mehr
erflllen, kann der Teilfonds diese Anlagen so
lange halten, bis eine VerauBerung der Position
(aus Sicht des Teilfondsmanagers) moglich und
praktikabel ist, solange mindestens 51% des
Netto-Teilfondsvermogens den ESG-Kriterien
entsprechen.

ESG-Rating fiir Fonds:

Das von MSCI ermittelte ESG-Rating eines Fonds
oder ETF basiert auf dem gewichteten Durch-
schnitt der einzelnen ESG-Bewertungen der
Fondspositionen gemaR den zuletzt veroffentlich-
ten Bestanden. Kasse, kasseahnliche Positionen
und bestimmte Derivate werden dabei nicht
berlcksichtigt. AnschlieBend wird eine Anpas-
sung vorgenommen, um die Gewichtung der
Vermogenswerte im Fonds, denen MSCI einen
positiven oder negativen ESG-Trend-/Momentum-
Score zuweist, und die Gewichtung der ,ESG-
Nachzugler” im Fonds abzubilden. Als ESG-
Nachzugler gelten Anlagen mit einem ESG-Rating
von B bis CCC. Das ESG-Rating des Fonds kann
sich durch Veranderungen bei den ESG-Ratings
der Wertpapiere im Fonds oder durch eine Veran-
derung der Zusammensetzung des analysierten
Fonds andern.



ESG-Rating fiir Unternehmensemittenten:

MSCI entwickelt ein ESG-Rating fur Unternehmen-
semittenten, bei dem die ESG-Leistung eines
Unternehmens unabhangig von seinem finanziel-
len Erfolg nach verschiedenen ESG-Kriterien
bewertet wird. Diese ESG-Kriterien beziehen sich
unter anderem auf die folgenden Themen:

Umwelt

— Erhaltung der Biodiversitat

— Schutz der natirlichen Ressourcen

— Klimaschutz

— Vermeidung von Umweltverschmutzung und
Abfall

Soziales

— Allgemeine Menschenrechte

— Verbot von Kinder- und Zwangsarbeit

— Zwingende Nichtdiskriminierung

— Sorgsame Behandlung des Humankapitals
— Soziale Chancen

Corporate Governance

— Grundsatze der Unternehmensfiihrung gemag
dem International Corporate Governance
Network

— Grundsatze zur Korruptionsbekampfung
gemal dem UN Global Compact

ESG-Rating fiir Staaten und staatsnahe
Emittenten:

MSCI entwickelt ein ESG-Rating fir Emittenten
wie Staaten, Gebietskorperschaften und staats-
nahe Emittenten, das die ESG-Risikofaktoren in
der Wertschopfungskette des jeweiligen Landes
berucksichtigt. Der Schwerpunkt liegt auf dem
verantwortungsvollen Umgang mit Ressourcen,
dem Recht auf grundlegende Dienstleistungen
und der Umweltleistung. Jedes Land ist mit
anderen Natur-, Finanz- und Humanressourcen
ausgestattet, was zu unterschiedlichen Ausgangs-
punkten fur die Herstellung von Produktivgutern
und die Erbringung von Dienstleistungen fiihrt.
Andere Faktoren wie ein aus ESG-Perspektive
anerkanntes und wirksames Regierungs- und
Justizsystem, geringe Anfalligkeit fir Umweltaus-
wirkungen oder andere externe Faktoren sowie
glnstige wirtschaftliche Rahmenbedingungen
konnen die Nutzung dieser Ressourcen ebenfalls
beeinflussen.

Der Teilfondsmanager beurteilt moégliche Anlagen
anhand des vorstehenden MSCI ESG-Ratings.

Guthaben bei Kreditinstituten und flissige Mittel
werden nicht mittels der ESG-Bewertungsmetho-
de beurteilt.

Der Teilfonds berucksichtigt folgende Ausschlisse:

1. Ausschluss auf Grundlage fossiler Brennstof-
fe: Der Teilfonds schlieBt Emittenten aus,
deren Tatigkeiten im Bereich der fossilen
Brennstoffe mehr als eine bestimmte Umsatz-
schwelle generieren.

2. Normenbasierte Ausschliisse: Der Teilfonds
schliet Emittenten aus, die gegen die Prinzi-
pien des UN Global Compact oder die OECD-
Leitsatze flr multinationale Unternehmen
verstofRen.

3. Der Teilfonds schliet Emittenten mit Engage-
ment an umstrittenen Waffengeschaften aus.

Aufgrund des Mangels an verlasslichen Daten
verpflichtet sich der Teilfonds nicht dazu, einen
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel gemaR der EU-Taxonomie
anzustreben. Daher betragt der Mindestanteil an
okologisch nachhaltigen Investitionen gemaf der
EU-Taxonomie 0% des Netto-Teilfondsvermogens.
Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden,
dass einige den Anlagen zugrunde liegende
Wirtschaftstatigkeiten der EU-Taxonomie ent-
sprechen.

Das Teilfondsmanagement berlcksichtigt mithilfe
seiner Ausschlussstrategie die folgenden wich-
tigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren aus Anhang | der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission zur
Erganzung der SFDR:

- CO,FuBabdruck (Nr. 2)

—  THG-Emissionsintensitat der Unternehmen,
in die investiert wird (Nr. 3)

— Engagementin Unternehmen, die im Bereich
der fossilen Brennstoffe tatig sind (Nr. 4)

— Verstol3 gegen die Prinzipien des UN Global
Compact und die OECD-Leitsatze flir multi-
nationale Unternehmen (Nr. 10)

- Engagement in umstrittenen Waffen (Nr. 14)

Fur die Vermogenswerte des Teilfonds, die 6kolo-
gische und soziale Merkmale erfillen, werden die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen durch die
Auswahl von Anlagen nach einem Ausschluss-
ansatz berlcksichtigt. Ausgeschlossen sind (i) im
Bereich der fossilen Brennstoffe tatige Emitten-
ten, die eine bestimmte Umsatzschwelle tber-
schreiten (Nachhaltigkeitsfaktoren im Zusammen-
hang mit den Indikatoren flr nachteilige
Auswirkungen Nr. 2, 3 und 4), (ii) Emittenten, die
gegen die Prinzipien des UN Global Compact oder
die OECD-Leitsatze fur multinationale Unterneh-
men verstoen (Nachhaltigkeitsfaktoren im
Zusammenhang mit dem Indikator fir nachteilige
Auswirkungen Nr. 10), und (iii) Emittenten mit
Engagement in umstrittenen Waffen (Nachhaltig-
keitsfaktoren im Zusammenhang mit dem Indika-
tor fiir nachteilige Auswirkungen Nr. 14).

Das Verfahren zur Bewertung der Verfahrens-
weisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Beteiligungsunternehmen basiert auf der Analyse
der Grundsatze der Unternehmensflihrung gemaf
dem International Corporate Governance Net-
work - Grundsatze zur Korruptionsbekampfung
gemafR dem UN Global Compact. Dartber hinaus
halt die Verwaltungsgesellschaft eine aktive
Eigentumerschaft fir ein sehr effektives Mittel,
um die Unternehmensfihrung, Richtlinien und
Verfahren zu verbessern und auf eine bessere
langfristige Leistung der Beteiligungsunterneh-

men hinzuwirken. Aktive Eigentimerschaft
bedeutet, die Position als Anteilseigner zur
Einflussnahme auf die Tatigkeiten oder das
Verhalten der Beteiligungsunternehmen zu
nutzen. Es kann ein konstruktiver Dialog mit den
Beteiligungsunternehmen zu Themen wie Strate-
gie, finanzielle und nichtfinanzielle Leistung,
Risiko, Kapitalstruktur, sozialer und okologischer
Einfluss sowie Corporate Governance, einschlief3-
lich Themenfeldern wie Offenlegung, Kultur und
Vergutung, eingeleitet werden. Ein solcher Dialog
kann beispielsweise durch Treffen mit den Emit-
tenten oder Mandatsvereinbarungen ausgetbt
werden. Bei Kapitalbeteiligungen ist auch eine
Interaktion mit dem Unternehmen durch Stimm-
rechtsauslibung (Proxy Voting) oder die Teilnah-
me an Hauptversammlungen maoglich.

Dieser Teilfonds hat keinen Referenzwert fir die
Erreichung der beworbenen okologischen und/
oder sozialen Merkmale bestimmt.

Weitere Informationen iiber die mit diesem
Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozia-
len Merkmale sind dem Anhang zu diesem
Verkaufsprospekt zu entnehmen.

Die Portfolios

Die Anlagen des Teilfonds werden indirekt auf die
folgenden Portfolios verteilt, wie im Abschnitt
LAnlageprozess” weiter unten erlautert wird:

— Schuldtitel, darunter fest- und variabel verzins-
liche Staatsanleihen, Unternehmensanleihen,
hochverzinsliche Anleihen und Geldmarkt-
instrumente von Emittenten und Regierungen
aus Industrie- und Schwellenlandern, die ein
Investment-Grade-Rating aufweisen oder nicht
(Rentenportfolio).

— Aktien grofRer und mittelstandischer Unter-
nehmen, die in Industrie- oder Schwelle-
nlandern an einer Borse zugelassen und/oder
dort ansassig sind (Aktienportfolio).

— Alternative Anlagen in Form von zulassigen
indirekten Engagements in Rohstoff- und
Immobilienanlagen uber geschlossene REITs
(Alternativportfolio).

Die Anlagen des Teilfonds werden vom Teilfonds-
manager auf Basis der Empfehlung des Anlage-
beraters in unterschiedlichen Gewichtungen auf
die Portfolios verteilt. Wie der Anlageberater die
empfohlenen Gewichtungen ermittelt, wird im
nachstehenden Portfolioallokationsprozess
dargelegt. Wie der Teilfondsmanager in die
Portfolios investieren kann, geht aus dem nach-
stehenden Anlageprozess hervor.

Der Teilfondsmanager wird die vorgeschlagenen
Anderungen des Portfolios prifen und kann
Vorschlage nach eigenem Ermessen verwerfen
oder ablehnen.

AuBerdem obliegt dem Teilfondsmanager die
Uberwachung der Risiken und Kontrollen im
Zusammenhang mit dem Teilfonds. Hierzu geho-
ren insbesondere die Uberwachung der Markt-,
Kredit- und Liquiditatsrisiken sowie einige Tatig-
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keiten der Portfolioverwaltung, wie zusatzliche
Kontrollen des Anteilwerts und Berichterstattung.

Der Anlageberater kann den Teilfondsmanager in
Bezug auf die Anderung der Zusammensetzung
der einzelnen Portfolios und die Vermogensauftei-
lung auf die einzelnen Portfolios regelmafig
beraten. Dies geschieht voraussichtlich jahrlich,
kann aber auch in kirzeren oder langeren Abstan-
den erfolgen, sofern dies zur Berlicksichtigung
geanderter Marktbedingungen, wirtschaftlicher
oder politischer Rahmenbedingungen und sonsti-
ger damit zusammenhangender Umstande
erforderlich ist.

Der Teilfonds ist fur Anleger konzipiert, die ihr
Engagement in hoherverzinslichen Anlageklassen
maximieren und gleichzeitig Verlustrisiken, die
Uber ihre Risikotoleranz hinausgehen, mittels einer
Risikobegrenzungsstrategie eindammen maochten.

Risikobegrenzungsstrategie

Neben der Vermogensaufteilung auf die Portfolios
versucht der Teilfondsmanager anhand der Emp-
fehlung des Anlageberaters eine Strategie zur
Kapitalerhaltung umzusetzen, indem er den Wert-
verlust des Teilfondsvermogens auf hochstens 18%
auf annualisierter Basis begrenzt (Risikobegren-
zungsstrategie). Mit der Risikobegrenzungsstrate-
gie soll der potenzielle Verlust des Teilfonds wah-
rend eines gleitenden Zwolfmonatszeitraums
begrenzt werden - d.h., die Strategie ist darauf
ausgelegt, ab einem bestimmten Tag den Wertver-
lust des Teilfondsvermogens in den zwolf Monaten
ab diesem Tag auf 18% zu begrenzen.

Die Risikobegrenzungsstrategie beinhaltet Anlagen
in Sicherungsinstrumenten wie Verkaufoptionen
(Put) (Absicherungsportfolio) und/oder sonstigen
Finanzderivaten. Solche Verkaufoptionen und
sonstigen Finanzderivate konnen ausschlieflich im
Rahmen der Risikobegrenzungsstrategie eingesetzt
werden und sollen Ublicherweise das Verlustrisiko
im Aktienportfolio begrenzen, da Aktien meist
groBeren Schwankungen als festverzinsliche
Anlagen unterliegen und deshalb deutliche Wert-
verluste verzeichnen. Der Anlageberater kann
beispielsweise den Abschluss einer Verkaufoption
auf eine Aktie oder einen Rentenindex unabhangig
davon vorschlagen, ob der Teilfonds Uber einen
borsengehandelten Fonds (ETF) oder iber Finanz-
derivate in diesen investiert ist. Sinkt der Wert
dieses Index, steigt der Wert der Verkaufoption und
ermoglicht dem Teilfondsmanager, die Verkaufopti-
on zu einem hoheren Preis als ihrem Marktpreis
zum Erwerbszeitpunkt zu verkaufen und so den
Verlust des Teilfonds durch den Indexrlickgang zu
begrenzen. Bei der Nutzung von Finanzderivaten
braucht weder die Gegenpartei des Derivatege-
schafts noch der Basiswert des Derivats ein MSCI
ESG-Rating oder ein Mindestrating aufzuweisen.

Das Absicherungsportfolio kann in haufigen
Intervallen - in Ausnahmefallen auch taglich -
angepasst werden, um geanderte Umstande,
einschlieBlich geanderter Marktbedingungen oder
wirtschaftlicher Rahmenbedingungen, zu bertck-
sichtigen. Es kann nicht garantiert werden, dass
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eine Anlage im Absicherungsportfolio erfolgreich
ist, und moglicherweise betragen die Verluste des
Teilfonds in einem Jahr oder einem anderen
Zeitraum mehr als 18%. Beim Erwerb von Siche-
rungsinstrumenten wie Verkaufoptionen fallen
Kosten an. Eine Anlage im Absicherungsportfolio
kann daher den Wert des Teilfonds mindern, weil
die Verkaufoptionen maoglicherweise nicht ausge-
Ubt werden und ungenutzt verfallen.

Portfolioallokationsprozess

Der Anlageberater nutzt bei der Vermogens-
aufteilung ein Modell der strategischen
Vermogensallokation (Strategic Asset Allocation -
SAA), um den Teilfondsmanager im Hinblick auf
die Anlagen des Teilfonds zu beraten. Anhand des
SAA-Modells bestimmt der Anlageberater die
empfohlenen Aufteilungen zwischen den und
auch innerhalb der einzelnen Portfolios. Dabei
werden drei grundlegende Parameter bertcksich-
tigt:

— Erwartete Rendite der einzelnen Vermaogens-
werte in den jeweiligen Portfolios (Kapital-
zuwachs und Ertrage).

— Erwartete Volatilitat der einzelnen Vermogens-
werte in den jeweiligen Portfolios, d.h. die
erwartete Schwankungsbreite in der Rendite
der Vermogenswerte.

— Erwartete Korrelationen zwischen den Vermo-
genswerten in den einzelnen Portfolios, d.h.,
wie sich die jeweiligen Renditen im Verhaltnis
zueinander verandern. Eine hohe Korrelation
ware gegeben, wenn zwei Vermogenswerte in
die gleiche Richtung tendieren (z.B. im glei-
chen Zeitraum im Wert steigen).

Die Analysen und Prognosen des Anlageberaters
unter diesen Parametern beruhen unter anderem
auf historischen Daten (d.h., wie sich der Vermo-
genswert in der Vergangenheit entwickelt hat),
den Markterwartungen (z.B. dem erwarteten
Wirtschaftswachstum in den USA) und auch
individuellen Faktoren eines Vermogenswerts
(z.B. den voraussichtlichen Ausfallen bei festver-
zinslichen Anlagen). Ziel der SAA ist es, die Auftei-
lung auf die verschiedenen Vermogenswerte in
den einzelnen Portfolios anhand einer erwarteten
Risiko-Rendite-Kombination festzulegen. Norma-
lerweise ist eine hohere potenzielle Rendite mit
einem hoheren Risiko verbunden.

Aufteilungen auf die Portfolios

Bei einem , ausgewogenen” Portfolio ist der
Anlageberater bestrebt, eine Aufteilung vorzu-
schlagen, die eine Chance auf mittel- bis lang-
fristigen Kapitalzuwachs bietet. Dabei wird der
Teilfonds erwartungsgemaf immer Anlagen im
Aktienportfolio halten, da Aktien normalerweise
ein Potenzial fir Kapitalzuwachs bieten. Ein
kleinerer Teil konnte auch in das Alternativ-
portfolio — ebenfalls zur Erzielung eines mogli-
chen Kapitalzuwachses - investiert werden.
Ebenso wird erwartet, dass der Teilfonds auch im
Rentenportfolio investiert ist, da festverzinsliche
Vermogenswerte meist weniger schwankungs-
anfallig sind und eine Absicherung gegen einen
Wertverlust der Anlagen des Teilfonds bieten. Die

voraussichtliche Aufteilung bei einem ,ausgewo-
genen” Portfolio sieht wie folgt aus:

— Rentenportfolio: bis zu 70%
— Aktienportfolio: 30-80%
— Alternativportfolio: 0-15%

Aufteilungen innerhalb der Portfolios

Innerhalb der einzelnen Portfolios werden folgende
Aufteilungen vorgenommen: (i) beim Aktienportfo-
lio nach geografischen Regionen, wie USA, Japan
oder Euroraum, (i) beim Rentenportfolio nach
festverzinslichen Instrumenten verschiedener
Arten und Emittenten, wie Unternehmensanleihen
in Euro, und (iii) beim Alternativportfolio nach
indirekten zulassigen Rohstoffkorben, einzelnen
Rohstoffen und Immobilienanlagen Uber geschlos-
sene REITs.

AuBerdem strebt der Teilfonds an, Vermogens-
werte aus dem Euroraum in jedem der Portfolios
Uberzugewichten, damit der Teilfonds entspre-
chend seiner Basiswahrung einen Schwerpunkt
im Euroraum hat. Der Teilfonds wird voraussicht-
lich keine wesentliche Position in Non-Invest-
ment-Grade-Schuldtiteln oder Anlagen aus
Schwellenlandern aufbauen. Grundsatzlich ist ein
derartiges Engagement auf hochstens 30% des
Nettoinventarwerts des Teilfonds fiir Non-Invest-
ment-Grade-Schuldtitel und 20% fir Anlagen aus
Schwellenlandern begrenzt. Die Anlagen des
Teilfonds in geschlossenen REITs werden nicht
mehr als 10% des Nettoinventarwerts des Teil-
fonds ausmachen.

Anlageprozess

Der Teilfondsmanager wird ein Engagement in
den Portfolios vorwiegend wie folgt eingehen:
durch eine Anlage in einem oder mehreren
bérsengehandelten Fonds (jeweils ein ETF) oder
in anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen
(OGA) oder, bei Engagements in einzelnen Roh-
stoffen, Uber Schuldtitel, die an die Wertentwick-
lung der jeweiligen Rohstoffe gekoppelt sind, wie
Exchange-Traded Notes oder Zertifikate (ETCs).
GemaR Abschnitt 2 A. Buchstabe j) sind Anlagen
in Zertifikaten nur erlaubt, wenn es sich um
1:1-Zertifikate handelt, die die Kriterien fur Gber-
tragbare Wertpapiere erfullen.

Mit der Ausnahme zulassiger Anlagen in nicht
notierten Wertpapieren und OGA sind die Anla-
gen des Teilfonds an geregelten Markten notiert.

ETFs und andere OGA

Bei einem Engagement durch die Anlage in ETFs
oder anderen OGA wird die Aufteilung der
einzelnen Portfolios als eine vom Anlageberater
empfohlene Anlage in einem ETF, beispielsweise
einem ETF mit Schwerpunkt auf Aktien des
Euroraums oder einem ETF mit Schwerpunkt auf
US-Staatsanleihen oder einem diversifizierten
Rohstoffindex ausgedriickt. Davon ausgenommen
sind die einzelnen Rohstoffe innerhalb des Alter-
nativportfolios. Soweit es keinen geeigneten ETF
gibt, der einen fir die empfohlene Aufteilung
reprasentativen Index nachbildet, kann der Teil-
fonds wie nachstehend beschrieben eine Position



in einem empfohlenen Finanzindex aufbauen. Zu
diesen ETFs konnen auch solche gehdren, bei
denen die DWS Investments S.A. ebenfalls als
Verwaltungsgesellschaft tatig ist (ein solcher ETF
ein ,DWS ETF"). ETFs werden nach Kriterien wie
Kosten, Liquiditat und Tracking-Error im besten
Interesse der Anleger und im Hinblick auf die
Erreichung des Anlageziels ausgewahlt.

Der Teilfonds kann bis zu 100% seines Vermogens
in anderen OGA anlegen. Diese OGA beinhalten
OGAW (wie die ETFs) sowie im Rahmen der
Grenzen des Gesetzes von 2010 alternative Invest-
mentfonds (AIFs). Die OGA konnen ihren Sitz im
EWR, in Guernsey, Jersey oder auf der Isle of Man
haben. Sie konnen verschiedene Rechtsformen
(darunter Kapitalgesellschaft, einschlieBlich Invest-
mentgesellschaft, Investmentfonds in Form eines
Trusts, in Satzungs- oder Vertragsform) haben und
konnen an einer Borse oder einem anderen gere-
gelten Markt gehandelt werden oder notiert sein.
Der Teilfonds investiert nicht in ETFs mit Sitz in
den USA. Die folgenden Anlagen stehen im Ein-
klang mit der Anlagepolitik des Teilfonds.

ETCs

Anlagen in einzelnen Rohstoffen werden tber
ETCs realisiert. Hierbei handelt es sich um unge-
hebelte Schuldtitel, die an einem geregelten
Markt notiert sind oder gehandelt werden.

Finanzderivate

Als Alternative zu einer Anlage in einem ETF kann
der Teilfondsmanager eine Position in einem
Finanzindex durch den Einsatz von Finanzderiva-
ten aufbauen. Devisentermingeschéafte, Non-
Deliverable Forwards (NDFs), Futures auf Wéhrun-
gen, Futures auf Indizes, Optionen oder Swaps
konnen vom Teilfonds sowohl flir Anlagezwecke
als auch fur eine effiziente Portfolioverwaltung
(einschlieBlich Absicherung) eingesetzt werden.
Fir die Verwendung von Finanzindizes gelten die
gesetzlichen Bestimmungen in Artikel 44 Absatz 1
des Gesetzes von 2010 und Artikel 9 der GroBher-
zoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008.

Bei der Nutzung von Finanzderivaten braucht
weder die Gegenpartei des Derivategeschafts
noch der Basiswert des Derivats ein MSCI ESG-
Rating oder ein Mindestrating aufzuweisen.

Strategie in Bezug auf liquide Mittel

Im Einklang mit Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes
von 2010 kann der Teilfonds in Geldmarktinstru-
mente, Einlagen bei Kreditinstituten und Geld-
marktfonds investieren. Die Anlagen in Geldmarkt-
instrumenten, Einlagen bei Kreditinstituten,
Geldmarktfonds sowie neben diesen Anlagen
gehaltene zusatzliche flissige Mittel (wie nachste-
hend ausgefiihrt) werden insgesamt nicht mehr als
20% des Teilfonds-Nettovermogen betragen. Unter
besonders ungunstigen Marktbedingungen ist es
gestattet, diese Obergrenze von 20% zu Uberstei-
gen, wenn und soweit dies im Interesse der Anteil-
inhaber gerechtfertigt scheint.

Der Teilfonds kann zusatzliche flissige Mittel im
Sinne von Abschnitt 2 B. Buchstabe o) des Ver-
kaufsprospekts — Allgemeiner Teil halten.

Der Teilfonds tatigt keine Anlagen in Pflicht-
wandelanleihen (CoCos).

Der Teilfonds beabsichtigt, Wertpapierfinanzie-
rungsgeschafte und Total Return Swaps unter
den Bedingungen und in dem Umfang einzuset-
zen, wie dies im Allgemeinen Teil des Verkaufs-
prospekts naher ausgefihrt wird.

Zum Zwecke der Herbeifuhrung einer Teilfreistel-
lung im Sinne des deutschen Investmentsteuer-
gesetzes und vorbehaltlich der in der Satzung
und diesem Verkaufsprospekt genannten Anlage-
grenzen gilt zudem, dass mindestens 25% des
Aktivvermogens (dessen Hohe bestimmt sich
nach dem Wert der Vermogensgegenstande des
Teilfonds ohne Berlcksichtigung von Verbindlich-
keiten) des Teilfonds in solche Kapitalbeteiligun-
gen i.S.d. § 2 Absatz 8 des deutschen Investment-
steuergesetzes angelegt werden, die nach der
Satzung und diesem Verkaufsprospekt fur den
Teilfonds erworben werden konnen (Mischfonds).

Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind

— Aktien, die zum amtlichen Handel an einer
Borse zugelassen oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind und bei denen es sich nicht
handeltum
i) Anteile an Investmentfonds;

ii) Anteile an Kérperschaften, Personenverei-
nigungen oder Vermogensmassen, bei
denen nach gesetzlichen Bestimmungen
oder nach deren Anlagebedingungen das
Bruttovermogen zu mindestens 75% aus
unbeweglichem Vermaogen besteht, wenn
diese Korperschaften, Personenvereini-
gungen oder Vermodgensmassen einer
Ertragsbesteuerung in Hohe von mindes-
tens 15% unterliegen und nicht von ihr
befreit sind oder wenn deren Ausschit-
tungen einer Besteuerung von mindestens
15% unterliegen und der Teilfonds nicht
von ihr befreit ist;

iii) Anteile an Kapitalgesellschaften, die von
der Ertragsbesteuerung befreit sind,
soweit sie Ausschuttungen vornehmen, es
sei denn, die Ausschittungen unterliegen
einer Besteuerung von mindestens 15%
und der Teilfonds ist nicht davon befreit;
Anteile an Kapitalgesellschaften, deren
Einnahmen unmittelbar oder mittelbar zu
mehr als 10% aus Beteiligungen an Kapi-
talgesellschaften stammen, die (i) Immo-
bilien-Gesellschaften sind oder (ii) keine
Immobilien-Gesellschaften sind, aber
(a) in einem Mitgliedsstaat der Europai-
schen Union oder einem Mitgliedsstaat
des Europaischen Wirtschaftsraums
ansassig sind und dort nicht einer Ertrags-
besteuerung unterliegen oder von ihr
befreit sind oder (b) in einem Drittstaat
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ansassig sind und dort nicht einer Ertrags-
besteuerung von mindestens 15% unterlie-
gen oder von ihr befreit sind;

v) Anteile an Kapitalgesellschaften, die
unmittelbar oder mittelbar Beteiligungen
an Kapitalgesellschaften halten, die (i)
Immobilien-Gesellschaften sind oder (ii)
keine Immobilien-Gesellschaften sind,
aber (a) in einem Mitgliedsstaat der
Europaischen Union oder einem Mitglieds-
staat des Europaischen Wirtschaftsraums
ansassig sind und dort nicht einer Ertrags-
besteuerung unterliegen oder von ihr
befreit sind oder (b) in einem Drittstaat
ansassig sind und dort nicht einer Ertrags-
besteuerung von mindestens 15% unterlie-
gen oder von ihr befreit sind, wenn der
gemeine Wert dieser Beteiligungen mehr
als 10% des gemeinen Werts der Kapital-
gesellschaften betragt.

— Anteile an Investmentfonds, die gemaRg ihren
Anlagebedingungen mehr als 50% ihres
Wertes oder mehr als 50% ihres Aktivvermo-
gens (die Hohe des Aktivwvermogens bestimmt
sich nach dem Wert der Vermogensgegen-
stande des Investmentfonds ohne Berlcksich-
tigung von Verbindlichkeiten) selbst oder als
Dach-Investmentfonds mittelbar in Anteilen
an Kapitalgesellschaften anlegen, in Hohe von
51% ihres Wertes; sieht ein Aktienfonds in
seinen Anlagebedingungen einen hoheren
Prozentsatz als 51% seines Wertes oder seines
Aktivvermogens vor, gilt abweichend der
Investmentanteil im Umfang dieses hoheren
Prozentsatzes als Kapitalbeteiligung;

— Anteile an Investmentfonds, die gemaR ihren
Anlagebedingungen mindestens 25% ihres
Wertes oder mindestens 25% ihres Aktiv-
vermogens (die Hohe des Aktivvermogens
bestimmt sich nach dem Wert der Vermo-
gensgegenstande des Investmentfonds ohne
Berlcksichtigung von Verbindlichkeiten)
selbst oder als Dach-Investmentfonds mittel-
bar in Anteilen an Kapitalgesellschaften
anlegen in Hohe von 25% ihres Wertes; sieht
ein Mischfonds in seinen Anlagebedingungen
einen hoheren Prozentsatz als 25% seines
Wertes oder seines Aktivvermogens vor, gilt
abweichend der Investmentanteil im Umfang
dieses hoheren Prozentsatzes als Kapitalbetei-
ligung;

— Anteile an Investmentvermaogen, die mindes-
tens einmal pro Woche eine Bewertung
vornehmen, in Hohe der bewertungstaglich
veroffentlichten Quote ihres Wertes, zu der sie
tatsachlich selbst oder als Dach-Investment-
fonds in Anteilen an Kapitalgesellschaften
anlegen;

Anteile an Kapitalgesellschaften im Sinne des 2.

bis 4. Spiegelstrichs sind

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum
amtlichen Handel an einer Borse zugelassen
oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die keine
Immobilien-Gesellschaften sind und in einem



Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum
ansassig sind und dort der Ertragsbesteue-
rung flr Kapitalgesellschaften unterliegen
und nicht von ihr befreit sind;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die keine
Immobilien-Gesellschaften sind und in einem
Drittstaat ansassig sind und dort einer
Ertragsbesteuerung fur Kapitalgesellschaften
in Hohe von mindestens 15% unterliegen und
nicht von ihr befreit sind; und

— Anteile an anderen Investmentfonds, die
ihrerseits den Vorgaben aus dem 2. bis 4.
Spiegelstrich und dieses Satzes entsprechen,
in der dort jeweils vorgesehenen Hohe.

Anteile an Kapitalgesellschaften sind jedoch nicht
solche, die in den Unterabschnitten i) - v) im

1. Spiegelstrich als ausgeschlossen definiert sind,
sowie solche, die mittelbar uber Personengesell-
schaften gehalten werden.

Kapitalbeteiligungen, die von dem Teilfonds
mittelbar Uber Personengesellschaften gehalten
werden, sind keine Kapitalbeteiligungen.

Einzelne Investmentanteile dirfen nur einmal fur
Zwecke der Ermittlung der taglichen Kapitalbeteili-
gungsquote berlicksichtigt werden.

Fiir Zwecke dieser Anlagepolitik und in Uber-
einstimmung mit der Definition des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) ist ein organi-
sierter Markt ein Markt, der anerkannt und flr das
Publikum offen ist und dessen Funktionsweise
ordnungsgemal ist, sofern nicht ausdricklich
etwas anderes bestimmt ist. Dieser organisierte
Markt entspricht zugleich den Kriterien des Arti-
kels 50 der OGAW-Richtlinie.

Vorbehaltlich Abschnitt 2 B. Buchstabe i) gilt die
folgende Regelung:

Aus dem Teilfondsvermogen konnen Anteile
anderer OGAW und/oder anderer OGA im Sinne
von Abschnitt 2 A. Buchstabe e) erworben wer-
den, wobei nicht mehr als 20% des Teilfonds-
vermogens in ein und denselben OGAW und/oder
OGA investiert werden durfen.

Dabei ist jeder Teilfonds eines Umbrellafonds wie
ein eigenstandiger Emittent zu betrachten, vor-
ausgesetzt, das Prinzip der getrennten Haftung
fur Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds
gegenuber Dritten ist sichergestellt.

Anlagen in Anteilen von anderen OGA, bei denen
es sich nicht um OGAW handelt, sind auf insge-
samt 30% des Netto-Teilfondsvermogens be-
grenzt.

Bei Anlagen in Anteilen eines anderen OGAW
und/oder sonstigen OGA werden die Anlagewer-
te des betreffenden OGAW und/oder sonstigen
OGA in Bezug auf die in Abschnitt 2 B. Buchsta-
ben a), b), ¢), d), e) und f) genannten Obergren-
zen nicht berucksichtigt.
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Die jeweiligen mit Anlagen in dem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt -
Allgemeiner Teil dargestellt.

Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsrisiken

Das Teilfondsmanagement bezieht Nachhaltig-
keitsrisiken in seine Anlageentscheidungen ein,
wie im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil unter
,Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in den

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fur diesen Teilfonds gelten in Erganzung zu den
im Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird der auf Anteile dieser Zielfonds
entfallende Teil der Kostenpauschale um die
Verwaltungsvergutung/Kostenpauschale, bis zu
0,09% der erworbenen Zielfonds, gekirzt (modifi-

Anlageprozess” dargelegt wird. zierte Differenzmethode).
Zusatzliche Informationen

Bei der Verwendung von Total Return Swaps zur

Umsetzung der Anlagestrategie wie oben be-

schrieben ist Folgendes zu beachten:

Der Anteil des Nettovermogens des Teilfonds, der
Gegenstand von Total Return Swaps ist (ausge-
drickt als Summe der Nennwerte der Total
Return Swaps dividiert durch den Nettoinventar-
wert des Teilfonds), wird voraussichtlich 0%
betragen, kann jedoch in Abhangigkeit von dem
jeweiligen Marktumfeld bis zu 10% erreichen,
wobei das Ziel einer effizienten Portfolioverwal-
tung im Interesse der Anleger verfolgt wird. Die
Berechnung erfolgt gemaR den Richtlinien
CESR/10-788. Die angegebene voraussichtliche
Hebelwirkung ist jedoch nicht als zusatzliche
Risikogrenze fur den Teilfonds anzusehen.

Weitere Informationen tber Total Return Swaps
sind dem Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil,
unter anderem dem Abschnitt ,Techniken fiir eine
effiziente Portfolioverwaltung”, zu entnehmen.
Die Auswahl von Gegenparteien fur einen Total
Return Swap erfolgt nach den im Abschnitt
.Kontrahentenauswahl” des Verkaufsprospekts
beschriebenen Grundsatzen. Weitere Angaben zu
den Gegenparteien werden im Jahresbericht
veroffentlicht. Bezliglich spezieller Risikoaspekte
in Zusammenhang mit Total Return Swaps wer-
den die Anleger auf den Abschnitt ,Allgemeine
Risikohinweise” und insbesondere auf den Ab-
schnitt ,Risiken im Zusammenhang mit Derivate-
geschaften” des Verkaufsprospekts verwiesen.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk-Ansatz (VaR-Ansatz)
verwendet.

Zusétzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenzport-
folio gemessen, das keine Derivate enthalt
(,Risiko-Benchmark”).

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermégens Uberstei-
gen. Die Hebelwirkung wird mithilfe der Nominal-
wertmethode berechnet (Summe der absoluten
Betrage der Nominalwerte aller Derivatepositio-
nen geteilt durch den Barwert des Portfolios). Die
angegebene voraussichtliche Hebelwirkung ist
jedoch nicht als zusatzliche Risikogrenze fur den
Teilfonds anzusehen.



Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel konnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Finanzprodukten

Name des Produkts: DB ESG Balanced SAA (EUR) Plus

Unternehmenskennung (LEI-Code): 254900KM6BB867XGNX59

ISIN: LU2132879748

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 Ja O

X Nein

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel getatigt: %

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil von
__ % an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie

als 6kologisch nachhaltig

einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie

nicht als 6kologisch

nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel getatigt: _ %

X Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Dieser Teilfonds investiert mindestens 51% seines Nettovermégens in Anlagen, die die folgenden
beworbenen ¢kologischen und sozialen Merkmale erfiillen:

1. ESG-Qualitat: Der Teilfonds investiert in Anlageinstrumente mit einem MSCI| ESG-Rating von
mindestens BBB.

2. Ausschluss auf Grundlage fossiler Brennstoffe: Der Teilfonds schliet Emittenten aus, deren
Tétigkeiten im Bereich der fossilen Brennstoffe mehr als eine bestimmte Umsatzschwelle generieren.

3. Normenbasierte Ausschlisse: Der Teilfonds schlie3t Emittenten aus, die gegen die Prinzipien des
UN Global Compact oder die OECD-Leitsatze flir multinationale Unternehmen verstol3en.

4. Der Teilfonds schlie3t Emittenten mit Engagement an umstrittenen Waffengeschaften aus.

Dieser Teilfonds hat keinen Referenzwert fir die Erreichung der beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale bestimmt.



Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen
oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Die Erreichung der beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale wird mittels von MSCI ESG
Daten bewertet, wie im Abschnitt . Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie,
die fur die Auswahl der Anlagen zur Erreichung der mit diesem Finanzprodukt beworbenen
Okologischen oder sozialen Merkmale verwendet werden?“ naher beschrieben wird. Die Methode
umfasst verschiedene Bewertungskategorien, die als Nachhaltigkeitsindikatoren zur Bewertung der
Erreichung der beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale herangezogen werden. Hierzu
gehoren:

 Prozentanteil des Netto-Teilfondsvermdégens, das in Investmentfonds und Wertpapiere von
Emittenten investiert ist, deren Anlageinstrumente ein MSCI ESG-Rating von mindestens BBB
aufweisen

* Prozentanteil des Netto-Teilfondsvermégens an Emittenten, deren Tatigkeiten im Bereich der
fossilen Brennstoffe mehr als eine bestimmte Umsatzschwelle generieren

* Prozentanteil des Netto-Teilfondsvermdgens, das gegen die Prinzipien des UN Global Compact oder
die OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen verstofRt

* Prozentanteil des Netto-Teilfondsvermdgens mit Engagement an umstrittenen Waffengeschaften

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen* festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréchtigen
diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintréchtigen.



Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt es
sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitions-
entscheidungen, wobei
bestimmte Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
berticksichtigt werden.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berucksichtigt?

X Ja, das Teilfondsmanagement berlcksichtigt die folgenden wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren aus Anhang | der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1288 der Kommission zur Ergédnzung der SFDR:

» CO2-Fufiabdruck (Nr. 2)
* THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird (Nr. 3)
» Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind (Nr. 4)

* Verstol3 gegen die Prinzipien des UN Global Compact und die Leitsatze der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen (Nr.
10) und

» Engagement in umstrittenen Waffen (Nr. 14)

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden fur die Anlagen
im Teilfonds, die im Einklang mit den 6kologischen und sozialen Merkmalen stehen, durch die
Auswahl von Anlagen nach einem Ausschlussansatzes beriicksichtigt. Ausgeschlossen sind (i)
Emittenten, die mehr als eine bestimmte Umsatzschwelle mit Tatigkeiten im Bereich der fossilen
Brennstoffe generieren (Nachhaltigkeitsfaktoren im Zusammenhang mit den Indikatoren fiir
nachteilige Auswirkungen Nr. 2, 3 und 4), (ii) Emittenten, die gegen die Prinzipien des UN Global
Compact oder die OECD-Leitsatze fiir multinationale Unternehmen verstoflien
(Nachhaltigkeitsfaktoren im Zusammenhang mit dem Indikator fiir nachteilige Auswirkungen Nr.
10), und (iii) Emittenten, die ein Engagement in umstrittenen Waffen haben
(Nachhaltigkeitsfaktoren im Zusammenhang mit dem Indikator fiir nachteilige Auswirkungen Nr.
14).

Weitere Informationen tber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden in einem Anhang
zum Jahresbericht des Teilfonds offengelegt.

Nein
Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Dieser Teilfonds verfolgt eine Multi-Asset-Strategie als Hauptanlagestrategie. Der Teilfonds ist
bestrebt, ein indirektes Engagement in drei Portfolios mit den wichtigsten Anlageklassen aufzubauen
(Fixed-Income-Portfolio: bis zu 70%, Aktienportfolio: 30-80%, alternatives Portfolio: 0-15%), die
untereinander und innerhalb der einzelnen Portfolios (jeweils ein ,Portfolio“ und zusammen die
,Portfolios*) diversifiziert werden. Die Gewichtung der Portfolios steht im Einklang mit dem Anlageziel.
Der Teilfondsmanager setzt die Anlagepolitik des Teilfonds vorwiegend tber Anlagen in OGAW und
anderen OGA um. Hierbei verfolgt der Fonds eine Dachfondsstrategie. Neben der
Vermdgensaufteilung auf die Portfolios wird eine Risikobegrenzungsstrategie angewandt, bei der ein
Wertverlust des Teilfondsvermdgens abgesichert wird, um das Kapital zu erhalten. Die
Risikobegrenzungsstrategie wird durch derivative Finanzinstrumente umgesetzt. Weitere Angaben zur
Hauptanlagestrategie sind dem Besonderen Teil des Verkaufsprospekts zu entnehmen. Das
Teilfondsvermoégen wird vorwiegend in Anlagen investiert, die die definierten Standards fur die
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erfiillen, wie in den folgenden Abschnitten
dargelegt. Die Strategie des Teilfonds im Hinblick auf die beworbenen dkologischen oder sozialen
Merkmale ist ein wesentlicher Bestandteil der ESG-Bewertungsmethodik und wird Uber die
Anlagerichtlinien des Teilfonds fortlaufend tberwacht.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen
zur Erfullung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Das Teilfondsmanagement und der Anlageberater stutzen sich bei der fundamentalen Analyse des
Anlageuniversums auf Daten des externen ESG-Datenanbieters MSCI, um ESG-Kriterien (Umwelt,
Soziales, Unternehmensfiihrung/Corporate Governance) bei der Auswahl der Emittenten von
Finanzinstrumenten oder Zielfonds zu berlcksichtigen. Die Ergebnisse dieser Analysen und die darauf
beruhenden Anlageempfehlungen des Anlageberaters flieRen in die Anlageentscheidungen des
Teilfondsmanagements ein.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermdgens werden in Investmentfonds und Wertpapiere von
Emittenten investiert, die Uber ein MSCI ESG-Rating verfligen und die definierte Mindeststandards in

Bezug auf ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales, Unternehmensfihrung/Corporate Governance) erflllen.

MSCI vergibt ESG-Ratings von AAA (hochste Bewertung) bis CCC (niedrigste Bewertung). Das MSCI
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ESG-Rating soll die ESG-Merkmale besser nachvollziehbar und messbar machen.

Der Teilfonds investiert mindestens 51% seines Nettovermdgens in Anlageinstrumente mit einem
MSCI ESG-Rating von mindestens BBB. Dariber hinaus kdnnen auch Anlageinstrumente (z.B.
Investmentfonds, Barmittel, Aktien oder Unternehmensanleihen) ohne MSCI ESG-Rating erworben
werden.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermogens erfiillen zum Erwerbszeitpunkt die ESG-Kriterien des
Teilfonds. Sollten die Teilfondsanlagen die ESG-Mindeststandards des Teilfonds nicht mehr erfillen,
kann der Teilfonds diese Anlagen so lange halten, bis eine VerduRRerung der Position (aus Sicht des
Teilfondsmanagers) madglich und praktikabel ist, solange mindestens 51% des Netto-
Teilfondsvermégens den ESG-Kriterien entsprechen.

ESG-Rating fir Fonds:

Das von MSCI ermittelte ESG-Rating eines Fonds oder ETF basiert auf dem gewichteten Durchschnitt
der einzelnen ESG-Bewertungen der Fondspositionen gemaf den zuletzt verdffentlichten Bestanden.
Kasse, kasseahnliche Positionen und bestimmte Derivate werden dabei nicht bertcksichtigt.
Anschlieflend wird eine Anpassung vorgenommen, um die Gewichtung der Vermdgenswerte im
Fonds, denen MSCI einen positiven oder negativen ESG-Trend-/Momentum-Score zuweist, und die
Gewichtung der ,ESG-Nachzlgler” im Fonds abzubilden. Als ESG-Nachzugler gelten Anlagen mit
einem ESG-Rating von B bis CCC. Das ESG-Rating des Fonds kann sich durch Veranderungen bei
den ESG-Ratings der Wertpapiere im Fonds oder durch eine Veranderung der Zusammensetzung des
analysierten Fonds andern.

ESG-Rating fir Unternehmensemittenten:

MSCI entwickelt ein ESG-Rating fiir Unternehmensemittenten, bei dem die ESG-Leistung eines
Unternehmens unabhangig von seinem finanziellen Erfolg nach verschiedenen ESG-Kriterien
bewertet wird. Diese ESG-Kriterien beziehen sich unter anderem auf die folgenden Themen:

Umwelt

— Erhaltung der Biodiversitat

— Schutz der natlrlichen Ressourcen

— Klimaschutz

— Vermeidung von Umweltverschmutzung und Abfall

Soziales

— Allgemeine Menschenrechte

— Verbot von Kinder- und Zwangsarbeit

— Zwingende Nichtdiskriminierung

— Sorgsame Behandlung des Humankapitals
— Soziale Chancen

Corporate Governance
— Grundsatze der Unternehmensfiihrung gemaf dem International Corporate Governance Network
— Grundsatze zur Korruptionsbekampfung gemaf dem UN Global Compact

ESG-Rating fiir Staaten und staatsnahe Emittenten:

MSCI entwickelt ein ESG-Rating fiir Emittenten wie Staaten, Gebietskdrperschaften und staatsnahe
Emittenten, das die ESG-Risikofaktoren in der Wertschépfungskette des jeweiligen Landes
beriicksichtigt. Der Schwerpunkt liegt auf dem verantwortungsvollen Umgang mit Ressourcen, dem
Recht auf grundlegende Dienstleistungen und der Umweltleistung. Jedes Land ist mit anderen Natur-,
Finanz- und Humanressourcen ausgestattet, was zu unterschiedlichen Ausgangspunkten fir die
Herstellung von Produktivgltern und die Erbringung von Dienstleistungen fihrt. Andere Faktoren wie
ein aus ESG-Perspektive anerkanntes und wirksames Regierungs- und Justizsystem, geringe
Anfalligkeit fir Umweltauswirkungen oder andere externe Faktoren sowie gunstige wirtschaftliche
Rahmenbedingungen kénnen die Nutzung dieser Ressourcen ebenfalls beeinflussen.

Der Teilfondsmanager beurteilt mégliche Anlagen anhand des vorstehenden MSCI ESG-Ratings.

Guthaben bei Kreditinstituten und flissige Mittel werden nicht mittels der ESG-Bewertungsmethode
beurteilt.

Der Teilfonds bericksichtigt folgende Ausschlisse:

1. Ausschluss auf Grundlage fossiler Brennstoffe: Der Teilfonds schlief3t Emittenten aus, deren



Die Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensfithrung
umfassen solide
Manage-
mentstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

Tatigkeiten im Bereich der fossilen Brennstoffe mehr als eine bestimmte Umsatzschwelle generieren.

2. Normenbasierte Ausschlusse: Der Teilfonds schliel3t Emittenten aus, die gegen die Prinzipien des
UN Global Compact oder die OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen verstoRen.

3. Der Teilfonds schlie3t Emittenten mit Engagement an umstrittenen Waffengeschéaften aus.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht
gezogenen Investitionen reduziert?

Die angewandte ESG-Anlagestrategie sieht keine verbindliche Mindestreduzierung des Umfangs der
Anlagen vor.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Das Verfahren zur Bewertung der Praktiken guter Unternehmensfiihrung der
Beteiligungsunternehmen basiert auf einer Analyse der Grundséatze der Unternehmensfiihrung gemafn
dem International Corporate Governance Network — Grundsatze zur Korruptionsbekdmpfung gemafn
dem UN Global Compact. Darlber hinaus halt die Verwaltungsgesellschaft eine aktive
Eigentimerschaft fir ein sehr effektives Mittel, um die Unternehmensfiihrung, Richtlinien und
Verfahren zu verbessern und auf eine bessere langfristige Leistung der Beteiligungsunternehmen
hinzuwirken. Aktive Eigentiimerschaft bedeutet, die Position als Anteilseigner zur Einflussnahme auf
die Tatigkeiten oder das Verhalten der Beteiligungsunternehmen zu nutzen. Mit den
Beteiligungsunternehmen kann ein konstruktiver Dialog zu Themen wie Strategie, finanzielle und
nichtfinanzielle Leistung, Risiko, Kapitalstruktur, soziale und 6kologische Auswirkungen sowie
Corporate Governance, einschlieRlich Themenfeldern wie Offenlegung, Kultur und Vergutung,
eingeleitet werden. Ein Dialog kann beispielsweise Uiber Emittententreffen oder
Mandatsvereinbarungen ausgelibt werden. Bei Kapitalbeteiligungen ist auch eine Interaktion mit dem
Unternehmen durch Stimmrechtsaustibung (Proxy Voting) oder die Teilnahme an
Hauptversammlungen maoglich.

Welche Vermdégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Dieser Teilfonds investiert mindestens 51% seines Nettovermdgens in Anlagen, die mit den
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen im Einklang stehen (#1 Ausgerichtet auf
Okologische oder soziale Merkmale). Innerhalb dieser Kategorie qualifizieren sich mindestens 0% des
Nettovermdgens des Teilfonds als nachhaltige Anlagen (#1A Nachhaltige Investitionen).

Bis zu 49% der Anlagen erfiillen diese Merkmale nicht (#2 Andere Investitionen). Eine ausfuhrlichere
Darstellung der genauen Aufteilung des Portfolios dieses Teilfonds ist dem Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts zu entnehmen.



Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedruckt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose,

die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitions-
ausgaben

(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur den
Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

#1 Ausgerichtet
auf okologische
oder soziale
Merkmale

#1B Andere
Okologische oder
soziale Merkmale

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale getatigt
wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derzeit werden keine Derivate verwendet, um die von dem Teilfonds beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale zu erreichen.



Ermdéglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

[ 7
&

sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien flr 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaf der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

In welchem Mindestmal} sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform?

Aufgrund des Mangels an verlasslichen Daten verpflichtet sich der Teilfonds nicht dazu, einen
Mindestanteil an nachhaltigen Anlagen anzustreben, die mit einem Umweltziel gemafR der EU-
Taxonomie im Einklang stehen. Daher betragt der aktuelle Anteil 6kologisch nachhaltiger Anlagen, die
mit der EU-Taxonomie konform sind, 0% des Teilfonds-Nettovermdgens. Es kann jedoch vorkommen,
dass ein Teil der den Anlagen zugrunde liegenden Wirtschaftstatigkeiten mit der EU-Taxonomie im
Einklang steht.

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der
Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete
Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitédt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die
erste Grafik die Taxonomie-Konformitét in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschlieB8lich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die
Taxonomie-Konformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die
keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

100% 100%

B Taxonomiekonform [OAndere Investitionen [l Taxonomiekonform [Andere Investitionen

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegenliber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten?

Der Teilfonds sieht keinen Mindestanteil an Anlagen in Ubergangswirtschaftstétigkeiten und
ermoglichende Tatigkeiten vor, da er sich nicht zu einem Mindestanteil an 6kologisch nachhaltigen
Anlagen im Einklang mit der EU-Taxonomie verpflichtet hat.

r,.: Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind?

Nicht zutreffend.

‘ Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht zutreffend.



Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.
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@ Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen®, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
' verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Dieser Teilfonds bewirbt eine liberwiegende Vermdgensallokation in Anlagen, die mit 6kologischen
und sozialen Merkmalen im Einklang stehen ((#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale
Merkmale). Darlber hinaus wird dieser Teilfonds ergdnzend in Anlagen investieren, die als
nichtkonform mit den beworbenen Merkmalen gelten (#2 Andere Investitionen). Diese anderen
Anlagen kénnen alle in der jeweiligen Anlagepolitik vorgesehenen Anlageklassen, einschlieRlich
Barmittel und Derivate, umfassen.

Im Einklang mit der Marktpositionierung dieses Teilfonds wird mit diesen anderen Anlagen der Zweck
verfolgt, Anlegern eine Partizipation an nicht ESG-konformen Anlagen zu ermdglichen und gleichzeitig
sicherzustellen, dass es sich bei dem Uberwiegenden Teil des Engagements um Anlagen handelt, die
auf 6kologische und soziale Merkmale ausgerichtet sind. Die anderen Anlagen kénnen von dem
Portfoliomanagement zur Optimierung des Anlageergebnisses, fiir Diversifizierungs-, Liquiditats- und
Absicherungszwecke genutzt werden.

Dieser Teilfonds berlcksichtigt bei den anderen Anlagen keine 6kologischen oder sozialen
MindestschutzmalRnahmen.

Wourde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Dieser Teilfonds hat keinen Referenzwert festgelegt, um festzustellen, ob er mit den von ihm
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen im Einklang steht.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: https:/funds.dws.com/en-
lu/balanced-funds/LU2132879748/ sowie auf der lokalen Internetseite Ihres Landes
www.dws.com/fundinformation.



DB ESG Balanced SAA (USD)

Anlegerprofil

Wachstumsorientiert

Teilfondswahrung

usb

Teilfondsmanager

DWS Investment GmbH und DWS International GmbH, Mainzer Landstr. 1117 60329 Frankfurt am Main.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Anlageverwaltungsvertrag mit der DWS Investment GmbH, Frankfurt
am Main, geschlossen. Die DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main, hat unter eigener Aufsicht, Kontrolle
und Verantwortung und auf eigene Kosten einen Anlageverwaltungsvertrag mit der DWS International GmbH
geschlossen. Die Verwaltung des Teilfondsvermogens wird von beiden Unternehmen in enger Zusammenarbeit
mittels gemeinsamer Prozesse und IT-Systeme durchgefihrt.

Anlageberater

Deutsche Bank AG, Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main

Der Teilfondsmanager hat einen Beratungsvertrag mit der Deutsche Bank AG abgeschlossen. Die Anlagebe-
ratung umfasst dabei Analysen und Empfehlungen geeigneter Anlageinstrumente, die Nachhaltigkeitsrisiken
bertcksichtigen.

Performance-Benchmark

Referenzportfolio
(Risiko-Benchmark)

Portfolio ohne Derivate

Hebelwirkung

Einfacher Wert des Teilfondsvermogens

Anteilwertberechnung

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankfurt am Main.

Swing Pricing

Der Teilfonds kann Swing Pricing anwenden.
Bei der Einfuhrung eines Swing-Pricing-Mechanismus fur einen bestimmten Teilfonds wird dies unter der
Rubrik ,Fondsfakten” auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.dws.com veroffentlicht.

Orderannahme

Alle Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.
Auftrage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle
eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerech-
net. Auftrage, die nach 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle eingehen, werden auf der Grund-
lage des Anteilwerts am tbernachsten Bewertungstag abgerechnet.

Valuta

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe.
Der Gegenwert wird drei Bankarbeitstage nach Ricknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta fur Kauf-
oder Rucknahmeauftrage bestimmter Wahrungen kann um einen Tag von der in der Beschreibung der Anteil-

klassen im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil angegebenen Valuta abweichen.

Anteilsbruchteile

Bis zu drei Nachkommastellen

Maximal berechnete

Verwaltungsvergiitung fiir

Anlagen in Anteilen
an Zielfonds
(vom Teilfonds zu tragen)

2%

Uberblick {iber die Anteilklassen

Waihrung der Anteilklasse

USD LC, USD LC10, USD WAMC, USD DPMC

usb

Erstausgabepreis UsbD LC 101,- USD (inkl. Ausgabeaufschlag)
USD LC10 10.100,- USD (inkl. Ausgabeaufschlag)
USD WAMC, USD DPMC 10.000,- USD

Ausgabeaufschlag USD LC, USD LC10 bis zu 1%

(vom Anleger zu tragen) USD WAMC, USD DPMC 0%

Kostenpauschale p.a. USD LC 0,460%

(vom Teilfonds zu tragen)* UsSD LC10 0,260%
USD WAMC, USD DPMC 0,140%

Taxe d'Abonnement USD LC, USD LC10, USD WAMC 0,05%

(vom Teilfonds zu tragen) USD DPMC 0,01%

Auflegungsdatum USD LC, USD LC10, USD WAMC 26.5.2020
USD DPMC 19.4.2021

* Weitere Kosten sind Abschnitt 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.



Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhéhte Volatilitat auf, d.h., die
Anteilpreise konnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Fir den Teilfonds mit dem Namen DB ESG
Balanced SAA (USD) gelten in Ergénzung zu
den im Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil
enthaltenen Regelungen die nachfolgenden
Bestimmungen.

Wie aus dem Namen des Teilfonds hervorgeht,
weist der Teilfonds ein ,ausgewogenes” Profil
auf, das im Abschnitt ,ZusatzlicheKlassifizie-
rung” im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil
beschrieben ist.

Anlageziel

Das Anlageziel des Teilfonds DB ESG Balanced
SAA (USD) besteht darin, einen mittel- bis lang-
fristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Der Teilfonds wird aktiv und nicht unter Bezugnah-
me auf einen Referenzwert (Benchmark) verwaltet.

Anlagepolitik

Dieser Teilfonds ist ein Finanzprodukt gemaf
Artikel 8 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleistungssektor, mit dem
okologische und soziale Merkmale beworben
werden.

Um das Anlageziel zu erreichen, versucht der
Teilfonds ein indirektes Engagement in drei
Portfolios mit den wichtigsten Anlageklassen
aufzubauen, die untereinander und in sich diversi-
fiziert sind (jeweils ein ,Portfolio” und zusammen
die ,Portfolios”). Die Gewichtung der einzelnen
Portfolios steht im Einklang mit dem Anlageziel,
wie nachstehend weiter ausgefuhrt wird. Der
Teilfondsmanager setzt die Anlagepolitik des
Teilfonds vorwiegend Giber Anlagen in OGAW und
anderen OGA um. Hierbei verfolgt der Fonds eine
Dachfondsstrategie.

Das Teilfondsmanagement und der Anlageberater
stlitzen sich bei der fundamentalen Analyse des
Anlageuniversums auf Daten des externen ESG-
Datenanbieters MSCI, um ESG-Kriterien (Umwelt,
Soziales, Unternehmensfiihrung/Corporate
Governance) bei der Auswahl der Emittenten von
Finanzinstrumenten oder Zielfonds zu berticksich-
tigen. Die Ergebnisse dieser Analysen und die
darauf beruhenden Anlageempfehlungen des
Anlageberaters flieBen in die Anlageentscheidun-
gen des Teilfondsmanagements ein.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermogens
werden in Investmentfonds und Wertpapiere von
Emittenten investiert, die Uber ein MSCI ESG-
Rating verfligen und die definierte Mindeststan-
dards in Bezug auf ESG-Kriterien (Umwelt, Sozia-
les, Unternehmensflihrung/Corporate
Governance) erfillen.
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MSCI vergibt ESG-Ratings von AAA (hochste
Bewertung) bis CCC (niedrigste Bewertung). Das
MSCI ESG-Rating soll die ESG-Merkmale besser
nachvollziehbar und messbar machen.

Der Teilfonds investiert mindestens 51% seines
Nettovermogens in Anlageinstrumente mit
einem MSCI ESG-Rating von mindestens BBB.
Dariiber hinaus konnen auch Anlageinstrumente
(z.B. Investmentfonds, Barmittel, Aktien oder
Unternehmensanleihen) ohne MSCI ESG-Rating
erworben werden.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermogens
erfullen zum Erwerbszeitpunkt die ESG-Kriterien
des Teilfonds. Sollten die Teilfondsanlagen die
ESG-Mindeststandards des Teilfonds nicht mehr
erflllen, kann der Teilfonds diese Anlagen so
lange halten, bis eine VerauRerung der Position
(aus Sicht des Teilfondsmanagers) moglich und
praktikabel ist, solange mindestens 51% des
Netto-Teilfondsvermogens den ESG-Kriterien
entsprechen.

ESG-Rating fiir Fonds:

Das von MSCI ermittelte ESG-Rating eines Fonds
oder ETF basiert auf dem gewichteten Durch-
schnitt der einzelnen ESG-Bewertungen der
Fondspositionen gemaR den zuletzt veroffentlich-
ten Bestanden. Kasse, kasseahnliche Positionen
und bestimmte Derivate werden dabei nicht
bertcksichtigt. AnschlieBend wird eine Anpas-
sung vorgenommen, um die Gewichtung der
Vermogenswerte im Fonds, denen MSCI einen
positiven oder negativen ESG-Trend-/Momentum-
Score zuweist, und die Gewichtung der ,ESG-
Nachzugler” im Fonds abzubilden. Als ESG-
Nachzugler gelten Anlagen mit einem ESG-Rating
von B bis CCC. Das ESG-Rating des Fonds kann
sich durch Veranderungen bei den ESG-Ratings
der Wertpapiere im Fonds oder durch eine Veran-
derung der Zusammensetzung des analysierten
Fonds andern.

ESG-Rating fiir Unternehmensemittenten:

MSCI entwickelt ein ESG-Rating fur Unternehmen-
semittenten, bei dem die ESG-Leistung eines
Unternehmens unabhéngig von seinem finanziel-
len Erfolg nach verschiedenen ESG-Kriterien
bewertet wird. Diese ESG-Kriterien beziehen sich
unter anderem auf die folgenden Themen:

Umwelt

— Erhaltung der Biodiversitat

— Schutz der natlrlichen Ressourcen

- Klimaschutz

— Vermeidung von Umweltverschmutzung und
Abfall

Soziales

— Allgemeine Menschenrechte

— Verbot von Kinder- und Zwangsarbeit

— Zwingende Nichtdiskriminierung

— Sorgsame Behandlung des Humankapitals
— Soziale Chancen

Corporate Governance

— Grundsatze der Unternehmensfiihrung gemag
dem International Corporate Governance
Network

— Grundsatze zur Korruptionsbekampfung
gemal dem UN Global Compact

ESG-Rating fiir Staaten und staatsnahe
Emittenten:

MSCI entwickelt ein ESG-Rating fur Emittenten
wie Staaten, Gebietskorperschaften und staats-
nahe Emittenten, das die ESG-Risikofaktoren in
der Wertschopfungskette des jeweiligen Landes
berucksichtigt. Der Schwerpunkt liegt auf dem
verantwortungsvollen Umgang mit Ressourcen,
dem Recht auf grundlegende Dienstleistungen
und der Umweltleistung. Jedes Land ist mit
anderen Natur-, Finanz- und Humanressourcen
ausgestattet, was zu unterschiedlichen Ausgangs-
punkten fur die Herstellung von Produktivgutern
und die Erbringung von Dienstleistungen fiihrt.
Andere Faktoren wie ein aus ESG-Perspektive
anerkanntes und wirksames Regierungs- und
Justizsystem, geringe Anfalligkeit fir Umweltaus-
wirkungen oder andere externe Faktoren sowie
gunstige wirtschaftliche Rahmenbedingungen
konnen die Nutzung dieser Ressourcen ebenfalls
beeinflussen.

Der Teilfondsmanager beurteilt moégliche Anlagen
anhand des vorstehenden MSCI ESG-Ratings.

Guthaben bei Kreditinstituten und flissige Mittel
werden nicht mittels der ESG-Bewertungsmetho-
de beurteilt.

Der Teilfonds berucksichtigt folgende Ausschlisse:

1. Ausschluss auf Grundlage fossiler Brennstof-
fe: Der Teilfonds schliet Emittenten aus,
deren Tatigkeiten im Bereich der fossilen
Brennstoffe mehr als eine bestimmte Umsatz-
schwelle generieren.

2. Normenbasierte Ausschlisse: Der Teilfonds
schlieBt Emittenten aus, die gegen die Prinzi-
pien des UN Global Compact oder die OECD-
Leitsatze flir multinationale Unternehmen
verstoRen.

3. Der Teilfonds schlieRt Emittenten mit Engage-
ment an umstrittenen Waffengeschaften aus.



Aufgrund des Mangels an verlasslichen Daten
verpflichtet sich der Teilfonds nicht dazu, einen
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel gemaR der EU-Taxonomie
anzustreben. Daher betragt der Mindestanteil an
okologisch nachhaltigen Investitionen gemaf der
EU-Taxonomie 0% des Netto-Teilfondsvermogens.
Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden,
dass einige den Anlagen zugrunde liegende
Wirtschaftstatigkeiten der EU-Taxonomie ent-
sprechen.

Das Teilfondsmanagement berucksichtigt mithilfe
seiner Ausschlussstrategie die folgenden wich-
tigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren aus Anhang | der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission zur
Erganzung der SFDR:

— CO,FuBabdruck (Nr. 2)

— THG-Emissionsintensitat der Unternehmen,
in die investiert wird (Nr. 3)

— Engagement in Unternehmen, die im Bereich
der fossilen Brennstoffe tatig sind (Nr. 4)

— Verstol3 gegen die Prinzipien des UN Global
Compact und die OECD-Leitsatze fur multi-
nationale Unternehmen (Nr. 10)

— Engagement in umstrittenen Waffen (Nr. 14)

Fir die Vermogenswerte des Teilfonds, die okolo-
gische und soziale Merkmale erfullen, werden die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen durch die
Auswahl von Anlagen nach einem Ausschluss-
ansatz berlcksichtigt. Ausgeschlossen sind (i) im
Bereich der fossilen Brennstoffe tatige Emitten-
ten, die eine bestimmte Umsatzschwelle tUber-
schreiten (Nachhaltigkeitsfaktoren im Zusammen-
hang mit den Indikatoren fur nachteilige
Auswirkungen Nr. 2, 3 und 4), (i) Emittenten, die
gegen die Prinzipien des UN Global Compact oder
die OECD-Leitsatze fur multinationale Unterneh-
men verstoBen (Nachhaltigkeitsfaktoren im
Zusammenhang mit dem Indikator fir nachteilige
Auswirkungen Nr. 10), und (iii) Emittenten mit
Engagement in umstrittenen Waffen (Nachhaltig-
keitsfaktoren im Zusammenhang mit dem Indika-
tor fir nachteilige Auswirkungen Nr. 14).

Das Verfahren zur Bewertung der Verfahrens-
weisen einer guten Unternehmensfihrung der
Beteiligungsunternehmen basiert auf der Analyse
der Grundsatze der Unternehmensfiihrung gemaf
dem International Corporate Governance Net-
work - Grundsatze zur Korruptionsbekampfung
gemal dem UN Global Compact. Dariiber hinaus
halt die Verwaltungsgesellschaft eine aktive
Eigentumerschaft fur ein sehr effektives Mittel,
um die Unternehmensfihrung, Richtlinien und
Verfahren zu verbessern und auf eine bessere
langfristige Leistung der Beteiligungsunterneh-
men hinzuwirken. Aktive Eigentiimerschaft
bedeutet, die Position als Anteilseigner zur
Einflussnahme auf die Tatigkeiten oder das
Verhalten der Beteiligungsunternehmen zu
nutzen. Es kann ein konstruktiver Dialog mit den
Beteiligungsunternehmen zu Themen wie Strate-
gie, finanzielle und nichtfinanzielle Leistung,
Risiko, Kapitalstruktur, sozialer und okologischer

Einfluss sowie Corporate Governance, einschlief3-
lich Themenfeldern wie Offenlegung, Kultur und
Vergutung, eingeleitet werden. Ein solcher Dialog
kann beispielsweise durch Treffen mit den Emit-
tenten oder Mandatsvereinbarungen ausgetibt
werden. Bei Kapitalbeteiligungen ist auch eine
Interaktion mit dem Unternehmen durch Stimm-
rechtsaustibung (Proxy Voting) oder die Teilnah-
me an Hauptversammlungen moglich.

Dieser Teilfonds hat keinen Referenzwert fir die
Erreichung der beworbenen okologischen und/
oder sozialen Merkmale bestimmt.

Weitere Informationen iiber die mit diesem
Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozia-
len Merkmale sind dem Anhang zu diesem
Verkaufsprospekt zu entnehmen.

Die Portfolios

Die Anlagen des Teilfonds werden indirekt auf die
folgenden Portfolios verteilt, wie im Abschnitt
LAnlageprozess” weiter unten erlautert wird:

— Schuldtitel, darunter fest- und variabel ver-
zinsliche Staatsanleihen, Unternehmens-
anleihen, hochverzinsliche Anleihen und
Geldmarktinstrumente von Emittenten und
Regierungen aus Industrie- und Schwellenlan-
dern, die ein Investment-Grade-Rating aufwei-
sen oder nicht (Rentenportfolio).

— Aktien groBer und mittelstandischer Unter-
nehmen, die in Industrie- oder Schwelle-
nlandern an einer Borse zugelassen und/oder
dort ansassig sind (Aktienportfolio).

— Alternative Anlagen in Form von zulassigen
indirekten Engagements in Rohstoff- und
Immobilienanlagen Uber geschlossene REITs
(Alternativportfolio).

Die Anlagen des Teilfonds werden vom Teilfonds-
manager auf Basis der Empfehlung des Anlage-
beraters in unterschiedlichen Gewichtungen auf
die Portfolios verteilt. Wie der Anlageberater die
empfohlenen Gewichtungen ermittelt, wird im
nachstehenden Portfolioallokationsprozess
dargelegt. Wie der Teilfondsmanager in die
Portfolios investieren kann, geht aus dem nach-
stehenden Anlageprozess hervor.

Der Teilfondsmanager wird die vorgeschlagenen
Anderungen des Portfolios prifen und kann
Vorschlage nach eigenem Ermessen verwerfen
oder ablehnen.

AuBerdem obliegt dem Teilfondsmanager die
Uberwachung der Risiken und Kontrollen im
Zusammenhang mit dem Teilfonds. Hierzu geho-
ren insbesondere die Uberwachung der Markt:,
Kredit- und Liquiditatsrisiken sowie einige Tatig-
keiten der Portfolioverwaltung, wie zusatzliche
Kontrollen des Anteilwerts und Berichterstattung.

Der Anlageberater kann den Teilfondsmanager in
Bezug auf die Anderung der Zusammensetzung
der einzelnen Portfolios und die Vermogensauf-
teilung auf die einzelnen Portfolios regelmaRig
beraten. Dies geschieht voraussichtlich jahrlich,

kann aber auch in kirzeren oder langeren Abstan-
den erfolgen, sofern dies zur Berlicksichtigung
geanderter Marktbedingungen und wirtschaft-
licher Rahmenbedingungen erforderlich ist.

Portfolioallokationsprozess

Der Anlageberater nutzt bei der Vermogens-
aufteilung ein Modell der strategischen
Vermogensallokation (Strategic Asset Allocation -
SAA), um den Teilfondsmanager im Hinblick auf
die Anlagen des Teilfonds zu beraten. Anhand des
SAA-Modells bestimmt der Anlageberater die
empfohlenen Aufteilungen zwischen den und auch
innerhalb der einzelnen Portfolios. Dabei werden
drei grundlegende Parameter berlcksichtigt:

— Erwartete Rendite der einzelnen Vermogens-
werte in den jeweiligen Portfolios (Kapital-
zuwachs und Ertrage).

— Erwartete Volatilitat der einzelnen Vermogens-
werte in den jeweiligen Portfolios, d.h. die
erwartete Schwankungsbreite in der Rendite
der Vermogenswerte.

— Erwartete Korrelationen zwischen den Vermo-
genswerten in den einzelnen Portfolios, d.h.,
wie sich die jeweiligen Renditen im Verhaltnis
zueinander verandern. Eine hohe Korrelation
ware gegeben, wenn zwei Vermogenswerte in
die gleiche Richtung tendieren (z.B. im glei-
chen Zeitraum im Wert steigen).

Die Analysen und Prognosen des Anlageberaters
unter diesen Parametern beruhen unter anderem
auf historischen Daten (d.h., wie sich der Vermo-
genswert in der Vergangenheit entwickelt hat),
den Markterwartungen (z.B. dem erwarteten
Wirtschaftswachstum in den USA) und auch
individuellen Faktoren eines Vermogenswerts
(z.B. den voraussichtlichen Ausfallen bei festver-
zinslichen Anlagen). Ziel der SAA ist es, die Auftei-
lung auf die verschiedenen Vermogenswerte in
den einzelnen Portfolios anhand einer erwarteten
Risiko-Rendite-Kombination festzulegen. Norma-
lerweise ist eine hohere potenzielle Rendite mit
einem hoheren Risiko verbunden.

Aufteilungen auf die Portfolios

Bei einem ,ausgewogenen” Portfolio ist der
Anlageberater bestrebt, eine Aufteilung vorzu-
schlagen, die eine Chance auf mittel- bis lang-
fristigen Kapitalzuwachs bietet. Dabei wird der
Teilfonds erwartungsgemaf immer Anlagen im
Aktienportfolio halten, da Aktien normalerweise
ein Potenzial fur Kapitalzuwachs bieten. Ein
kleinerer Teil konnte auch in das Alternativ-
portfolio - ebenfalls zur Erzielung eines mogli-
chen Kapitalzuwachses - investiert werden.
Ebenso wird erwartet, dass der Teilfonds auch im
Rentenportfolio investiert ist, da festverzinsliche
Vermogenswerte meist weniger schwankungs-
anfallig sind und eine Absicherung gegen einen
Wertverlust der Anlagen des Teilfonds bieten. Die
voraussichtliche Aufteilung bei einem ,,ausgewo-
genen” Portfolio sieht wie folgt aus:

— Rentenportfolio: bis zu 75%
— Aktienportfolio: 25-60%
— Alternativportfolio: 0-15%



Aufteilungen innerhalb der Portfolios

Innerhalb der einzelnen Portfolios werden folgende
Aufteilungen vorgenommen: (i) beim Aktienportfo-
lio nach geografischen Regionen, wie USA, Japan
oder Euroraum, (i) beim Rentenportfolio nach
festverzinslichen Instrumenten verschiedener
Arten und Emittenten, wie Unternehmensanleihen
aus den USA, und (iii) beim Alternativportfolio
nach indirekten zulassigen Rohstoffkorben, einzel-
nen Rohstoffen und Immobilienanlagen Uber
geschlossene REITs.

AuBerdem strebt der Teilfonds an, in jedem der
Portfolios auf USD lautende Vermogenswerte
Uberzugewichten, damit der Fonds einen US-
amerikanischen Schwerpunkt hat. Der Teilfonds
wird voraussichtlich keine wesentliche Position in
Non-Investment-Grade-Schuldtiteln oder Anlagen
aus Schwellenlandern aufbauen. Grundsatzlich ist
ein derartiges Engagement auf hochstens 30%
des Nettoinventarwerts des Teilfonds fur Non-
Investment-Grade-Schuldtitel und 20% fir Anla-
gen aus Schwellenlandern begrenzt. Die Anlagen
des Teilfonds in geschlossenen REITs werden
nicht mehr als 10% des Nettoinventarwerts des
Teilfonds ausmachen.

Anlageprozess

Der Teilfondsmanager wird ein Engagement in
den Portfolios vorwiegend wie folgt eingehen:
durch eine Anlage in einem oder mehreren
borsengehandelten Fonds (jeweils ein ETF) oder
in anderen Organismen flir gemeinsame Anlagen
(OGA) oder, bei Engagements in einzelnen Roh-
stoffen, Uber Schuldtitel, die an die Wertentwick-
lung der jeweiligen Rohstoffe gekoppelt sind, wie
Exchange-Traded Notes oder Zertifikate (ETCs).
GemaR Abschnitt 2 A. Buchstabe j) sind Anlagen
in Zertifikaten nur erlaubt, wenn es sich um
1:1-Zertifikate handelt, die die Kriterien fur tber-
tragbare Wertpapiere erfullen.

Mit der Ausnahme zulassiger Anlagen in nicht
notierten Wertpapieren und OGA sind die Anla-
gen des Teilfonds an geregelten Markten notiert.

ETFs und andere OGA

Bei einem Engagement durch die Anlage in ETFs
oder anderen OGA wird die Aufteilung der
einzelnen Portfolios als eine vom Anlageberater
empfohlene Anlage in einem ETF, beispielsweise
einem ETF mit Schwerpunkt auf Aktien des
Euroraums oder einem ETF mit Schwerpunkt auf
US-Staatsanleihen oder einem diversifizierten
Rohstoffindex ausgedriickt. Davon ausgenommen
sind die einzelnen Rohstoffe innerhalb des Alter-
nativportfolios. Soweit es keinen geeigneten ETF
gibt, der einen flir die empfohlene Aufteilung
reprasentativen Index nachbildet, kann der Teil-
fonds wie nachstehend beschrieben eine Position
in einem empfohlenen Finanzindex aufbauen.

Zu diesen ETFs konnen auch solche gehdren, bei
denen die DWS Investments S.A. ebenfalls als
Verwaltungsgesellschaft tatig ist (ein solcher ETF
ein ,DWS ETF"). ETFs werden nach Kriterien wie
Kosten, Liquiditat und Tracking-Error im besten
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Interesse der Anleger und im Hinblick auf die
Erreichung des Anlageziels ausgewahlt.

Der Teilfonds kann bis zu 100% seines Vermogens
in anderen OGA anlegen. Diese OGA beinhalten
OGAW (wie die ETFs) sowie im Rahmen der
Grenzen des Gesetzes von 2010 alternative Invest-
mentfonds (AIFs). Die OGA kénnen ihren Sitz im
EWR, in Guernsey, Jersey oder auf der Isle of Man
haben. Sie konnen verschiedene Rechtsformen
(darunter Kapitalgesellschaft, einschlieBlich Invest-
mentgesellschaft, Investmentfonds in Form eines
Trusts, in Satzungs- oder Vertragsform) haben und
konnen an einer Borse oder einem anderen gere-
gelten Markt gehandelt werden oder notiert sein.
Der Teilfonds investiert nicht in ETFs mit Sitz in
den USA. Die folgenden Anlagen stehen im Ein-
klang mit der Anlagepolitik des Teilfonds.

ETCs

Anlagen in einzelnen Rohstoffen werden Uber
ETCs realisiert. Hierbei handelt es sich um unge-
hebelte Schuldtitel, die an einem geregelten
Markt notiert sind oder gehandelt werden.

Finanzderivate

Als Alternative zu einer Anlage in einem ETF kann
der Teilfondsmanager eine Position in einem
Finanzindex durch den Einsatz von Finanzderivaten
aufbauen. Devisentermingeschafte, Non-Deliverab-
le Forwards (NDFs), Futures auf Wahrungen,
Futures auf Indizes, Optionen oder Swaps konnen
vom Teilfonds sowohl fiir Anlagezwecke als auch
fir eine effiziente Portfolioverwaltung (einschlieR-
lich Absicherung) eingesetzt werden. Fiir die
Verwendung von Finanzindizes gelten die gesetzli-
chen Bestimmungen in Artikel 44 Absatz 1des
Gesetzes von 2010 und Artikel 9 der GroBherzogli-
chen Verordnung vom 8. Februar 2008.

Bei der Nutzung von Finanzderivaten braucht
weder die Gegenpartei des Derivategeschafts
noch der Basiswert des Derivats ein MSCI ESG-
Rating oder ein Mindestrating aufzuweisen.

Strategie in Bezug auf liquide Mittel

Im Einklang mit Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes
von 2010 kann der Teilfonds in Geldmarktinstru-
mente, Einlagen bei Kreditinstituten und Geld-
marktfonds investieren. Die Anlagen in Geldmarkt-
instrumenten, Einlagen bei Kreditinstituten,
Geldmarktfonds sowie neben diesen Anlagen
gehaltene zusatzliche flissige Mittel (wie nachste-
hend ausgefiihrt) werden insgesamt nicht mehr als
20% des Teilfonds-Nettovermogen betragen. Unter
besonders ungunstigen Marktbedingungen ist es
gestattet, diese Obergrenze von 20% zu Uberstei-
gen, wenn und soweit dies im Interesse der Anteil-
inhaber gerechtfertigt scheint.

Der Teilfonds kann zusatzliche flissige Mittel im
Sinne von Abschnitt 2 B. Buchstabe o) des Ver-
kaufsprospekts — Allgemeiner Teil halten.

Der Teilfonds tatigt keine Anlagen in Pflicht-
wandelanleihen (CoCos).

Der Teilfonds beabsichtigt, Wertpapierfinanzie-
rungsgeschafte und Total Return Swaps unter
den Bedingungen und in dem Umfang einzuset-
zen, wie dies im Allgemeinen Teil des Verkaufs-
prospekts naher ausgefihrt wird.

Zum Zwecke der Herbeifuhrung einer Teilfrei-
stellung im Sinne des deutschen Investment-
steuergesetzes und vorbehaltlich der in der
Satzung und diesem Verkaufsprospekt genann-
ten Anlagegrenzen gilt zudem, dass mindestens
25% des Aktivvermogens (dessen Hohe be-
stimmt sich nach dem Wert der Vermogensge-
genstande des Teilfonds ohne Berlcksichtigung
von Verbindlichkeiten) des Teilfonds in solche
Kapitalbeteiligungen i.S.d. 8 2 Absatz 8 des
deutschen Investmentsteuergesetzes angelegt
werden, die nach der Satzung und diesem
Verkaufsprospekt fur den Teilfonds erworben
werden konnen (Mischfonds).

Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind

— Aktien, die zum amtlichen Handel an einer
Borse zugelassen oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind und bei denen es sich nicht
handelt um
i) Anteile an Investmentfonds;

ii) Anteile an Koérperschaften, Personenverei-
nigungen oder Vermogensmassen, bei
denen nach gesetzlichen Bestimmungen
oder nach deren Anlagebedingungen das
Bruttovermogen zu mindestens 75% aus
unbeweglichem Vermogen besteht, wenn
diese Korperschaften, Personenvereinigun-
gen oder Vermogensmassen einer Ertrags-
besteuerung in Hohe von mindestens 15%
unterliegen und nicht von ihr befreit sind
oder wenn deren Ausschittungen einer
Besteuerung von mindestens 15% unterlie-
gen und der Teilfonds nicht von ihr befreit
ist;

iii) Anteile an Kapitalgesellschaften, die von
der Ertragsbesteuerung befreit sind,
soweit sie Ausschuttungen vornehmen, es
sei denn, die Ausschittungen unterliegen
einer Besteuerung von mindestens 15%
und der Teilfonds ist nicht davon befreit;
Anteile an Kapitalgesellschaften, deren
Einnahmen unmittelbar oder mittelbar zu
mehr als 10% aus Beteiligungen an Kapital-
gesellschaften stammen, die (i) Immobilien-
Gesellschaften sind oder (ii) keine Immobili-
en-Gesellschaften sind, aber (a) in einem
Mitgliedsstaat der Europaischen Union oder
einem Mitgliedsstaat des Europaischen
Wirtschaftsraums ansassig sind und dort
nicht einer Ertragsbesteuerung unterliegen
oder von ihr befreit sind oder (b) in einem
Drittstaat ansassig sind und dort nicht einer
Ertragsbesteuerung von mindestens 15%
unterliegen oder von ihr befreit sind;
Anteile an Kapitalgesellschaften, die
unmittelbar oder mittelbar Beteiligungen
an Kapitalgesellschaften halten, die (i)
Immobilien-Gesellschaften sind oder (ii)
keine Immobilien-Gesellschaften sind,
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aber (a) in einem Mitgliedsstaat der
Europaischen Union oder einem Mitglieds-
staat des Européaischen Wirtschaftsraums
ansassig sind und dort nicht einer Ertrags-
besteuerung unterliegen oder von ihr
befreit sind oder (b) in einem Drittstaat
ansassig sind und dort nicht einer Ertrags-
besteuerung von mindestens 15% unterlie-
gen oder von ihr befreit sind, wenn der
gemeine Wert dieser Beteiligungen mehr
als 10% des gemeinen Werts der Kapital-
gesellschaften betragt.

— Anteile an Investmentfonds, die gemaR ihren
Anlagebedingungen mehr als 50% ihres
Wertes oder mehr als 50% ihres Aktivvermo-
gens (die Hohe des Aktivvermogens bestimmt
sich nach dem Wert der Vermogensgegenstan-
de des Investmentfonds ohne Berucksichti-
gung von Verbindlichkeiten) selbst oder als
Dach-Investmentfonds mittelbar in Anteilen an
Kapitalgesellschaften anlegen, in Hohe von
51% ihres Wertes; sieht ein Aktienfonds in
seinen Anlagebedingungen einen hoheren
Prozentsatz als 51% seines Wertes oder seines
Aktivvermogens vor, gilt abweichend der
Investmentanteil im Umfang dieses hoheren
Prozentsatzes als Kapitalbeteiligung;

— Anteile an Investmentfonds, die gemaR ihren
Anlagebedingungen mindestens 25% ihres
Wertes oder mindestens 25% ihres Aktiv-
vermogens (die Hohe des Aktivvermogens
bestimmt sich nach dem Wert der Vermo-
gensgegenstande des Investmentfonds ohne
Beriicksichtigung von Verbindlichkeiten)
selbst oder als Dach-Investmentfonds mittel-
bar in Anteilen an Kapitalgesellschaften
anlegen in Hohe von 25% ihres Wertes; sieht
ein Mischfonds in seinen Anlagebedingungen
einen hoheren Prozentsatz als 25% seines
Wertes oder seines Aktivvermogens vor, gilt
abweichend der Investmentanteil im Umfang
dieses hoheren Prozentsatzes als Kapitalbetei-
ligung;

— Anteile an Investmentvermogen, die mindes-
tens einmal pro Woche eine Bewertung
vornehmen, in Hohe der bewertungstaglich
veroffentlichten Quote ihres Wertes, zu der sie
tatsachlich selbst oder als Dach-Investment-
fonds in Anteilen an Kapitalgesellschaften
anlegen;

Anteile an Kapitalgesellschaften im Sinne des 2.
bis 4. Spiegelstrichs sind

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum
amtlichen Handel an einer Borse zugelassen
oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die keine
Immobilien-Gesellschaften sind und in einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum
ansassig sind und dort der Ertragsbesteue-
rung flr Kapitalgesellschaften unterliegen
und nicht von ihr befreit sind;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die keine
Immobilien-Gesellschaften sind und in einem

Drittstaat ansassig sind und dort einer Er-
tragsbesteuerung fir Kapitalgesellschaften in
Hohe von mindestens 15% unterliegen und
nicht von ihr befreit sind; und

— Anteile an anderen Investmentfonds, die
ihrerseits den Vorgaben aus dem 2. bis 4.
Spiegelstrich und dieses Satzes entsprechen,
in der dort jeweils vorgesehenen Hohe.

Anteile an Kapitalgesellschaften sind jedoch nicht
solche, die in den Unterabschnitten i) - v) im

1. Spiegelstrich als ausgeschlossen definiert sind,
sowie solche, die mittelbar Uber Personengesell-

schaften gehalten werden.

Kapitalbeteiligungen, die von dem Teilfonds
mittelbar Uber Personengesellschaften gehalten
werden, sind keine Kapitalbeteiligungen.

Einzelne Investmentanteile dirfen nur einmal fur
Zwecke der Ermittlung der taglichen Kapitalbetei-
ligungsquote berlcksichtigt werden.

Fir Zwecke dieser Anlagepolitik und in Ubereinstim-
mung mit der Definition des deutschen Kapitalanla-
gegesetzbuches (KAGB) ist ein organisierter Markt
ein Markt, der anerkannt und fur das Publikum
offen ist und dessen Funktionsweise ordnungsge-
maR ist, sofern nicht ausdricklich etwas anderes
bestimmt ist. Dieser organisierte Markt entspricht
zugleich den Kriterien des Artikels 50 der OGAW-
Richtlinie.

Vorbehaltlich Abschnitt 2 B. Buchstabe i) gilt die
folgende Regelung:

Aus dem Teilfondsvermogen konnen Anteile
anderer OGAW und/oder anderer OGA im Sinne
von Abschnitt 2 A. Buchstabe e) erworben wer-
den, wobei nicht mehr als 20% des Teilfonds-
vermogens in ein und denselben OGAW und/oder
OGA investiert werden durfen.

Dabei ist jeder Teilfonds eines Umbrellafonds wie
ein eigenstandiger Emittent zu betrachten, vor-
ausgesetzt, das Prinzip der getrennten Haftung
fur Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds
gegenuber Dritten ist sichergestellt.

Anlagen in Anteilen von anderen OGA, bei denen
es sich nicht um OGAW handelt, sind auf insge-
samt 30% des Netto-Teilfondsvermogens be-
grenzt.

Bei Anlagen in Anteilen eines anderen OGAW
und/oder sonstigen OGA werden die Anlagewer-
te des betreffenden OGAW und/oder sonstigen
OGA in Bezug auf die in Abschnitt 2 B. Buchsta-
ben a), b), ¢), d), e) und f) genannten Obergren-
zen nicht berucksichtigt.

Die jeweiligen mit Anlagen in dem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt -
Allgemeiner Teil dargestellt.

Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsrisiken

Das Teilfondsmanagement bezieht Nachhaltig-
keitsrisiken in seine Anlageentscheidungen ein,
wie im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil unter
,Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in den
Anlageprozess” dargelegt wird.

Zusitzliche Informationen

Bei der Verwendung von Total Return Swaps zur
Umsetzung der Anlagestrategie wie oben be-
schrieben ist Folgendes zu beachten:

Der Anteil des Nettovermogens des Teilfonds, der
Gegenstand von Total Return Swaps ist (ausge-
driickt als Summe der Nennwerte der Total
Return Swaps dividiert durch den Nettoinventar-
wert des Teilfonds), wird voraussichtlich 0%
betragen, kann jedoch in Abhangigkeit von dem
jeweiligen Marktumfeld bis zu 10% erreichen,
wobei das Ziel einer effizienten Portfolioverwal-
tung im Interesse der Anleger verfolgt wird. Die
Berechnung erfolgt gemaR den Richtlinien
CESR/10-788. Die angegebene voraussichtliche
Hebelwirkung ist jedoch nicht als zusatzliche
Risikogrenze fur den Teilfonds anzusehen.

Weitere Informationen Uber Total Return Swaps
sind dem Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil,
unter anderem dem Abschnitt ,Techniken fur eine
effiziente Portfolioverwaltung”, zu entnehmen. Die
Auswahl von Gegenparteien fir einen Total Return
Swap erfolgt nach den im Abschnitt ,Kontrahenten-
auswahl” des Verkaufsprospekts beschriebenen
Grundsatzen. Weitere Angaben zu den Gegenpar-
teien werden im Jahresbericht veroffentlicht.
Bezlglich spezieller Risikoaspekte in Zusammen-
hang mit Total Return Swaps werden die Anleger
auf den Abschnitt ,Allgemeine Risikohinweise” und
insbesondere auf den Abschnitt ,Risiken im Zusam-
menhang mit Derivategeschaften” des Verkaufs-
prospekts verwiesen.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk-Ansatz (VaR-Ansatz)
verwendet.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt - Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenzport-
folio gemessen, das keine Derivate enthalt
(,Risiko-Benchmark”).

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
Wert des Teilfondsvermogens tbersteigen. Die
Hebelwirkung wird mithilfe der Nominalwertme-
thode berechnet (Summe der absoluten Betrage
der Nominalwerte aller Derivatepositionen geteilt
durch den Barwert des Portfolios). Die angegebe-
ne voraussichtliche Hebelwirkung ist jedoch nicht
als zusatzliche Risikogrenze fur den Teilfonds
anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Erganzung zu den
im Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:
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Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird der auf Anteile dieser Zielfonds
entfallende Teil der Kostenpauschale um die
Verwaltungsvergutung/Kostenpauschale, bis zu
0,09% der erworbenen Zielfonds, gekirzt (modifi-
zierte Differenzmethode).
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel konnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Finanzprodukten

Name des Produkts: DB ESG Balanced SAA (USD)

Unternehmenskennung (LEI-Code): 254900QEHR6EDH47S143

ISIN: LU2132882536

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 Ja O

X Nein

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel getatigt: %

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil von
__ % an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie

als 6kologisch nachhaltig

einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie

nicht als 6kologisch

nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel getatigt: _ %

X Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Dieser Teilfonds investiert mindestens 51% seines Nettovermégens in Anlagen, die die folgenden
beworbenen ¢kologischen und sozialen Merkmale erfiillen:

1. ESG-Qualitat: Der Teilfonds investiert in Anlageinstrumente mit einem MSCI| ESG-Rating von
mindestens BBB.

2. Ausschluss auf Grundlage fossiler Brennstoffe: Der Teilfonds schliet Emittenten aus, deren
Tétigkeiten im Bereich der fossilen Brennstoffe mehr als eine bestimmte Umsatzschwelle generieren.

3. Normenbasierte Ausschlisse: Der Teilfonds schlie3t Emittenten aus, die gegen die Prinzipien des
UN Global Compact oder die OECD-Leitsatze flir multinationale Unternehmen verstol3en.

4. Der Teilfonds schlie3t Emittenten mit Engagement an umstrittenen Waffengeschaften aus.

Dieser Teilfonds hat keinen Referenzwert fir die Erreichung der beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale bestimmt.



Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.
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Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen
oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Die Erreichung der beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale wird mittels von MSCI ESG
Daten bewertet, wie im Abschnitt . Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie,
die fur die Auswahl der Anlagen zur Erreichung der mit diesem Finanzprodukt beworbenen
Okologischen oder sozialen Merkmale verwendet werden?“ naher beschrieben wird. Die Methode
umfasst verschiedene Bewertungskategorien, die als Nachhaltigkeitsindikatoren zur Bewertung der
Erreichung der beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale herangezogen werden. Hierzu
gehoren:

 Prozentanteil des Netto-Teilfondsvermdégens, das in Investmentfonds und Wertpapiere von
Emittenten investiert ist, deren Anlageinstrumente ein MSCI ESG-Rating von mindestens BBB
aufweisen

* Prozentanteil des Netto-Teilfondsvermégens an Emittenten, deren Tatigkeiten im Bereich der
fossilen Brennstoffe mehr als eine bestimmte Umsatzschwelle generieren

* Prozentanteil des Netto-Teilfondsvermdgens, das gegen die Prinzipien des UN Global Compact oder
die OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen verstofRt

* Prozentanteil des Netto-Teilfondsvermdgens mit Engagement an umstrittenen Waffengeschaften

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen* festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréchtigen
diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintréchtigen.



Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt es
sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitions-
entscheidungen, wobei
bestimmte Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
berticksichtigt werden.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berucksichtigt?

X Ja, das Teilfondsmanagement berlcksichtigt die folgenden wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren aus Anhang | der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1288 der Kommission zur Ergédnzung der SFDR:

» CO2-Fufiabdruck (Nr. 2)
* THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird (Nr. 3)
» Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind (Nr. 4)

* Verstol3 gegen die Prinzipien des UN Global Compact und die Leitsatze der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen (Nr.
10) und

» Engagement in umstrittenen Waffen (Nr. 14)

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden fur die Anlagen
im Teilfonds, die im Einklang mit den 6kologischen und sozialen Merkmalen stehen, durch die
Auswahl von Anlagen nach einem Ausschlussansatzes beriicksichtigt. Ausgeschlossen sind (i)
Emittenten, die mehr als eine bestimmte Umsatzschwelle mit Tatigkeiten im Bereich der fossilen
Brennstoffe generieren (Nachhaltigkeitsfaktoren im Zusammenhang mit den Indikatoren fiir
nachteilige Auswirkungen Nr. 2, 3 und 4), (ii) Emittenten, die gegen die Prinzipien des UN Global
Compact oder die OECD-Leitsatze fiir multinationale Unternehmen verstoflien
(Nachhaltigkeitsfaktoren im Zusammenhang mit dem Indikator fiir nachteilige Auswirkungen Nr.
10), und (iii) Emittenten, die ein Engagement in umstrittenen Waffen haben
(Nachhaltigkeitsfaktoren im Zusammenhang mit dem Indikator fiir nachteilige Auswirkungen Nr.
14).

Weitere Informationen tber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden in einem Anhang
zum Jahresbericht des Teilfonds offengelegt.

Nein
Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Dieser Teilfonds verfolgt eine Multi-Asset-Strategie als Hauptanlagestrategie. Der Teilfonds ist
bestrebt, ein indirektes Engagement in drei Portfolios mit den wichtigsten Anlageklassen aufzubauen
(Fixed-Income-Portfolio: bis zu 75%, Aktienportfolio: 25-60%, alternatives Portfolio: 0-15%), die
untereinander und innerhalb der einzelnen Portfolios (jeweils ein ,Portfolio“ und zusammen die
,Portfolios*) diversifiziert werden. Die Gewichtung der Portfolios steht im Einklang mit dem Anlageziel.
Der Teilfondsmanager setzt die Anlagepolitik des Teilfonds vorwiegend tber Anlagen in OGAW und
anderen OGA um. Hierbei verfolgt der Fonds eine Dachfondsstrategie. Weitere Angaben zur
Hauptanlagestrategie sind dem Besonderen Teil des Verkaufsprospekts zu entnehmen. Das
Teilfondsvermdégen wird vorwiegend in Anlagen investiert, die die definierten Standards fir die
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erfiillen, wie in den folgenden Abschnitten
dargelegt. Die Strategie des Teilfonds im Hinblick auf die beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale ist ein wesentlicher Bestandteil der ESG-Bewertungsmethodik und wird tber die
Anlagerichtlinien des Teilfonds fortlaufend tberwacht.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen
zur Erfillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Das Teilfondsmanagement und der Anlageberater stiitzen sich bei der fundamentalen Analyse des
Anlageuniversums auf Daten des externen ESG-Datenanbieters MSCI, um ESG-Kriterien (Umwelt,
Soziales, Unternehmensfiihrung/Corporate Governance) bei der Auswahl der Emittenten von
Finanzinstrumenten oder Zielfonds zu berlcksichtigen. Die Ergebnisse dieser Analysen und die darauf
beruhenden Anlageempfehlungen des Anlageberaters flieRen in die Anlageentscheidungen des
Teilfondsmanagements ein.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermdgens werden in Investmentfonds und Wertpapiere von
Emittenten investiert, die Gber ein MSCI ESG-Rating verfiigen und die definierte Mindeststandards in
Bezug auf ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales, Unternehmensfuhrung/Corporate Governance) erfillen.

MSCI vergibt ESG-Ratings von AAA (hochste Bewertung) bis CCC (niedrigste Bewertung). Das MSCI
ESG-Rating soll die ESG-Merkmale besser nachvollziehbar und messbar machen.

Der Teilfonds investiert mindestens 51% seines Nettovermdgens in Anlageinstrumente mit einem
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MSCI ESG-Rating von mindestens BBB. Dartiber hinaus kdnnen auch Anlageinstrumente (z.B.
Investmentfonds, Barmittel, Aktien oder Unternehmensanleihen) ohne MSCI ESG-Rating erworben
werden.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermdgens erflllen zum Erwerbszeitpunkt die ESG-Kriterien des
Teilfonds. Sollten die Teilfondsanlagen die ESG-Mindeststandards des Teilfonds nicht mehr erfullen,
kann der Teilfonds diese Anlagen so lange halten, bis eine VerauRerung der Position (aus Sicht des
Teilfondsmanagers) maoglich und praktikabel ist, solange mindestens 51% des Netto-
Teilfondsvermégens den ESG-Kriterien entsprechen.

ESG-Rating fir Fonds:

Das von MSCI ermittelte ESG-Rating eines Fonds oder ETF basiert auf dem gewichteten Durchschnitt
der einzelnen ESG-Bewertungen der Fondspositionen gemaf den zuletzt verdffentlichten Bestanden.
Kasse, kasseahnliche Positionen und bestimmte Derivate werden dabei nicht berlicksichtigt.
Anschlieflend wird eine Anpassung vorgenommen, um die Gewichtung der Vermdgenswerte im
Fonds, denen MSCI einen positiven oder negativen ESG-Trend-/Momentum-Score zuweist, und die
Gewichtung der ,ESG-Nachzigler” im Fonds abzubilden. Als ESG-Nachzugler gelten Anlagen mit
einem ESG-Rating von B bis CCC. Das ESG-Rating des Fonds kann sich durch Veranderungen bei
den ESG-Ratings der Wertpapiere im Fonds oder durch eine Veranderung der Zusammensetzung des
analysierten Fonds andern.

ESG-Rating fir Unternehmensemittenten:

MSCI entwickelt ein ESG-Rating fir Unternehmensemittenten, bei dem die ESG-Leistung eines
Unternehmens unabhangig von seinem finanziellen Erfolg nach verschiedenen ESG-Kriterien
bewertet wird. Diese ESG-Kriterien beziehen sich unter anderem auf die folgenden Themen:

Umwelt

— Erhaltung der Biodiversitat

— Schutz der natlrlichen Ressourcen

— Klimaschutz

— Vermeidung von Umweltverschmutzung und Abfall

Soziales

— Allgemeine Menschenrechte

— Verbot von Kinder- und Zwangsarbeit

— Zwingende Nichtdiskriminierung

— Sorgsame Behandlung des Humankapitals
— Soziale Chancen

Corporate Governance
— Grundsatze der Unternehmensfiihrung gemaf dem International Corporate Governance Network
— Grundsatze zur Korruptionsbekampfung gemaf dem UN Global Compact

ESG-Rating fiir Staaten und staatsnahe Emittenten:

MSCI entwickelt ein ESG-Rating fir Emittenten wie Staaten, Gebietskdrperschaften und staatsnahe
Emittenten, das die ESG-Risikofaktoren in der Wertschépfungskette des jeweiligen Landes
beriicksichtigt. Der Schwerpunkt liegt auf dem verantwortungsvollen Umgang mit Ressourcen, dem
Recht auf grundlegende Dienstleistungen und der Umweltleistung. Jedes Land ist mit anderen Natur-,
Finanz- und Humanressourcen ausgestattet, was zu unterschiedlichen Ausgangspunkten fir die
Herstellung von Produktivglitern und die Erbringung von Dienstleistungen fihrt. Andere Faktoren wie
ein aus ESG-Perspektive anerkanntes und wirksames Regierungs- und Justizsystem, geringe
Anfalligkeit fir Umweltauswirkungen oder andere externe Faktoren sowie guinstige wirtschaftliche
Rahmenbedingungen kénnen die Nutzung dieser Ressourcen ebenfalls beeinflussen.

Der Teilfondsmanager beurteilt mogliche Anlagen anhand des vorstehenden MSCI| ESG-Ratings.

Guthaben bei Kreditinstituten und fliissige Mittel werden nicht mittels der ESG-Bewertungsmethode
beurteilt.

Der Teilfonds bericksichtigt folgende Ausschlisse:

1. Ausschluss auf Grundlage fossiler Brennstoffe: Der Teilfonds schliet Emittenten aus, deren



Die Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensfithrung
umfassen solide
Manage-
mentstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

Tatigkeiten im Bereich der fossilen Brennstoffe mehr als eine bestimmte Umsatzschwelle generieren.

2. Normenbasierte Ausschlusse: Der Teilfonds schliel3t Emittenten aus, die gegen die Prinzipien des
UN Global Compact oder die OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen verstoRen.

3. Der Teilfonds schlie3t Emittenten mit Engagement an umstrittenen Waffengeschéaften aus.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht
gezogenen Investitionen reduziert?

Die angewandte ESG-Anlagestrategie sieht keine verbindliche Mindestreduzierung des Umfangs der
Anlagen vor.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Das Verfahren zur Bewertung der Praktiken guter Unternehmensfiihrung der
Beteiligungsunternehmen basiert auf einer Analyse der Grundséatze der Unternehmensfiihrung gemafn
dem International Corporate Governance Network — Grundsatze zur Korruptionsbekdmpfung gemafn
dem UN Global Compact. Darlber hinaus halt die Verwaltungsgesellschaft eine aktive
Eigentimerschaft fir ein sehr effektives Mittel, um die Unternehmensfiihrung, Richtlinien und
Verfahren zu verbessern und auf eine bessere langfristige Leistung der Beteiligungsunternehmen
hinzuwirken. Aktive Eigentiimerschaft bedeutet, die Position als Anteilseigner zur Einflussnahme auf
die Tatigkeiten oder das Verhalten der Beteiligungsunternehmen zu nutzen. Mit den
Beteiligungsunternehmen kann ein konstruktiver Dialog zu Themen wie Strategie, finanzielle und
nichtfinanzielle Leistung, Risiko, Kapitalstruktur, soziale und 6kologische Auswirkungen sowie
Corporate Governance, einschlieRlich Themenfeldern wie Offenlegung, Kultur und Vergutung,
eingeleitet werden. Ein Dialog kann beispielsweise Uiber Emittententreffen oder
Mandatsvereinbarungen ausgelibt werden. Bei Kapitalbeteiligungen ist auch eine Interaktion mit dem
Unternehmen durch Stimmrechtsaustibung (Proxy Voting) oder die Teilnahme an
Hauptversammlungen maoglich.

Welche Vermdégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Dieser Teilfonds investiert mindestens 51% seines Nettovermdgens in Anlagen, die mit den
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen im Einklang stehen (#1 Ausgerichtet auf
Okologische oder soziale Merkmale). Innerhalb dieser Kategorie qualifizieren sich mindestens 0% des
Nettovermdgens des Teilfonds als nachhaltige Anlagen (#1A Nachhaltige Investitionen).

Bis zu 49% der Anlagen erfiillen diese Merkmale nicht (#2 Andere Investitionen). Eine ausfuhrlichere
Darstellung der genauen Aufteilung des Portfolios dieses Teilfonds ist dem Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts zu entnehmen.



Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedruckt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose,

die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitions-
ausgaben

(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur den
Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln
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#1 Ausgerichtet
auf okologische
oder soziale
Merkmale

#1B Andere
Okologische oder
soziale Merkmale

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale getatigt
wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derzeit werden keine Derivate verwendet, um die von dem Teilfonds beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale zu erreichen.



Ermdéglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

[ 7
&

sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien flr 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaf der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

In welchem Mindestmal} sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform?

Aufgrund des Mangels an verlasslichen Daten verpflichtet sich der Teilfonds nicht dazu, einen
Mindestanteil an nachhaltigen Anlagen anzustreben, die mit einem Umweltziel gemafR der EU-
Taxonomie im Einklang stehen. Daher betragt der aktuelle Anteil 6kologisch nachhaltiger Anlagen, die
mit der EU-Taxonomie konform sind, 0% des Teilfonds-Nettovermdgens. Es kann jedoch vorkommen,
dass ein Teil der den Anlagen zugrunde liegenden Wirtschaftstatigkeiten mit der EU-Taxonomie im
Einklang steht.

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der
Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete
Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitédt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die
erste Grafik die Taxonomie-Konformitét in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschlieB8lich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die
Taxonomie-Konformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die
keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

100% 100%

B Taxonomiekonform [OAndere Investitionen [l Taxonomiekonform [Andere Investitionen

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegenliber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten?

Der Teilfonds sieht keinen Mindestanteil an Anlagen in Ubergangswirtschaftstétigkeiten und
ermoglichende Tatigkeiten vor, da er sich nicht zu einem Mindestanteil an 6kologisch nachhaltigen
Anlagen im Einklang mit der EU-Taxonomie verpflichtet hat.

r,.: Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind?

Nicht zutreffend.

‘ Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht zutreffend.



Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.
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@ Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen®, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
' verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Dieser Teilfonds bewirbt eine liberwiegende Vermdgensallokation in Anlagen, die mit 6kologischen
und sozialen Merkmalen im Einklang stehen ((#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale
Merkmale). Darlber hinaus wird dieser Teilfonds ergdnzend in Anlagen investieren, die als
nichtkonform mit den beworbenen Merkmalen gelten (#2 Andere Investitionen). Diese anderen
Anlagen kénnen alle in der jeweiligen Anlagepolitik vorgesehenen Anlageklassen, einschlieRlich
Barmittel und Derivate, umfassen.

Im Einklang mit der Marktpositionierung dieses Teilfonds wird mit diesen anderen Anlagen der Zweck
verfolgt, Anlegern eine Partizipation an nicht ESG-konformen Anlagen zu ermdglichen und gleichzeitig
sicherzustellen, dass es sich bei dem Uberwiegenden Teil des Engagements um Anlagen handelt, die
auf 6kologische und soziale Merkmale ausgerichtet sind. Die anderen Anlagen kénnen von dem
Portfoliomanagement zur Optimierung des Anlageergebnisses, fiir Diversifizierungs-, Liquiditats- und
Absicherungszwecke genutzt werden.

Dieser Teilfonds berlcksichtigt bei den anderen Anlagen keine 6kologischen oder sozialen
MindestschutzmalRnahmen.

Wourde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Dieser Teilfonds hat keinen Referenzwert festgelegt, um festzustellen, ob er mit den von ihm
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen im Einklang steht.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: https:/funds.dws.com/en-
lu/balanced-funds/LU2132882536/ sowie auf der lokalen Internetseite Ihres Landes
www.dws.com/fundinformation.



DB ESG Balanced SAA (USD) Plus

Anlegerprofil

Wachstumsorientiert

Teilfondswahrung

usb

Teilfondsmanager

DWS Investment GmbH und DWS International GmbH, Mainzer Landstr. 1117 60329 Frankfurt am Main.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Anlageverwaltungsvertrag mit der DWS Investment GmbH, Frankfurt
am Main, geschlossen. Die DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main, hat unter eigener Aufsicht, Kontrolle
und Verantwortung und auf eigene Kosten einen Anlageverwaltungsvertrag mit der DWS International GmbH
geschlossen. Die Verwaltung des Teilfondsvermogens wird von beiden Unternehmen in enger Zusammenarbeit
mittels gemeinsamer Prozesse und IT-Systeme durchgefihrt.

Anlageberater

Deutsche Bank AG, Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main

Der Teilfondsmanager hat einen Beratungsvertrag mit der Deutsche Bank AG abgeschlossen. Die Anlagebe-
ratung umfasst dabei Analysen und Empfehlungen geeigneter Anlageinstrumente, die Nachhaltigkeitsrisiken
bertcksichtigen.

Performance-Benchmark

Referenzportfolio
(Risiko-Benchmark)

Portfolio ohne Derivate

Hebelwirkung

Doppelter Wert des Teilfondsvermogens

Anteilwertberechnung

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankfurt am Main.

Swing Pricing

Der Teilfonds kann Swing Pricing anwenden.
Bei der Einfuhrung eines Swing-Pricing-Mechanismus fur einen bestimmten Teilfonds wird dies unter der
Rubrik ,Fondsfakten” auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.dws.com veroffentlicht.

Orderannahme

Alle Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.
Auftrage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle
eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerech-
net. Auftrage, die nach 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle eingehen, werden auf der Grund-
lage des Anteilwerts am tbernachsten Bewertungstag abgerechnet.

Valuta

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe.

Der Gegenwert wird drei Bankarbeitstage nach Ricknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta fur Kauf-
oder Rucknahmeauftrage bestimmter Wahrungen kann um einen Tag von der in der Beschreibung der Anteil-
klassen im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil angegebenen Valuta abweichen.

Anteilsbruchteile

Bis zu drei Nachkommastellen

Maximal berechnete

Verwaltungsvergiitung fiir

Anlagen in Anteilen
an Zielfonds
(vom Teilfonds zu tragen)

2%

Uberblick {iber die Anteilklassen

Waihrung der Anteilklasse USD LC, USD LC10, USD WAMC, USD DPMC, usb
GBP DPMCH GBP
Erstausgabepreis USD LC 101,- USD (inkl. Ausgabeaufschlag)

UsD LC10 10.100,- USD (inkl. Ausgabeaufschlag)
USD WAMC, USD DPMC 10.000,- USD
GBP DPMCH 10.000,- GBP
Ausgabeaufschlag USD LC, USD LC10 bis zu 1%
(vom Anleger zu tragen) USb WAMC, USD DPMC, GBP DPMCH 0%
Kostenpauschale p.a. UsD LC 0,580%
(vom Teilfonds zu tragen)* UsSD LC10 0,380%
USD WAMC, USD DPMC 0,185%
GBP DPMCH 0,215%




Uberblick tiber die Anteilklassen (Fortsetzung)

Taxe d’Abonnement USD LC, USD LC10, USD WAMC 0,05%

(vom Teilfonds zu tragen) USD DPMC, GBP DPMCH 0,01%

Auflegungsdatum USD LC, USD LC10, USD WAMC 30.4.2020
USD DPMC 17.6.2020
GBP DPMCH 28.9.2020

* Weitere Kosten sind Abschnitt 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhdhte Volatilitat auf, d.h., die
Anteilpreise konnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Fir den Teilfonds mit dem Namen DB ESG
Balanced SAA (USD) Plus gelten in Erganzung
zu den im Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil
enthaltenen Regelungen die nachfolgenden
Bestimmungen.

Wie aus dem Namen des Teilfonds hervorgeht,
weist der Teilfonds ein ,,ausgewogenes” Profil auf,
das im Abschnitt ,Zusatzliche Klassifizierung” im
Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil beschrieben
ist.

Anlageziel

Ziel der Anlagepolitik des Teilfonds DB ESG
Balanced SAA (USD) Plus ist die Erzielung eines
mittel- bis langfristigen Kapitalzuwachses. Dabei
soll der Teilfonds gegen Kapitalverluste von mehr
als 18% auf annualisierter Basis abgesichert
werden (wie nachstehend naher erlautert wird).

Der Teilfonds wird aktiv und nicht unter Bezug-
nahme auf einen Referenzwert (Benchmark)
verwaltet.

Anlagepolitik

Dieser Teilfonds ist ein Finanzprodukt gemaf
Artikel 8 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleistungssektor, mit dem
okologische und soziale Merkmale beworben
werden.

Um das Anlageziel zu erreichen, versucht der
Teilfonds ein indirektes Engagement in drei
Portfolios mit den wichtigsten Anlageklassen
aufzubauen, die untereinander und in sich diversi-
fiziert sind (jeweils ein ,Portfolio” und zusammen
die ,Portfolios”). Die Gewichtung der einzelnen
Portfolios steht im Einklang mit dem Anlageziel,
wie nachstehend weiter ausgefuhrt wird. Der
Teilfondsmanager setzt die Anlagepolitik des
Teilfonds vorwiegend Uber Anlagen in OGAW und
anderen OGA um. Hierbei verfolgt der Fonds eine
Dachfondsstrategie.

Das Teilfondsmanagement und der Anlageberater
stlitzen sich bei der fundamentalen Analyse des
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Anlageuniversums auf Daten des externen ESG-
Datenanbieters MSCI, um ESG-Kriterien (Umwelt,
Soziales, Unternehmensfihrung/Corporate
Governance) bei der Auswahl der Emittenten von
Finanzinstrumenten oder Zielfonds zu bertcksich-
tigen. Die Ergebnisse dieser Analysen und die
darauf beruhenden Anlageempfehlungen des
Anlageberaters flieen in die Anlageentscheidun-
gen des Teilfondsmanagements ein.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermogens
werden in Investmentfonds und Wertpapiere von
Emittenten investiert, die Uber ein MSCI ESG-
Rating verfuigen und die definierte Mindeststan-
dards in Bezug auf ESG-Kriterien (Umwelt, Sozia-
les, Unternehmensfihrung/Corporate
Governance) erfiillen.

MSCI vergibt ESG-Ratings von AAA (hochste
Bewertung) bis CCC (niedrigste Bewertung). Das
MSCI ESG-Rating soll die ESG-Merkmale besser
nachvollziehbar und messbar machen.

Der Teilfonds investiert mindestens 51% seines
Nettovermogens in Anlageinstrumente mit
einem MSCI ESG-Rating von mindestens BBB.
Daruber hinaus konnen auch Anlageinstrumente
(z.B. Investmentfonds, Barmittel, Aktien oder
Unternehmensanleihen) ohne MSCI ESG-Rating
erworben werden.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermogens
erflillen zum Erwerbszeitpunkt die ESG-Kriterien
des Teilfonds. Sollten die Teilfondsanlagen die
ESG-Mindeststandards des Teilfonds nicht mehr
erflllen, kann der Teilfonds diese Anlagen so
lange halten, bis eine Verauflerung der Position
(aus Sicht des Teilfondsmanagers) méglich und
praktikabel ist, solange mindestens 51% des
Netto-Teilfondsvermogens den ESG-Kriterien
entsprechen.

ESG-Rating fiir Fonds:

Das von MSCI ermittelte ESG-Rating eines Fonds
oder ETF basiert auf dem gewichteten Durch-
schnitt der einzelnen ESG-Bewertungen der
Fondspositionen gemaR den zuletzt veroffentlich-
ten Bestanden. Kasse, kasseahnliche Positionen

und bestimmte Derivate werden dabei nicht
berlcksichtigt. AnschlieBend wird eine Anpas-
sung vorgenommen, um die Gewichtung der
Vermogenswerte im Fonds, denen MSCI einen
positiven oder negativen ESG-Trend-/Momentum-
Score zuweist, und die Gewichtung der ,ESG-
Nachzugler” im Fonds abzubilden. Als ESG-
Nachzugler gelten Anlagen mit einem ESG-Rating
von B bis CCC. Das ESG-Rating des Fonds kann
sich durch Veranderungen bei den ESG-Ratings
der Wertpapiere im Fonds oder durch eine Veran-
derung der Zusammensetzung des analysierten
Fonds andern.

ESG-Rating fiir Unternehmensemittenten:

MSCI entwickelt ein ESG-Rating fir Unternehmen-
semittenten, bei dem die ESG-Leistung eines
Unternehmens unabhangig von seinem finanziel-
len Erfolg nach verschiedenen ESG-Kriterien
bewertet wird. Diese ESG-Kriterien beziehen sich
unter anderem auf die folgenden Themen:

Umwelt

— Erhaltung der Biodiversitat

— Schutz der natirlichen Ressourcen

- Klimaschutz

— Vermeidung von Umweltverschmutzung und
Abfall

Soziales

— Allgemeine Menschenrechte

— Verbot von Kinder- und Zwangsarbeit

— Zwingende Nichtdiskriminierung

— Sorgsame Behandlung des Humankapitals
— Soziale Chancen

Corporate Governance

— Grundsatze der Unternehmensfiihrung gemag
dem International Corporate Governance
Network

— Grundsatze zur Korruptionsbekampfung
gemaf dem UN Global Compact



ESG-Rating fiir Staaten und staatsnahe
Emittenten:

MSCI entwickelt ein ESG-Rating fir Emittenten
wie Staaten, Gebietskorperschaften und staats-
nahe Emittenten, das die ESG-Risikofaktoren in
der Wertschopfungskette des jeweiligen Landes
berucksichtigt. Der Schwerpunkt liegt auf dem
verantwortungsvollen Umgang mit Ressourcen,
dem Recht auf grundlegende Dienstleistungen
und der Umweltleistung. Jedes Land ist mit
anderen Natur-, Finanz- und Humanressourcen
ausgestattet, was zu unterschiedlichen Ausgangs-
punkten fur die Herstellung von Produktivgutern
und die Erbringung von Dienstleistungen fuhrt.
Andere Faktoren wie ein aus ESG-Perspektive
anerkanntes und wirksames Regierungs- und
Justizsystem, geringe Anfalligkeit fir Umweltaus-
wirkungen oder andere externe Faktoren sowie
glnstige wirtschaftliche Rahmenbedingungen
konnen die Nutzung dieser Ressourcen ebenfalls
beeinflussen.

Der Teilfondsmanager beurteilt mogliche Anlagen
anhand des vorstehenden MSCI ESG-Ratings.

Guthaben bei Kreditinstituten und flissige Mittel
werden nicht mittels der ESG-Bewertungsmetho-
de beurteilt.

Der Teilfonds berucksichtigt folgende Ausschlisse:

1. Ausschluss auf Grundlage fossiler Brennstof-
fe: Der Teilfonds schliet Emittenten aus,
deren Tatigkeiten im Bereich der fossilen
Brennstoffe mehr als eine bestimmte Umsatz-
schwelle generieren.

2. Normenbasierte Ausschlisse: Der Teilfonds
schlieBt Emittenten aus, die gegen die Prinzi-
pien des UN Global Compact oder die OECD-
Leitsatze flr multinationale Unternehmen
verstoRen.

3. Der Teilfonds schliet Emittenten mit Engage-
ment an umstrittenen Waffengeschaften aus.

Aufgrund des Mangels an verlasslichen Daten
verpflichtet sich der Teilfonds nicht dazu, einen
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel gemaR der EU-Taxonomie
anzustreben. Daher betragt der Mindestanteil an
okologisch nachhaltigen Investitionen gemaR der
EU-Taxonomie 0% des Netto-Teilfondsvermogens.
Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden,
dass einige den Anlagen zugrunde liegende
Wirtschaftstatigkeiten der EU-Taxonomie ent-
sprechen.

Das Teilfondsmanagement bertcksichtigt mithilfe
seiner Ausschlussstrategie die folgenden wich-
tigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren aus Anhang | der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission zur
Erganzung der SFDR:

- CO,FuBabdruck (Nr. 2)

—  THG-Emissionsintensitat der Unternehmen,
in die investiert wird (Nr. 3)

— Engagementin Unternehmen, die im Bereich
der fossilen Brennstoffe tatig sind (Nr. 4)

— VerstoB gegen die Prinzipien des UN Global
Compact und die OECD-Leitsatze flr multi-
nationale Unternehmen (Nr. 10)

— Engagement in umstrittenen Waffen (Nr. 14)

Fur die Vermogenswerte des Teilfonds, die 6kolo-
gische und soziale Merkmale erfullen, werden die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen durch die
Auswahl von Anlagen nach einem Ausschluss-
ansatz beriicksichtigt. Ausgeschlossen sind (i) im
Bereich der fossilen Brennstoffe tatige Emitten-
ten, die eine bestimmte Umsatzschwelle tUber-
schreiten (Nachhaltigkeitsfaktoren im Zusammen-
hang mit den Indikatoren fur nachteilige
Auswirkungen Nr. 2, 3 und 4), (i) Emittenten, die
gegen die Prinzipien des UN Global Compact oder
die OECD-Leitsatze fur multinationale Unterneh-
men verstoRen (Nachhaltigkeitsfaktoren im
Zusammenhang mit dem Indikator flr nachteilige
Auswirkungen Nr. 10), und (iii) Emittenten mit
Engagement in umstrittenen Waffen (Nachhaltig-
keitsfaktoren im Zusammenhang mit dem Indika-
tor fiir nachteilige Auswirkungen Nr. 14).

Das Verfahren zur Bewertung der Verfahrens-
weisen einer guten Unternehmensfuhrung der
Beteiligungsunternehmen basiert auf der Analyse
der Grundsatze der Unternehmensflihrung gemaf
dem International Corporate Governance Net-
work - Grundsatze zur Korruptionsbekampfung
gemal dem UN Global Compact. Darlber hinaus
halt die Verwaltungsgesellschaft eine aktive
Eigentimerschaft fur ein sehr effektives Mittel,
um die Unternehmensfiihrung, Richtlinien und
Verfahren zu verbessern und auf eine bessere
langfristige Leistung der Beteiligungsunterneh-
men hinzuwirken. Aktive Eigentimerschaft
bedeutet, die Position als Anteilseigner zur
Einflussnahme auf die Tatigkeiten oder das
Verhalten der Beteiligungsunternehmen zu
nutzen. Es kann ein konstruktiver Dialog mit den
Beteiligungsunternehmen zu Themen wie Strate-
gie, finanzielle und nichtfinanzielle Leistung,
Risiko, Kapitalstruktur, sozialer und okologischer
Einfluss sowie Corporate Governance, einschlief3-
lich Themenfeldern wie Offenlegung, Kultur und
Vergltung, eingeleitet werden. Ein solcher Dialog
kann beispielsweise durch Treffen mit den Emit-
tenten oder Mandatsvereinbarungen ausgeubt
werden. Bei Kapitalbeteiligungen ist auch eine
Interaktion mit dem Unternehmen durch Stimm-
rechtsaustbung (Proxy Voting) oder die Teilnah-
me an Hauptversammlungen maoglich.

Dieser Teilfonds hat keinen Referenzwert fir die
Erreichung der beworbenen okologischen und/
oder sozialen Merkmale bestimmt.

Weitere Informationen iiber die mit diesem
Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozia-
len Merkmale sind dem Anhang zu diesem
Verkaufsprospekt zu entnehmen.

Die Portfolios

Die Anlagen des Teilfonds werden indirekt auf die
folgenden Portfolios verteilt, wie im Abschnitt
.Anlageprozess” weiter unten erlautert wird:

— Schuldtitel, darunter fest- und variabel ver-
zinsliche Staatsanleihen, Unternehmens-
anleihen, hochverzinsliche Anleihen und
Geldmarktinstrumente von Emittenten und
Regierungen aus Industrie- und Schwellenlan-
dern, die ein Investment-Grade-Rating aufwei-
sen oder nicht (Rentenportfolio).

— Aktien grofRer und mittelstandischer Unter-
nehmen, die in Industrie- oder Schwelle-
nlandern an einer Borse zugelassen und/oder
dort ansassig sind (Aktienportfolio).

— Alternative Anlagen in Form von zulassigen
indirekten Engagements in Rohstoff- und
Immobilienanlagen Uber geschlossene REITs
(Alternativportfolio).

Die Anlagen des Teilfonds werden vom Teilfonds-
manager auf Basis der Empfehlung des Anlage-
beraters in unterschiedlichen Gewichtungen auf
die Portfolios verteilt. Wie der Anlageberater die
empfohlenen Gewichtungen ermittelt, wird im
nachstehenden Portfolioallokationsprozess
dargelegt. Wie der Teilfondsmanager in die
Portfolios investieren kann, geht aus dem nach-
stehenden Anlageprozess hervor.

Der Teilfondsmanager wird die vorgeschlagenen
Anderungen des Portfolios priifen und kann
Vorschlage nach eigenem Ermessen verwerfen
oder ablehnen.

AulBerdem obliegt dem Teilfondsmanager die
Uberwachung der Risiken und Kontrollen im
Zusammenhang mit dem Teilfonds. Hierzu geho-
ren insbesondere die Uberwachung der Markt-,
Kredit- und Liquiditatsrisiken sowie einige Tatig-
keiten der Portfolioverwaltung, wie zusatzliche
Kontrollen des Anteilwerts und Berichterstattung.

Der Anlageberater kann den Teilfondsmanager in
Bezug auf die Anderung der Zusammensetzung
der einzelnen Portfolios und die Vermogensauftei-
lung auf die einzelnen Portfolios regelmaRig
beraten. Dies geschieht voraussichtlich jahrlich,
kann aber auch in kirzeren oder langeren Abstan-
den erfolgen, sofern dies zur Berlicksichtigung
geanderter Marktbedingungen, wirtschaftlicher
oder politischer Rahmenbedingungen und sonsti-
ger damit zusammenhangender Umstande
erforderlich ist.

Der Teilfonds ist fur Anleger konzipiert, die ihr
Engagement in hoherverzinslichen Anlageklassen
maximieren und gleichzeitig Verlustrisiken, die
Uber ihre Risikotoleranz hinausgehen, mittels
einer Risikobegrenzungsstrategie eindammen
mochten.

Risikobegrenzungsstrategie

Neben der Vermogensaufteilung auf die Portfolios
versucht der Teilfondsmanager anhand der Empfeh-
lung des Anlageberaters eine Strategie zur Kapi-
talerhaltung umzusetzen, indem er den Wertverlust
des Teilfondsvermogens auf hochstens 18% auf
annualisierter Basis begrenzt (Risikobegrenzungs-
strategie). Mit der Risikobegrenzungsstrategie soll
der potenzielle Verlust des Teilfonds wahrend eines
gleitenden Zwolfmonatszeitraums begrenzt wer-
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den - d.h., die Strategie ist darauf ausgelegt, ab
einem bestimmten Tag den Wertverlust des Teil-
fondsvermogens in den zwolf Monaten ab diesem
Tag auf 18% zu begrenzen.

Die Risikobegrenzungsstrategie beinhaltet Anlagen
in Sicherungsinstrumenten wie Verkaufoptionen
(Put) (Absicherungsportfolio) und/oder sonstigen
Finanzderivaten. Solche Verkaufoptionen und
sonstigen Finanzderivate konnen ausschlieflich im
Rahmen der Risikobegrenzungsstrategie eingesetzt
werden und sollen Ublicherweise das Verlustrisiko
im Aktienportfolio begrenzen, da Aktien meist
groBeren Schwankungen als festverzinsliche
Anlagen unterliegen und deshalb deutliche Wert-
verluste verzeichnen. Der Anlageberater kann
beispielsweise den Abschluss einer Verkaufoption
auf eine Aktie oder einen Rentenindex unabhangig
davon vorschlagen, ob der Teilfonds tber einen
borsengehandelten Fonds (ETF) oder (iber Finanz-
derivate in diesen investiert ist. Sinkt der Wert
dieses Index, steigt der Wert der Verkaufoption und
ermoglicht dem Teilfondsmanager, die Verkauf-
option zu einem hoheren Preis als ihrem Markt-
preis zum Erwerbszeitpunkt zu verkaufen und so
den Verlust des Teilfonds durch den Indexrlckgang
zu begrenzen.

Bei der Nutzung von Finanzderivaten braucht
weder die Gegenpartei des Derivategeschafts
noch der Basiswert des Derivats ein MSCI ESG-
Rating oder ein Mindestrating aufzuweisen.

Das Absicherungsportfolio kann in haufigen
Intervallen - in Ausnahmefallen auch taglich - an-
gepasst werden, um geanderte Umstande,
einschlieBlich geanderter Marktbedingungen oder
wirtschaftlicher Rahmenbedingungen, zu bertck-
sichtigen. Es kann nicht garantiert werden, dass
eine Anlage im Absicherungsportfolio erfolgreich
ist, und moglicherweise betragen die Verluste des
Teilfonds in einem Jahr oder einem anderen
Zeitraum mehr als 18%. Beim Erwerb von Siche-
rungsinstrumenten wie Verkaufoptionen fallen
Kosten an. Eine Anlage im Absicherungsportfolio
kann daher den Wert des Teilfonds mindern, weil
die Verkaufoptionen moglicherweise nicht ausge-
Ubt werden und ungenutzt verfallen.

Portfolioallokationsprozess

Der Anlageberater nutzt bei der Vermogens-
aufteilung ein Modell der strategischen
Vermogensallokation (Strategic Asset Allocation -
SAA), um den Teilfondsmanager im Hinblick auf
die Anlagen des Teilfonds zu beraten. Anhand des
SAA-Modells bestimmt der Anlageberater die
empfohlenen Aufteilungen zwischen den und auch
innerhalb der einzelnen Portfolios. Dabei werden
drei grundlegende Parameter berlcksichtigt:

— Erwartete Rendite der einzelnen Vermogens-
werte in den jeweiligen Portfolios (Kapital-
zuwachs und Ertrage).

— Erwartete Volatilitat der einzelnen Vermogens-
werte in den jeweiligen Portfolios, d.h. die
erwartete Schwankungsbreite in der Rendite
der Vermogenswerte.
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— Erwartete Korrelationen zwischen den Vermo-
genswerten in den einzelnen Portfolios, d.h.,
wie sich die jeweiligen Renditen im Verhaltnis
zueinander verandern. Eine hohe Korrelation
ware gegeben, wenn zwei Vermogenswerte in
die gleiche Richtung tendieren (z.B. im glei-
chen Zeitraum im Wert steigen).

Die Analysen und Prognosen des Anlageberaters
unter diesen Parametern beruhen unter anderem
auf historischen Daten (d.h., wie sich der Vermo-
genswert in der Vergangenheit entwickelt hat), den
Markterwartungen (z.B. dem erwarteten Wirt-
schaftswachstum in den USA) und auch individuel-
len Faktoren eines Vermdgenswerts (z.B. den
voraussichtlichen Ausfallen bei festverzinslichen
Anlagen). Ziel der SAA ist es, die Aufteilung auf die
verschiedenen Vermogenswerte in den einzelnen
Portfolios anhand einer erwarteten Risiko-Rendite-
Kombination festzulegen. Normalerweise ist eine
hohere potenzielle Rendite mit einem héheren
Risiko verbunden.

Aufteilungen auf die Portfolios

Bei einem ,.ausgewogenen” Portfolio ist der
Anlageberater bestrebt, eine Aufteilung vorzu-
schlagen, die eine Chance auf mittel- bis lang-
fristigen Kapitalzuwachs bietet. Dabei wird der
Teilfonds erwartungsgemaR immer Anlagen im
Aktienportfolio halten, da Aktien normalerweise
ein Potenzial fur Kapitalzuwachs bieten. Ein kleine-
rer Teil konnte auch in das Alternativportfolio -
ebenfalls zur Erzielung eines moglichen Kapitalzu-
wachses - investiert werden. Ebenso wird
erwartet, dass der Teilfonds auch im Rentenport-
folio investiert ist, da festverzinsliche Vermagens-
werte meist weniger schwankungsanfallig sind
und eine Absicherung gegen einen Wertverlust der
Anlagen des Teilfonds bieten. Die voraussichtliche
Aufteilung bei einem ,.ausgewogenen” Portfolio
sieht wie folgt aus:

— Rentenportfolio: bis zu 70%
— Aktienportfolio: 30-80%
— Alternativportfolio: 0-156%

Aufteilungen innerhalb der Portfolios

Innerhalb der einzelnen Portfolios werden folgen-
de Aufteilungen vorgenommen: (i) beim Aktien-
portfolio nach geografischen Regionen, wie USA,
Japan oder Euroraum, (ii) beim Rentenportfolio
nach festverzinslichen Instrumenten verschiede-
ner Arten und Emittenten, wie Unternehmensan-
leihen aus den USA, und (iii) beim Alternativport-
folio nach indirekten zulassigen Rohstoffkorben,
einzelnen Rohstoffen und Immobilienanlagen
Uber geschlossene REITs.

AuBerdem strebt der Teilfonds an, in jedem der
Portfolios auf USD lautende Vermogenswerte
liberzugewichten, damit der Fonds einen US-
amerikanischen Schwerpunkt hat. Der Teilfonds
wird voraussichtlich keine wesentliche Position in
Non-Investment-Grade-Schuldtiteln oder Anlagen
aus Schwellenlandern aufbauen. Grundsatzlich ist
ein derartiges Engagement auf hochstens 30%
des Nettoinventarwerts des Teilfonds fiir Non-
Investment-Grade-Schuldtitel und 20% fir Anla-

gen aus Schwellenlandern begrenzt. Die Anlagen
des Teilfonds in geschlossenen REITs werden
nicht mehr als 10% des Nettoinventarwerts des
Teilfonds ausmachen.

Anlageprozess

Der Teilfondsmanager wird ein Engagement in
den Portfolios vorwiegend wie folgt eingehen:
durch eine Anlage in einem oder mehreren
borsengehandelten Fonds (jeweils ein ETF) oder
in anderen Organismen flr gemeinsame Anlagen
(OGA) oder, bei Engagements in einzelnen Roh-
stoffen, Uber Schuldtitel, die an die Wertentwick-
lung der jeweiligen Rohstoffe gekoppelt sind, wie
Exchange-Traded Notes oder Zertifikate (ETCs).
GemaR Abschnitt 2 A. Buchstabe j) sind Anlagen
in Zertifikaten nur erlaubt, wenn es sich um
1:1-Zertifikate handelt, die die Kriterien fur tber-
tragbare Wertpapiere erfullen.

Mit der Ausnahme zulassiger Anlagen in nicht
notierten Wertpapieren und OGA sind die Anla-
gen des Teilfonds an geregelten Markten notiert.

ETFs und andere OGA

Bei einem Engagement durch die Anlage in ETFs
oder anderen OGA wird die Aufteilung der
einzelnen Portfolios als eine vom Anlageberater
empfohlene Anlage in einem ETF, beispielsweise
einem ETF mit Schwerpunkt auf Aktien des
Euroraums oder einem ETF mit Schwerpunkt auf
US-Staatsanleihen oder einem diversifizierten
Rohstoffindex ausgedruckt. Davon ausgenommen
sind die einzelnen Rohstoffe innerhalb des Alter-
nativportfolios. Soweit es keinen geeigneten ETF
gibt, der einen flir die empfohlene Aufteilung
reprasentativen Index nachbildet, kann der Teil-
fonds wie nachstehend beschrieben eine Position
in einem empfohlenen Finanzindex aufbauen. Zu
diesen ETFs konnen auch solche gehoren, bei
denen die DWS Investments S.A. ebenfalls als
Verwaltungsgesellschaft tatig ist (ein solcher ETF
ein ,DWS ETF"). ETFs werden nach Kriterien wie
Kosten, Liquiditat und Tracking-Error im besten
Interesse der Anleger und im Hinblick auf die
Erreichung des Anlageziels ausgewahlt.

Der Teilfonds kann bis zu 100% seines Vermogens
in OGA anlegen. Diese OGA beinhalten OGAW
(wie die ETFs) sowie im Rahmen der Grenzen des
Gesetzes von 2010 alternative Investmentfonds
(AlFs). Die OGA konnen ihren Sitz im EWR, in
Guernsey, Jersey oder auf der Isle of Man haben.
Sie kdnnen verschiedene Rechtsformen (darunter
Kapitalgesellschaft, einschlieRlich Investmentge-
sellschaft, Investmentfonds in Form eines Trusts,
in Satzungs- oder Vertragsform) haben und
konnen an einer Borse oder einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden oder notiert
sein. Der Teilfonds investiert nicht in ETFs mit Sitz
in den USA. Die folgenden Anlagen stehen im
Einklang mit der Anlagepolitik des Teilfonds.

ETCs

Anlagen in einzelnen Rohstoffen werden uber
ETCs realisiert. Hierbei handelt es sich um unge-
hebelte Schuldtitel, die an einem geregelten
Markt notiert sind oder gehandelt werden.



Finanzderivate

Als Alternative zu einer Anlage in einem ETF kann
der Teilfondsmanager eine Position in einem
Finanzindex durch den Einsatz von Finanzderiva-
ten aufbauen. Devisentermingeschéfte, Non-
Deliverable Forwards (NDFs), Futures auf Wéhrun-
gen, Futures auf Indizes, Optionen oder Swaps
konnen vom Teilfonds sowohl flir Anlagezwecke
als auch fur eine effiziente Portfolioverwaltung
(einschlieBlich Absicherung) eingesetzt werden.
Fir die Verwendung von Finanzindizes gelten die
gesetzlichen Bestimmungen in Artikel 44 Absatz 1
des Gesetzes von 2010 und Artikel 9 der GroBher-
zoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008.

Bei der Nutzung von Finanzderivaten braucht
weder die Gegenpartei des Derivategeschafts
noch der Basiswert des Derivats ein MSCI ESG-
Rating oder ein Mindestrating aufzuweisen.

Strategie in Bezug auf liquide Mittel

Im Einklang mit Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes
von 2010 kann der Teilfonds in Geldmarktinstru-
mente, Einlagen bei Kreditinstituten und Geld-
marktfonds investieren. Die Anlagen in
Geldmarktinstrumenten, Einlagen bei Kredit-
instituten, Geldmarktfonds sowie neben diesen
Anlagen gehaltene zusétzliche flissige Mittel (wie
nachstehend ausgefiihrt) werden insgesamt nicht
mehr als 20% des Teilfonds-Nettovermogen betra-
gen. Unter besonders unglnstigen Marktbedin-
gungen ist es gestattet, diese Obergrenze von
20% zu Ubersteigen, wenn und soweit dies im
Interesse der Anteilinhaber gerechtfertigt scheint.

Der Teilfonds kann zusatzliche flissige Mittel im
Sinne von Abschnitt 2 B. Buchstabe o) des Ver-
kaufsprospekts - Allgemeiner Teil halten.

Der Teilfonds tatigt keine Anlagen in Pflicht-
wandelanleihen (CoCos).

Der Teilfonds beabsichtigt, Wertpapierfinanzie-
rungsgeschafte und Total Return Swaps unter
den Bedingungen und in dem Umfang einzuset-
zen, wie dies im Allgemeinen Teil des Verkaufs-
prospekts naher ausgefuhrt wird.

Zum Zwecke der Herbeiflhrung einer Teilfreistel-
lung im Sinne des deutschen Investmentsteuer-
gesetzes und vorbehaltlich der in der Satzung
und diesem Verkaufsprospekt genannten Anlage-
grenzen gilt zudem, dass mindestens 25% des
Aktivvermogens (dessen Hohe bestimmt sich
nach dem Wert der Vermogensgegenstande des
Teilfonds ohne Berlcksichtigung von Verbindlich-
keiten) des Teilfonds in solche Kapitalbeteiligun-
gen i.S.d. § 2 Absatz 8 des deutschen Investment-
steuergesetzes angelegt werden, die nach der
Satzung und diesem Verkaufsprospekt fiir den
Teilfonds erworben werden kénnen (Mischfonds).

Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind
— Aktien, die zum amtlichen Handel an einer

Borse zugelassen oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen

einbezogen sind und bei denen es sich nicht

handelt um

i) Anteile an Investmentfonds;

ii) Anteile an Kérperschaften, Personenverei-
nigungen oder Vermogensmassen, bei
denen nach gesetzlichen Bestimmungen
oder nach deren Anlagebedingungen das
Bruttovermogen zu mindestens 75% aus
unbeweglichem Vermaogen besteht, wenn
diese Korperschaften, Personenvereini-
gungen oder Vermogensmassen einer
Ertragsbesteuerung in Hohe von mindes-
tens 15% unterliegen und nicht von ihr
befreit sind oder wenn deren Ausschit-
tungen einer Besteuerung von mindestens
15% unterliegen und der Teilfonds nicht
von ihr befreit ist;

iii) Anteile an Kapitalgesellschaften, die von

der Ertragsbesteuerung befreit sind,

soweit sie Ausschuttungen vornehmen, es
sei denn, die Ausschuttungen unterliegen

einer Besteuerung von mindestens 15%

und der Teilfonds ist nicht davon befreit;

Anteile an Kapitalgesellschaften, deren

Einnahmen unmittelbar oder mittelbar zu

mehr als 10% aus Beteiligungen an Kapi-

talgesellschaften stammen, die (i) Immo-
bilien-Gesellschaften sind oder (ii) keine

Immobilien-Gesellschaften sind, aber

(a) in einem Mitgliedsstaat der Europai-

schen Union oder einem Mitgliedsstaat

des Europaischen Wirtschaftsraums
ansassig sind und dort nicht einer Ertrags-
besteuerung unterliegen oder von ihr
befreit sind oder (b) in einem Drittstaat
ansassig sind und dort nicht einer Ertrags-
besteuerung von mindestens 15% unterlie-
gen oder von ihr befreit sind;

Anteile an Kapitalgesellschaften, die

unmittelbar oder mittelbar Beteiligungen

an Kapitalgesellschaften halten, die (i)

Immobilien-Gesellschaften sind oder (ii)

keine Immobilien-Gesellschaften sind,

aber (a) in einem Mitgliedsstaat der

Europaischen Union oder einem Mitglieds-

staat des Europaischen Wirtschaftsraums

ansassig sind und dort nicht einer Ertrags-
besteuerung unterliegen oder von ihr
befreit sind oder (b) in einem Drittstaat
ansassig sind und dort nicht einer Ertrags-
besteuerung von mindestens 15% unterlie-
gen oder von ihr befreit sind, wenn der
gemeine Wert dieser Beteiligungen mehr
als 10% des gemeinen Werts der Kapital-
gesellschaften betragt.

Anteile an Investmentfonds, die gemaR ihren

Anlagebedingungen mehr als 50% ihres

Wertes oder mehr als 50% ihres Aktivvermo-

gens (die Hohe des Aktivvermogens bestimmt

sich nach dem Wert der Vermogensgegenstan-
de des Investmentfonds ohne Berlcksichti-
gung von Verbindlichkeiten) selbst oder als

Dach-Investmentfonds mittelbar in Anteilen an

Kapitalgesellschaften anlegen, in Hohe von

51% ihres Wertes; sieht ein Aktienfonds in

seinen Anlagebedingungen einen hoheren

Prozentsatz als 51% seines Wertes oder seines

Aktivvermogens vor, gilt abweichend der

iv

\%

Investmentanteil im Umfang dieses hoheren
Prozentsatzes als Kapitalbeteiligung;

— Anteile an Investmentfonds, die gemaR ihren
Anlagebedingungen mindestens 25% ihres
Wertes oder mindestens 25% ihres Aktivvermo-
gens (die Hohe des Aktivvermdgens bestimmt
sich nach dem Wert der Vermogensgegenstan-
de des Investmentfonds ohne Berucksichti-
gung von Verbindlichkeiten) selbst oder als
Dach-Investmentfonds mittelbar in Anteilen an
Kapitalgesellschaften anlegen in Hohe von 256%
ihres Wertes; sieht ein Mischfonds in seinen
Anlagebedingungen einen hoheren Prozentsatz
als 25% seines Wertes oder seines Aktivvermo-
gens vor, gilt abweichend der Investmentanteil
im Umfang dieses hoheren Prozentsatzes als
Kapitalbeteiligung;

— Anteile an Investmentvermaogen, die mindes-
tens einmal pro Woche eine Bewertung
vornehmen, in Hohe der bewertungstaglich
veroffentlichten Quote ihres Wertes, zu der sie
tatsachlich selbst oder als Dach-Investment-
fonds in Anteilen an Kapitalgesellschaften
anlegen;

Anteile an Kapitalgesellschaften im Sinne des 2.
bis 4. Spiegelstrichs sind

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum
amtlichen Handel an einer Borse zugelassen
oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die keine
Immobilien-Gesellschaften sind und in einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum
ansassig sind und dort der Ertragsbesteue-
rung fur Kapitalgesellschaften unterliegen
und nicht von ihr befreit sind;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die keine
Immobilien-Gesellschaften sind und in einem
Drittstaat ansassig sind und dort einer Er-
tragsbesteuerung flr Kapitalgesellschaften in
Hohe von mindestens 15% unterliegen und
nicht von ihr befreit sind; und

— Anteile an anderen Investmentfonds, die
ihrerseits den Vorgaben aus dem 2. bis 4.
Spiegelstrich und dieses Satzes entsprechen,
in der dort jeweils vorgesehenen Hohe.

Anteile an Kapitalgesellschaften sind jedoch nicht
solche, die in den Unterabschnitten i) - v) im

1. Spiegelstrich als ausgeschlossen definiert sind,
sowie solche, die mittelbar uber Personengesell-
schaften gehalten werden.

Kapitalbeteiligungen, die von dem Teilfonds
mittelbar Uber Personengesellschaften gehalten
werden, sind keine Kapitalbeteiligungen.

Einzelne Investmentanteile dirfen nur einmal fir
Zwecke der Ermittlung der taglichen Kapitalbetei-
ligungsquote berlcksichtigt werden.

Fiir Zwecke dieser Anlagepolitik und in Uberein-

stimmung mit der Definition des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) ist ein organi-
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sierter Markt ein Markt, der anerkannt und fur das
Publikum offen ist und dessen Funktionsweise
ordnungsgeman ist, sofern nicht ausdrtcklich
etwas anderes bestimmt ist. Dieser organisierte
Markt entspricht zugleich den Kriterien des
Artikels 50 der OGAW-Richtlinie.

Vorbehaltlich Abschnitt 2 B. Buchstabe i) gilt die
folgende Regelung:

Aus dem Teilfondsvermogen konnen Anteile
anderer OGAW und/oder anderer OGA im Sinne
von Abschnitt 2 A. Buchstabe e) erworben wer-
den, wobei nicht mehr als 20% des Teilfonds-
vermogens in ein und denselben OGAW und/oder
OGA investiert werden durfen.

Dabei ist jeder Teilfonds eines Umbrellafonds wie
ein eigenstandiger Emittent zu betrachten, vor-
ausgesetzt, das Prinzip der getrennten Haftung
fur Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds
gegenuber Dritten ist sichergestellt.

Anlagen in Anteilen von anderen OGA, bei denen
es sich nicht um OGAW handelt, sind auf insge-
samt 30% des Netto-Teilfondsvermogens be-
grenzt.

Bei Anlagen in Anteilen eines anderen OGAW
und/oder sonstigen OGA werden die Anlage-
werte des betreffenden OGAW und/oder sonsti-
gen OGA in Bezug auf die in Abschnitt 2 B.
Buchstaben a), b), c), d), ) und f) genannten
Obergrenzen nicht berlcksichtigt.

Die jeweiligen mit Anlagen in dem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt -
Allgemeiner Teil dargestellt.

Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsrisiken

Das Teilfondsmanagement bezieht Nachhaltig-
keitsrisiken in seine Anlageentscheidungen ein,
wie im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil unter
,Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in den
Anlageprozess” dargelegt wird.

Zusatzliche Informationen

Bei der Verwendung von Total Return Swaps zur
Umsetzung der Anlagestrategie wie oben be-
schrieben ist Folgendes zu beachten:

Der Anteil des Nettovermogens des Teilfonds, der
Gegenstand von Total Return Swaps ist (ausge-
drickt als Summe der Nennwerte der Total
Return Swaps dividiert durch den Nettoinventar-
wert des Teilfonds), wird voraussichtlich 0%
betragen, kann jedoch in Abhangigkeit von dem
jeweiligen Marktumfeld bis zu 10% erreichen,
wobei das Ziel einer effizienten Portfolioverwal-
tung im Interesse der Anleger verfolgt wird. Die
Berechnung erfolgt gemaR den Richtlinien
CESR/10-788. Die angegebene voraussichtliche
Hebelwirkung ist jedoch nicht als zusatzliche
Risikogrenze fir den Teilfonds anzusehen.

Weitere Informationen tber Total Return Swaps
sind dem Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil,
unter anderem dem Abschnitt ,Techniken fiir eine
effiziente Portfolioverwaltung”, zu entnehmen.
Die Auswahl von Gegenparteien fiur einen Total
Return Swap erfolgt nach den im Abschnitt
,Kontrahentenauswahl” des Verkaufsprospekts
beschriebenen Grundsatzen. Weitere Angaben zu
den Gegenparteien werden im Jahresbericht
veroffentlicht. Bezuglich spezieller Risikoaspekte
in Zusammenhang mit Total Return Swaps wer-
den die Anleger auf den Abschnitt ,Allgemeine
Risikohinweise” und insbesondere auf den Ab-
schnitt ,Risiken im Zusammenhang mit Derivate-
geschaften” des Verkaufsprospekts verwiesen.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk-Ansatz (VaR-Ansatz)
verwendet.

Zusétzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenzport-
folio gemessen, das keine Derivate enthalt
(,Risiko-Benchmark”).

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermogens Uberstei-
gen. Die Hebelwirkung wird mithilfe der Nominal-
wertmethode berechnet (Summe der absoluten
Betrage der Nominalwerte aller Derivatepositionen
geteilt durch den Barwert des Portfolios). Die
angegebene voraussichtliche Hebelwirkung ist
jedoch nicht als zusatzliche Risikogrenze fir den
Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds
Fir diesen Teilfonds gelten in Erganzung zu den
im Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird der auf Anteile dieser Zielfonds
entfallende Teil der Kostenpauschale um die
Verwaltungsvergltung/Kostenpauschale, bis zu
0,09% der erworbenen Zielfonds, gekirzt (modifi-
zierte Differenzmethode).



Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel konnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Finanzprodukten

Name des Produkts: DB ESG Balanced SAA (USD) Plus

Unternehmenskennung (LEI-Code): 254900H8N40OIT9RZGU93

ISIN: LU2132881561

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 Ja O

X Nein

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel getatigt: %

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil von
__ % an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie

als 6kologisch nachhaltig

einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie

nicht als 6kologisch

nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel getatigt: _ %

X Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Dieser Teilfonds investiert mindestens 51% seines Nettovermégens in Anlagen, die die folgenden
beworbenen ¢kologischen und sozialen Merkmale erfiillen:

1. ESG-Qualitat: Der Teilfonds investiert in Anlageinstrumente mit einem MSCI| ESG-Rating von
mindestens BBB.

2. Ausschluss auf Grundlage fossiler Brennstoffe: Der Teilfonds schliet Emittenten aus, deren
Tétigkeiten im Bereich der fossilen Brennstoffe mehr als eine bestimmte Umsatzschwelle generieren.

3. Normenbasierte Ausschlisse: Der Teilfonds schlie3t Emittenten aus, die gegen die Prinzipien des
UN Global Compact oder die OECD-Leitsatze flir multinationale Unternehmen verstol3en.

4. Der Teilfonds schlie3t Emittenten mit Engagement an umstrittenen Waffengeschaften aus.

Dieser Teilfonds hat keinen Referenzwert fir die Erreichung der beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale bestimmt.



Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen
oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Die Erreichung der beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale wird mittels von MSCI ESG
Daten bewertet, wie im Abschnitt . Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie,
die fur die Auswahl der Anlagen zur Erreichung der mit diesem Finanzprodukt beworbenen
Okologischen oder sozialen Merkmale verwendet werden?“ naher beschrieben wird. Die Methode
umfasst verschiedene Bewertungskategorien, die als Nachhaltigkeitsindikatoren zur Bewertung der
Erreichung der beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale herangezogen werden. Hierzu
gehoren:

 Prozentanteil des Netto-Teilfondsvermdégens, das in Investmentfonds und Wertpapiere von
Emittenten investiert ist, deren Anlageinstrumente ein MSCI ESG-Rating von mindestens BBB
aufweisen

* Prozentanteil des Netto-Teilfondsvermégens an Emittenten, deren Tatigkeiten im Bereich der
fossilen Brennstoffe mehr als eine bestimmte Umsatzschwelle generieren

* Prozentanteil des Netto-Teilfondsvermdgens, das gegen die Prinzipien des UN Global Compact oder
die OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen verstofRt

* Prozentanteil des Netto-Teilfondsvermdgens mit Engagement an umstrittenen Waffengeschaften

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen* festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréchtigen
diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintréchtigen.



Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt es
sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitions-
entscheidungen, wobei
bestimmte Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
berticksichtigt werden.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berucksichtigt?

X Ja, das Teilfondsmanagement berlcksichtigt die folgenden wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren aus Anhang | der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1288 der Kommission zur Ergédnzung der SFDR:

» CO2-Fufiabdruck (Nr. 2)
* THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird (Nr. 3)
» Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind (Nr. 4)

* Verstol3 gegen die Prinzipien des UN Global Compact und die Leitsatze der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen (Nr.
10) und

» Engagement in umstrittenen Waffen (Nr. 14)

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden fur die Anlagen
im Teilfonds, die im Einklang mit den 6kologischen und sozialen Merkmalen stehen, durch die
Auswahl von Anlagen nach einem Ausschlussansatzes beriicksichtigt. Ausgeschlossen sind (i)
Emittenten, die mehr als eine bestimmte Umsatzschwelle mit Tatigkeiten im Bereich der fossilen
Brennstoffe generieren (Nachhaltigkeitsfaktoren im Zusammenhang mit den Indikatoren fiir
nachteilige Auswirkungen Nr. 2, 3 und 4), (ii) Emittenten, die gegen die Prinzipien des UN Global
Compact oder die OECD-Leitsatze fiir multinationale Unternehmen verstoflien
(Nachhaltigkeitsfaktoren im Zusammenhang mit dem Indikator fiir nachteilige Auswirkungen Nr.
10), und (iii) Emittenten, die ein Engagement in umstrittenen Waffen haben
(Nachhaltigkeitsfaktoren im Zusammenhang mit dem Indikator fiir nachteilige Auswirkungen Nr.
14).

Weitere Informationen tber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden in einem Anhang
zum Jahresbericht des Teilfonds offengelegt.

Nein
Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Dieser Teilfonds verfolgt eine Multi-Asset-Strategie als Hauptanlagestrategie. Der Teilfonds ist
bestrebt, ein indirektes Engagement in drei Portfolios mit den wichtigsten Anlageklassen aufzubauen
(Fixed-Income-Portfolio: bis zu 70%, Aktienportfolio: 30-80%, alternatives Portfolio: 0-15%), die
untereinander und innerhalb der einzelnen Portfolios (jeweils ein ,Portfolio“ und zusammen die
,Portfolios*) diversifiziert werden. Die Gewichtung der Portfolios steht im Einklang mit dem Anlageziel.
Der Teilfondsmanager setzt die Anlagepolitik des Teilfonds vorwiegend tber Anlagen in OGAW und
anderen OGA um. Hierbei verfolgt der Fonds eine Dachfondsstrategie. Neben der
Vermdgensaufteilung auf die Portfolios wird eine Risikobegrenzungsstrategie angewandt, bei der ein
Wertverlust des Teilfondsvermdgens abgesichert wird, um das Kapital zu erhalten. Die
Risikobegrenzungsstrategie wird durch derivative Finanzinstrumente umgesetzt. Weitere Angaben zur
Hauptanlagestrategie sind dem Besonderen Teil des Verkaufsprospekts zu entnehmen. Das
Teilfondsvermoégen wird vorwiegend in Anlagen investiert, die die definierten Standards fur die
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erfiillen, wie in den folgenden Abschnitten
dargelegt. Die Strategie des Teilfonds im Hinblick auf die beworbenen dkologischen oder sozialen
Merkmale ist ein wesentlicher Bestandteil der ESG-Bewertungsmethodik und wird Uber die
Anlagerichtlinien des Teilfonds fortlaufend tberwacht.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen
zur Erfullung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Das Teilfondsmanagement und der Anlageberater stutzen sich bei der fundamentalen Analyse des
Anlageuniversums auf Daten des externen ESG-Datenanbieters MSCI, um ESG-Kriterien (Umwelt,
Soziales, Unternehmensfiihrung/Corporate Governance) bei der Auswahl der Emittenten von
Finanzinstrumenten oder Zielfonds zu berlcksichtigen. Die Ergebnisse dieser Analysen und die darauf
beruhenden Anlageempfehlungen des Anlageberaters flieRen in die Anlageentscheidungen des
Teilfondsmanagements ein.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermdgens werden in Investmentfonds und Wertpapiere von
Emittenten investiert, die Uber ein MSCI ESG-Rating verfligen und die definierte Mindeststandards in

Bezug auf ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales, Unternehmensfihrung/Corporate Governance) erflllen.

MSCI vergibt ESG-Ratings von AAA (hochste Bewertung) bis CCC (niedrigste Bewertung). Das MSCI
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ESG-Rating soll die ESG-Merkmale besser nachvollziehbar und messbar machen.

Der Teilfonds investiert mindestens 51% seines Nettovermdgens in Anlageinstrumente mit einem
MSCI ESG-Rating von mindestens BBB. Dariber hinaus kdnnen auch Anlageinstrumente (z.B.
Investmentfonds, Barmittel, Aktien oder Unternehmensanleihen) ohne MSCI ESG-Rating erworben
werden.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermogens erfiillen zum Erwerbszeitpunkt die ESG-Kriterien des
Teilfonds. Sollten die Teilfondsanlagen die ESG-Mindeststandards des Teilfonds nicht mehr erfillen,
kann der Teilfonds diese Anlagen so lange halten, bis eine VerduRRerung der Position (aus Sicht des
Teilfondsmanagers) madglich und praktikabel ist, solange mindestens 51% des Netto-
Teilfondsvermégens den ESG-Kriterien entsprechen.

ESG-Rating fir Fonds:

Das von MSCI ermittelte ESG-Rating eines Fonds oder ETF basiert auf dem gewichteten Durchschnitt
der einzelnen ESG-Bewertungen der Fondspositionen gemaf den zuletzt verdffentlichten Bestanden.
Kasse, kasseahnliche Positionen und bestimmte Derivate werden dabei nicht bertcksichtigt.
Anschlieflend wird eine Anpassung vorgenommen, um die Gewichtung der Vermdgenswerte im
Fonds, denen MSCI einen positiven oder negativen ESG-Trend-/Momentum-Score zuweist, und die
Gewichtung der ,ESG-Nachzlgler” im Fonds abzubilden. Als ESG-Nachzugler gelten Anlagen mit
einem ESG-Rating von B bis CCC. Das ESG-Rating des Fonds kann sich durch Veranderungen bei
den ESG-Ratings der Wertpapiere im Fonds oder durch eine Veranderung der Zusammensetzung des
analysierten Fonds andern.

ESG-Rating fir Unternehmensemittenten:

MSCI entwickelt ein ESG-Rating fiir Unternehmensemittenten, bei dem die ESG-Leistung eines
Unternehmens unabhangig von seinem finanziellen Erfolg nach verschiedenen ESG-Kriterien
bewertet wird. Diese ESG-Kriterien beziehen sich unter anderem auf die folgenden Themen:

Umwelt

— Erhaltung der Biodiversitat

— Schutz der natlrlichen Ressourcen

— Klimaschutz

— Vermeidung von Umweltverschmutzung und Abfall

Soziales

— Allgemeine Menschenrechte

— Verbot von Kinder- und Zwangsarbeit

— Zwingende Nichtdiskriminierung

— Sorgsame Behandlung des Humankapitals
— Soziale Chancen

Corporate Governance
— Grundsatze der Unternehmensfiihrung gemaf dem International Corporate Governance Network
— Grundsatze zur Korruptionsbekampfung gemaf dem UN Global Compact

ESG-Rating fiir Staaten und staatsnahe Emittenten:

MSCI entwickelt ein ESG-Rating fiir Emittenten wie Staaten, Gebietskdrperschaften und staatsnahe
Emittenten, das die ESG-Risikofaktoren in der Wertschépfungskette des jeweiligen Landes
beriicksichtigt. Der Schwerpunkt liegt auf dem verantwortungsvollen Umgang mit Ressourcen, dem
Recht auf grundlegende Dienstleistungen und der Umweltleistung. Jedes Land ist mit anderen Natur-,
Finanz- und Humanressourcen ausgestattet, was zu unterschiedlichen Ausgangspunkten fir die
Herstellung von Produktivgltern und die Erbringung von Dienstleistungen fihrt. Andere Faktoren wie
ein aus ESG-Perspektive anerkanntes und wirksames Regierungs- und Justizsystem, geringe
Anfalligkeit fir Umweltauswirkungen oder andere externe Faktoren sowie gunstige wirtschaftliche
Rahmenbedingungen kénnen die Nutzung dieser Ressourcen ebenfalls beeinflussen.

Der Teilfondsmanager beurteilt mégliche Anlagen anhand des vorstehenden MSCI ESG-Ratings.

Guthaben bei Kreditinstituten und flissige Mittel werden nicht mittels der ESG-Bewertungsmethode
beurteilt.

Der Teilfonds bericksichtigt folgende Ausschlisse:

1. Ausschluss auf Grundlage fossiler Brennstoffe: Der Teilfonds schlief3t Emittenten aus, deren



Die Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensfithrung
umfassen solide
Manage-
mentstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

Tatigkeiten im Bereich der fossilen Brennstoffe mehr als eine bestimmte Umsatzschwelle generieren.

2. Normenbasierte Ausschlusse: Der Teilfonds schliel3t Emittenten aus, die gegen die Prinzipien des
UN Global Compact oder die OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen verstoRen.

3. Der Teilfonds schlie3t Emittenten mit Engagement an umstrittenen Waffengeschéaften aus.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht
gezogenen Investitionen reduziert?

Die angewandte ESG-Anlagestrategie sieht keine verbindliche Mindestreduzierung des Umfangs der
Anlagen vor.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Das Verfahren zur Bewertung der Praktiken guter Unternehmensfiihrung der
Beteiligungsunternehmen basiert auf einer Analyse der Grundséatze der Unternehmensfiihrung gemafn
dem International Corporate Governance Network — Grundsatze zur Korruptionsbekdmpfung gemafn
dem UN Global Compact. Darlber hinaus halt die Verwaltungsgesellschaft eine aktive
Eigentimerschaft fir ein sehr effektives Mittel, um die Unternehmensfiihrung, Richtlinien und
Verfahren zu verbessern und auf eine bessere langfristige Leistung der Beteiligungsunternehmen
hinzuwirken. Aktive Eigentiimerschaft bedeutet, die Position als Anteilseigner zur Einflussnahme auf
die Tatigkeiten oder das Verhalten der Beteiligungsunternehmen zu nutzen. Mit den
Beteiligungsunternehmen kann ein konstruktiver Dialog zu Themen wie Strategie, finanzielle und
nichtfinanzielle Leistung, Risiko, Kapitalstruktur, soziale und 6kologische Auswirkungen sowie
Corporate Governance, einschlieRlich Themenfeldern wie Offenlegung, Kultur und Vergutung,
eingeleitet werden. Ein Dialog kann beispielsweise Uiber Emittententreffen oder
Mandatsvereinbarungen ausgelibt werden. Bei Kapitalbeteiligungen ist auch eine Interaktion mit dem
Unternehmen durch Stimmrechtsaustibung (Proxy Voting) oder die Teilnahme an
Hauptversammlungen maoglich.

Welche Vermdégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Dieser Teilfonds investiert mindestens 51% seines Nettovermdgens in Anlagen, die mit den
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen im Einklang stehen (#1 Ausgerichtet auf
Okologische oder soziale Merkmale). Innerhalb dieser Kategorie qualifizieren sich mindestens 0% des
Nettovermdgens des Teilfonds als nachhaltige Anlagen (#1A Nachhaltige Investitionen).

Bis zu 49% der Anlagen erfiillen diese Merkmale nicht (#2 Andere Investitionen). Eine ausfuhrlichere
Darstellung der genauen Aufteilung des Portfolios dieses Teilfonds ist dem Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts zu entnehmen.



Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedruckt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose,

die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitions-
ausgaben

(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
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widerspiegeln

#1 Ausgerichtet
auf okologische
oder soziale
Merkmale

#1B Andere
Okologische oder
soziale Merkmale

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale getatigt
wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derzeit werden keine Derivate verwendet, um die von dem Teilfonds beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale zu erreichen.



Ermdéglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
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wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen
leisten.
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sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien flr 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaf der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

In welchem Mindestmal} sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform?

Aufgrund des Mangels an verlasslichen Daten verpflichtet sich der Teilfonds nicht dazu, einen
Mindestanteil an nachhaltigen Anlagen anzustreben, die mit einem Umweltziel gemafR der EU-
Taxonomie im Einklang stehen. Daher betragt der aktuelle Anteil 6kologisch nachhaltiger Anlagen, die
mit der EU-Taxonomie konform sind, 0% des Teilfonds-Nettovermdgens. Es kann jedoch vorkommen,
dass ein Teil der den Anlagen zugrunde liegenden Wirtschaftstatigkeiten mit der EU-Taxonomie im
Einklang steht.

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der
Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete
Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitédt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die
erste Grafik die Taxonomie-Konformitét in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschlieB8lich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die
Taxonomie-Konformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die
keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

100% 100%

B Taxonomiekonform [OAndere Investitionen [l Taxonomiekonform [Andere Investitionen

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegenliber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten?

Der Teilfonds sieht keinen Mindestanteil an Anlagen in Ubergangswirtschaftstétigkeiten und
ermoglichende Tatigkeiten vor, da er sich nicht zu einem Mindestanteil an 6kologisch nachhaltigen
Anlagen im Einklang mit der EU-Taxonomie verpflichtet hat.

r,.: Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind?

Nicht zutreffend.

‘ Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht zutreffend.



Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

@ Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen®, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
' verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Dieser Teilfonds bewirbt eine liberwiegende Vermdgensallokation in Anlagen, die mit 6kologischen
und sozialen Merkmalen im Einklang stehen ((#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale
Merkmale). Darlber hinaus wird dieser Teilfonds ergdnzend in Anlagen investieren, die als
nichtkonform mit den beworbenen Merkmalen gelten (#2 Andere Investitionen). Diese anderen
Anlagen kénnen alle in der jeweiligen Anlagepolitik vorgesehenen Anlageklassen, einschlieRlich
Barmittel und Derivate, umfassen.

Im Einklang mit der Marktpositionierung dieses Teilfonds wird mit diesen anderen Anlagen der Zweck
verfolgt, Anlegern eine Partizipation an nicht ESG-konformen Anlagen zu ermdglichen und gleichzeitig
sicherzustellen, dass es sich bei dem Uberwiegenden Teil des Engagements um Anlagen handelt, die
auf 6kologische und soziale Merkmale ausgerichtet sind. Die anderen Anlagen kénnen von dem
Portfoliomanagement zur Optimierung des Anlageergebnisses, fiir Diversifizierungs-, Liquiditats- und
Absicherungszwecke genutzt werden.

Dieser Teilfonds berlcksichtigt bei den anderen Anlagen keine 6kologischen oder sozialen
MindestschutzmalRnahmen.

Wourde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Dieser Teilfonds hat keinen Referenzwert festgelegt, um festzustellen, ob er mit den von ihm
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen im Einklang steht.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: https:/funds.dws.com/en-
lu/balanced-funds/LU2132881561/ sowie auf der lokalen Internetseite Ihres Landes
www.dws.com/fundinformation.



DB ESG Conservative SAA (EUR)

Anlegerprofil

Renditeorientiert

Teilfondswahrung

EUR

Teilfondsmanager

DWS Investment GmbH und DWS International GmbH, Mainzer Landstr. 1117 60329 Frankfurt am Main.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Anlageverwaltungsvertrag mit der DWS Investment GmbH, Frankfurt
am Main, geschlossen. Die DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main, hat unter eigener Aufsicht, Kontrolle
und Verantwortung und auf eigene Kosten einen Anlageverwaltungsvertrag mit der DWS International GmbH
geschlossen. Die Verwaltung des Teilfondsvermogens wird von beiden Unternehmen in enger Zusammenarbeit
mittels gemeinsamer Prozesse und IT-Systeme durchgefihrt.

Anlageberater

Deutsche Bank AG, Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main

Der Teilfondsmanager hat einen Beratungsvertrag mit der Deutsche Bank AG abgeschlossen. Die Anlagebe-
ratung umfasst dabei Analysen und Empfehlungen geeigneter Anlageinstrumente, die Nachhaltigkeitsrisiken
bertcksichtigen.

Performance-Benchmark

Referenzportfolio
(Risiko-Benchmark)

Portfolio ohne Derivate

Hebelwirkung

Einfacher Wert des Teilfondsvermogens

Anteilwertberechnung

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankfurt am Main.

Swing Pricing

Der Teilfonds kann Swing Pricing anwenden.
Bei der Einfuhrung eines Swing-Pricing-Mechanismus fur einen bestimmten Teilfonds wird dies unter der
Rubrik ,Fondsfakten” auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.dws.com veroffentlicht.

Orderannahme

Alle Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.
Auftrage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle
eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerech-
net. Auftrage, die nach 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle eingehen, werden auf der Grund-
lage des Anteilwerts am tbernachsten Bewertungstag abgerechnet.

Valuta

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe.

Der Gegenwert wird drei Bankarbeitstage nach Ricknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta fur Kauf-
oder Rucknahmeauftrage bestimmter Wahrungen kann um einen Tag von der in der Beschreibung der Anteil-
klassen im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil angegebenen Valuta abweichen.

Anteilsbruchteile

Bis zu drei Nachkommastellen

Maximal berechnete

Verwaltungsvergiitung fiir

Anlagen in Anteilen
an Zielfonds
(vom Teilfonds zu tragen)

2%

Uberblick {iber die Anteilklassen

Wihrung der Anteilklasse SC**, LC10, WAMC, DPMC, LC, PFC EUR
Erstausgabepreis SC**, LC10 10.100,- EUR (inkl. Ausgabeaufschlag)
WAMC, DPMC 10.000,- EUR
LC 104,- EUR (inkl. Ausgabeaufschlag)
PFC 100,- EUR
Ausgabeaufschlag SC**, LC10 bis zu 1%
(vom Anleger zu tragen) WAMC, DPMC, PFC 0%
LC bis zu 4%
Kostenpauschale p.a. SC** 0,410%
(vom Teilfonds zu tragen)* LC10 0,210%
WAMC, DPMC 0,140%
LC, 1,030%
PFC 0,780%




Uberblick tiber die Anteilklassen (Fortsetzung)

Taxe d’Abonnement SC** LC10, WAMC, LC, PFC 0,05%
(vom Teilfonds zu tragen) DPMC 0,01%
Auflegungsdatum SC**, LC10, WAMC 30.4.2020
DPMC 29.5.2020
LC 1.2.2021
PFC 31.3.2021
Verwiasserungsausgleich PFC:

(vom Anteilinhaber zu tragen)*** Es kann ein Verwasserungsausgleich in Hohe von bis zu 4% des Bruttoricknahmebetrags erhoben werden.

Weitere Erlauterungen sind dem Allgemeinen Teil zu entnehmen.

Platzierungsgebiihr PFC:

(aus dem Teilfondsvermdgen Bis zu 4% zugunsten der Vertriebsstelle. Die Anteilklasse hat eine Abschreibungsdauer von vier Jahren.

zu tragen)

Weitere Erlauterungen sind dem Allgemeinen Teil zu entnehmen.

* Weitere Kosten sind Abschnitt 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
**  Mindesterstanlagebetrag fiir diese Anteilklasse: 500.000,- EUR. Es bleibt der Investmentgesellschaft vorbehalten, nach eigenem Ermessen von diesem Mindesterstanlagebetrag

abzuweichen. Folgeeinzahlungen konnen in beliebiger Hohe erfolgen.
***  Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen ganz oder teilweise auf die Erhebung eines Verwasserungsausgleichs verzichten.

Fir den Teilfonds mit dem Namen DB ESG
Conservative SAA (EUR) gelten in Erganzung
zu den im Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil
enthaltenen Regelungen die nachfolgenden
Bestimmungen.

Wie aus dem Namen des Teilfonds hervorgeht,
weist der Teilfonds ein ,konservatives” Profil auf,
das im Abschnitt ,Zuséatzliche Klassifizierung” im
Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil beschrieben
ist.

Anlageziel

Das Anlageziel des Teilfonds DB ESG Conservati-
ve SAA (EUR) besteht darin, eine mittel- bis
langfristige Rendite in Euro zu erzielen.

Der Teilfonds wird aktiv und nicht unter Bezug-
nahme auf einen Referenzwert (Benchmark)
verwaltet.

Anlagepolitik

Dieser Teilfonds ist ein Finanzprodukt gemaf
Artikel 8 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleistungssektor, mit dem
Okologische und soziale Merkmale beworben
werden.

Um das Anlageziel zu erreichen, versucht der
Teilfonds ein indirektes Engagement in drei
Portfolios mit den wichtigsten Anlageklassen
aufzubauen, die untereinander und in sich diversi-
fiziert sind (jeweils ein ,Portfolio” und zusammen
die ,Portfolios”). Die Gewichtung der einzelnen
Portfolios steht im Einklang mit dem Anlageziel,
wie nachstehend weiter ausgefliihrt wird. Der
Teilfondsmanager setzt die Anlagepolitik des
Teilfonds vorwiegend Gber Anlagen in OGAW und
anderen OGA um. Hierbei verfolgt der Fonds eine
Dachfondsstrategie.
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Das Teilfondsmanagement und der Anlageberater
stltzen sich bei der fundamentalen Analyse des
Anlageuniversums auf Daten des externen ESG-
Datenanbieters MSCI, um ESG-Kriterien (Umwelt,
Soziales, Unternehmensfiihrung/Corporate
Governance) bei der Auswahl der Emittenten von
Finanzinstrumenten oder Zielfonds zu berlcksich-
tigen. Die Ergebnisse dieser Analysen und die
darauf beruhenden Anlageempfehlungen des
Anlageberaters flieBen in die Anlageentscheidun-
gen des Teilfondsmanagements ein.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermogens
werden in Investmentfonds und Wertpapiere von
Emittenten investiert, die Uber ein MSCI ESG-
Rating verfligen und die definierte Mindeststan-
dards in Bezug auf ESG-Kriterien (Umwelt, Sozia-
les, Unternehmensfuhrung/Corporate
Governance) erfiillen.

MSCI vergibt ESG-Ratings von AAA (hochste
Bewertung) bis CCC (niedrigste Bewertung). Das
MSCI ESG-Rating soll die ESG-Merkmale besser
nachvollziehbar und messbar machen.

Der Teilfonds investiert mindestens 51% seines
Nettovermogens in Anlageinstrumente mit
einem MSCI ESG-Rating von mindestens BBB.
Daruber hinaus konnen auch Anlageinstrumente
(z.B. Investmentfonds, Barmittel, Aktien oder
Unternehmensanleihen) ohne MSCI ESG-Rating
erworben werden.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermogens
erfillen zum Erwerbszeitpunkt die ESG-Kriterien
des Teilfonds. Sollten die Teilfondsanlagen die
ESG-Mindeststandards des Teilfonds nicht mehr
erfiillen, kann der Teilfonds diese Anlagen so
lange halten, bis eine VeraufRerung der Position
(aus Sicht des Teilfondsmanagers) méglich und
praktikabel ist, solange mindestens 51% des

Netto-Teilfondsvermogens den ESG-Kriterien
entsprechen.

ESG-Rating fiir Fonds:

Das von MSCI ermittelte ESG-Rating eines Fonds
oder ETF basiert auf dem gewichteten Durch-
schnitt der einzelnen ESG-Bewertungen der
Fondspositionen gemaR den zuletzt veroffentlich-
ten Bestanden. Kasse, kasseahnliche Positionen
und bestimmte Derivate werden dabei nicht
berlcksichtigt. AnschlieBend wird eine Anpas-
sung vorgenommen, um die Gewichtung der
Vermogenswerte im Fonds, denen MSCI einen
positiven oder negativen ESG-Trend-/Momentum-
Score zuweist, und die Gewichtung der ,ESG-
Nachzugler” im Fonds abzubilden. Als ESG-
Nachzugler gelten Anlagen mit einem ESG-Rating
von B bis CCC. Das ESG-Rating des Fonds kann
sich durch Veranderungen bei den ESG-Ratings
der Wertpapiere im Fonds oder durch eine Veran-
derung der Zusammensetzung des analysierten
Fonds andern.

ESG-Rating fiir Unternehmensemittenten:

MSCI entwickelt ein ESG-Rating fur Unternehmen-
semittenten, bei dem die ESG-Leistung eines
Unternehmens unabhangig von seinem finanziel-
len Erfolg nach verschiedenen ESG-Kriterien
bewertet wird. Diese ESG-Kriterien beziehen sich
unter anderem auf die folgenden Themen:

Umwelt

— Erhaltung der Biodiversitat

— Schutz der naturlichen Ressourcen

— Klimaschutz

— Vermeidung von Umweltverschmutzung und
Abfall



Soziales

— Allgemeine Menschenrechte

— Verbot von Kinder- und Zwangsarbeit

— Zwingende Nichtdiskriminierung

— Sorgsame Behandlung des Humankapitals
— Soziale Chancen

Corporate Governance

— Grundsatze der Unternehmensfiihrung gemag
dem International Corporate Governance
Network

— Grundsatze zur Korruptionsbekampfung
gemafR dem UN Global Compact

ESG-Rating fiir Staaten und staatsnahe
Emittenten:

MSCI entwickelt ein ESG-Rating fur Emittenten
wie Staaten, Gebietskorperschaften und staats-
nahe Emittenten, das die ESG-Risikofaktoren in
der Wertschopfungskette des jeweiligen Landes
berlcksichtigt. Der Schwerpunkt liegt auf dem
verantwortungsvollen Umgang mit Ressourcen,
dem Recht auf grundlegende Dienstleistungen
und der Umweltleistung. Jedes Land ist mit
anderen Natur-, Finanz- und Humanressourcen
ausgestattet, was zu unterschiedlichen Ausgangs-
punkten fir die Herstellung von Produktivgitern
und die Erbringung von Dienstleistungen fihrt.
Andere Faktoren wie ein aus ESG-Perspektive
anerkanntes und wirksames Regierungs- und
Justizsystem, geringe Anfalligkeit fir Umweltaus-
wirkungen oder andere externe Faktoren sowie
glnstige wirtschaftliche Rahmenbedingungen
konnen die Nutzung dieser Ressourcen ebenfalls
beeinflussen.

Der Teilfondsmanager beurteilt mogliche Anlagen
anhand des vorstehenden MSCI ESG-Ratings.

Guthaben bei Kreditinstituten und flissige Mittel
werden nicht mittels der ESG-Bewertungsmetho-
de beurteilt.

Der Teilfonds berucksichtigt folgende Ausschlusse:

1. Ausschluss auf Grundlage fossiler Brennstof-
fe: Der Teilfonds schlieBt Emittenten aus,
deren Tatigkeiten im Bereich der fossilen
Brennstoffe mehr als eine bestimmte Umsatz-
schwelle generieren.

2. Normenbasierte Ausschlisse: Der Teilfonds
schlieRt Emittenten aus, die gegen die Prinzi-
pien des UN Global Compact oder die OECD-
Leitsatze fur multinationale Unternehmen
verstoRen.

3. Der Teilfonds schlieRt Emittenten mit Engage-
ment an umstrittenen Waffengeschaften aus.

Aufgrund des Mangels an verlasslichen Daten
verpflichtet sich der Teilfonds nicht dazu, einen
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel gemaR der EU-Taxonomie
anzustreben. Daher betragt der Mindestanteil an
okologisch nachhaltigen Investitionen gemaR der
EU-Taxonomie 0% des Netto-Teilfondsvermogens.
Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden,

dass einige den Anlagen zugrunde liegende
Wirtschaftstatigkeiten der EU-Taxonomie ent-
sprechen.

Das Teilfondsmanagement bericksichtigt mithilfe
seiner Ausschlussstrategie die folgenden wich-
tigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren aus Anhang | der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission zur
Erganzung der SFDR:

- CO,FuBabdruck (Nr. 2)

— THG-Emissionsintensitat der Unternehmen,
in die investiert wird (Nr. 3)

— Engagementin Unternehmen, die im Bereich
der fossilen Brennstoffe tatig sind (Nr. 4)

— VerstoB gegen die Prinzipien des UN Global
Compact und die OECD-Leitsatze flir multi-
nationale Unternehmen (Nr. 10)

— Engagement in umstrittenen Waffen (Nr. 14)

Fur die Vermogenswerte des Teilfonds, die okologi-
sche und soziale Merkmale erfullen, werden die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen durch die
Auswahl von Anlagen nach einem Ausschluss-
ansatz bericksichtigt. Ausgeschlossen sind (i) im
Bereich der fossilen Brennstoffe tatige Emittenten,
die eine bestimmte Umsatzschwelle Uberschreiten
(Nachhaltigkeitsfaktoren im Zusammenhang mit
den Indikatoren flr nachteilige Auswirkungen Nr. 2,
3 und 4), (i) Emittenten, die gegen die Prinzipien
des UN Global Compact oder die OECD-Leitsatze
flir multinationale Unternehmen verstoRen (Nach-
haltigkeitsfaktoren im Zusammenhang mit dem
Indikator fiir nachteilige Auswirkungen Nr. 10), und
(i) Emittenten mit Engagement in umstrittenen
Waffen (Nachhaltigkeitsfaktoren im Zusammen-
hang mit dem Indikator fir nachteilige Auswirkun-
gen Nr. 14).

Das Verfahren zur Bewertung der Verfahrens-
weisen einer guten Unternehmensfihrung der
Beteiligungsunternehmen basiert auf der Analyse
der Grundséatze der Unternehmensfiihrung gemaf
dem International Corporate Governance Net-
work - Grundsatze zur Korruptionsbekampfung
gemal dem UN Global Compact. DarUber hinaus
halt die Verwaltungsgesellschaft eine aktive
Eigentumerschaft fir ein sehr effektives Mittel,
um die Unternehmensfuhrung, Richtlinien und
Verfahren zu verbessern und auf eine bessere
langfristige Leistung der Beteiligungsunterneh-
men hinzuwirken. Aktive Eigentimerschaft
bedeutet, die Position als Anteilseigner zur
Einflussnahme auf die Tatigkeiten oder das
Verhalten der Beteiligungsunternehmen zu
nutzen. Es kann ein konstruktiver Dialog mit den
Beteiligungsunternehmen zu Themen wie Strate-
gie, finanzielle und nichtfinanzielle Leistung,
Risiko, Kapitalstruktur, sozialer und okologischer
Einfluss sowie Corporate Governance, einschlie3-
lich Themenfeldern wie Offenlegung, Kultur und
Verglitung, eingeleitet werden. Ein solcher Dialog
kann beispielsweise durch Treffen mit den Emit-
tenten oder Mandatsvereinbarungen ausgelibt
werden. Bei Kapitalbeteiligungen ist auch eine
Interaktion mit dem Unternehmen durch Stimm-

rechtsausiibung (Proxy Voting) oder die Teilnah-
me an Hauptversammlungen maoglich.

Dieser Teilfonds hat keinen Referenzwert fur die
Erreichung der beworbenen okologischen und/
oder sozialen Merkmale bestimmt.

Weitere Informationen iiber die mit diesem
Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozia-
len Merkmale sind dem Anhang zu diesem
Verkaufsprospekt zu entnehmen.

Die Portfolios

Die Anlagen des Teilfonds werden indirekt auf die
folgenden Portfolios verteilt, wie im Abschnitt
JAnlageprozess” weiter unten erlautert wird:

— Schuldtitel, darunter fest- und variabel verzins-
liche Staatsanleihen, Unternehmensanleihen,
hochverzinsliche Anleihen und Geldmarkt-
instrumente von Emittenten und Regierungen
aus Industrie- und Schwellenlandern, die ein
Investment-Grade-Rating aufweisen oder nicht
(Rentenportfolio).

— Aktien groRer und mittelstandischer Unter-
nehmen, die in Industrie- oder Schwelle-
nlandern an einer Borse zugelassen und/oder
dort ansassig sind (Aktienportfolio).

— Alternative Anlagen in Form von zulassigen
indirekten Engagements in Rohstoff- und
Immobilienanlagen Uber geschlossene REITs
(Alternativportfolio).

Die Anlagen des Teilfonds werden vom Teil-
fondsmanager auf Basis der Empfehlung des
Anlageberaters in unterschiedlichen Gewichtun-
gen auf die Portfolios verteilt. Wie der Anlagebe-
rater die empfohlenen Gewichtungen ermittelt,
wird im nachstehenden Portfolioallokationspro-
zess dargelegt. Wie der Teilfondsmanager in die
Portfolios investieren kann, geht aus dem nach-
stehenden Anlageprozess hervor.

Der Teilfondsmanager wird die vorgeschlagenen
Anderungen des Portfolios priifen und kann
Vorschlage nach eigenem Ermessen verwerfen
oder ablehnen.

AufBerdem obliegt dem Teilfondsmanager die
Uberwachung der Risiken und Kontrollen im
Zusammenhang mit dem Teilfonds. Hierzu geho-
ren insbesondere die Uberwachung der Markt-,
Kredit- und Liquiditatsrisiken sowie einige Tatig-
keiten der Portfolioverwaltung, wie zusatzliche
Kontrollen des Anteilwerts und Berichterstattung.

Der Anlageberater kann den Teilfondsmanager in
Bezug auf die Anderung der Zusammensetzung der
einzelnen Portfolios und die Vermogensaufteilung
auf die einzelnen Portfolios regelmafig beraten.
Dies geschieht voraussichtlich jahrlich, kann aber
auch in kirzeren oder langeren Abstanden erfolgen,
sofern dies zur Berticksichtigung geanderter Markt-
bedingungen, wirtschaftlicher oder politischer
Rahmenbedingungen und sonstiger damit zusam-
menhangender Umstande erforderlich ist.
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Portfolioallokationsprozess

Der Anlageberater nutzt bei der Vermogens-
aufteilung ein Modell der strategischen
Vermdgensallokation (Strategic Asset Allocation -
SAA), um den Teilfondsmanager im Hinblick auf
die Anlagen des Teilfonds zu beraten. Anhand des
SAA-Modells bestimmt der Anlageberater die
empfohlenen Aufteilungen zwischen den und
auch innerhalb der einzelnen Portfolios. Dabei
werden drei grundlegende Parameter berucksich-
tigt:

— Erwartete Rendite der einzelnen Vermogens-
werte in den jeweiligen Portfolios (Kapital-
zuwachs und Ertrage).

— Erwartete Volatilitat der einzelnen Vermogens-
werte in den jeweiligen Portfolios, d.h. die
erwartete Schwankungsbreite in der Rendite
der Vermogenswerte.

— Erwartete Korrelationen zwischen den Vermo-
genswerten in den einzelnen Portfolios, d.h.,
wie sich die jeweiligen Renditen im Verhaltnis
zueinander verandern. Eine hohe Korrelation
ware gegeben, wenn zwei Vermogenswerte in
die gleiche Richtung tendieren (z.B. im gleichen
Zeitraum im Wert steigen).

Die Analysen und Prognosen des Anlageberaters
unter diesen Parametern beruhen unter anderem
auf historischen Daten (d.h., wie sich der Vermo-
genswert in der Vergangenheit entwickelt hat),
den Markterwartungen (z.B. dem erwarteten
Wirtschaftswachstum in den USA) und auch
individuellen Faktoren eines Vermogenswerts
(z.B. den voraussichtlichen Ausfallen bei festver-
zinslichen Anlagen). Ziel der SAA ist es, die Auftei-
lung auf die verschiedenen Vermogenswerte in
den einzelnen Portfolios anhand einer erwarteten
Risiko-Rendite-Kombination festzulegen. Norma-
lerweise ist eine hohere potenzielle Rendite mit
einem hoheren Risiko verbunden.

Aufteilungen auf die Portfolios

Bei einem ,konservativen” Portfolio ist der Anla-
geberater bestrebt, eine Aufteilung vorzuschla-
gen, die eine Chance auf eine mittel- bis langfris-
tige Rendite in Euro bietet. Hierzu wird
erwartungsgemaR ein betrachtlicher Teil des
Teilfonds im Rentenportfolio investiert sein, da
festverzinsliche Vermogenswerte meist weniger
schwankungsanfallig sind und eine Absicherung
gegen einen Wertverlust der Anlagen des Teil-
fonds bieten, gleichzeitig aber auch Ertrage
generieren. Ein kleinerer Teil des Teilfonds kann
auch Anlagen im Aktienportfolio und Alternativ-
portfolio umfassen, da Aktien und alternative
Anlagen ein Potenzial fur Kapitalzuwachs bieten,
aber in der Regel schwankungsanfalliger als
festverzinsliche Anlagen sind. Die voraussichtli-
che Aufteilung bei einem ,konservativen” Portfo-
lio sieht wie folgt aus:

— Rentenportfolio: bis zu 100%

— Aktienportfolio: 0-40%
— Alternativportfolio: 0-15%
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Aufteilungen innerhalb der Portfolios

Innerhalb der einzelnen Portfolios werden folgen-
de Aufteilungen vorgenommen: (i) beim Aktien-
portfolio nach geografischen Regionen, wie USA,
Japan oder Euroraum, (ii) beim Rentenportfolio
nach festverzinslichen Instrumenten verschiede-
ner Arten und Emittenten, wie Unternehmensan-
leihen in Euro, und (iii) beim Alternativportfolio
nach indirekten zulassigen Rohstoffkorben,
einzelnen Rohstoffen und Immobilienanlagen
Uber geschlossene REITs.

AuBerdem strebt der Teilfonds an, Vermogens-
werte aus dem Euroraum in jedem der Portfolios
lberzugewichten, damit der Teilfonds entspre-
chend seiner Basiswahrung einen Schwerpunkt
im Euroraum hat. Der Teilfonds wird voraussicht-
lich keine wesentliche Position in Non-Invest-
ment-Grade-Schuldtiteln oder Anlagen aus
Schwellenlandern aufbauen. Grundsatzlich ist ein
derartiges Engagement auf hochstens 30% des
Nettoinventarwerts des Teilfonds fir Non-Invest-
ment-Grade-Schuldtitel und 20% fir Anlagen aus
Schwellenlandern begrenzt. Die Anlagen des
Teilfonds in geschlossenen REITs werden nicht
mehr als 10% des Nettoinventarwerts des Teil-
fonds ausmachen.

Anlageprozess

Der Teilfondsmanager wird ein Engagement in
den Portfolios vorwiegend wie folgt eingehen:
durch eine Anlage in einem oder mehreren
borsengehandelten Fonds (jeweils ein ETF) oder
in anderen Organismen fir gemeinsame Anlagen
(OGA) oder, bei Engagements in einzelnen Roh-
stoffen, Uber Schuldtitel, die an die Wertentwick-
lung der jeweiligen Rohstoffe gekoppelt sind, wie
Exchange-Traded Notes oder Zertifikate (ETCs).
GemaR Abschnitt 2 A. Buchstabe j) sind Anlagen
in Zertifikaten nur erlaubt, wenn es sich um
1:1-Zertifikate handelt, die die Kriterien fur Gber-
tragbare Wertpapiere erfullen.

Mit der Ausnahme zulassiger Anlagen in nicht
notierten Wertpapieren und OGA sind die Anla-
gen des Teilfonds an geregelten Markten notiert.

ETFs und andere OGA

Bei einem Engagement durch die Anlage in ETFs
oder anderen OGA wird die Aufteilung der
einzelnen Portfolios als eine vom Anlageberater
empfohlene Anlage in einem ETF, beispielsweise
einem ETF mit Schwerpunkt auf Aktien des Eu-
roraums oder einem ETF mit Schwerpunkt auf
US-Staatsanleihen oder einem diversifizierten
Rohstoffindex ausgedriickt. Davon ausgenommen
sind die einzelnen Rohstoffe innerhalb des Alterna-
tivportfolios. Soweit es keinen geeigneten ETF
gibt, der einen fir die empfohlene Aufteilung
reprasentativen Index nachbildet, kann der Teil-
fonds wie nachstehend beschrieben eine Position
in einem empfohlenen Finanzindex aufbauen.

Zu diesen ETFs konnen auch solche gehoren, bei
denen die DWS Investments S.A. ebenfalls als

Verwaltungsgesellschaft tatig ist (ein solcher ETF
ein ,DWS ETF"). ETFs werden nach Kriterien wie

Kosten, Liquiditat und Tracking-Error im besten
Interesse der Anleger und im Hinblick auf die
Erreichung des Anlageziels ausgewahlt.

Der Teilfonds kann bis zu 100% seines Vermogens
in anderen OGA anlegen. Diese OGA beinhalten
OGAW (wie die ETFs) sowie im Rahmen der Gren-
zen des Gesetzes von 2010 alternative Investment
fonds (AlFs). Die OGA kénnen ihren Sitz im EWR, in
Guernsey, Jersey oder auf der Isle of Man haben.
Sie kénnen verschiedene Rechtsformen (darunter
Kapitalgesellschaft, einschlieBlich Investmentgesell-
schaft, Investmentfonds in Form eines Trusts, in
Satzungs- oder Vertragsform) haben und kénnen an
einer Borse oder einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden oder notiert sein. Der Teilfonds
investiert nichtin ETFs mit Sitz in den USA. Die
folgenden Anlagen stehen im Einklang mit der Anla-
gepolitik des Teilfonds.

ETCs

Anlagen in einzelnen Rohstoffen werden uber
ETCs realisiert. Hierbei handelt es sich um unge-
hebelte Schuldtitel, die an einem geregelten
Markt notiert sind oder gehandelt werden.

Finanzderivate

Als Alternative zu einer Anlage in einem ETF kann
der Teilfondsmanager eine Position in einem
Finanzindex durch den Einsatz von Finanzderiva-
ten aufbauen. Devisentermingeschafte, Non-
Deliverable Forwards (NDFs), Futures auf Wahrun-
gen, Futures auf Indizes, Optionen oder Swaps
konnen vom Teilfonds sowohl fiir Anlagezwecke
als auch fur eine effiziente Portfolioverwaltung
(einschlieBlich Absicherung) eingesetzt werden.
Fir die Verwendung von Finanzindizes gelten die
gesetzlichen Bestimmungen in Artikel 44 Absatz 1
des Gesetzes von 2010 und Artikel 9 der GroBher-
zoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008.

Bei der Nutzung von Finanzderivaten braucht
weder die Gegenpartei des Derivategeschafts
noch der Basiswert des Derivats ein MSCI ESG-
Rating oder ein Mindestrating aufzuweisen.

Strategie in Bezug auf liquide Mittel

Im Einklang mit Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes
von 2010 kann der Teilfonds in Geldmarktinstru-
mente, Einlagen bei Kreditinstituten und Geld-
marktfonds investieren. Die Anlagen in Geldmarkt-
instrumenten, Einlagen bei Kreditinstituten,
Geldmarktfonds sowie neben diesen Anlagen
gehaltene zusatzliche flissige Mittel (wie nachste-
hend ausgefiihrt) werden insgesamt nicht mehr als
20% des Teilfonds-Nettovermogen betragen. Unter
besonders ungunstigen Marktbedingungen ist es
gestattet, diese Obergrenze von 20% zu Uberstei-
gen, wenn und soweit dies im Interesse der Anteil-
inhaber gerechtfertigt scheint.

Der Teilfonds kann zusatzliche flussige Mittel im
Sinne von Abschnitt 2 B. Buchstabe o) des Ver-
kaufsprospekts - Allgemeiner Teil halten.

Der Teilfonds tatigt keine Anlagen in Pflicht-
wandelanleihen (CoCos).



Der Teilfonds beabsichtigt, Wertpapierfinanzie-
rungsgeschafte und Total Return Swaps unter
den Bedingungen und in dem Umfang einzuset-
zen, wie dies im Allgemeinen Teil des Verkaufs-
prospekts naher ausgefihrt wird.

Vorbehaltlich Abschnitt 2 B. Buchstabe i) gilt die
folgende Regelung:

Aus dem Teilfondsvermogen konnen Anteile
anderer OGAW und/oder anderer OGA im Sinne
von Abschnitt 2 A. Buchstabe e) erworben wer-
den, wobei nicht mehr als 20% des Teilfonds-
vermogens in ein und denselben OGAW und/oder
OGA investiert werden durfen.

Dabei ist jeder Teilfonds eines Umbrellafonds wie
ein eigenstandiger Emittent zu betrachten, vor-
ausgesetzt, das Prinzip der getrennten Haftung
fur Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds
gegenuber Dritten ist sichergestellt.

Anlagen in Anteilen von anderen OGA, bei denen
es sich nicht um OGAW handelt, sind auf insge-
samt 30% des Netto-Teilfondsvermogens be-
grenzt.

Bei Anlagen in Anteilen eines anderen OGAW
und/oder sonstigen OGA werden die Anlagewer-
te des betreffenden OGAW und/oder sonstigen
OGA in Bezug auf die in Abschnitt 2 B. Buchsta-
ben a), b), ¢), d), e) und f) genannten Obergren-
zen nicht berucksichtigt.

Die jeweiligen mit Anlagen in dem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt -
Allgemeiner Teil dargestellt.

Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsrisiken

Das Teilfondsmanagement bezieht Nachhaltig-
keitsrisiken in seine Anlageentscheidungen ein,
wie im Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil unter
,Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in den
Anlageprozess” dargelegt wird.

Zusitzliche Informationen

Bei der Verwendung von Total Return Swaps zur
Umsetzung der Anlagestrategie wie oben be-
schrieben ist Folgendes zu beachten:

Der Anteil des Nettovermogens des Teilfonds,
der Gegenstand von Total Return Swaps ist
(ausgedrickt als Summe der Nennwerte der Total
Return Swaps dividiert durch den Nettoinventar-
wert des Teilfonds), wird voraussichtlich 0%
betragen, kann jedoch in Abhangigkeit von dem
jeweiligen Marktumfeld bis zu 10% erreichen,
wobei das Ziel einer effizienten Portfolioverwal-
tung im Interesse der Anleger verfolgt wird. Die
Berechnung erfolgt gemaf den Richtlinien
CESR/10-788. Die angegebene voraussichtliche
Hebelwirkung ist jedoch nicht als zusatzliche
Risikogrenze fur den Teilfonds anzusehen.

Weitere Informationen Uber Total Return Swaps
sind dem Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil,
unter anderem dem Abschnitt ,Techniken fur eine

effiziente Portfolioverwaltung”, zu entnehmen.
Die Auswahl von Gegenparteien fur einen Total
Return Swap erfolgt nach den im Abschnitt
.Kontrahentenauswahl” des Verkaufsprospekts
beschriebenen Grundsatzen. Weitere Angaben zu
den Gegenparteien werden im Jahresbericht
veroffentlicht. Bezliglich spezieller Risikoaspekte
in Zusammenhang mit Total Return Swaps wer-
den die Anleger auf den Abschnitt , Allgemeine
Risikohinweise” und insbesondere auf den Ab-
schnitt ,Risiken im Zusammenhang mit Derivate-
geschaften” des Verkaufsprospekts verwiesen.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk-Ansatz (VaR-Ansatz)
verwendet.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenzport-
folio gemessen, das keine Derivate enthalt
(,Risiko-Benchmark”).

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
Wert des Teilfondsvermagens ubersteigen. Die
Hebelwirkung wird mithilfe der Nominalwertme-
thode berechnet (Summe der absoluten Betrage
der Nominalwerte aller Derivatepositionen geteilt
durch den Barwert des Portfolios). Die angegebe-
ne voraussichtliche Hebelwirkung ist jedoch nicht
als zusatzliche Risikogrenze fir den Teilfonds
anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds
Fur diesen Teilfonds gelten in Erganzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird der auf Anteile dieser Zielfonds
entfallende Teil der Kostenpauschale um die
Verwaltungsvergutung/Kostenpauschale, bis zu
0,09% der erworbenen Zielfonds, gekirzt (modifi-
zierte Differenzmethode).
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel konnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.
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Finanzprodukten

Name des Produkts: DB ESG Conservative SAA (EUR)

Unternehmenskennung (LEI-Code): 254900VVTQSQGHD2DK87

ISIN: LU2132882023

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 Ja O

X Nein

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel getatigt: %

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil von
__ % an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie

als 6kologisch nachhaltig

einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie

nicht als 6kologisch

nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel getatigt: _ %

X Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Dieser Teilfonds investiert mindestens 51% seines Nettovermégens in Anlagen, die die folgenden
beworbenen ¢kologischen und sozialen Merkmale erfiillen:

1. ESG-Qualitat: Der Teilfonds investiert in Anlageinstrumente mit einem MSCI| ESG-Rating von
mindestens BBB.

2. Ausschluss auf Grundlage fossiler Brennstoffe: Der Teilfonds schliet Emittenten aus, deren
Tétigkeiten im Bereich der fossilen Brennstoffe mehr als eine bestimmte Umsatzschwelle generieren.

3. Normenbasierte Ausschlisse: Der Teilfonds schlie3t Emittenten aus, die gegen die Prinzipien des
UN Global Compact oder die OECD-Leitsatze flir multinationale Unternehmen verstol3en.

4. Der Teilfonds schlie3t Emittenten mit Engagement an umstrittenen Waffengeschaften aus.

Dieser Teilfonds hat keinen Referenzwert fir die Erreichung der beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale bestimmt.



Mit Nachhaltigkeits- Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen

indikatoren wird oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?
gemessen, inwieweit ) . . ) . ) .
die mit dem Die Erreichung der beworbenen &kologischen und sozialen Merkmale wird mittels von MSCI ESG
Finanzprodukt Daten bewertet, wie im Abschnitt . Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie,
beworbenen die fur die Auswahl der Anlagen zur Erreichung der mit diesem Finanzprodukt beworbenen
Okologischen oder okologischen oder sozialen Merkmale verwendet werden?“ naher beschrieben wird. Die Methode
sozialen Merkmale umfasst verschiedene Bewertungskategorien, die als Nachhaltigkeitsindikatoren zur Bewertung der
EEEELEEEET Erreichung der beworbenen ékologischen und sozialen Merkmale herangezogen werden. Hierzu
gehoren:

 Prozentanteil des Netto-Teilfondsvermdégens, das in Investmentfonds und Wertpapiere von
Emittenten investiert ist, deren Anlageinstrumente ein MSCI ESG-Rating von mindestens BBB
aufweisen

* Prozentanteil des Netto-Teilfondsvermégens an Emittenten, deren Tatigkeiten im Bereich der
fossilen Brennstoffe mehr als eine bestimmte Umsatzschwelle generieren

* Prozentanteil des Netto-Teilfondsvermdgens, das gegen die Prinzipien des UN Global Compact oder
die OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen verstofRt

* Prozentanteil des Netto-Teilfondsvermdgens mit Engagement an umstrittenen Waffengeschaften

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen* festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréchtigen
diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintréchtigen.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt es
sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitions-
entscheidungen, wobei
bestimmte Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
berticksichtigt werden.
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Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berucksichtigt?

X Ja, das Teilfondsmanagement berlcksichtigt die folgenden wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren aus Anhang | der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1288 der Kommission zur Ergédnzung der SFDR:

» CO2-Fufiabdruck (Nr. 2)
* THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird (Nr. 3)
» Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind (Nr. 4)

* Verstol3 gegen die Prinzipien des UN Global Compact und die Leitsatze der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen (Nr.
10) und

» Engagement in umstrittenen Waffen (Nr. 14)

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden fur die Anlagen
im Teilfonds, die im Einklang mit den 6kologischen und sozialen Merkmalen stehen, durch die
Auswahl von Anlagen nach einem Ausschlussansatzes beriicksichtigt. Ausgeschlossen sind (i)
Emittenten, die mehr als eine bestimmte Umsatzschwelle mit Tatigkeiten im Bereich der fossilen
Brennstoffe generieren (Nachhaltigkeitsfaktoren im Zusammenhang mit den Indikatoren fiir
nachteilige Auswirkungen Nr. 2, 3 und 4), (ii) Emittenten, die gegen die Prinzipien des UN Global
Compact oder die OECD-Leitsatze fiir multinationale Unternehmen verstoflien
(Nachhaltigkeitsfaktoren im Zusammenhang mit dem Indikator fiir nachteilige Auswirkungen Nr.
10), und (iii) Emittenten, die ein Engagement in umstrittenen Waffen haben
(Nachhaltigkeitsfaktoren im Zusammenhang mit dem Indikator fiir nachteilige Auswirkungen Nr.
14).

Weitere Informationen tber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden in einem Anhang
zum Jahresbericht des Teilfonds offengelegt.

Nein
Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Dieser Teilfonds verfolgt eine Multi-Asset-Strategie als Hauptanlagestrategie. Der Teilfonds ist
bestrebt, ein indirektes Engagement in drei Portfolios mit den wichtigsten Anlageklassen aufzubauen
(Fixed-Income-Portfolio: bis zu 100%, Aktienportfolio: 0—-40%, alternatives Portfolio: 0-15%), die
untereinander und innerhalb der einzelnen Portfolios (jeweils ein ,Portfolio“ und zusammen die
,Portfolios*) diversifiziert werden. Die Gewichtung der Portfolios steht im Einklang mit dem Anlageziel.
Der Teilfondsmanager setzt die Anlagepolitik des Teilfonds vorwiegend tber Anlagen in OGAW und
anderen OGA um. Hierbei verfolgt der Fonds eine Dachfondsstrategie. Weitere Angaben zur
Hauptanlagestrategie sind dem Besonderen Teil des Verkaufsprospekts zu entnehmen. Das
Teilfondsvermdégen wird vorwiegend in Anlagen investiert, die die definierten Standards fir die
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erfiillen, wie in den folgenden Abschnitten
dargelegt. Die Strategie des Teilfonds im Hinblick auf die beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale ist ein wesentlicher Bestandteil der ESG-Bewertungsmethodik und wird tber die
Anlagerichtlinien des Teilfonds fortlaufend tberwacht.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen
zur Erfillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Das Teilfondsmanagement und der Anlageberater stiitzen sich bei der fundamentalen Analyse des
Anlageuniversums auf Daten des externen ESG-Datenanbieters MSCI, um ESG-Kriterien (Umwelt,
Soziales, Unternehmensfiihrung/Corporate Governance) bei der Auswahl der Emittenten von
Finanzinstrumenten oder Zielfonds zu berlcksichtigen. Die Ergebnisse dieser Analysen und die darauf
beruhenden Anlageempfehlungen des Anlageberaters flieRen in die Anlageentscheidungen des
Teilfondsmanagements ein.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermdgens werden in Investmentfonds und Wertpapiere von
Emittenten investiert, die Gber ein MSCI ESG-Rating verfiigen und die definierte Mindeststandards in

Bezug auf ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales, Unternehmensfuhrung/Corporate Governance) erfillen.

MSCI vergibt ESG-Ratings von AAA (hochste Bewertung) bis CCC (niedrigste Bewertung). Das MSCI
ESG-Rating soll die ESG-Merkmale besser nachvollziehbar und messbar machen.

Der Teilfonds investiert mindestens 51% seines Nettovermdgens in Anlageinstrumente mit einem



MSCI ESG-Rating von mindestens BBB. Dartiber hinaus kdnnen auch Anlageinstrumente (z.B.
Investmentfonds, Barmittel, Aktien oder Unternehmensanleihen) ohne MSCI ESG-Rating erworben
werden.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermdgens erflllen zum Erwerbszeitpunkt die ESG-Kriterien des
Teilfonds. Sollten die Teilfondsanlagen die ESG-Mindeststandards des Teilfonds nicht mehr erfullen,
kann der Teilfonds diese Anlagen so lange halten, bis eine VerauRerung der Position (aus Sicht des
Teilfondsmanagers) maoglich und praktikabel ist, solange mindestens 51% des Netto-
Teilfondsvermégens den ESG-Kriterien entsprechen.

ESG-Rating fir Fonds:

Das von MSCI ermittelte ESG-Rating eines Fonds oder ETF basiert auf dem gewichteten Durchschnitt
der einzelnen ESG-Bewertungen der Fondspositionen gemaf den zuletzt verdffentlichten Bestanden.
Kasse, kasseahnliche Positionen und bestimmte Derivate werden dabei nicht berlicksichtigt.
Anschlieflend wird eine Anpassung vorgenommen, um die Gewichtung der Vermdgenswerte im
Fonds, denen MSCI einen positiven oder negativen ESG-Trend-/Momentum-Score zuweist, und die
Gewichtung der ,ESG-Nachzigler” im Fonds abzubilden. Als ESG-Nachzugler gelten Anlagen mit
einem ESG-Rating von B bis CCC. Das ESG-Rating des Fonds kann sich durch Veranderungen bei
den ESG-Ratings der Wertpapiere im Fonds oder durch eine Veranderung der Zusammensetzung des
analysierten Fonds andern.

ESG-Rating fir Unternehmensemittenten:

MSCI entwickelt ein ESG-Rating fir Unternehmensemittenten, bei dem die ESG-Leistung eines
Unternehmens unabhangig von seinem finanziellen Erfolg nach verschiedenen ESG-Kriterien
bewertet wird. Diese ESG-Kriterien beziehen sich unter anderem auf die folgenden Themen:

Umwelt

— Erhaltung der Biodiversitat

— Schutz der natlrlichen Ressourcen

— Klimaschutz

— Vermeidung von Umweltverschmutzung und Abfall

Soziales

— Allgemeine Menschenrechte

— Verbot von Kinder- und Zwangsarbeit

— Zwingende Nichtdiskriminierung

— Sorgsame Behandlung des Humankapitals
— Soziale Chancen

Corporate Governance
— Grundsatze der Unternehmensfiihrung gemaf dem International Corporate Governance Network
— Grundsatze zur Korruptionsbekampfung gemaf dem UN Global Compact

ESG-Rating fiir Staaten und staatsnahe Emittenten:

MSCI entwickelt ein ESG-Rating fir Emittenten wie Staaten, Gebietskdrperschaften und staatsnahe
Emittenten, das die ESG-Risikofaktoren in der Wertschépfungskette des jeweiligen Landes
beriicksichtigt. Der Schwerpunkt liegt auf dem verantwortungsvollen Umgang mit Ressourcen, dem
Recht auf grundlegende Dienstleistungen und der Umweltleistung. Jedes Land ist mit anderen Natur-,
Finanz- und Humanressourcen ausgestattet, was zu unterschiedlichen Ausgangspunkten fir die
Herstellung von Produktivglitern und die Erbringung von Dienstleistungen fihrt. Andere Faktoren wie
ein aus ESG-Perspektive anerkanntes und wirksames Regierungs- und Justizsystem, geringe
Anfalligkeit fir Umweltauswirkungen oder andere externe Faktoren sowie guinstige wirtschaftliche
Rahmenbedingungen kénnen die Nutzung dieser Ressourcen ebenfalls beeinflussen.

Der Teilfondsmanager beurteilt mogliche Anlagen anhand des vorstehenden MSCI| ESG-Ratings.

Guthaben bei Kreditinstituten und fliissige Mittel werden nicht mittels der ESG-Bewertungsmethode
beurteilt.

Der Teilfonds bericksichtigt folgende Ausschlisse:

1. Ausschluss auf Grundlage fossiler Brennstoffe: Der Teilfonds schliet Emittenten aus, deren
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Die Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensfithrung
umfassen solide
Manage-
mentstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.
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Tatigkeiten im Bereich der fossilen Brennstoffe mehr als eine bestimmte Umsatzschwelle generieren.

2. Normenbasierte Ausschlusse: Der Teilfonds schliel3t Emittenten aus, die gegen die Prinzipien des
UN Global Compact oder die OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen verstoRen.

3. Der Teilfonds schlie3t Emittenten mit Engagement an umstrittenen Waffengeschéaften aus.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht
gezogenen Investitionen reduziert?

Die angewandte ESG-Anlagestrategie sieht keine verbindliche Mindestreduzierung des Umfangs der
Anlagen vor.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Das Verfahren zur Bewertung der Praktiken guter Unternehmensfiihrung der
Beteiligungsunternehmen basiert auf einer Analyse der Grundséatze der Unternehmensfiihrung gemafn
dem International Corporate Governance Network — Grundsatze zur Korruptionsbekdmpfung gemafn
dem UN Global Compact. Darlber hinaus halt die Verwaltungsgesellschaft eine aktive
Eigentimerschaft fir ein sehr effektives Mittel, um die Unternehmensfiihrung, Richtlinien und
Verfahren zu verbessern und auf eine bessere langfristige Leistung der Beteiligungsunternehmen
hinzuwirken. Aktive Eigentiimerschaft bedeutet, die Position als Anteilseigner zur Einflussnahme auf
die Tatigkeiten oder das Verhalten der Beteiligungsunternehmen zu nutzen. Mit den
Beteiligungsunternehmen kann ein konstruktiver Dialog zu Themen wie Strategie, finanzielle und
nichtfinanzielle Leistung, Risiko, Kapitalstruktur, soziale und 6kologische Auswirkungen sowie
Corporate Governance, einschlieRlich Themenfeldern wie Offenlegung, Kultur und Vergutung,
eingeleitet werden. Ein Dialog kann beispielsweise Uiber Emittententreffen oder
Mandatsvereinbarungen ausgelibt werden. Bei Kapitalbeteiligungen ist auch eine Interaktion mit dem
Unternehmen durch Stimmrechtsaustibung (Proxy Voting) oder die Teilnahme an
Hauptversammlungen maoglich.

Welche Vermdégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Dieser Teilfonds investiert mindestens 51% seines Nettovermdgens in Anlagen, die mit den
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen im Einklang stehen (#1 Ausgerichtet auf
Okologische oder soziale Merkmale). Innerhalb dieser Kategorie qualifizieren sich mindestens 0% des
Nettovermdgens des Teilfonds als nachhaltige Anlagen (#1A Nachhaltige Investitionen).

Bis zu 49% der Anlagen erfiillen diese Merkmale nicht (#2 Andere Investitionen). Eine ausfuhrlichere
Darstellung der genauen Aufteilung des Portfolios dieses Teilfonds ist dem Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts zu entnehmen.



Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedruckt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose,

die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitions-
ausgaben

(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur den
Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

#1 Ausgerichtet
auf okologische
oder soziale
Merkmale

#1B Andere
Okologische oder
soziale Merkmale

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale getatigt
wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derzeit werden keine Derivate verwendet, um die von dem Teilfonds beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale zu erreichen.
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Ermdéglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

[ 7
&

sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien flr 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaf der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.
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In welchem Mindestmal} sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform?

Aufgrund des Mangels an verlasslichen Daten verpflichtet sich der Teilfonds nicht dazu, einen
Mindestanteil an nachhaltigen Anlagen anzustreben, die mit einem Umweltziel gemafR der EU-
Taxonomie im Einklang stehen. Daher betragt der aktuelle Anteil 6kologisch nachhaltiger Anlagen, die
mit der EU-Taxonomie konform sind, 0% des Teilfonds-Nettovermdgens. Es kann jedoch vorkommen,
dass ein Teil der den Anlagen zugrunde liegenden Wirtschaftstatigkeiten mit der EU-Taxonomie im
Einklang steht.

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der
Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete
Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitédt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die
erste Grafik die Taxonomie-Konformitét in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschlieB8lich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die
Taxonomie-Konformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die
keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

100% 100%

B Taxonomiekonform [OAndere Investitionen [l Taxonomiekonform [Andere Investitionen

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegenliber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten?

Der Teilfonds sieht keinen Mindestanteil an Anlagen in Ubergangswirtschaftstétigkeiten und
ermoglichende Tatigkeiten vor, da er sich nicht zu einem Mindestanteil an 6kologisch nachhaltigen
Anlagen im Einklang mit der EU-Taxonomie verpflichtet hat.

r,.: Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind?

Nicht zutreffend.

‘ Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht zutreffend.



Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

@ Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen®, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
' verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Dieser Teilfonds bewirbt eine liberwiegende Vermdgensallokation in Anlagen, die mit 6kologischen
und sozialen Merkmalen im Einklang stehen ((#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale
Merkmale). Darlber hinaus wird dieser Teilfonds ergdnzend in Anlagen investieren, die als
nichtkonform mit den beworbenen Merkmalen gelten (#2 Andere Investitionen). Diese anderen
Anlagen kénnen alle in der jeweiligen Anlagepolitik vorgesehenen Anlageklassen, einschlieRlich
Barmittel und Derivate, umfassen.

Im Einklang mit der Marktpositionierung dieses Teilfonds wird mit diesen anderen Anlagen der Zweck
verfolgt, Anlegern eine Partizipation an nicht ESG-konformen Anlagen zu ermdglichen und gleichzeitig
sicherzustellen, dass es sich bei dem Uberwiegenden Teil des Engagements um Anlagen handelt, die
auf 6kologische und soziale Merkmale ausgerichtet sind. Die anderen Anlagen kénnen von dem
Portfoliomanagement zur Optimierung des Anlageergebnisses, fiir Diversifizierungs-, Liquiditats- und
Absicherungszwecke genutzt werden.

Dieser Teilfonds berlcksichtigt bei den anderen Anlagen keine 6kologischen oder sozialen
MindestschutzmalRnahmen.

Wourde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Dieser Teilfonds hat keinen Referenzwert festgelegt, um festzustellen, ob er mit den von ihm
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen im Einklang steht.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: https:/funds.dws.com/en-
lu/balanced-funds/LU2132882023/ sowie auf der lokalen Internetseite Ihres Landes
www.dws.com/fundinformation.
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DB ESG Conservative SAA (EUR) Plus

Anlegerprofil

Renditeorientiert

Teilfondswahrung

EUR

Teilfondsmanager

DWS Investment GmbH und DWS International GmbH, Mainzer Landstr. 1117 60329 Frankfurt am Main.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Anlageverwaltungsvertrag mit der DWS Investment GmbH, Frankfurt
am Main, geschlossen. Die DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main, hat unter eigener Aufsicht, Kontrolle
und Verantwortung und auf eigene Kosten einen Anlageverwaltungsvertrag mit der DWS International GmbH
geschlossen. Die Verwaltung des Teilfondsvermogens wird von beiden Unternehmen in enger Zusammenarbeit
mittels gemeinsamer Prozesse und IT-Systeme durchgefihrt.

Anlageberater

Deutsche Bank AG, Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main

Der Teilfondsmanager hat einen Beratungsvertrag mit der Deutsche Bank AG abgeschlossen. Die Anlagebe-
ratung umfasst dabei Analysen und Empfehlungen geeigneter Anlageinstrumente, die Nachhaltigkeitsrisiken
bertcksichtigen.

Performance-Benchmark

Referenzportfolio
(Risiko-Benchmark)

Portfolio ohne Derivate

Hebelwirkung

Doppelter Wert des Teilfondsvermogens

Anteilwertberechnung

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankfurt am Main.

Swing Pricing

Der Teilfonds kann Swing Pricing anwenden.
Bei der Einfuhrung eines Swing-Pricing-Mechanismus fur einen bestimmten Teilfonds wird dies unter der
Rubrik ,Fondsfakten” auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.dws.com veroffentlicht.

Orderannahme

Alle Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.
Auftrage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle
eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerech-
net. Auftrage, die nach 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle eingehen, werden auf der Grund-
lage des Anteilwerts am tbernachsten Bewertungstag abgerechnet.

Valuta

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe.

Der Gegenwert wird drei Bankarbeitstage nach Ricknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta fur Kauf-
oder Rucknahmeauftrage bestimmter Wahrungen kann um einen Tag von der in der Beschreibung der Anteil-
klassen im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil angegebenen Valuta abweichen.

Anteilsbruchteile

Bis zu drei Nachkommastellen

Maximal berechnete

Verwaltungsvergiitung fiir

Anlagen in Anteilen
an Zielfonds
(vom Teilfonds zu tragen)

2%

Uberblick {iber die Anteilklassen

Wihrung der Anteilklasse SC**, LC10, WAMC, DPMC, LC, PFC, LC50 EUR
Erstausgabepreis SC** LC10, LC50 10.100,- EUR (inkl. Ausgabeaufschlag)
WAMC, DPMC 10.000,- EUR
LC 104,- EUR (inkl. Ausgabeaufschlag)
PFC 100,- EUR
Ausgabeaufschlag SC**, LC10, LC50 bis zu 1%
(vom Anleger zu tragen) WAMC, DPMC, PFC 0%
LC bis zu 4%
Kostenpauschale p.a. SC** 0,580%
(vom Teilfonds zu tragen)* LC10 0,380%
WAMC, DPMC 0,185%
LC, 1,225%
PFC 0,975%
LC50 0,250%
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Uberblick tiber die Anteilklassen (Fortsetzung)

Taxe d’Abonnement SC**, LC10, WAMC, LC, PFC, LC50 0,05%
(vom Teilfonds zu tragen) DPMC 0,01%
Auflegungsdatum SC**, LC10, WAMC 30.4.2020
DPMC 17.06.2020
LC 1.2.2021
PFC 31.3.2021
LC50 79.2021
Verwisserungsausgleich PFC:

(vom Anteilinhaber zu tragen)*** Es kann ein Verwasserungsausgleich in Hohe von bis zu 4% des Bruttorlicknahmebetrags erhoben werden.

Weitere Erlauterungen sind dem Allgemeinen Teil zu entnehmen.

Platzierungsgebiihr PFC:

(aus dem Teilfondsvermdgen  Bis zu 4% zugunsten der Vertriebsstelle. Die Anteilklasse hat eine Abschreibungsdauer von vier Jahren.

zu tragen)

Weitere Erlauterungen sind dem Allgemeinen Teil zu entnehmen.

* Weitere Kosten sind Abschnitt 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
**  Mindesterstanlagebetrag fiir diese Anteilklasse: 500.000,- EUR. Es bleibt der Investmentgesellschaft vorbehalten, nach eigenem Ermessen von diesem Mindesterstanlagebetrag

abzuweichen. Folgeeinzahlungen konnen in beliebiger Hohe erfolgen.
***  Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen ganz oder teilweise auf die Erhebung eines Verwasserungsausgleichs verzichten.

Fir den Teilfonds mit dem Namen DB ESG
Conservative SAA (EUR) Plus gelten in Erganzung
zu den im Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil
enthaltenen Regelungen die nachfolgenden
Bestimmungen.

Wie aus dem Namen des Teilfonds hervorgeht,
weist der Teilfonds ein ,konservatives” Profil auf,
das im Abschnitt ,Zusatzliche Klassifizierung” im
Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil beschrieben
ist.

Anlageziel

Ziel der Anlagepolitik des Teilfonds DB ESG
Conservative SAA (EUR) Plus ist die Erzielung
einer mittel- bis langfristigen Rendite in Euro.
Dabei soll der Teilfonds gegen Kapitalverluste von
mehr als 10% auf annualisierter Basis abgesichert
werden (wie nachstehend naher erlautert wird).

Der Teilfonds wird aktiv und nicht unter Bezug-
nahme auf einen Referenzwert (Benchmark)
verwaltet.

Anlagepolitik

Dieser Teilfonds ist ein Finanzprodukt gemaf
Artikel 8 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflich-
ten im Finanzdienstleistungssektor, mit dem 6kolo-
gische und soziale Merkmale beworben werden.

Um das Anlageziel zu erreichen, versucht der
Teilfonds ein indirektes Engagement in drei
Portfolios mit den wichtigsten Anlageklassen
aufzubauen, die untereinander und in sich diversi-
fiziert sind (jeweils ein ,Portfolio” und zusammen
die ,Portfolios”). Die Gewichtung der einzelnen
Portfolios steht im Einklang mit dem Anlageziel,
wie nachstehend weiter ausgefuhrt wird. Der
Teilfondsmanager setzt die Anlagepolitik des
Teilfonds vorwiegend Uber Anlagen in OGAW und

anderen OGA um. Hierbei verfolgt der Fonds eine
Dachfondsstrategie.

Das Teilfondsmanagement und der Anlageberater
stlitzen sich bei der fundamentalen Analyse des
Anlageuniversums auf Daten des externen ESG-
Datenanbieters MSCI, um ESG-Kriterien (Umwelt,
Soziales, Unternehmensfihrung/Corporate
Governance) bei der Auswahl der Emittenten von
Finanzinstrumenten oder Zielfonds zu berlcksich-
tigen. Die Ergebnisse dieser Analysen und die
darauf beruhenden Anlageempfehlungen des
Anlageberaters flieBen in die Anlageentscheidun-
gen des Teilfondsmanagements ein.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermogens
werden in Investmentfonds und Wertpapiere von
Emittenten investiert, die Uber ein MSCI ESG-
Rating verfuigen und die definierte Mindeststan-
dards in Bezug auf ESG-Kriterien (Umwelt, Sozia-
les, Unternehmensfihrung/Corporate
Governance) erfiillen.

MSCI vergibt ESG-Ratings von AAA (hochste
Bewertung) bis CCC (niedrigste Bewertung). Das
MSCI ESG-Rating soll die ESG-Merkmale besser
nachvollziehbar und messbar machen.

Der Teilfonds investiert mindestens 51% seines
Nettovermogens in Anlageinstrumente mit
einem MSCI ESG-Rating von mindestens BBB.
Daruber hinaus konnen auch Anlageinstrumente
(z.B. Investmentfonds, Barmittel, Aktien oder
Unternehmensanleihen) ohne MSCI ESG-Rating
erworben werden.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermogens
erfillen zum Erwerbszeitpunkt die ESG-Kriterien
des Teilfonds. Sollten die Teilfondsanlagen die
ESG-Mindeststandards des Teilfonds nicht mehr
erflllen, kann der Teilfonds diese Anlagen so

lange halten, bis eine VeraufRerung der Position
(aus Sicht des Teilfondsmanagers) mdglich und
praktikabel ist, solange mindestens 51% des
Netto-Teilfondsvermogens den ESG-Kriterien
entsprechen.

ESG-Rating fiir Fonds:

Das von MSCI ermittelte ESG-Rating eines Fonds
oder ETF basiert auf dem gewichteten Durch-
schnitt der einzelnen ESG-Bewertungen der
Fondspositionen gemaR den zuletzt veroffentlich-
ten Bestanden. Kasse, kasseahnliche Positionen
und bestimmte Derivate werden dabei nicht
berucksichtigt. AnschlieBend wird eine Anpas-
sung vorgenommen, um die Gewichtung der
Vermogenswerte im Fonds, denen MSCl einen
positiven oder negativen ESG-Trend-/Momentum-
Score zuweist, und die Gewichtung der ,ESG-
Nachzugler” im Fonds abzubilden. Als ESG-
Nachzugler gelten Anlagen mit einem ESG-Rating
von B bis CCC. Das ESG-Rating des Fonds kann
sich durch Veranderungen bei den ESG-Ratings
der Wertpapiere im Fonds oder durch eine Veran-
derung der Zusammensetzung des analysierten
Fonds andern.

ESG-Rating fiir Unternehmensemittenten:

MSCI entwickelt ein ESG-Rating fur Unternehmen-
semittenten, bei dem die ESG-Leistung eines
Unternehmens unabhangig von seinem finanziel-
len Erfolg nach verschiedenen ESG-Kriterien
bewertet wird. Diese ESG-Kriterien beziehen sich
unter anderem auf die folgenden Themen:

Umwelt

— Erhaltung der Biodiversitat

— Schutz der naturlichen Ressourcen

—  Klimaschutz

— Vermeidung von Umweltverschmutzung und
Abfall
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Soziales

— Allgemeine Menschenrechte

— Verbot von Kinder- und Zwangsarbeit

— Zwingende Nichtdiskriminierung

— Sorgsame Behandlung des Humankapitals
— Soziale Chancen

Corporate Governance

— Grundsatze der Unternehmensfiihrung gemag
dem International Corporate Governance
Network

— Grundsatze zur Korruptionsbekampfung
gemafR dem UN Global Compact

ESG-Rating fiir Staaten und staatsnahe
Emittenten:

MSCI entwickelt ein ESG-Rating fur Emittenten
wie Staaten, Gebietskorperschaften und staats-
nahe Emittenten, das die ESG-Risikofaktoren in
der Wertschopfungskette des jeweiligen Landes
berlcksichtigt. Der Schwerpunkt liegt auf dem
verantwortungsvollen Umgang mit Ressourcen,
dem Recht auf grundlegende Dienstleistungen
und der Umweltleistung. Jedes Land ist mit
anderen Natur-, Finanz- und Humanressourcen
ausgestattet, was zu unterschiedlichen Ausgangs-
punkten fir die Herstellung von Produktivgitern
und die Erbringung von Dienstleistungen fihrt.
Andere Faktoren wie ein aus ESG-Perspektive
anerkanntes und wirksames Regierungs- und
Justizsystem, geringe Anfalligkeit fir Umweltaus-
wirkungen oder andere externe Faktoren sowie
glnstige wirtschaftliche Rahmenbedingungen
konnen die Nutzung dieser Ressourcen ebenfalls
beeinflussen.

Der Teilfondsmanager beurteilt mogliche Anlagen
anhand des vorstehenden MSCI ESG-Ratings.

Guthaben bei Kreditinstituten und flissige Mittel
werden nicht mittels der ESG-Bewertungsmetho-
de beurteilt.

Der Teilfonds berucksichtigt folgende Ausschlusse:

1. Ausschluss auf Grundlage fossiler Brennstof-
fe: Der Teilfonds schlieBt Emittenten aus,
deren Tatigkeiten im Bereich der fossilen
Brennstoffe mehr als eine bestimmte Umsatz-
schwelle generieren.

2. Normenbasierte Ausschlisse: Der Teilfonds
schlieRt Emittenten aus, die gegen die Prinzi-
pien des UN Global Compact oder die OECD-
Leitsatze fur multinationale Unternehmen
verstoRen.

3. Der Teilfonds schlieRt Emittenten mit Engage-
ment an umstrittenen Waffengeschaften aus.

Aufgrund des Mangels an verlasslichen Daten
verpflichtet sich der Teilfonds nicht dazu, einen
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel gemaR der EU-Taxonomie
anzustreben. Daher betragt der Mindestanteil an
okologisch nachhaltigen Investitionen gemaR der
EU-Taxonomie 0% des Netto-Teilfondsvermogens.
Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden,
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dass einige den Anlagen zugrunde liegende
Wirtschaftstatigkeiten der EU-Taxonomie ent-
sprechen.

Das Teilfondsmanagement beriicksichtigt mithilfe
seiner Ausschlussstrategie die folgenden wich-
tigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren aus Anhang | der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission zur
Erganzung der SFDR:

- CO,FuBabdruck (Nr. 2)

— THG-Emissionsintensitat der Unternehmen,
in die investiert wird (Nr. 3)

— Engagementin Unternehmen, die im Bereich
der fossilen Brennstoffe tatig sind (Nr. 4)

— VerstoB gegen die Prinzipien des UN Global
Compact und die OECD-Leitsatze flir multi-
nationale Unternehmen (Nr. 10)

— Engagement in umstrittenen Waffen (Nr. 14)

Fur die Vermogenswerte des Teilfonds, die 6kolo-
gische und soziale Merkmale erfullen, werden die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen durch die
Auswahl von Anlagen nach einem Ausschluss-
ansatz berlcksichtigt. Ausgeschlossen sind (i) im
Bereich der fossilen Brennstoffe tatige Emitten-
ten, die eine bestimmte Umsatzschwelle tUber-
schreiten (Nachhaltigkeitsfaktoren im Zusammen-
hang mit den Indikatoren flr nachteilige
Auswirkungen Nr. 2, 3 und 4), (i) Emittenten, die
gegen die Prinzipien des UN Global Compact oder
die OECD-Leitsatze fur multinationale Unterneh-
men verstoRen (Nachhaltigkeitsfaktoren im
Zusammenhang mit dem Indikator fir nachteilige
Auswirkungen Nr. 10), und (iii) Emittenten mit
Engagement in umstrittenen Waffen (Nachhaltig-
keitsfaktoren im Zusammenhang mit dem Indika-
tor fiir nachteilige Auswirkungen Nr. 14).

Das Verfahren zur Bewertung der Verfahrens-
weisen einer guten Unternehmensfihrung der
Beteiligungsunternehmen basiert auf der Analyse
der Grundséatze der Unternehmensfiihrung gemaf
dem International Corporate Governance Net-
work - Grundsatze zur Korruptionsbekampfung
gemalR dem UN Global Compact. Dartber hinaus
halt die Verwaltungsgesellschaft eine aktive
Eigentumerschaft fir ein sehr effektives Mittel,
um die Unternehmensfuhrung, Richtlinien und
Verfahren zu verbessern und auf eine bessere
langfristige Leistung der Beteiligungsunterneh-
men hinzuwirken. Aktive Eigentimerschaft
bedeutet, die Position als Anteilseigner zur
Einflussnahme auf die Tatigkeiten oder das
Verhalten der Beteiligungsunternehmen zu
nutzen. Es kann ein konstruktiver Dialog mit den
Beteiligungsunternehmen zu Themen wie Strate-
gie, finanzielle und nichtfinanzielle Leistung,
Risiko, Kapitalstruktur, sozialer und okologischer
Einfluss sowie Corporate Governance, einschlief3-
lich Themenfeldern wie Offenlegung, Kultur und
Vergutung, eingeleitet werden. Ein solcher Dialog
kann beispielsweise durch Treffen mit den Emit-
tenten oder Mandatsvereinbarungen ausgetibt
werden. Bei Kapitalbeteiligungen ist auch eine
Interaktion mit dem Unternehmen durch Stimm-

rechtsausiibung (Proxy Voting) oder die Teilnah-
me an Hauptversammlungen maoglich.

Dieser Teilfonds hat keinen Referenzwert fur die
Erreichung der beworbenen c¢kologischen und/
oder sozialen Merkmale bestimmt.

Weitere Informationen iiber die mit diesem
Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozia-
len Merkmale sind dem Anhang zu diesem
Verkaufsprospekt zu entnehmen.

Die Portfolios

Die Anlagen des Teilfonds werden indirekt auf die
folgenden Portfolios verteilt, wie im Abschnitt
JAnlageprozess” weiter unten erlautert wird:

— Schuldtitel, darunter fest- und variabel ver-
zinsliche Staatsanleihen, Unternehmens-
anleihen, hochverzinsliche Anleihen und
Geldmarktinstrumente von Emittenten und
Regierungen aus Industrie- und Schwellen-
landern, die ein Investment-Grade-Rating
aufweisen oder nicht (Rentenportfolio).

— Aktien groBer und mittelstandischer Unter-
nehmen, die in Industrie- oder Schwelle-
nlandern an einer Borse zugelassen und/oder
dort ansassig sind (Aktienportfolio).

— Alternative Anlagen in Form von zulassigen
indirekten Engagements in Rohstoff- und
Immobilienanlagen Uber geschlossene REITs
(Alternativportfolio).

Die Anlagen des Teilfonds werden vom Teilfonds-
manager auf Basis der Empfehlung des Anlage-
beraters in unterschiedlichen Gewichtungen auf
die Portfolios verteilt. Wie der Anlageberater die
empfohlenen Gewichtungen ermittelt, wird im
nachstehenden Portfolioallokationsprozess
dargelegt. Wie der Teilfondsmanager in die
Portfolios investieren kann, geht aus dem nach-
stehenden Anlageprozess hervor.

Der Teilfondsmanager wird die vorgeschlagenen
Anderungen des Portfolios priifen und kann
Vorschlage nach eigenem Ermessen verwerfen
oder ablehnen.

AuBerdem obliegt dem Teilfondsmanager die
Uberwachung der Risiken und Kontrollen im
Zusammenhang mit dem Teilfonds. Hierzu geho-
ren insbesondere die Uberwachung der Markt-,
Kredit- und Liquiditatsrisiken sowie einige Tatig-
keiten der Portfolioverwaltung, wie zusatzliche
Kontrollen des Anteilwerts und Berichterstattung.

Der Anlageberater kann den Teilfondsmanager in
Bezug auf die Anderung der Zusammensetzung der
einzelnen Portfolios und die Vermogensaufteilung
auf die einzelnen Portfolios regelmafig beraten.
Dies geschieht voraussichtlich jahrlich, kann aber
auch in kirzeren oder langeren Abstanden erfolgen,
sofern dies zur Berticksichtigung geanderter Markt-
bedingungen, wirtschaftlicher oder politischer
Rahmenbedingungen und sonstiger damit zusam-
menhangender Umstande erforderlich ist.



Der Teilfonds ist fur Anleger konzipiert, die ihr
Engagement in hoher verzinslichen Anlageklassen
maximieren und gleichzeitig Verlustrisiken, die
Uber ihre Risikotoleranz hinausgehen, mittels
einer Risikobegrenzungsstrategie eindammen
mochten.

Risikobegrenzungsstrategie

Neben der Vermogensaufteilung auf die Portfolios
versucht der Teilfondsmanager anhand der Emp-
fehlung des Anlageberaters eine Strategie zur
Kapitalerhaltung umzusetzen, indem er den Wert-
verlust des Teilfondsvermogens auf hochstens 10%
auf annualisierter Basis begrenzt (Risikobegren-
zungsstrategie). Mit der Risikobegrenzungsstrate-
gie soll der potenzielle Verlust des Teilfonds wah-
rend eines gleitenden Zwolfmonatszeitraums
begrenzt werden - d.h., die Strategie ist darauf
ausgelegt, ab einem bestimmten Tag den Wertver-
lust des Teilfondsvermogens in den zwolf Monaten
ab diesem Tag auf 10% zu begrenzen.

Die Risikobegrenzungsstrategie beinhaltet Anlagen
in Sicherungsinstrumenten wie Verkaufoptionen
(Put) (Absicherungsportfolio) und/oder sonstigen
Finanzderivaten. Solche Verkaufoptionen und
sonstigen Finanzderivate konnen ausschlieflich im
Rahmen der Risikobegrenzungsstrategie eingesetzt
werden und sollen Ublicherweise das Verlustrisiko
im Aktienportfolio begrenzen, da Aktien meist
groBeren Schwankungen als festverzinsliche
Anlagen unterliegen und deshalb deutliche Wert-
verluste verzeichnen. Der Anlageberater kann
beispielsweise den Abschluss einer Verkaufoption
auf eine Aktie oder einen Rentenindex unabhangig
davon vorschlagen, ob der Teilfonds tber einen
borsengehandelten Fonds (ETF) oder tber Finanz-
derivate in diesen investiert ist. Sinkt der Wert
dieses Index, steigt der Wert der Verkaufoption und
ermoglicht dem Teilfondsmanager, die Verkaufopti-
on zu einem hoheren Preis als ihrem Marktpreis
zum Erwerbszeitpunkt zu verkaufen und so den
Verlust des Teilfonds durch den Indexrlckgang zu
begrenzen.

Bei der Nutzung von Finanzderivaten braucht
weder die Gegenpartei des Derivategeschafts
noch der Basiswert des Derivats ein MSCI ESG-
Rating oder ein Mindestrating aufzuweisen.

Das Absicherungsportfolio kann in haufigen
Intervallen - in Ausnahmefallen auch taglich - an-
gepasst werden, um geanderte Umstande,
einschlieBlich geanderter Marktbedingungen oder
wirtschaftlicher Rahmenbedingungen, zu bertick-
sichtigen. Es kann nicht garantiert werden, dass
eine Anlage im Absicherungsportfolio erfolgreich
ist, und moglicherweise betragen die Verluste des
Teilfonds in einem Jahr oder einem anderen
Zeitraum mehr als 10%. Beim Erwerb von Siche-
rungsinstrumenten wie Verkaufoptionen fallen
Kosten an. Eine Anlage im Absicherungsportfolio
kann daher den Wert des Teilfonds mindern, weil
die Verkaufoptionen moglicherweise nicht ausge-
Ubt werden und ungenutzt verfallen.

Portfolioallokationsprozess

Der Anlageberater nutzt bei der Vermogens-
aufteilung ein Modell der strategischen
Vermégensallokation (Strategic Asset Allocation -
SAA), um den Teilfondsmanager im Hinblick auf
die Anlagen des Teilfonds zu beraten. Anhand des
SAA-Modells bestimmt der Anlageberater die
empfohlenen Aufteilungen zwischen den und
auch innerhalb der einzelnen Portfolios. Dabei
werden drei grundlegende Parameter berticksich-
tigt:

— Erwartete Rendite der einzelnen Vermaogens-
werte in den jeweiligen Portfolios (Kapital-
zuwachs und Ertrage).

— Erwartete Volatilitat der einzelnen Vermogens-
werte in den jeweiligen Portfolios, d.h. die
erwartete Schwankungsbreite in der Rendite
der Vermogenswerte.

— Erwartete Korrelationen zwischen den Vermo-
genswerten in den einzelnen Portfolios, d.h.,
wie sich die jeweiligen Renditen im Verhaltnis
zueinander verandern. Eine hohe Korrelation
ware gegeben, wenn zwei Vermogenswerte in
die gleiche Richtung tendieren (z.B. im gleichen
Zeitraum im Wert steigen).

Die Analysen und Prognosen des Anlageberaters
unter diesen Parametern beruhen unter anderem
auf historischen Daten (d.h., wie sich der Vermo-
genswert in der Vergangenheit entwickelt hat),
den Markterwartungen (z.B. dem erwarteten
Wirtschaftswachstum in den USA) und auch
individuellen Faktoren eines Vermogenswerts
(z.B. den voraussichtlichen Ausfallen bei festver-
zinslichen Anlagen). Ziel der SAA ist es, die Auftei-
lung auf die verschiedenen Vermogenswerte in
den einzelnen Portfolios anhand einer erwarteten
Risiko-Rendite-Kombination festzulegen. Norma-
lerweise ist eine hohere potenzielle Rendite mit
einem hoheren Risiko verbunden.

Aufteilungen auf die Portfolios

Bei einem ,konservativen” Portfolio ist der Anlage-
berater bestrebt, eine Aufteilung vorzuschlagen, die
eine Chance auf eine mittel- bis langfristige Rendite
in Euro bietet. Hierzu wird erwartungsgeman ein
betrachtlicher Teil des Teilfonds im Rentenportfolio
investiert sein, da festverzinsliche Vermogenswerte
meist weniger schwankungsanfallig sind und eine
Absicherung gegen einen Wertverlust der Anlagen
des Teilfonds bieten, gleichzeitig aber auch Ertrage
generieren. Ein kleinerer Teil des Teilfonds kann
auch Anlagen im Aktienportfolio und Alternativ-
portfolio umfassen, da Aktien und alternative
Anlagen ein Potenzial fur Kapitalzuwachs bieten,
aber in der Regel schwankungsanfalliger als festver-
zinsliche Anlagen sind. Die voraussichtliche Auftei-
lung bei einem ,konservativen” Portfolio sieht wie
folgt aus:

— Rentenportfolio: bis zu 80%
— Aktienportfolio: 20-60%
— Alternativportfolio: 0-15%

Aufteilungen innerhalb der Portfolios

Innerhalb der einzelnen Portfolios werden folgende
Aufteilungen vorgenommen: (i) beim Aktienportfo-
lio nach geografischen Regionen, wie USA, Japan
oder Euroraum, (i) beim Rentenportfolio nach
festverzinslichen Instrumenten verschiedener
Arten und Emittenten, wie Unternehmensanleihen
in Euro, und (iii) beim Alternativportfolio nach
indirekten zulassigen Rohstoffkdrben, einzelnen
Rohstoffen und Immobilienanlagen Uber geschlos-
sene REITs.

AuBerdem strebt der Teilfonds an, Vermogens-
werte aus dem Euroraum in jedem der Portfolios
Uberzugewichten, damit der Teilfonds entspre-
chend seiner Basiswahrung einen Schwerpunkt
im Euroraum hat. Der Teilfonds wird voraussicht-
lich keine wesentliche Position in Non-Invest-
ment-Grade-Schuldtiteln oder Anlagen aus
Schwellenlandern aufbauen. Grundsatzlich ist ein
derartiges Engagement auf hochstens 30% des
Nettoinventarwerts des Teilfonds fur Non-Invest-
ment-Grade-Schuldtitel und 20% fir Anlagen aus
Schwellenlandern begrenzt. Die Anlagen des
Teilfonds in geschlossenen REITs werden nicht
mehr als 10% des Nettoinventarwerts des Teil-
fonds ausmachen.

Anlageprozess

Der Teilfondsmanager wird ein Engagement in
den Portfolios vorwiegend wie folgt eingehen:
durch eine Anlage in einem oder mehreren
bérsengehandelten Fonds (jeweils ein ETF) oder
in anderen Organismen flir gemeinsame Anlagen
(OGA) oder, bei Engagements in einzelnen Roh-
stoffen, Uber Schuldtitel, die an die Wertentwick-
lung der jeweiligen Rohstoffe gekoppelt sind, wie
Exchange-Traded Notes oder Zertifikate (ETCs).
GemaR Abschnitt 2 A. Buchstabe j) sind Anlagen
in Zertifikaten nur erlaubt, wenn es sich um
1:1-Zertifikate handelt, die die Kriterien fur Gber-
tragbare Wertpapiere erfullen.

Mit der Ausnahme zulassiger Anlagen in nicht
notierten Wertpapieren und OGA sind die Anla-
gen des Teilfonds an geregelten Markten notiert.

ETFs und andere OGA

Bei einem Engagement durch die Anlage in ETFs
oder anderen OGA wird die Aufteilung der
einzelnen Portfolios als eine vom Anlageberater
empfohlene Anlage in einem ETF, beispielsweise
einem ETF mit Schwerpunkt auf Aktien des
Euroraums oder einem ETF mit Schwerpunkt auf
US-Staatsanleihen oder einem diversifizierten
Rohstoffindex ausgedriickt. Davon ausgenommen
sind die einzelnen Rohstoffe innerhalb des Alter-
nativportfolios. Soweit es keinen geeigneten ETF
gibt, der einen fir die empfohlene Aufteilung
reprasentativen Index nachbildet, kann der Teil-
fonds wie nachstehend beschrieben eine Position
in einem empfohlenen Finanzindex aufbauen. Zu
diesen ETFs konnen auch solche gehoren, bei
denen die DWS Investments S.A. ebenfalls als
Verwaltungsgesellschaft tatig ist (ein solcher ETF
ein ,DWS ETF"). ETFs werden nach Kriterien wie
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Kosten, Liquiditat und Tracking-Error im besten
Interesse der Anleger und im Hinblick auf die
Erreichung des Anlageziels ausgewahlt.

Der Teilfonds kann bis zu 100% seines Vermogens
in OGA anlegen. Diese OGA beinhalten OGAW
(wie die ETFs) sowie im Rahmen der Grenzen des
Gesetzes von 2010 alternative Investmentfonds
(AlFs). Die OGA konnen ihren Sitz im EWR, in
Guernsey, Jersey oder auf der Isle of Man haben.
Sie kénnen verschiedene Rechtsformen (darunter
Kapitalgesellschaft, einschlieBlich Investmentge-
sellschaft, Investmentfonds in Form eines Trusts,
in Satzungs- oder Vertragsform) haben und
konnen an einer Borse oder einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden oder notiert
sein. Der Teilfonds investiert nicht in ETFs mit Sitz
in den USA. Die folgenden Anlagen stehen im
Einklang mit der Anlagepolitik des Teilfonds.

ETCs

Anlagen in einzelnen Rohstoffen werden tber
ETCs realisiert. Hierbei handelt es sich um unge-
hebelte Schuldtitel, die an einem geregelten
Markt notiert sind oder gehandelt werden.

Finanzderivate

Als Alternative zu einer Anlage in einem ETF

kann der Teilfondsmanager eine Position in einem
Finanzindex durch den Einsatz von Finanzderiva-
ten aufbauen. Devisentermingeschéafte, Non-
Deliverable Forwards (NDFs), Futures auf Wéhrun-
gen, Futures auf Indizes, Optionen oder Swaps
konnen vom Teilfonds sowohl flir Anlagezwecke
als auch fur eine effiziente Portfolioverwaltung
(einschlieBlich Absicherung) eingesetzt werden.
Fir die Verwendung von Finanzindizes gelten die
gesetzlichen Bestimmungen in Artikel 44 Absatz 1
des Gesetzes von 2010 und Artikel 9 der GroBher-
zoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008.

Bei der Nutzung von Finanzderivaten braucht
weder die Gegenpartei des Derivategeschafts
noch der Basiswert des Derivats ein MSCI ESG-
Rating oder ein Mindestrating aufzuweisen.

Strategie in Bezug auf liquide Mittel

Im Einklang mit Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes
von 2010 kann der Teilfonds in Geldmarktinstru-
mente, Einlagen bei Kreditinstituten und Geld-
marktfonds investieren. Die Anlagen in
Geldmarktinstrumenten, Einlagen bei Kredit-
instituten, Geldmarktfonds sowie neben diesen
Anlagen gehaltene zusétzliche flissige Mittel (wie
nachstehend ausgefiihrt) werden insgesamt nicht
mehr als 20% des Teilfonds-Nettovermogen betra-
gen. Unter besonders unglnstigen Marktbedin-
gungen ist es gestattet, diese Obergrenze von
20% zu Ubersteigen, wenn und soweit dies im
Interesse der Anteilinhaber gerechtfertigt scheint.
Der Teilfonds kann zusatzliche flissige Mittel im
Sinne von Abschnitt 2 B. Buchstabe o) des Ver-
kaufsprospekts - Allgemeiner Teil halten.

Der Teilfonds tatigt keine Anlagen in Pflicht-
wandelanleihen (CoCos).
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Der Teilfonds beabsichtigt, Wertpapierfinanzie-
rungsgeschafte und Total Return Swaps unter
den Bedingungen und in dem Umfang einzuset-
zen, wie dies im Allgemeinen Teil des Verkaufs-
prospekts naher ausgefiihrt wird.

Vorbehaltlich Abschnitt 2 B. Buchstabe i) gilt die
folgende Regelung:

Aus dem Teilfondsvermogen konnen Anteile
anderer OGAW und/oder anderer OGA im Sinne
von Abschnitt 2 A. Buchstabe e) erworben wer-
den, wobei nicht mehr als 20% des Teilfonds-
vermogens in ein und denselben OGAW und/oder
OGA investiert werden durfen.

Dabei ist jeder Teilfonds eines Umbrellafonds wie
ein eigenstandiger Emittent zu betrachten, vor-
ausgesetzt, das Prinzip der getrennten Haftung
fur Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds
gegenuber Dritten ist sichergestellt.

Anlagen in Anteilen von anderen OGA, bei denen
es sich nicht um OGAW handelt, sind auf insge-
samt 30% des Netto-Teilfondsvermogens be-
grenzt.

Bei Anlagen in Anteilen eines anderen OGAW
und/oder sonstigen OGA werden die Anlagewer-
te des betreffenden OGAW und/oder sonstigen
OGA in Bezug auf die in Abschnitt 2 B. Buchsta-
ben a), b), ¢), d), e) und f) genannten Obergren-
zen nicht berucksichtigt.

Die jeweiligen mit Anlagen in dem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt -
Allgemeiner Teil dargestellt.

Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsrisiken

Das Teilfondsmanagement bezieht Nachhaltig-
keitsrisiken in seine Anlageentscheidungen ein,
wie im Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil unter
,Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in den
Anlageprozess” dargelegt wird.

Zusatzliche Informationen

Bei der Verwendung von Total Return Swaps zur
Umsetzung der Anlagestrategie wie oben be-
schrieben ist Folgendes zu beachten:

Der Anteil des Nettovermogens des Teilfonds, der
Gegenstand von Total Return Swaps ist (ausge-
drickt als Summe der Nennwerte der Total
Return Swaps dividiert durch den Nettoinventar-
wert des Teilfonds), wird voraussichtlich 0%
betragen, kann jedoch in Abhangigkeit von dem
jeweiligen Marktumfeld bis zu 10% erreichen,
wobei das Ziel einer effizienten Portfolioverwal-
tung im Interesse der Anleger verfolgt wird. Die
Berechnung erfolgt gemaR den Richtlinien
CESR/10-788. Die angegebene voraussichtliche
Hebelwirkung ist jedoch nicht als zusatzliche
Risikogrenze fir den Teilfonds anzusehen.

Weitere Informationen tber Total Return Swaps
sind dem Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil,
unter anderem dem Abschnitt ,Techniken fiir eine

effiziente Portfolioverwaltung”, zu entnehmen.
Die Auswahl von Gegenparteien fur einen Total
Return Swap erfolgt nach den im Abschnitt
.Kontrahentenauswahl” des Verkaufsprospekts
beschriebenen Grundsatzen. Weitere Angaben zu
den Gegenparteien werden im Jahresbericht
veroffentlicht. Bezlglich spezieller Risikoaspekte
in Zusammenhang mit Total Return Swaps wer-
den die Anleger auf den Abschnitt , Allgemeine
Risikohinweise” und insbesondere auf den Ab-
schnitt ,Risiken im Zusammenhang mit Derivate-
geschaften” des Verkaufsprospekts verwiesen.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk-Ansatz (VaR-Ansatz)
verwendet.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt - Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenzport-
folio gemessen, das keine Derivate enthalt
(,Risiko-Benchmark”).

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermogens uberstei-
gen. Die Hebelwirkung wird mithilfe der Nominal-
wertmethode berechnet (Summe der absoluten
Betrage der Nominalwerte aller Derivatepositio-
nen geteilt durch den Barwert des Portfolios). Die
angegebene voraussichtliche Hebelwirkung ist
jedoch nicht als zusatzliche Risikogrenze flr den
Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fur diesen Teilfonds gelten in Erganzung zu den
im Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird der auf Anteile dieser Zielfonds
entfallende Teil der Kostenpauschale um die
Verwaltungsvergutung/Kostenpauschale, bis zu
0,09% der erworbenen Zielfonds, gekirzt (modifi-
zierte Differenzmethode).



Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel konnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Finanzprodukten

Name des Produkts: DB ESG Conservative SAA (EUR) Plus

Unternehmenskennung (LEI-Code): 2549005N1048QFNZG879

ISIN: LU2132883344

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 Ja O

X Nein

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel getatigt: %

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil von
__ % an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie

als 6kologisch nachhaltig

einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie

nicht als 6kologisch

nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel getatigt: _ %

X Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Dieser Teilfonds investiert mindestens 51% seines Nettovermégens in Anlagen, die die folgenden
beworbenen ¢kologischen und sozialen Merkmale erfiillen:

1. ESG-Qualitat: Der Teilfonds investiert in Anlageinstrumente mit einem MSCI| ESG-Rating von
mindestens BBB.

2. Ausschluss auf Grundlage fossiler Brennstoffe: Der Teilfonds schliet Emittenten aus, deren
Tétigkeiten im Bereich der fossilen Brennstoffe mehr als eine bestimmte Umsatzschwelle generieren.

3. Normenbasierte Ausschlisse: Der Teilfonds schlie3t Emittenten aus, die gegen die Prinzipien des
UN Global Compact oder die OECD-Leitsatze flir multinationale Unternehmen verstol3en.

4. Der Teilfonds schlie3t Emittenten mit Engagement an umstrittenen Waffengeschaften aus.

Dieser Teilfonds hat keinen Referenzwert fir die Erreichung der beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale bestimmt.
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.
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Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen
oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Die Erreichung der beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale wird mittels von MSCI ESG
Daten bewertet, wie im Abschnitt . Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie,
die fur die Auswahl der Anlagen zur Erreichung der mit diesem Finanzprodukt beworbenen
Okologischen oder sozialen Merkmale verwendet werden?“ naher beschrieben wird. Die Methode
umfasst verschiedene Bewertungskategorien, die als Nachhaltigkeitsindikatoren zur Bewertung der
Erreichung der beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale herangezogen werden. Hierzu
gehoren:

 Prozentanteil des Netto-Teilfondsvermdégens, das in Investmentfonds und Wertpapiere von
Emittenten investiert ist, deren Anlageinstrumente ein MSCI ESG-Rating von mindestens BBB
aufweisen

* Prozentanteil des Netto-Teilfondsvermégens an Emittenten, deren Tatigkeiten im Bereich der
fossilen Brennstoffe mehr als eine bestimmte Umsatzschwelle generieren

* Prozentanteil des Netto-Teilfondsvermdgens, das gegen die Prinzipien des UN Global Compact oder
die OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen verstofRt

* Prozentanteil des Netto-Teilfondsvermdgens mit Engagement an umstrittenen Waffengeschaften

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen* festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréchtigen
diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintréchtigen.



Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt es
sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitions-
entscheidungen, wobei
bestimmte Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
berticksichtigt werden.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berucksichtigt?

X Ja, das Teilfondsmanagement berlcksichtigt die folgenden wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren aus Anhang | der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1288 der Kommission zur Ergédnzung der SFDR:

» CO2-Fufiabdruck (Nr. 2)
* THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird (Nr. 3)
» Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind (Nr. 4)

* Verstol3 gegen die Prinzipien des UN Global Compact und die Leitsatze der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen (Nr.
10) und

» Engagement in umstrittenen Waffen (Nr. 14)

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden fur die Anlagen
im Teilfonds, die im Einklang mit den 6kologischen und sozialen Merkmalen stehen, durch die
Auswahl von Anlagen nach einem Ausschlussansatzes beriicksichtigt. Ausgeschlossen sind (i)
Emittenten, die mehr als eine bestimmte Umsatzschwelle mit Tatigkeiten im Bereich der fossilen
Brennstoffe generieren (Nachhaltigkeitsfaktoren im Zusammenhang mit den Indikatoren fiir
nachteilige Auswirkungen Nr. 2, 3 und 4), (ii) Emittenten, die gegen die Prinzipien des UN Global
Compact oder die OECD-Leitsatze fiir multinationale Unternehmen verstoflien
(Nachhaltigkeitsfaktoren im Zusammenhang mit dem Indikator fiir nachteilige Auswirkungen Nr.
10), und (iii) Emittenten, die ein Engagement in umstrittenen Waffen haben
(Nachhaltigkeitsfaktoren im Zusammenhang mit dem Indikator fiir nachteilige Auswirkungen Nr.
14).

Weitere Informationen tber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden in einem Anhang
zum Jahresbericht des Teilfonds offengelegt.

Nein
Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Dieser Teilfonds verfolgt eine Multi-Asset-Strategie als Hauptanlagestrategie. Der Teilfonds ist
bestrebt, ein indirektes Engagement in drei Portfolios mit den wichtigsten Anlageklassen aufzubauen
(Fixed-Income-Portfolio: bis zu 80%, Aktienportfolio: 20-60%, alternatives Portfolio: 0-15%), die
untereinander und innerhalb der einzelnen Portfolios (jeweils ein ,Portfolio“ und zusammen die
,Portfolios*) diversifiziert werden. Die Gewichtung der Portfolios steht im Einklang mit dem Anlageziel.
Der Teilfondsmanager setzt die Anlagepolitik des Teilfonds vorwiegend tber Anlagen in OGAW und
anderen OGA um. Hierbei verfolgt der Fonds eine Dachfondsstrategie. Neben der
Vermdgensaufteilung auf die Portfolios wird eine Risikobegrenzungsstrategie angewandt, bei der ein
Wertverlust des Teilfondsvermdgens abgesichert wird, um das Kapital zu erhalten. Die
Risikobegrenzungsstrategie wird durch derivative Finanzinstrumente umgesetzt. Weitere Angaben zur
Hauptanlagestrategie sind dem Besonderen Teil des Verkaufsprospekts zu entnehmen. Das
Teilfondsvermoégen wird vorwiegend in Anlagen investiert, die die definierten Standards fur die
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erfiillen, wie in den folgenden Abschnitten
dargelegt. Die Strategie des Teilfonds im Hinblick auf die beworbenen dkologischen oder sozialen
Merkmale ist ein wesentlicher Bestandteil der ESG-Bewertungsmethodik und wird Uber die
Anlagerichtlinien des Teilfonds fortlaufend tberwacht.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen
zur Erfullung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Das Teilfondsmanagement und der Anlageberater stutzen sich bei der fundamentalen Analyse des
Anlageuniversums auf Daten des externen ESG-Datenanbieters MSCI, um ESG-Kriterien (Umwelt,
Soziales, Unternehmensfiihrung/Corporate Governance) bei der Auswahl der Emittenten von
Finanzinstrumenten oder Zielfonds zu berlcksichtigen. Die Ergebnisse dieser Analysen und die darauf
beruhenden Anlageempfehlungen des Anlageberaters flieRen in die Anlageentscheidungen des
Teilfondsmanagements ein.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermdgens werden in Investmentfonds und Wertpapiere von
Emittenten investiert, die Uber ein MSCI ESG-Rating verfligen und die definierte Mindeststandards in

Bezug auf ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales, Unternehmensfihrung/Corporate Governance) erflllen.

MSCI vergibt ESG-Ratings von AAA (hochste Bewertung) bis CCC (niedrigste Bewertung). Das MSCI
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ESG-Rating soll die ESG-Merkmale besser nachvollziehbar und messbar machen.

Der Teilfonds investiert mindestens 51% seines Nettovermdgens in Anlageinstrumente mit einem
MSCI ESG-Rating von mindestens BBB. Dariber hinaus kdnnen auch Anlageinstrumente (z.B.
Investmentfonds, Barmittel, Aktien oder Unternehmensanleihen) ohne MSCI ESG-Rating erworben
werden.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermogens erfiillen zum Erwerbszeitpunkt die ESG-Kriterien des
Teilfonds. Sollten die Teilfondsanlagen die ESG-Mindeststandards des Teilfonds nicht mehr erfillen,
kann der Teilfonds diese Anlagen so lange halten, bis eine VerduRRerung der Position (aus Sicht des
Teilfondsmanagers) madglich und praktikabel ist, solange mindestens 51% des Netto-
Teilfondsvermégens den ESG-Kriterien entsprechen.

ESG-Rating fir Fonds:

Das von MSCI ermittelte ESG-Rating eines Fonds oder ETF basiert auf dem gewichteten Durchschnitt
der einzelnen ESG-Bewertungen der Fondspositionen gemaf den zuletzt verdffentlichten Bestanden.
Kasse, kasseahnliche Positionen und bestimmte Derivate werden dabei nicht bertcksichtigt.
Anschlieflend wird eine Anpassung vorgenommen, um die Gewichtung der Vermdgenswerte im
Fonds, denen MSCI einen positiven oder negativen ESG-Trend-/Momentum-Score zuweist, und die
Gewichtung der ,ESG-Nachzlgler” im Fonds abzubilden. Als ESG-Nachzugler gelten Anlagen mit
einem ESG-Rating von B bis CCC. Das ESG-Rating des Fonds kann sich durch Veranderungen bei
den ESG-Ratings der Wertpapiere im Fonds oder durch eine Veranderung der Zusammensetzung des
analysierten Fonds andern.

ESG-Rating fir Unternehmensemittenten:

MSCI entwickelt ein ESG-Rating fiir Unternehmensemittenten, bei dem die ESG-Leistung eines
Unternehmens unabhangig von seinem finanziellen Erfolg nach verschiedenen ESG-Kriterien
bewertet wird. Diese ESG-Kriterien beziehen sich unter anderem auf die folgenden Themen:

Umwelt

— Erhaltung der Biodiversitat

— Schutz der natlrlichen Ressourcen

— Klimaschutz

— Vermeidung von Umweltverschmutzung und Abfall

Soziales

— Allgemeine Menschenrechte

— Verbot von Kinder- und Zwangsarbeit

— Zwingende Nichtdiskriminierung

— Sorgsame Behandlung des Humankapitals
— Soziale Chancen

Corporate Governance
— Grundsatze der Unternehmensfiihrung gemaf dem International Corporate Governance Network
— Grundsatze zur Korruptionsbekampfung gemaf dem UN Global Compact

ESG-Rating fiir Staaten und staatsnahe Emittenten:

MSCI entwickelt ein ESG-Rating fiir Emittenten wie Staaten, Gebietskdrperschaften und staatsnahe
Emittenten, das die ESG-Risikofaktoren in der Wertschépfungskette des jeweiligen Landes
beriicksichtigt. Der Schwerpunkt liegt auf dem verantwortungsvollen Umgang mit Ressourcen, dem
Recht auf grundlegende Dienstleistungen und der Umweltleistung. Jedes Land ist mit anderen Natur-,
Finanz- und Humanressourcen ausgestattet, was zu unterschiedlichen Ausgangspunkten fir die
Herstellung von Produktivgltern und die Erbringung von Dienstleistungen fihrt. Andere Faktoren wie
ein aus ESG-Perspektive anerkanntes und wirksames Regierungs- und Justizsystem, geringe
Anfalligkeit fir Umweltauswirkungen oder andere externe Faktoren sowie gunstige wirtschaftliche
Rahmenbedingungen kénnen die Nutzung dieser Ressourcen ebenfalls beeinflussen.

Der Teilfondsmanager beurteilt mégliche Anlagen anhand des vorstehenden MSCI ESG-Ratings.

Guthaben bei Kreditinstituten und flissige Mittel werden nicht mittels der ESG-Bewertungsmethode
beurteilt.

Der Teilfonds bericksichtigt folgende Ausschlisse:

1. Ausschluss auf Grundlage fossiler Brennstoffe: Der Teilfonds schlief3t Emittenten aus, deren



Die Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensfithrung
umfassen solide
Manage-
mentstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

Tatigkeiten im Bereich der fossilen Brennstoffe mehr als eine bestimmte Umsatzschwelle generieren.

2. Normenbasierte Ausschlusse: Der Teilfonds schliel3t Emittenten aus, die gegen die Prinzipien des
UN Global Compact oder die OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen verstoRen.

3. Der Teilfonds schlie3t Emittenten mit Engagement an umstrittenen Waffengeschéaften aus.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht
gezogenen Investitionen reduziert?

Die angewandte ESG-Anlagestrategie sieht keine verbindliche Mindestreduzierung des Umfangs der
Anlagen vor.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Das Verfahren zur Bewertung der Praktiken guter Unternehmensfiihrung der
Beteiligungsunternehmen basiert auf einer Analyse der Grundséatze der Unternehmensfiihrung gemafn
dem International Corporate Governance Network — Grundsatze zur Korruptionsbekdmpfung gemafn
dem UN Global Compact. Darlber hinaus halt die Verwaltungsgesellschaft eine aktive
Eigentimerschaft fir ein sehr effektives Mittel, um die Unternehmensfiihrung, Richtlinien und
Verfahren zu verbessern und auf eine bessere langfristige Leistung der Beteiligungsunternehmen
hinzuwirken. Aktive Eigentiimerschaft bedeutet, die Position als Anteilseigner zur Einflussnahme auf
die Tatigkeiten oder das Verhalten der Beteiligungsunternehmen zu nutzen. Mit den
Beteiligungsunternehmen kann ein konstruktiver Dialog zu Themen wie Strategie, finanzielle und
nichtfinanzielle Leistung, Risiko, Kapitalstruktur, soziale und 6kologische Auswirkungen sowie
Corporate Governance, einschlieRlich Themenfeldern wie Offenlegung, Kultur und Vergutung,
eingeleitet werden. Ein Dialog kann beispielsweise Uiber Emittententreffen oder
Mandatsvereinbarungen ausgelibt werden. Bei Kapitalbeteiligungen ist auch eine Interaktion mit dem
Unternehmen durch Stimmrechtsaustibung (Proxy Voting) oder die Teilnahme an
Hauptversammlungen maoglich.

Welche Vermdégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Dieser Teilfonds investiert mindestens 51% seines Nettovermdgens in Anlagen, die mit den
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen im Einklang stehen (#1 Ausgerichtet auf
Okologische oder soziale Merkmale). Innerhalb dieser Kategorie qualifizieren sich mindestens 0% des
Nettovermdgens des Teilfonds als nachhaltige Anlagen (#1A Nachhaltige Investitionen).

Bis zu 49% der Anlagen erfiillen diese Merkmale nicht (#2 Andere Investitionen). Eine ausfuhrlichere
Darstellung der genauen Aufteilung des Portfolios dieses Teilfonds ist dem Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts zu entnehmen.
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Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedruckt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose,

die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitions-
ausgaben

(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur den
Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln
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#1 Ausgerichtet
auf okologische
oder soziale
Merkmale

#1B Andere
Okologische oder
soziale Merkmale

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale getatigt
wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derzeit werden keine Derivate verwendet, um die von dem Teilfonds beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale zu erreichen.



Ermdéglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

[ 7
&

sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien flr 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaf der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

In welchem Mindestmal} sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform?

Aufgrund des Mangels an verlasslichen Daten verpflichtet sich der Teilfonds nicht dazu, einen
Mindestanteil an nachhaltigen Anlagen anzustreben, die mit einem Umweltziel gemafR der EU-
Taxonomie im Einklang stehen. Daher betragt der aktuelle Anteil 6kologisch nachhaltiger Anlagen, die
mit der EU-Taxonomie konform sind, 0% des Teilfonds-Nettovermdgens. Es kann jedoch vorkommen,
dass ein Teil der den Anlagen zugrunde liegenden Wirtschaftstatigkeiten mit der EU-Taxonomie im
Einklang steht.

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der
Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete
Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitédt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die
erste Grafik die Taxonomie-Konformitét in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschlieB8lich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die
Taxonomie-Konformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die
keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

100% 100%

B Taxonomiekonform [OAndere Investitionen [l Taxonomiekonform [Andere Investitionen

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegenliber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten?

Der Teilfonds sieht keinen Mindestanteil an Anlagen in Ubergangswirtschaftstétigkeiten und
ermoglichende Tatigkeiten vor, da er sich nicht zu einem Mindestanteil an 6kologisch nachhaltigen
Anlagen im Einklang mit der EU-Taxonomie verpflichtet hat.

r,.: Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind?

Nicht zutreffend.

‘ Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht zutreffend.
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.
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@ Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen®, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
' verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Dieser Teilfonds bewirbt eine liberwiegende Vermdgensallokation in Anlagen, die mit 6kologischen
und sozialen Merkmalen im Einklang stehen ((#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale
Merkmale). Darlber hinaus wird dieser Teilfonds ergdnzend in Anlagen investieren, die als
nichtkonform mit den beworbenen Merkmalen gelten (#2 Andere Investitionen). Diese anderen
Anlagen kénnen alle in der jeweiligen Anlagepolitik vorgesehenen Anlageklassen, einschlieRlich
Barmittel und Derivate, umfassen.

Im Einklang mit der Marktpositionierung dieses Teilfonds wird mit diesen anderen Anlagen der Zweck
verfolgt, Anlegern eine Partizipation an nicht ESG-konformen Anlagen zu ermdglichen und gleichzeitig
sicherzustellen, dass es sich bei dem Uberwiegenden Teil des Engagements um Anlagen handelt, die
auf 6kologische und soziale Merkmale ausgerichtet sind. Die anderen Anlagen kénnen von dem
Portfoliomanagement zur Optimierung des Anlageergebnisses, fiir Diversifizierungs-, Liquiditats- und
Absicherungszwecke genutzt werden.

Dieser Teilfonds berlcksichtigt bei den anderen Anlagen keine 6kologischen oder sozialen
MindestschutzmalRnahmen.

Wourde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Dieser Teilfonds hat keinen Referenzwert festgelegt, um festzustellen, ob er mit den von ihm
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen im Einklang steht.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: https:/funds.dws.com/en-
lu/balanced-funds/LU2132883344/ sowie auf der lokalen Internetseite Ihres Landes
www.dws.com/fundinformation.



DB ESG Conservative SAA (USD)

Anlegerprofil

Renditeorientiert

Teilfondswahrung

usb

Teilfondsmanager

DWS Investment GmbH und DWS International GmbH, Mainzer Landstr. 1117 60329 Frankfurt am Main.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Anlageverwaltungsvertrag mit der DWS Investment GmbH, Frankfurt
am Main, geschlossen. Die DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main, hat unter eigener Aufsicht, Kontrolle
und Verantwortung und auf eigene Kosten einen Anlageverwaltungsvertrag mit der DWS International GmbH
geschlossen. Die Verwaltung des Teilfondsvermogens wird von beiden Unternehmen in enger Zusammenarbeit
mittels gemeinsamer Prozesse und IT-Systeme durchgefihrt.

Anlageberater

Deutsche Bank AG, Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main

Der Teilfondsmanager hat einen Beratungsvertrag mit der Deutsche Bank AG abgeschlossen. Die Anlagebe-
ratung umfasst dabei Analysen und Empfehlungen geeigneter Anlageinstrumente, die Nachhaltigkeitsrisiken
bertcksichtigen.

Performance-Benchmark

Referenzportfolio
(Risiko-Benchmark)

Portfolio ohne Derivate

Hebelwirkung

Einfacher Wert des Teilfondsvermogens

Anteilwertberechnung

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankfurt am Main.

Swing Pricing

Der Teilfonds kann Swing Pricing anwenden.
Bei der Einfuhrung eines Swing-Pricing-Mechanismus fur einen bestimmten Teilfonds wird dies unter der
Rubrik ,Fondsfakten” auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.dws.com veroffentlicht.

Orderannahme

Alle Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.
Auftrage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle
eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerech-
net. Auftrage, die nach 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle eingehen, werden auf der Grund-
lage des Anteilwerts am tbernachsten Bewertungstag abgerechnet.

Valuta

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe.

Der Gegenwert wird drei Bankarbeitstage nach Ricknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta fur Kauf-
oder Rucknahmeauftrage bestimmter Wahrungen kann um einen Tag von der in der Beschreibung der Anteil-
klassen im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil angegebenen Valuta abweichen.

Anteilsbruchteile

Bis zu drei Nachkommastellen

Maximal berechnete

Verwaltungsvergiitung fiir

Anlagen in Anteilen
an Zielfonds
(vom Teilfonds zu tragen)

2%

Uberblick {iber die Anteilklassen

Waihrung der Anteilklasse

USD LC, USD LC10, USD WAMC, USD DPMC usD

Erstausgabepreis

UsbD LC 101,- USD (inkl. Ausgabeaufschlag)

USD LC10 10.100,- USD (inkl. Ausgabeaufschlag)
USD WAMC, USD DPMC 10.000,- USD
Ausgabeaufschlag USD LC, USD LC10 bis zu 1%
(vom Anleger zu tragen) USD WAMC, USD DPMC 0%
Kostenpauschale p.a. USD LC 0,410%
(vom Teilfonds zu tragen)* UsSD LC10 0,210%
USD WAMC, USD DPMC 0,140%
Taxe d’Abonnement USD LC, USD LC10, USD WAMC 0,05%
(vom Teilfonds zu tragen) USD DPMC 0,01%
Auflegungsdatum USD LC, USD LC10, USD WAMC 26.5.2020
USD DPMC 8.3.2021

* Weitere Kosten sind Abschnitt 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
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Fir den Teilfonds mit dem Namen DB ESG
Conservative SAA (USD) gelten in Erganzung zu
den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil
enthaltenen Regelungen die nachfolgenden
Bestimmungen.

Wie aus dem Namen des Teilfonds hervorgeht,
weist der Teilfonds ein ,konservatives” Profil auf,
das im Abschnitt ,Zusatzliche Klassifizierung” im
Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil beschrieben
ist.

Anlageziel

Das Anlageziel des Teilfonds DB ESG Conservati-
ve SAA (USD) besteht darin, eine mittel- bis
langfristige Rendite in Euro zu erzielen.

Der Teilfonds wird aktiv und nicht unter Bezug-
nahme auf einen Referenzwert (Benchmark)
verwaltet.

Anlagepolitik

Dieser Teilfonds ist ein Finanzprodukt gemaf
Artikel 8 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleistungssektor, mit dem
okologische und soziale Merkmale beworben
werden.

Um das Anlageziel zu erreichen, versucht der
Teilfonds ein indirektes Engagement in drei
Portfolios mit den wichtigsten Anlageklassen
aufzubauen, die untereinander und in sich
diversifiziert sind (jeweils ein ,Portfolio” und
zusammen die ,Portfolios”). Die Gewichtung der
einzelnen Portfolios steht im Einklang mit dem
Anlageziel, wie nachstehend weiter ausgefuhrt
wird. Der Teilfondsmanager setzt die Anlagepoli-
tik des Teilfonds vorwiegend Uber Anlagen in
OGAW und anderen OGA um. Hierbei verfolgt
der Fonds eine Dachfondsstrategie.

Das Teilfondsmanagement und der Anlageberater
stlitzen sich bei der fundamentalen Analyse des
Anlageuniversums auf Daten des externen ESG-
Datenanbieters MSCI, um ESG-Kriterien (Umwelt,
Soziales, Unternehmensfiihrung/Corporate
Governance) bei der Auswahl der Emittenten von
Finanzinstrumenten oder Zielfonds zu berticksich-
tigen. Die Ergebnisse dieser Analysen und die
darauf beruhenden Anlageempfehlungen des
Anlageberaters flieBen in die Anlageentscheidun-
gen des Teilfondsmanagements ein.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermogens
werden in Investmentfonds und Wertpapiere von
Emittenten investiert, die Uber ein MSCI ESG-
Rating verfligen und die definierte Mindeststan-
dards in Bezug auf ESG-Kriterien (Umwelt, Sozia-
les, Unternehmensfihrung/Corporate
Governance) erfillen.

MSCI vergibt ESG-Ratings von AAA (hochste
Bewertung) bis CCC (niedrigste Bewertung). Das
MSCI ESG-Rating soll die ESG-Merkmale besser
nachvollziehbar und messbar machen.
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Der Teilfonds investiert mindestens 51% seines
Nettovermogens in Anlageinstrumente mit
einem MSCI ESG-Rating von mindestens BBB.
Daruber hinaus konnen auch Anlageinstrumente
(z.B. Investmentfonds, Barmittel, Aktien oder
Unternehmensanleihen) ohne MSCI ESG-Rating
erworben werden.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermogens
erfillen zum Erwerbszeitpunkt die ESG-Kriterien
des Teilfonds. Sollten die Teilfondsanlagen die
ESG-Mindeststandards des Teilfonds nicht mehr
erflllen, kann der Teilfonds diese Anlagen so
lange halten, bis eine Verauf3erung der Position
(aus Sicht des Teilfondsmanagers) méglich und
praktikabel ist, solange mindestens 51% des
Netto-Teilfondsvermogens den ESG-Kriterien
entsprechen.

ESG-Rating fiir Fonds:

Das von MSCI ermittelte ESG-Rating eines Fonds
oder ETF basiert auf dem gewichteten Durch-
schnitt der einzelnen ESG-Bewertungen der
Fondspositionen gemaR den zuletzt veroffentlich-
ten Bestanden. Kasse, kasseahnliche Positionen
und bestimmte Derivate werden dabei nicht
berticksichtigt. AnschlieRend wird eine Anpas-
sung vorgenommen, um die Gewichtung der
Vermogenswerte im Fonds, denen MSCI einen
positiven oder negativen ESG-Trend-/Momentum-
Score zuweist, und die Gewichtung der ,ESG-
Nachzugler” im Fonds abzubilden. Als ESG-
Nachzugler gelten Anlagen mit einem ESG-Rating
von B bis CCC. Das ESG-Rating des Fonds kann
sich durch Veranderungen bei den ESG-Ratings
der Wertpapiere im Fonds oder durch eine Veran-
derung der Zusammensetzung des analysierten
Fonds andern.

ESG-Rating fiir Unternehmensemittenten:

MSCI entwickelt ein ESG-Rating fur Unternehmen-
semittenten, bei dem die ESG-Leistung eines
Unternehmens unabhéngig von seinem finanziel-
len Erfolg nach verschiedenen ESG-Kriterien
bewertet wird. Diese ESG-Kriterien beziehen sich
unter anderem auf die folgenden Themen:

Umwelt

— Erhaltung der Biodiversitat

— Schutz der nattirlichen Ressourcen

—  Klimaschutz

— Vermeidung von Umweltverschmutzung und
Abfall

Soziales

— Allgemeine Menschenrechte

— Verbot von Kinder- und Zwangsarbeit

— Zwingende Nichtdiskriminierung

— Sorgsame Behandlung des Humankapitals
— Soziale Chancen

Corporate Governance
— Grundsatze der Unternehmensfihrung gemaf

dem International Corporate Governance
Network

— Grundsatze zur Korruptionsbekampfung
gemaf dem UN Global Compact

ESG-Rating fiir Staaten und staatsnahe
Emittenten:

MSCI entwickelt ein ESG-Rating fur Emittenten
wie Staaten, Gebietskorperschaften und staats-
nahe Emittenten, das die ESG-Risikofaktoren in
der Wertschopfungskette des jeweiligen Landes
berlcksichtigt. Der Schwerpunkt liegt auf dem
verantwortungsvollen Umgang mit Ressourcen,
dem Recht auf grundlegende Dienstleistungen
und der Umweltleistung. Jedes Land ist mit
anderen Natur-, Finanz- und Humanressourcen
ausgestattet, was zu unterschiedlichen Ausgangs-
punkten fir die Herstellung von Produktivgitern
und die Erbringung von Dienstleistungen fihrt.
Andere Faktoren wie ein aus ESG-Perspektive
anerkanntes und wirksames Regierungs- und
Justizsystem, geringe Anfalligkeit fir Umweltaus-
wirkungen oder andere externe Faktoren sowie
gunstige wirtschaftliche Rahmenbedingungen
konnen die Nutzung dieser Ressourcen ebenfalls
beeinflussen.

Der Teilfondsmanager beurteilt mogliche Anlagen
anhand des vorstehenden MSCI ESG-Ratings.

Guthaben bei Kreditinstituten und fliissige Mittel
werden nicht mittels der ESG-Bewertungsmetho-
de beurteilt.

Der Teilfonds bertcksichtigt folgende Ausschlisse:

1. Ausschluss auf Grundlage fossiler Brennstof-
fe: Der Teilfonds schliet Emittenten aus,
deren Tatigkeiten im Bereich der fossilen
Brennstoffe mehr als eine bestimmte Umsatz-
schwelle generieren.

2. Normenbasierte Ausschlusse: Der Teilfonds
schlieBt Emittenten aus, die gegen die Prinzi-
pien des UN Global Compact oder die OECD-
Leitsatze fur multinationale Unternehmen
verstoR3en.

3. Der Teilfonds schlieRt Emittenten mit Engage-
ment an umstrittenen Waffengeschaften aus.

Aufgrund des Mangels an verlasslichen Daten
verpflichtet sich der Teilfonds nicht dazu, einen
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel gemaR der EU-Taxonomie
anzustreben. Daher betragt der Mindestanteil an
okologisch nachhaltigen Investitionen gemaR der
EU-Taxonomie 0% des Netto-Teilfondsvermaogens.
Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden,
dass einige den Anlagen zugrunde liegende
Wirtschaftstatigkeiten der EU-Taxonomie ent-
sprechen.

Das Teilfondsmanagement bericksichtigt mithilfe
seiner Ausschlussstrategie die folgenden wich-
tigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren aus Anhang | der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission zur
Erganzung der SFDR:

- CO,FuBabdruck (Nr. 2)



— THG-Emissionsintensitat der Unternehmen,
in die investiert wird (Nr. 3)

— Engagementin Unternehmen, die im Bereich
der fossilen Brennstoffe tatig sind (Nr. 4)

— Verstol8 gegen die Prinzipien des UN Global
Compact und die OECD-Leitsatze fir multi-
nationale Unternehmen (Nr. 10)

— Engagement in umstrittenen Waffen (Nr. 14)

Fir die Vermogenswerte des Teilfonds, die okolo-
gische und soziale Merkmale erfullen, werden die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen durch die
Auswahl von Anlagen nach einem Ausschluss-
ansatz berlcksichtigt. Ausgeschlossen sind (i) im
Bereich der fossilen Brennstoffe tatige Emitten-
ten, die eine bestimmte Umsatzschwelle tUber-
schreiten (Nachhaltigkeitsfaktoren im Zusammen-
hang mit den Indikatoren flir nachteilige
Auswirkungen Nr. 2, 3 und 4), (ii) Emittenten, die
gegen die Prinzipien des UN Global Compact oder
die OECD-Leitsatze fur multinationale Unterneh-
men verstoRen (Nachhaltigkeitsfaktoren im
Zusammenhang mit dem Indikator fur nachteilige
Auswirkungen Nr. 10), und (iii) Emittenten mit
Engagement in umstrittenen Waffen (Nachhaltig-
keitsfaktoren im Zusammenhang mit dem Indika-
tor fiir nachteilige Auswirkungen Nr. 14).

Das Verfahren zur Bewertung der Verfahrens-
weisen einer guten Unternehmensfihrung der
Beteiligungsunternehmen basiert auf der Analyse
der Grundsatze der Unternehmensfiihrung gemaf
dem International Corporate Governance Net-
work - Grundsatze zur Korruptionsbekampfung
gemafl dem UN Global Compact. Darlber hinaus
halt die Verwaltungsgesellschaft eine aktive
Eigentumerschaft fir ein sehr effektives Mittel,
um die Unternehmensfuhrung, Richtlinien und
Verfahren zu verbessern und auf eine bessere
langfristige Leistung der Beteiligungsunterneh-
men hinzuwirken. Aktive Eigentiimerschaft
bedeutet, die Position als Anteilseigner zur
Einflussnahme auf die Tatigkeiten oder das
Verhalten der Beteiligungsunternehmen zu
nutzen. Es kann ein konstruktiver Dialog mit den
Beteiligungsunternehmen zu Themen wie Strate-
gie, finanzielle und nichtfinanzielle Leistung,
Risiko, Kapitalstruktur, sozialer und okologischer
Einfluss sowie Corporate Governance, einschlief3-
lich Themenfeldern wie Offenlegung, Kultur und
Vergltung, eingeleitet werden. Ein solcher Dialog
kann beispielsweise durch Treffen mit den Emit-
tenten oder Mandatsvereinbarungen ausgetbt
werden. Bei Kapitalbeteiligungen ist auch eine
Interaktion mit dem Unternehmen durch Stimm-
rechtsausiibung (Proxy Voting) oder die Teilnah-
me an Hauptversammlungen maoglich.

Dieser Teilfonds hat keinen Referenzwert fur die
Erreichung der beworbenen dkologischen und/
oder sozialen Merkmale bestimmt.

Weitere Informationen iiber die mit diesem
Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozia-
len Merkmale sind dem Anhang zu diesem
Verkaufsprospekt zu entnehmen.

Die Portfolios

Die Anlagen des Teilfonds werden indirekt auf die
folgenden Portfolios verteilt, wie im Abschnitt
LAnlageprozess” weiter unten erlautert wird:

— Schuldtitel, darunter fest- und variabel ver-
zinsliche Staatsanleihen, Unternehmens-
anleihen, hochverzinsliche Anleihen und
Geldmarktinstrumente von Emittenten und
Regierungen aus Industrie- und Schwellenlan-
dern, die ein Investment-Grade-Rating aufwei-
sen oder nicht (Rentenportfolio).

— Aktien groBer und mittelstandischer Unter-
nehmen, die in Industrie- oder Schwelle-
nlandern an einer Borse zugelassen und/oder
dort ansassig sind (Aktienportfolio).

— Alternative Anlagen in Form von zulassigen
indirekten Engagements in Rohstoff- und
Immobilienanlagen Gber geschlossene REITs
(Alternativportfolio).

Die Anlagen des Teilfonds werden vom Teilfonds-
manager auf Basis der Empfehlung des Anlage-
beraters in unterschiedlichen Gewichtungen auf
die Portfolios verteilt. Wie der Anlageberater die
empfohlenen Gewichtungen ermittelt, wird im
nachstehenden Portfolioallokationsprozess
dargelegt. Wie der Teilfondsmanager in die
Portfolios investieren kann, geht aus dem nach-
stehenden Anlageprozess hervor.

Der Teilfondsmanager wird die vorgeschlagenen
Anderungen des Portfolios prifen und kann
Vorschlage nach eigenem Ermessen verwerfen
oder ablehnen.

AuBerdem obliegt dem Teilfondsmanager die
Uberwachung der Risiken und Kontrollen im
Zusammenhang mit dem Teilfonds. Hierzu geho-
ren insbesondere die Uberwachung der Markt-,
Kredit- und Liquiditatsrisiken sowie einige Tatig-
keiten der Portfolioverwaltung, wie zusatzliche
Kontrollen des Anteilwerts und Berichterstattung.

Der Anlageberater kann den Teilfondsmanager in
Bezug auf die Anderung der Zusammensetzung
der einzelnen Portfolios und die Vermogensauftei-
lung auf die einzelnen Portfolios regelmafig
beraten. Dies geschieht voraussichtlich jahrlich,
kann aber auch in kiirzeren oder langeren Abstan-
den erfolgen, sofern dies zur Berlcksichtigung
geanderter Marktbedingungen, wirtschaftlicher
oder politischer Rahmenbedingungen und sonsti-
ger damit zusammenhangender Umstande
erforderlich ist.

Portfolioallokationsprozess

Der Anlageberater nutzt bei der Vermogens-
aufteilung ein Modell der strategischen
Vermogensallokation (Strategic Asset Allocation -
SAA), um den Teilfondsmanager im Hinblick auf
die Anlagen des Teilfonds zu beraten. Anhand des
SAA-Modells bestimmt der Anlageberater die
empfohlenen Aufteilungen zwischen den und auch
innerhalb der einzelnen Portfolios. Dabei werden
drei grundlegende Parameter berlcksichtigt:

— Erwartete Rendite der einzelnen Vermogens-
werte in den jeweiligen Portfolios (Kapital-
zuwachs und Ertrage).

— Erwartete Volatilitat der einzelnen Vermogens-
werte in den jeweiligen Portfolios, d.h. die
erwartete Schwankungsbreite in der Rendite
der Vermogenswerte.

— Erwartete Korrelationen zwischen den Vermo-
genswerten in den einzelnen Portfolios, d.h.,
wie sich die jeweiligen Renditen im Verhaltnis
zueinander verandern. Eine hohe Korrelation
ware gegeben, wenn zwei Vermogenswerte in
die gleiche Richtung tendieren (z.B. im glei-
chen Zeitraum im Wert steigen).

Die Analysen und Prognosen des Anlageberaters
unter diesen Parametern beruhen unter anderem
auf historischen Daten (d.h., wie sich der Vermo-
genswert in der Vergangenheit entwickelt hat),
den Markterwartungen (z.B. dem erwarteten
Wirtschaftswachstum in den USA) und auch
individuellen Faktoren eines Vermogenswerts
(z.B. den voraussichtlichen Ausfallen bei festver-
zinslichen Anlagen). Ziel der SAA ist es, die Auftei-
lung auf die verschiedenen Vermogenswerte in
den einzelnen Portfolios anhand einer erwarteten
Risiko-Rendite-Kombination festzulegen. Norma-
lerweise ist eine hohere potenzielle Rendite mit
einem hoheren Risiko verbunden.

Aufteilungen auf die Portfolios

Bei einem ,konservativen” Portfolio ist der Anlage-
berater bestrebt, eine Aufteilung vorzuschlagen,
die eine Chance auf eine mittel- bis langfristige
Rendite in US-Dollar bietet. Hierzu wird erwar-
tungsgemaR ein betrachtlicher Teil des Teilfonds
im Rentenportfolio investiert sein, da festverzinsli-
che Vermogenswerte meist weniger schwankungs-
anfallig sind und eine Absicherung gegen einen
Wertverlust der Anlagen des Teilfonds bieten,
gleichzeitig aber auch Ertrage generieren. Ein
kleinerer Teil des Teilfonds kann auch Anlagen im
Aktienportfolio und Alternativportfolio umfassen,
da Aktien und alternative Anlagen ein Potenzial fir
Kapitalzuwachs bieten, aber in der Regel schwan-
kungsanfalliger als festverzinsliche Anlagen sind.
Die voraussichtliche Aufteilung bei einem ,konser-
vativen” Portfolio sieht wie folgt aus:

— Rentenportfolio: bis zu 100%
— Aktienportfolio: 0-40%
— Alternativportfolio: 0-15%

Aufteilungen innerhalb der Portfolios

Innerhalb der einzelnen Portfolios werden folgende
Aufteilungen vorgenommen: (i) beim Aktienportfo-
lio nach geografischen Regionen, wie USA, Japan
oder Euroraum, (i) beim Rentenportfolio nach
festverzinslichen Instrumenten verschiedener
Arten und Emittenten, wie Unternehmensanleihen
aus den USA, und (iii) beim Alternativportfolio
nach indirekten zulassigen Rohstoffkorben, einzel-
nen Rohstoffen und Immobilienanlagen tber
geschlossene REITs.
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AuBerdem strebt der Teilfonds an, in jedem der
Portfolios auf USD lautende Vermogenswerte
Uberzugewichten, damit der Fonds einen US-
amerikanischen Schwerpunkt hat. Der Teilfonds
wird voraussichtlich keine wesentliche Position in
Non-Investment-Grade-Schuldtiteln oder Anlagen
aus Schwellenlandern aufbauen. Grundsatzlich ist
ein derartiges Engagement auf hochstens 30%
des Nettoinventarwerts des Fonds fur Non-Invest-
ment-Grade und 20% flr Anlagen aus Schwellen-
landern begrenzt. Die Anlagen des Teilfonds in
geschlossenen REITs werden nicht mehr als 10%
des Nettoinventarwerts des Teilfonds ausma-
chen.

Anlageprozess

Der Teilfondsmanager wird ein Engagement in
den Portfolios vorwiegend wie folgt eingehen:
durch eine Anlage in einem oder mehreren
borsengehandelten Fonds (jeweils ein ETF) oder
in anderen Organismen flir gemeinsame Anlagen
(OGA) oder, bei Engagements in einzelnen Roh-
stoffen, Uber Schuldtitel, die an die Wertentwick-
lung der jeweiligen Rohstoffe gekoppelt sind, wie
Exchange-Traded Notes oder Zertifikate (ETCs).
GemaR Abschnitt 2 A. Buchstabe j) sind Anlagen
in Zertifikaten nur erlaubt, wenn es sich um
1:1-Zertifikate handelt, die die Kriterien fur tber-
tragbare Wertpapiere erfullen.

Mit der Ausnahme zulassiger Anlagen in nicht
notierten Wertpapieren und OGA sind die Anla-
gen des Teilfonds an geregelten Markten notiert.

ETFs und andere OGA

Bei einem Engagement durch die Anlage in ETFs
oder anderen OGA wird die Aufteilung der
einzelnen Portfolios als eine vom Anlageberater
empfohlene Anlage in einem ETF, beispielsweise
einem ETF mit Schwerpunkt auf Aktien des
Euroraums oder einem ETF mit Schwerpunkt auf
US-Staatsanleihen oder einem diversifizierten
Rohstoffindex ausgedriickt. Davon ausgenommen
sind die einzelnen Rohstoffe innerhalb des Alter-
nativportfolios. Soweit es keinen geeigneten ETF
gibt, der einen flir die empfohlene Aufteilung
reprasentativen Index nachbildet, kann der Teil-
fonds wie nachstehend beschrieben eine Position
in einem empfohlenen Finanzindex aufbauen.

Zu diesen ETFs konnen auch solche gehdren, bei
denen die DWS Investments S.A. ebenfalls als
Verwaltungsgesellschaft tatig ist (ein solcher ETF
ein ,DWS ETF"). ETFs werden nach Kriterien wie
Kosten, Liquiditat und Tracking-Error im besten
Interesse der Anleger und im Hinblick auf die
Erreichung des Anlageziels ausgewahlt.

Der Teilfonds kann bis zu 100% seines Vermogens
in anderen OGA anlegen. Diese OGA beinhalten
OGAW (wie die ETFs) sowie im Rahmen der
Grenzen des Gesetzes von 2010 alternative Invest-
mentfonds (AIFs). Die OGA kénnen ihren Sitz im
EWR, in Guernsey, Jersey oder auf der Isle of Man
haben. Sie konnen verschiedene Rechtsformen
(darunter Kapitalgesellschaft, einschlieBlich Invest-
mentgesellschaft, Investmentfonds in Form eines
Trusts, in Satzungs- oder Vertragsform) haben und
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konnen an einer Borse oder einem anderen gere-
gelten Markt gehandelt werden oder notiert sein.
Der Teilfonds investiert nicht in ETFs mit Sitz in
den USA. Die folgenden Anlagen stehen im Ein-
klang mit der Anlagepolitik des Teilfonds.

ETCs

Anlagen in einzelnen Rohstoffen werden Uber
ETCs realisiert. Hierbei handelt es sich um unge-
hebelte Schuldtitel, die an einem geregelten
Markt notiert sind oder gehandelt werden.

Finanzderivate

Als Alternative zu einer Anlage in einem ETF kann
der Teilfondsmanager eine Position in einem
Finanzindex durch den Einsatz von Finanzderiva-
ten aufbauen. Devisentermingeschafte, Non-
Deliverable Forwards (NDFs), Futures auf Wahrun-
gen, Futures auf Indizes, Optionen oder Swaps
konnen vom Teilfonds sowohl fir Anlagezwecke
als auch fur eine effiziente Portfolioverwaltung
(einschlieBlich Absicherung) eingesetzt werden.
Fur die Verwendung von Finanzindizes gelten die
gesetzlichen Bestimmungen in Artikel 44 Absatz 1
des Gesetzes von 2010 und Artikel 9 der GroRher-
zoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008.

Bei der Nutzung von Finanzderivaten braucht
weder die Gegenpartei des Derivategeschafts
noch der Basiswert des Derivats ein MSCI ESG-
Rating oder ein Mindestrating aufzuweisen.

Strategie in Bezug auf liquide Mittel

Im Einklang mit Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes
von 2010 kann der Teilfonds in Geldmarktinstru-
mente, Einlagen bei Kreditinstituten und Geld-
marktfonds investieren. Die Anlagen in Geldmarkt-
instrumenten, Einlagen bei Kreditinstituten,
Geldmarktfonds sowie neben diesen Anlagen
gehaltene zusatzliche flissige Mittel (wie nachste-
hend ausgefiihrt) werden insgesamt nicht mehr als
20% des Teilfonds-Nettovermogen betragen. Unter
besonders ungunstigen Marktbedingungen ist es
gestattet, diese Obergrenze von 20% zu Uberstei-
gen, wenn und soweit dies im Interesse der Anteil-
inhaber gerechtfertigt scheint.

Der Teilfonds kann zusatzliche flissige Mittel im
Sinne von Abschnitt 2 B. Buchstabe o) des Ver-
kaufsprospekts — Allgemeiner Teil halten.

Der Teilfonds tatigt keine Anlagen in Pflicht-
wandelanleihen (CoCos).

Der Teilfonds beabsichtigt, Wertpapierfinanzie-
rungsgeschafte und Total Return Swaps unter
den Bedingungen und in dem Umfang einzuset-
zen, wie dies im Allgemeinen Teil des Verkaufs-
prospekts naher ausgefuhrt wird.

Vorbehaltlich Abschnitt 2 B. Buchstabe i) gilt die
folgende Regelung:

Aus dem Teilfondsvermogen konnen Anteile
anderer OGAW und/oder anderer OGA im Sinne
von Abschnitt 2 A. Buchstabe e) erworben wer-
den, wobei nicht mehr als 20% des Teilfonds-

vermogens in ein und denselben OGAW und/oder
OGA investiert werden durfen.

Dabei ist jeder Teilfonds eines Umbrellafonds wie
ein eigenstandiger Emittent zu betrachten, vor-
ausgesetzt, das Prinzip der getrennten Haftung
fur Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds
gegenuber Dritten ist sichergestellt.

Anlagen in Anteilen von anderen OGA, bei denen
es sich nicht um OGAW handelt, sind auf insge-
samt 30% des Netto-Teilfondsvermogens be-
grenzt.

Bei Anlagen in Anteilen eines anderen OGAW
und/oder sonstigen OGA werden die Anlagewer-
te des betreffenden OGAW und/oder sonstigen
OGA in Bezug auf die in Abschnitt 2 B. Buchsta-
ben a), b), ¢), d), e) und f) genannten Obergren-
zen nicht berucksichtigt.

Die jeweiligen mit Anlagen in dem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt -
Allgemeiner Teil dargestellt.

Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsrisiken

Das Teilfondsmanagement bezieht Nachhaltig-
keitsrisiken in seine Anlageentscheidungen ein,
wie im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil unter
,Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in den
Anlageprozess” dargelegt wird.

Zusatzliche Informationen

Bei der Verwendung von Total Return Swaps zur
Umsetzung der Anlagestrategie wie oben be-
schrieben ist Folgendes zu beachten:

Der Anteil des Nettovermogens des Teilfonds,
der Gegenstand von Total Return Swaps ist
(ausgedriickt als Summe der Nennwerte der
Total Return Swaps dividiert durch den Netto-
inventarwert des Teilfonds), wird voraussichtlich
0% betragen, kann jedoch in Abhangigkeit von
dem jeweiligen Marktumfeld bis zu 10% errei-
chen, wobei das Ziel einer effizienten Portfolio-
verwaltung im Interesse der Anleger verfolgt
wird. Die Berechnung erfolgt gemaf den Richtli-
nien CESR/10-788. Die angegebene voraussicht-
liche Hebelwirkung ist jedoch nicht als zusatzli-
che Risikogrenze flr den Teilfonds anzusehen.

Weitere Informationen Uber Total Return Swaps
sind dem Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil,
unter anderem dem Abschnitt ,Techniken fur eine
effiziente Portfolioverwaltung”, zu entnehmen.
Die Auswahl von Gegenparteien fur einen Total
Return Swap erfolgt nach den im Abschnitt
.Kontrahentenauswahl” des Verkaufsprospekts
beschriebenen Grundsatzen. Weitere Angaben zu
den Gegenparteien werden im Jahresbericht
veroffentlicht. Bezlglich spezieller Risikoaspekte
in Zusammenhang mit Total Return Swaps wer-
den die Anleger auf den Abschnitt , Allgemeine
Risikohinweise” und insbesondere auf den Ab-
schnitt ,Risiken im Zusammenhang mit Derivate-
geschaften” des Verkaufsprospekts verwiesen.



Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk-Ansatz (VaR-Ansatz)
verwendet.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt - Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenzport-
folio gemessen, das keine Derivate enthalt
(,Risiko-Benchmark”).

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
Wert des Teilfondsvermogens ubersteigen. Die
Hebelwirkung wird mithilfe der Nominalwert-
methode berechnet (Summe der absoluten Betra-
ge der Nominalwerte aller Derivatepositionen
geteilt durch den Barwert des Portfolios). Die
angegebene voraussichtliche Hebelwirkung ist
jedoch nicht als zusatzliche Risikogrenze fir den
Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds
Fir diesen Teilfonds gelten in Erganzung zu den
im Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird der auf Anteile dieser Zielfonds
entfallende Teil der Kostenpauschale um die
Verwaltungsvergttung/Kostenpauschale, bis zu
0,09% der erworbenen Zielfonds, gekirzt (modifi-
zierte Differenzmethode).
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel konnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.
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Finanzprodukten

Name des Produkts: DB ESG Conservative SAA (USD)

Unternehmenskennung (LEI-Code): 254900BOKMHG6F04I10P57

ISIN: LU2132880753

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 Ja O

X Nein

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel getatigt: %

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil von
__ % an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie

als 6kologisch nachhaltig

einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie

nicht als 6kologisch

nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel getatigt: _ %

X Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Dieser Teilfonds investiert mindestens 51% seines Nettovermégens in Anlagen, die die folgenden
beworbenen ¢kologischen und sozialen Merkmale erfiillen:

1. ESG-Qualitat: Der Teilfonds investiert in Anlageinstrumente mit einem MSCI| ESG-Rating von
mindestens BBB.

2. Ausschluss auf Grundlage fossiler Brennstoffe: Der Teilfonds schliet Emittenten aus, deren
Tétigkeiten im Bereich der fossilen Brennstoffe mehr als eine bestimmte Umsatzschwelle generieren.

3. Normenbasierte Ausschlisse: Der Teilfonds schlie3t Emittenten aus, die gegen die Prinzipien des
UN Global Compact oder die OECD-Leitsatze flir multinationale Unternehmen verstol3en.

4. Der Teilfonds schlie3t Emittenten mit Engagement an umstrittenen Waffengeschaften aus.

Dieser Teilfonds hat keinen Referenzwert fir die Erreichung der beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale bestimmt.



Mit Nachhaltigkeits- Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen

indikatoren wird oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?
gemessen, inwieweit ) . . ) . ) .
die mit dem Die Erreichung der beworbenen &kologischen und sozialen Merkmale wird mittels von MSCI ESG
Finanzprodukt Daten bewertet, wie im Abschnitt . Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie,
beworbenen die fur die Auswahl der Anlagen zur Erreichung der mit diesem Finanzprodukt beworbenen
Okologischen oder okologischen oder sozialen Merkmale verwendet werden?“ naher beschrieben wird. Die Methode
sozialen Merkmale umfasst verschiedene Bewertungskategorien, die als Nachhaltigkeitsindikatoren zur Bewertung der
EEEELEEEET Erreichung der beworbenen ékologischen und sozialen Merkmale herangezogen werden. Hierzu
gehoren:

 Prozentanteil des Netto-Teilfondsvermdégens, das in Investmentfonds und Wertpapiere von
Emittenten investiert ist, deren Anlageinstrumente ein MSCI ESG-Rating von mindestens BBB
aufweisen

* Prozentanteil des Netto-Teilfondsvermégens an Emittenten, deren Tatigkeiten im Bereich der
fossilen Brennstoffe mehr als eine bestimmte Umsatzschwelle generieren

* Prozentanteil des Netto-Teilfondsvermdgens, das gegen die Prinzipien des UN Global Compact oder
die OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen verstofRt

* Prozentanteil des Netto-Teilfondsvermdgens mit Engagement an umstrittenen Waffengeschaften

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen* festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréchtigen
diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintréchtigen.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt es
sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitions-
entscheidungen, wobei
bestimmte Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
berticksichtigt werden.
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Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berucksichtigt?

X Ja, das Teilfondsmanagement berlcksichtigt die folgenden wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren aus Anhang | der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1288 der Kommission zur Ergédnzung der SFDR:

» CO2-Fufiabdruck (Nr. 2)
* THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird (Nr. 3)
» Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind (Nr. 4)

* Verstol3 gegen die Prinzipien des UN Global Compact und die Leitsatze der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen (Nr.
10) und

» Engagement in umstrittenen Waffen (Nr. 14)

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden fur die Anlagen
im Teilfonds, die im Einklang mit den 6kologischen und sozialen Merkmalen stehen, durch die
Auswahl von Anlagen nach einem Ausschlussansatzes beriicksichtigt. Ausgeschlossen sind (i)
Emittenten, die mehr als eine bestimmte Umsatzschwelle mit Tatigkeiten im Bereich der fossilen
Brennstoffe generieren (Nachhaltigkeitsfaktoren im Zusammenhang mit den Indikatoren fiir
nachteilige Auswirkungen Nr. 2, 3 und 4), (ii) Emittenten, die gegen die Prinzipien des UN Global
Compact oder die OECD-Leitsatze fiir multinationale Unternehmen verstoflien
(Nachhaltigkeitsfaktoren im Zusammenhang mit dem Indikator fiir nachteilige Auswirkungen Nr.
10), und (iii) Emittenten, die ein Engagement in umstrittenen Waffen haben
(Nachhaltigkeitsfaktoren im Zusammenhang mit dem Indikator fiir nachteilige Auswirkungen Nr.
14).

Weitere Informationen tber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden in einem Anhang
zum Jahresbericht des Teilfonds offengelegt.

Nein
Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Dieser Teilfonds verfolgt eine Multi-Asset-Strategie als Hauptanlagestrategie. Der Teilfonds ist
bestrebt, ein indirektes Engagement in drei Portfolios mit den wichtigsten Anlageklassen aufzubauen
(Fixed-Income-Portfolio: bis zu 100%, Aktienportfolio: 0—-40%, alternatives Portfolio: 0-15%), die
untereinander und innerhalb der einzelnen Portfolios (jeweils ein ,Portfolio“ und zusammen die
,Portfolios*) diversifiziert werden. Die Gewichtung der Portfolios steht im Einklang mit dem Anlageziel.
Der Teilfondsmanager setzt die Anlagepolitik des Teilfonds vorwiegend tber Anlagen in OGAW und
anderen OGA um. Hierbei verfolgt der Fonds eine Dachfondsstrategie. Weitere Angaben zur
Hauptanlagestrategie sind dem Besonderen Teil des Verkaufsprospekts zu entnehmen. Das
Teilfondsvermdégen wird vorwiegend in Anlagen investiert, die die definierten Standards fir die
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erfiillen, wie in den folgenden Abschnitten
dargelegt. Die Strategie des Teilfonds im Hinblick auf die beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale ist ein wesentlicher Bestandteil der ESG-Bewertungsmethodik und wird tber die
Anlagerichtlinien des Teilfonds fortlaufend tberwacht.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen
zur Erfillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Das Teilfondsmanagement und der Anlageberater stiitzen sich bei der fundamentalen Analyse des
Anlageuniversums auf Daten des externen ESG-Datenanbieters MSCI, um ESG-Kriterien (Umwelt,
Soziales, Unternehmensfiihrung/Corporate Governance) bei der Auswahl der Emittenten von
Finanzinstrumenten oder Zielfonds zu berlcksichtigen. Die Ergebnisse dieser Analysen und die darauf
beruhenden Anlageempfehlungen des Anlageberaters flieRen in die Anlageentscheidungen des
Teilfondsmanagements ein.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermdgens werden in Investmentfonds und Wertpapiere von
Emittenten investiert, die Gber ein MSCI ESG-Rating verfiigen und die definierte Mindeststandards in

Bezug auf ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales, Unternehmensfuhrung/Corporate Governance) erfillen.

MSCI vergibt ESG-Ratings von AAA (hochste Bewertung) bis CCC (niedrigste Bewertung). Das MSCI
ESG-Rating soll die ESG-Merkmale besser nachvollziehbar und messbar machen.

Der Teilfonds investiert mindestens 51% seines Nettovermdgens in Anlageinstrumente mit einem



MSCI ESG-Rating von mindestens BBB. Dartiber hinaus kdnnen auch Anlageinstrumente (z.B.
Investmentfonds, Barmittel, Aktien oder Unternehmensanleihen) ohne MSCI ESG-Rating erworben
werden.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermdgens erflllen zum Erwerbszeitpunkt die ESG-Kriterien des
Teilfonds. Sollten die Teilfondsanlagen die ESG-Mindeststandards des Teilfonds nicht mehr erfullen,
kann der Teilfonds diese Anlagen so lange halten, bis eine VerauRerung der Position (aus Sicht des
Teilfondsmanagers) maoglich und praktikabel ist, solange mindestens 51% des Netto-
Teilfondsvermégens den ESG-Kriterien entsprechen.

ESG-Rating fir Fonds:

Das von MSCI ermittelte ESG-Rating eines Fonds oder ETF basiert auf dem gewichteten Durchschnitt
der einzelnen ESG-Bewertungen der Fondspositionen gemaf den zuletzt verdffentlichten Bestanden.
Kasse, kasseahnliche Positionen und bestimmte Derivate werden dabei nicht berlicksichtigt.
Anschlieflend wird eine Anpassung vorgenommen, um die Gewichtung der Vermdgenswerte im
Fonds, denen MSCI einen positiven oder negativen ESG-Trend-/Momentum-Score zuweist, und die
Gewichtung der ,ESG-Nachzigler” im Fonds abzubilden. Als ESG-Nachzugler gelten Anlagen mit
einem ESG-Rating von B bis CCC. Das ESG-Rating des Fonds kann sich durch Veranderungen bei
den ESG-Ratings der Wertpapiere im Fonds oder durch eine Veranderung der Zusammensetzung des
analysierten Fonds andern.

ESG-Rating fir Unternehmensemittenten:

MSCI entwickelt ein ESG-Rating fir Unternehmensemittenten, bei dem die ESG-Leistung eines
Unternehmens unabhangig von seinem finanziellen Erfolg nach verschiedenen ESG-Kriterien
bewertet wird. Diese ESG-Kriterien beziehen sich unter anderem auf die folgenden Themen:

Umwelt

— Erhaltung der Biodiversitat

— Schutz der natlrlichen Ressourcen

— Klimaschutz

— Vermeidung von Umweltverschmutzung und Abfall

Soziales

— Allgemeine Menschenrechte

— Verbot von Kinder- und Zwangsarbeit

— Zwingende Nichtdiskriminierung

— Sorgsame Behandlung des Humankapitals
— Soziale Chancen

Corporate Governance
— Grundsatze der Unternehmensfiihrung gemaf dem International Corporate Governance Network
— Grundsatze zur Korruptionsbekampfung gemaf dem UN Global Compact

ESG-Rating fiir Staaten und staatsnahe Emittenten:

MSCI entwickelt ein ESG-Rating fir Emittenten wie Staaten, Gebietskdrperschaften und staatsnahe
Emittenten, das die ESG-Risikofaktoren in der Wertschépfungskette des jeweiligen Landes
beriicksichtigt. Der Schwerpunkt liegt auf dem verantwortungsvollen Umgang mit Ressourcen, dem
Recht auf grundlegende Dienstleistungen und der Umweltleistung. Jedes Land ist mit anderen Natur-,
Finanz- und Humanressourcen ausgestattet, was zu unterschiedlichen Ausgangspunkten fir die
Herstellung von Produktivglitern und die Erbringung von Dienstleistungen fihrt. Andere Faktoren wie
ein aus ESG-Perspektive anerkanntes und wirksames Regierungs- und Justizsystem, geringe
Anfalligkeit fir Umweltauswirkungen oder andere externe Faktoren sowie guinstige wirtschaftliche
Rahmenbedingungen kénnen die Nutzung dieser Ressourcen ebenfalls beeinflussen.

Der Teilfondsmanager beurteilt mogliche Anlagen anhand des vorstehenden MSCI| ESG-Ratings.

Guthaben bei Kreditinstituten und fliissige Mittel werden nicht mittels der ESG-Bewertungsmethode
beurteilt.

Der Teilfonds bericksichtigt folgende Ausschlisse:

1. Ausschluss auf Grundlage fossiler Brennstoffe: Der Teilfonds schliet Emittenten aus, deren
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Die Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensfithrung
umfassen solide
Manage-
mentstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.
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Tatigkeiten im Bereich der fossilen Brennstoffe mehr als eine bestimmte Umsatzschwelle generieren.

2. Normenbasierte Ausschlusse: Der Teilfonds schliel3t Emittenten aus, die gegen die Prinzipien des
UN Global Compact oder die OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen verstoRen.

3. Der Teilfonds schlie3t Emittenten mit Engagement an umstrittenen Waffengeschéaften aus.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht
gezogenen Investitionen reduziert?

Die angewandte ESG-Anlagestrategie sieht keine verbindliche Mindestreduzierung des Umfangs der
Anlagen vor.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Das Verfahren zur Bewertung der Praktiken guter Unternehmensfiihrung der
Beteiligungsunternehmen basiert auf einer Analyse der Grundséatze der Unternehmensfiihrung gemafn
dem International Corporate Governance Network — Grundsatze zur Korruptionsbekdmpfung gemafn
dem UN Global Compact. Darlber hinaus halt die Verwaltungsgesellschaft eine aktive
Eigentimerschaft fir ein sehr effektives Mittel, um die Unternehmensfiihrung, Richtlinien und
Verfahren zu verbessern und auf eine bessere langfristige Leistung der Beteiligungsunternehmen
hinzuwirken. Aktive Eigentiimerschaft bedeutet, die Position als Anteilseigner zur Einflussnahme auf
die Tatigkeiten oder das Verhalten der Beteiligungsunternehmen zu nutzen. Mit den
Beteiligungsunternehmen kann ein konstruktiver Dialog zu Themen wie Strategie, finanzielle und
nichtfinanzielle Leistung, Risiko, Kapitalstruktur, soziale und 6kologische Auswirkungen sowie
Corporate Governance, einschlieRlich Themenfeldern wie Offenlegung, Kultur und Vergutung,
eingeleitet werden. Ein Dialog kann beispielsweise Uiber Emittententreffen oder
Mandatsvereinbarungen ausgelibt werden. Bei Kapitalbeteiligungen ist auch eine Interaktion mit dem
Unternehmen durch Stimmrechtsaustibung (Proxy Voting) oder die Teilnahme an
Hauptversammlungen maoglich.

Welche Vermdégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Dieser Teilfonds investiert mindestens 51% seines Nettovermdgens in Anlagen, die mit den
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen im Einklang stehen (#1 Ausgerichtet auf
Okologische oder soziale Merkmale). Innerhalb dieser Kategorie qualifizieren sich mindestens 0% des
Nettovermdgens des Teilfonds als nachhaltige Anlagen (#1A Nachhaltige Investitionen).

Bis zu 49% der Anlagen erfiillen diese Merkmale nicht (#2 Andere Investitionen). Eine ausfuhrlichere
Darstellung der genauen Aufteilung des Portfolios dieses Teilfonds ist dem Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts zu entnehmen.



Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedruckt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose,

die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitions-
ausgaben

(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur den
Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

#1 Ausgerichtet
auf okologische
oder soziale
Merkmale

#1B Andere
Okologische oder
soziale Merkmale

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale getatigt
wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derzeit werden keine Derivate verwendet, um die von dem Teilfonds beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale zu erreichen.
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Ermdéglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.
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sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien flr 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaf der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

/ 136

In welchem Mindestmal} sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform?

Aufgrund des Mangels an verlasslichen Daten verpflichtet sich der Teilfonds nicht dazu, einen
Mindestanteil an nachhaltigen Anlagen anzustreben, die mit einem Umweltziel gemafR der EU-
Taxonomie im Einklang stehen. Daher betragt der aktuelle Anteil 6kologisch nachhaltiger Anlagen, die
mit der EU-Taxonomie konform sind, 0% des Teilfonds-Nettovermdgens. Es kann jedoch vorkommen,
dass ein Teil der den Anlagen zugrunde liegenden Wirtschaftstatigkeiten mit der EU-Taxonomie im
Einklang steht.

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der
Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete
Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitédt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die
erste Grafik die Taxonomie-Konformitét in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschlieB8lich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die
Taxonomie-Konformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die
keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

100% 100%

B Taxonomiekonform [OAndere Investitionen [l Taxonomiekonform [Andere Investitionen

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegenliber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten?

Der Teilfonds sieht keinen Mindestanteil an Anlagen in Ubergangswirtschaftstétigkeiten und
ermoglichende Tatigkeiten vor, da er sich nicht zu einem Mindestanteil an 6kologisch nachhaltigen
Anlagen im Einklang mit der EU-Taxonomie verpflichtet hat.

r,.: Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind?

Nicht zutreffend.

‘ Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht zutreffend.



@ Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen®, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
' verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Dieser Teilfonds bewirbt eine liberwiegende Vermdgensallokation in Anlagen, die mit 6kologischen
und sozialen Merkmalen im Einklang stehen ((#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale
Merkmale). Darlber hinaus wird dieser Teilfonds ergdnzend in Anlagen investieren, die als
nichtkonform mit den beworbenen Merkmalen gelten (#2 Andere Investitionen). Diese anderen
Anlagen kénnen alle in der jeweiligen Anlagepolitik vorgesehenen Anlageklassen, einschlieRlich
Barmittel und Derivate, umfassen.

Im Einklang mit der Marktpositionierung dieses Teilfonds wird mit diesen anderen Anlagen der Zweck
verfolgt, Anlegern eine Partizipation an nicht ESG-konformen Anlagen zu ermdglichen und gleichzeitig
sicherzustellen, dass es sich bei dem Uberwiegenden Teil des Engagements um Anlagen handelt, die
auf 6kologische und soziale Merkmale ausgerichtet sind. Die anderen Anlagen kénnen von dem
Portfoliomanagement zur Optimierung des Anlageergebnisses, fiir Diversifizierungs-, Liquiditats- und
Absicherungszwecke genutzt werden.

Dieser Teilfonds berlcksichtigt bei den anderen Anlagen keine 6kologischen oder sozialen
MindestschutzmalRnahmen.

Wourde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Dieser Teilfonds hat keinen Referenzwert festgelegt, um festzustellen, ob er mit den von ihm

e beworbenen dkologischen und/oder sozialen Merkmalen im Einklang steht.

Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: https:/funds.dws.com/en-
lu/balanced-funds/LU2132880753/ sowie auf der lokalen Internetseite Ihres Landes
www.dws.com/fundinformation.
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DB ESG Conservative SAA (USD) Plus

Anlegerprofil

Renditeorientiert

Teilfondswahrung

usb

Teilfondsmanager

DWS Investment GmbH und DWS International GmbH, Mainzer Landstr. 1117 60329 Frankfurt am Main.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Anlageverwaltungsvertrag mit der DWS Investment GmbH, Frankfurt
am Main, geschlossen. Die DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main, hat unter eigener Aufsicht, Kontrolle
und Verantwortung und auf eigene Kosten einen Anlageverwaltungsvertrag mit der DWS International GmbH
geschlossen. Die Verwaltung des Teilfondsvermogens wird von beiden Unternehmen in enger Zusammenarbeit
mittels gemeinsamer Prozesse und IT-Systeme durchgefihrt.

Anlageberater

Deutsche Bank AG, Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main

Der Teilfondsmanager hat einen Beratungsvertrag mit der Deutsche Bank AG abgeschlossen. Die Anlagebe-
ratung umfasst dabei Analysen und Empfehlungen geeigneter Anlageinstrumente, die Nachhaltigkeitsrisiken
bertcksichtigen.

Performance-Benchmark

Referenzportfolio
(Risiko-Benchmark)

Portfolio ohne Derivate

Hebelwirkung

Doppelter Wert des Teilfondsvermogens

Anteilwertberechnung

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankfurt am Main.

Swing Pricing

Der Teilfonds kann Swing Pricing anwenden.
Bei der Einfuhrung eines Swing-Pricing-Mechanismus fur einen bestimmten Teilfonds wird dies unter der
Rubrik ,Fondsfakten” auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.dws.com veroffentlicht.

Orderannahme

Alle Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.
Auftrage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle
eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerech-
net. Auftrage, die nach 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle eingehen, werden auf der Grund-
lage des Anteilwerts am tbernachsten Bewertungstag abgerechnet.

Valuta

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe.

Der Gegenwert wird drei Bankarbeitstage nach Ricknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta fur Kauf-
oder Rucknahmeauftrage bestimmter Wahrungen kann um einen Tag von der in der Beschreibung der Anteil-
klassen im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil angegebenen Valuta abweichen.

Anteilsbruchteile

Bis zu drei Nachkommastellen

Maximal berechnete

Verwaltungsvergiitung fiir

Anlagen in Anteilen
an Zielfonds
(vom Teilfonds zu tragen)

2%

Uberblick {iber die Anteilklassen

Waihrung der Anteilklasse USD LC, USD LC10, USD WAMC, USD DPMC, usb
GBP DPMCH GBP
Erstausgabepreis USD LC 101,- USD (inkl. Ausgabeaufschlag)

UsD LC10 10.100,- USD (inkl. Ausgabeaufschlag)
USD WAMC, USD DPMC 10.000,- USD
GBP DPMCH 10.000,- GBP
Ausgabeaufschlag USD LC, USD LC10 bis zu 1%
(vom Anleger zu tragen) USb WAMC, USD DPMC, GBP DPMCH 0%
Kostenpauschale p.a. UsD LC 0,580%
(vom Teilfonds zu tragen)* UsSD LC10 0,380%
USD WAMC, USD DPMC 0,185%
GBP DPMCH 0,215%
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Uberblick tiber die Anteilklassen (Fortsetzung)

Taxe d’Abonnement USD LC, USD LC10, USD WAMC 0,05%

(vom Teilfonds zu tragen) USD DPMC, GBP DPMCH 0,01%

Auflegungsdatum USD LC, USD LC10, USD WAMC 30.4.2020
USD DPMC 14.7.2020
GBP DPMCH 28.9.2020

* Weitere Kosten sind Abschnitt 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.

Fir den Teilfonds mit dem Namen DB ESG
Conservative SAA (USD) Plus gelten in Erganzung
zu den im Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil
enthaltenen Regelungen die nachfolgenden
Bestimmungen.

Wie aus dem Namen des Teilfonds hervorgeht,
weist der Teilfonds ein ,konservatives” Profil auf,
das im Abschnitt ,Zusatzliche Klassifizierung” im
Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil beschrieben
ist.

Anlageziel

Ziel der Anlagepolitik des Teilfonds DB ESG
Conservative SAA (USD) Plus ist die Erzielung
einer mittel- bis langfristigen Rendite in US-
Dollar. Dabei soll der Teilfonds gegen Kapitalver-
luste von mehr als 10% auf annualisierter Basis
abgesichert werden (wie nachstehend naher
erlautert wird).

Der Teilfonds wird aktiv und nicht unter Bezug-
nahme auf einen Referenzwert (Benchmark)
verwaltet.

Anlagepolitik

Dieser Teilfonds ist ein Finanzprodukt gemaf
Artikel 8 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleistungssektor, mit dem
okologische und soziale Merkmale beworben
werden.

Um das Anlageziel zu erreichen, versucht der
Teilfonds ein indirektes Engagement in drei
Portfolios mit den wichtigsten Anlageklassen
aufzubauen (jeweils ein ,Portfolio” und zusam-
men die ,Portfolios”). Die Gewichtung der einzel-
nen Portfolios steht im Einklang mit dem Anlage-
ziel, wie nachstehend weiter ausgefihrt wird. Der
Teilfondsmanager setzt die Anlagepolitik des
Teilfonds vorwiegend Uber Anlagen in OGAW und
anderen OGA um. Hierbei verfolgt der Fonds eine
Dachfondsstrategie.

Das Teilfondsmanagement und der Anlageberater
stUtzen sich bei der fundamentalen Analyse des
Anlageuniversums auf Daten des externen ESG-
Datenanbieters MSCI, um ESG-Kriterien (Umwelt,
Soziales, Unternehmensfihrung/Corporate
Governance) bei der Auswahl der Emittenten von
Finanzinstrumenten oder Zielfonds zu beriicksich-
tigen. Die Ergebnisse dieser Analysen und die

darauf beruhenden Anlageempfehlungen des
Anlageberaters flieBen in die Anlageentscheidun-
gen des Teilfondsmanagements ein.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermogens
werden in Investmentfonds und Wertpapiere von
Emittenten investiert, die Uber ein MSCI ESG-
Rating verfugen und die definierte Mindeststan-
dards in Bezug auf ESG-Kriterien (Umwelt, Sozia-
les, Unternehmensfihrung/Corporate
Governance) erfillen.

MSCI vergibt ESG-Ratings von AAA (hochste
Bewertung) bis CCC (niedrigste Bewertung). Das
MSCI ESG-Rating soll die ESG-Merkmale besser
nachvollziehbar und messbar machen.

Der Teilfonds investiert mindestens 51% seines
Nettovermogens in Anlageinstrumente mit
einem MSCI ESG-Rating von mindestens BBB.
Darlber hinaus kénnen auch Anlageinstrumente
(z.B. Investmentfonds, Barmittel, Aktien oder
Unternehmensanleihen) ohne MSCI ESG-Rating
erworben werden.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermogens
erflllen zum Erwerbszeitpunkt die ESG-Kriterien
des Teilfonds. Sollten die Teilfondsanlagen die
ESG-Mindeststandards des Teilfonds nicht mehr
erfullen, kann der Teilfonds diese Anlagen so
lange halten, bis eine VeraulRerung der Position
(aus Sicht des Teilfondsmanagers) méglich und
praktikabel ist, solange mindestens 51% des
Netto-Teilfondsvermogens den ESG-Kriterien
entsprechen.

ESG-Rating fiir Fonds:

Das von MSCI ermittelte ESG-Rating eines Fonds
oder ETF basiert auf dem gewichteten Durch-
schnitt der einzelnen ESG-Bewertungen der
Fondspositionen gemaR den zuletzt veroffentlich-
ten Bestanden. Kasse, kasseahnliche Positionen
und bestimmte Derivate werden dabei nicht
bertcksichtigt. AnschlieBend wird eine Anpas-
sung vorgenommen, um die Gewichtung der
Vermogenswerte im Fonds, denen MSCI einen
positiven oder negativen ESG-Trend-/Momentum-
Score zuweist, und die Gewichtung der ,ESG-
Nachzugler” im Fonds abzubilden. Als ESG-
Nachzugler gelten Anlagen mit einem ESG-Rating
von B bis CCC. Das ESG-Rating des Fonds kann
sich durch Veranderungen bei den ESG-Ratings
der Wertpapiere im Fonds oder durch eine Veran-

derung der Zusammensetzung des analysierten
Fonds andern.

ESG-Rating fiir Unternehmensemittenten:

MSCI entwickelt ein ESG-Rating fur Unternehmen-
semittenten, bei dem die ESG-Leistung eines
Unternehmens unabhangig von seinem finanziel-
len Erfolg nach verschiedenen ESG-Kriterien
bewertet wird. Diese ESG-Kriterien beziehen sich
unter anderem auf die folgenden Themen:

Umwelt

— Erhaltung der Biodiversitat

— Schutz der naturlichen Ressourcen

— Klimaschutz

— Vermeidung von Umweltverschmutzung und
Abfall

Soziales

— Allgemeine Menschenrechte

— Verbot von Kinder- und Zwangsarbeit

— Zwingende Nichtdiskriminierung

— Sorgsame Behandlung des Humankapitals
— Soziale Chancen

Corporate Governance

— Grundsatze der Unternehmensfihrung gemag
dem International Corporate Governance
Network

— Grundsatze zur Korruptionsbekampfung
gemaR dem UN Global Compact

ESG-Rating fiir Staaten und staatsnahe
Emittenten:

MSCI entwickelt ein ESG-Rating fur Emittenten
wie Staaten, Gebietskorperschaften und staats-
nahe Emittenten, das die ESG-Risikofaktoren in
der Wertschopfungskette des jeweiligen Landes
berlcksichtigt. Der Schwerpunkt liegt auf dem
verantwortungsvollen Umgang mit Ressourcen,
dem Recht auf grundlegende Dienstleistungen
und der Umweltleistung. Jedes Land ist mit
anderen Natur-, Finanz- und Humanressourcen
ausgestattet, was zu unterschiedlichen Ausgangs-
punkten fur die Herstellung von Produktivgutern
und die Erbringung von Dienstleistungen fihrt.
Andere Faktoren wie ein aus ESG-Perspektive
anerkanntes und wirksames Regierungs- und
Justizsystem, geringe Anfalligkeit fir Umweltaus-
wirkungen oder andere externe Faktoren sowie
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glinstige wirtschaftliche Rahmenbedingungen
konnen die Nutzung dieser Ressourcen ebenfalls
beeinflussen.

Der Teilfondsmanager beurteilt mogliche Anlagen
anhand des vorstehenden MSCI ESG-Ratings.

Guthaben bei Kreditinstituten und flissige Mittel
werden nicht mittels der ESG-Bewertungsmetho-
de beurteilt.

Der Teilfonds berucksichtigt folgende Ausschlisse:

1. Ausschluss auf Grundlage fossiler Brennstof-
fe: Der Teilfonds schlieBt Emittenten aus,
deren Tatigkeiten im Bereich der fossilen
Brennstoffe mehr als eine bestimmte Umsatz-
schwelle generieren.

2. Normenbasierte Ausschlusse: Der Teilfonds
schliet Emittenten aus, die gegen die Prinzi-
pien des UN Global Compact oder die OECD-
Leitsatze fur multinationale Unternehmen
verstoBRen.

3. Der Teilfonds schliet Emittenten mit Engage-
ment an umstrittenen Waffengeschaften aus.

Aufgrund des Mangels an verlasslichen Daten
verpflichtet sich der Teilfonds nicht dazu, einen
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel gemaR der EU-Taxonomie
anzustreben. Daher betragt der Mindestanteil an
okologisch nachhaltigen Investitionen gemaf der
EU-Taxonomie 0% des Netto-Teilfondsvermogens.
Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden,
dass einige den Anlagen zugrunde liegende
Wirtschaftstatigkeiten der EU-Taxonomie ent-
sprechen.

Das Teilfondsmanagement berticksichtigt mithilfe
seiner Ausschlussstrategie die folgenden wich-
tigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren aus Anhang | der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission zur
Erganzung der SFDR:

- CO,-FuBabdruck (Nr. 2)

— THG-Emissionsintensitat der Unternehmen,
in die investiert wird (Nr. 3)

— Engagement in Unternehmen, die im Bereich
der fossilen Brennstoffe tatig sind (Nr. 4)

— VerstoR gegen die Prinzipien des UN Global
Compact und die OECD-Leitsatze fur multi-
nationale Unternehmen (Nr. 10)

— Engagement in umstrittenen Waffen (Nr. 14)

Fir die Vermogenswerte des Teilfonds, die okolo-
gische und soziale Merkmale erftllen, werden die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen durch die
Auswahl von Anlagen nach einem Ausschluss-
ansatz berlcksichtigt. Ausgeschlossen sind (i) im
Bereich der fossilen Brennstoffe tatige Emitten-
ten, die eine bestimmte Umsatzschwelle tber-
schreiten (Nachhaltigkeitsfaktoren im Zusammen-
hang mit den Indikatoren fur nachteilige
Auswirkungen Nr. 2, 3 und 4), (i) Emittenten, die
gegen die Prinzipien des UN Global Compact oder
die OECD-Leitsatze fur multinationale Unterneh-
men verstoBen (Nachhaltigkeitsfaktoren im

/ 140

Zusammenhang mit dem Indikator flr nachteilige
Auswirkungen Nr. 10), und (iii) Emittenten mit
Engagement in umstrittenen Waffen (Nachhaltig-
keitsfaktoren im Zusammenhang mit dem Indika-
tor flr nachteilige Auswirkungen Nr. 14).

Das Verfahren zur Bewertung der Verfahrens-
weisen einer guten Unternehmensfihrung der
Beteiligungsunternehmen basiert auf der Analyse
der Grundséatze der Unternehmensfiihrung gemaf
dem International Corporate Governance Net-
work - Grundsatze zur Korruptionsbekampfung
gemal dem UN Global Compact. DarlUber hinaus
halt die Verwaltungsgesellschaft eine aktive
Eigentimerschaft fur ein sehr effektives Mittel,
um die Unternehmensfuhrung, Richtlinien und
Verfahren zu verbessern und auf eine bessere
langfristige Leistung der Beteiligungsunterneh-
men hinzuwirken. Aktive Eigentimerschaft
bedeutet, die Position als Anteilseigner zur
Einflussnahme auf die Tatigkeiten oder das
Verhalten der Beteiligungsunternehmen zu
nutzen. Es kann ein konstruktiver Dialog mit den
Beteiligungsunternehmen zu Themen wie Strate-
gie, finanzielle und nichtfinanzielle Leistung,
Risiko, Kapitalstruktur, sozialer und 6kologischer
Einfluss sowie Corporate Governance, einschlie3-
lich Themenfeldern wie Offenlegung, Kultur und
Verglitung, eingeleitet werden. Ein solcher Dialog
kann beispielsweise durch Treffen mit den Emit-
tenten oder Mandatsvereinbarungen ausgeubt
werden. Bei Kapitalbeteiligungen ist auch eine
Interaktion mit dem Unternehmen durch Stimm-
rechtsaustbung (Proxy Voting) oder die Teilnah-
me an Hauptversammlungen moglich.

Dieser Teilfonds hat keinen Referenzwert fir die
Erreichung der beworbenen okologischen und/
oder sozialen Merkmale bestimmt.

Weitere Informationen iiber die mit diesem
Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozia-
len Merkmale sind dem Anhang zu diesem
Verkaufsprospekt zu entnehmen.

Die Portfolios

Die Anlagen des Teilfonds werden indirekt auf die
folgenden Portfolios verteilt, wie im Abschnitt
LAnlageprozess” weiter unten erlautert wird:

— Schuldtitel, darunter fest- und variabel ver-
zinsliche Staatsanleihen, Unternehmens-
anleihen, hochverzinsliche Anleihen und
Geldmarktinstrumente von Emittenten und
Regierungen aus Industrie- und Schwellenlan-
dern, die ein Investment-Grade-Rating aufwei-
sen oder nicht (Rentenportfolio).

— Aktien groBBer und mittelstandischer Unter-
nehmen, die in Industrie- oder Schwelle-
nlandern an einer Borse zugelassen und/oder
dort ansassig sind (Aktienportfolio).

— Alternative Anlagen in Form von zulassigen
indirekten Engagements in Rohstoff- und
Immobilienanlagen Uber geschlossene REITs
(Alternativportfolio).

Die Anlagen des Teilfonds werden vom Teilfonds-
manager auf Basis der Empfehlung des Anlage-

beraters in unterschiedlichen Gewichtungen auf
die Portfolios verteilt. Wie der Anlageberater die
empfohlenen Gewichtungen ermittelt, wird im
nachstehenden Portfolioallokationsprozess
dargelegt. Wie der Teilfondsmanager in die
Portfolios investieren kann, geht aus dem nach-
stehenden Anlageprozess hervor.

Der Teilfondsmanager wird die vorgeschlagenen
Anderungen des Portfolios prifen und kann
Vorschlage nach eigenem Ermessen verwerfen
oder ablehnen.

AuBerdem obliegt dem Teilfondsmanager die
Uberwachung der Risiken und Kontrollen im
Zusammenhang mit dem Teilfonds. Hierzu geho-
ren insbesondere die Uberwachung der Markt-,
Kredit- und Liquiditatsrisiken sowie einige Tatig-
keiten der Portfolioverwaltung, wie zusatzliche
Kontrollen des Anteilwerts und Berichterstattung.
Der Anlageberater kann den Teilfondsmanager in
Bezug auf die Anderung der Zusammensetzung
der einzelnen Portfolios und die Vermogensauftei-
lung auf die einzelnen Portfolios regelmafig
beraten. Dies geschieht voraussichtlich jahrlich,
kann aber auch in kirzeren oder langeren Abstan-
den erfolgen, sofern dies zur Berlcksichtigung
geanderter Marktbedingungen, wirtschaftlicher
oder politischer Rahmenbedingungen und sonsti-
ger damit zusammenhangender Umstande
erforderlich ist.

Der Teilfonds ist fur Anleger konzipiert, die ihr
Engagement in hoherverzinslichen Anlageklassen
maximieren und gleichzeitig Verlustrisiken, die
Uber ihre Risikotoleranz hinausgehen, mittels
einer Risikobegrenzungsstrategie eindammen
mochten.

Risikobegrenzungsstrategie

Neben der Vermogensaufteilung auf die Portfolios
versucht der Teilfondsmanager anhand der Emp-
fehlung des Anlageberaters eine Strategie zur
Kapitalerhaltung umzusetzen, indem er den Wert-
verlust des Teilfondsvermogens auf hochstens 10%
auf annualisierter Basis begrenzt (Risikobegren-
zungsstrategie). Mit der Risikobegrenzungsstrate-
gie soll der potenzielle Verlust des Teilfonds wah-
rend eines gleitenden Zwolfmonatszeitraums
begrenzt werden - d.h., die Strategie ist darauf
ausgelegt, ab einem bestimmten Tag den Wertver-
lust des Teilfondsvermogens in den zwolf Monaten
ab diesem Tag auf 10% zu begrenzen.

Die Risikobegrenzungsstrategie beinhaltet Anla-
gen in Sicherungsinstrumenten wie Verkauf-
optionen (Put) (Absicherungsportfolio) und/oder
sonstigen Finanzderivaten.

Solche Verkaufoptionen und sonstigen Finanzderi-
vate konnen ausschlieBlich im Rahmen der Risiko-
begrenzungsstrategie eingesetzt werden und
sollen Ublicherweise das Verlustrisiko im Aktien-
portfolio begrenzen, da Aktien meist groeren
Schwankungen als festverzinsliche Anlagen unter-
liegen und deshalb deutliche Wertverluste ver-
zeichnen. Der Anlageberater kann beispielsweise
den Abschluss einer Verkaufoption auf eine Aktie



oder einen Rentenindex unabhangig davon vor-
schlagen, ob der Teilfonds Gber einen borsenge-
handelten Fonds (ETF) oder uber Finanzderivate
investiert ist. Sinkt der Wert dieses Index, steigt
der Wert der Verkaufoption und ermaglicht dem
Teilfondsmanager, die Verkaufoption zu einem
hoheren Preis als ihnrem Marktpreis zum Erwerbs-
zeitpunkt zu verkaufen und so den Verlust des
Teilfonds durch den Indexriickgang zu begrenzen.

Bei der Nutzung von Finanzderivaten braucht
weder die Gegenpartei des Derivategeschafts
noch der Basiswert des Derivats ein MSCI ESG-
Rating oder ein Mindestrating aufzuweisen.

Das Absicherungsportfolio kann in haufigen
Intervallen - in Ausnahmefallen auch taglich - an-
gepasst werden, um geanderte Umstande, ein-
schlieBlich geanderter Marktbedingungen oder
wirtschaftlicher Rahmenbedingungen, zu berlck-
sichtigen. Es kann nicht garantiert werden, dass
eine Anlage im Absicherungsportfolio erfolgreich
ist, und moglicherweise betragen die Verluste des
Teilfonds in einem Jahr oder einem anderen
Zeitraum mehr als 10%. Beim Erwerb von Siche-
rungsinstrumenten wie Verkaufoptionen fallen
Kosten an. Eine Anlage im Absicherungsportfolio
kann daher den Wert des Teilfonds mindern, weil
die Verkaufoptionen moglicherweise nicht ausge-
Ubt werden und ungenutzt verfallen.

Portfolioallokationsprozess

Der Anlageberater nutzt bei der Vermogens-
aufteilung ein Modell der strategischen
Vermdgensallokation (Strategic Asset Allocation -
SAA), um den Teilfondsmanager im Hinblick auf
die Anlagen des Teilfonds zu beraten. Anhand des
SAA-Modells bestimmt der Anlageberater die
empfohlenen Aufteilungen zwischen den und
auch innerhalb der einzelnen Portfolios. Dabei
werden drei grundlegende Parameter bertcksich-
tigt:

— Erwartete Rendite der einzelnen Vermogens-
werte in den jeweiligen Portfolios (Kapital-
zuwachs und Ertrage).

— Erwartete Volatilitat der einzelnen Vermogens-
werte in den jeweiligen Portfolios, d.h. die
erwartete Schwankungsbreite in der Rendite
der Vermogenswerte.

— Erwartete Korrelationen zwischen den Vermo-
genswerten in den einzelnen Portfolios, d.h.,
wie sich die jeweiligen Renditen im Verhaltnis
zueinander verandern. Eine hohe Korrelation
ware gegeben, wenn zwei Vermogenswerte in
die gleiche Richtung tendieren (z.B. im glei-
chen Zeitraum im Wert steigen).

Die Analysen und Prognosen des Anlageberaters
unter diesen Parametern beruhen unter anderem
auf historischen Daten (d.h., wie sich der Vermo-
genswert in der Vergangenheit entwickelt hat),
den Markterwartungen (z.B. dem erwarteten
Wirtschaftswachstum in den USA) und auch
individuellen Faktoren eines Vermogenswerts
(z.B. den voraussichtlichen Ausfallen bei festver-
zinslichen Anlagen). Ziel der SAA ist es, die Auftei-
lung auf die verschiedenen Vermogenswerte in

den einzelnen Portfolios anhand einer erwarteten
Risiko-Rendite-Kombination festzulegen. Norma-
lerweise ist eine hohere potenzielle Rendite mit
einem hoheren Risiko verbunden.

Aufteilungen auf die Portfolios

Bei einem ,konservativen” Portfolio ist der Anlage-
berater bestrebt, eine Aufteilung vorzuschlagen,
die eine Chance auf eine mittel- bis langfristige
Rendite in US-Dollar bietet. Hierzu wird erwar-
tungsgemal ein betrachtlicher Teil des Teilfonds
im Rentenportfolio investiert sein, da festverzinsli-
che Vermogenswerte meist weniger schwankungs-
anfallig sind und eine Absicherung gegen einen
Wertverlust der Anlagen des Teilfonds bieten,
gleichzeitig aber auch Ertrage generieren. Ein
kleinerer Teil des Teilfonds kann auch Anlagen im
Aktienportfolio und Alternativportfolio umfassen,
da Aktien und alternative Anlagen ein Potenzial fur
Kapitalzuwachs bieten, aber in der Regel schwan-
kungsanfalliger als festverzinsliche Anlagen sind.
Die voraussichtliche Aufteilung bei einem ,konser-
vativen” Portfolio sieht wie folgt aus:

— Rentenportfolio: bis zu 80%
— Aktienportfolio: 20-60%
— Alternativportfolio: 0-15%

Aufteilungen innerhalb der Portfolios

Innerhalb der einzelnen Portfolios werden folgende
Aufteilungen vorgenommen: (i) beim Aktienportfo-
lio nach geografischen Regionen, wie USA, Japan
oder Euroraum, (ii) beim Rentenportfolio nach
festverzinslichen Instrumenten verschiedener
Arten und Emittenten, wie Unternehmensanleihen
aus den USA, und (iii) beim Alternativportfolio
nach indirekten zulassigen Rohstoffkorben, einzel-
nen Rohstoffen und Immobilienanlagen tber
geschlossene REITs.

AuBerdem strebt der Teilfonds an, in jedem der
Portfolios auf USD lautende Vermogenswerte
Uberzugewichten, damit der Fonds einen US-
amerikanischen Schwerpunkt hat. Der Teilfonds
wird voraussichtlich keine wesentliche Position in
Non-Investment-Grade-Schuldtiteln oder Anlagen
aus Schwellenlandern aufbauen. Grundsatzlich ist
ein derartiges Engagement auf hochstens 30%
des Nettoinventarwerts des Teilfonds fur Non-
Investment-Grade-Schuldtitel und 20% fir Anla-
gen aus Schwellenlandern begrenzt. Die Anlagen
des Teilfonds in geschlossenen REITs werden
nicht mehr als 10% des Nettoinventarwerts des
Teilfonds ausmachen.

Anlageprozess

Der Teilfondsmanager wird ein Engagement in
den Portfolios vorwiegend wie folgt eingehen:
durch eine Anlage in einem oder mehreren
borsengehandelten Fonds (jeweils ein ETF) oder
in anderen Organismen fir gemeinsame Anlagen
(OGA) oder, bei Engagements in einzelnen Roh-
stoffen, Uber Schuldtitel, die an die Wertentwick-
lung der jeweiligen Rohstoffe gekoppelt sind, wie
Exchange-Traded Notes oder Zertifikate (ETCs).
GemaR Abschnitt 2 A. Buchstabe j) sind Anlagen

in Zertifikaten nur erlaubt, wenn es sich um
1:1-Zertifikate handelt, die die Kriterien fur Uber-
tragbare Wertpapiere erfullen.

Mit der Ausnahme zulassiger Anlagen in nicht
notierten Wertpapieren und OGA sind die Anla-
gen des Teilfonds an geregelten Markten notiert.

ETFs und andere OGA

Bei einem Engagement durch die Anlage in ETFs
oder anderen OGA wird die Aufteilung der
einzelnen Portfolios als eine vom Anlageberater
empfohlene Anlage in einem ETF, beispielsweise
einem ETF mit Schwerpunkt auf Aktien des
Euroraums oder einem ETF mit Schwerpunkt auf
US-Staatsanleihen oder einem diversifizierten
Rohstoffindex ausgedriickt. Davon ausgenommen
sind die einzelnen Rohstoffe innerhalb des Alter-
nativportfolios. Soweit es keinen geeigneten ETF
gibt, der einen flr die empfohlene Aufteilung
reprasentativen Index nachbildet, kann der Teil-
fonds wie nachstehend beschrieben eine Position
in einem empfohlenen Finanzindex aufbauen.

Zu diesen ETFs konnen auch solche gehdren, bei
denen die DWS Investments S.A. ebenfalls als
Verwaltungsgesellschaft tatig ist (ein solcher ETF
ein ,DWS ETF"). ETFs werden nach Kriterien wie
Kosten, Liquiditat und Tracking-Error im besten
Interesse der Anleger und im Hinblick auf die
Erreichung des Anlageziels ausgewahlt.

Der Teilfonds kann bis zu 100% seines Vermogens
in anderen OGA anlegen. Diese OGA beinhalten
OGAW (wie die ETFs) sowie im Rahmen der
Grenzen des Gesetzes von 2010 alternative Invest-
mentfonds (AIFs). Die OGA kénnen ihren Sitz im
EWR, in Guernsey, Jersey oder auf der Isle of Man
haben. Sie konnen verschiedene Rechtsformen
(darunter Kapitalgesellschaft, einschlieBlich Invest-
mentgesellschaft, Investmentfonds in Form eines
Trusts, in Satzungs- oder Vertragsform) haben und
konnen an einer Borse oder einem anderen gere-
gelten Markt gehandelt werden oder notiert sein.
Der Teilfonds investiert nicht in ETFs mit Sitz in
den USA. Die folgenden Anlagen stehen im Ein-
klang mit der Anlagepolitik des Teilfonds.

ETCs

Anlagen in einzelnen Rohstoffen werden Uber
ETCs realisiert. Hierbei handelt es sich um unge-
hebelte Schuldtitel, die an einem geregelten
Markt notiert sind oder gehandelt werden.

Finanzderivate

Als Alternative zu einer Anlage in einem ETF kann
der Teilfondsmanager eine Position in einem
Finanzindex durch den Einsatz von Finanzderiva-
ten aufbauen. Devisentermingeschéafte, Non-
Deliverable Forwards (NDFs), Futures auf Wahrun-
gen, Futures auf Indizes, Optionen oder Swaps
konnen vom Teilfonds sowohl fir Anlagezwecke
als auch fur eine effiziente Portfolioverwaltung
(einschlieBlich Absicherung) eingesetzt werden.
Fur die Verwendung von Finanzindizes gelten die
gesetzlichen Bestimmungen in Artikel 44 Absatz 1
des Gesetzes von 2010 und Artikel 9 der Gro3her-
zoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008.
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Bei der Nutzung von Finanzderivaten braucht
weder die Gegenpartei des Derivategeschafts
noch der Basiswert des Derivats ein MSCI ESG-
Rating oder ein Mindestrating aufzuweisen.

Strategie in Bezug auf liquide Mittel

Im Einklang mit Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes
von 2010 kann der Teilfonds in Geldmarktinstru-
mente, Einlagen bei Kreditinstituten und Geld-
marktfonds investieren. Die Anlagen in Geldmarkt-
instrumenten, Einlagen bei Kreditinstituten,
Geldmarktfonds sowie neben diesen Anlagen
gehaltene zusatzliche flissige Mittel (wie nachste-
hend ausgefiihrt) werden insgesamt nicht mehr als
20% des Teilfonds-Nettovermogen betragen. Unter
besonders ungunstigen Marktbedingungen ist es
gestattet, diese Obergrenze von 20% zu Uberstei-
gen, wenn und soweit dies im Interesse der Anteil-
inhaber gerechtfertigt scheint.

Der Teilfonds kann zusatzliche flissige Mittel im
Sinne von Abschnitt 2 B. Buchstabe o) des Ver-
kaufsprospekts - Allgemeiner Teil halten.

Der Teilfonds tatigt keine Anlagen in Pflicht-
wandelanleihen (CoCos).

Der Teilfonds beabsichtigt, Wertpapierfinanzie-
rungsgeschafte und Total Return Swaps unter
den Bedingungen und in dem Umfang einzuset-
zen, wie dies im Allgemeinen Teil des Verkaufs-
prospekts naher ausgefuhrt wird.

Vorbehaltlich Abschnitt 2 B. Buchstabe i) gilt die
folgende Regelung:

Aus dem Teilfondsvermogen konnen Anteile
anderer OGAW und/oder anderer OGA im Sinne
von Abschnitt 2 A. Buchstabe e) erworben wer-
den, wobei nicht mehr als 20% des Teilfonds-
vermogens in ein und denselben OGAW und/oder
OGA investiert werden durfen.

Dabei ist jeder Teilfonds eines Umbrellafonds wie
ein eigenstandiger Emittent zu betrachten, vor-
ausgesetzt, das Prinzip der getrennten Haftung
fur Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds
gegenuber Dritten ist sichergestellt.

Anlagen in Anteilen von anderen OGA, bei denen
es sich nicht um OGAW handelt, sind auf insge-
samt 30% des Netto-Teilfondsvermogens be-
grenzt.

Bei Anlagen in Anteilen eines anderen OGAW
und/oder sonstigen OGA werden die Anlagewer-
te des betreffenden OGAW und/oder sonstigen
OGA in Bezug auf die in Abschnitt 2 B. Buchsta-
ben a), b), ¢), d), e) und f) genannten Obergren-
zen nicht berucksichtigt.

Die jeweiligen mit Anlagen in dem Teilfonds

verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt -
Allgemeiner Teil dargestellt.
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Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsrisiken

Das Teilfondsmanagement bezieht Nachhaltig-
keitsrisiken in seine Anlageentscheidungen ein,
wie im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil unter
,Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in den

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird der auf Anteile dieser Zielfonds
entfallende Teil der Kostenpauschale um die
Verwaltungsverglitung/Kostenpauschale, bis zu
0,09% der erworbenen Zielfonds, gekirzt (modifi-
zierte Differenzmethode).

Anlageprozess” dargelegt wird.

Zusatzliche Informationen

Bei der Verwendung von Total Return Swaps zur
Umsetzung der Anlagestrategie wie oben be-
schrieben ist Folgendes zu beachten:

Der Anteil des Nettovermogens des Teilfonds, der
Gegenstand von Total Return Swaps ist (ausge-
drickt als Summe der Nennwerte der Total
Return Swaps dividiert durch den Nettoinventar-
wert des Teilfonds), wird voraussichtlich 0%
betragen, kann jedoch in Abhangigkeit von dem
jeweiligen Marktumfeld bis zu 10% erreichen,
wobei das Ziel einer effizienten Portfolioverwal-
tung im Interesse der Anleger verfolgt wird. Die
Berechnung erfolgt gemaR den Richtlinien
CESR/10-788. Die angegebene voraussichtliche
Hebelwirkung ist jedoch nicht als zusatzliche
Risikogrenze fur den Teilfonds anzusehen.

Weitere Informationen tber Total Return Swaps
sind dem Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil,
unter anderem dem Abschnitt ,Techniken fiir eine
effiziente Portfolioverwaltung”, zu entnehmen.
Die Auswahl von Gegenparteien fur einen Total
Return Swap erfolgt nach den im Abschnitt
.Kontrahentenauswahl” des Verkaufsprospekts
beschriebenen Grundsatzen. Weitere Angaben zu
den Gegenparteien werden im Jahresbericht
veroffentlicht. Bezuglich spezieller Risikoaspekte
in Zusammenhang mit Total Return Swaps wer-
den die Anleger auf den Abschnitt , Allgemeine
Risikohinweise” und insbesondere auf den Ab-
schnitt ,Risiken im Zusammenhang mit Derivate-
geschaften” des Verkaufsprospekts verwiesen.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk-Ansatz (VaR-Ansatz)
verwendet.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt = Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenzport-
folio gemessen, das keine Derivate enthalt
(,Risiko-Benchmark”).

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermogens liberstei-
gen. Die Hebelwirkung wird mithilfe der Nominal-
wertmethode berechnet (Summe der absoluten
Betrage der Nominalwerte aller Derivatepositio-
nen geteilt durch den Barwert des Portfolios). Die
angegebene voraussichtliche Hebelwirkung ist
jedoch nicht als zusatzliche Risikogrenze fur den
Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds
Fir diesen Teilfonds gelten in Erganzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:



Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel konnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Finanzprodukten

Name des Produkts: DB ESG Conservative SAA (USD) Plus

Unternehmenskennung (LEI-Code): 254900XL6PTO1ULA2525

ISIN: LU2132879318

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 Ja O

X Nein

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel getatigt: %

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil von
__ % an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie

als 6kologisch nachhaltig

einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie

nicht als 6kologisch

nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel getatigt: _ %

X Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Dieser Teilfonds investiert mindestens 51% seines Nettovermégens in Anlagen, die die folgenden
beworbenen ¢kologischen und sozialen Merkmale erfiillen:

1. ESG-Qualitat: Der Teilfonds investiert in Anlageinstrumente mit einem MSCI| ESG-Rating von
mindestens BBB.

2. Ausschluss auf Grundlage fossiler Brennstoffe: Der Teilfonds schliet Emittenten aus, deren
Tétigkeiten im Bereich der fossilen Brennstoffe mehr als eine bestimmte Umsatzschwelle generieren.

3. Normenbasierte Ausschlisse: Der Teilfonds schlie3t Emittenten aus, die gegen die Prinzipien des
UN Global Compact oder die OECD-Leitsatze flir multinationale Unternehmen verstol3en.

4. Der Teilfonds schlie3t Emittenten mit Engagement an umstrittenen Waffengeschaften aus.

Dieser Teilfonds hat keinen Referenzwert fir die Erreichung der beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale bestimmt.
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.
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Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen
oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Die Erreichung der beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale wird mittels von MSCI ESG
Daten bewertet, wie im Abschnitt . Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie,
die fur die Auswahl der Anlagen zur Erreichung der mit diesem Finanzprodukt beworbenen
Okologischen oder sozialen Merkmale verwendet werden?“ naher beschrieben wird. Die Methode
umfasst verschiedene Bewertungskategorien, die als Nachhaltigkeitsindikatoren zur Bewertung der
Erreichung der beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale herangezogen werden. Hierzu
gehoren:

 Prozentanteil des Netto-Teilfondsvermdégens, das in Investmentfonds und Wertpapiere von
Emittenten investiert ist, deren Anlageinstrumente ein MSCI ESG-Rating von mindestens BBB
aufweisen

* Prozentanteil des Netto-Teilfondsvermégens an Emittenten, deren Tatigkeiten im Bereich der
fossilen Brennstoffe mehr als eine bestimmte Umsatzschwelle generieren

* Prozentanteil des Netto-Teilfondsvermdgens, das gegen die Prinzipien des UN Global Compact oder
die OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen verstofRt

* Prozentanteil des Netto-Teilfondsvermdgens mit Engagement an umstrittenen Waffengeschaften

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen* festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréchtigen
diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintréchtigen.



Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt es
sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitions-
entscheidungen, wobei
bestimmte Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
berticksichtigt werden.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berucksichtigt?

X Ja, das Teilfondsmanagement berlcksichtigt die folgenden wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren aus Anhang | der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1288 der Kommission zur Ergédnzung der SFDR:

» CO2-Fufiabdruck (Nr. 2)
* THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird (Nr. 3)
» Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind (Nr. 4)

* Verstol3 gegen die Prinzipien des UN Global Compact und die Leitsatze der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen (Nr.
10) und

» Engagement in umstrittenen Waffen (Nr. 14)

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden fur die Anlagen
im Teilfonds, die im Einklang mit den 6kologischen und sozialen Merkmalen stehen, durch die
Auswahl von Anlagen nach einem Ausschlussansatzes beriicksichtigt. Ausgeschlossen sind (i)
Emittenten, die mehr als eine bestimmte Umsatzschwelle mit Tatigkeiten im Bereich der fossilen
Brennstoffe generieren (Nachhaltigkeitsfaktoren im Zusammenhang mit den Indikatoren fiir
nachteilige Auswirkungen Nr. 2, 3 und 4), (ii) Emittenten, die gegen die Prinzipien des UN Global
Compact oder die OECD-Leitsatze fiir multinationale Unternehmen verstoflien
(Nachhaltigkeitsfaktoren im Zusammenhang mit dem Indikator fiir nachteilige Auswirkungen Nr.
10), und (iii) Emittenten, die ein Engagement in umstrittenen Waffen haben
(Nachhaltigkeitsfaktoren im Zusammenhang mit dem Indikator fiir nachteilige Auswirkungen Nr.
14).

Weitere Informationen tber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden in einem Anhang
zum Jahresbericht des Teilfonds offengelegt.

Nein
Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Dieser Teilfonds verfolgt eine Multi-Asset-Strategie als Hauptanlagestrategie. Der Teilfonds ist
bestrebt, ein indirektes Engagement in drei Portfolios mit den wichtigsten Anlageklassen aufzubauen
(Fixed-Income-Portfolio: bis zu 80%, Aktienportfolio: 20-60%, alternatives Portfolio: 0-15%), die
untereinander und innerhalb der einzelnen Portfolios (jeweils ein ,Portfolio“ und zusammen die
,Portfolios*) diversifiziert werden. Die Gewichtung der Portfolios steht im Einklang mit dem Anlageziel.
Der Teilfondsmanager setzt die Anlagepolitik des Teilfonds vorwiegend tber Anlagen in OGAW und
anderen OGA um. Hierbei verfolgt der Fonds eine Dachfondsstrategie. Weitere Angaben zur
Hauptanlagestrategie sind dem Besonderen Teil des Verkaufsprospekts zu entnehmen. Das
Teilfondsvermdégen wird vorwiegend in Anlagen investiert, die die definierten Standards fir die
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erfiillen, wie in den folgenden Abschnitten
dargelegt. Die Strategie des Teilfonds im Hinblick auf die beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale ist ein wesentlicher Bestandteil der ESG-Bewertungsmethodik und wird tber die
Anlagerichtlinien des Teilfonds fortlaufend tberwacht.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen
zur Erfillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Das Teilfondsmanagement und der Anlageberater stiitzen sich bei der fundamentalen Analyse des
Anlageuniversums auf Daten des externen ESG-Datenanbieters MSCI, um ESG-Kriterien (Umwelt,
Soziales, Unternehmensfiihrung/Corporate Governance) bei der Auswahl der Emittenten von
Finanzinstrumenten oder Zielfonds zu berlcksichtigen. Die Ergebnisse dieser Analysen und die darauf
beruhenden Anlageempfehlungen des Anlageberaters flieRen in die Anlageentscheidungen des
Teilfondsmanagements ein.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermdgens werden in Investmentfonds und Wertpapiere von
Emittenten investiert, die Gber ein MSCI ESG-Rating verfiigen und die definierte Mindeststandards in
Bezug auf ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales, Unternehmensfuhrung/Corporate Governance) erfillen.

MSCI vergibt ESG-Ratings von AAA (hochste Bewertung) bis CCC (niedrigste Bewertung). Das MSCI
ESG-Rating soll die ESG-Merkmale besser nachvollziehbar und messbar machen.

Der Teilfonds investiert mindestens 51% seines Nettovermdgens in Anlageinstrumente mit einem
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MSCI ESG-Rating von mindestens BBB. Dartiber hinaus kdnnen auch Anlageinstrumente (z.B.
Investmentfonds, Barmittel, Aktien oder Unternehmensanleihen) ohne MSCI ESG-Rating erworben
werden.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermdgens erflllen zum Erwerbszeitpunkt die ESG-Kriterien des
Teilfonds. Sollten die Teilfondsanlagen die ESG-Mindeststandards des Teilfonds nicht mehr erfullen,
kann der Teilfonds diese Anlagen so lange halten, bis eine VerauRerung der Position (aus Sicht des
Teilfondsmanagers) maoglich und praktikabel ist, solange mindestens 51% des Netto-
Teilfondsvermégens den ESG-Kriterien entsprechen.

ESG-Rating fir Fonds:

Das von MSCI ermittelte ESG-Rating eines Fonds oder ETF basiert auf dem gewichteten Durchschnitt
der einzelnen ESG-Bewertungen der Fondspositionen gemaf den zuletzt verdffentlichten Bestanden.
Kasse, kasseahnliche Positionen und bestimmte Derivate werden dabei nicht berlicksichtigt.
Anschlieflend wird eine Anpassung vorgenommen, um die Gewichtung der Vermdgenswerte im
Fonds, denen MSCI einen positiven oder negativen ESG-Trend-/Momentum-Score zuweist, und die
Gewichtung der ,ESG-Nachzigler” im Fonds abzubilden. Als ESG-Nachzugler gelten Anlagen mit
einem ESG-Rating von B bis CCC. Das ESG-Rating des Fonds kann sich durch Veranderungen bei
den ESG-Ratings der Wertpapiere im Fonds oder durch eine Veranderung der Zusammensetzung des
analysierten Fonds andern.

ESG-Rating fir Unternehmensemittenten:

MSCI entwickelt ein ESG-Rating fir Unternehmensemittenten, bei dem die ESG-Leistung eines
Unternehmens unabhangig von seinem finanziellen Erfolg nach verschiedenen ESG-Kriterien
bewertet wird. Diese ESG-Kriterien beziehen sich unter anderem auf die folgenden Themen:

Umwelt

— Erhaltung der Biodiversitat

— Schutz der natlrlichen Ressourcen

— Klimaschutz

— Vermeidung von Umweltverschmutzung und Abfall

Soziales

— Allgemeine Menschenrechte

— Verbot von Kinder- und Zwangsarbeit

— Zwingende Nichtdiskriminierung

— Sorgsame Behandlung des Humankapitals
— Soziale Chancen

Corporate Governance
— Grundsatze der Unternehmensfiihrung gemaf dem International Corporate Governance Network
— Grundsatze zur Korruptionsbekampfung gemaf dem UN Global Compact

ESG-Rating fiir Staaten und staatsnahe Emittenten:

MSCI entwickelt ein ESG-Rating fir Emittenten wie Staaten, Gebietskdrperschaften und staatsnahe
Emittenten, das die ESG-Risikofaktoren in der Wertschépfungskette des jeweiligen Landes
beriicksichtigt. Der Schwerpunkt liegt auf dem verantwortungsvollen Umgang mit Ressourcen, dem
Recht auf grundlegende Dienstleistungen und der Umweltleistung. Jedes Land ist mit anderen Natur-,
Finanz- und Humanressourcen ausgestattet, was zu unterschiedlichen Ausgangspunkten fir die
Herstellung von Produktivglitern und die Erbringung von Dienstleistungen fihrt. Andere Faktoren wie
ein aus ESG-Perspektive anerkanntes und wirksames Regierungs- und Justizsystem, geringe
Anfalligkeit fir Umweltauswirkungen oder andere externe Faktoren sowie guinstige wirtschaftliche
Rahmenbedingungen kénnen die Nutzung dieser Ressourcen ebenfalls beeinflussen.

Der Teilfondsmanager beurteilt mogliche Anlagen anhand des vorstehenden MSCI| ESG-Ratings.

Guthaben bei Kreditinstituten und fliissige Mittel werden nicht mittels der ESG-Bewertungsmethode
beurteilt.

Der Teilfonds bericksichtigt folgende Ausschlisse:

1. Ausschluss auf Grundlage fossiler Brennstoffe: Der Teilfonds schliet Emittenten aus, deren



Die Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensfithrung
umfassen solide
Manage-
mentstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

Tatigkeiten im Bereich der fossilen Brennstoffe mehr als eine bestimmte Umsatzschwelle generieren.

2. Normenbasierte Ausschlusse: Der Teilfonds schliel3t Emittenten aus, die gegen die Prinzipien des
UN Global Compact oder die OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen verstoRen.

3. Der Teilfonds schlie3t Emittenten mit Engagement an umstrittenen Waffengeschéaften aus.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht
gezogenen Investitionen reduziert?

Die angewandte ESG-Anlagestrategie sieht keine verbindliche Mindestreduzierung des Umfangs der
Anlagen vor.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Das Verfahren zur Bewertung der Praktiken guter Unternehmensfiihrung der
Beteiligungsunternehmen basiert auf einer Analyse der Grundséatze der Unternehmensfiihrung gemafn
dem International Corporate Governance Network — Grundsatze zur Korruptionsbekdmpfung gemafn
dem UN Global Compact. Darlber hinaus halt die Verwaltungsgesellschaft eine aktive
Eigentimerschaft fir ein sehr effektives Mittel, um die Unternehmensfiihrung, Richtlinien und
Verfahren zu verbessern und auf eine bessere langfristige Leistung der Beteiligungsunternehmen
hinzuwirken. Aktive Eigentiimerschaft bedeutet, die Position als Anteilseigner zur Einflussnahme auf
die Tatigkeiten oder das Verhalten der Beteiligungsunternehmen zu nutzen. Mit den
Beteiligungsunternehmen kann ein konstruktiver Dialog zu Themen wie Strategie, finanzielle und
nichtfinanzielle Leistung, Risiko, Kapitalstruktur, soziale und 6kologische Auswirkungen sowie
Corporate Governance, einschlieRlich Themenfeldern wie Offenlegung, Kultur und Vergutung,
eingeleitet werden. Ein Dialog kann beispielsweise Uiber Emittententreffen oder
Mandatsvereinbarungen ausgelibt werden. Bei Kapitalbeteiligungen ist auch eine Interaktion mit dem
Unternehmen durch Stimmrechtsaustibung (Proxy Voting) oder die Teilnahme an
Hauptversammlungen maoglich.

Welche Vermdégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Dieser Teilfonds investiert mindestens 51% seines Nettovermdgens in Anlagen, die mit den
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen im Einklang stehen (#1 Ausgerichtet auf
Okologische oder soziale Merkmale). Innerhalb dieser Kategorie qualifizieren sich mindestens 0% des
Nettovermdgens des Teilfonds als nachhaltige Anlagen (#1A Nachhaltige Investitionen).

Bis zu 49% der Anlagen erfiillen diese Merkmale nicht (#2 Andere Investitionen). Eine ausfuhrlichere
Darstellung der genauen Aufteilung des Portfolios dieses Teilfonds ist dem Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts zu entnehmen.
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Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedruckt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose,

die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitions-
ausgaben

(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur den
Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln
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#1 Ausgerichtet
auf okologische
oder soziale
Merkmale

#1B Andere
Okologische oder
soziale Merkmale

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale getatigt
wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derzeit werden keine Derivate verwendet, um die von dem Teilfonds beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale zu erreichen.



Ermdéglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

[ 7
&

sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien flr 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaf der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

In welchem Mindestmal} sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform?

Aufgrund des Mangels an verlasslichen Daten verpflichtet sich der Teilfonds nicht dazu, einen
Mindestanteil an nachhaltigen Anlagen anzustreben, die mit einem Umweltziel gemafR der EU-
Taxonomie im Einklang stehen. Daher betragt der aktuelle Anteil 6kologisch nachhaltiger Anlagen, die
mit der EU-Taxonomie konform sind, 0% des Teilfonds-Nettovermdgens. Es kann jedoch vorkommen,
dass ein Teil der den Anlagen zugrunde liegenden Wirtschaftstatigkeiten mit der EU-Taxonomie im
Einklang steht.

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der
Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete
Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitédt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die
erste Grafik die Taxonomie-Konformitét in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschlieB8lich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die
Taxonomie-Konformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die
keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

100% 100%

B Taxonomiekonform [OAndere Investitionen [l Taxonomiekonform [Andere Investitionen

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegenliber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten?

Der Teilfonds sieht keinen Mindestanteil an Anlagen in Ubergangswirtschaftstétigkeiten und
ermoglichende Tatigkeiten vor, da er sich nicht zu einem Mindestanteil an 6kologisch nachhaltigen
Anlagen im Einklang mit der EU-Taxonomie verpflichtet hat.

r,.: Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind?

Nicht zutreffend.

‘ Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht zutreffend.
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.
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@ Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen®, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
' verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Dieser Teilfonds bewirbt eine liberwiegende Vermdgensallokation in Anlagen, die mit 6kologischen
und sozialen Merkmalen im Einklang stehen ((#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale
Merkmale). Darlber hinaus wird dieser Teilfonds ergdnzend in Anlagen investieren, die als
nichtkonform mit den beworbenen Merkmalen gelten (#2 Andere Investitionen). Diese anderen
Anlagen kénnen alle in der jeweiligen Anlagepolitik vorgesehenen Anlageklassen, einschlieRlich
Barmittel und Derivate, umfassen.

Im Einklang mit der Marktpositionierung dieses Teilfonds wird mit diesen anderen Anlagen der Zweck
verfolgt, Anlegern eine Partizipation an nicht ESG-konformen Anlagen zu ermdglichen und gleichzeitig
sicherzustellen, dass es sich bei dem Uberwiegenden Teil des Engagements um Anlagen handelt, die
auf 6kologische und soziale Merkmale ausgerichtet sind. Die anderen Anlagen kénnen von dem
Portfoliomanagement zur Optimierung des Anlageergebnisses, fiir Diversifizierungs-, Liquiditats- und
Absicherungszwecke genutzt werden.

Dieser Teilfonds berlcksichtigt bei den anderen Anlagen keine 6kologischen oder sozialen
MindestschutzmalRnahmen.

Wourde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Dieser Teilfonds hat keinen Referenzwert festgelegt, um festzustellen, ob er mit den von ihm
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen im Einklang steht.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: https:/funds.dws.com/en-
lu/balanced-funds/LU2132879318/ sowie auf der lokalen Internetseite Ihres Landes
www.dws.com/fundinformation.



DB ESG Growth SAA (EUR)

Anlegerprofil

Wachstumsorientiert

Teilfondswahrung

EUR

Teilfondsmanager

DWS Investment GmbH und DWS International GmbH, Mainzer Landstr. 1117 60329 Frankfurt am Main.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Anlageverwaltungsvertrag mit der DWS Investment GmbH, Frankfurt
am Main, geschlossen. Die DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main, hat unter eigener Aufsicht, Kontrolle
und Verantwortung und auf eigene Kosten einen Anlageverwaltungsvertrag mit der DWS International GmbH
geschlossen. Die Verwaltung des Teilfondsvermogens wird von beiden Unternehmen in enger Zusammenarbeit
mittels gemeinsamer Prozesse und IT-Systeme durchgefihrt.

Anlageberater

Deutsche Bank AG, Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main

Der Teilfondsmanager hat einen Beratungsvertrag mit der Deutsche Bank AG abgeschlossen. Die Anlagebe-
ratung umfasst dabei Analysen und Empfehlungen geeigneter Anlageinstrumente, die Nachhaltigkeitsrisiken
bertcksichtigen.

Performance-Benchmark

Referenzportfolio
(Risiko-Benchmark)

Portfolio ohne Derivate

Hebelwirkung

Einfacher Wert des Teilfondsvermogens

Anteilwertberechnung

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankfurt am Main.

Swing Pricing

Der Teilfonds kann Swing Pricing anwenden.
Bei der Einfuhrung eines Swing-Pricing-Mechanismus fur einen bestimmten Teilfonds wird dies unter der
Rubrik ,Fondsfakten” auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.dws.com veroffentlicht.

Orderannahme

Alle Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.
Auftrage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle
eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerech-
net. Auftrage, die nach 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle eingehen, werden auf der Grund-
lage des Anteilwerts am tbernachsten Bewertungstag abgerechnet.

Valuta

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe.

Der Gegenwert wird drei Bankarbeitstage nach Ricknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta fur Kauf-
oder Rucknahmeauftrage bestimmter Wahrungen kann um einen Tag von der in der Beschreibung der Anteil-
klassen im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil angegebenen Valuta abweichen.

Anteilsbruchteile

Bis zu drei Nachkommastellen

Maximal berechnete

Verwaltungsvergiitung fiir

Anlagen in Anteilen
an Zielfonds
(vom Teilfonds zu tragen)

2%

Uberblick {iber die Anteilklassen

Wihrung der Anteilklasse SC**, LC10, WAMC, DPMC, LC, PFC EUR
Erstausgabepreis SC**, LC10 10.100,- EUR (inkl. Ausgabeaufschlag)
WAMC, DPMC 10.000,- EUR
LC 104,- EUR (inkl. Ausgabeaufschlag)
PFC 100,- EUR
Ausgabeaufschlag SC**, LC10 bis zu 1%
(vom Anleger zu tragen) WAMC, DPMC, PFC 0%
LC bis zu 4%
Kostenpauschale p.a. SC** 0,510%
(vom Teilfonds zu tragen)* LC10 0,310%
WAMC, DPMC 0,140%
LC, 1,430%
PFC 1,180%

/ 151



Uberblick tiber die Anteilklassen (Fortsetzung)

Taxe d’Abonnement SC** LC10, WAMC, LC, PFC 0,05%
(vom Teilfonds zu tragen) DPMC 0,01%
Auflegungsdatum SC**, LC10, WAMC 30.4.2020
DPMC 27.8.2020
LC 1.2.2021
PFC 31.3.2021
Verwiasserungsausgleich PFC:

(vom Anteilinhaber zu tragen)*** Es kann ein Verwasserungsausgleich in Hohe von bis zu 4% des Bruttoricknahmebetrags erhoben werden.

Weitere Erlauterungen sind dem Allgemeinen Teil zu entnehmen.

Platzierungsgebiihr PFC:

(aus dem Teilfondsvermdgen Bis zu 4% zugunsten der Vertriebsstelle. Die Anteilklasse hat eine Abschreibungsdauer von vier Jahren.

zu tragen)

Weitere Erlauterungen sind dem Allgemeinen Teil zu entnehmen.

*

*k

Weitere Kosten sind Abschnitt 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
Mindesterstanlagebetrag fiir diese Anteilklasse: 500.000,- EUR. Es bleibt der Investmentgesellschaft vorbehalten, nach eigenem Ermessen von diesem Mindesterstanlagebetrag

abzuweichen. Folgeeinzahlungen konnen in beliebiger Hohe erfolgen.

*kk

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen ganz oder teilweise auf die Erhebung eines Verwasserungsausgleichs verzichten.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhdhte Volatilitat auf, d.h., die
Anteilpreise konnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Fir den Teilfonds mit dem Namen DB ESG
Growth SAA (EUR) gelten in Erganzung zu den im
Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil enthaltenen
Regelungen die nachfolgenden Bestimmungen.

Wie aus dem Namen des Teilfonds hervorgeht,
weist der Teilfonds ein ,wachstumsorientiertes”
Profil auf, das im Abschnitt , Zusatzliche Klassifi-
zierung” im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil
beschrieben ist.

Anlageziel

Das Anlageziel des Teilfonds DB ESG Growth SAA
(EUR) besteht darin, einen langfristigen Kapitalzu-
wachs zu erzielen.

Der Teilfonds wird aktiv und nicht unter Bezug-
nahme auf einen Referenzwert (Benchmark)
verwaltet.

Anlagepolitik

Dieser Teilfonds ist ein Finanzprodukt gemaf
Artikel 8 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleistungssektor, mit dem
okologische und soziale Merkmale beworben
werden.

Um das Anlageziel zu erreichen, versucht der
Teilfonds ein indirektes Engagement in drei
Portfolios mit den wichtigsten Anlageklassen
aufzubauen, die untereinander und in sich diversi-
fiziert sind (jeweils ein ,Portfolio” und zusammen
die ,Portfolios”). Die Gewichtung der einzelnen
Portfolios steht im Einklang mit dem Anlageziel,
wie nachstehend weiter ausgefuhrt wird. Der
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Teilfondsmanager setzt die Anlagepolitik des
Teilfonds vorwiegend Uber Anlagen in OGAW und
anderen OGA um. Hierbei verfolgt der Fonds eine
Dachfondsstrategie.

Das Teilfondsmanagement und der Anlageberater
stlitzen sich bei der fundamentalen Analyse des
Anlageuniversums auf Daten des externen ESG-
Datenanbieters MSCI, um ESG-Kriterien (Umwelt,
Soziales, Unternehmensfiihrung/Corporate
Governance) bei der Auswahl der Emittenten von
Finanzinstrumenten oder Zielfonds zu bertcksich-
tigen. Die Ergebnisse dieser Analysen und die
darauf beruhenden Anlageempfehlungen des
Anlageberaters flieBen in die Anlageentscheidun-
gen des Teilfondsmanagements ein.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermogens
werden in Investmentfonds und Wertpapiere von
Emittenten investiert, die Uber ein MSCI ESG-
Rating verfligen und die definierte Mindeststan-
dards in Bezug auf ESG-Kriterien (Umwelt, Sozia-
les, Unternehmensfihrung/Corporate
Governance) erfiillen.

MSCI vergibt ESG-Ratings von AAA (hochste
Bewertung) bis CCC (niedrigste Bewertung). Das
MSCI ESG-Rating soll die ESG-Merkmale besser
nachvollziehbar und messbar machen.

Der Teilfonds investiert mindestens 51% seines
Nettovermogens in Anlageinstrumente mit
einem MSCI ESG-Rating von mindestens BBB.
Daruber hinaus konnen auch Anlageinstrumente
(z.B. Investmentfonds, Barmittel, Aktien oder

Unternehmensanleihen) ohne MSCI ESG-Rating
erworben werden.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermogens
erflllen zum Erwerbszeitpunkt die ESG-Kriterien
des Teilfonds. Sollten die Teilfondsanlagen die
ESG-Mindeststandards des Teilfonds nicht mehr
erfullen, kann der Teilfonds diese Anlagen so
lange halten, bis eine VerauRerung der Position
(aus Sicht des Teilfondsmanagers) mdglich und
praktikabel ist, solange mindestens 51% des
Netto-Teilfondsvermogens den ESG-Kriterien
entsprechen.

ESG-Rating fiir Fonds:

Das von MSCI ermittelte ESG-Rating eines Fonds
oder ETF basiert auf dem gewichteten Durch-
schnitt der einzelnen ESG-Bewertungen der
Fondspositionen gemaR den zuletzt veroffentlich-
ten Bestanden. Kasse, kasseahnliche Positionen
und bestimmte Derivate werden dabei nicht
berucksichtigt. AnschlieBend wird eine Anpas-
sung vorgenommen, um die Gewichtung der
Vermégenswerte im Fonds, denen MSCI einen
positiven oder negativen ESG-Trend-/Momentum-
Score zuweist, und die Gewichtung der ,ESG-
Nachzugler” im Fonds abzubilden. Als ESG-
Nachzugler gelten Anlagen mit einem ESG-Rating
von B bis CCC. Das ESG-Rating des Fonds kann
sich durch Veranderungen bei den ESG-Ratings
der Wertpapiere im Fonds oder durch eine Veran-
derung der Zusammensetzung des analysierten
Fonds andern.



ESG-Rating fiir Unternehmensemittenten:

MSCI entwickelt ein ESG-Rating fur Unternehmen-
semittenten, bei dem die ESG-Leistung eines
Unternehmens unabhangig von seinem finanziel-
len Erfolg nach verschiedenen ESG-Kriterien
bewertet wird. Diese ESG-Kriterien beziehen sich
unter anderem auf die folgenden Themen:

Umwelt

— Erhaltung der Biodiversitat

— Schutz der natirlichen Ressourcen

— Klimaschutz

— Vermeidung von Umweltverschmutzung und
Abfall

Soziales

— Allgemeine Menschenrechte

— Verbot von Kinder- und Zwangsarbeit

— Zwingende Nichtdiskriminierung

— Sorgsame Behandlung des Humankapitals
— Soziale Chancen

Corporate Governance

— Grundsatze der Unternehmensfiihrung gemag
dem International Corporate Governance
Network

— Grundsatze zur Korruptionsbekampfung
gemal dem UN Global Compact

ESG-Rating fiir Staaten und staatsnahe
Emittenten:

MSCI entwickelt ein ESG-Rating fir Emittenten
wie Staaten, Gebietskorperschaften und staats-
nahe Emittenten, das die ESG-Risikofaktoren in
der Wertschopfungskette des jeweiligen Landes
berucksichtigt. Der Schwerpunkt liegt auf dem
verantwortungsvollen Umgang mit Ressourcen,
dem Recht auf grundlegende Dienstleistungen
und der Umweltleistung. Jedes Land ist mit
anderen Natur-, Finanz- und Humanressourcen
ausgestattet, was zu unterschiedlichen Ausgangs-
punkten fur die Herstellung von Produktivgutern
und die Erbringung von Dienstleistungen fiihrt.
Andere Faktoren wie ein aus ESG-Perspektive
anerkanntes und wirksames Regierungs- und
Justizsystem, geringe Anfalligkeit fir Umweltaus-
wirkungen oder andere externe Faktoren sowie
glnstige wirtschaftliche Rahmenbedingungen
konnen die Nutzung dieser Ressourcen ebenfalls
beeinflussen.

Der Teilfondsmanager beurteilt moégliche Anlagen
anhand des vorstehenden MSCI ESG-Ratings.

Guthaben bei Kreditinstituten und flissige Mittel
werden nicht mittels der ESG-Bewertungsmetho-
de beurteilt.

Der Teilfonds berucksichtigt folgende Ausschlisse:

1. Ausschluss auf Grundlage fossiler Brennstof-
fe: Der Teilfonds schlieBt Emittenten aus,
deren Tatigkeiten im Bereich der fossilen
Brennstoffe mehr als eine bestimmte Umsatz-
schwelle generieren.

2. Normenbasierte Ausschliisse: Der Teilfonds
schliet Emittenten aus, die gegen die Prinzi-
pien des UN Global Compact oder die OECD-
Leitsatze flr multinationale Unternehmen
verstofRen.

3. Der Teilfonds schliet Emittenten mit Engage-
ment an umstrittenen Waffengeschaften aus.

Aufgrund des Mangels an verlasslichen Daten
verpflichtet sich der Teilfonds nicht dazu, einen
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel gemaR der EU-Taxonomie
anzustreben. Daher betragt der Mindestanteil an
okologisch nachhaltigen Investitionen gemaf der
EU-Taxonomie 0% des Netto-Teilfondsvermogens.
Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden,
dass einige den Anlagen zugrunde liegende
Wirtschaftstatigkeiten der EU-Taxonomie ent-
sprechen.

Das Teilfondsmanagement berlcksichtigt mithilfe
seiner Ausschlussstrategie die folgenden wich-
tigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren aus Anhang | der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission zur
Erganzung der SFDR:

- CO,FuBabdruck (Nr. 2)

—  THG-Emissionsintensitat der Unternehmen,
in die investiert wird (Nr. 3)

— Engagementin Unternehmen, die im Bereich
der fossilen Brennstoffe tatig sind (Nr. 4)

— Verstol3 gegen die Prinzipien des UN Global
Compact und die OECD-Leitsatze flir multi-
nationale Unternehmen (Nr. 10)

- Engagement in umstrittenen Waffen (Nr. 14)

— Fur die Vermogenswerte des Teilfonds, die
okologische und soziale Merkmale erfillen,
werden die wichtigsten nachteiligen Auswir-
kungen durch die Auswahl von Anlagen nach
einem Ausschlussansatz berlcksichtigt.
Ausgeschlossen sind (i) im Bereich der fossi-
len Brennstoffe tatige Emittenten, die eine
bestimmte Umsatzschwelle Uberschreiten
(Nachhaltigkeitsfaktoren im Zusammenhang
mit den Indikatoren fur nachteilige Auswirkun-
gen Nr. 2, 3 und 4), (ii) Emittenten, die gegen
die Prinzipien des UN Global Compact oder
die OECD-Leitsatze fur multinationale Unter-
nehmen verstoBen (Nachhaltigkeitsfaktoren
im Zusammenhang mit dem Indikator fur
nachteilige Auswirkungen Nr. 10), und
(iii) Emittenten mit Engagement in umstritte-
nen Waffen (Nachhaltigkeitsfaktoren im
Zusammenhang mit dem Indikator fir nachtei-
lige Auswirkungen Nr. 14).

Das Verfahren zur Bewertung der Verfahrens-
weisen einer guten Unternehmensfihrung der
Beteiligungsunternehmen basiert auf der Analyse
der Grundsatze der Unternehmensflihrung gemaf
dem International Corporate Governance Net-
work - Grundsatze zur Korruptionsbekampfung
gemal dem UN Global Compact. Darlber hinaus
halt die Verwaltungsgesellschaft eine aktive
Eigentumerschaft fir ein sehr effektives Mittel,
um die Unternehmensfiihrung, Richtlinien und

Verfahren zu verbessern und auf eine bessere
langfristige Leistung der Beteiligungsunterneh-
men hinzuwirken. Aktive Eigentimerschaft
bedeutet, die Position als Anteilseigner zur
Einflussnahme auf die Tatigkeiten oder das
Verhalten der Beteiligungsunternehmen zu
nutzen. Es kann ein konstruktiver Dialog mit den
Beteiligungsunternehmen zu Themen wie Strate-
gie, finanzielle und nichtfinanzielle Leistung,
Risiko, Kapitalstruktur, sozialer und 6kologischer
Einfluss sowie Corporate Governance, einschlief3-
lich Themenfeldern wie Offenlegung, Kultur und
Vergutung, eingeleitet werden. Ein solcher Dialog
kann beispielsweise durch Treffen mit den Emit-
tenten oder Mandatsvereinbarungen ausgetbt
werden. Bei Kapitalbeteiligungen ist auch eine
Interaktion mit dem Unternehmen durch Stimm-
rechtsauslibung (Proxy Voting) oder die Teilnah-
me an Hauptversammlungen moglich.

Dieser Teilfonds hat keinen Referenzwert fur die
Erreichung der beworbenen okologischen und/
oder sozialen Merkmale bestimmt.

Weitere Informationen iiber die mit diesem
Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozia-
len Merkmale sind dem Anhang zu diesem
Verkaufsprospekt zu entnehmen.

Die Portfolios

Die Anlagen des Teilfonds werden indirekt auf die
folgenden Portfolios verteilt, wie im Abschnitt
LAnlageprozess” weiter unten erlautert wird:

— Schuldtitel, darunter fest- und variabel ver-
zinsliche Staatsanleihen, Unternehmens-
anleihen, hochverzinsliche Anleihen und
Geldmarktinstrumente von Emittenten und
Regierungen aus Industrie- und Schwellen-
landern, die ein Investment-Grade-Rating
aufweisen oder nicht (Rentenportfolio).

— Aktien groer und mittelstandischer Unter-
nehmen, die in Industrie- oder Schwelle-
nlandern an einer Borse zugelassen und/oder
dort ansassig sind (Aktienportfolio).

— Alternative Anlagen in Form von zulassigen
indirekten Engagements in Rohstoff- und
Immobilienanlagen Uber geschlossene REITs
(Alternativportfolio).

Die Anlagen des Teilfonds werden vom Teilfonds-
manager auf Basis der Empfehlung des Anlage-
beraters in unterschiedlichen Gewichtungen auf
die Portfolios verteilt. Wie der Anlageberater die
empfohlenen Gewichtungen ermittelt, wird im
nachstehenden Portfolioallokationsprozess
dargelegt. Wie der Teilfondsmanager in die
Portfolios investieren kann, geht aus dem nach-
stehenden Anlageprozess hervor.

Der Teilfondsmanager wird die vorgeschlagenen
Anderungen des Portfolios priifen und kann
Vorschlage nach eigenem Ermessen verwerfen
oder ablehnen.

AuBerdem obliegt dem Teilfondsmanager die

Uberwachung der Risiken und Kontrollen im
Zusammenhang mit dem Teilfonds. Hierzu geho-
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ren insbesondere die Uberwachung der Markt-,
Kredit- und Liquiditatsrisiken sowie einige Tatig-
keiten der Portfolioverwaltung, wie zusatzliche
Kontrollen des Anteilwerts und Berichterstattung.

Der Anlageberater kann den Teilfondsmanager in
Bezug auf die Anderung der Zusammensetzung
der einzelnen Portfolios und die Vermégensauftei-
lung auf die einzelnen Portfolios regelmaRig
beraten. Dies geschieht voraussichtlich jahrlich,
kann aber auch in kirzeren oder langeren Abstan-
den erfolgen, sofern dies zur Berlicksichtigung
geanderter Marktbedingungen und wirtschaftli-
cher Rahmenbedingungen erforderlich ist.

Portfolioallokationsprozess

Der Anlageberater nutzt bei der Vermogens-
aufteilung ein Modell der strategischen
Vermogensallokation (Strategic Asset Allocation -
SAA), um den Teilfondsmanager im Hinblick auf
die Anlagen des Teilfonds zu beraten. Anhand des
SAA-Modells bestimmt der Anlageberater die
empfohlenen Aufteilungen zwischen den und
auch innerhalb der einzelnen Portfolios. Dabei
werden drei grundlegende Parameter berlicksich-
tigt:

— Erwartete Rendite der einzelnen Vermogens-
werte in den jeweiligen Portfolios (Kapital-
zuwachs und Ertrage).

— Erwartete Volatilitat der einzelnen Vermogens-
werte in den jeweiligen Portfolios, d.h. die
erwartete Schwankungsbreite in der Rendite
der Vermogenswerte.

— Erwartete Korrelationen zwischen den Vermo-
genswerten in den einzelnen Portfolios, d.h.,
wie sich die jeweiligen Renditen im Verhaltnis
zueinander verandern. Eine hohe Korrelation
ware gegeben, wenn zwei Vermogenswerte in
die gleiche Richtung tendieren (z.B. im glei-
chen Zeitraum im Wert steigen).

Die Analysen und Prognosen des Anlageberaters
unter diesen Parametern beruhen unter anderem
auf historischen Daten (d.h., wie sich der Vermo-
genswert in der Vergangenheit entwickelt hat),
den Markterwartungen (z.B. dem erwarteten
Wirtschaftswachstum in den USA) und auch
individuellen Faktoren eines Vermogenswerts
(z.B. den voraussichtlichen Ausfallen bei festver-
zinslichen Anlagen). Ziel der SAA ist es, die Auftei-
lung auf die verschiedenen Vermogenswerte in
den einzelnen Portfolios anhand einer erwarteten
Risiko-Rendite-Kombination festzulegen. Norma-
lerweise ist eine hohere potenzielle Rendite mit
einem hoheren Risiko verbunden.

Aufteilungen auf die Portfolios

Bei einem ,wachstumsorientierten” Portfolio ist
der Anlageberater bestrebt, eine Aufteilung
vorzuschlagen, die eine Chance auf langfristigen
Kapitalzuwachs bietet. Dabei wird erwartungs-
gemaR ein betrachtlicher Teil des Teilfondsver-
mogens immer im Aktienportfolio angelegt sein,
da Aktien normalerweise ein Potenzial fir Kapi-
talzuwachs bieten. Ein kleinerer Teil konnte auch
in das Alternativportfolio - ebenfalls zur Erzie-
lung eines moglichen Kapitalzuwachses - inves-
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tiert werden. Darlber hinaus kann der Teilfonds
auch im Rentenportfolio investiert sein, da
festverzinsliche Vermogenswerte meist weniger
schwankungsanfallig sind und eine Absicherung
gegen einen Wertverlust der Anlagen des Teil-
fonds bieten. Die voraussichtliche Aufteilung bei
einem ,wachstumsorientierten” Portfolio sieht
wie folgt aus:

— Rentenportfolio: bis zu 60%
— Aktienportfolio: 40-80%
— Alternativportfolio: 0-15%

Aufteilungen innerhalb der Portfolios

Innerhalb der einzelnen Portfolios werden folgende
Aufteilungen vorgenommen: (i) beim Aktienportfo-
lio nach geografischen Regionen, wie USA, Japan
oder Euroraum, (i) beim Rentenportfolio nach
festverzinslichen Instrumenten verschiedener
Arten und Emittenten, wie Unternehmensanleihen
in Euro, und (iii) beim Alternativportfolio nach
indirekten zulassigen Rohstoffkarben, einzelnen
Rohstoffen und Immobilienanlagen Uber geschlos-
sene REITs.

AuBerdem strebt der Teilfonds an, Vermogens-
werte aus dem Euroraum in jedem der Portfolios
Uberzugewichten, damit der Teilfonds entspre-
chend seiner Basiswahrung einen Schwerpunkt
im Euroraum hat. Der Teilfonds wird voraussicht-
lich keine wesentliche Position in Non-Invest-
ment-Grade-Schuldtiteln oder Anlagen aus
Schwellenlandern aufbauen. Grundsatzlich ist ein
derartiges Engagement auf hochstens 30% des
Nettoinventarwerts des Teilfonds fir Non-Invest-
ment-Grade-Schuldtitel und 20% flr Anlagen aus
Schwellenlandern begrenzt. Die Anlagen des
Teilfonds in geschlossenen REITs werden nicht
mehr als 10% des Nettoinventarwerts des Teil-
fonds ausmachen.

Anlageprozess

Der Teilfondsmanager wird ein Engagement in
den Portfolios vorwiegend wie folgt eingehen:
durch eine Anlage in einem oder mehreren
borsengehandelten Fonds (jeweils ein ETF) oder
in anderen Organismen flr gemeinsame Anlagen
(OGA) oder, bei Engagements in einzelnen Roh-
stoffen, Uber Schuldtitel, die an die Wertentwick-
lung der jeweiligen Rohstoffe gekoppelt sind, wie
Exchange-Traded Notes oder Zertifikate (ETCs).
GemaR Abschnitt 2 A. Buchstabe j) sind Anlagen
in Zertifikaten nur erlaubt, wenn es sich um
1:1-Zertifikate handelt, die die Kriterien fur Uber-
tragbare Wertpapiere erfillen.

Mit der Ausnahme zulassiger Anlagen in nicht
notierten Wertpapieren und OGA sind die Anla-
gen des Teilfonds an geregelten Markten notiert.

ETFs und andere OGA

Bei einem Engagement durch die Anlage in ETFs
oder anderen OGA wird die Aufteilung der
einzelnen Portfolios als eine vom Anlageberater
empfohlene Anlage in einem ETF, beispielsweise
einem ETF mit Schwerpunkt auf Aktien des
Euroraums oder einem ETF mit Schwerpunkt auf
US-Staatsanleihen oder einem diversifizierten

Rohstoffindex ausgedriickt. Davon ausgenommen
sind die einzelnen Rohstoffe innerhalb des Alter-
nativportfolios. Soweit es keinen geeigneten ETF
gibt, der einen fir die empfohlene Aufteilung
reprasentativen Index nachbildet, kann der Teil-
fonds wie nachstehend beschrieben eine Position
in einem empfohlenen Finanzindex aufbauen.

Zu diesen ETFs konnen auch solche gehoren, bei
denen die DWS Investments S.A. ebenfalls als
Verwaltungsgesellschaft tatig ist (ein solcher ETF
ein ,DWS ETF"). ETFs werden nach Kriterien wie
Kosten, Liquiditat und Tracking-Error im besten
Interesse der Anleger und im Hinblick auf die
Erreichung des Anlageziels ausgewahlt.

Der Teilfonds kann bis zu 100% seines Vermogens
in anderen OGA anlegen. Diese OGA beinhalten
OGAW (wie die ETFs) sowie im Rahmen der
Grenzen des Gesetzes von 2010 alternative Invest-
mentfonds (AlFs). Die OGA konnen ihren Sitz im
EWR, in Guernsey, Jersey oder auf der Isle of Man
haben. Sie konnen verschiedene Rechtsformen
(darunter Kapitalgesellschaft, einschlieRlich
Investmentgesellschaft, Investmentfonds in Form
eines Trusts, in Satzungs- oder Vertragsform)
haben und konnen an einer Borse oder einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden oder
notiert sein. Der Teilfonds investiert nicht in ETFs
mit Sitz in den USA. Die folgenden Anlagen
stehen im Einklang mit der Anlagepolitik des
Teilfonds.

ETCs

Anlagen in einzelnen Rohstoffen werden Uber
ETCs realisiert. Hierbei handelt es sich um unge-
hebelte Schuldtitel, die an einem geregelten
Markt notiert sind oder gehandelt werden.

Finanzderivate

Als Alternative zu einer Anlage in einem ETF kann
der Teilfondsmanager eine Position in einem
Finanzindex durch den Einsatz von Finanzderiva-
ten aufbauen. Devisentermingeschafte, Non-
Deliverable Forwards (NDFs), Futures auf Wahrun-
gen, Futures auf Indizes, Optionen oder Swaps
konnen vom Teilfonds sowohl fir Anlagezwecke
als auch fur eine effiziente Portfolioverwaltung
(einschlieBlich Absicherung) eingesetzt werden.
Fir die Verwendung von Finanzindizes gelten die
gesetzlichen Bestimmungen in Artikel 44 Absatz 1
des Gesetzes von 2010 und Artikel 9 der GroBher-
zoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008.

Bei der Nutzung von Finanzderivaten braucht
weder die Gegenpartei des Derivategeschafts
noch der Basiswert des Derivats ein MSCI ESG-
Rating oder ein Mindestrating aufzuweisen.

Strategie in Bezug auf liquide Mittel

Im Einklang mit Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes
von 2010 kann der Teilfonds in Geldmarktinstru-
mente, Einlagen bei Kreditinstituten und Geld-
marktfonds investieren. Die Anlagen in
Geldmarktinstrumenten, Einlagen bei Kredit-
instituten, Geldmarktfonds sowie neben diesen
Anlagen gehaltene zusétzliche flissige Mittel (wie
nachstehend ausgefiihrt) werden insgesamt nicht



mehr als 20% des Teilfonds-Nettovermogen betra-

gen. Unter besonders unglnstigen Marktbedin-
gungen ist es gestattet, diese Obergrenze von
20% zu Ubersteigen, wenn und soweit dies im

Interesse der Anteilinhaber gerechtfertigt scheint.

Der Teilfonds kann zusatzliche flussige Mittel im
Sinne von Abschnitt 2 B. Buchstabe o) des Ver-
kaufsprospekts - Allgemeiner Teil halten.

Der Teilfonds tatigt keine Anlagen in Pflicht-
wandelanleihen (CoCos).

Der Teilfonds beabsichtigt, Wertpapierfinanzie-
rungsgeschafte und Total Return Swaps unter
den Bedingungen und in dem Umfang einzuset-
zen, wie dies im Allgemeinen Teil des Verkaufs-
prospekts naher ausgefuhrt wird.

Zum Zwecke der Herbeiflihrung einer Teilfreistel-
lung im Sinne des deutschen Investmentsteuer-
gesetzes und vorbehaltlich der in der Satzung und
diesem Verkaufsprospekt genannten Anlagegren-
zen gilt zudem, dass mindestens 25% des Aktiv-

vermdgens (dessen Hohe bestimmt sich nach dem

Wert der Vermogensgegenstande des Teilfonds
ohne Beriicksichtigung von Verbindlichkeiten) des

Teilfonds in solche Kapitalbeteiligungen i.S.d. § 2
Absatz 8 des deutschen Investmentsteuergesetzes
angelegt werden, die nach der Satzung und diesem
Verkaufsprospekt flr den Teilfonds erworben
werden konnen (Mischfonds).

Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind

Aktien, die zum amtlichen Handel an einer
Borse zugelassen oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind und bei denen es sich nicht
handelt um

i) Anteile an Investmentfonds;

i) Anteile an Kérperschaften, Personenverei-
nigungen oder Vermogensmassen, bei
denen nach gesetzlichen Bestimmungen
oder nach deren Anlagebedingungen das
Bruttovermogen zu mindestens 75% aus
unbeweglichem Vermogen besteht, wenn
diese Kérperschaften, Personenvereini-
gungen oder Vermogensmassen einer
Ertragsbesteuerung in Hohe von mindes-
tens 15% unterliegen und nicht von ihr
befreit sind oder wenn deren Ausschit-
tungen einer Besteuerung von mindestens
15% unterliegen und der Teilfonds nicht
von ihr befreit ist;

iii) Anteile an Kapitalgesellschaften, die von

der Ertragsbesteuerung befreit sind,

soweit sie Ausschiittungen vornehmen, es
sei denn, die Ausschittungen unterliegen

einer Besteuerung von mindestens 15%

und der Teilfonds ist nicht davon befreit;

Anteile an Kapitalgesellschaften, deren

Einnahmen unmittelbar oder mittelbar zu

mehr als 10% aus Beteiligungen an Kapital-

gesellschaften stammen, die (i) Immobilien-

Gesellschaften sind oder (ii) keine Immobili-

en-Gesellschaften sind, aber (a) in einem

Mitgliedsstaat der Europaischen Union oder

[\%

einem Mitgliedsstaat des Europaischen
Wirtschaftsraums ansassig sind und dort
nicht einer Ertragsbesteuerung unterliegen
oder von ihr befreit sind oder (b) in einem
Drittstaat ansassig sind und dort nicht einer
Ertragsbesteuerung von mindestens 15%
unterliegen oder von ihr befreit sind;
Anteile an Kapitalgesellschaften, die
unmittelbar oder mittelbar Beteiligungen
an Kapitalgesellschaften halten, die (i)
Immobilien-Gesellschaften sind oder (ii)
keine Immobilien-Gesellschaften sind,
aber (a) in einem Mitgliedsstaat der
Europaischen Union oder einem Mitglieds-
staat des Europaischen Wirtschaftsraums
ansassig sind und dort nicht einer Ertrags-
besteuerung unterliegen oder von ihr
befreit sind oder (b) in einem Drittstaat
ansassig sind und dort nicht einer Ertrags-
besteuerung von mindestens 15% unterlie-
gen oder von ihr befreit sind, wenn der
gemeine Wert dieser Beteiligungen mehr
als 10% des gemeinen Werts der Kapital-
gesellschaften betragt.

Anteile an Investmentfonds, die gemaR ihren
Anlagebedingungen mehr als 50% ihres
Wertes oder mehr als 50% ihres Aktivvermo-
gens (die Hohe des Aktivvermogens bestimmt
sich nach dem Wert der Vermogensgegenstan-
de des Investmentfonds ohne Berlcksichti-
gung von Verbindlichkeiten) selbst oder als
Dach-Investmentfonds mittelbar in Anteilen an
Kapitalgesellschaften anlegen, in Hohe von
51% ihres Wertes; sieht ein Aktienfonds in
seinen Anlagebedingungen einen hoheren
Prozentsatz als 51% seines Wertes oder seines
Aktivvermogens vor, gilt abweichend der
Investmentanteil im Umfang dieses hoheren
Prozentsatzes als Kapitalbeteiligung;

Anteile an Investmentfonds, die gemaR ihren
Anlagebedingungen mindestens 25% ihres
Wertes oder mindestens 25% ihres Aktiv-
vermogens (die Hohe des Aktivvermdogens
bestimmt sich nach dem Wert der Vermo-
gensgegenstande des Investmentfonds ohne
Beriicksichtigung von Verbindlichkeiten)
selbst oder als Dach-Investmentfonds mittel-
bar in Anteilen an Kapitalgesellschaften
anlegen in Hohe von 25% ihres Wertes; sieht
ein Mischfonds in seinen Anlagebedingungen
einen hoheren Prozentsatz als 25% seines
Wertes oder seines Aktivvermogens vor, gilt
abweichend der Investmentanteil im Umfang
dieses hoheren Prozentsatzes als Kapitalbetei-
ligung;

Anteile an Investmentvermaogen, die mindes-
tens einmal pro Woche eine Bewertung
vornehmen, in Hohe der bewertungstaglich
veroffentlichten Quote ihres Wertes, zu der sie
tatsachlich selbst oder als Dach-Investment-
fonds in Anteilen an Kapitalgesellschaften
anlegen;

V.

Anteile an Kapitalgesellschaften im Sinne des 2.
bis 4. Spiegelstrichs sind

Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum
amtlichen Handel an einer Borse zugelassen

oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind;
Anteile an Kapitalgesellschaften, die keine
Immobilien-Gesellschaften sind und in einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum
ansassig sind und dort der Ertragsbesteue-
rung fur Kapitalgesellschaften unterliegen
und nicht von ihr befreit sind;

Anteile an Kapitalgesellschaften, die keine
Immobilien-Gesellschaften sind und in einem
Drittstaat ansassig sind und dort einer Er-
tragsbesteuerung fir Kapitalgesellschaften in
Hohe von mindestens 15% unterliegen und
nicht von ihr befreit sind; und

Anteile an anderen Investmentfonds, die
ihrerseits den Vorgaben aus dem 2. bis 4.
Spiegelstrich und dieses Satzes entsprechen,
in der dort jeweils vorgesehenen Hohe.

Anteile an Kapitalgesellschaften sind jedoch nicht
solche, die in den Unterabschnitten i) - v) im

1. Spiegelstrich als ausgeschlossen definiert sind,
sowie solche, die mittelbar Uber Personengesell-
schaften gehalten werden.

Kapitalbeteiligungen, die von dem Teilfonds
mittelbar Uber Personengesellschaften gehalten
werden, sind keine Kapitalbeteiligungen.

Einzelne Investmentanteile durfen nur einmal fur
Zwecke der Ermittlung der taglichen Kapitalbeteili-
gungsquote berlcksichtigt werden.

Fiir Zwecke dieser Anlagepolitik und in Uberein-
stimmung mit der Definition des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) ist ein organi-
sierter Markt ein Markt, der anerkannt und flr das
Publikum offen ist und dessen Funktionsweise
ordnungsgemaR ist, sofern nicht ausdrucklich
etwas anderes bestimmt ist. Dieser organisierte
Markt entspricht zugleich den Kriterien des
Artikels 50 der OGAW-Richtlinie.

Vorbehaltlich Abschnitt 2 B. Buchstabe i) gilt die
folgende Regelung:

Aus dem Teilfondsvermogen konnen Anteile
anderer OGAW und/oder anderer OGA im Sinne
von Abschnitt 2 A. Buchstabe e) erworben wer-
den, wobei nicht mehr als 20% des Teilfonds-
vermogens in ein und denselben OGAW und/oder
OGA investiert werden durfen.

Dabei ist jeder Teilfonds eines Umbrellafonds wie
ein eigenstandiger Emittent zu betrachten, vor-
ausgesetzt, das Prinzip der getrennten Haftung
fur Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds
gegenuber Dritten ist sichergestellt.

Anlagen in Anteilen von anderen OGA, bei denen
es sich nicht um OGAW handelt, sind auf insge-
samt 30% des Netto-Teilfondsvermogens be-
grenzt.

Bei Anlagen in Anteilen eines anderen OGAW
und/oder sonstigen OGA werden die Anlage-
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werte des betreffenden OGAW und/oder sonsti-
gen OGA in Bezug auf die in Abschnitt 2 B.
Buchstaben a), b), ¢), d), ) und f) genannten
Obergrenzen nicht berticksichtigt.

Die jeweiligen mit Anlagen in dem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt -
Allgemeiner Teil dargestellt.

Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsrisiken

Das Teilfondsmanagement bezieht Nachhaltig-
keitsrisiken in seine Anlageentscheidungen ein,
wie im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil unter
,Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in den
Anlageprozess” dargelegt wird.

Zusiatzliche Informationen

Bei der Verwendung von Total Return Swaps zur
Umsetzung der Anlagestrategie wie oben be-
schrieben ist Folgendes zu beachten:

Der Anteil des Nettovermogens des Teilfonds,
der Gegenstand von Total Return Swaps ist
(ausgedrickt als Summe der Nennwerte der Total
Return Swaps dividiert durch den Nettoinventar-
wert des Teilfonds), wird voraussichtlich 0%
betragen, kann jedoch in Abhangigkeit von dem
jeweiligen Marktumfeld bis zu 10% erreichen,
wobei das Ziel einer effizienten Portfolioverwal-
tung im Interesse der Anleger verfolgt wird. Die
Berechnung erfolgt gemaf den Richtlinien
CESR/10-788. Die angegebene voraussichtliche
Hebelwirkung ist jedoch nicht als zusatzliche
Risikogrenze fur den Teilfonds anzusehen.

Weitere Informationen uber Total Return Swaps
sind dem Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil,
unter anderem dem Abschnitt ,Techniken fur eine
effiziente Portfolioverwaltung”, zu entnehmen.
Die Auswahl von Gegenparteien fur einen Total
Return Swap erfolgt nach den im Abschnitt
.Kontrahentenauswahl” des Verkaufsprospekts
beschriebenen Grundsatzen. Weitere Angaben zu
den Gegenparteien werden im Jahresbericht
veroffentlicht. Bezlglich spezieller Risikoaspekte
in Zusammenhang mit Total Return Swaps wer-
den die Anleger auf den Abschnitt , Allgemeine
Risikohinweise” und insbesondere auf den Ab-
schnitt ,Risiken im Zusammenhang mit Derivate-
geschaften” des Verkaufsprospekts verwiesen.
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Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk-Ansatz (VaR-Ansatz)
verwendet.

Zusétzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenzport-
folio gemessen, das keine Derivate enthalt
(,Risiko-Benchmark”).

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
Wert des Teilfondsvermogens ubersteigen. Die
Hebelwirkung wird mithilfe der Nominalwertme-
thode berechnet (Summe der absoluten Betrage
der Nominalwerte aller Derivatepositionen geteilt
durch den Barwert des Portfolios). Die angegebe-
ne voraussichtliche Hebelwirkung ist jedoch nicht
als zusatzliche Risikogrenze fur den Teilfonds
anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds
Fir diesen Teilfonds gelten in Erganzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird der auf Anteile dieser Zielfonds
entfallende Teil der Kostenpauschale um die
Verwaltungsverglitung/Kostenpauschale, bis zu
0,09% der erworbenen Zielfonds, gekirzt (modifi-
zierte Differenzmethode).



Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel konnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Finanzprodukten

Name des Produkts: DB ESG Growth SAA (EUR)

Unternehmenskennung (LEI-Code): 2549000KG5DDDN6SKQ26

ISIN: LU2132882965

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 Ja O

X Nein

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel getatigt: %

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil von
__ % an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie

als 6kologisch nachhaltig

einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie

nicht als 6kologisch

nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel getatigt: _ %

X Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Dieser Teilfonds investiert mindestens 51% seines Nettovermégens in Anlagen, die die folgenden
beworbenen ¢kologischen und sozialen Merkmale erfiillen:

1. ESG-Qualitat: Der Teilfonds investiert in Anlageinstrumente mit einem MSCI| ESG-Rating von
mindestens BBB.

2. Ausschluss auf Grundlage fossiler Brennstoffe: Der Teilfonds schliet Emittenten aus, deren
Tétigkeiten im Bereich der fossilen Brennstoffe mehr als eine bestimmte Umsatzschwelle generieren.

3. Normenbasierte Ausschlisse: Der Teilfonds schlie3t Emittenten aus, die gegen die Prinzipien des
UN Global Compact oder die OECD-Leitsatze flir multinationale Unternehmen verstol3en.

4. Der Teilfonds schlie3t Emittenten mit Engagement an umstrittenen Waffengeschaften aus.

Dieser Teilfonds hat keinen Referenzwert fir die Erreichung der beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale bestimmt.
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.
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Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen
oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Die Erreichung der beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale wird mittels von MSCI ESG
Daten bewertet, wie im Abschnitt . Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie,
die fur die Auswahl der Anlagen zur Erreichung der mit diesem Finanzprodukt beworbenen
Okologischen oder sozialen Merkmale verwendet werden?“ naher beschrieben wird. Die Methode
umfasst verschiedene Bewertungskategorien, die als Nachhaltigkeitsindikatoren zur Bewertung der
Erreichung der beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale herangezogen werden. Hierzu
gehoren:

 Prozentanteil des Netto-Teilfondsvermdégens, das in Investmentfonds und Wertpapiere von
Emittenten investiert ist, deren Anlageinstrumente ein MSCI ESG-Rating von mindestens BBB
aufweisen

* Prozentanteil des Netto-Teilfondsvermégens an Emittenten, deren Tatigkeiten im Bereich der
fossilen Brennstoffe mehr als eine bestimmte Umsatzschwelle generieren

* Prozentanteil des Netto-Teilfondsvermdgens, das gegen die Prinzipien des UN Global Compact oder
die OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen verstofRt

* Prozentanteil des Netto-Teilfondsvermdgens mit Engagement an umstrittenen Waffengeschaften

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen* festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréchtigen
diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintréchtigen.
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitions-
entscheidungen, wobei
bestimmte Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
berticksichtigt werden.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berucksichtigt?

X Ja, das Teilfondsmanagement berlcksichtigt die folgenden wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren aus Anhang | der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1288 der Kommission zur Ergédnzung der SFDR:

» CO2-Fufiabdruck (Nr. 2)
* THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird (Nr. 3)
» Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind (Nr. 4)

* Verstol3 gegen die Prinzipien des UN Global Compact und die Leitsatze der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen (Nr.
10) und

» Engagement in umstrittenen Waffen (Nr. 14)

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden fur die Anlagen
im Teilfonds, die im Einklang mit den 6kologischen und sozialen Merkmalen stehen, durch die
Auswahl von Anlagen nach einem Ausschlussansatzes beriicksichtigt. Ausgeschlossen sind (i)
Emittenten, die mehr als eine bestimmte Umsatzschwelle mit Tatigkeiten im Bereich der fossilen
Brennstoffe generieren (Nachhaltigkeitsfaktoren im Zusammenhang mit den Indikatoren fiir
nachteilige Auswirkungen Nr. 2, 3 und 4), (ii) Emittenten, die gegen die Prinzipien des UN Global
Compact oder die OECD-Leitsatze fiir multinationale Unternehmen verstoflien
(Nachhaltigkeitsfaktoren im Zusammenhang mit dem Indikator fiir nachteilige Auswirkungen Nr.
10), und (iii) Emittenten, die ein Engagement in umstrittenen Waffen haben
(Nachhaltigkeitsfaktoren im Zusammenhang mit dem Indikator fiir nachteilige Auswirkungen Nr.
14).

Weitere Informationen tber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden in einem Anhang
zum Jahresbericht des Teilfonds offengelegt.

Nein
Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Dieser Teilfonds verfolgt eine Multi-Asset-Strategie als Hauptanlagestrategie. Der Teilfonds ist
bestrebt, ein indirektes Engagement in drei Portfolios mit den wichtigsten Anlageklassen aufzubauen
(Fixed-Income-Portfolio: bis zu 60%, Aktienportfolio: 40-80%, alternatives Portfolio: 0-15%), die
untereinander und innerhalb der einzelnen Portfolios (jeweils ein ,Portfolio“ und zusammen die
,Portfolios*) diversifiziert werden. Die Gewichtung der Portfolios steht im Einklang mit dem Anlageziel.
Der Teilfondsmanager setzt die Anlagepolitik des Teilfonds vorwiegend tber Anlagen in OGAW und
anderen OGA um. Hierbei verfolgt der Fonds eine Dachfondsstrategie. Weitere Angaben zur
Hauptanlagestrategie sind dem Besonderen Teil des Verkaufsprospekts zu entnehmen. Das
Teilfondsvermdégen wird vorwiegend in Anlagen investiert, die die definierten Standards fir die
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erfiillen, wie in den folgenden Abschnitten
dargelegt. Die Strategie des Teilfonds im Hinblick auf die beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale ist ein wesentlicher Bestandteil der ESG-Bewertungsmethodik und wird tber die
Anlagerichtlinien des Teilfonds fortlaufend tberwacht.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen
zur Erfillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Das Teilfondsmanagement und der Anlageberater stiitzen sich bei der fundamentalen Analyse des
Anlageuniversums auf Daten des externen ESG-Datenanbieters MSCI, um ESG-Kriterien (Umwelt,
Soziales, Unternehmensfiihrung/Corporate Governance) bei der Auswahl der Emittenten von
Finanzinstrumenten oder Zielfonds zu berlcksichtigen. Die Ergebnisse dieser Analysen und die darauf
beruhenden Anlageempfehlungen des Anlageberaters flieRen in die Anlageentscheidungen des
Teilfondsmanagements ein.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermdgens werden in Investmentfonds und Wertpapiere von
Emittenten investiert, die Gber ein MSCI ESG-Rating verfiigen und die definierte Mindeststandards in
Bezug auf ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales, Unternehmensfuhrung/Corporate Governance) erfillen.

MSCI vergibt ESG-Ratings von AAA (hochste Bewertung) bis CCC (niedrigste Bewertung). Das MSCI
ESG-Rating soll die ESG-Merkmale besser nachvollziehbar und messbar machen.

Der Teilfonds investiert mindestens 51% seines Nettovermdgens in Anlageinstrumente mit einem
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MSCI ESG-Rating von mindestens BBB. Dartiber hinaus kdnnen auch Anlageinstrumente (z.B.
Investmentfonds, Barmittel, Aktien oder Unternehmensanleihen) ohne MSCI ESG-Rating erworben
werden.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermdgens erflllen zum Erwerbszeitpunkt die ESG-Kriterien des
Teilfonds. Sollten die Teilfondsanlagen die ESG-Mindeststandards des Teilfonds nicht mehr erfullen,
kann der Teilfonds diese Anlagen so lange halten, bis eine VerauRerung der Position (aus Sicht des
Teilfondsmanagers) maoglich und praktikabel ist, solange mindestens 51% des Netto-
Teilfondsvermégens den ESG-Kriterien entsprechen.

ESG-Rating fir Fonds:

Das von MSCI ermittelte ESG-Rating eines Fonds oder ETF basiert auf dem gewichteten Durchschnitt
der einzelnen ESG-Bewertungen der Fondspositionen gemaf den zuletzt verdffentlichten Bestanden.
Kasse, kasseahnliche Positionen und bestimmte Derivate werden dabei nicht berlicksichtigt.
Anschlieflend wird eine Anpassung vorgenommen, um die Gewichtung der Vermdgenswerte im
Fonds, denen MSCI einen positiven oder negativen ESG-Trend-/Momentum-Score zuweist, und die
Gewichtung der ,ESG-Nachzigler” im Fonds abzubilden. Als ESG-Nachzugler gelten Anlagen mit
einem ESG-Rating von B bis CCC. Das ESG-Rating des Fonds kann sich durch Veranderungen bei
den ESG-Ratings der Wertpapiere im Fonds oder durch eine Veranderung der Zusammensetzung des
analysierten Fonds andern.

ESG-Rating fir Unternehmensemittenten:

MSCI entwickelt ein ESG-Rating fir Unternehmensemittenten, bei dem die ESG-Leistung eines
Unternehmens unabhangig von seinem finanziellen Erfolg nach verschiedenen ESG-Kriterien
bewertet wird. Diese ESG-Kriterien beziehen sich unter anderem auf die folgenden Themen:

Umwelt

— Erhaltung der Biodiversitat

— Schutz der natlrlichen Ressourcen

— Klimaschutz

— Vermeidung von Umweltverschmutzung und Abfall

Soziales

— Allgemeine Menschenrechte

— Verbot von Kinder- und Zwangsarbeit

— Zwingende Nichtdiskriminierung

— Sorgsame Behandlung des Humankapitals
— Soziale Chancen

Corporate Governance
— Grundsatze der Unternehmensfiihrung gemaf dem International Corporate Governance Network
— Grundsatze zur Korruptionsbekampfung gemaf dem UN Global Compact

ESG-Rating fiir Staaten und staatsnahe Emittenten:

MSCI entwickelt ein ESG-Rating fir Emittenten wie Staaten, Gebietskdrperschaften und staatsnahe
Emittenten, das die ESG-Risikofaktoren in der Wertschépfungskette des jeweiligen Landes
beriicksichtigt. Der Schwerpunkt liegt auf dem verantwortungsvollen Umgang mit Ressourcen, dem
Recht auf grundlegende Dienstleistungen und der Umweltleistung. Jedes Land ist mit anderen Natur-,
Finanz- und Humanressourcen ausgestattet, was zu unterschiedlichen Ausgangspunkten fir die
Herstellung von Produktivglitern und die Erbringung von Dienstleistungen fihrt. Andere Faktoren wie
ein aus ESG-Perspektive anerkanntes und wirksames Regierungs- und Justizsystem, geringe
Anfalligkeit fir Umweltauswirkungen oder andere externe Faktoren sowie guinstige wirtschaftliche
Rahmenbedingungen kénnen die Nutzung dieser Ressourcen ebenfalls beeinflussen.

Der Teilfondsmanager beurteilt mogliche Anlagen anhand des vorstehenden MSCI| ESG-Ratings.

Guthaben bei Kreditinstituten und fliissige Mittel werden nicht mittels der ESG-Bewertungsmethode
beurteilt.

Der Teilfonds bericksichtigt folgende Ausschlisse:

1. Ausschluss auf Grundlage fossiler Brennstoffe: Der Teilfonds schliet Emittenten aus, deren



Die Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensfithrung
umfassen solide
Manage-
mentstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

Tatigkeiten im Bereich der fossilen Brennstoffe mehr als eine bestimmte Umsatzschwelle generieren.

2. Normenbasierte Ausschlusse: Der Teilfonds schliel3t Emittenten aus, die gegen die Prinzipien des
UN Global Compact oder die OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen verstoRen.

3. Der Teilfonds schlie3t Emittenten mit Engagement an umstrittenen Waffengeschéaften aus.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht
gezogenen Investitionen reduziert?

Die angewandte ESG-Anlagestrategie sieht keine verbindliche Mindestreduzierung des Umfangs der
Anlagen vor.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Das Verfahren zur Bewertung der Praktiken guter Unternehmensfiihrung der
Beteiligungsunternehmen basiert auf einer Analyse der Grundséatze der Unternehmensfiihrung gemafn
dem International Corporate Governance Network — Grundsatze zur Korruptionsbekdmpfung gemafn
dem UN Global Compact. Darlber hinaus halt die Verwaltungsgesellschaft eine aktive
Eigentimerschaft fir ein sehr effektives Mittel, um die Unternehmensfiihrung, Richtlinien und
Verfahren zu verbessern und auf eine bessere langfristige Leistung der Beteiligungsunternehmen
hinzuwirken. Aktive Eigentiimerschaft bedeutet, die Position als Anteilseigner zur Einflussnahme auf
die Tatigkeiten oder das Verhalten der Beteiligungsunternehmen zu nutzen. Mit den
Beteiligungsunternehmen kann ein konstruktiver Dialog zu Themen wie Strategie, finanzielle und
nichtfinanzielle Leistung, Risiko, Kapitalstruktur, soziale und 6kologische Auswirkungen sowie
Corporate Governance, einschlieRlich Themenfeldern wie Offenlegung, Kultur und Vergutung,
eingeleitet werden. Ein Dialog kann beispielsweise Uiber Emittententreffen oder
Mandatsvereinbarungen ausgelibt werden. Bei Kapitalbeteiligungen ist auch eine Interaktion mit dem
Unternehmen durch Stimmrechtsaustibung (Proxy Voting) oder die Teilnahme an
Hauptversammlungen maoglich.

Welche Vermdégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Dieser Teilfonds investiert mindestens 51% seines Nettovermdgens in Anlagen, die mit den
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen im Einklang stehen (#1 Ausgerichtet auf
Okologische oder soziale Merkmale). Innerhalb dieser Kategorie qualifizieren sich mindestens 0% des
Nettovermdgens des Teilfonds als nachhaltige Anlagen (#1A Nachhaltige Investitionen).

Bis zu 49% der Anlagen erfiillen diese Merkmale nicht (#2 Andere Investitionen). Eine ausfuhrlichere
Darstellung der genauen Aufteilung des Portfolios dieses Teilfonds ist dem Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts zu entnehmen.

/ 161



Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte
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Taxonomiekonforme
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- Investitions-
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- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
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die investiert wird,
widerspiegeln
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#1 Ausgerichtet
auf okologische
oder soziale
Merkmale

#1B Andere
Okologische oder
soziale Merkmale

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale getatigt
wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derzeit werden keine Derivate verwendet, um die von dem Teilfonds beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale zu erreichen.



Ermdéglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgas-
emissionswerte
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besten Leistungen
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sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien flr 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaf der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

In welchem Mindestmal} sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform?

Aufgrund des Mangels an verlasslichen Daten verpflichtet sich der Teilfonds nicht dazu, einen
Mindestanteil an nachhaltigen Anlagen anzustreben, die mit einem Umweltziel gemafR der EU-
Taxonomie im Einklang stehen. Daher betragt der aktuelle Anteil 6kologisch nachhaltiger Anlagen, die
mit der EU-Taxonomie konform sind, 0% des Teilfonds-Nettovermdgens. Es kann jedoch vorkommen,
dass ein Teil der den Anlagen zugrunde liegenden Wirtschaftstatigkeiten mit der EU-Taxonomie im
Einklang steht.

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der
Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete
Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitédt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die
erste Grafik die Taxonomie-Konformitét in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschlieB8lich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die
Taxonomie-Konformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die
keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

100% 100%

B Taxonomiekonform [OAndere Investitionen [l Taxonomiekonform [Andere Investitionen

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegenliber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten?

Der Teilfonds sieht keinen Mindestanteil an Anlagen in Ubergangswirtschaftstétigkeiten und
ermoglichende Tatigkeiten vor, da er sich nicht zu einem Mindestanteil an 6kologisch nachhaltigen
Anlagen im Einklang mit der EU-Taxonomie verpflichtet hat.

r,.: Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind?

Nicht zutreffend.

‘ Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht zutreffend.
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Bei den
Referenzwerten
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Indizes, mit denen
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Finanzprodukt die
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okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.
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@ Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen®, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
' verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Dieser Teilfonds bewirbt eine liberwiegende Vermdgensallokation in Anlagen, die mit 6kologischen
und sozialen Merkmalen im Einklang stehen ((#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale
Merkmale). Darlber hinaus wird dieser Teilfonds ergdnzend in Anlagen investieren, die als
nichtkonform mit den beworbenen Merkmalen gelten (#2 Andere Investitionen). Diese anderen
Anlagen kénnen alle in der jeweiligen Anlagepolitik vorgesehenen Anlageklassen, einschlieRlich
Barmittel und Derivate, umfassen.

Im Einklang mit der Marktpositionierung dieses Teilfonds wird mit diesen anderen Anlagen der Zweck
verfolgt, Anlegern eine Partizipation an nicht ESG-konformen Anlagen zu ermdglichen und gleichzeitig
sicherzustellen, dass es sich bei dem Uberwiegenden Teil des Engagements um Anlagen handelt, die
auf 6kologische und soziale Merkmale ausgerichtet sind. Die anderen Anlagen kénnen von dem
Portfoliomanagement zur Optimierung des Anlageergebnisses, fiir Diversifizierungs-, Liquiditats- und
Absicherungszwecke genutzt werden.

Dieser Teilfonds berlcksichtigt bei den anderen Anlagen keine 6kologischen oder sozialen
MindestschutzmalRnahmen.

Wourde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Dieser Teilfonds hat keinen Referenzwert festgelegt, um festzustellen, ob er mit den von ihm
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen im Einklang steht.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: https:/funds.dws.com/en-
lu/balanced-funds/LU2132882965/ sowie auf der lokalen Internetseite Ihres Landes
www.dws.com/fundinformation.



DB ESG Growth SAA (USD)

Anlegerprofil

Wachstumsorientiert

Teilfondswahrung

usb

Teilfondsmanager

DWS Investment GmbH und DWS International GmbH, Mainzer Landstr. 1117 60329 Frankfurt am Main.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Anlageverwaltungsvertrag mit der DWS Investment GmbH, Frankfurt
am Main, geschlossen. Die DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main, hat unter eigener Aufsicht, Kontrolle
und Verantwortung und auf eigene Kosten einen Anlageverwaltungsvertrag mit der DWS International GmbH
geschlossen. Die Verwaltung des Teilfondsvermogens wird von beiden Unternehmen in enger Zusammenarbeit
mittels gemeinsamer Prozesse und IT-Systeme durchgefihrt.

Anlageberater

Deutsche Bank AG, Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main

Der Teilfondsmanager hat einen Beratungsvertrag mit der Deutsche Bank AG abgeschlossen. Die Anlagebe-
ratung umfasst dabei Analysen und Empfehlungen geeigneter Anlageinstrumente, die Nachhaltigkeitsrisiken
bertcksichtigen.

Performance-Benchmark

Referenzportfolio
(Risiko-Benchmark)

Portfolio ohne Derivate

Hebelwirkung

Einfacher Wert des Teilfondsvermogens

Anteilwertberechnung

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankfurt am Main.

Swing Pricing

Der Teilfonds kann Swing Pricing anwenden.
Bei der Einfuhrung eines Swing-Pricing-Mechanismus fur einen bestimmten Teilfonds wird dies unter der
Rubrik ,Fondsfakten” auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.dws.com veroffentlicht.

Orderannahme

Alle Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.
Auftrage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle
eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerech-
net. Auftrage, die nach 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle eingehen, werden auf der Grund-
lage des Anteilwerts am tbernachsten Bewertungstag abgerechnet.

Valuta

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe.

Der Gegenwert wird drei Bankarbeitstage nach Ricknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta fur Kauf-
oder Rucknahmeauftrage bestimmter Wahrungen kann um einen Tag von der in der Beschreibung der Anteil-
klassen im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil angegebenen Valuta abweichen.

Anteilsbruchteile

Bis zu drei Nachkommastellen

Maximal berechnete

Verwaltungsvergiitung fiir

Anlagen in Anteilen
an Zielfonds
(vom Teilfonds zu tragen)

2%

Uberblick {iber die Anteilklassen

Waihrung der Anteilklasse

USD LC, USD LC10, USD WAMC, USD DPMC usD

Erstausgabepreis

UsbD LC 101,- USD (inkl. Ausgabeaufschlag)

USD LC10 10.100,- USD (inkl. Ausgabeaufschlag)
USD WAMC, USD DPMC 10.000,- USD
Ausgabeaufschlag USD LC, USD LC10 bis zu 1%
(vom Anleger zu tragen) USD WAMC, USD DPMC 0%
Kostenpauschale p.a. USD LC 0,5610%
(vom Teilfonds zu tragen)* UsSD LC10 0,310%
USD WAMC, USD DPMC 0,140%
Taxe d’Abonnement USD LC, USD LC10, USD WAMC 0,05%
(vom Teilfonds zu tragen) USD DPMC 0,01%
Auflegungsdatum USD LC, USD LC10, USD WAMC 30.4.2020
USD DPMC 1711.2020

* Weitere Kosten sind Abschnitt 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
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Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erh6hte Volatilitat auf, d.h., die
Anteilpreise konnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Fir den Teilfonds mit dem Namen DB ESG
Growth SAA (USD) gelten in Erganzung zu den im
Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil enthaltenen
Regelungen die nachfolgenden Bestimmungen.

Wie aus dem Namen des Teilfonds hervorgeht,
weist der Teilfonds ein ,wachstumsorientiertes”
Profil auf, das im Abschnitt ,Zusatzliche Klassifi-
zierung” im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil
beschrieben ist.

Anlageziel

Das Anlageziel des Teilfonds DB ESG Growth SAA
(USD) besteht darin, einen langfristigen Kapitalzu-
wachs zu erzielen.

Der Teilfonds wird aktiv und nicht unter Bezug-
nahme auf einen Referenzwert (Benchmark)
verwaltet.

Anlagepolitik

Dieser Teilfonds ist ein Finanzprodukt gemaf3
Artikel 8 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleistungssektor, mit dem
okologische und soziale Merkmale beworben
werden.

Um das Anlageziel zu erreichen, versucht der
Teilfonds ein indirektes Engagement in drei
Portfolios mit den wichtigsten Anlageklassen
aufzubauen, die untereinander und in sich diversi-
fiziert sind (jeweils ein ,Portfolio” und zusammen
die ,Portfolios"). Die Gewichtung der einzelnen
Portfolios steht im Einklang mit dem Anlageziel,
wie nachstehend weiter ausgeflihrt wird. Der
Teilfondsmanager setzt die Anlagepolitik des
Teilfonds vorwiegend iber Anlagen in OGAW und
anderen OGA um. Hierbei verfolgt der Fonds eine
Dachfondsstrategie.

Das Teilfondsmanagement und der Anlageberater
stltzen sich bei der fundamentalen Analyse des
Anlageuniversums auf Daten des externen ESG-
Datenanbieters MSCI, um ESG-Kriterien (Umwelt,
Soziales, Unternehmensfithrung/Corporate
Governance) bei der Auswahl der Emittenten von
Finanzinstrumenten oder Zielfonds zu bertcksich-
tigen. Die Ergebnisse dieser Analysen und die
darauf beruhenden Anlageempfehlungen des
Anlageberaters flieBen in die Anlageentscheidun-
gen des Teilfondsmanagements ein.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermaogens
werden in Investmentfonds und Wertpapiere von
Emittenten investiert, die Uber ein MSCI ESG-
Rating verfligen und die definierte Mindeststan-
dards in Bezug auf ESG-Kriterien (Umwelt, Sozia-
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les, Unternehmensfihrung/Corporate
Governance) erfillen.

MSCI vergibt ESG-Ratings von AAA (hochste
Bewertung) bis CCC (niedrigste Bewertung). Das
MSCI ESG-Rating soll die ESG-Merkmale besser
nachvollziehbar und messbar machen.

Der Teilfonds investiert mindestens 51% seines
Nettovermogens in Anlageinstrumente mit
einem MSCI ESG-Rating von mindestens BBB.
Daruber hinaus konnen auch Anlageinstrumente
(z.B. Investmentfonds, Barmittel, Aktien oder
Unternehmensanleihen) ohne MSCI ESG-Rating
erworben werden.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermogens
erflllen zum Erwerbszeitpunkt die ESG-Kriterien
des Teilfonds. Sollten die Teilfondsanlagen die
ESG-Mindeststandards des Teilfonds nicht mehr
erflllen, kann der Teilfonds diese Anlagen so
lange halten, bis eine VerauBerung der Position
(aus Sicht des Teilfondsmanagers) méglich und
praktikabel ist, solange mindestens 51% des
Netto-Teilfondsvermogens den ESG-Kriterien
entsprechen.

ESG-Rating fiir Fonds:

Das von MSCI ermittelte ESG-Rating eines Fonds
oder ETF basiert auf dem gewichteten Durch-
schnitt der einzelnen ESG-Bewertungen der
Fondspositionen gemaR den zuletzt veroffentlich-
ten Bestanden. Kasse, kasseahnliche Positionen
und bestimmte Derivate werden dabei nicht
berticksichtigt. AnschlieBend wird eine Anpas-
sung vorgenommen, um die Gewichtung der
Vermogenswerte im Fonds, denen MSCI einen
positiven oder negativen ESG-Trend-/Momentum-
Score zuweist, und die Gewichtung der ,ESG-
Nachzugler” im Fonds abzubilden. Als ESG-
Nachzugler gelten Anlagen mit einem ESG-Rating
von B bis CCC. Das ESG-Rating des Fonds kann
sich durch Veranderungen bei den ESG-Ratings
der Wertpapiere im Fonds oder durch eine Veran-
derung der Zusammensetzung des analysierten
Fonds andern.

ESG-Rating fiir Unternehmensemittenten:

MSCI entwickelt ein ESG-Rating fur Unternehmen-
semittenten, bei dem die ESG-Leistung eines
Unternehmens unabhangig von seinem finanziel-
len Erfolg nach verschiedenen ESG-Kriterien
bewertet wird. Diese ESG-Kriterien beziehen sich
unter anderem auf die folgenden Themen:

Umwelt

— Erhaltung der Biodiversitat
— Schutz der naturlichen Ressourcen

— Klimaschutz
— Vermeidung von Umweltverschmutzung und
Abfall

Soziales

— Allgemeine Menschenrechte

— Verbot von Kinder- und Zwangsarbeit

— Zwingende Nichtdiskriminierung

— Sorgsame Behandlung des Humankapitals
— Soziale Chancen

Corporate Governance

— Grundsatze der Unternehmensfiihrung gemag
dem International Corporate Governance
Network

— Grundsatze zur Korruptionsbekampfung
gemal dem UN Global Compact

ESG-Rating fiir Staaten und staatsnahe
Emittenten:

MSCI entwickelt ein ESG-Rating fur Emittenten
wie Staaten, Gebietskorperschaften und staats-
nahe Emittenten, das die ESG-Risikofaktoren in
der Wertschopfungskette des jeweiligen Landes
berlcksichtigt. Der Schwerpunkt liegt auf dem
verantwortungsvollen Umgang mit Ressourcen,
dem Recht auf grundlegende Dienstleistungen
und der Umweltleistung. Jedes Land ist mit
anderen Natur-, Finanz- und Humanressourcen
ausgestattet, was zu unterschiedlichen Ausgangs-
punkten fur die Herstellung von Produktivgutern
und die Erbringung von Dienstleistungen fihrt.
Andere Faktoren wie ein aus ESG-Perspektive
anerkanntes und wirksames Regierungs- und
Justizsystem, geringe Anfalligkeit fir Umweltaus-
wirkungen oder andere externe Faktoren sowie
gunstige wirtschaftliche Rahmenbedingungen
konnen die Nutzung dieser Ressourcen ebenfalls
beeinflussen.

Der Teilfondsmanager beurteilt mogliche Anlagen
anhand des vorstehenden MSCI ESG-Ratings.

Guthaben bei Kreditinstituten und flissige Mittel
werden nicht mittels der ESG-Bewertungsmetho-
de beurteilt.

Der Teilfonds berucksichtigt folgende Ausschlisse:

1. Ausschluss auf Grundlage fossiler Brennstof-
fe: Der Teilfonds schliet Emittenten aus,
deren Tatigkeiten im Bereich der fossilen
Brennstoffe mehr als eine bestimmte Umsatz-
schwelle generieren.

2. Normenbasierte Ausschlisse: Der Teilfonds
schlieBt Emittenten aus, die gegen die Prinzi-
pien des UN Global Compact oder die OECD-



Leitsatze fur multinationale Unternehmen
verstoRen.

3. Der Teilfonds schlieRt Emittenten mit Engage-
ment an umstrittenen Waffengeschaften aus.

Aufgrund des Mangels an verlasslichen Daten
verpflichtet sich der Teilfonds nicht dazu, einen
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel gemaR der EU-Taxonomie
anzustreben. Daher betragt der Mindestanteil an
okologisch nachhaltigen Investitionen gemaR der
EU-Taxonomie 0% des Netto-Teilfondsvermogens.
Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden,
dass einige den Anlagen zugrunde liegende
Wirtschaftstatigkeiten der EU-Taxonomie ent-
sprechen.

Das Teilfondsmanagement berucksichtigt mithilfe
seiner Ausschlussstrategie die folgenden wich-
tigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren aus Anhang | der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission zur
Erganzung der SFDR:

— CO,FuBabdruck (Nr. 2)

— THG-Emissionsintensitat der Unternehmen,
in die investiert wird (Nr. 3)

— Engagement in Unternehmen, die im Bereich
der fossilen Brennstoffe tatig sind (Nr. 4)

— Verstol3 gegen die Prinzipien des UN Global
Compact und die OECD-Leitsatze fur multi-
nationale Unternehmen (Nr. 10)

— Engagement in umstrittenen Waffen (Nr. 14)

Fir die Vermogenswerte des Teilfonds, die okolo-
gische und soziale Merkmale erfullen, werden die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen durch die
Auswahl von Anlagen nach einem Ausschluss-
ansatz berlcksichtigt. Ausgeschlossen sind (i) im
Bereich der fossilen Brennstoffe tatige Emitten-
ten, die eine bestimmte Umsatzschwelle tUber-
schreiten (Nachhaltigkeitsfaktoren im Zusammen-
hang mit den Indikatoren fur nachteilige
Auswirkungen Nr. 2, 3 und 4), (i) Emittenten, die
gegen die Prinzipien des UN Global Compact oder
die OECD-Leitsatze fir multinationale Unterneh-
men verstoBen (Nachhaltigkeitsfaktoren im
Zusammenhang mit dem Indikator fir nachteilige
Auswirkungen Nr. 10), und (iii) Emittenten mit
Engagement in umstrittenen Waffen (Nachhaltig-
keitsfaktoren im Zusammenhang mit dem Indika-
tor fir nachteilige Auswirkungen Nr. 14).

Das Verfahren zur Bewertung der Verfahrens-
weisen einer guten Unternehmensfihrung der
Beteiligungsunternehmen basiert auf der Analyse
der Grundsatze der Unternehmensfihrung gemaf
dem International Corporate Governance Net-
work - Grundsatze zur Korruptionsbekampfung
gemal dem UN Global Compact. Dariiber hinaus
halt die Verwaltungsgesellschaft eine aktive
Eigentumerschaft fur ein sehr effektives Mittel,
um die Unternehmensfihrung, Richtlinien und
Verfahren zu verbessern und auf eine bessere
langfristige Leistung der Beteiligungsunterneh-
men hinzuwirken. Aktive Eigentimerschaft
bedeutet, die Position als Anteilseigner zur
Einflussnahme auf die Tatigkeiten oder das

Verhalten der Beteiligungsunternehmen zu
nutzen. Es kann ein konstruktiver Dialog mit den
Beteiligungsunternehmen zu Themen wie Strate-
gie, finanzielle und nichtfinanzielle Leistung,
Risiko, Kapitalstruktur, sozialer und okologischer
Einfluss sowie Corporate Governance, einschliel3-
lich Themenfeldern wie Offenlegung, Kultur und
Vergutung, eingeleitet werden. Ein solcher Dialog
kann beispielsweise durch Treffen mit den Emit-
tenten oder Mandatsvereinbarungen ausgetibt
werden. Bei Kapitalbeteiligungen ist auch eine
Interaktion mit dem Unternehmen durch Stimm-
rechtsaustbung (Proxy Voting) oder die Teilnah-
me an Hauptversammlungen moglich.

Dieser Teilfonds hat keinen Referenzwert fir die
Erreichung der beworbenen dkologischen und/
oder sozialen Merkmale bestimmt.

Weitere Informationen iiber die mit diesem
Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozia-
len Merkmale sind dem Anhang zu diesem
Verkaufsprospekt zu entnehmen.

Die Portfolios

Die Anlagen des Teilfonds werden indirekt auf die
folgenden Portfolios verteilt, wie im Abschnitt
LAnlageprozess” weiter unten erlautert wird:

— Schuldtitel, darunter fest- und variabel ver-
zinsliche Staatsanleihen, Unternehmens-
anleihen, hochverzinsliche Anleihen und
Geldmarktinstrumente von Emittenten und
Regierungen aus Industrie- und Schwellenlan-
dern, die ein Investment-Grade-Rating aufwei-
sen oder nicht (Rentenportfolio).

— Aktien groBer und mittelstandischer Unter-
nehmen, die in Industrie- oder Schwelle-
nlandern an einer Borse zugelassen und/oder
dort ansassig sind (Aktienportfolio).

— Alternative Anlagen in Form von zulassigen
indirekten Engagements in Rohstoff- und
Immobilienanlagen tber geschlossene REITs
(Alternativportfolio).

Die Anlagen des Teilfonds werden vom Teilfonds-
manager auf Basis der Empfehlung des Anlage-
beraters in unterschiedlichen Gewichtungen auf
die Portfolios verteilt. Wie der Anlageberater die
empfohlenen Gewichtungen ermittelt, wird im
nachstehenden Portfolioallokationsprozess
dargelegt. Wie der Teilfondsmanager in die
Portfolios investieren kann, geht aus dem nach-
stehenden Anlageprozess hervor.

Der Teilfondsmanager wird die vorgeschlagenen
Anderungen des Portfolios prifen und kann
Vorschlage nach eigenem Ermessen verwerfen
oder ablehnen.

AuBerdem obliegt dem Teilfondsmanager die
Uberwachung der Risiken und Kontrollen im
Zusammenhang mit dem Teilfonds. Hierzu geho-
ren insbesondere die Uberwachung der Markt,
Kredit- und Liquiditatsrisiken sowie einige Tatig-
keiten der Portfolioverwaltung, wie zusatzliche
Kontrollen des Anteilwerts und Berichterstattung.

Der Anlageberater kann den Teilfondsmanager in
Bezug auf die Anderung der Zusammensetzung
der einzelnen Portfolios und die Vermdgensauftei-
lung auf die einzelnen Portfolios regelmaRig
beraten. Dies geschieht voraussichtlich jahrlich,
kann aber auch in kirzeren oder langeren Abstan-
den erfolgen, sofern dies zur Berlicksichtigung
geanderter Marktbedingungen, wirtschaftlicher
oder politischer Rahmenbedingungen und sonsti-
ger damit zusammenhangender Umstande
erforderlich ist.

Portfolioallokationsprozess

Der Anlageberater nutzt bei der Vermogens-
aufteilung ein Modell der strategischen
Vermogensallokation (Strategic Asset Allocation -
SAA), um den Teilfondsmanager im Hinblick auf
die Anlagen des Teilfonds zu beraten. Anhand des
SAA-Modells bestimmt der Anlageberater die
empfohlenen Aufteilungen zwischen den und
auch innerhalb der einzelnen Portfolios. Dabei
werden drei grundlegende Parameter berlicksich-
tigt:

— Erwartete Rendite der einzelnen Vermogens-
werte in den jeweiligen Portfolios (Kapital-
zuwachs und Ertrage).

— Erwartete Volatilitat der einzelnen Vermogens-
werte in den jeweiligen Portfolios, d.h. die
erwartete Schwankungsbreite in der Rendite
der Vermogenswerte.

— Erwartete Korrelationen zwischen den Vermo-
genswerten in den einzelnen Portfolios, d.h.,
wie sich die jeweiligen Renditen im Verhaltnis
zueinander verandern. Eine hohe Korrelation
ware gegeben, wenn zwei Vermogenswerte in
die gleiche Richtung tendieren (z.B. im glei-
chen Zeitraum im Wert steigen).

Die Analysen und Prognosen des Anlageberaters
unter diesen Parametern beruhen unter anderem
auf historischen Daten (d.h., wie sich der Vermo-
genswert in der Vergangenheit entwickelt hat),
den Markterwartungen (z.B. dem erwarteten
Wirtschaftswachstum in den USA) und auch
individuellen Faktoren eines Vermogenswerts
(z.B. den voraussichtlichen Ausfallen bei festver-
zinslichen Anlagen). Ziel der SAA ist es, die Auftei-
lung auf die verschiedenen Vermogenswerte in
den einzelnen Portfolios anhand einer erwarteten
Risiko-Rendite-Kombination festzulegen. Norma-
lerweise ist eine hohere potenzielle Rendite mit
einem hoheren Risiko verbunden.

Aufteilungen auf die Portfolios

Bei einem ,wachstumsorientierten” Portfolio ist
der Anlageberater bestrebt, eine Aufteilung
vorzuschlagen, die eine Chance auf langfristigen
Kapitalzuwachs bietet. Dabei wird erwartungs-
geman ein betrachtlicher Teil des Teilfondsver-
mogens immer im Aktienportfolio angelegt sein,
da Aktien normalerweise ein Potenzial fur Kapi-
talzuwachs bieten. Ein kleinerer Teil konnte auch
in das Alternativportfolio - ebenfalls zur Erzie-
lung eines maoglichen Kapitalzuwachses - inves-
tiert werden. DarUber hinaus kann der Teilfonds
auch im Rentenportfolio investiert sein, da
festverzinsliche Vermodgenswerte meist weniger
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schwankungsanfallig sind und eine Absicherung
gegen einen Wertverlust der Anlagen des Teil-
fonds bieten. Die voraussichtliche Aufteilung bei
einem ,wachstumsorientierten” Portfolio sieht
wie folgt aus:

— Rentenportfolio: bis zu 60%
— Aktienportfolio: 40-80%
— Alternativportfolio: 0-15%

Aufteilungen innerhalb der Portfolios

Innerhalb der einzelnen Portfolios werden folgen-
de Aufteilungen vorgenommen: (i) beim Aktien-
portfolio nach geografischen Regionen, wie USA,
Japan oder Euroraum, (ii) beim Rentenportfolio
nach festverzinslichen Instrumenten verschiede-
ner Arten und Emittenten, wie Unternehmensan-
leihen aus den USA, und (iii) beim Alternativport-
folio nach indirekten zulassigen Rohstoffkorben,
einzelnen Rohstoffen und Immobilienanlagen
Uber geschlossene REITs.

AuBerdem strebt der Teilfonds an, in jedem der
Portfolios auf USD lautende Vermogenswerte
Uberzugewichten, damit der Fonds einen US-
amerikanischen Schwerpunkt hat. Der Teilfonds
wird voraussichtlich keine wesentliche Position in
Non-Investment-Grade-Schuldtiteln oder Anlagen
aus Schwellenlandern aufbauen. Grundsatzlich ist
ein derartiges Engagement auf hochstens 30%
des Nettoinventarwerts des Teilfonds fiir Non-
Investment-Grade-Schuldtitel und 20% fur Anla-
gen aus Schwellenlandern begrenzt. Die Anlagen
des Teilfonds in geschlossenen REITs werden
nicht mehr als 10% des Nettoinventarwerts des
Teilfonds ausmachen.

Anlageprozess

Der Teilfondsmanager wird ein Engagement in
den Portfolios vorwiegend wie folgt eingehen:
durch eine Anlage in einem oder mehreren
borsengehandelten Fonds (jeweils ein ETF) oder
in anderen Organismen fir gemeinsame Anlagen
(OGA) oder, bei Engagements in einzelnen Roh-
stoffen, Uber Schuldtitel, die an die Wertentwick-
lung der jeweiligen Rohstoffe gekoppelt sind, wie
Exchange-Traded Notes oder Zertifikate (ETCs).
GemaR Abschnitt 2 A. Buchstabe j) sind Anlagen
in Zertifikaten nur erlaubt, wenn es sich um
1:1-Zertifikate handelt, die die Kriterien fur Uber-
tragbare Wertpapiere erfullen.

Mit der Ausnahme zulassiger Anlagen in nicht
notierten Wertpapieren und OGA sind die Anla-
gen des Teilfonds an geregelten Markten notiert.

ETFs und andere OGA

Bei einem Engagement durch die Anlage in ETFs
oder anderen OGA wird die Aufteilung der
einzelnen Portfolios als eine vom Anlageberater
empfohlene Anlage in einem ETF, beispielsweise
einem ETF mit Schwerpunkt auf Aktien des
Euroraums oder einem ETF mit Schwerpunkt auf
US-Staatsanleihen oder einem diversifizierten
Rohstoffindex ausgedriickt. Davon ausgenommen
sind die einzelnen Rohstoffe innerhalb des Alter-
nativportfolios. Soweit es keinen geeigneten ETF
gibt, der einen fir die empfohlene Aufteilung
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reprasentativen Index nachbildet, kann der Teil-
fonds wie nachstehend beschrieben eine Position
in einem empfohlenen Finanzindex aufbauen.

Zu diesen ETFs konnen auch solche gehoren, bei
denen die DWS Investments S.A. ebenfalls als
Verwaltungsgesellschaft tatig ist (ein solcher ETF
ein ,DWS ETF"). ETFs werden nach Kriterien wie
Kosten, Liquiditat und Tracking-Error im besten
Interesse der Anleger und im Hinblick auf die
Erreichung des Anlageziels ausgewahlt.

Der Teilfonds kann bis zu 100% seines Vermogens
in anderen OGA anlegen. Diese OGA beinhalten
OGAW (wie die ETFs) sowie im Rahmen der
vorgeschriebenen Grenzen des Gesetzes von 2010
alternative Investmentfonds (AlFs). Die OGA
konnen ihren Sitz im EWR, in Guernsey, Jersey oder
auf der Isle of Man haben. Sie konnen verschiede-
ne Rechtsformen (darunter Kapitalgesellschaft,
einschlieBlich Investmentgesellschaft, Investment-
fonds in Form eines Trusts, in Satzungs- oder
Vertragsform) haben und kdnnen an einer Bérse
oder einem anderen geregelten Markt gehandelt
werden oder notiert sein. Der Teilfonds investiert
nicht in ETFs mit Sitz in den USA. Die folgenden
Anlagen stehen im Einklang mit der Anlagepolitik
des Teilfonds.

ETCs

Anlagen in einzelnen Rohstoffen werden Uber
ETCs realisiert. Hierbei handelt es sich um unge-
hebelte Schuldtitel, die an einem geregelten
Markt notiert sind oder gehandelt werden.

Finanzderivate

Als Alternative zu einer Anlage in einem ETF kann
der Teilfondsmanager eine Position in einem
Finanzindex durch den Einsatz von Finanzderiva-
ten aufbauen. Devisentermingeschafte, Non-
Deliverable Forwards (NDFs), Futures auf Wahrun-
gen, Futures auf Indizes, Optionen oder Swaps
konnen vom Teilfonds sowohl fur Anlagezwecke
als auch fur eine effiziente Portfolioverwaltung
(einschlieBlich Absicherung) eingesetzt werden.
Fur die Verwendung von Finanzindizes gelten die
gesetzlichen Bestimmungen in Artikel 44 Absatz 1
des Gesetzes von 2010 und Artikel 9 der GroBher-
zoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008.

Bei der Nutzung von Finanzderivaten braucht
weder die Gegenpartei des Derivategeschafts
noch der Basiswert des Derivats ein MSCI ESG-
Rating oder ein Mindestrating aufzuweisen.

Strategie in Bezug auf liquide Mittel

Im Einklang mit Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes
von 2010 kann der Teilfonds in Geldmarktinstru-
mente, Einlagen bei Kreditinstituten und Geld-
marktfonds investieren. Die Anlagen in Geldmarkt-
instrumenten, Einlagen bei Kreditinstituten,
Geldmarktfonds sowie neben diesen Anlagen
gehaltene zusatzliche flissige Mittel (wie nachste-
hend ausgefiihrt) werden insgesamt nicht mehr als
20% des Teilfonds-Nettovermogen betragen. Unter
besonders ungunstigen Marktbedingungen ist es
gestattet, diese Obergrenze von 20% zu uberstei-

gen, wenn und soweit dies im Interesse der Anteil-
inhaber gerechtfertigt scheint.

Der Teilfonds kann zusatzliche flissige Mittel im
Sinne von Abschnitt 2 B. Buchstabe o) des Ver-
kaufsprospekts - Allgemeiner Teil halten.

Der Teilfonds tatigt keine Anlagen in Pflicht-
wandelanleihen (CoCos).

Der Teilfonds beabsichtigt, Wertpapierfinanzie-
rungsgeschafte und Total Return Swaps unter
den Bedingungen und in dem Umfang einzuset-
zen, wie dies im Allgemeinen Teil des Verkaufs-
prospekts naher ausgefuhrt wird.

Zum Zwecke der Herbeiflhrung einer Teilfreistel-
lung im Sinne des deutschen Investmentsteuer-
gesetzes und vorbehaltlich der in der Satzung
und diesem Verkaufsprospekt genannten Anlage-
grenzen gilt zudem, dass mindestens 25% des
Aktivwvermégens (dessen Hohe bestimmt sich
nach dem Wert der Vermogensgegenstande des
Teilfonds ohne Berucksichtigung von Verbindlich-
keiten) des Teilfonds in solche Kapitalbeteiligun-
gen i.S.d. § 2 Absatz 8 des deutschen Investment-
steuergesetzes angelegt werden, die nach der
Satzung und diesem Verkaufsprospekt fur den
Teilfonds erworben werden konnen (Mischfonds).

Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind

— Aktien, die zum amtlichen Handel an einer
Borse zugelassen oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind und bei denen es sich nicht
handelt um
i) Anteile an Investmentfonds;

i) Anteile an Kérperschaften, Personenverei-
nigungen oder Vermogensmassen, bei
denen nach gesetzlichen Bestimmungen
oder nach deren Anlagebedingungen das
Bruttovermogen zu mindestens 75% aus
unbeweglichem Vermogen besteht, wenn
diese Korperschaften, Personenvereini-
gungen oder Vermogensmassen einer
Ertragsbesteuerung in Hohe von mindes-
tens 15% unterliegen und nicht von ihr
befreit sind oder wenn deren Ausschit-
tungen einer Besteuerung von mindestens
15% unterliegen und der Teilfonds nicht
von ihr befreit ist;

iii) Anteile an Kapitalgesellschaften, die von
der Ertragsbesteuerung befreit sind,
soweit sie Ausschuttungen vornehmen, es
sei denn, die Ausschittungen unterliegen
einer Besteuerung von mindestens 15%
und der Teilfonds ist nicht davon befreit;
Anteile an Kapitalgesellschaften, deren
Einnahmen unmittelbar oder mittelbar zu
mehr als 10% aus Beteiligungen an Kapi-
talgesellschaften stammen, die (i) Immo-
bilien-Gesellschaften sind oder (ii) keine
Immobilien-Gesellschaften sind, aber
(a) in einem Mitgliedsstaat der Européi-
schen Union oder einem Mitgliedsstaat
des Europaischen Wirtschaftsraums
ansassig sind und dort nicht einer Ertrags-
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besteuerung unterliegen oder von ihr
befreit sind oder (b) in einem Drittstaat
ansassig sind und dort nicht einer Ertrags-
besteuerung von mindestens 15% unterlie-
gen oder von ihr befreit sind;

v) Anteile an Kapitalgesellschaften, die
unmittelbar oder mittelbar Beteiligungen
an Kapitalgesellschaften halten, die (i)
Immobilien-Gesellschaften sind oder (ii)
keine Immobilien-Gesellschaften sind,
aber (a) in einem Mitgliedsstaat der
Europaischen Union oder einem Mitglieds-
staat des Europaischen Wirtschaftsraums
ansassig sind und dort nicht einer Ertrags-
besteuerung unterliegen oder von ihr
befreit sind oder (b) in einem Drittstaat
ansassig sind und dort nicht einer Ertrags-
besteuerung von mindestens 15% unterlie-
gen oder von ihr befreit sind, wenn der
gemeine Wert dieser Beteiligungen mehr
als 10% des gemeinen Werts der Kapital-
gesellschaften betragt.

— Anteile an Investmentfonds, die gemaR ihren
Anlagebedingungen mehr als 50% ihres
Wertes oder mehr als 50% ihres Aktivvermo-
gens (die Hohe des Aktivwvermogens bestimmt
sich nach dem Wert der Vermogensgegen-
stande des Investmentfonds ohne Berticksich-
tigung von Verbindlichkeiten) selbst oder als
Dach-Investmentfonds mittelbar in Anteilen
an Kapitalgesellschaften anlegen, in Hohe von
51% ihres Wertes; sieht ein Aktienfonds in
seinen Anlagebedingungen einen hoheren
Prozentsatz als 51% seines Wertes oder seines
Aktivwvermogens vor, gilt abweichend der
Investmentanteil im Umfang dieses hoheren
Prozentsatzes als Kapitalbeteiligung;

— Anteile an Investmentfonds, die gemaR ihren
Anlagebedingungen mindestens 25% ihres
Wertes oder mindestens 25% ihres Aktiv-
vermogens (die Hohe des Aktivvermogens
bestimmt sich nach dem Wert der Vermo-
gensgegenstande des Investmentfonds ohne
Berlcksichtigung von Verbindlichkeiten)
selbst oder als Dach-Investmentfonds mittel-
bar in Anteilen an Kapitalgesellschaften
anlegen in Hohe von 25% ihres Wertes; sieht
ein Mischfonds in seinen Anlagebedingungen
einen hoheren Prozentsatz als 25% seines
Wertes oder seines Aktivvermogens vor, gilt
abweichend der Investmentanteil im Umfang
dieses hoheren Prozentsatzes als Kapitalbetei-
ligung;

— Anteile an Investmentvermogen, die mindes-
tens einmal pro Woche eine Bewertung
vornehmen, in Hohe der bewertungstaglich
veroffentlichten Quote ihres Wertes, zu der sie
tatsachlich selbst oder als Dach-Investment-
fonds in Anteilen an Kapitalgesellschaften
anlegen;

Anteile an Kapitalgesellschaften im Sinne des 2.
bis 4. Spiegelstrichs sind

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum
amtlichen Handel an einer Borse zugelassen
oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die keine
Immobilien-Gesellschaften sind und in einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
lber den Europaischen Wirtschaftsraum
ansassig sind und dort der Ertragsbesteue-
rung fur Kapitalgesellschaften unterliegen
und nicht von ihr befreit sind;
Anteile an Kapitalgesellschaften, die keine
Immobilien-Gesellschaften sind und in einem
Drittstaat ansassig sind und dort einer Er-
tragsbesteuerung fur Kapitalgesellschaften in
Hohe von mindestens 15% unterliegen und
nicht von ihr befreit sind; und
— Anteile an anderen Investmentfonds, die
ihrerseits den Vorgaben aus dem 2. bis 4.
Spiegelstrich und dieses Satzes entsprechen,
in der dort jeweils vorgesehenen Hohe.

Anteile an Kapitalgesellschaften sind jedoch nicht
solche, die in den Unterabschnitten i) - v) im

1. Spiegelstrich als ausgeschlossen definiert sind,
sowie solche, die mittelbar Uber Personengesell-

schaften gehalten werden.

Kapitalbeteiligungen, die von dem Teilfonds
mittelbar Uber Personengesellschaften gehalten
werden, sind keine Kapitalbeteiligungen.

Einzelne Investmentanteile durfen nur einmal fur
Zwecke der Ermittlung der taglichen Kapitalbetei-
ligungsquote berlcksichtigt werden.

Fir Zwecke dieser Anlagepolitik und in Uberein-
stimmung mit der Definition des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) ist ein organi-
sierter Markt ein Markt, der anerkannt und fur das
Publikum offen ist und dessen Funktionsweise
ordnungsgemaR ist, sofern nicht ausdricklich
etwas anderes bestimmt ist. Dieser organisierte
Markt entspricht zugleich den Kriterien des
Artikels 50 der OGAW-Richtlinie.

Vorbehaltlich Abschnitt 2 B. Buchstabe i) gilt die
folgende Regelung:

Aus dem Teilfondsvermogen konnen Anteile
anderer OGAW und/oder anderer OGA im Sinne
von Abschnitt 2 A. Buchstabe e) erworben wer-
den, wobei nicht mehr als 20% des Teilfonds-
vermogens in ein und denselben OGAW und/oder
OGA investiert werden durfen.

Dabei ist jeder Teilfonds eines Umbrellafonds wie
ein eigenstandiger Emittent zu betrachten, vor-
ausgesetzt, das Prinzip der getrennten Haftung
fur Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds
gegenuber Dritten ist sichergestellt.

Anlagen in Anteilen von anderen OGA, bei denen
es sich nicht um OGAW handelt, sind auf insge-
samt 30% des Netto-Teilfondsvermogens be-
grenzt.

Bei Anlagen in Anteilen eines anderen OGAW
und/oder sonstigen OGA werden die Anlage-
werte des betreffenden OGAW und/oder sonsti-
gen OGA in Bezug auf die in Abschnitt 2 B.

Buchstaben a), b), c), d), ) und f) genannten
Obergrenzen nicht berlcksichtigt.

Die jeweiligen mit Anlagen in dem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt -
Allgemeiner Teil dargestellt.

Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsrisiken

Das Teilfondsmanagement bezieht Nachhaltig-
keitsrisiken in seine Anlageentscheidungen ein,
wie im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil unter
,Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in den
Anlageprozess” dargelegt wird.

Zusiatzliche Informationen

Bei der Verwendung von Total Return Swaps zur
Umsetzung der Anlagestrategie wie oben be-
schrieben ist Folgendes zu beachten:

Der Anteil des Nettovermogens des Teilfonds, der
Gegenstand von Total Return Swaps ist (ausge-
driickt als Summe der Nennwerte der Total
Return Swaps dividiert durch den Nettoinventar-
wert des Teilfonds), wird voraussichtlich 0%
betragen, kann jedoch in Abhangigkeit von dem
jeweiligen Marktumfeld bis zu 10% erreichen,
wobei das Ziel einer effizienten Portfolioverwal-
tung im Interesse der Anleger verfolgt wird. Die
Berechnung erfolgt gemaR den Richtlinien
CESR/10-788. Die angegebene voraussichtliche
Hebelwirkung ist jedoch nicht als zusatzliche
Risikogrenze fur den Teilfonds anzusehen.

Weitere Informationen Uber Total Return Swaps
sind dem Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil,
unter anderem dem Abschnitt ,Techniken fur eine
effiziente Portfolioverwaltung”, zu entnehmen.
Die Auswahl von Gegenparteien fur einen Total
Return Swap erfolgt nach den im Abschnitt
.Kontrahentenauswahl” des Verkaufsprospekts
beschriebenen Grundsatzen. Weitere Angaben zu
den Gegenparteien werden im Jahresbericht
veroffentlicht. Bezliglich spezieller Risikoaspekte
in Zusammenhang mit Total Return Swaps wer-
den die Anleger auf den Abschnitt , Allgemeine
Risikohinweise” und insbesondere auf den Ab-
schnitt ,Risiken im Zusammenhang mit Derivate-
geschaften” des Verkaufsprospekts verwiesen.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk-Ansatz (VaR-Ansatz)
verwendet.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt - Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenzport-
folio gemessen, das keine Derivate enthéalt
(,Risiko-Benchmark”).

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
Wert des Teilfondsvermogens tbersteigen. Die
Hebelwirkung wird mithilfe der Nominalwertme-
thode berechnet (Summe der absoluten Betrage
der Nominalwerte aller Derivatepositionen geteilt
durch den Barwert des Portfolios). Die angegebe-
ne voraussichtliche Hebelwirkung ist jedoch nicht
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als zusatzliche Risikogrenze fur den Teilfonds
anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Erganzung zu den
im Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird der auf Anteile dieser Zielfonds
entfallende Teil der Kostenpauschale um die
Verwaltungsvergutung/Kostenpauschale, bis zu
0,09% der erworbenen Zielfonds, gekirzt (modifi-
zierte Differenzmethode).
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel konnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Finanzprodukten

Name des Produkts: DB ESG Growth SAA (USD)

Unternehmenskennung (LEI-Code): 2549003GOPERUG6TEQ61

ISIN: LU2132881132

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 Ja O

X Nein

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel getatigt: %

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil von
__ % an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie

als 6kologisch nachhaltig

einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie

nicht als 6kologisch

nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel getatigt: _ %

X Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Dieser Teilfonds investiert mindestens 51% seines Nettovermégens in Anlagen, die die folgenden
beworbenen ¢kologischen und sozialen Merkmale erfiillen:

1. ESG-Qualitat: Der Teilfonds investiert in Anlageinstrumente mit einem MSCI| ESG-Rating von
mindestens BBB.

2. Ausschluss auf Grundlage fossiler Brennstoffe: Der Teilfonds schliet Emittenten aus, deren
Tétigkeiten im Bereich der fossilen Brennstoffe mehr als eine bestimmte Umsatzschwelle generieren.

3. Normenbasierte Ausschlisse: Der Teilfonds schlie3t Emittenten aus, die gegen die Prinzipien des
UN Global Compact oder die OECD-Leitsatze flir multinationale Unternehmen verstol3en.

4. Der Teilfonds schlie3t Emittenten mit Engagement an umstrittenen Waffengeschaften aus.

Dieser Teilfonds hat keinen Referenzwert fir die Erreichung der beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale bestimmt.
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.
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Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen
oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Die Erreichung der beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale wird mittels von MSCI ESG
Daten bewertet, wie im Abschnitt . Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie,
die fur die Auswahl der Anlagen zur Erreichung der mit diesem Finanzprodukt beworbenen
Okologischen oder sozialen Merkmale verwendet werden?“ naher beschrieben wird. Die Methode
umfasst verschiedene Bewertungskategorien, die als Nachhaltigkeitsindikatoren zur Bewertung der
Erreichung der beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale herangezogen werden. Hierzu
gehoren:

 Prozentanteil des Netto-Teilfondsvermdégens, das in Investmentfonds und Wertpapiere von
Emittenten investiert ist, deren Anlageinstrumente ein MSCI ESG-Rating von mindestens BBB
aufweisen

* Prozentanteil des Netto-Teilfondsvermégens an Emittenten, deren Tatigkeiten im Bereich der
fossilen Brennstoffe mehr als eine bestimmte Umsatzschwelle generieren

* Prozentanteil des Netto-Teilfondsvermdgens, das gegen die Prinzipien des UN Global Compact oder
die OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen verstofRt

* Prozentanteil des Netto-Teilfondsvermdgens mit Engagement an umstrittenen Waffengeschaften

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen* festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréchtigen
diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintréchtigen.



Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt es
sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitions-
entscheidungen, wobei
bestimmte Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
berticksichtigt werden.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berucksichtigt?

X Ja, das Teilfondsmanagement berlcksichtigt die folgenden wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren aus Anhang | der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1288 der Kommission zur Ergédnzung der SFDR:

» CO2-Fufiabdruck (Nr. 2)
* THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird (Nr. 3)
» Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind (Nr. 4)

* Verstol3 gegen die Prinzipien des UN Global Compact und die Leitsatze der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen (Nr.
10) und

» Engagement in umstrittenen Waffen (Nr. 14)

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden fur die Anlagen
im Teilfonds, die im Einklang mit den 6kologischen und sozialen Merkmalen stehen, durch die
Auswahl von Anlagen nach einem Ausschlussansatzes beriicksichtigt. Ausgeschlossen sind (i)
Emittenten, die mehr als eine bestimmte Umsatzschwelle mit Tatigkeiten im Bereich der fossilen
Brennstoffe generieren (Nachhaltigkeitsfaktoren im Zusammenhang mit den Indikatoren fiir
nachteilige Auswirkungen Nr. 2, 3 und 4), (ii) Emittenten, die gegen die Prinzipien des UN Global
Compact oder die OECD-Leitsatze fiir multinationale Unternehmen verstoflien
(Nachhaltigkeitsfaktoren im Zusammenhang mit dem Indikator fiir nachteilige Auswirkungen Nr.
10), und (iii) Emittenten, die ein Engagement in umstrittenen Waffen haben
(Nachhaltigkeitsfaktoren im Zusammenhang mit dem Indikator fiir nachteilige Auswirkungen Nr.
14).

Weitere Informationen tber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden in einem Anhang
zum Jahresbericht des Teilfonds offengelegt.

Nein
Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Dieser Teilfonds verfolgt eine Multi-Asset-Strategie als Hauptanlagestrategie. Der Teilfonds ist
bestrebt, ein indirektes Engagement in drei Portfolios mit den wichtigsten Anlageklassen aufzubauen
(Fixed-Income-Portfolio: bis zu 60%, Aktienportfolio: 40-80%, alternatives Portfolio: 0-15%), die
untereinander und innerhalb der einzelnen Portfolios (jeweils ein ,Portfolio“ und zusammen die
,Portfolios*) diversifiziert werden. Die Gewichtung der Portfolios steht im Einklang mit dem Anlageziel.
Der Teilfondsmanager setzt die Anlagepolitik des Teilfonds vorwiegend tber Anlagen in OGAW und
anderen OGA um. Hierbei verfolgt der Fonds eine Dachfondsstrategie. Weitere Angaben zur
Hauptanlagestrategie sind dem Besonderen Teil des Verkaufsprospekts zu entnehmen. Das
Teilfondsvermdégen wird vorwiegend in Anlagen investiert, die die definierten Standards fir die
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erfiillen, wie in den folgenden Abschnitten
dargelegt. Die Strategie des Teilfonds im Hinblick auf die beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale ist ein wesentlicher Bestandteil der ESG-Bewertungsmethodik und wird tber die
Anlagerichtlinien des Teilfonds fortlaufend tberwacht.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen
zur Erfillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Das Teilfondsmanagement und der Anlageberater stiitzen sich bei der fundamentalen Analyse des
Anlageuniversums auf Daten des externen ESG-Datenanbieters MSCI, um ESG-Kriterien (Umwelt,
Soziales, Unternehmensfiihrung/Corporate Governance) bei der Auswahl der Emittenten von
Finanzinstrumenten oder Zielfonds zu berlcksichtigen. Die Ergebnisse dieser Analysen und die darauf
beruhenden Anlageempfehlungen des Anlageberaters flieRen in die Anlageentscheidungen des
Teilfondsmanagements ein.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermdgens werden in Investmentfonds und Wertpapiere von
Emittenten investiert, die Gber ein MSCI ESG-Rating verfiigen und die definierte Mindeststandards in
Bezug auf ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales, Unternehmensfuhrung/Corporate Governance) erfillen.

MSCI vergibt ESG-Ratings von AAA (hochste Bewertung) bis CCC (niedrigste Bewertung). Das MSCI
ESG-Rating soll die ESG-Merkmale besser nachvollziehbar und messbar machen.

Der Teilfonds investiert mindestens 51% seines Nettovermdgens in Anlageinstrumente mit einem
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MSCI ESG-Rating von mindestens BBB. Dartiber hinaus kdnnen auch Anlageinstrumente (z.B.
Investmentfonds, Barmittel, Aktien oder Unternehmensanleihen) ohne MSCI ESG-Rating erworben
werden.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermdgens erflllen zum Erwerbszeitpunkt die ESG-Kriterien des
Teilfonds. Sollten die Teilfondsanlagen die ESG-Mindeststandards des Teilfonds nicht mehr erfullen,
kann der Teilfonds diese Anlagen so lange halten, bis eine VerauRerung der Position (aus Sicht des
Teilfondsmanagers) maoglich und praktikabel ist, solange mindestens 51% des Netto-
Teilfondsvermégens den ESG-Kriterien entsprechen.

ESG-Rating fir Fonds:

Das von MSCI ermittelte ESG-Rating eines Fonds oder ETF basiert auf dem gewichteten Durchschnitt
der einzelnen ESG-Bewertungen der Fondspositionen gemaf den zuletzt verdffentlichten Bestanden.
Kasse, kasseahnliche Positionen und bestimmte Derivate werden dabei nicht berlicksichtigt.
Anschlieflend wird eine Anpassung vorgenommen, um die Gewichtung der Vermdgenswerte im
Fonds, denen MSCI einen positiven oder negativen ESG-Trend-/Momentum-Score zuweist, und die
Gewichtung der ,ESG-Nachzigler” im Fonds abzubilden. Als ESG-Nachzugler gelten Anlagen mit
einem ESG-Rating von B bis CCC. Das ESG-Rating des Fonds kann sich durch Veranderungen bei
den ESG-Ratings der Wertpapiere im Fonds oder durch eine Veranderung der Zusammensetzung des
analysierten Fonds andern.

ESG-Rating fir Unternehmensemittenten:

MSCI entwickelt ein ESG-Rating fir Unternehmensemittenten, bei dem die ESG-Leistung eines
Unternehmens unabhangig von seinem finanziellen Erfolg nach verschiedenen ESG-Kriterien
bewertet wird. Diese ESG-Kriterien beziehen sich unter anderem auf die folgenden Themen:

Umwelt

— Erhaltung der Biodiversitat

— Schutz der natlrlichen Ressourcen

— Klimaschutz

— Vermeidung von Umweltverschmutzung und Abfall

Soziales

— Allgemeine Menschenrechte

— Verbot von Kinder- und Zwangsarbeit

— Zwingende Nichtdiskriminierung

— Sorgsame Behandlung des Humankapitals
— Soziale Chancen

Corporate Governance
— Grundsatze der Unternehmensfiihrung gemaf dem International Corporate Governance Network
— Grundsatze zur Korruptionsbekampfung gemaf dem UN Global Compact

ESG-Rating fiir Staaten und staatsnahe Emittenten:

MSCI entwickelt ein ESG-Rating fir Emittenten wie Staaten, Gebietskdrperschaften und staatsnahe
Emittenten, das die ESG-Risikofaktoren in der Wertschépfungskette des jeweiligen Landes
beriicksichtigt. Der Schwerpunkt liegt auf dem verantwortungsvollen Umgang mit Ressourcen, dem
Recht auf grundlegende Dienstleistungen und der Umweltleistung. Jedes Land ist mit anderen Natur-,
Finanz- und Humanressourcen ausgestattet, was zu unterschiedlichen Ausgangspunkten fir die
Herstellung von Produktivglitern und die Erbringung von Dienstleistungen fihrt. Andere Faktoren wie
ein aus ESG-Perspektive anerkanntes und wirksames Regierungs- und Justizsystem, geringe
Anfalligkeit fir Umweltauswirkungen oder andere externe Faktoren sowie guinstige wirtschaftliche
Rahmenbedingungen kénnen die Nutzung dieser Ressourcen ebenfalls beeinflussen.

Der Teilfondsmanager beurteilt mogliche Anlagen anhand des vorstehenden MSCI| ESG-Ratings.

Guthaben bei Kreditinstituten und fliissige Mittel werden nicht mittels der ESG-Bewertungsmethode
beurteilt.

Der Teilfonds bericksichtigt folgende Ausschlisse:

1. Ausschluss auf Grundlage fossiler Brennstoffe: Der Teilfonds schliet Emittenten aus, deren



Die Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensfithrung
umfassen solide
Manage-
mentstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

Tatigkeiten im Bereich der fossilen Brennstoffe mehr als eine bestimmte Umsatzschwelle generieren.

2. Normenbasierte Ausschlusse: Der Teilfonds schliel3t Emittenten aus, die gegen die Prinzipien des
UN Global Compact oder die OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen verstoRen.

3. Der Teilfonds schlie3t Emittenten mit Engagement an umstrittenen Waffengeschéaften aus.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht
gezogenen Investitionen reduziert?

Die angewandte ESG-Anlagestrategie sieht keine verbindliche Mindestreduzierung des Umfangs der
Anlagen vor.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Das Verfahren zur Bewertung der Praktiken guter Unternehmensfiihrung der
Beteiligungsunternehmen basiert auf einer Analyse der Grundséatze der Unternehmensfiihrung gemafn
dem International Corporate Governance Network — Grundsatze zur Korruptionsbekdmpfung gemafn
dem UN Global Compact. Darlber hinaus halt die Verwaltungsgesellschaft eine aktive
Eigentimerschaft fir ein sehr effektives Mittel, um die Unternehmensfiihrung, Richtlinien und
Verfahren zu verbessern und auf eine bessere langfristige Leistung der Beteiligungsunternehmen
hinzuwirken. Aktive Eigentiimerschaft bedeutet, die Position als Anteilseigner zur Einflussnahme auf
die Tatigkeiten oder das Verhalten der Beteiligungsunternehmen zu nutzen. Mit den
Beteiligungsunternehmen kann ein konstruktiver Dialog zu Themen wie Strategie, finanzielle und
nichtfinanzielle Leistung, Risiko, Kapitalstruktur, soziale und 6kologische Auswirkungen sowie
Corporate Governance, einschlieRlich Themenfeldern wie Offenlegung, Kultur und Vergutung,
eingeleitet werden. Ein Dialog kann beispielsweise Uiber Emittententreffen oder
Mandatsvereinbarungen ausgelibt werden. Bei Kapitalbeteiligungen ist auch eine Interaktion mit dem
Unternehmen durch Stimmrechtsaustibung (Proxy Voting) oder die Teilnahme an
Hauptversammlungen maoglich.

Welche Vermdégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Dieser Teilfonds investiert mindestens 51% seines Nettovermdgens in Anlagen, die mit den
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen im Einklang stehen (#1 Ausgerichtet auf
Okologische oder soziale Merkmale). Innerhalb dieser Kategorie qualifizieren sich mindestens 0% des
Nettovermdgens des Teilfonds als nachhaltige Anlagen (#1A Nachhaltige Investitionen).

Bis zu 49% der Anlagen erfiillen diese Merkmale nicht (#2 Andere Investitionen). Eine ausfuhrlichere
Darstellung der genauen Aufteilung des Portfolios dieses Teilfonds ist dem Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts zu entnehmen.
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Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedruckt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose,

die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitions-
ausgaben

(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur den
Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

/ 176

#1 Ausgerichtet
auf okologische
oder soziale
Merkmale

#1B Andere
Okologische oder
soziale Merkmale

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale getatigt
wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derzeit werden keine Derivate verwendet, um die von dem Teilfonds beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale zu erreichen.



Ermdéglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

[ 7
&

sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien flr 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaf der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

In welchem Mindestmal} sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform?

Aufgrund des Mangels an verlasslichen Daten verpflichtet sich der Teilfonds nicht dazu, einen
Mindestanteil an nachhaltigen Anlagen anzustreben, die mit einem Umweltziel gemafR der EU-
Taxonomie im Einklang stehen. Daher betragt der aktuelle Anteil 6kologisch nachhaltiger Anlagen, die
mit der EU-Taxonomie konform sind, 0% des Teilfonds-Nettovermdgens. Es kann jedoch vorkommen,
dass ein Teil der den Anlagen zugrunde liegenden Wirtschaftstatigkeiten mit der EU-Taxonomie im
Einklang steht.

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der
Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete
Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitédt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die
erste Grafik die Taxonomie-Konformitét in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschlieB8lich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die
Taxonomie-Konformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die
keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

100% 100%

B Taxonomiekonform [OAndere Investitionen [l Taxonomiekonform [Andere Investitionen

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegenliber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten?

Der Teilfonds sieht keinen Mindestanteil an Anlagen in Ubergangswirtschaftstétigkeiten und
ermoglichende Tatigkeiten vor, da er sich nicht zu einem Mindestanteil an 6kologisch nachhaltigen
Anlagen im Einklang mit der EU-Taxonomie verpflichtet hat.

r,.: Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind?

Nicht zutreffend.

‘ Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht zutreffend.
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.
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@ Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen®, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
' verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Dieser Teilfonds bewirbt eine liberwiegende Vermdgensallokation in Anlagen, die mit 6kologischen
und sozialen Merkmalen im Einklang stehen ((#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale
Merkmale). Darlber hinaus wird dieser Teilfonds ergdnzend in Anlagen investieren, die als
nichtkonform mit den beworbenen Merkmalen gelten (#2 Andere Investitionen). Diese anderen
Anlagen kénnen alle in der jeweiligen Anlagepolitik vorgesehenen Anlageklassen, einschlieRlich
Barmittel und Derivate, umfassen.

Im Einklang mit der Marktpositionierung dieses Teilfonds wird mit diesen anderen Anlagen der Zweck
verfolgt, Anlegern eine Partizipation an nicht ESG-konformen Anlagen zu ermdglichen und gleichzeitig
sicherzustellen, dass es sich bei dem Uberwiegenden Teil des Engagements um Anlagen handelt, die
auf 6kologische und soziale Merkmale ausgerichtet sind. Die anderen Anlagen kénnen von dem
Portfoliomanagement zur Optimierung des Anlageergebnisses, fiir Diversifizierungs-, Liquiditats- und
Absicherungszwecke genutzt werden.

Dieser Teilfonds berlcksichtigt bei den anderen Anlagen keine 6kologischen oder sozialen
MindestschutzmalRnahmen.

Wourde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Dieser Teilfonds hat keinen Referenzwert festgelegt, um festzustellen, ob er mit den von ihm
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen im Einklang steht.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: https:/funds.dws.com/en-
lu/balanced-funds/LU2132881132/ sowie auf der lokalen Internetseite Ihres Landes
www.dws.com/fundinformation.



DB Strategic Income Allocation EUR (SIA) Balanced Plus

Anlegerprofil

Wachstumsorientiert

Teilfondswahrung

EUR

Teilfondsmanager

DWS Investment GmbH und DWS International GmbH, Mainzer Landstr. 1117 60329 Frankfurt am Main.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Anlageverwaltungsvertrag mit der DWS Investment GmbH, Frankfurt
am Main, geschlossen. Die DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main, hat unter eigener Aufsicht, Kontrolle
und Verantwortung und auf eigene Kosten einen Anlageverwaltungsvertrag mit der DWS International GmbH
geschlossen. Die Verwaltung des Teilfondsvermogens wird von beiden Unternehmen in enger Zusammenarbeit
mittels gemeinsamer Prozesse und IT-Systeme durchgefihrt.

Anlageberater

Deutsche Bank AG, Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main

Der Teilfondsmanager hat einen Beratungsvertrag mit der Deutsche Bank AG abgeschlossen. Die Anlagebe-
ratung umfasst dabei Analysen und Empfehlungen geeigneter Anlageinstrumente, die Nachhaltigkeitsrisiken
bertcksichtigen.

Performance-Benchmark

Referenzportfolio
(Risiko-Benchmark)

Portfolio ohne Derivate

Hebelwirkung

Doppelter Wert des Teilfondsvermogens

Anteilwertberechnung

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankfurt am Main.

Swing Pricing

Der Teilfonds kann Swing Pricing anwenden.
Bei der Einfuhrung eines Swing-Pricing-Mechanismus fur einen bestimmten Teilfonds wird dies unter der
Rubrik ,Fondsfakten” auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.dws.com veroffentlicht.

Orderannahme

Alle Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.
Auftrage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle
eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerech-
net. Auftrage, die nach 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle eingehen, werden auf der Grund-
lage des Anteilwerts am tbernachsten Bewertungstag abgerechnet.

Valuta

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe.

Der Gegenwert wird drei Bankarbeitstage nach Ricknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta fur Kauf-
oder Rucknahmeauftrage bestimmter Wahrungen kann um einen Tag von der in der Beschreibung der Anteil-
klassen im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil angegebenen Valuta abweichen.

Anteilsbruchteile

Bis zu drei Nachkommastellen

Maximal berechnete
Verwaltungsvergiitung fiir
Anlagen in Anteilen

an Zielfonds

(vom Teilfonds zu tragen)

2%

Uberblick {iber die Anteilklassen

Waihrung der Anteilklasse

LBD**** LBD‘]O**** PFBD**** SBD** Kk kx

WAMBD**** DPMBD**** EUR
Erstausgabepreis LBD**x* 104,- EUR (inkl. Ausgabeaufschlag)
LBD10x**x SBD** *x*x* 10.100,- EUR (inkl. Ausgabeaufschlag)
PFBD**** 100,- EUR
WAMBD**** DPMBD**** 10.000,- EUR
Ausgabeaufschlag [ BD**** bis zu 4,0%
(vom Anleger zu tragen) LBD10**** SBD** *x** bis zu 1,0%
PEBD**** WAMBD**** DPMBD**** 0,0%
Kostenpauschale p.a. LBD**** 1,445%
(vom Teilfonds zu tragen)* LBD10**** 0,450%
PFBD**** 1195%
SBD** *xxx 0,650%
WAMBD**** DPMBD**** 0,245
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Uberblick tiber die Anteilklassen (Fortsetzung)

Taxe d’Abonnement LBD****, LBD10****, PEFBD**** SBD** ****

(vom Teilfonds zu tragen) WAMBD**** 0,05%

DPMBD**** 0,01%
Auflegungsdatum LBD**x* | BD10**** PEBD**** SBD** ****

WAMBD**** 19.7.2021

DPMBD**** Auf Beschluss des Verwaltungsrats
Verwiasserungsausgleich PFC:

(vom Anteilinhaber zu tragen)*** Es kann ein Verwasserungsausgleich in Hohe von bis zu 4% des Bruttoricknahmebetrags erhoben werden.
Weitere Erlauterungen sind dem Allgemeinen Teil zu entnehmen.

Platzierungsgebiihr PFC:
(aus dem Teilfondsvermdgen Bis zu 4% zugunsten der Vertriebsstelle. Die Anteilklasse hat eine Abschreibungsdauer von vier Jahren.
zu tragen) Weitere Erlauterungen sind dem Allgemeinen Teil zu entnehmen.

* Weitere Kosten sind Abschnitt 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.

*k

abzuweichen. Folgeeinzahlungen konnen in beliebiger Hohe erfolgen.

*kk

Mindesterstanlagebetrag fiir diese Anteilklasse: 500.000,- EUR. Es bleibt der Investmentgesellschaft vorbehalten, nach eigenem Ermessen von diesem Mindesterstanlagebetrag

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen ganz oder teilweise auf die Erhebung eines Verwasserungsausgleichs verzichten.

*x*xx Ziel dieser Anteilklasse ist eine jahrliche Ausschittung von 4%. Die Ausschiittungsbetrage werden nicht garantiert und sind rein indikativ. Die angestrebten Ausschiittungen sind von
verschiedenen Faktoren wie den Marktentwicklungen und der Zusammensetzung des Portfolios abhangig und kdnnen sich ohne Vorankiindigung andern. Die tatsachlich festgeleg-
ten Ausschiittungen kénnen daher im Zeitverlauf variieren oder sogar null betragen.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erh6hte Volatilitat auf, d.h., die
Anteilpreise konnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Fir den Teilfonds mit dem Namen DB Strategic
Income Allocation EUR (SIA) Balanced Plus gelten
in Erganzung zu den im Verkaufsprospekt - Allge-
meiner Teil enthaltenen Regelungen die nachfol-
genden Bestimmungen.

Wie aus dem Namen des Teilfonds hervorgeht,
weist der Teilfonds ein ,,ausgewogenes” Profil auf,
das im Abschnitt ,Zuséatzliche Klassifizierung” im
Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil beschrieben
ist.

Anlageziel

Ziel der Anlagepolitik des Teilfonds DB Strategic
Income Allocation EUR (SIA) Balanced Plus ist die
Erzielung eines mittel- bis langfristigen Kapitalzu-
wachses. Dabei soll der Teilfonds gegen Kapital-
verluste von mehr als 20% auf annualisierter
Basis abgesichert werden (wie nachstehend
naher erlautert wird).

Der Teilfonds wird aktiv und nicht unter Bezug-
nahme auf einen Referenzwert (Benchmark)
verwaltet.

Anlagepolitik

Um das Anlageziel zu erreichen, versucht der
Teilfonds ein indirektes Engagement in drei
Portfolios mit den wichtigsten Anlageklassen
aufzubauen, die untereinander und in sich diversi-
fiziert sind (jeweils ein ,Portfolio” und zusammen
die ,Portfolios”). Die Gewichtung der einzelnen
Portfolios steht im Einklang mit dem Anlageziel,
wie nachstehend weiter ausgefuhrt wird. Der
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Teilfondsmanager setzt die Anlagepolitik des
Teilfonds vorwiegend Uber Anlagen in OGAW und
anderen OGA um. Hierbei verfolgt der Fonds eine
Dachfondsstrategie.

Die Portfolios

Die Anlagen des Teilfonds werden indirekt auf die
folgenden Portfolios verteilt, wie im Abschnitt
LAnlageprozess” weiter unten erlautert wird:

— Schuldtitel, darunter fest- und variabel ver-
zinsliche Staatsanleihen, Unternehmens-
anleihen, hochverzinsliche Anleihen und
Geldmarktinstrumente von Emittenten und
Regierungen aus Industrie- und Schwellenlan-
dern, die ein Investment-Grade-Rating aufwei-
sen oder nicht (Rentenportfolio).

— Aktien von Unternehmen aller Marktkapitali-
sierungen, die in Industrie- oder Schwellen-
landern an einer Borse zugelassen und/oder
dort ansassig sind (Aktienportfolio).

— Alternative Anlagen in Form von zulassigen
indirekten Engagements in Rohstoff- und
Immobilienanlagen Uber geschlossene REITs
(Alternativportfolio).

Die Anlagen des Teilfonds werden vom Teilfonds-
manager auf Basis der Empfehlung des Anlage-
beraters in unterschiedlichen Gewichtungen auf
die Portfolios verteilt. Wie der Anlageberater die
empfohlenen Gewichtungen ermittelt, wird im
nachstehenden Portfolioallokationsprozess
dargelegt. Wie der Teilfondsmanager in die

Portfolios investieren kann, geht aus dem nach-
stehenden Anlageprozess hervor.

Der Teilfondsmanager wird die vorgeschlagenen
Anderungen des Portfolios prifen und kann
Vorschlage nach eigenem Ermessen verwerfen
oder ablehnen.

AuRerdem obliegt dem Teilfondsmanager die
Uberwachung der Risiken und Kontrollen im
Zusammenhang mit dem Teilfonds. Hierzu geho-
ren insbesondere die Uberwachung der Markt-,
Kredit- und Liquiditatsrisiken sowie einige Tatig-
keiten der Portfolioverwaltung, wie zusatzliche
Kontrollen des Anteilwerts und Berichterstattung.

Der Anlageberater kann den Teilfondsmanager in
Bezug auf die Anderung der Zusammensetzung
der einzelnen Portfolios und die Vermogensauf-
teilung auf die einzelnen Portfolios regelmaRig
beraten. Dies geschieht voraussichtlich jahrlich,
kann aber auch in kirzeren oder langeren Abstan-
den erfolgen, sofern dies zur Berlicksichtigung
geanderter Marktbedingungen, wirtschaftlicher
oder politischer Rahmenbedingungen und sonsti-
ger damit zusammenhangender Umstande
erforderlich ist.

Der Teilfonds ist fur Anleger konzipiert, die ihr
Engagement in hoher verzinslichen Anlageklassen
maximieren und gleichzeitig Verlustrisiken, die
Uber ihre Risikotoleranz hinausgehen, mittels
einer Risikobegrenzungsstrategie eindammen
mochten.



Risikobegrenzungsstrategie

Neben der Vermégensaufteilung auf die Portfolios
versucht der Teilfondsmanager anhand der
Empfehlung des Anlageberaters eine Strategie zur
Kapitalerhaltung umzusetzen, indem er den
Wertverlust des Teilfondsvermaogens auf hochs-
tens 20% auf annualisierter Basis begrenzt (Risi-
kobegrenzungsstrategie). Mit der Risikobegren-
zungsstrategie soll der potenzielle Verlust des
Teilfonds wahrend eines gleitenden Zwolfmonats-
zeitraums begrenzt werden - d.h., die Strategie
ist darauf ausgelegt, ab einem bestimmten Tag
den Wertverlust des Teilfondsvermaogens in den
zwolf Monaten ab diesem Tag auf 20% zu begren-
zen.

Die Risikobegrenzungsstrategie beinhaltet Anlagen
in Sicherungsinstrumenten wie Verkaufoptionen
(Put) (Absicherungsportfolio) und/oder sonstigen
Finanzderivaten. Solche Verkaufoptionen sollen
Ublicherweise, jedoch nicht ausschlieBlich, das
Verlustrisiko im Aktienportfolio begrenzen, da
Aktien meist groReren Schwankungen als festver-
zinsliche Anlagen unterliegen und deshalb deutli-
che Wertverluste verzeichnen. Der Anlageberater
kann beispielsweise den Abschluss einer Verkauf-
option auf eine Aktie oder einen Rentenindex, in
dem der Teilfonds Uber einen borsengehandelten
Fonds (ETF) investiert ist, vorschlagen. Sinkt der
Wert dieses Index (und somit der Wert des ETF,
der diesen Index nachbildet), steigt der Wert der
Verkaufoption und ermoglicht dem Teilfondsmana-
ger, die Verkaufoption zu einem hoheren Preis als
ihrem Marktpreis zum Erwerbszeitpunkt zu verkau-
fen und so den Verlust des Teilfonds durch den
Indexriickgang zu begrenzen.

Das Absicherungsportfolio kann in haufigen
Intervallen - in Ausnahmefallen auch téglich - an-
gepasst werden, um geanderte Umstande, ein-
schlieBlich geanderter Marktbedingungen oder
wirtschaftlicher Rahmenbedingungen, zu bertick-
sichtigen. Es kann nicht garantiert werden, dass
eine Anlage im Absicherungsportfolio erfolgreich
ist, und moglicherweise betragen die Verluste des
Teilfonds in einem Jahr oder einem anderen
Zeitraum mehr als 20%. Beim Erwerb von Siche-
rungsinstrumenten wie Verkaufoptionen fallen
Kosten an. Eine Anlage im Absicherungsportfolio
kann daher den Wert des Teilfonds mindern, weil
die Verkaufoptionen moglicherweise nicht ausge-
Ubt werden und ungenutzt verfallen.

Call-Writing-Strategie

Der Teilfonds kann Kaufoptionen (Calls) auf das
Basisportfolio oder mit dem Portfolio verbundene
Positionen (z.B. Optionen auf Aktienindizes,
Rentenindizes oder Rohstoffindizes) verkaufen,
um durch die dabei erhaltene Pramie die Ertrage
zu steigern. Der Verkauf von Call-Optionen fiihrt
im Allgemeinen dazu, dass der Teilfonds an
Kurssteigerungen der Basiswerte nicht oder nur
in bestimmtem Umfang partizipiert. Dem steht
gegenuber, dass die Partizipation an Kursverlus-
ten um die vereinnahmten Optionspramien
gemindert ist.

Portfolioallokationsprozess

Der Anlageberater nutzt bei der Vermogens-
aufteilung ein Modell der strategischen
Vermdgensallokation (Strategic Asset Allocation -
SAA), um den Teilfondsmanager im Hinblick auf
die Anlagen des Teilfonds zu beraten. Anhand des
SAA-Modells bestimmt der Anlageberater die
empfohlenen Aufteilungen zwischen den und auch
innerhalb der einzelnen Portfolios. Dabei werden
drei grundlegende Parameter berlcksichtigt:

— Erwartete Rendite der einzelnen Vermogens-
werte in den jeweiligen Portfolios (Kapital-
zuwachs und Ertrage).

— Erwartete Volatilitat der einzelnen Vermogens-
werte in den jeweiligen Portfolios, d.h. die
erwartete Schwankungsbreite in der Rendite
der Vermogenswerte.

— Erwartete Korrelationen zwischen den Vermo-
genswerten in den einzelnen Portfolios, d.h.,
wie sich die jeweiligen Renditen im Verhaltnis
zueinander verandern. Eine hohe Korrelation
ware gegeben, wenn zwei Vermogenswerte in
die gleiche Richtung tendieren (z.B. im glei-
chen Zeitraum im Wert steigen).

Die Analysen und Prognosen des Anlageberaters
unter diesen Parametern beruhen unter anderem
auf historischen Daten (d.h., wie sich der Vermo-
genswert in der Vergangenheit entwickelt hat),
den Markterwartungen (z.B. dem erwarteten
Wirtschaftswachstum in den USA) und auch
individuellen Faktoren eines Vermogenswerts
(z.B. den voraussichtlichen Ausfallen bei festver-
zinslichen Anlagen). Ziel der SAA ist es, die Auftei-
lung auf die verschiedenen Vermégenswerte in
den einzelnen Portfolios anhand einer erwarteten
Risiko-Rendite-Kombination festzulegen. Norma-
lerweise ist eine hohere potenzielle Rendite mit
einem hoheren Risiko verbunden.

Das Modell der strategischen Ertragsallokation
(Strategic Income Allocation - SIA) soll Anlegern
breit gestreute globale Anlagemaglichkeiten mit
dem primaren Ziel regelmaBiger Einkunfte bieten.
Der Teilfonds investiert daher hauptsachlich in
ausschuttende Finanzinstrumente, die eine
Ertragskomponente aufweisen. Zur Erzielung
zusatzlicher Ertrage wird eine Call-Writing-
Strategie eingesetzt.

Aufteilungen auf die Portfolios

Bei einem , ausgewogenen” Portfolio ist der
Anlageberater bestrebt, eine Aufteilung vorzu-
schlagen, die eine Chance auf mittel- bis lang-
fristigen Kapitalzuwachs bietet. Dabei wird der
Teilfonds erwartungsgemaf immer Anlagen im
Aktienportfolio halten, da Aktien normalerweise
ein Potenzial fUr Kapitalzuwachs bieten. Ein
kleinerer Teil konnte auch in das Alternativ-
portfolio - ebenfalls zur Erzielung eines maogli-
chen Kapitalzuwachses - investiert werden.
Ebenso wird erwartet, dass der Teilfonds auch im
Rentenportfolio investiert ist, da festverzinsliche
Vermogenswerte meist weniger schwankungs-
anfallig sind und eine Absicherung gegen einen
Wertverlust der Anlagen des Teilfonds bieten. Die

voraussichtliche Aufteilung bei einem ,ausgewo-
genen” Portfolio sieht wie folgt aus:

— Rentenportfolio: bis zu 70%
— Aktienportfolio: 30-80%
— Alternativportfolio: 0-15%

Aufteilungen innerhalb der Portfolios

Innerhalb der einzelnen Portfolios werden folgende
Aufteilungen vorgenommen: (i) beim Aktienportfo-
lio nach geografischen Regionen, wie USA, Japan
oder Euroraum, (i) beim Rentenportfolio nach
festverzinslichen Instrumenten verschiedener
Arten und Emittenten, wie Unternehmensanleihen
in Euro, und (iii) beim Alternativportfolio nach
indirekten zulassigen Rohstoffkorben, einzelnen
Rohstoffen und Immobilienanlagen Uber geschlos-
sene REITs.

AuBerdem strebt der Teilfonds an, Vermogens-
werte aus dem Euroraum in jedem der Portfolios
Uberzugewichten, damit der Teilfonds entspre-
chend seiner Basiswahrung einen Schwerpunkt
im Euroraum hat.

Anlageprozess

Der Teilfondsmanager wird ein Engagement in
den Portfolios vorwiegend wie folgt eingehen:
durch eine Anlage in einem oder mehreren
borsengehandelten Fonds (jeweils ein ETF) oder
in anderen Organismen fur gemeinsame Anlagen
(OGA) oder, bei Engagements in einzelnen Roh-
stoffen, Uber Schuldtitel, die an die Wertentwick-
lung der jeweiligen Rohstoffe gekoppelt sind, wie
Exchange-Traded Notes oder Zertifikate (ETCs).
GemaR Abschnitt 2 A. Buchstabe j) sind Anlagen
in Zertifikaten nur erlaubt, wenn es sich um
1:1-Zertifikate handelt, die die Kriterien fur Uber-
tragbare Wertpapiere erfullen.

Der Teilfonds darf keinerlei Verpflichtungen
hinsichtlich der Ubertragung von physischen
Rohstoffen eingehen.

Mit der Ausnahme zulassiger Anlagen in nicht
notierten Wertpapieren und OGA sind die Anla-
gen des Teilfonds an geregelten Markten notiert.

ETFs und andere OGA

Bei einem Engagement durch die Anlage in ETFs
oder anderen OGA wird die Aufteilung der
einzelnen Portfolios als eine vom Anlageberater
empfohlene Anlage in einem ETF, beispielsweise
einem ETF mit Schwerpunkt auf Aktien des
Euroraums oder einem ETF mit Schwerpunkt auf
US-Staatsanleihen oder einem diversifizierten
Rohstoffindex ausgedruckt. Davon ausgenommen
sind die einzelnen Rohstoffe innerhalb des Alter-
nativportfolios. Soweit es keinen geeigneten ETF
gibt, der einen fir die empfohlene Aufteilung
reprasentativen Index nachbildet, kann der Teil-
fonds wie nachstehend beschrieben eine Position
in einem empfohlenen Finanzindex aufbauen.

Zu diesen ETFs konnen auch solche gehoren, bei

denen die DWS Investments S.A. ebenfalls als
Verwaltungsgesellschaft tatig ist (ein solcher ETF
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ein ,DWS ETF"). ETFs werden nach Kriterien wie
Kosten, Liquiditat und Tracking-Error im besten
Interesse der Anleger und im Hinblick auf die
Erreichung des Anlageziels ausgewahlt.

Der Teilfonds kann bis zu 100% seines Vermogens
in anderen OGA anlegen. Diese OGA beinhalten
OGAW (wie die ETFs) sowie im Rahmen der
Grenzen des Gesetzes von 2010 alternative Invest-
mentfonds (AIFs) bis zu einer Obergrenze von 10%.
Die OGA konnen ihren Sitz im EWR, in Guernsey,
Jersey oder auf der Isle of Man haben. Sie konnen
verschiedene Rechtsformen (darunter Kapitalge-
sellschaft, einschlieflich Investmentgesellschaft,
Investmentfonds in Form eines Trusts, in Satzungs-
oder Vertragsform) haben und kénnen an einer
Borse oder einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden oder notiert sein. Der Teilfonds
investiert nicht in ETFs mit Sitz in den USA. Die
folgenden Anlagen stehen im Einklang mit der
Anlagepolitik des Teilfonds.

ETCs

Anlagen in einzelnen Rohstoffen werden Uber
ETCs realisiert. Hierbei handelt es sich um unge-
hebelte Schuldtitel, die an einem geregelten
Markt notiert sind oder gehandelt werden.

Finanzderivate

Als Alternative zu einer Anlage in einem ETF
kann der Teilfondsmanager eine Position in einem
Finanzindex durch den Einsatz von Finanzderiva-
ten aufbauen. Devisentermingeschafte, Non-
Deliverable Forwards (NDFs), Futures auf Wahrun-
gen, Futures auf Indizes und einzelne Aktien oder
Wertpapiere, Optionen oder Swaps kénnen vom
Teilfonds sowohl fur Anlagezwecke als auch fur
eine effiziente Portfolioverwaltung (einschlieBlich
Absicherung) eingesetzt werden. Fir die Verwen-
dung von Finanzindizes gelten die gesetzlichen
Bestimmungen in Artikel 44 Absatz 1 des Geset-
zes von 2010 und Artikel 9 der Gro3herzoglichen
Verordnung vom 8. Februar 2008.

Strategie in Bezug auf liquide Mittel

Im Einklang mit Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes
von 2010 kann der Teilfonds in Geldmarktinstru-
mente, Einlagen bei Kreditinstituten und Geld-
marktfonds investieren. Die Anlagen in Geldmarkt-
instrumenten, Einlagen bei Kreditinstituten,
Geldmarktfonds sowie neben diesen Anlagen
gehaltene zusatzliche flissige Mittel (wie nachste-
hend ausgefiihrt) werden insgesamt nicht mehr als
20% des Teilfonds-Nettovermogen betragen. Unter
besonders ungunstigen Marktbedingungen ist es
gestattet, diese Obergrenze von 20% zu Uberstei-
gen, wenn und soweit dies im Interesse der Anteil-
inhaber gerechtfertigt scheint.

Der Teilfonds kann zusatzliche flussige Mittel im
Sinne von Abschnitt 2 B. Buchstabe o) des Ver-
kaufsprospekts - Allgemeiner Teil halten.

Fur den Teilfonds werden die folgenden Angaben
gemanR Artikel 7 Absatz 1 der Verordnung (EU)

2019/2088 tber nachhaltigkeitsbezogene Offen-
legungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
gemacht: Das Teilfondsmanagement berticksich-
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tigt bei diesem Finanzprodukt nicht die wichtigs-
ten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren, da es im Rahmen seiner
Anlagestrategie keine 0kologischen oder sozialen
Ziele verfolgt.

Es folgt die Offenlegung entsprechend Artikel 7
der Verordnung (EU) 2020/852 vom 18. Juni 2020
Uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichte-
rung nachhaltiger Investitionen: Die diesem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien flr 6kolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Der Teilfonds tatigt keine Anlagen in Pflicht-
wandelanleihen (CoCos).

Der Teilfonds beabsichtigt, Wertpapierfinanzie-
rungsgeschafte und Total Return Swaps unter
den Bedingungen und in dem Umfang einzuset-
zen, wie dies im Allgemeinen Teil des Verkaufs-
prospekts naher ausgefihrt wird.

Zum Zwecke der Herbeiflihrung einer Teilfreistel-
lung im Sinne des deutschen Investmentsteuerge-
setzes und vorbehaltlich der in der Satzung und
diesem Verkaufsprospekt genannten Anlagegren-
zen gilt zudem, dass mindestens 25% des Aktiv-
vermogens (dessen Hohe bestimmt sich nach dem
Wert der Vermogensgegenstande des Teilfonds
ohne Berticksichtigung von Verbindlichkeiten) des
Teilfonds in solche Kapitalbeteiligungeni.S.d. § 2
Absatz 8 des deutschen Investmentsteuergesetzes
angelegt werden, die nach der Satzung und diesem
Verkaufsprospekt fur den Teilfonds erworben
werden konnen (Mischfonds).

Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind

— Aktien, die zum amtlichen Handel an einer
Borse zugelassen oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind und bei denen es sich nicht
handelt um
a) Anteile an Investmentfonds;

b) Anteile an Kérperschaften, Personenverei-
nigungen oder Vermogensmassen, bei
denen nach gesetzlichen Bestimmungen
oder nach deren Anlagebedingungen das
Bruttovermogen zu mindestens 75% aus
unbeweglichem Vermogen besteht, wenn
diese Korperschaften, Personenvereini-
gungen oder Vermogensmassen einer
Ertragsbesteuerung in Hohe von mindes-
tens 15% unterliegen und nicht von ihr
befreit sind oder wenn deren Ausschit-
tungen einer Besteuerung von mindestens
156% unterliegen und der Teilfonds nicht
von ihr befreit ist;

Anteile an Kapitalgesellschaften, die von

der Ertragsbesteuerung befreit sind,

soweit sie Ausschuttungen vornehmen, es
sei denn, die Ausschittungen unterliegen

einer Besteuerung von mindestens 15%

und der Teilfonds ist nicht davon befreit;

Anteile an Kapitalgesellschaften, deren

Einnahmen unmittelbar oder mittelbar zu

mehr als 10% aus Beteiligungen an Kapi-

C

d

talgesellschaften stammen, die (i) Immo-
bilien-Gesellschaften sind oder (ii) keine
Immobilien-Gesellschaften sind, aber
(a) in einem Mitgliedsstaat der Europai-
schen Union oder einem Mitgliedsstaat
des Europaischen Wirtschaftsraums
ansassig sind und dort nicht einer Ertrags-
besteuerung unterliegen oder von ihr
befreit sind oder (b) in einem Drittstaat
ansassig sind und dort nicht einer Ertrags-
besteuerung von mindestens 15% unterlie-
gen oder von ihr befreit sind;
e) Anteile an Kapitalgesellschaften, die
unmittelbar oder mittelbar Beteiligungen
an Kapitalgesellschaften halten, die (i)
Immobilien-Gesellschaften sind oder (ii)
keine Immobilien-Gesellschaften sind,
aber (a) in einem Mitgliedsstaat der
Europaischen Union oder einem Mitglieds-
staat des Europaischen Wirtschaftsraums
ansassig sind und dort nicht einer Ertrags-
besteuerung unterliegen oder von ihr
befreit sind oder (b) in einem Drittstaat
ansassig sind und dort nicht einer Ertrags-
besteuerung von mindestens 15% unterlie-
gen oder von ihr befreit sind, wenn der
gemeine Wert dieser Beteiligungen mehr
als 10% des gemeinen Werts der Kapital-
gesellschaften betragt;
Anteile an Investmentvermogen, die gemaR
ihren Anlagebedingungen mehr als 50% ihres
Wertes oder mehr als 50% ihres Aktivvermo-
gens (die Hohe des Aktivvermogens bestimmt
sich nach dem Wert der Vermogensgegen-
stande des Investmentfonds ohne Berticksich-
tigung von Verbindlichkeiten) selbst oder als
Dach-Investmentfonds mittelbar in Anteile an
Kapitalgesellschaften anlegen, in Hohe von
51% ihres Wertes; sieht ein Aktienfonds in
seinen Anlagebedingungen einen hoheren
Prozentsatz als 51 Prozent seines Wertes oder
seines Aktivvermogens vor, gilt abweichend
der Investmentanteil im Umfang dieses
hoheren Prozentsatzes als Kapitalbeteiligung;
Anteile an Investmentvermogen, die gemaf
ihren Anlagebedingungen mindestens 25%
ihres Wertes oder mindestens 25% ihres
Aktivvermogens (die Hohe des Aktivvermo-
gens bestimmt sich nach dem Wert der
Vermogensgegenstande des Investmentfonds
ohne Beriicksichtigung von Verbindlichkeiten)
selbst oder als Dach-Investmentfonds mittel-
bar in Anteile an Kapitalgesellschaften anle-
gen in Hohe von 25% ihres Wertes; sieht ein
Mischfonds in seinen Anlagebedingungen
einen hoheren Prozentsatz als 25 Prozent
seines Wertes oder seines Aktivwvermogens
vor, gilt abweichend der Investmentanteil im
Umfang dieses hoheren Prozentsatzes als
Kapitalbeteiligung;
Anteile an Investmentvermaogen, die mindes-
tens einmal pro Woche eine Bewertung
vornehmen, in Hohe der bewertungstaglich
veroffentlichten Quote ihres Wertes, zu der sie
tatsachlich selbst oder als Dach-Investment-
fonds in Anteilen an Kapitalgesellschaften
anlegen;



Anteile an Kapitalgesellschaften im Sinne des 2.
bis 4. Spiegelstrichs sind

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum
amtlichen Handel an einer Borse zugelassen
oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die keine
Immobilien-Gesellschaften sind und in einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum
ansassig sind und dort der Ertragsbesteue-
rung fur Kapitalgesellschaften unterliegen
und nicht von ihr befreit sind;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die keine
Immobilien-Gesellschaften sind und in einem
Drittstaat ansassig sind und dort einer Er-
tragsbesteuerung fur Kapitalgesellschaften in
Hohe von mindestens 15% unterliegen und
nicht von ihr befreit sind; und

— Anteile an anderen Investmentfonds, die
ihrerseits den Vorgaben aus dem 2. bis 4.
Spiegelstrich und dieses Satzes entsprechen,
in der dort jeweils vorgesehenen Hohe.

Anteile an Kapitalgesellschaften sind jedoch nicht
solche, die in den Unterspiegelstrichen 1-5im 1.
Spiegelstrich als ausgeschlossen definiert sind,
sowie solche, die mittelbar Uber Personengesell-
schaften gehalten werden.

Kapitalbeteiligungen, die von dem Teilfonds
mittelbar Uber Personengesellschaften gehalten
werden, sind keine Kapitalbeteiligungen.

Einzelne Investmentanteile dirfen nur einmal fur
Zwecke der Ermittlung der taglichen Kapitalbetei-
ligungsquote berlicksichtigt werden.

Fiir Zwecke dieser Anlagepolitik und in Uberein-
stimmung mit der Definition des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) ist ein organi-
sierter Markt ein Markt, der anerkannt und fur das
Publikum offen ist und dessen Funktionsweise
ordnungsgeman ist, sofern nicht ausdrtcklich
etwas anderes bestimmt ist. Dieser organisierte
Markt entspricht zugleich den Kriterien des
Artikels 50 der OGAW-Richtlinie.

Vorbehaltlich Abschnitt 2 B. Buchstabe i) gilt die
folgende Regelung:

Aus dem Teilfondsvermogen konnen Anteile
anderer OGAW und/oder anderer OGA im Sinne
von Abschnitt 2 A. Buchstabe e) erworben wer-
den, wobei nicht mehr als 20% des Teilfonds-
vermogens in ein und denselben OGAW und/oder
OGA investiert werden durfen.

Dabei ist jeder Teilfonds eines Umbrellafonds wie
ein eigenstandiger Emittent zu betrachten, vor-
ausgesetzt, das Prinzip der getrennten Haftung
fur Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds
gegenuber Dritten ist sichergestellt.

Anlagen in Anteilen von anderen OGA, bei denen
es sich nicht um OGAW handelt, sind auf insge-

samt 30% des Netto-Teilfondsvermogens be-
grenzt.

Bei Anlagen in Anteilen eines anderen OGAW
und/oder sonstigen OGA werden die Anlagewer-
te des betreffenden OGAW und/oder sonstigen
OGA in Bezug auf die in Abschnitt 2 B. Buchsta-
ben a), b), c), d), e) und f) genannten Obergren-
zen nicht berucksichtigt.

Die jeweiligen mit Anlagen in dem Teilfonds ver-
bundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt - Allge-
meiner Teil dargestellt.

Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsrisiken

Das Teilfondsmanagement bezieht Nachhaltig-
keitsrisiken in seine Anlageentscheidungen ein,
wie im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil unter
,Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in den
Anlageprozess” dargelegt wird.

Der Teilfonds bewirbt keine ckologischen oder
sozialen Merkmale oder eine Kombination aus
diesen Merkmalen.

Zusatzliche Informationen

Bei der Verwendung von Total Return Swaps zur
Umsetzung der Anlagestrategie wie oben be-
schrieben ist Folgendes zu beachten:

Der Anteil des Nettovermogens des Teilfonds, der
Gegenstand von Total Return Swaps ist (ausge-
drickt als Summe der Nennwerte der Total
Return Swaps dividiert durch den Nettoinventar-
wert des Teilfonds), wird voraussichtlich 0%
betragen, kann jedoch in Abhangigkeit von dem
jeweiligen Marktumfeld bis zu 10% erreichen,
wobei das Ziel einer effizienten Portfolioverwal-
tung im Interesse der Anleger verfolgt wird. Die
Berechnung erfolgt gemaR den Richtlinien
CESR/10-788. Die angegebene voraussichtliche
Hebelwirkung ist jedoch nicht als zusatzliche
Risikogrenze fir den Teilfonds anzusehen.

Weitere Informationen tber Total Return Swaps
sind dem Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil,
unter anderem dem Abschnitt ,Techniken fir eine
effiziente Portfolioverwaltung”, zu entnehmen.
Die Auswahl von Gegenparteien fur einen Total
Return Swap erfolgt nach den im Abschnitt
.Kontrahentenauswahl” des Verkaufsprospekts
beschriebenen Grundsatzen. Weitere Angaben zu
den Gegenparteien werden im Jahresbericht
veroffentlicht. Bezliglich spezieller Risikoaspekte
in Zusammenhang mit Total Return Swaps wer-
den die Anleger auf den Abschnitt , Allgemeine
Risikohinweise” und insbesondere auf den Ab-
schnitt ,Risiken im Zusammenhang mit Derivate-
geschaften” des Verkaufsprospekts verwiesen.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk-Ansatz (VaR-Ansatz)
verwendet.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle

Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenzport-
folio gemessen, das keine Derivate enthalt
(,Risiko-Benchmark”).

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermogens uberstei-
gen. Die Hebelwirkung wird mithilfe der Nominal-
wertmethode berechnet (Summe der absoluten
Betrage der Nominalwerte aller Derivatepositio-
nen geteilt durch den Barwert des Portfolios). Die
angegebene voraussichtliche Hebelwirkung ist
jedoch nicht als zuséatzliche Risikogrenze fur den
Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Erganzung zu den
im Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird der auf Anteile dieser Zielfonds
entfallende Teil der Kostenpauschale um die
Verwaltungsvergttung/Kostenpauschale, bis zu
0,11% der erworbenen Zielfonds, gekurzt (modifi-
zierte Differenzmethode).
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DB Strategic Income Allocation USD (SIA) Balanced Plus

Anlegerprofil

Wachstumsorientiert

Teilfondswéahrung

usb

Teilfondsmanager

DWS Investment GmbH und DWS International GmbH, Mainzer Landstr. 1117 60329 Frankfurt am Main.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Anlageverwaltungsvertrag mit der DWS Investment GmbH, Frankfurt
am Main, geschlossen. Die DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main, hat unter eigener Aufsicht, Kontrolle
und Verantwortung und auf eigene Kosten einen Anlageverwaltungsvertrag mit der DWS International GmbH
geschlossen. Die Verwaltung des Teilfondsvermogens wird von beiden Unternehmen in enger Zusammenarbeit
mittels gemeinsamer Prozesse und IT-Systeme durchgefihrt.

Anlageberater

Deutsche Bank AG, Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main

Der Teilfondsmanager hat einen Beratungsvertrag mit der Deutsche Bank AG abgeschlossen. Die Anlagebe-
ratung umfasst dabei Analysen und Empfehlungen geeigneter Anlageinstrumente, die Nachhaltigkeitsrisiken
bertcksichtigen.

Performance-Benchmark

Referenzportfolio
(Risiko-Benchmark)

Portfolio ohne Derivate

Hebelwirkung

Doppelter Wert des Teilfondsvermogens

Anteilwertberechnung

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankfurt am Main.

Swing Pricing

Der Teilfonds kann Swing Pricing anwenden.
Bei der Einfuhrung eines Swing-Pricing-Mechanismus fur einen bestimmten Teilfonds wird dies unter der
Rubrik ,Fondsfakten” auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.dws.com veroffentlicht.

Orderannahme

Alle Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.
Auftrage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle
eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerech-
net. Auftrage, die nach 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle eingehen, werden auf der Grund-

lage des Anteilwerts am tbernachsten Bewertungstag abgerechnet.

Valuta

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe.

Der Gegenwert wird drei Bankarbeitstage nach Ricknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta fur Kauf-
oder Rucknahmeauftrage bestimmter Wahrungen kann um einen Tag von der in der Beschreibung der Anteil-
klassen im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil angegebenen Valuta abweichen.

Anteilsbruchteile

Bis zu drei Nachkommastellen

Maximal berechnete

Verwaltungsvergiitung fiir

Anlagen in Anteilen
an Zielfonds
(vom Teilfonds zu tragen)

2%

Uberblick {iber die Anteilklassen

Waé&hrung der Anteilklasse

USD LBD**, USD LBD10**, USD SBD**,***,
USD WAMBD**, USD DPMBD**, USD PFBD,
HKD SBD**,***

SGD SBDHx** xkxxx

usb

HKD
SGD

Erstausgabepreis

USD LBD**

USD LBD10**

USD SBD**,x*x

USD WAMBD**, USD DPMBD**
HKD SBD**, ¥

103,- USD (inkl. Ausgabeaufschlag)
10.100,- USD (inkl. Ausgabeaufschlag)
10.300,- USD (inkl. Ausgabeaufschlag)
10.000,- USD

103.000,- HKD (inkl. Ausgabeaufschlag)

SGD SBDH** xx*xx 10.300,- SGD (inkl. Ausgabeaufschlag)
USD PFBD 100,- USD
Ausgabeaufschlag USD LBD**, USD SBD** *** HKD SBD** x*** bis zu 3,0%
(vom Anleger zu tragen) SGD SBDH** x*x*xx*
USD LBD10** bis zu 1,0%
USD WAMBD**, USD DPMBD**, USD PFBD 0,0%
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Uberblick tiber die Anteilklassen (Fortsetzung)

Kostenpauschale p.a. USD LBD** 1,445%

(vom Teilfonds zu tragen)* USD LBD10** 0,450%
USD SBD** *x* HKD SBD** **x* 0,650%
USD WAMBD**, USD DPMBD** 0,245
SGD SBDH** **xxx 0,680%
USD PFBD 1195%

Taxe d'Abonnement USD LBD**, USD LBD10**, USD SBD** ***,

(vom Teilfonds zu tragen) USD WAMBD**, HKD SBD** ***SGD SBDH** **x**
USD PFBD, 0,05%
USD DPMBD** 0,01%

Auflegungsdatum USD LBD**, USD LBD10**, USD SBD** ***,
USD WAMBD** 28.6.2021
HKD SBD** ***x* Auf Beschluss des Verwaltungsrats
SGD SBDH** **xxx 20.8.2021
USD DPMBD** 8.10.2021
USD PFBD 171.2022

Weitere Kosten sind Abschnitt 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
Ziel dieser Anteilklasse ist eine jahrliche Ausschiittung von 4%. Die Ausschiittungsbetrdage werden nicht garantiert und sind rein indikativ. Die angestrebten Ausschiittungen sind

von verschiedenen Faktoren wie den Marktentwicklungen und der Zusammensetzung des Portfolios abhéngig und konnen sich ohne Vorankiindigung @ndern. Die tatsachlich fest-
gelegten Ausschittungen kdnnen daher im Zeitverlauf variieren oder sogar null betragen.

abzuweichen. Folgeeinzahlungen konnen in beliebiger Hohe erfolgen.

*kkk

abzuweichen. Folgeeinzahlungen konnen in beliebiger Hohe erfolgen

*kkkk

weichen. Folgeeinzahlungen konnen in beliebiger Hohe erfolgen.

Mindesterstanlagebetrag fiir diese Anteilklasse: 500.000,- USD. Es bleibt der Investmentgesellschaft vorbehalten, nach eigenem Ermessen von diesem Mindesterstanlagebetrag
Mindesterstanlagebetrag fiir diese Anteilklasse: 5.000.000,- HKD. Es bleibt der Investmentgesellschaft vorbehalten, nach eigenem Ermessen von diesem Mindestanlagebetrag

Mindesterstanlagebetrag fiir diese Anteilklasse: 500.000,- SGD. Es bleibt der Investmentgesellschaft vorbehalten, nach eigenem Ermessen von diesem Mindestanlagebetrag abzu-

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erh6hte Volatilitat auf, d.h., die
Anteilpreise konnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Fir den Teilfonds mit dem Namen DB Strategic
Income Allocation USD (SIA) Balanced Plus
gelten in Erganzung zu den im Verkaufsprospekt -
Allgemeiner Teil enthaltenen Regelungen die
nachfolgenden Bestimmungen.

Wie aus dem Namen des Teilfonds hervorgeht,
weist der Teilfonds ein ,,ausgewogenes” Profil auf,
das im Abschnitt ,Zusatzliche Klassifizierung” im
Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil beschrieben
ist.

Anlageziel

Ziel der Anlagepolitik des Teilfonds DB Strategic
Income Allocation USD (SIA) Balanced Plus ist die
Erzielung eines mittel- bis langfristigen Kapital-
zuwachses. Dabei soll der Teilfonds gegen Kapi-
talverluste von mehr als 20% auf annualisierter
Basis abgesichert werden (wie nachstehend
naher erlautert wird).

Der Teilfonds wird aktiv und nicht unter Bezug-
nahme auf einen Referenzwert (Benchmark)
verwaltet.

Anlagepolitik

Um das Anlageziel zu erreichen, versucht der
Teilfonds ein indirektes Engagement in drei
Portfolios mit den wichtigsten Anlageklassen
aufzubauen, die untereinander und in sich diversi-
fiziert sind (jeweils ein ,Portfolio” und zusammen
die ,Portfolios”). Die Gewichtung der einzelnen

Portfolios steht im Einklang mit dem Anlageziel,
wie nachstehend weiter ausgefuhrt wird. Der
Teilfondsmanager setzt die Anlagepolitik des
Teilfonds vorwiegend Uber Anlagen in OGAW und
anderen OGA um. Hierbei verfolgt der Fonds eine
Dachfondsstrategie.

Die Portfolios

Die Anlagen des Teilfonds werden indirekt auf die
folgenden Portfolios verteilt, wie im Abschnitt
LAnlageprozess” weiter unten erlautert wird:

— Schuldtitel, darunter fest- und variabel ver-
zinsliche Staatsanleihen, Unternehmens-
anleihen, hochverzinsliche Anleihen und
Geldmarktinstrumente von Emittenten und
Regierungen aus Industrie- und Schwellenlan-
dern, die ein Investment-Grade-Rating aufwei-
sen oder nicht (Rentenportfolio).

— Aktien von Unternehmen aller Marktkapitali-
sierungen, die in Industrie- oder Schwellen-
landern an einer Borse zugelassen und/oder
dort ansassig sind (Aktienportfolio).

— Alternative Anlagen in Form von zulassigen
indirekten Engagements in Rohstoff- und
Immobilienanlagen Uber geschlossene REITs
(Alternativportfolio).

Die Anlagen des Teilfonds werden vom Teilfonds-
manager auf Basis der Empfehlung des Anlage-
beraters in unterschiedlichen Gewichtungen auf
die Portfolios verteilt. Wie der Anlageberater die

empfohlenen Gewichtungen ermittelt, wird im
nachstehenden Portfolioallokationsprozess
dargelegt. Wie der Teilfondsmanager in die
Portfolios investieren kann, geht aus dem nach-
stehenden Anlageprozess hervor.

Der Teilfondsmanager wird die vorgeschlagenen
Anderungen des Portfolios priifen und kann
Vorschlage nach eigenem Ermessen verwerfen
oder ablehnen.

AuBerdem obliegt dem Teilfondsmanager die
Uberwachung der Risiken und Kontrollen im
Zusammenhang mit dem Teilfonds. Hierzu geho-
ren insbesondere die Uberwachung der Markt-,
Kredit- und Liquiditatsrisiken sowie einige Tatig-
keiten der Portfolioverwaltung, wie zusatzliche
Kontrollen des Anteilwerts und Berichterstattung.

Der Anlageberater kann den Teilfondsmanager in
Bezug auf die Anderung der Zusammensetzung
der einzelnen Portfolios und die Vermégensauftei-
lung auf die einzelnen Portfolios regelmafig
beraten. Dies geschieht voraussichtlich jahrlich,
kann aber auch in kirzeren oder langeren Abstan-
den erfolgen, sofern dies zur Berlicksichtigung
geanderter Marktbedingungen, wirtschaftlicher
oder politischer Rahmenbedingungen und sonsti-
ger damit zusammenhangender Umstande
erforderlich ist.
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Der Teilfonds ist fur Anleger konzipiert, die ihr
Engagement in hoher verzinslichen Anlageklassen
maximieren und gleichzeitig Verlustrisiken, die
Uber ihre Risikotoleranz hinausgehen, mittels
einer Risikobegrenzungsstrategie eindammen
mochten.

Risikobegrenzungsstrategie

Neben der Vermogensaufteilung auf die Portfo-
lios versucht der Teilfondsmanager anhand der
Empfehlung des Anlageberaters eine Strategie
zur Kapitalerhaltung umzusetzen, indem er den
Wertverlust des Teilfondsvermogens auf hochs-
tens 20% auf annualisierter Basis begrenzt
(Risikobegrenzungsstrategie). Mit der Risiko-
begrenzungsstrategie soll der potenzielle Verlust
des Teilfonds wahrend eines gleitenden Zwolf-
monatszeitraums begrenzt werden - d.h., die
Strategie ist darauf ausgelegt, ab einem be-
stimmten Tag den Wertverlust des Teilfondsver-
mogens in den zwolf Monaten ab diesem Tag
auf 20% zu begrenzen.

Die Risikobegrenzungsstrategie beinhaltet Anla-
gen in Sicherungsinstrumenten wie Verkaufoptio-
nen (Put) (Absicherungsportfolio) und/oder
sonstigen Finanzderivaten. Solche Verkaufoptio-
nen sollen ublicherweise, jedoch nicht ausschlieB3-
lich, das Verlustrisiko im Aktienportfolio begren-
zen, da Aktien meist groBeren Schwankungen als
festverzinsliche Anlagen unterliegen und deshalb
deutliche Wertverluste verzeichnen. Der Anlage-
berater kann beispielsweise den Abschluss einer
Verkaufoption auf eine Aktie oder einen Rentenin-
dex, in dem der Teilfonds Uber einen borsenge-
handelten Fonds (ETF) investiert ist, vorschlagen.
Sinkt der Wert dieses Index (und somit der Wert
des ETF, der diesen Index nachbildet), steigt der
Wert der Verkaufoption und ermoglicht dem
Teilfondsmanager, die Verkaufoption zu einem
hoheren Preis als ihrem Marktpreis zum Erwerbs-
zeitpunkt zu verkaufen und so den Verlust des
Teilfonds durch den Indexriickgang zu begrenzen.

Das Absicherungsportfolio kann in haufigen
Intervallen — in Ausnahmefallen auch taglich -
angepasst werden, um geanderte Umstande,
einschlieBlich geanderter Marktbedingungen oder
wirtschaftlicher Rahmenbedingungen, zu beriick-
sichtigen. Es kann nicht garantiert werden, dass
eine Anlage im Absicherungsportfolio erfolgreich
ist, und moglicherweise betragen die Verluste des
Teilfonds in einem Jahr oder einem anderen
Zeitraum mehr als 20%. Beim Erwerb von Siche-
rungsinstrumenten wie Verkaufoptionen fallen
Kosten an. Eine Anlage im Absicherungsportfolio
kann daher den Wert des Teilfonds mindern, weil
die Verkaufoptionen moglicherweise nicht aus-
gelibt werden und ungenutzt verfallen.

Call-Writing-Strategie

Der Teilfonds kann Kaufoptionen (Calls) auf das
Basisportfolio oder mit dem Portfolio verbundene
Positionen (z.B. Optionen auf Aktienindizes,
Rentenindizes oder Rohstoffindizes) verkaufen,
um durch die dabei erhaltene Pramie die Ertrage
zu steigern. Der Verkauf von Call-Optionen fihrt
im Allgemeinen dazu, dass der Teilfonds an
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Kurssteigerungen der Basiswerte nicht oder nur
in bestimmtem Umfang partizipiert. Dem steht
gegenuber, dass die Partizipation an Kursverlus-
ten um die vereinnahmten Optionspramien
gemindert ist.

Portfolioallokationsprozess

Der Anlageberater nutzt bei der Vermogens-
aufteilung ein Modell der strategischen
Vermégensallokation (Strategic Asset Allocation —
SAA), um den Teilfondsmanager im Hinblick auf
die Anlagen des Teilfonds zu beraten. Anhand des
SAA-Modells bestimmt der Anlageberater die
empfohlenen Aufteilungen zwischen den und
auch innerhalb der einzelnen Portfolios. Dabei
werden drei grundlegende Parameter berucksich-
tigt:

— Erwartete Rendite der einzelnen Vermogens-
werte in den jeweiligen Portfolios (Kapital-
zuwachs und Ertrage).

— Erwartete Volatilitat der einzelnen Vermogens-
werte in den jeweiligen Portfolios, d.h. die
erwartete Schwankungsbreite in der Rendite
der Vermogenswerte.

— Erwartete Korrelationen zwischen den Vermo-
genswerten in den einzelnen Portfolios, d.h.,
wie sich die jeweiligen Renditen im Verhaltnis
zueinander verandern. Eine hohe Korrelation
ware gegeben, wenn zwei Vermogenswerte in
die gleiche Richtung tendieren (z.B. im glei-
chen Zeitraum im Wert steigen).

Die Analysen und Prognosen des Anlageberaters
unter diesen Parametern beruhen unter anderem
auf historischen Daten (d.h., wie sich der Vermo-
genswert in der Vergangenheit entwickelt hat),
den Markterwartungen (z.B. dem erwarteten
Wirtschaftswachstum in den USA) und auch
individuellen Faktoren eines Vermogenswerts
(z.B. den voraussichtlichen Ausfallen bei festver-
zinslichen Anlagen). Ziel der SAA ist es, die Auftei-
lung auf die verschiedenen Vermogenswerte in
den einzelnen Portfolios anhand einer erwarteten
Risiko-Rendite-Kombination festzulegen. Norma-
lerweise ist eine hohere potenzielle Rendite mit
einem hoheren Risiko verbunden.

Das Modell der strategischen Ertragsallokation
(Strategic Income Allocation - SIA) soll Anlegern
breit gestreute globale Anlagemaglichkeiten mit
dem primaren Ziel regelmaRiger Einklnfte bieten.
Der Teilfonds investiert daher hauptsachlich in
ausschuttende Finanzinstrumente, die eine
Ertragskomponente aufweisen. Zur Erzielung
zusatzlicher Ertrage wird eine Call-Writing-Strate-
gie eingesetzt.

Aufteilungen auf die Portfolios

Bei einem , ausgewogenen” Portfolio ist der
Anlageberater bestrebt, eine Aufteilung vorzu-
schlagen, die eine Chance auf mittel- bis lang-
fristigen Kapitalzuwachs bietet. Dabei wird der
Teilfonds erwartungsgemafl immer Anlagen im
Aktienportfolio halten, da Aktien normalerweise
ein Potenzial fir Kapitalzuwachs bieten. Ein
kleinerer Teil konnte auch in das Alternativ-
portfolio - ebenfalls zur Erzielung eines mogli-

chen Kapitalzuwachses - investiert werden.
Ebenso wird erwartet, dass der Teilfonds auch im
Rentenportfolio investiert ist, da festverzinsliche
Vermogenswerte meist weniger schwankungs-
anfallig sind und eine Absicherung gegen einen
Wertverlust der Anlagen des Teilfonds bieten. Die
voraussichtliche Aufteilung bei einem ,,ausgewo-
genen” Portfolio sieht wie folgt aus:

— Rentenportfolio: bis zu 70%
— Aktienportfolio: 30-80%
— Alternativportfolio: 0-15%

Aufteilungen innerhalb der Portfolios

Innerhalb der einzelnen Portfolios werden folgende
Aufteilungen vorgenommen: (i) beim Aktienportfo-
lio nach geografischen Regionen, wie USA, Japan
oder Euroraum, (i) beim Rentenportfolio nach
festverzinslichen Instrumenten verschiedener
Arten und Emittenten, wie Unternehmensanleihen
aus den USA, und (iii) beim Alternativportfolio
nach indirekten zulassigen Rohstoffkorben, einzel-
nen Rohstoffen und Immobilienanlagen tber
geschlossene REITs.

AuBRerdem strebt der Teilfonds an, in jedem der
Portfolios auf USD lautende Vermogenswerte
Uberzugewichten, damit der Fonds einen US-
amerikanischen Schwerpunkt hat.

Anlageprozess

Der Teilfondsmanager wird ein Engagement in
den Portfolios vorwiegend wie folgt eingehen:
durch eine Anlage in einem oder mehreren
borsengehandelten Fonds (jeweils ein ETF) oder
in anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen
(OGA) oder, bei Engagements in einzelnen Roh-
stoffen, Uber Schuldtitel, die an die Wertentwick-
lung der jeweiligen Rohstoffe gekoppelt sind, wie
Exchange-Traded Notes oder Zertifikate (ETCs).
Gemaf Abschnitt 2 A. Buchstabe j) sind Anlagen
in Zertifikaten nur erlaubt, wenn es sich um
1:1-Zertifikate handelt, die die Kriterien fur Uber-
tragbare Wertpapiere erfullen.

Der Teilfonds darf keinerlei Verpflichtungen
hinsichtlich der Ubertragung von physischen
Rohstoffen eingehen.

Mit der Ausnahme zulassiger Anlagen in nicht
notierten Wertpapieren und OGA sind die Anla-
gen des Teilfonds an geregelten Markten notiert.

ETFs und andere OGA

Bei einem Engagement durch die Anlage in ETFs
oder anderen OGA wird die Aufteilung der
einzelnen Portfolios als eine vom Anlageberater
empfohlene Anlage in einem ETF, beispielsweise
einem ETF mit Schwerpunkt auf Aktien des
Euroraums oder einem ETF mit Schwerpunkt auf
US-Staatsanleihen oder einem diversifizierten
Rohstoffindex ausgedruckt. Davon ausgenommen
sind die einzelnen Rohstoffe innerhalb des Alter-
nativportfolios. Soweit es keinen geeigneten ETF
gibt, der einen fir die empfohlene Aufteilung
reprasentativen Index nachbildet, kann der Teil-
fonds wie nachstehend beschrieben eine Position
in einem empfohlenen Finanzindex aufbauen.



Zu diesen ETFs konnen auch solche gehadren, bei
denen die DWS Investments S.A. ebenfalls als
Verwaltungsgesellschaft tatig ist (ein solcher ETF
ein ,DWS ETF"). ETFs werden nach Kriterien wie
Kosten, Liquiditat und Tracking-Error im besten
Interesse der Anleger und im Hinblick auf die
Erreichung des Anlageziels ausgewahlt.

Der Teilfonds kann bis zu 100% seines Vermogens
in OGA anlegen. Diese OGA beinhalten OGAW
(wie die ETFs) sowie im Rahmen der Grenzen des
Gesetzes von 2010 alternative Investmentfonds
(AIFs) bis zu einer Obergrenze von 10%. Die OGA
konnen ihren Sitz im EWR, in Guernsey, Jersey
oder auf der Isle of Man haben. Sie konnen
verschiedene Rechtsformen (darunter Kapital-
gesellschaft, einschlieBlich Investmentgesell-
schaft, Investmentfonds in Form eines Trusts, in
Satzungs- oder Vertragsform) haben und kénnen
an einer Borse oder einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden oder notiert sein. Der
Teilfonds investiert nicht in ETFs mit Sitz in den
USA. Die folgenden Anlagen stehen im Einklang
mit der Anlagepolitik des Teilfonds.

ETCs

Anlagen in einzelnen Rohstoffen werden tber
ETCs realisiert. Hierbei handelt es sich um unge-
hebelte Schuldtitel, die an einem geregelten
Markt notiert sind oder gehandelt werden.

Finanzderivate

Als Alternative zu einer Anlage in einem ETF kann
der Teilfondsmanager eine Position in einem
Finanzindex durch den Einsatz von Finanzderivaten
aufbauen. Devisentermingeschafte, Non-Deliverab-
le Forwards (NDFs), Futures auf Wahrungen,
Futures auf Indizes und einzelne Aktien oder
Wertpapiere, Optionen oder Swaps konnen vom
Teilfonds sowohl fur Anlagezwecke als auch fur
eine effiziente Portfolioverwaltung (einschlieBlich
Absicherung) eingesetzt werden. Fir die Verwen-
dung von Finanzindizes gelten die gesetzlichen
Bestimmungen in Artikel 44 Absatz 1 des Gesetzes
von 2010 und Artikel 9 der GroBherzoglichen
Verordnung vom 8. Februar 2008.

Strategie in Bezug auf liquide Mittel

Im Einklang mit Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes
von 2010 kann der Teilfonds in Geldmarktinstru-
mente, Einlagen bei Kreditinstituten und Geld-
marktfonds investieren. Die Anlagen in Geldmarkt-
instrumenten, Einlagen bei Kreditinstituten,
Geldmarktfonds sowie neben diesen Anlagen
gehaltene zusatzliche flissige Mittel (wie nachste-
hend ausgefiihrt) werden insgesamt nicht mehr als
20% des Teilfonds-Nettovermogen betragen. Unter
besonders ungunstigen Marktbedingungen ist es
gestattet, diese Obergrenze von 20% zu Uberstei-
gen, wenn und soweit dies im Interesse der Anteil-
inhaber gerechtfertigt scheint.

Der Teilfonds kann zusatzliche flissige Mittel im
Sinne von Abschnitt 2 B. Buchstabe o) des Ver-
kaufsprospekts - Allgemeiner Teil halten.

Fur den Teilfonds werden die folgenden Anga-
ben gemaf Artikel 7 Absatz 1 der Verordnung

(EU) 2019/2088 iiber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungs-
sektor gemacht: Das Teilfondsmanagement
berlicksichtigt bei diesem Finanzprodukt nicht
die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren, da es im Rahmen seiner
Anlagestrategie keine okologischen oder sozia-
len Ziele verfolgt.

Es folgt die Offenlegung entsprechend Artikel 7
der Verordnung (EU) 2020/852 vom 18. Juni 2020
Uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichte-
rung nachhaltiger Investitionen: Die diesem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Der Teilfonds tatigt keine Anlagen in Pflicht-
wandelanleihen (CoCos).

Der Teilfonds beabsichtigt, Wertpapierfinanzie-
rungsgeschafte und Total Return Swaps unter
den Bedingungen und in dem Umfang einzuset-
zen, wie dies im Allgemeinen Teil des Verkaufs-
prospekts naher ausgefihrt wird.

Zum Zwecke der Herbeiflhrung einer Teilfreistel-
lung im Sinne des deutschen Investmentsteuer-
gesetzes und vorbehaltlich der in der Satzung
und diesem Verkaufsprospekt genannten Anlage-
grenzen gilt zudem, dass mindestens 25% des
Aktivwvermogens (dessen Hohe bestimmt sich
nach dem Wert der Vermogensgegenstande des
Teilfonds ohne Berlcksichtigung von Verbindlich-
keiten) des Teilfonds in solche Kapitalbeteiligun-
gen i.S.d. § 2 Absatz 8 des deutschen Investment-
steuergesetzes angelegt werden, die nach der
Satzung und diesem Verkaufsprospekt fur den
Teilfonds erworben werden kénnen (Mischfonds).

Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind

— Aktien, die zum amtlichen Handel an einer
Borse zugelassen oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind und bei denen es sich nicht
handelt um
a) Anteile an Investmentfonds;

b) Anteile an Kérperschaften, Personenverei-
nigungen oder Vermogensmassen, bei
denen nach gesetzlichen Bestimmungen
oder nach deren Anlagebedingungen das
Bruttovermogen zu mindestens 75% aus
unbeweglichem Vermaégen besteht, wenn
diese Korperschaften, Personenvereini-
gungen oder Vermogensmassen einer
Ertragsbesteuerung in Hohe von mindes-
tens 15% unterliegen und nicht von ihr
befreit sind oder wenn deren Ausschut-
tungen einer Besteuerung von mindestens
15% unterliegen und der Teilfonds nicht
von ihr befreit ist;

c) Anteile an Kapitalgesellschaften, die von
der Ertragsbesteuerung befreit sind,
soweit sie Ausschuttungen vornehmen, es
sei denn, die Ausschittungen unterliegen
einer Besteuerung von mindestens 15%
und der Teilfonds ist nicht davon befreit;

d) Anteile an Kapitalgesellschaften, deren
Einnahmen unmittelbar oder mittelbar zu
mehr als 10% aus Beteiligungen an Kapi-
talgesellschaften stammen, die (i) Immo-
bilien-Gesellschaften sind oder (ii) keine
Immobilien-Gesellschaften sind, aber
(a) in einem Mitgliedsstaat der Européi-
schen Union oder einem Mitgliedsstaat
des Europaischen Wirtschaftsraums
ansassig sind und dort nicht einer Ertrags-
besteuerung unterliegen oder von ihr
befreit sind oder (b) in einem Drittstaat
ansassig sind und dort nicht einer Ertrags-
besteuerung von mindestens 15% unterlie-
gen oder von ihr befreit sind;

e) Anteile an Kapitalgesellschaften, die
unmittelbar oder mittelbar Beteiligungen
an Kapitalgesellschaften halten, die (i)
Immobilien-Gesellschaften sind oder (ii)
keine Immobilien-Gesellschaften sind,
aber (a) in einem Mitgliedsstaat der
Europaischen Union oder einem Mitglieds-
staat des Europaischen Wirtschaftsraums
ansassig sind und dort nicht einer Ertrags-
besteuerung unterliegen oder von ihr
befreit sind oder (b) in einem Drittstaat
ansassig sind und dort nicht einer Ertrags-
besteuerung von mindestens 15% unterlie-
gen oder von ihr befreit sind, wenn der
gemeine Wert dieser Beteiligungen mehr
als 10% des gemeinen Werts der Kapital-
gesellschaften betragt;

Anteile an Investmentvermogen, die gemaf

ihren Anlagebedingungen mehr als 50% ihres

Wertes oder mehr als 50% ihres Aktivvermo-

gens (die Hohe des Aktivwvermogens bestimmt

sich nach dem Wert der Vermogensgegen-
stande des Investmentfonds ohne Berlcksich-
tigung von Verbindlichkeiten) selbst oder als

Dach-Investmentfonds mittelbar in Anteile an

Kapitalgesellschaften anlegen, in Hohe von

51% ihres Wertes; sieht ein Aktienfonds in

seinen Anlagebedingungen einen hoheren

Prozentsatz als 51 Prozent seines Wertes oder

seines Aktivvermogens vor, gilt abweichend

der Investmentanteil im Umfang dieses
hoheren Prozentsatzes als Kapitalbeteiligung;

Anteile an Investmentvermogen, die gemaR

ihren Anlagebedingungen mindestens 25%

ihres Wertes oder mindestens 25% ihres

Aktivvermdgens (die Hohe des Aktivvermo-

gens bestimmt sich nach dem Wert der

Vermégensgegenstande des Investmentfonds

ohne Beriicksichtigung von Verbindlichkeiten)

selbst oder als Dach-Investmentfonds mittel-
bar in Anteile an Kapitalgesellschaften anle-
gen in Hohe von 25% ihres Wertes; sieht ein

Mischfonds in seinen Anlagebedingungen

einen hoheren Prozentsatz als 25 Prozent

seines Wertes oder seines Aktivvermogens

vor, gilt abweichend der Investmentanteil im

Umfang dieses hoheren Prozentsatzes als

Kapitalbeteiligung;

Anteile an Investmentvermogen, die mindes-

tens einmal pro Woche eine Bewertung

vornehmen, in Hohe der bewertungstaglich
veroffentlichten Quote ihres Wertes, zu der sie
tatsachlich selbst oder als Dach-Investment-
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fonds in Anteilen an Kapitalgesellschaften
anlegen;

Anteile an Kapitalgesellschaften im Sinne des 2.
bis 4. Spiegelstrichs sind

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum
amtlichen Handel an einer Borse zugelassen
oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die keine
Immobilien-Gesellschaften sind und in einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum
ansassig sind und dort der Ertragsbesteue-
rung flr Kapitalgesellschaften unterliegen
und nicht von ihr befreit sind;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die keine
Immobilien-Gesellschaften sind und in einem
Drittstaat ansassig sind und dort einer Er-
tragsbesteuerung fur Kapitalgesellschaften in
Hohe von mindestens 15% unterliegen und
nicht von ihr befreit sind; und

— Anteile an anderen Investmentfonds, die
ihrerseits den Vorgaben aus dem 2. bis 4.
Spiegelstrich und dieses Satzes entsprechen,
in der dort jeweils vorgesehenen Hohe.

Anteile an Kapitalgesellschaften sind jedoch nicht
solche, die in den Unterspiegelstrichen 1-51im 1.
Spiegelstrich als ausgeschlossen definiert sind,
sowie solche, die mittelbar uber Personengesell-
schaften gehalten werden.

Kapitalbeteiligungen, die von dem Teilfonds
mittelbar Uber Personengesellschaften gehalten
werden, sind keine Kapitalbeteiligungen.

Einzelne Investmentanteile dirfen nur einmal fur
Zwecke der Ermittlung der taglichen Kapitalbetei-
ligungsquote berlicksichtigt werden.

Fiir Zwecke dieser Anlagepolitik und in Ubereinstim-
mung mit der Definition des deutschen Kapitalanla-
gegesetzbuches (KAGB) ist ein organisierter Markt
ein Markt, der anerkannt und fir das Publikum
offen ist und dessen Funktionsweise ordnungs-
gemaR ist, sofern nicht ausdriicklich etwas anderes
bestimmt ist. Dieser organisierte Markt entspricht
zugleich den Kriterien des Artikels 50 der OGAW-
Richtlinie.

Vorbehaltlich Abschnitt 2 B. Buchstabe i) gilt die
folgende Regelung:

Aus dem Teilfondsvermogen konnen Anteile
anderer OGAW und/oder anderer OGA im Sinne
von Abschnitt 2 A. Buchstabe e) erworben wer-
den, wobei nicht mehr als 20% des Teilfonds-
vermogens in ein und denselben OGAW und/oder
OGA investiert werden durfen.

Dabei ist jeder Teilfonds eines Umbrellafonds wie

ein eigenstandiger Emittent zu betrachten, vor-
ausgesetzt, das Prinzip der getrennten Haftung
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fur Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds
gegenuber Dritten ist sichergestellt.

Anlagen in Anteilen von anderen OGA, bei denen
es sich nicht um OGAW handelt, sind auf insge-
samt 30% des Netto-Teilfondsvermogens be-
grenzt.

Bei Anlagen in Anteilen eines anderen OGAW
und/oder sonstigen OGA werden die Anlagewer-
te des betreffenden OGAW und/oder sonstigen
OGA in Bezug auf die in Abschnitt 2 B. Buchsta-
ben a), b), ¢), d), e) und f) genannten Obergren-
zen nicht bertcksichtigt.

Die jeweiligen mit Anlagen in dem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt -
Allgemeiner Teil dargestellt.

Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsrisiken

Das Teilfondsmanagement bezieht Nachhaltig-
keitsrisiken in seine Anlageentscheidungen ein,
wie im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil unter
,Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in den
Anlageprozess” dargelegt wird.

Der Teilfonds bewirbt keine ckologischen oder
sozialen Merkmale oder eine Kombination aus
diesen Merkmalen.

Zusatzliche Informationen

Bei der Verwendung von Total Return Swaps zur
Umsetzung der Anlagestrategie wie oben be-
schrieben ist Folgendes zu beachten:

Der Anteil des Nettovermogens des Teilfonds, der

Gegenstand von Total Return Swaps ist (ausge-
drickt als Summe der Nennwerte der Total
Return Swaps dividiert durch den Nettoinventar-
wert des Teilfonds), wird voraussichtlich 0%
betragen, kann jedoch in Abhangigkeit von dem
jeweiligen Marktumfeld bis zu 10% erreichen,
wobei das Ziel einer effizienten Portfolioverwal-
tung im Interesse der Anleger verfolgt wird. Die
Berechnung erfolgt gemaR den Richtlinien
CESR/10-788. Die angegebene voraussichtliche
Hebelwirkung ist jedoch nicht als zusatzliche
Risikogrenze fur den Teilfonds anzusehen.

Weitere Informationen tber Total Return Swaps
sind dem Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil,

unter anderem dem Abschnitt ,Techniken fir eine

effiziente Portfolioverwaltung”, zu entnehmen.
Die Auswahl von Gegenparteien fur einen Total
Return Swap erfolgt nach den im Abschnitt
.Kontrahentenauswahl” des Verkaufsprospekts
beschriebenen Grundsatzen. Weitere Angaben zu
den Gegenparteien werden im Jahresbericht
veroffentlicht. Bezliglich spezieller Risikoaspekte
in Zusammenhang mit Total Return Swaps wer-
den die Anleger auf den Abschnitt , Allgemeine
Risikohinweise” und insbesondere auf den Ab-
schnitt ,Risiken im Zusammenhang mit Derivate-
geschaften” des Verkaufsprospekts verwiesen.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk-Ansatz (VaR-Ansatz)
verwendet.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt - Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenzport-
folio gemessen, das keine Derivate enthalt
(,Risiko-Benchmark”).

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermogens uberstei-
gen. Die Hebelwirkung wird mithilfe der Nominal-
wertmethode berechnet (Summe der absoluten
Betrage der Nominalwerte aller Derivatepositio-
nen geteilt durch den Barwert des Portfolios). Die
angegebene voraussichtliche Hebelwirkung ist
jedoch nicht als zusatzliche Risikogrenze fir den
Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Erganzung zu den
im Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird der auf Anteile dieser Zielfonds
entfallende Teil der Kostenpauschale um die
Verwaltungsvergttung/Kostenpauschale, bis zu
0,1% der erworbenen Zielfonds, gekuirzt (modifi-
zierte Differenzmethode).



DB Strategic Income Allocation EUR (SIA) Conservative Plus

Anlegerprofil

Renditeorientiert

Teilfondswahrung

EUR

Teilfondsmanager

DWS Investment GmbH und DWS International GmbH, Mainzer Landstr. 1117 60329 Frankfurt am Main.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Anlageverwaltungsvertrag mit der DWS Investment GmbH, Frankfurt
am Main, geschlossen. Die DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main, hat unter eigener Aufsicht, Kontrolle
und Verantwortung und auf eigene Kosten einen Anlageverwaltungsvertrag mit der DWS International GmbH
geschlossen. Die Verwaltung des Teilfondsvermogens wird von beiden Unternehmen in enger Zusammenarbeit
mittels gemeinsamer Prozesse und IT-Systeme durchgefihrt.

Anlageberater

Deutsche Bank AG, Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main

Der Teilfondsmanager hat einen Beratungsvertrag mit der Deutsche Bank AG abgeschlossen. Die Anlagebe-
ratung umfasst dabei Analysen und Empfehlungen geeigneter Anlageinstrumente, die Nachhaltigkeitsrisiken
bertcksichtigen.

Performance-Benchmark

Referenzportfolio
(Risiko-Benchmark)

Portfolio ohne Derivate

Hebelwirkung

Doppelter Wert des Teilfondsvermogens

Anteilwertberechnung

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankfurt am Main.

Swing Pricing

Der Teilfonds kann Swing Pricing anwenden.
Bei der Einfuhrung eines Swing-Pricing-Mechanismus fur einen bestimmten Teilfonds wird dies unter der
Rubrik ,Fondsfakten” auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.dws.com veroffentlicht.

Orderannahme

Alle Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.
Auftrage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle
eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerech-
net. Auftrage, die nach 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle eingehen, werden auf der Grund-
lage des Anteilwerts am tbernachsten Bewertungstag abgerechnet.

Valuta

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe.

Der Gegenwert wird drei Bankarbeitstage nach Ricknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta fur Kauf-
oder Rucknahmeauftrage bestimmter Wahrungen kann um einen Tag von der in der Beschreibung der Anteil-
klassen im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil angegebenen Valuta abweichen.

Anteilsbruchteile

Bis zu drei Nachkommastellen

Maximal berechnete
Verwaltungsvergiitung fiir
Anlagen in Anteilen

an Zielfonds

(vom Teilfonds zu tragen)

2%

Uberblick {iber die Anteilklassen

Waihrung der Anteilklasse

LBD**** LBD‘]O**** PFBD**** SBD** Kk kx

WAMBD**** DPMBD**** EUR
Erstausgabepreis LBD**x* 104,- EUR (inkl. Ausgabeaufschlag)
LBD10x**x SBD** *x*x* 10.100,- EUR (inkl. Ausgabeaufschlag)
PFBD**** 100,- EUR
WAMBD**** DPMBD**** 10.000,- EUR
Ausgabeaufschlag [ BD**** bis zu 4,0%
(vom Anleger zu tragen) LBD10**** SBD** *x** bis zu 1,0%
PEBD**** WAMBD**** DPMBD**** 0,0%
Kostenpauschale p.a. LBD**** 1,295%
(vom Teilfonds zu tragen)* LBD10**** 0,450%
PFBD**** 1,045%
SBD** *xxx 0,650%
WAMBD**** DPMBD**** 0,245
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Uberblick tiber die Anteilklassen (Fortsetzung)

Taxe d’Abonnement

LBD**** LBD’IO**** PFBD**** SBD** ****%

(vom Teilfonds zu tragen) WAMBD**** 0,05

DPMBD**** 0,01%
Auflegungsdatum LBD**** | BD10**** PFBD**** SBD** x***1

WAMBD**** 19.7.2021

DPMBD**** Auf Beschluss des Verwaltungsrats
Verwiasserungsausgleich PFC:

(vom Anteilinhaber zu tragen)*** Es kann ein Verwasserungsausgleich in Hohe von bis zu 4% des Bruttoricknahmebetrags erhoben werden.

Weitere Erlauterungen sind dem Allgemeinen Teil zu entnehmen.

Platzierungsgebiihr PFC:
(aus dem Teilfondsvermdgen
zu tragen)

Bis zu 4% zugunsten der Vertriebsstelle. Die Anteilklasse hat eine Abschreibungsdauer von vier Jahren.
Weitere Erlauterungen sind dem Allgemeinen Teil zu entnehmen.

* Weitere Kosten sind Abschnitt 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.

**  Mindesterstanlagebetrag fiir diese Anteilklasse: 500.000,- EUR. Es bleibt der Investmentgesellschaft vorbehalten, nach eigenem Ermessen von diesem Mindesterstanlagebetrag
abzuweichen. Folgeeinzahlungen konnen in beliebiger Hohe erfolgen.

***  Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen ganz oder teilweise auf die Erhebung eines Verwasserungsausgleichs verzichten.

*x*xx Ziel dieser Anteilklasse ist eine jahrliche Ausschittung von 4%. Die Ausschiittungsbetrage werden nicht garantiert und sind rein indikativ. Die angestrebten Ausschiittungen sind von
verschiedenen Faktoren wie den Marktentwicklungen und der Zusammensetzung des Portfolios abhangig und kénnen sich ohne Vorankiindigung d@ndern. Die tatséchlich festgeleg-
ten Ausschittungen konnen daher im Zeitverlauf variieren oder sogar null betragen.

Fir den Teilfonds mit dem Namen DB Strategic
Income Allocation EUR (SIA) Conservative Plus
gelten in Erganzung zu den im Verkaufsprospekt -
Allgemeiner Teil enthaltenen Regelungen die
nachfolgenden Bestimmungen.

Wie aus dem Namen des Teilfonds hervorgeht,
weist der Teilfonds ein ,konservatives” Profil auf,
das im Abschnitt ,Zusatzliche Klassifizierung” im
Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil beschrieben
ist.

Anlageziel

Ziel der Anlagepolitik des Teilfonds DB Strategic
Income Allocation EUR (SIA) Conservative Plus ist
die Erzielung einer mittel- bis langfristigen Rendi-
te in Euro. Dabei soll der Teilfonds gegen Kapital-
verluste von mehr als 10% auf annualisierter Basis
abgesichert werden (wie nachstehend naher
erlautert wird).

Der Teilfonds wird aktiv und nicht unter Bezug-
nahme auf einen Referenzwert (Benchmark)
verwaltet.

Anlagepolitik

Um das Anlageziel zu erreichen, versucht der
Teilfonds ein indirektes Engagement in drei
Portfolios mit den wichtigsten Anlageklassen
aufzubauen, die untereinander und in sich
diversifiziert sind (jeweils ein ,Portfolio” und
zusammen die ,Portfolios”). Die Gewichtung der
einzelnen Portfolios steht im Einklang mit dem
Anlageziel, wie nachstehend weiter ausgefiihrt
wird. Der Teilfondsmanager setzt die Anlagepoli-
tik des Teilfonds vorwiegend uber Anlagen in
OGAW und anderen OGA um. Hierbei verfolgt
der Fonds eine Dachfondsstrategie.
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Die Portfolios

Die Anlagen des Teilfonds werden indirekt auf die
folgenden Portfolios verteilt, wie im Abschnitt
LAnlageprozess” weiter unten erlautert wird:

— Schuldtitel, darunter fest- und variabel ver-
zinsliche Staatsanleihen, Unternehmens-
anleihen, hochverzinsliche Anleihen und
Geldmarktinstrumente von Emittenten und
Regierungen aus Industrie- und Schwellenlan-
dern, die ein Investment-Grade-Rating aufwei-
sen oder nicht (Rentenportfolio).

— Aktien von Unternehmen aller Marktkapitali-
sierungen, die in Industrie- oder Schwellen-
landern an einer Borse zugelassen und/oder
dort ansassig sind (Aktienportfolio).

— Alternative Anlagen in Form von zulassigen
indirekten Engagements in Rohstoff- und
Immobilienanlagen Uber geschlossene REITs
(Alternativportfolio).

Die Anlagen des Teilfonds werden vom Teilfonds-
manager auf Basis der Empfehlung des Anlage-
beraters in unterschiedlichen Gewichtungen auf
die Portfolios verteilt. Wie der Anlageberater die
empfohlenen Gewichtungen ermittelt, wird im
nachstehenden Portfolioallokationsprozess
dargelegt. Wie der Teilfondsmanager in die
Portfolios investieren kann, geht aus dem nach-
stehenden Anlageprozess hervor.

Der Teilfondsmanager wird die vorgeschlagenen
Anderungen des Portfolios prifen und kann
Vorschlage nach eigenem Ermessen verwerfen
oder ablehnen.

AuBerdem obliegt dem Teilfondsmanager die
Uberwachung der Risiken und Kontrollen im
Zusammenhang mit dem Teilfonds. Hierzu geho-

ren insbesondere die Uberwachung der Markt-,
Kredit- und Liquiditatsrisiken sowie einige Tatig-
keiten der Portfolioverwaltung, wie zusatzliche
Kontrollen des Anteilwerts und Berichterstattung.

Der Anlageberater kann den Teilfondsmanager in
Bezug auf die Anderung der Zusammensetzung
der einzelnen Portfolios und die Vermogensauftei-
lung auf die einzelnen Portfolios regelmaRig
beraten. Dies geschieht voraussichtlich jahrlich,
kann aber auch in kirzeren oder langeren Abstan-
den erfolgen, sofern dies zur Berlcksichtigung
geanderter Marktbedingungen, wirtschaftlicher
oder politischer Rahmenbedingungen und sonsti-
ger damit zusammenhangender Umstande
erforderlich ist.

Der Teilfonds ist fur Anleger konzipiert, die ihr
Engagement in hoherverzinslichen Anlageklassen
maximieren und gleichzeitig Verlustrisiken, die
Uber ihre Risikotoleranz hinausgehen, mittels
einer Risikobegrenzungsstrategie eindammen
mochten.

Risikobegrenzungsstrategie

Neben der Vermogensaufteilung auf die Portfolios
versucht der Teilfondsmanager anhand der Emp-
fehlung des Anlageberaters eine Strategie zur
Kapitalerhaltung umzusetzen, indem er den Wert-
verlust des Teilfondsvermogens auf hochstens 10%
auf annualisierter Basis begrenzt (Risikobegren-
zungsstrategie). Mit der Risikobegrenzungsstrate-
gie soll der potenzielle Verlust des Teilfonds wah-
rend eines gleitenden Zwolfmonatszeitraums
begrenzt werden - d.h., die Strategie ist darauf
ausgelegt, ab einem bestimmten Tag den Wertver-
lust des Teilfondsvermogens in den zwolf Monaten
ab diesem Tag auf 10% zu begrenzen.



Die Risikobegrenzungsstrategie beinhaltet Anla-
gen in Sicherungsinstrumenten wie Verkauf-
optionen (Put) (Absicherungsportfolio) und/oder
sonstigen Finanzderivaten. Solche Verkaufoptio-
nen sollen Ublicherweise, jedoch nicht ausschliel3-
lich, das Verlustrisiko im Aktienportfolio begren-
zen, da Aktien meist groBeren Schwankungen als
festverzinsliche Anlagen unterliegen und deshalb
deutliche Wertverluste verzeichnen. Der Anlage-
berater kann beispielsweise den Abschluss einer
Verkaufoption auf eine Aktie oder einen Rentenin-
dex, in dem der Teilfonds Uber einen borsenge-
handelten Fonds (ETF) investiert ist, vorschlagen.
Sinkt der Wert dieses Index (und somit der Wert
des ETF, der diesen Index nachbildet), steigt der
Wert der Verkaufoption und ermoglicht dem
Teilfondsmanager, die Verkaufoption zu einem
hoheren Preis als ihrem Marktpreis zum Erwerbs-
zeitpunkt zu verkaufen und so den Verlust des
Teilfonds durch den Indexriickgang zu begrenzen.

Das Absicherungsportfolio kann in haufigen
Intervallen - in Ausnahmefallen auch taglich - an-
gepasst werden, um geanderte Umstande, ein-
schlieBlich geanderter Marktbedingungen oder
wirtschaftlicher Rahmenbedingungen, zu bertck-
sichtigen. Es kann nicht garantiert werden, dass
eine Anlage im Absicherungsportfolio erfolgreich
ist, und moglicherweise betragen die Verluste des
Teilfonds in einem Jahr oder einem anderen
Zeitraum mehr als 10%. Beim Erwerb von Siche-
rungsinstrumenten wie Verkaufoptionen fallen
Kosten an. Eine Anlage im Absicherungsportfolio
kann daher den Wert des Teilfonds mindern, weil
die Verkaufoptionen moglicherweise nicht ausge-
Ubt werden und ungenutzt verfallen.

Call-Writing-Strategie

Der Teilfonds kann Kaufoptionen (Calls) auf das
Basisportfolio oder mit dem Portfolio verbundene
Positionen (z.B. Optionen auf Aktienindizes,
Rentenindizes oder Rohstoffindizes) verkaufen,
um durch die dabei erhaltene Pramie die Ertrage
zu steigern. Der Verkauf von Call-Optionen fihrt
im Allgemeinen dazu, dass der Teilfonds an
Kurssteigerungen der Basiswerte nicht oder nur
in bestimmtem Umfang partizipiert. Dem steht
gegenuber, dass die Partizipation an Kursverlus-
ten um die vereinnahmten Optionspramien
gemindert ist.

Portfolioallokationsprozess

Der Anlageberater nutzt bei der Vermogens-
aufteilung ein Modell der strategischen
Vermogensallokation (Strategic Asset Allocation -
SAA), um den Teilfondsmanager im Hinblick auf
die Anlagen des Teilfonds zu beraten. Anhand des
SAA-Modells bestimmt der Anlageberater die
empfohlenen Aufteilungen zwischen den und
auch innerhalb der einzelnen Portfolios. Dabei
werden drei grundlegende Parameter berlicksich-
tigt:

— Erwartete Rendite der einzelnen Vermogens-
werte in den jeweiligen Portfolios (Kapital-
zuwachs und Ertrage).

— Erwartete Volatilitat der einzelnen Vermogens-
werte in den jeweiligen Portfolios, d.h. die

erwartete Schwankungsbreite in der Rendite
der Vermogenswerte.

— Erwartete Korrelationen zwischen den Vermo-
genswerten in den einzelnen Portfolios, d.h.,
wie sich die jeweiligen Renditen im Verhaltnis
zueinander verandern. Eine hohe Korrelation
ware gegeben, wenn zwei Vermogenswerte in
die gleiche Richtung tendieren (z.B. im glei-
chen Zeitraum im Wert steigen).

Die Analysen und Prognosen des Anlageberaters
unter diesen Parametern beruhen unter anderem
auf historischen Daten (d.h., wie sich der Vermo-
genswert in der Vergangenheit entwickelt hat),
den Markterwartungen (z.B. dem erwarteten
Wirtschaftswachstum in den USA) und auch
individuellen Faktoren eines Vermogenswerts
(z.B. den voraussichtlichen Ausfallen bei festver-
zinslichen Anlagen). Ziel der SAA ist es, die Auftei-
lung auf die verschiedenen Vermogenswerte in
den einzelnen Portfolios anhand einer erwarteten
Risiko-Rendite-Kombination festzulegen. Norma-
lerweise ist eine hohere potenzielle Rendite mit
einem hoheren Risiko verbunden.

Das Modell der strategischen Ertragsallokation
(Strategic Income Allocation - ,SIA") soll Anlegern
breit gestreute globale Anlagemoglichkeiten mit
dem primaren Ziel regelmaRiger Einkiinfte bieten.
Der Teilfonds investiert daher hauptsachlich in
ausschuttende Finanzinstrumente, die eine Er-
tragskomponente aufweisen. Zur Erzielung zusatz-
licher Ertrage wird eine Call-Writing-Strategie
eingesetzt.

Aufteilungen auf die Portfolios

Bei einem ,konservativen” Portfolio ist der Anla-
geberater bestrebt, eine Aufteilung vorzuschla-
gen, die eine Chance auf eine mittel- bis langfris-
tige Rendite in Euro bietet. Hierzu wird
erwartungsgemal ein betrachtlicher Teil des
Teilfonds im Rentenportfolio investiert sein, da
festverzinsliche Vermogenswerte meist weniger
schwankungsanfallig sind und eine Absicherung
gegen einen Wertverlust der Anlagen des Teil-
fonds bieten, gleichzeitig aber auch Ertrage
generieren. Ein kleinerer Teil des Teilfonds kann
auch Anlagen im Aktienportfolio und Alternativ-
portfolio umfassen, da Aktien und alternative
Anlagen ein Potenzial fur Kapitalzuwachs bieten,
aber in der Regel schwankungsanfalliger als
festverzinsliche Anlagen sind. Die voraussicht-
liche Aufteilung bei einem ,konservativen” Portfo-
lio sieht wie folgt aus:

— Rentenportfolio: bis zu 100%
— Aktienportfolio: 0-60%
— Alternativportfolio: 0-156%

Aufteilungen innerhalb der Portfolios

Innerhalb der einzelnen Portfolios werden folgen-
de Aufteilungen vorgenommen: (i) beim Aktien-
portfolio nach geografischen Regionen, wie USA,
Japan oder Euroraum, (ii) beim Rentenportfolio
nach festverzinslichen Instrumenten verschiede-
ner Arten und Emittenten, wie Unternehmens-
anleihen in Euro, und (iii) beim Alternativportfolio
nach indirekten zulassigen Rohstoffkorben,

einzelnen Rohstoffen und Immobilienanlagen
Uber geschlossene REITs.

AuBerdem strebt der Teilfonds an, Vermogens-
werte aus dem Euroraum in jedem der Portfolios
Uberzugewichten, damit der Teilfonds entspre-
chend seiner Basiswahrung einen Schwerpunkt
im Euroraum hat.

Anlageprozess

Der Teilfondsmanager wird ein Engagement in
den Portfolios vorwiegend wie folgt eingehen:
durch eine Anlage in einem oder mehreren
borsengehandelten Fonds (jeweils ein ETF) oder
in anderen Organismen flir gemeinsame Anlagen
(OGA) oder, bei Engagements in einzelnen Roh-
stoffen, Uber Schuldtitel, die an die Wertentwick-
lung der jeweiligen Rohstoffe gekoppelt sind, wie
Exchange-Traded Notes oder Zertifikate (ETCs).
GemaR Abschnitt 2 A. Buchstabe j) sind Anlagen
in Zertifikaten nur erlaubt, wenn es sich um
1:1-Zertifikate handelt, die die Kriterien fur Gber-
tragbare Wertpapiere erfullen.

Der Teilfonds darf keinerlei Verpflichtungen
hinsichtlich der Ubertragung von physischen
Rohstoffen eingehen.

Mit der Ausnahme zulassiger Anlagen in nicht
notierten Wertpapieren und OGA sind die Anla-
gen des Teilfonds an geregelten Markten notiert.

ETFs und andere OGA

Bei einem Engagement durch die Anlage in ETFs
oder anderen OGA wird die Aufteilung der
einzelnen Portfolios als eine vom Anlageberater
empfohlene Anlage in einem ETF, beispielsweise
einem ETF mit Schwerpunkt auf Aktien des
Euroraums oder einem ETF mit Schwerpunkt auf
US-Staatsanleihen oder einem diversifizierten
Rohstoffindex ausgedriickt. Davon ausgenommen
sind die einzelnen Rohstoffe innerhalb des Alter-
nativportfolios. Soweit es keinen geeigneten ETF
gibt, der einen flr die empfohlene Aufteilung
reprasentativen Index nachbildet, kann der Teil-
fonds wie nachstehend beschrieben eine Position
in einem empfohlenen Finanzindex aufbauen.

Zu diesen ETFs konnen auch solche gehoren, bei
denen die DWS Investments S.A. ebenfalls als
Verwaltungsgesellschaft tatig ist (ein solcher ETF
ein ,DWS ETF"). ETFs werden nach Kriterien wie
Kosten, Liquiditat und Tracking-Error im besten
Interesse der Anleger und im Hinblick auf die
Erreichung des Anlageziels ausgewahlt.

Der Teilfonds kann bis zu 100% seines Vermo-
gens in OGA anlegen. Diese OGA beinhalten
OGAW (wie die ETFs) sowie im Rahmen der
Grenzen des Gesetzes von 2010 alternative
Investmentfonds (AIFs) bis zu einer Obergrenze
von 10%. Die OGA konnen ihren Sitz im EWR, in
Guernsey, Jersey oder auf der Isle of Man haben.
Sie kdnnen verschiedene Rechtsformen (darun-
ter Kapitalgesellschaft, einschlieflich Invest-
mentgesellschaft, Investmentfonds in Form
eines Trusts, in Satzungs- oder Vertragsform)
haben und kénnen an einer Borse oder einem
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anderen geregelten Markt gehandelt werden
oder notiert sein. Der Teilfonds investiert nicht in
ETFs mit Sitz in den USA. Die folgenden Anlagen
stehen im Einklang mit der Anlagepolitik des
Teilfonds.

ETCs

Anlagen in einzelnen Rohstoffen werden tber
ETCs realisiert. Hierbei handelt es sich um unge-
hebelte Schuldtitel, die an einem geregelten
Markt notiert sind oder gehandelt werden.

Finanzderivate

Als Alternative zu einer Anlage in einem ETF kann
der Teilfondsmanager eine Position in einem
Finanzindex durch den Einsatz von Finanzderivaten
aufbauen. Devisentermingeschéfte, Non-Deliverab-
le Forwards (NDFs), Futures auf Wahrungen,
Futures auf Indizes und einzelne Aktien oder
Wertpapiere, Optionen oder Swaps kénnen vom
Teilfonds sowohl fur Anlagezwecke als auch fur
eine effiziente Portfolioverwaltung (einschlieBlich
Absicherung) eingesetzt werden. Fir die Verwen-
dung von Finanzindizes gelten die gesetzlichen
Bestimmungen in Artikel 44 Absatz 1 des Gesetzes
von 2010 und Artikel 9 der GroBherzoglichen
Verordnung vom 8. Februar 2008.

Strategie in Bezug auf liquide Mittel

Im Einklang mit Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes
von 2010 kann der Teilfonds in Geldmarktinstru-
mente, Einlagen bei Kreditinstituten und Geld-
marktfonds investieren. Die Anlagen in Geldmarkt-
instrumenten, Einlagen bei Kreditinstituten,
Geldmarktfonds sowie neben diesen Anlagen
gehaltene zusatzliche flissige Mittel (wie nachste-
hend ausgefiihrt) werden insgesamt nicht mehr als
20% des Teilfonds-Nettovermogen betragen. Unter
besonders ungunstigen Marktbedingungen ist es
gestattet, diese Obergrenze von 20% zu Uberstei-
gen, wenn und soweit dies im Interesse der Anteil-
inhaber gerechtfertigt scheint.

Der Teilfonds kann zusatzliche flissige Mittel im
Sinne von Abschnitt 2 B. Buchstabe o) des Ver-
kaufsprospekts - Allgemeiner Teil halten.

Fir den Teilfonds werden die folgenden Angaben
gemaR Artikel 7 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2019/2088 uber nachhaltigkeitsbezogene Offen-
legungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
gemacht: Das Teilfondsmanagement berucksich-
tigt bei diesem Finanzprodukt nicht die wichtigs-
ten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren, da es im Rahmen seiner
Anlagestrategie keine okologischen oder sozialen
Ziele verfolgt.

Es folgt die Offenlegung entsprechend Artikel 7
der Verordnung (EU) 2020/852 vom 18. Juni 2020
Uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichte-
rung nachhaltiger Investitionen: Die diesem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
berucksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Der Teilfonds tatigt keine Anlagen in Pflicht-
wandelanleihen (CoCos).

/ 192

Der Teilfonds beabsichtigt, Wertpapierfinanzie-
rungsgeschafte und Total Return Swaps unter
den Bedingungen und in dem Umfang einzuset-
zen, wie dies im Allgemeinen Teil des Verkaufs-
prospekts naher ausgefuhrt wird.

Vorbehaltlich Abschnitt 2 B. Buchstabe i) gilt die
folgende Regelung:

Aus dem Teilfondsvermogen konnen Anteile
anderer OGAW und/oder anderer OGA im Sinne
von Abschnitt 2 A. Buchstabe e) erworben wer-
den, wobei nicht mehr als 20% des Teilfonds-
vermogens in ein und denselben OGAW und/oder
OGA investiert werden durfen.

Dabei ist jeder Teilfonds eines Umbrellafonds wie
ein eigenstandiger Emittent zu betrachten, vor-
ausgesetzt, das Prinzip der getrennten Haftung
fur Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds
gegenuber Dritten ist sichergestellt.

Anlagen in Anteilen von anderen OGA, bei denen
es sich nicht um OGAW handelt, sind auf insge-
samt 30% des Netto-Teilfondsvermogens be-
grenzt.

Bei Anlagen in Anteilen eines anderen OGAW
und/oder sonstigen OGA werden die Anlage-
werte des betreffenden OGAW und/oder sonsti-
gen OGA in Bezug auf die in Abschnitt 2 B.
Buchstaben a), b), ¢), d), e) und f) genannten
Obergrenzen nicht berlcksichtigt.

Die jeweiligen mit Anlagen in dem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt -
Allgemeiner Teil dargestellt.

Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsrisiken

Das Teilfondsmanagement bezieht Nachhaltig-
keitsrisiken in seine Anlageentscheidungen ein,
wie im Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil unter
,Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in den
Anlageprozess” dargelegt wird.

Der Teilfonds bewirbt keine ckologischen oder
sozialen Merkmale oder eine Kombination aus
diesen Merkmalen.

Zusatzliche Informationen

Bei der Verwendung von Total Return Swaps zur
Umsetzung der Anlagestrategie wie oben be-
schrieben ist Folgendes zu beachten:

Der Anteil des Nettovermaogens des Teilfonds,
der Gegenstand von Total Return Swaps ist
(ausgedriickt als Summe der Nennwerte der
Total Return Swaps dividiert durch den Nettoin-
ventarwert des Teilfonds), wird voraussichtlich
0% betragen, kann jedoch in Abhangigkeit von
dem jeweiligen Marktumfeld bis zu 10% errei-
chen, wobei das Ziel einer effizienten Portfolio-
verwaltung im Interesse der Anleger verfolgt
wird. Die Berechnung erfolgt gemaR den Richtli-
nien CESR/10-788. Die angegebene voraussicht-
liche Hebelwirkung ist jedoch nicht als zusatz-
liche Risikogrenze fur den Teilfonds anzusehen.

Weitere Informationen Uber Total Return Swaps
sind dem Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil,
unter anderem dem Abschnitt ,Techniken fur eine
effiziente Portfolioverwaltung”, zu entnehmen.
Die Auswahl von Gegenparteien fir einen Total
Return Swap erfolgt nach den im Abschnitt
.Kontrahentenauswahl” des Verkaufsprospekts
beschriebenen Grundsatzen. Weitere Angaben zu
den Gegenparteien werden im Jahresbericht
veroffentlicht. Bezuiglich spezieller Risikoaspekte
in Zusammenhang mit Total Return Swaps wer-
den die Anleger auf den Abschnitt ,Allgemeine
Risikohinweise” und insbesondere auf den Ab-
schnitt ,Risiken im Zusammenhang mit Derivate-
geschaften” des Verkaufsprospekts verwiesen.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk-Ansatz (VaR-Ansatz)
verwendet.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt - Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenzport-
folio gemessen, das keine Derivate enthalt
(,Risiko-Benchmark”).

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermogens uberstei-
gen. Die Hebelwirkung wird mithilfe der Nominal-
wertmethode berechnet (Summe der absoluten
Betrage der Nominalwerte aller Derivatepositio-
nen geteilt durch den Barwert des Portfolios). Die
angegebene voraussichtliche Hebelwirkung ist
jedoch nicht als zusatzliche Risikogrenze fur den
Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Erganzung zu den
im Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird der auf Anteile dieser Zielfonds
entfallende Teil der Kostenpauschale um die
Verwaltungsvergiitung/Kostenpauschale, bis zu
0,11% der erworbenen Zielfonds, gekirzt (modifi-
zierte Differenzmethode).



DB Strategic Income Allocation USD (SIA) Conservative Plus

Anlegerprofil

Renditeorientiert

Teilfondswéahrung

usb

Teilfondsmanager

DWS Investment GmbH und DWS International GmbH, Mainzer Landstr. 1117 60329 Frankfurt am Main.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Anlageverwaltungsvertrag mit der DWS Investment GmbH, Frankfurt
am Main, geschlossen. Die DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main, hat unter eigener Aufsicht, Kontrolle
und Verantwortung und auf eigene Kosten einen Anlageverwaltungsvertrag mit der DWS International GmbH
geschlossen. Die Verwaltung des Teilfondsvermogens wird von beiden Unternehmen in enger Zusammenarbeit
mittels gemeinsamer Prozesse und IT-Systeme durchgefihrt.

Anlageberater

Deutsche Bank AG, Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main

Der Teilfondsmanager hat einen Beratungsvertrag mit der Deutsche Bank AG abgeschlossen. Die Anlagebe-
ratung umfasst dabei Analysen und Empfehlungen geeigneter Anlageinstrumente, die Nachhaltigkeitsrisiken
bertcksichtigen.

Performance-Benchmark

Referenzportfolio
(Risiko-Benchmark)

Portfolio ohne Derivate

Hebelwirkung

Doppelter Wert des Teilfondsvermogens

Anteilwertberechnung

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankfurt am Main.

Swing Pricing

Der Teilfonds kann Swing Pricing anwenden.
Bei der Einfuhrung eines Swing-Pricing-Mechanismus fur einen bestimmten Teilfonds wird dies unter der
Rubrik ,Fondsfakten” auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.dws.com veroffentlicht.

Orderannahme

Alle Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.
Auftrage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle
eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerech-
net. Auftrage, die nach 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle eingehen, werden auf der Grund-
lage des Anteilwerts am tbernachsten Bewertungstag abgerechnet.

Valuta

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe.

Der Gegenwert wird drei Bankarbeitstage nach Ricknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta fur Kauf-
oder Rucknahmeauftrage bestimmter Wahrungen kann um einen Tag von der in der Beschreibung der Anteil-
klassen im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil angegebenen Valuta abweichen.

Anteilsbruchteile

Bis zu drei Nachkommastellen

Maximal berechnete

Verwaltungsvergiitung fiir

Anlagen in Anteilen
an Zielfonds
(vom Teilfonds zu tragen)

2%

Uberblick {iber die Anteilklassen

Waé&hrung der Anteilklasse

USD LBD**, USD LBD10**, USD SBD** ***,

USD WAMBD**, USD DPMBD**, USD PFBD,
HKD SBD**,***
SGD SBDHx** xkxxx

usb
HKD
SGD

Erstausgabepreis USD LBD** 103,- USD (inkl. Ausgabeaufschlag)
USD LBD10** 10.100,- USD (inkl. Ausgabeaufschlag)
USD SBD** *x* 10.300,- USD (inkl. Ausgabeaufschlag)
USD WAMBD** 10.000,- USD
HKD SBD** **xx 103.000,- HKD (inkl. Ausgabeaufschlag)
SGD SBDH** *x*xx 10.300,- SGD (inkl. Ausgabeaufschlag)
USD DPMBD** 10.000,- USD (inkl. Ausgabeaufschlag)
USD PFBD 100,- USD

Ausgabeaufschlag USD LBD**, USD SBD** *x** HKD SBD** *x***

(vom Anleger zu tragen) SGD SBDH** xxxxx bis zu 3,0%
USD LBD10** bis zu 1,0%
USD WAMBD**, USD DPMBD**, USD PFBD 0,0%
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Uberblick tiber die Anteilklassen (Fortsetzung)

Kostenpauschale p.a. USD LBD** 1,295%
(vom Teilfonds zu tragen)* USD LBD10** 0,450%
USD SBD** *x* HKD SBD** **x* 0,650%
USD WAMBD**, USD DPMBD** 0,245
SGD SBDH** **xxx 0,680%
USD PFBD 1,045%
Taxe d'Abonnement USD LBD**, USD LBD10**, USD SBD** ***,
(vom Teilfonds zu tragen) USD WAMBD**, HKD SBD** ***SGD SBDH** *x***
USD PFBD, 0,05%
USD DPMBD** 0,01%
Auflegungsdatum USD LBD**, USD LBD10**, USD SBD** ***,
USD WAMBD** 28.6.2021
HKD SBD** **** SGD SBDH** ****x JSD DPMBD**  Auf Beschluss des Verwaltungsrats
USD PFBD 171.2022

*

*k

Weitere Kosten sind Abschnitt 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
Ziel dieser Anteilklasse ist eine jahrliche Ausschiittung von 4%. Die Ausschiittungsbetrage werden nicht garantiert und sind rein indikativ. Die angestrebten Ausschiittungen sind

von verschiedenen Faktoren wie den Marktentwicklungen und der Zusammensetzung des Portfolios abhédngig und kénnen sich ohne Vorankiindigung andern. Die tatsachlich festge-
legten Ausschiittungen kdnnen daher im Zeitverlauf variieren oder sogar null betragen.

*kk

abzuweichen. Folgeeinzahlungen konnen in beliebiger Hohe erfolgen.

*kkk

abzuweichen. Folgeeinzahlungen konnen in beliebiger Hohe erfolgen
*xkxx Mindesterstanlagebetrag fiir diese Anteilklasse: 500.000,- SGD. Es bleibt der Investmentgesellschaft vorbehalten, nach eigenem Ermessen von diesem Mindestanlagebetrag abzu-
weichen. Folgeeinzahlungen konnen in beliebiger Hohe erfolgen.

Fir den Teilfonds mit dem Namen DB Strategic
Income Allocation USD (SIA) Conservative Plus
gelten in Erganzung zu den im Verkaufsprospekt -
Allgemeiner Teil enthaltenen Regelungen die
nachfolgenden Bestimmungen.

Wie aus dem Namen des Teilfonds hervorgeht,
weist der Teilfonds ein ,konservatives” Profil auf,
das im Abschnitt ,Zusatzliche Klassifizierung” im
Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil beschrieben
ist.

Anlageziel

Ziel der Anlagepolitik des Teilfonds DB Strategic
Income Allocation USD (SIA) Conservative Plus
ist die Erzielung eines mittel- bis langfristigen
Kapitalzuwachses in US-Dollar. Dabei soll der
Teilfonds gegen Kapitalverluste von mehr als
10% auf annualisierter Basis abgesichert werden
(wie nachstehend naher erlautert wird).

Der Teilfonds wird aktiv und nicht unter Bezug-
nahme auf einen Referenzwert (Benchmark)
verwaltet.

Anlagepolitik

Um das Anlageziel zu erreichen, versucht der
Teilfonds ein indirektes Engagement in drei
Portfolios mit den wichtigsten Anlageklassen
aufzubauen (jeweils ein ,Portfolio” und zusam-
men die ,Portfolios”). Die Gewichtung der einzel-
nen Portfolios steht im Einklang mit dem Anlage-
ziel, wie nachstehend weiter ausgefiihrt wird. Der
Teilfondsmanager setzt die Anlagepolitik des
Teilfonds vorwiegend Uber Anlagen in OGAW und
anderen OGA um. Hierbei verfolgt der Fonds eine
Dachfondsstrategie.
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Die Portfolios

Die Anlagen des Teilfonds werden indirekt auf die
folgenden Portfolios verteilt, wie im Abschnitt
LAnlageprozess” weiter unten erlautert wird:

— Schuldtitel, darunter fest- und variabel ver-
zinsliche Staatsanleihen, Unternehmens-
anleihen, hochverzinsliche Anleihen und
Geldmarktinstrumente von Emittenten und
Regierungen aus Industrie- und Schwellenlan-
dern, die ein Investment-Grade-Rating aufwei-
sen oder nicht (Rentenportfolio).

— Aktien von Unternehmen aller Marktkapitali-
sierungen, die in Industrie- oder Schwellen-
landern an einer Borse zugelassen und/oder
dort ansassig sind (Aktienportfolio).

— Alternative Anlagen in Form von zulassigen
indirekten Engagements in Rohstoff- und
Immobilienanlagen Uber geschlossene REITs
(Alternativportfolio).

Die Anlagen des Teilfonds werden vom Teilfonds-
manager auf Basis der Empfehlung des Anlage-
beraters in unterschiedlichen Gewichtungen auf
die Portfolios verteilt. Wie der Anlageberater die
empfohlenen Gewichtungen ermittelt, wird im
nachstehenden Portfolioallokationsprozess
dargelegt. Wie der Teilfondsmanager in die
Portfolios investieren kann, geht aus dem nach-
stehenden Anlageprozess hervor.

Der Teilfondsmanager wird die vorgeschlagenen
Anderungen des Portfolios priifen und kann
Vorschlage nach eigenem Ermessen verwerfen
oder ablehnen.

Mindesterstanlagebetrag fiir diese Anteilklasse: 500.000,- USD. Es bleibt der Investmentgesellschaft vorbehalten, nach eigenem Ermessen von diesem Mindesterstanlagebetrag

Mindesterstanlagebetrag fiir diese Anteilklasse: 5.000.000,- HKD. Es bleibt der Investmentgesellschaft vorbehalten, nach eigenem Ermessen von diesem Mindestanlagebetrag

AuBerdem obliegt dem Teilfondsmanager die
Uberwachung der Risiken und Kontrollen im
Zusammenhang mit dem Teilfonds. Hierzu gehoren
insbesondere die Uberwachung der Markt-, Kredit-
und Liquiditatsrisiken sowie einige Tatigkeiten der
Portfolioverwaltung, wie zusatzliche Kontrollen des
Anteilwerts und Berichterstattung.

Der Anlageberater kann den Teilfondsmanager in
Bezug auf die Anderung der Zusammensetzung
der einzelnen Portfolios und die Vermdgensauftei-
lung auf die einzelnen Portfolios regelmaRig
beraten. Dies geschieht voraussichtlich jahrlich,
kann aber auch in kirzeren oder langeren Abstan-
den erfolgen, sofern dies zur Berlicksichtigung
geanderter Marktbedingungen, wirtschaftlicher
oder politischer Rahmenbedingungen und sonsti-
ger damit zusammenhangender Umstande
erforderlich ist.

Der Teilfonds ist fur Anleger konzipiert, die ihr
Engagement in hoherverzinslichen Anlageklassen
maximieren und gleichzeitig Verlustrisiken, die
Uber ihre Risikotoleranz hinausgehen, mittels
einer Risikobegrenzungsstrategie eindammen
mochten.

Risikobegrenzungsstrategie

Neben der Vermdgensaufteilung auf die Portfolios
versucht der Teilfondsmanager anhand der Emp-
fehlung des Anlageberaters eine Strategie zur
Kapitalerhaltung umzusetzen, indem er den Wert-
verlust des Teilfondsvermogens auf hochstens 10%
auf annualisierter Basis begrenzt (Risikobegren-
zungsstrategie). Mit der Risikobegrenzungsstrate-
gie soll der potenzielle Verlust des Teilfonds wah-
rend eines gleitenden Zwolfmonatszeitraums



begrenzt werden - d.h., die Strategie ist darauf
ausgelegt, ab einem bestimmten Tag den Wert-
verlust des Teilfondsvermogens in den zwolf

Monaten ab diesem Tag auf 10% zu begrenzen.

Die Risikobegrenzungsstrategie beinhaltet Anla-
gen in Sicherungsinstrumenten wie Verkauf-
optionen (Put) (Absicherungsportfolio) und/oder
sonstigen Finanzderivaten.

Solche Verkaufoptionen sollen Ublicherweise,
jedoch nicht ausschlieBlich, das Verlustrisiko im
Aktienportfolio begrenzen, da Aktien meist grofRe-
ren Schwankungen als festverzinsliche Anlagen
unterliegen und deshalb deutliche Wertverluste
verzeichnen. Der Anlageberater kann beispiels-
weise den Abschluss einer Verkaufoption auf eine
Aktie oder einen Rentenindex, in dem der Teilfonds
Uber einen borsengehandelten Fonds (ETF) inves-
tiert ist, vorschlagen. Sinkt der Wert dieses Index
(und somit der Wert des ETF, der diesen Index
nachbildet), steigt der Wert der Verkaufoption und
ermoglicht dem Teilfondsmanager, die Verkaufopti-
on zu einem hoheren Preis als ihrem Marktpreis
zum Erwerbszeitpunkt zu verkaufen und so den
Verlust des Teilfonds durch den Indexrlckgang zu
begrenzen.

Das Absicherungsportfolio kann in haufigen
Intervallen - in Ausnahmefallen auch taglich -
angepasst werden, um geanderte Umstande,
einschlieBlich geanderter Marktbedingungen oder
wirtschaftlicher Rahmenbedingungen, zu bertick-
sichtigen. Es kann nicht garantiert werden, dass
eine Anlage im Absicherungsportfolio erfolgreich
ist, und moglicherweise betragen die Verluste des
Teilfonds in einem Jahr oder einem anderen
Zeitraum mehr als 10%. Beim Erwerb von Siche-
rungsinstrumenten wie Verkaufoptionen fallen
Kosten an. Eine Anlage im Absicherungsportfolio
kann daher den Wert des Teilfonds mindern, weil
die Verkaufoptionen moglicherweise nicht ausge-
Ubt werden und ungenutzt verfallen.

Call-Writing-Strategie

Der Teilfonds kann Kaufoptionen (Calls) auf das
Basisportfolio oder mit dem Portfolio verbundene
Positionen (z.B. Optionen auf Aktienindizes, Ren-
tenindizes oder Rohstoffindizes) verkaufen, um
durch die dabei erhaltene Pramie die Ertrage zu
steigern. Der Verkauf von Call-Optionen flhrtim
Allgemeinen dazu, dass der Teilfonds an Kursstei-
gerungen der Basiswerte nicht oder nur in be-
stimmtem Umfang partizipiert. Dem steht gegen-
Uber, dass die Partizipation an Kursverlusten um
die vereinnahmten Optionspramien gemindert ist.

Portfolioallokationsprozess

Der Anlageberater nutzt bei der Vermogens-
aufteilung ein Modell der strategischen
Vermdgensallokation (Strategic Asset Allocation -
SAA), um den Teilfondsmanager im Hinblick auf
die Anlagen des Teilfonds zu beraten. Anhand des
SAA-Modells bestimmt der Anlageberater die
empfohlenen Aufteilungen zwischen den und
auch innerhalb der einzelnen Portfolios. Dabei
werden drei grundlegende Parameter bertcksich-
tigt:

— Erwartete Rendite der einzelnen Vermaogens-
werte in den jeweiligen Portfolios (Kapital-
zuwachs und Ertrage).

— Erwartete Volatilitat der einzelnen Vermogens-
werte in den jeweiligen Portfolios, d.h. die
erwartete Schwankungsbreite in der Rendite
der Vermogenswerte.

— Erwartete Korrelationen zwischen den Vermo-
genswerten in den einzelnen Portfolios, d.h.,
wie sich die jeweiligen Renditen im Verhaltnis
zueinander verandern. Eine hohe Korrelation
ware gegeben, wenn zwei Vermogenswerte in
die gleiche Richtung tendieren (z.B. im glei-
chen Zeitraum im Wert steigen).

Die Analysen und Prognosen des Anlageberaters
unter diesen Parametern beruhen unter anderem
auf historischen Daten (d.h., wie sich der Vermo-
genswert in der Vergangenheit entwickelt hat),
den Markterwartungen (z.B. dem erwarteten
Wirtschaftswachstum in den USA) und auch
individuellen Faktoren eines Vermogenswerts
(z.B. den voraussichtlichen Ausfallen bei festver-
zinslichen Anlagen). Ziel der SAA ist es, die Auftei-
lung auf die verschiedenen Vermogenswerte in
den einzelnen Portfolios anhand einer erwarteten
Risiko-Rendite-Kombination festzulegen. Norma-
lerweise ist eine hohere potenzielle Rendite mit
einem hoheren Risiko verbunden.

Das Modell der strategischen Ertragsallokation
(Strategic Income Allocation - ,SIA”) soll Anle-
gern breit gestreute globale Anlagemaglichkeiten
mit dem priméaren Ziel regelmaRiger Einkiinfte
bieten. Der Teilfonds investiert daher hauptsach-
lich in ausschittende Finanzinstrumente, die eine
Ertragskomponente aufweisen. Zur Erzielung
zusatzlicher Ertrage wird eine Call-Writing-
Strategie eingesetzt.

Aufteilungen auf die Portfolios

Bei einem ,konservativen” Portfolio ist der Anlage-
berater bestrebt, eine Aufteilung vorzuschlagen,
die eine Chance auf eine mittel- bis langfristige
Rendite in US-Dollar bietet. Hierzu wird erwar-
tungsgemaR ein betrachtlicher Teil des Teilfonds
im Rentenportfolio investiert sein, da festverzinsli-
che Vermogenswerte meist weniger schwankungs-
anfallig sind und eine Absicherung gegen einen
Wertverlust der Anlagen des Teilfonds bieten,
gleichzeitig aber auch Ertrage generieren. Ein
kleinerer Teil des Teilfonds kann auch Anlagen im
Aktienportfolio und Alternativportfolio umfassen,
da Aktien und alternative Anlagen ein Potenzial fur
Kapitalzuwachs bieten, aber in der Regel schwan-
kungsanfalliger als festverzinsliche Anlagen sind.
Die voraussichtliche Aufteilung bei einem ,konser-
vativen” Portfolio sieht wie folgt aus:

— Rentenportfolio: bis zu 100%
— Aktienportfolio: 0-60%
— Alternativportfolio: 0-15%

Aufteilungen innerhalb der Portfolios

Innerhalb der einzelnen Portfolios werden folgende
Aufteilungen vorgenommen: (i) beim Aktienportfo-
lio nach geografischen Regionen, wie USA, Japan
oder Euroraum, (ii) beim Rentenportfolio nach

festverzinslichen Instrumenten verschiedener
Arten und Emittenten, wie Unternehmensanleihen
aus den USA, und (i) beim Alternativportfolio
nach indirekten zulassigen Rohstoffkorben, einzel-
nen Rohstoffen und Immobilienanlagen Uber
geschlossene REITs.

AuBerdem strebt der Teilfonds an, in jedem der
Portfolios auf USD lautende Vermogenswerte
Uberzugewichten, damit der Fonds einen US-
amerikanischen Schwerpunkt hat.

Anlageprozess

Der Teilfondsmanager wird ein Engagement in
den Portfolios vorwiegend wie folgt eingehen:
durch eine Anlage in einem oder mehreren
borsengehandelten Fonds (jeweils ein ETF) oder
in anderen Organismen flir gemeinsame Anlagen
(OGA) oder, bei Engagements in einzelnen Roh-
stoffen, tber Schuldtitel, die an die Wertentwick-
lung der jeweiligen Rohstoffe gekoppelt sind, wie
Exchange-Traded Notes oder Zertifikate (ETCs).
GemaR Abschnitt 2 A. Buchstabe j) sind Anlagen
in Zertifikaten nur erlaubt, wenn es sich um
1:1-Zertifikate handelt, die die Kriterien fir Gber-
tragbare Wertpapiere erfullen.

Der Teilfonds darf keinerlei Verpflichtungen
hinsichtlich der Ubertragung von physischen
Rohstoffen eingehen.

Mit der Ausnahme zulassiger Anlagen in nicht
notierten Wertpapieren und OGA sind die Anla-
gen des Teilfonds an geregelten Markten notiert.

ETFs und andere OGA

Bei einem Engagement durch die Anlage in ETFs
oder anderen OGA wird die Aufteilung der
einzelnen Portfolios als eine vom Anlageberater
empfohlene Anlage in einem ETF, beispielsweise
einem ETF mit Schwerpunkt auf Aktien des
Euroraums oder einem ETF mit Schwerpunkt auf
US-Staatsanleihen oder einem diversifizierten
Rohstoffindex ausgedriickt. Davon ausgenommen
sind die einzelnen Rohstoffe innerhalb des Alter-
nativportfolios. Soweit es keinen geeigneten ETF
gibt, der einen fir die empfohlene Aufteilung
reprasentativen Index nachbildet, kann der Teil-
fonds wie nachstehend beschrieben eine Position
in einem empfohlenen Finanzindex aufbauen.

Zu diesen ETFs konnen auch solche gehoren, bei
denen die DWS Investments S.A. ebenfalls als
Verwaltungsgesellschaft tatig ist (ein solcher ETF
ein ,DWS ETF"). ETFs werden nach Kriterien wie
Kosten, Liquiditat und Tracking-Error im besten
Interesse der Anleger und im Hinblick auf die
Erreichung des Anlageziels ausgewahlt.

Der Teilfonds kann bis zu 100% seines Vermogens
in anderen OGA anlegen. Diese OGA beinhalten
OGAW (wie die ETFs) sowie im Rahmen der
Grenzen des Gesetzes von 2010 alternative Invest-
mentfonds (AlIFs) bis zu einer Obergrenze von 10%.
Die OGA kénnen ihren Sitz im EWR, in Guernsey,
Jersey oder auf der Isle of Man haben. Sie konnen
verschiedene Rechtsformen (darunter Kapital-
gesellschaft, einschlieBlich Investmentgesellschaft,
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Investmentfonds in Form eines Trusts, in Satzungs-
oder Vertragsform) haben und kénnen an einer
Borse oder einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden oder notiert sein. Der Teilfonds
investiert nicht in ETFs mit Sitz in den USA. Die
folgenden Anlagen stehen im Einklang mit der
Anlagepolitik des Teilfonds.

ETCs

Anlagen in einzelnen Rohstoffen werden uber
ETCs realisiert. Hierbei handelt es sich um unge-
hebelte Schuldtitel, die an einem geregelten
Markt notiert sind oder gehandelt werden.

Finanzderivate

Als Alternative zu einer Anlage in einem ETF kann
der Teilfondsmanager eine Position in einem
Finanzindex durch den Einsatz von Finanzderiva-
ten aufbauen. Devisentermingeschafte, Non-
Deliverable Forwards (NDFs), Futures auf Wahrun-
gen, Futures auf Indizes und einzelne Aktien oder
Wertpapiere, Optionen oder Swaps konnen vom
Teilfonds sowohl fur Anlagezwecke als auch fur
eine effiziente Portfolioverwaltung (einschlieBlich
Absicherung) eingesetzt werden. Fir die Verwen-
dung von Finanzindizes gelten die gesetzlichen
Bestimmungen in Artikel 44 Absatz 1 des Geset-
zes von 2010 und Artikel 9 der GroRherzoglichen
Verordnung vom 8. Februar 2008.

Strategie in Bezug auf liquide Mittel

Im Einklang mit Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes
von 2010 kann der Teilfonds in Geldmarktinstru-
mente, Einlagen bei Kreditinstituten und Geld-
marktfonds investieren. Die Anlagen in
Geldmarktinstrumenten, Einlagen bei Kredit-
instituten, Geldmarktfonds sowie neben diesen
Anlagen gehaltene zusétzliche fliissige Mittel (wie
nachstehend ausgefiihrt) werden insgesamt nicht
mehr als 20% des Teilfonds-Nettovermogen betra-
gen. Unter besonders unglnstigen Marktbedin-
gungen ist es gestattet, diese Obergrenze von
20% zu Ubersteigen, wenn und soweit dies im
Interesse der Anteilinhaber gerechtfertigt scheint.

Der Teilfonds kann zusatzliche flissige Mittel im
Sinne von Abschnitt 2 B. Buchstabe o) des Ver-
kaufsprospekts - Allgemeiner Teil halten.

Fur den Teilfonds werden die folgenden Anga-
ben gemaf Artikel 7 Absatz 1 der Verordnung
(EU) 2019/2088 uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungs-
sektor gemacht: Das Teilfondsmanagement
berlcksichtigt bei diesem Finanzprodukt nicht
die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren, da es im Rahmen seiner
Anlagestrategie keine okologischen oder sozia-
len Ziele verfolgt.

Es folgt die Offenlegung entsprechend Artikel 7
der Verordnung (EU) 2020/852 vom 18. Juni 2020
Uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichte-
rung nachhaltiger Investitionen: Die diesem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
berucksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
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Der Teilfonds tatigt keine Anlagen in Pflicht-
wandelanleihen (CoCos).

Der Teilfonds beabsichtigt, Wertpapierfinanzie-
rungsgeschafte und Total Return Swaps unter
den Bedingungen und in dem Umfang einzuset-
zen, wie dies im Allgemeinen Teil des Verkaufs-
prospekts naher ausgefihrt wird.

Vorbehaltlich Abschnitt 2 B. Buchstabe i) gilt die
folgende Regelung:

Aus dem Teilfondsvermogen konnen Anteile
anderer OGAW und/oder anderer OGA im Sinne
von Abschnitt 2 A. Buchstabe e) erworben wer-
den, wobei nicht mehr als 20% des Teilfonds-
vermogens in ein und denselben OGAW und/oder
OGA investiert werden durfen.

Dabei ist jeder Teilfonds eines Umbrellafonds wie
ein eigenstandiger Emittent zu betrachten, vor-
ausgesetzt, das Prinzip der getrennten Haftung
fur Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds
gegenuber Dritten ist sichergestellt.

Anlagen in Anteilen von anderen OGA, bei denen
es sich nicht um OGAW handelt, sind auf insge-
samt 30% des Netto-Teilfondsvermogens be-
grenzt.

Bei Anlagen in Anteilen eines anderen OGAW
und/oder sonstigen OGA werden die Anlage-
werte des betreffenden OGAW und/oder sonsti-
gen OGA in Bezug auf die in Abschnitt 2 B.
Buchstaben a), b), ¢), d), e) und f) genannten
Obergrenzen nicht berlcksichtigt.

Die jeweiligen mit Anlagen in dem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt -
Allgemeiner Teil dargestellt.

Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsrisiken

Das Teilfondsmanagement bezieht Nachhaltig-
keitsrisiken in seine Anlageentscheidungen ein,
wie im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil unter
,Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in den
Anlageprozess” dargelegt wird.

Der Teilfonds bewirbt keine ckologischen oder
sozialen Merkmale oder eine Kombination aus
diesen Merkmalen.

Zusatzliche Informationen

Bei der Verwendung von Total Return Swaps zur
Umsetzung der Anlagestrategie wie oben be-
schrieben ist Folgendes zu beachten:

Der Anteil des Nettovermogens des Teilfonds, der
Gegenstand von Total Return Swaps ist (aus-
gedrickt als Summe der Nennwerte der Total
Return Swaps dividiert durch den Nettoinventar-
wert des Teilfonds), wird voraussichtlich 0%
betragen, kann jedoch in Abhangigkeit von dem
jeweiligen Marktumfeld bis zu 10% erreichen,
wobei das Ziel einer effizienten Portfolioverwal-
tung im Interesse der Anleger verfolgt wird. Die
Berechnung erfolgt gemaR den Richtlinien

CESR/10-788. Die angegebene voraussichtliche
Hebelwirkung ist jedoch nicht als zusatzliche
Risikogrenze fiir den Teilfonds anzusehen.

Weitere Informationen Uber Total Return Swaps
sind dem Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil,
unter anderem dem Abschnitt ,Techniken fur eine
effiziente Portfolioverwaltung”, zu entnehmen.
Die Auswahl von Gegenparteien fur einen Total
Return Swap erfolgt nach den im Abschnitt
.Kontrahentenauswahl” des Verkaufsprospekts
beschriebenen Grundsatzen. Weitere Angaben zu
den Gegenparteien werden im Jahresbericht
veroffentlicht. Bezuglich spezieller Risikoaspekte
in Zusammenhang mit Total Return Swaps wer-
den die Anleger auf den Abschnitt , Allgemeine
Risikohinweise” und insbesondere auf den Ab-
schnitt ,Risiken im Zusammenhang mit Derivate-
geschaften” des Verkaufsprospekts verwiesen.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk-Ansatz (VaR-Ansatz)
verwendet.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenzport-
folio gemessen, das keine Derivate enthalt
(,Risiko-Benchmark”).

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermogens uberstei-
gen. Die Hebelwirkung wird mithilfe der Nominal-
wertmethode berechnet (Summe der absoluten
Betrage der Nominalwerte aller Derivatepositio-
nen geteilt durch den Barwert des Portfolios). Die
angegebene voraussichtliche Hebelwirkung ist
jedoch nicht als zusatzliche Risikogrenze flr den
Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fur diesen Teilfonds gelten in Erganzung zu den
im Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird der auf Anteile dieser Zielfonds
entfallende Teil der Kostenpauschale um die
Verwaltungsvergutung/Kostenpauschale, bis zu
0,11% der erworbenen Zielfonds, gekirzt (modifi-
zierte Differenzmethode).



DWS Strategic ESG Allocation Balance

Anlegerprofil

Wachstumsorientiert

Teilfondswahrung

EUR

Teilfondsmanager

DWS Investment GmbH

Performance-Benchmark

Referenzportfolio
(Risiko-Benchmark)

50% MSCI World net total return, unhedged in EUR (MSDEWIN), 50% iboxx EUR Overall TR Index (QW7A)

Hebelwirkung

Doppelter Wert des Teilfondsvermogens

Anteilwertberechnung

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg.

Orderannahme

Alle Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.
Auftrage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle
eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerech-
net. Auftrage, die nach 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle eingehen, werden auf der Grund-
lage des Anteilwerts am tUbernachsten Bewertungstag abgerechnet.

Valuta

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe.

Der Gegenwert wird drei Bankarbeitstage nach Rucknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta fur Kauf-
oder Rucknahmeauftrage bestimmter Wahrungen kann um einen Tag von der in der Beschreibung der Anteil-
klassen im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil angegebenen Valuta abweichen.

Anteilsbruchteile

Bis zu drei Nachkommastellen

Uberblick tiber die Anteilklassen

Waihrung der Anteilklasse FC, ID, LC, LD, NC, RC, FC10 EUR
Ausgabeaufschlag FC, ID, RC, FC10 0%
(vom Anleger zu tragen) LC, LD 3%
NC 2%
Kostenpauschale p.a. FC bis zu 0,43%
(vom Teilfonds zu tragen)* ID, FC10 bis zu 0,30%
LC, LD bis zu 0,80%
NC, bis zu 1%
RC bis zu 0,90%
Taxe d'Abonnement FC, LC, LD, NC, RC, FC10 0,05%
(vom Teilfonds zu tragen) ID 0,01%
Auflegungsdatum FC, ID, LC 291.2018
LD 311.2019
NC 25.4.2019
RC 28.6.2019
FC10 311.2022

* Weitere Kosten sind Abschnitt 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhéhte Volatilitat auf, d.h., die

Anteilpreise konnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.
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Fir den Teilfonds mit dem Namen DWS Strategic
ESG Allocation Balance gelten in Erganzung zu
den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil
enthaltenen Regelungen die nachfolgenden
Bestimmungen.

Anlagepolitik

Dieser Teilfonds bewirbt 6kologische und soziale
Merkmale und qualifiziert somit als Produkt gemaR
Artikel 8 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflich-
ten im Finanzdienstleistungssektor (,SFDR").
Obwohl der Teilfonds kein nachhaltiges Anlageziel
verfolgt, legt er einen Mindestanteil seiner Vermo-
genswerte in nachhaltigen Anlagen gemag Arti-
kel 2 Absatz 17 SFDR an.

Ziel der Anlagepolitik des DWS Strategic ESG
Allocation Balance ist es, unter Bertcksichtigung
der Chancen und Risiken der internationalen
Kapitalmarkte mittel- bis langfristig ein positives
Anlageergebnis zu erzielen.

Der Teilfonds wird aktiv und nicht unter Bezug-
nahme auf einen Referenzwert (Benchmark)
verwaltet.

Der Teilfonds kombiniert zulassige Anlageinstru-
mente aus verschiedenen Anlageklassen, um ein
ausgewogenes Risiko/Rendite-Profil zu erzielen.

Er strebt eine annualisierte Volatilitat von 5% bis
10% Uber einen rollierenden Finfjahreszeitraum

an. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass
die Volatilitatsspanne jederzeit eingehalten wird.

Der Teilfonds investiert vorwiegend in Exchange
Traded Funds (ETFs). Die Bandbreite der ETFs ist
nicht auf einen einzigen Anlagetyp beschrankt.
Der Teilfonds kann in ETFs aller Anlageklassen
investieren, die gemaf Artikel 41 Absatz 1 Buch-
stabe e) des Gesetzes von 2010 zuldssig sind.
Darlber hinaus kann der Teilfonds bis zu 49%
seines Vermogens in verzinslichen Wertpapieren,
Aktien, Zertifikaten wie Aktien-, Anleihe-, Index-,
Rohstoff- und Edelmetallzertifikaten, Wandelanlei-
hen, Optionsanleihen, deren zugrunde liegende
Optionsscheine auf Wertpapiere lauten, Options-
scheinen auf Aktien, Partizipations- und Genuss-
scheinen, Derivaten, Fonds (einschlieBlich Geld-
marktfonds) sowie in Geldmarktinstrumenten und
Einlagen bei Kreditinstituten anlegen.

Im Einklang mit Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes
von 2010 kann der Teilfonds in Geldmarktinstru-
mente, Einlagen bei Kreditinstituten und Geld-
marktfonds investieren. Die Anlagen in
Geldmarktinstrumenten, Einlagen bei Kredit-
instituten, Geldmarktfonds sowie neben diesen
Anlagen gehaltene zusétzliche flissige Mittel (wie
nachstehend ausgefiihrt) werden insgesamt nicht
mehr als 49% des Teilfonds-Nettovermaogen
betragen. Unter besonders ungunstigen Marktbe-
dingungen ist es gestattet, diese Obergrenze von
49% zu Ubersteigen, wenn und soweit dies im
Interesse der Anteilinhaber gerechtfertigt scheint.
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Der Teilfonds kann zusatzliche flissige Mittel im
Sinne von Abschnitt 2 B. Buchstabe o) des Ver-
kaufsprospekts — Allgemeiner Teil halten.

Die Anlagen des Teilfonds in durch Forderungen
unterlegten Wertpapieren (Asset Backed Securiti-
es) und durch Hypotheken unterlegten Wertpapie-
ren (Mortgage Backed Securities) sind auf 20% des
Netto-Teilfondsvermogens begrenzt.

Bis zu 10% des Teilfondsvermégens kénnen in
Zertifikate, die auf Rohstoffen, Rohstoffindizes,
Edelmetallen und Edelmetallindizes basieren,
investiert werden. GemaR Abschnitt 2 A. Buch-
stabe j) des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil
ist eine Anlage in den hier aufgefiihrten Zertifika-
ten nur erlaubt, wenn es sich um 1:1-Zertifikate
handelt, die die Kriterien Gbertragbarer Wert-
papiere erflllen. Fur die Verwendung von Finanz-
indizes gelten die gesetzlichen Bestimmungen in
Artikel 44 Absatz 1des Gesetzes von 2010 und
Artikel 9 der GroBherzoglichen Verordnung vom
8. Februar 2008.

Anlagen in Anteilen von OGA, bei denen es sich
nicht um OGAW handelt, sind auf insgesamt 30%
des Netto-Teilfondsvermogens begrenzt.

Der Teilfonds kann auf das Referenzportfolio oder
Bestandteile des Referenzportfolios bezogene
Finanzderivate (,FDIs") einsetzen, die auch FDIs
umfassen konnen, die voraussichtlich ein ver-
gleichbares Risiko- und Renditeprofil wie das
Referenzportfolio, ein Bestandteil des Referenz-
portfolios oder eine Untergruppe von Bestandtei-
len des Referenzportfolios aufweisen. Zu den vom
Teilfonds gegebenenfalls eingesetzten FDIs
gehoren Futures, Differenzgeschafte (Contracts
for Difference, ,CFDs"), Devisenterminkontrakte
und Terminkontrakte ohne Lieferung des Basis-
werts (Non-Deliverable Forwards, ,NDFs").
Futures und CFDs konnen eingesetzt werden, um
den Anlagegrad durch Barbetrage (wie zur Anlage
vorgesehene Zeichnungserlose oder andere
Liquiditatsreserven des Teilfonds) zu erhéhen und
so eine Reduzierung des Tracking Error zu errei-
chen. Devisenterminkontrakte und NDFs konnen
zur Absicherung gegen Wahrungsrisiken verwen-
det werden. Der Teilfonds kann CFDs und Futures
als Alternative zu einer direkten Anlage in den
Bestandteilen des Referenzportfolios einsetzen,
um die mit FDIs verbundenen Kosten- oder
Liquiditatsvorteile zu nutzen, die unter bestimm-
ten Umstanden gegenuber einer direkten Anlage
in den Bestandteilen des Referenzportfolios
bestehen konnen. Der Teilfonds kann zudem Ame-
rican Depositary Receipts (,ADRs") und Global
Depositary Receipts (,GDRs") nutzen, um ein
Exposure in Bezug auf Beteiligungswertpapiere
aufzubauen, statt physische Wertpapiere zu
verwenden, wenn diese aufgrund lokaler Be-
schrankungen oder Quotenregelungen nicht
direkt gehalten werden konnen oder diese Vorge-
hensweise anderweitig fir den Teilfonds von
Vorteil ist.

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein
Risikomanagementverfahren, das jederzeit eine

exakte Messung, Uberwachung und Steuerung
der mit den FDI-Positionen des Fonds verbunde-
nen Risiken sowie ihres Einflusses auf das gesam-
te Risikoprofil des Vermogensportfolios eines
Fonds ermaglicht. Auf Anfrage stellt die Verwal-
tungsgesellschaft den Anteilinhabern erganzende
Informationen Uber die angewandten Risikoma-
nagementmethoden, einschlieflich der ange-
wandten quantitativen Begrenzungen und der
jungsten Entwicklungen bei den Risiko- und
Renditemerkmalen der wichtigsten Anlagekate-
gorien in Bezug auf den jeweiligen Fonds, zur
Verflgung.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermaogens
werden in Vermogensgegenstanden angelegt,
die nachfolgend dargestellte DWS-Standards in
Bezug auf okologische und soziale Merkmale
sowie Verfahrensweisen einer guten Unterneh-
mensflhrung erfullen.

Das Portfoliomanagement dieses Teilfonds strebt
an, die beworbenen okologischen und sozialen
Merkmale zu erreichen, indem potenzielle Investi-
tionen unabhangig von deren wirtschaftlichen
Erfolgsaussichten anhand einer proprietaren
ESG-Bewertungsmethode bewertet werden.
Diese Methodik basiert auf der ESG-Datenbank,
die Daten mehrerer ESG-Datenanbieter, offent-
liche Quellen sowie interne Bewertungen (auf
Grundlage einer definierten Bewertungs- und
Klassifizierungsmethodik) nutzt, um abgeleitete
Gesamtbewertungen zu erzielen. Die ESG-Daten-
bank beruht daher zum einen auf Daten und
Zahlen und zum anderen auf internen Beurteilun-
gen, die Faktoren bertlicksichtigen, die iber die
verarbeiteten Zahlen und Daten hinausgehen, wie
zum Beispiel zuklnftige erwartete ESG-Entwick-
lungen, Plausibilitat der Daten im Hinblick auf
vergangene oder zukinftige Ereignisse, Dialogbe-
reitschaft zu ESG-Themen und unternehmerische
Entscheidungen des Emittenten.

Wie nachfolgend naher beschrieben, leitet die
ESG-Datenbank innerhalb verschiedener Bewer-
tungsansatze anhand der Buchstaben A bis F
codierte Bewertungen ab. Innerhalb einzelner
Bewertungsansatze erhalten Emittenten eine von
sechs maoglichen Bewertungen, wobei ,A” die
hochste Bewertung und ,F" die niedrigste Bewer-
tung darstellt. Wird die Bewertung eines Emitten-
ten entsprechend einem Bewertungsansatz als
nicht ausreichend erachtet, ist es dem Portfolio-
management untersagt, in diesen Emittenten zu
investieren, auch wenn dieser entsprechend den
anderen Bewertungsansatzen grundsatzlich
investierbar ware. In diesem Sinne wird jede
Bewertung innerhalb eines Bewertungsansatzes
individuell betrachtet und kann zum Ausschluss
eines Emittenten fuhren.

Die ESG-Datenbank nutzt zur Beurteilung, ob die
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale
bei Emittenten vorliegen, eine Vielzahl unter-
schiedlicher Bewertungsansatze, darunter unter
anderem:



DWS Klima- und Transitionsrisiko-Bewertung
Die DWS Klima- und Transitionsrisiko-Bewertung
beurteilt Emittenten im Zusammenhang mit dem
Klimawandel und Umweltveranderungen, zum
Beispiel in Bezug auf die Reduzierung von Treib-
hausgasen und Wasserschutz. Dabei werden
Emittenten, die zum Klimawandel und anderen
negativen Umweltveranderungen weniger beitra-
gen beziehungsweise die diesen Risiken weniger
ausgesetzt sind, besser bewertet. Emittenten mit
einem exzessiven Klimarisikoprofil (d.h. einer
,F"-Bewertung) sind als Investition ausgeschlos-
sen. Emittenten mit einem hohen Klimarisikoprofil
(d.h. einer ,E"-Bewertung) sind auf 5% des
Netto-Teilfondsvermogens begrenzt.

DWS Norm-Bewertung

Die DWS Norm-Bewertung beurteilt das Verhalten
von Emittenten zum Beispiel im Rahmen der
Prinzipien des United Nations Global Compact
und der Standards der International Labour
Organisation sowie das Verhalten im Rahmen
allgemein anerkannter internationaler Normen
und Grundsatze. Die Norm-Bewertung prift zum
Beispiel Menschenrechtsverletzungen, Verletzun-
gen von Arbeitnehmerrechten, Kinder- oder
Zwangsarbeit, nachteilige Umweltauswirkungen
und Geschaftsethik. Emittenten mit dem hochs-
ten Schweregrad von Norm-Verst6Ren (d.h. einer
JF“-Bewertung) sind als Investition ausgeschlos-
sen. Emittenten mit einem hohen Schweregrad
von Norm-VerstoRen (d.h. einer ,E“-Bewertung)
sind auf 5% des Netto-Teilfondsvermogens be-
grenzt.

DWS ESG-Qualitatsbewertung

Die DWS ESG-Qualitatsbewertung unterscheidet
zwischen Unternehmen und staatlichen Emitten-
ten.

Fir Unternehmen ermoglicht die DWS ESG-Quali-
tatsbewertung einen Peer-Group-Vergleich basie-
rend auf einem anbietertbergreifenden Konsens
Uber die ESG-Gesamtbewertung (Best-in-Class
Ansatz), zum Beispiel in Bezug auf den Umgang
mit Umweltveranderungen, Produktsicherheit,
Mitarbeiterfihrung oder Unternehmensethik. Die
Vergleichsgruppe setzt sich aus Unternehmen aus
dem gleichen Sektor aus der gleichen Region
zusammen. Die in diesem Vergleich besser be-
werteten Emittenten erhalten eine bessere
Bewertung, wahrend die im Vergleich schlechter
bewerteten Emittenten eine schlechtere Bewer-
tung erhalten. Unternehmen, die im Vergleich zu
ihrer Vergleichsgruppe schlecht bewertet sind
(d.h. eine ,E"- oder ,F"-Bewertung aufweisen),
sind als Investition ausgeschlossen.

Fur staatliche Emittenten beurteilt die DWS ESG-
Qualitatsbewertung die ganzheitliche Regierungs-
fihrung unter anderem unter BerUcksichtigung
der politischen und burgerlichen Freiheiten.
Staatliche Emittenten mit hohen oder exzessiven
Kontroversen in Bezug auf Regierungsfiihrung
(d.h. einer ,E"- oder ,F"-Bewertung) sind als
Investition ausgeschlossen.

Zudem sind Emittenten mit einer ,D"-Bewertung
innerhalb der DWS ESG-Qualitatsbewertung auf
156% des Netto-Teilfondsvermogens begrenzt.

Beteiligung an umstrittenen Sektoren

Die ESG-Datenbank definiert bestimmte Ge-
schaftsbereiche und Geschaftstatigkeiten als
relevant. Als relevant werden Geschaftsbereiche
und Geschaftstatigkeiten definiert, die die Pro-
duktion oder den Vertrieb von Produkten in einem
umstrittenen Bereich betreffen (,kontroverse
Sektoren”). Als kontroverse Sektoren gelten
beispielsweise die zivile Schusswaffenindustrie,
die Rustungsindustrie, die Tabakindustrie und
Erwachsenenunterhaltung. Als relevant werden
weitere Geschaftsbereiche und Geschaftstatigkei-
ten definiert, die die Produktion oder den Vertrieb
von Produkten in anderen Bereichen betreffen.
Weitere relevante Bereiche sind zum Beispiel
Kernenergie oder Abbau von Kohle und kohle-
basierte Energiegewinnung.

Emittenten werden nach ihrem Anteil am Ge-
samtumsatz bewertet, den sie in kontroversen
Geschaftsbereichen und kontroversen Geschafts-
tatigkeiten erzielen. Je niedriger der prozentuale
Anteil des Umsatzes aus den kontroversen Ge-
schaftsbereichen und kontroversen Geschéaftsta-
tigkeiten ist, desto besser ist die Bewertung.

Emittenten (mit Ausnahme von Zielfonds) mit
mittlerer, hoher oder exzessiver Beteiligung (d.h.
einer ,D"-, ,E"- oder ,F“-Bewertung) sind als
Investition ausgeschlossen.

Hinsichtlich einer Beteiligung an Abbau von Kohle
und kohlebasierter Energiegewinnung sind
Emittenten (mit Ausnahme von Zielfonds) mit
hoher oder exzessiver Beteiligung (d.h. einer ,E"-
oder ,F"-Bewertung) als Investition ausgeschlos-
sen.

Beteiligung an kontroversen Waffengeschéaften
Die ESG-Datenbank bewertet die Beteiligung
eines Unternehmens an kontroversen Waffen-
geschaften. Zu kontroversen Waffen zéahlen
beispielsweise Antipersonenminen, Streumuniti-
on, Waffen aus abgereichertem Uran, Nuklear-
waffen, chemische und biologische Waffen.

Emittenten werden nach dem Grad ihrer Beteili-
gung (Produktion von kontroversen Waffen,
Produktion von Bauteilen usw.) bei der Herstel-
lung von kontroversen Waffen unabhangig von
dem Gesamtumsatz, den sie daraus erzielen,
bewertet. Emittenten (mit Ausnahme von Ziel-
fonds) mit mittlerer, hoher oder exzessiver Beteili-
gung (d.h. einer ,D"-, ,E”- oder ,F"-Bewertung)
sind als Investition ausgeschlossen.

DWS Bewertung der Erlosverwendung
(Use-of-proceeds)

Abweichend von der vorstehenden Regelung sind
Anleihen, die die Kriterien der ESG-Bewertungs-
methodik nicht vollstandig erfillen, fir eine
Investition geeignet, wenn sie den Kriterien der
DWS Bewertung der Erlosverwendung (Use-of-
proceeds) entsprechen.

Die Finanzierung zweckgebundener Anleihen
(Use-of-proceeds-Bonds) wird in einem zweistufi-
gen Prozess bewertet.

In der ersten Stufe beurteilt die DWS, ob eine
Anleihe die Kriterien fir eine zweckgebundene
Anleihe erfullt. Ein wesentliches Element ist die
Prufung der Konformitat mit den von der Interna-
tional Capital Market Association (ICMA) heraus-
gegebenen Green Bond Principles, Social Bond
Principles bzw. Sustainability Bond Principles. Die
Bewertung konzentriert sich auf die Verwendung
der Erlose, die Auswahl der Projekte, die mit
diesen Erlosen finanziert werden, das Manage-
ment der erlosfinanzierten Ausgaben sowie die
jahrlichen Berichte an die Anleger Uber die
Erlosverwendung.

Erflllt eine Anleihe diese Grundsatze, wird in der
zweiten Stufe die ESG-Qualitat des Anleiheemit-
tenten anhand definierter Mindeststandards in
Bezug auf okologische, soziale und die Corporate
Governance betreffende Faktoren bestatigt. Diese
Bewertung basiert auf der oben beschriebenen
ESG-Bewertungsmethodik und schlieBt folgende
Emittenten aus:

— Unternehmen mit einer im Vergleich zu ihrer
Vergleichsgruppe schlechten ESG-Qualitat
(d.h. einer ,E"- oder ,F"-Bewertung),

— staatliche Emittenten mit hohen oder exzessi-
ven Kontroversen in Bezug auf die Regie-
rungsfihrung (d.h. einer ,E”- oder ,F"-Bewer-
tung),

— Emittenten mit dem hochsten Schweregrad
von Norm-VerstoBen (d.h. einer ,F"-Bewer-
tung) oder

— Emittenten mit exzessiver Beteiligung an
umstrittenen Waffen (d.h. einer ,D"-, ,E"- oder
JF"-Bewertung).

Soweit der Teilfonds die beworbenen 6kologi-
schen und sozialen Merkmale sowie die Verfah-
rensweisen einer guten Unternehmensfihrung
auch anhand einer Investition in Zielfonds an-
strebt, mussen letztere die vorstehenden DWS-
Standards in Bezug auf Klima- und Transitions-
risiko-, Norm- und ESG-Qualitatsbewertung
(ausgenommen die Bewertung von Staaten)
erfullen.

Derzeit werden die mit dem Teilfonds beworbe-
nen okologischen oder sozialen Merkmale nicht
durch den Einsatz von Derivaten erreicht. Deriva-
te werden daher bei der Berechnung des
Mindestanteils der Vermogenswerte, die diesen
Merkmalen entsprechen, nicht berlcksichtigt.
Derivate auf einzelne Emittenten dirfen flr den
Teilfonds jedoch nur dann erworben werden,
wenn die Emittenten des Basiswerts die Kriterien
der ESG-Bewertungsmethodik erfillen.

Zusatzliche flissige Mittel werden nicht mittels
der ESG-Bewertungsmethodik beurteilt.

Im Rahmen der Anlagen des Teilfonds in Vermo-

genswerten, die die DWS-Standards in Bezug auf
okologische und soziale Merkmale sowie Verfah-
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rensweisen einer guten Unternehmensfuhrung,
wie oben naher ausgeflhrt, erfullen, wird das
Teilfondsmanagement mindestens 1% des Netto-
Teilfondsvermogens in ,nachhaltige Investitio-
nen” im Sinne von Artikel 2 Absatz 17 SFDR
investieren. Diese nachhaltigen Investitionen
werden zu mindestens einem der Nachhaltigkeits-
ziele der Vereinten Nationen (UN-SDGs) beitra-
gen, die okologische und/oder soziale Zielsetzun-
gen haben. Dies sind unter anderem:

—  Ziel 1: Keine Armut

— Ziel 2: Kein Hunger

— Ziel 3: Gesundheit und Wohlergehen

— Ziel 4: Hochwertige Bildung

— Ziel 5: Geschlechtergleichheit

— Ziel 6: Sauberes Wasser und
Sanitareinrichtungen

— Ziel 7: Bezahlbare und saubere Energie

— Ziel 10: Weniger Ungleichheit

— Ziel 11: Nachhaltige Stadte und Gemeinden

— Ziel 12: Nachhaltige/r Konsum und Produktion

— Ziel 13: Manahmen zum Klimaschutz

— Ziel 14: Leben unter Wasser

— Ziel 15: Leben an Land

Der Umfang des Beitrags zu den einzelnen UN-
SDGs wird je nach den tatsachlichen Anlagen im
Portfolio variieren.

Die DWS wird den Beitrag zu den UN-SDGs
mittels einer Nachhaltigkeitsbewertung von
Anlagen ermitteln, bei der potenzielle Invest-
ments anhand verschiedener Kriterien im Hinblick
darauf beurteilt werden, ob eine Wirtschaftstatig-
keit als nachhaltig eingestuft werden kann. Im
Rahmen dieser Bewertung beurteilt das Teilfonds-
management, (1) ob eine Wirtschaftstatigkeit
einen Beitrag zu einem oder mehreren UN-SDGs
leistet, (2) ob diese Wirtschaftstatigkeit oder
andere Wirtschaftstatigkeiten des Unternehmens
diese Ziele nicht erheblich beeintrachtigen

(,Do Not Significantly Harm"” - DNSH-Bewertung),
und (3) ob das Unternehmen selbst mit dem

DWS Safeguard Assessment im Einklang steht.

In die Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen
flieRen Daten von mehreren Datenanbietern, aus
offentlichen Quellen und internen Bewertungen
(auf Grundlage einer festgelegten Bewertungs-
und Klassifizierungsmethodik) ein, um festzustel-
len, ob eine Tatigkeit nachhaltig ist. Tatigkeiten,
die einen positiven Betrag zu den UN-SDGs
leisten, werden nach Umsatz, Investitionsausga-
ben (CapEx) und/oder Betriebsausgaben (OpEx)
bewertet. Wird ein positiver Beitrag festgestellt,
gilt die Tatigkeit als nachhaltig, wenn das Unter-
nehmen positiv bei der DNSH-Bewertung ab-
schneidet und das DWS Safeguard Assessment
erfolgreich durchlauft.

Aufgrund des Mangels an verlasslichen Daten
verpflichtet sich der Teilfonds nicht dazu, einen
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel gemaR der EU-Taxonomie
anzustreben. Daher betragt der Mindestanteil an
okologisch nachhaltigen Investitionen gemaR der
EU-Taxonomie 0% des Netto-Teilfondsvermogens.
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Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden,
dass einige den Anlagen zugrunde liegende
Wirtschaftstatigkeiten der EU-Taxonomie ent-
sprechen.

Das Teilfondsmanagement berlcksichtigt mithilfe
seiner Ausschlussstrategie die folgenden wich-
tigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren aus Anhang | der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission zur
Erganzung der SFDR:

- CO,FuBabdruck (Nr. 2)

— THG-Emissionsintensitat der Unternehmen,
in die investiert wird (Nr. 3)

— Engagementin Unternehmen, die im Bereich
der fossilen Brennstoffe tatig sind (Nr. 4)

— Emissionen in Wasser (Nr. 8)

— Verstol3 gegen die Prinzipien des UN Global
Compact und die OECD-Leitsatze flir multi-
nationale Unternehmen (Nr. 10)

— Engagement in umstrittenen Waffen (Nr. 14)

Die vorstehend genannten wichtigsten nachteili-
gen Auswirkungen werden auf Produktebene
durch die Ausschlussstrategie fur die Vermogens-
werte des Teilfonds berlcksichtigt, die nach
Anwendung der eigenen ESG-Bewertungsmetho-
dik die okologischen und sozialen Merkmale
erflllen. Bei nachhaltigen Investitionen werden
die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen in der
DNSH-Bewertung (,Do Not Significantly Harm” -
Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen)
berlicksichtigt.

Dieser Teilfonds hat keinen Referenzwert fir die
Erreichung der beworbenen okologischen und/
oder sozialen Merkmale bestimmt.

Daruber hinaus halt die Verwaltungsgesellschaft
eine aktive Eigentimerschaft fur ein sehr effekti-
ves Mittel, um die Unternehmensfihrung, Richt-
linien und Verfahren zu verbessern und auf eine
bessere langfristige Leistung der Beteiligungsun-
ternehmen hinzuwirken. Aktive Eigentimerschaft
bedeutet, die Position als Anteilseigner zur
Einflussnahme auf die Tatigkeiten oder das
Verhalten der Beteiligungsunternehmen zu
nutzen. Es kann ein konstruktiver Dialog mit den
Beteiligungsunternehmen zu Themen wie Strate-
gie, finanzielle und nichtfinanzielle Leistung,
Risiko, Kapitalstruktur, sozialer und 6kologischer
Einfluss sowie Corporate Governance, einschlief3-
lich Themenfeldern wie Offenlegung, Kultur und
Vergltung, eingeleitet werden. Ein solcher Dialog
kann beispielsweise durch Treffen mit den Emit-
tenten oder Mandatsvereinbarungen ausgeubt
werden. Bei Kapitalbeteiligungen ist auch eine
Interaktion mit dem Unternehmen durch Stimm-
rechtsaustbung (Proxy Voting) oder die Teilnah-
me an Hauptversammlungen maoglich.

Weitere Informationen iiber die mit diesem
Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozia-
len Merkmale sind dem Anhang zu diesem
Verkaufsprospekt zu entnehmen.

Der Teilfonds tatigt keine Anlagen in Pflicht-
wandelanleihen (CoCos).

Der Teilfonds beabsichtigt, Wertpapierfinanzie-
rungsgeschafte unter den Bedingungen und in
dem Umfang zu nutzen, wie dies im Allgemeinen
Teil des Verkaufsprospekts naher ausgefuhrt wird.

Darlber hinaus kann das Teilfondsvermogen in
allen anderen in Abschnitt 2 des Verkaufspros-
pekts - Allgemeiner Teil genannten und zulassigen
Vermogenswerten angelegt werden.

Zum Zwecke der Herbeiflhrung einer Teilfreistel-
lung im Sinne des deutschen Investmentsteuer-
gesetzes und vorbehaltlich der in der Satzung
und diesem Verkaufsprospekt genannten Anlage-
grenzen gilt zudem, dass mindestens 25% des
Aktivwvermogens (dessen Hohe bestimmt sich
nach dem Wert der Vermogensgegenstande des
Teilfonds ohne Berlcksichtigung von Verbindlich-
keiten) des Teilfonds in solche Kapitalbeteiligun-
gen i.S.d. § 2 Absatz 8 des deutschen Investment-
steuergesetzes angelegt werden, die nach der
Satzung und diesem Verkaufsprospekt fur den
Teilfonds erworben werden kdnnen (Mischfonds).

Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind

— Aktien, die zum amtlichen Handel an einer
Borse zugelassen oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind und bei denen es sich nicht
handelt um
i) Anteile an Investmentfonds;

i) Anteile an Korperschaften, Personenverei-
nigungen oder Vermogensmassen, bei
denen nach gesetzlichen Bestimmungen
oder nach deren Anlagebedingungen das
Bruttovermogen zu mindestens 75% aus
unbeweglichem Vermogen besteht, wenn
diese Korperschaften, Personenvereini-
gungen oder Vermogensmassen einer
Ertragsbesteuerung in Hohe von mindes-
tens 15% unterliegen und nicht von ihr
befreit sind oder wenn deren Ausschit-
tungen einer Besteuerung von mindestens
15% unterliegen und der Teilfonds nicht
von ihr befreit ist;

iii) Anteile an Kapitalgesellschaften, die von
der Ertragsbesteuerung befreit sind,
soweit sie Ausschuttungen vornehmen, es
sei denn, die Ausschuttungen unterliegen
einer Besteuerung von mindestens 15%
und der Teilfonds ist nicht davon befreit;
Anteile an Kapitalgesellschaften, deren
Einnahmen unmittelbar oder mittelbar zu
mehr als 10% aus Beteiligungen an Kapi-
talgesellschaften stammen, die (i) Immo-
bilien-Gesellschaften sind oder (ii) keine
Immobilien-Gesellschaften sind, aber
(a) in einem Mitgliedsstaat der Europai-
schen Union oder einem Mitgliedsstaat
des Europaischen Wirtschaftsraums
ansassig sind und dort nicht einer Ertrags-
besteuerung unterliegen oder von ihr
befreit sind oder (b) in einem Drittstaat
ansassig sind und dort nicht einer Ertrags-
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besteuerung von mindestens 15% unterlie-
gen oder von ihr befreit sind;

v) Anteile an Kapitalgesellschaften, die
unmittelbar oder mittelbar Beteiligungen
an Kapitalgesellschaften halten, die
(i) Immobilien-Gesellschaften sind oder
(i) keine Immobilien-Gesellschaften sind,
aber (a) in einem Mitgliedsstaat der
Europaischen Union oder einem Mitglieds-
staat des Européaischen Wirtschaftsraums
ansassig sind und dort nicht einer Ertrags-
besteuerung unterliegen oder von ihr
befreit sind oder (b) in einem Drittstaat
ansassig sind und dort nicht einer Ertrags-
besteuerung von mindestens 15% unterlie-
gen oder von ihr befreit sind, wenn der
gemeine Wert dieser Beteiligungen mehr
als 10% des gemeinen Werts der Kapital-
gesellschaften betragt.

— Anteile an Investmentfonds, die gemaR ihren
Anlagebedingungen mehr als 50% ihres
Wertes oder mehr als 50% ihres Aktivvermo-
gens (die Hohe des Aktivvermogens bestimmt
sich nach dem Wert der Vermogensgegen-
stande des Investmentfonds ohne Berucksich-
tigung von Verbindlichkeiten) selbst oder als
Dach-Investmentfonds mittelbar in Anteilen
an Kapitalgesellschaften anlegen, in Hohe von
51% ihres Wertes; sieht ein Aktienfonds in
seinen Anlagebedingungen einen hoheren
Prozentsatz als 51% seines Wertes oder seines
Aktivvermogens vor, gilt abweichend der
Investmentanteil im Umfang dieses hoheren
Prozentsatzes als Kapitalbeteiligung;

— Anteile an Investmentfonds, die gemaR ihren
Anlagebedingungen mindestens 25% ihres
Wertes oder mindestens 25% ihres Aktiv-
vermogens (die Hohe des Aktivvermogens
bestimmt sich nach dem Wert der Vermo-
gensgegenstande des Investmentfonds ohne
Berlcksichtigung von Verbindlichkeiten)
selbst oder als Dach-Investmentfonds mittel-
bar in Anteilen an Kapitalgesellschaften
anlegen in Hohe von 25% ihres Wertes; sieht
ein Mischfonds in seinen Anlagebedingungen
einen hoheren Prozentsatz als 25% seines
Wertes oder seines Aktivvermogens vor, gilt
abweichend der Investmentanteil im Umfang
dieses hoheren Prozentsatzes als Kapitalbetei-
ligung;

— Anteile an Investmentvermaogen, die mindes-
tens einmal pro Woche eine Bewertung
vornehmen, in Hohe der bewertungstaglich
veroffentlichten Quote ihres Wertes, zu der sie
tatsachlich selbst oder als Dach-Investment-
fonds in Anteilen an Kapitalgesellschaften
anlegen;

Anteile an Kapitalgesellschaften im Sinne des 2.
bis 4. Spiegelstrichs sind

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum
amtlichen Handel an einer Borse zugelassen
oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die keine
Immobilien-Gesellschaften sind und in einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in

einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
lber den Européaischen Wirtschaftsraum
ansassig sind und dort der Ertragsbesteue-
rung fur Kapitalgesellschaften unterliegen
und nicht von ihr befreit sind;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die keine
Immobilien-Gesellschaften sind und in einem
Drittstaat ansassig sind und dort einer Er-
tragsbesteuerung fir Kapitalgesellschaften in
Hohe von mindestens 15% unterliegen und
nicht von ihr befreit sind; und

— Anteile an anderen Investmentfonds, die
ihrerseits den Vorgaben aus dem 2. bis 4.
Spiegelstrich und dieses Satzes entsprechen,
in der dort jeweils vorgesehenen Hohe.

Anteile an Kapitalgesellschaften sind jedoch nicht
solche, die in den Unterabschnitten i) - v) im

1. Spiegelstrich als ausgeschlossen definiert sind,
sowie solche, die mittelbar Uber Personengesell-
schaften gehalten werden.

Kapitalbeteiligungen, die von dem Teilfonds
mittelbar Uber Personengesellschaften gehalten
werden, sind keine Kapitalbeteiligungen.

Einzelne Investmentanteile dirfen nur einmal fur
Zwecke der Ermittlung der taglichen Kapitalbetei-
ligungsquote berlcksichtigt werden.

Fiir Zwecke dieser Anlagepolitik und in Uberein-
stimmung mit der Definition des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) ist ein organi-
sierter Markt ein Markt, der anerkannt und fur das
Publikum offen ist und dessen Funktionsweise
ordnungsgeman ist, sofern nicht ausdricklich
etwas anderes bestimmt ist. Dieser organisierte
Markt entspricht zugleich den Kriterien des
Artikels 50 der OGAW-Richtlinie.

Vorbehaltlich Abschnitt 2 B. Buchstabe i) gilt die
folgende Regelung:

Aus dem Teilfondsvermogen konnen Anteile
anderer OGAW und/oder anderer OGA im Sinne
von Abschnitt 2 A. Buchstabe e) erworben wer-
den, wobei nicht mehr als 20% des Teilfonds-
vermogens in ein und denselben OGAW und/oder
OGA investiert werden durfen.

Dabei ist jeder Teilfonds eines Umbrellafonds wie
ein eigenstandiger Emittent zu betrachten, vor-
ausgesetzt, das Prinzip der getrennten Haftung
fur Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds
gegenuber Dritten ist sichergestellt.

Anlagen in Anteilen von anderen OGA, bei denen
es sich nicht um OGAW handelt, sind auf insge-
samt 30% des Netto-Teilfondsvermogens be-
grenzt.

Bei Anlagen in Anteilen eines anderen OGAW
und/oder sonstigen OGA werden die Anlage-
werte des betreffenden OGAW und/oder sonsti-
gen OGA in Bezug auf die in Abschnitt 2 B.
Buchstaben a), b), ¢), d), e) und f) genannten
Obergrenzen nicht berlcksichtigt.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt -
Allgemeiner Teil aufgeftuhrt.

Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsrisiken

Das Teilfondsmanagement bezieht Nachhaltig-
keitsrisiken in seine Anlageentscheidungen ein,
wie im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil unter
,Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in den
Anlageprozess” dargelegt wird.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk-Ansatz (VaR-Ansatz)
verwendet.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt - Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenzport-
folio gemessen, das keine Derivate enthalt
(,Risiko-Benchmark”).

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermaogens liberstei-
gen. Die Hebelwirkung wird mithilfe der Nominal-
wertmethode berechnet (Summe der absoluten
Betrage der Nominalwerte aller Derivatepositionen
geteilt durch den Barwert des Portfolios). Die
angegebene voraussichtliche Hebelwirkung ist
jedoch nicht als zusatzliche Risikogrenze fiir den
Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Erganzung zu den
im Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird der auf Anteile dieser Zielfonds
entfallende Teil der Kostenpauschale um die
Verwaltungsvergttung/Kostenpauschale, bis zu
0,05% der erworbenen Zielfonds, gekirzt (modifi-
zierte Differenzmethode).
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel konnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.
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Finanzprodukten

Name des Produkts: DWS Strategic ESG Allocation Balance
Unternehmenskennung (LEI-Code): 5493000VZUWEEH771C29

ISIN: LU1740984924

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 Ja O

X Nein

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel getatigt: %

X Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil von
1% an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie

als 6kologisch nachhaltig

einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie

nicht als 6kologisch

nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die X
nach der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

X mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel getatigt: _ %

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Dieser Teilfonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmalein in den Bereichen Klimaschutz,
Unternehmensfiihrung (Governance) und soziale Normen sowie der allgemeinen ESG-Qualitat, indem
folgende Emittenten gemieden werden: (1) Emittenten mit hohen oder exzessiven Klima- und
Transitionsrisiken, (2) Emittenten mit einem hohen oder dem hdchsten Schweregrad von Norm-
VerstdRen (d.h. im Hinblick auf die Einhaltung internationaler Normen flr Unternehmensfuhrung,
Menschen- und Arbeitnehmerrechte, Kunden- und Umweltsicherheit und Geschéftsethik), (3)
Emittenten mit im Verhaltnis zu ihrer Vergleichsgruppe hohen oder exzessiven Umwelt-, Sozial- und
Governance-Risiken, (4) Emittenten mit mittlerer, hoher oder exzessiver Beteiligung an umstrittenen
Sektoren und kontroversen Tatigkeiten und/oder (5) Emittenten mit Beteiligung an kontroversen
Waffen.

Dieser Teilfonds bewirbt zudem einen Mindestanteil an nachhaltigen Anlagen, die einen positiven
Beitrag zu einem oder mehreren Zielen der Vereinten Nationen fir eine nachhaltige Entwicklung (UN-
SDGs) leisten.

Dieser Teilfonds hat keinen Referenzwert fiir die Erreichung der beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale bestimmt.



Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen
oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Die Erreichung der beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale sowie die Nachhaltigkeit der
Anlagen wird mittels einer proprietaren ESG-Bewertungsmethode bewertet, die im Abschnitt ,Worin
bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen zur
Erreichung der mit diesem Finanzprodukt beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale

verwendet werden?“ naher beschrieben wird. Die Methode umfasst verschiedene Bewertungsansatze,

die als Nachhaltigkeitsindikatoren zur Bewertung der Erreichung der beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmale herangezogen werden. Hierzu gehéren:

* DWS Klima- und Transitionsrisiko-Bewertung dient als Indikator dafur, in welchem Male ein
Emittent Klima- und Transitionsrisiken ausgesetzt ist.

- DWS Norm-Bewertung dient als Indikator dafir, in welchem Male bei einem Emittenten Norm-
VerstoRe auftreten.

* DWS ESG-Qualitdtsbewertung dient als Indikator fir den Vergleich der Umwelt-, Sozial- und
Governance-Risiken eines Emittenten im Verhaltnis zu seiner Vergleichsgruppe.

* Beteiligung an umstrittenen Sektoren dient als Indikator dafiir, inwieweit ein Emittent an
kontroversen Sektoren und kontroversen Tatigkeiten beteiligt ist.

« Beteiligung an kontroversen Waffen dient als Indikator dafir, inwieweit ein Emittent an
kontroversen Waffen beteiligt ist.

* Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen wird als Indikator zur Messung des Anteils nachhaltiger
Anlagen herangezogen.
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Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Der Teilfonds wird teilweise in nachhaltige Anlagen gemaf Artikel 2 Absatz 17 der EU-Verordnung
2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
(SFDR) investieren. Diese nachhaltigen Anlagen werden mindestens zu einem der UN-SDGs
beitragen, die 6kologische und/oder soziale Zielsetzungen haben, wie beispielsweise folgende (nicht
abschlieRende Liste):

« Ziel 1: Keine Armut

* Ziel 2: Kein Hunger

« Ziel 3: Gesundheit und Wohlergehen

« Ziel 4: Hochwertige Bildung

« Ziel 5: Geschlechtergleichheit

« Ziel 6: Sauberes Wasser und Sanitareinrichtungen
* Ziel 7: Bezahlbare und saubere Energie

« Ziel 10: Weniger Ungleichheit

« Ziel 11: Nachhaltige Stadte und Gemeinden

* Ziel 12: Nachhaltige/r Konsum und Produktion
« Ziel 13: MaRnahmen zum Klimaschutz

« Ziel 14: Leben unter Wasser

* Ziel 15: Leben an Land

Der Umfang des Beitrags zu den einzelnen UN-SDGs wird je nach den tatsachlichen Anlagen im
Portfolio variieren.

Die DWS wird den Beitrag zu den UN-SDGs mittels ihrer Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen
ermitteln, bei der potenzielle Anlagen anhand verschiedener Kriterien dahingehend beurteilt werden,
ob eine Wirtschaftstatigkeit als nachhaltig eingestuft werden kann. Im Rahmen dieser Bewertung
beurteilt das Teilfondsmanagement, (1) ob eine Wirtschaftstatigkeit einen Beitrag zu einem oder
mehreren UN-SDGs leistet, (2) ob diese Wirtschaftstatigkeit oder andere wirtschaftliche Aktivitaten
des Unternehmens diese Ziele erheblich beeintrachtigen (,Do Not Significantly Harm*“ — DNSH-
Bewertung), und (3) ob das Unternehmen selbst mit dem DWS Safeguard Assessment im Einklang
steht.

In die Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen flieken Daten von mehreren Datenanbietern, aus
offentlichen Quellen und internen Bewertungen (auf Grundlage einer festgelegten Bewertungs- und
Klassifizierungsmethodik) ein, um festzustellen, ob eine Tatigkeit nachhaltig ist. Tatigkeiten, die einen
positiven Betrag zu den UN-SDGs leisten, werden nach Umsatz, Investitionsaufwendungen (CapEx)
und/oder betrieblichen Aufwendungen (OpEx) bewertet. Wird ein positiver Beitrag festgestellt, gilt die
Tatigkeit als nachhaltig, wenn das Unternehmen positiv bei der DNSH-Bewertung abschneidet und
das DWS Safeguard Assessment erfolgreich durchlauft (siehe Abschnitt ,Wie stehen die nachhaltigen
Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fiir multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte im Einklang?*).

Der Teilfonds strebt derzeit keinen Mindestanteil an nachhaltigen Anlagen an, die mit einem
Okologischen Ziel gemaR der EU-Taxonomie im Einklang stehen.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt werden
sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Die DNSH-Bewertung ist ein integraler Bestandteil der Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen und
beurteilt, ob durch eine Wirtschaftstatigkeit, die zu einem UN-SDG beitragt, eines oder mehrere dieser
Ziele erheblich beeintrachtigt werden. Wird eine erhebliche Beeintrachtigung festgestellt, besteht die
Wirtschaftstatigkeit die DNSH-Bewertung nicht und kann nicht als nachhaltige Wirtschaftstatigkeit
angesehen werden.

Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berlicksichtigt?

Im Rahmen der DNSH-Bewertung gemafR Artikel 2 Absatz 17 SFDR werden in der
Nachhaltigkeitsbewertung einer Anlage systematisch alle verpflichtenden Indikatoren fiir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen aus Tabelle 1 sowie relevante Indikatoren aus Tabelle 2 und 3
in Anhang | der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission zur Ergédnzung der SFDR
integriert. Unter Berlicksichtigung dieser nachteiligen Auswirkungen hat die DWS quantitative
Schwellenwerte und/oder qualitative Werte festgelegt, anhand derer bestimmt wird, ob eine Anlage die
Okologischen oder sozialen Ziele erheblich beeintrachtigt. Diese Werte werden auf der Grundlage
verschiedener externer und interner Faktoren, wie Datenverfiigbarkeit oder Marktentwicklungen,
festgelegt und kdnnen kiinftig angepasst werden.



Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt es
sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen flir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?
Nahere Angaben:

Im Rahmen der Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen beurteilt die DWS darliber hinaus mit ihrem
Safeguard Assessment, inwieweit ein Unternehmen mit internationalen Normen im Einklang steht.
Dies umfasst Priifungen hinsichtlich der Einhaltung internationaler Normen, wie beispielsweise der
OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen, der Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir
Wirtschaft und Menschenrechte, der Prinzipien des United Nations Global Compact und der
Standards der International Labour Organisation. Unternehmen, bei denen schwerste VerstdRe gegen
eine internationale Norm festgestellt und bestatigt wurden, gelten als nichtkonform mit den
Safeguards, und ihre Wirtschaftstatigkeiten kénnen nicht als nachhaltig eingestuft werden.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdachtigen
diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien flr 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintréachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt?

X Ja, das Teilfondsmanagement berulcksichtigt die folgenden wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren aus Anhang | der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1288 der Kommission zur Erganzung der SFDR:

* CO2-Fufdabdruck (Nr. 2);

* THG-Intensitat der Beteiligungsunternehmen (Nr. 3);

« Beteiligung an Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind (Nr. 4);
* Emissionen in Wasser (Nr. 8);

* VerstolR gegen die Prinzipien des UN Global Compact und die OECD-Leitsatze fir
multinationale Unternehmen (Nr. 10) und

* Beteiligung an kontroversen Waffen (Nr. 14)

Die vorstehenden wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden auf Produktebene durch die
Ausschlussstrategie fur die Vermdgenswerte des Teilfonds beriicksichtigt, die nach Anwendung
der proprietaren ESG-Bewertungsmethode die 6kologischen und sozialen Merkmalen erfiillen,
wie im Abschnitt ,Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die
Auswahl der Investitionen zur Erreichung der mit diesem Finanzprodukt beworbenen
Okologischen oder sozialen Merkmale verwendet werden?* naher beschrieben wird.

Fr nachhaltige Anlagen werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen darlber hinaus auch
in der DNSH-Bewertung berlicksichtigt, wie im vorstehenden Abschnitt ,Wie wurden die
Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren berucksichtigt?*
dargelegt.

Weitere Informationen tber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden in einem Anhang
zum Jahresbericht des Teilfonds offengelegt.

Nein
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitions-
entscheidungen, wobei
bestimmte Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
berticksichtigt werden.
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Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Dieser Teilfonds verfolgt eine Multi-Asset-Strategie als Hauptanlagestrategie. Der Fonds strebt eine
annualisierte Volatilitdt von 5% bis 10% Uber einen rollierenden Flnfjahreszeitraum an und investiert
vorwiegend in bérsengehandelte Fonds (ETFs). Die Bandbreite der ETFs ist nicht auf einen einzigen
Anlagetyp beschrankt. Der Teilfonds kann in ETFs aller Anlageklassen investieren, die gemaf

Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe e) des Gesetzes von 2010 zulassig sind. Darliber hinaus kénnen bis zu
49% des Teilfondsvermoégens in verzinslichen Wertpapieren, Aktien, Zertifikaten wie Aktien-, Anleihe-,
Index-, Rohstoff- und Edelmetallzertifikaten, Wandelanleihen, Optionsanleihen, deren zugrunde
liegende Optionsscheine auf Wertpapiere lauten, Optionsscheinen auf Aktien, Partizipations- und
Genussscheinen, Derivaten, Fonds (einschlief3lich Geldmarktfonds) sowie in Geldmarktinstrumenten
und Einlagen bei Kreditinstituten angelegt werden. Die Anlagen des Teilfonds in durch Forderungen
unterlegten Wertpapieren (Asset Backed Securities) und durch Hypotheken unterlegten Wertpapieren
(Mortgage Backed Securities) sind auf 20% des Netto-Teilfondsvermogens begrenzt. Bis zu 10% des
Teilfondsvermdgens kénnen in Zertifikate, die auf Rohstoffen, Rohstoffindizes, Edelmetallen und
Edelmetallindizes basieren, investiert werden. Aus dem Teilfondsvermdgen kénnen Anteile anderer
OGAW und/oder anderer OGA erworben werden, wobei nicht mehr als 20% des Teilfondsvermogens
in ein und denselben OGAW und/oder OGA investiert werden dirfen. Anlagen in Anteilen von OGA,
bei denen es sich nicht um OGAW handelt, sind auf insgesamt 30% des Netto-Teilfondsvermogens
begrenzt. Weitere Angaben zur Hauptanlagestrategie sind dem Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts zu entnehmen. Das Teilfondsvermdgen wird vorwiegend in Anlagen investiert, die
die definierten Standards fur die beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erflllen, wie in
den folgenden Abschnitten dargelegt. Die Strategie des Teilfonds im Hinblick auf die beworbenen
Okologischen oder sozialen Merkmale ist ein wesentlicher Bestandteil der ESG-Bewertungsmethodik
und wird Uber die Anlagerichtlinien des Teilfonds fortlaufend Uberwacht.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen
zur Erfillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

ESG-Bewertungsmethodik

Das Portfoliomanagement dieses Teilfonds strebt an, die beworbenen 6kologischen und sozialen
Merkmale zu erreichen, indem potenzielle Anlagen unabhangig von deren wirtschaftlichen
Erfolgsaussichten anhand einer proprietdren ESG-Bewertungsmethodik bewertet werden. Diese
Methodik basiert auf der ESG-Datenbank, die Daten mehrerer ESG-Datenanbieter, offentliche Quellen
sowie interne Bewertungen (auf Grundlage einer definierten Bewertungs- und
Klassifizierungsmethodik) nutzt, um abgeleitete Gesamtbewertungen zu erzielen. Die ESG-Datenbank
beruht daher zum einen auf Daten und Zahlen und zum anderen auf internen Beurteilungen, die
Faktoren berlcksichtigen, die uber die verarbeiteten Zahlen und Daten hinausgehen, wie zum Beispiel
zukunftig erwartete ESG-Entwicklungen, Plausibilitat der Daten im Hinblick auf vergangene oder
zukunftige Ereignisse, Dialogbereitschaft zu ESG-Themen und unternehmerische Entscheidungen
des Emittenten.

Wie nachfolgend naher beschrieben, leitet die ESG-Datenbank innerhalb verschiedener
Bewertungsansatze anhand der Buchstaben ,A" bis ,F* codierte Bewertungen ab. Innerhalb einzelner
Bewertungsansatze erhalten Emittenten eine von sechs mdéglichen Bewertungen, wobei ,A* die
héchste Bewertung und ,F“ die niedrigste Bewertung darstellt. Wird die Bewertung eines Emittenten
entsprechend einem Bewertungsansatz als nicht ausreichend erachtet, ist es dem
Portfoliomanagement untersagt, in diesen Emittenten zu investieren, auch wenn dieser entsprechend
den anderen Bewertungsansatzen grundsatzlich investierbar ware. In diesem Sinne wird jede
Bewertung in einer Kategorie individuell betrachtet und kann zum Ausschluss eines Emittenten fiihren.

Die ESG-Datenbank nutzt zur Beurteilung, ob die beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale
bei Emittenten vorliegen, eine Vielzahl unterschiedlicher Bewertungsansatze, darunter unter anderem:

* DWS Klima- und Transitionsrisiko-Bewertung

Die DWS Klima- und Transitionsrisiko-Bewertung beurteilt Emittenten im Zusammenhang mit dem
Klimawandel und Umweltveranderungen, zum Beispiel in Bezug auf die Reduzierung von
Treibhausgasen und Wasserschutz. Dabei werden Emittenten, die zum Klimawandel und anderen
negativen Umweltveranderungen weniger beitragen beziehungsweise die diesen Risiken weniger
ausgesetzt sind, besser bewertet. Emittenten mit einem exzessiven Klimarisikoprofil (d.h. einer ,F*-
Bewertung) sind als Anlage ausgeschlossen. Emittenten mit einem hohen Klimarisikoprofil (d.h. einer
,E“-Bewertung) sind auf 5% des Teilfonds-Nettovermdgens begrenzt.

- DWS Norm-Bewertung

Die DWS Norm-Bewertung beurteilt das Verhalten von Emittenten zum Beispiel im Rahmen der
Prinzipien des United Nations Global Compact, der Standards der International Labour Organisation
sowie das Verhalten im Rahmen allgemein anerkannter internationaler Normen und Grundsétze. Die
Norm-Bewertung prift z.B. Menschenrechtsverletzungen, Verletzungen von Arbeitnehmerrechten,
Kinder- oder Zwangsarbeit, nachteilige Umweltauswirkungen und Geschéaftsethik. Emittenten mit dem



héchsten Schweregrad von Norm-VerstéRen (d.h. einer ,F“-Bewertung) sind als Anlage
ausgeschlossen. Emittenten mit einem hohen Schweregrad von Norm-Versté3en (d.h. einer ,E*-
Bewertung) sind auf 5% des Teilfonds-Nettovermdgens begrenzt.

* DWS ESG-Qualitdtsbewertung

Die DWS ESG-Qualitatsbewertung unterscheidet zwischen Unternehmen und staatlichen Emittenten.
Fir Unternehmen ermoglicht die DWS ESG-Qualitatsbewertung einen Peer-Group-Vergleich
basierend auf einem anbieteriibergreifenden Konsens Uber die ESG-Gesamtbewertung (Best-in-Class
Ansatz), zum Beispiel in Bezug auf den Umgang mit Umweltveranderungen, Produktsicherheit,
Mitarbeiterfihrung oder Unternehmensethik. Die Vergleichsgruppe setzt sich aus Unternehmen aus
dem gleichen Sektor aus der gleichen Region zusammen. Die in diesem Vergleich besser bewerteten
Emittenten erhalten eine bessere Bewertung, wahrend die im Vergleich schlechter bewerteten
Emittenten eine schlechtere Bewertung erhalten. Unternehmen, die im Vergleich zu ihrer
Vergleichsgruppe schlecht bewertet sind (d.h. eine ,E*- oder ,F“-Bewertung aufweisen), sind als
Anlage ausgeschlossen.

Fur staatliche Emittenten beurteilt die DWS ESG-Qualitadtsbewertung die ganzheitliche
Regierungsfluhrung unter anderem unter Beriicksichtigung der politischen und birgerlichen Freiheiten.
Staatliche Emittenten mit hohen oder exzessiven Kontroversen in Bezug auf die Regierungsfiihrung
(d.h. einer ,E*- oder ,F*“-Bewertung) sind als Anlage ausgeschlossen.

Zudem sind Emittenten mit einer ,D“-Bewertung innerhalb der DWS ESG-Qualitatsbewertung auf 15%
des Teilfonds-Nettovermdgens begrenzt.

* Beteiligung an umstrittenen Sektoren

Die ESG-Datenbank definiert bestimmte Geschéaftsbereiche und Geschéaftstatigkeiten als relevant. Als
relevant werden Geschéaftsbereiche und Geschaftstatigkeiten definiert, die die Produktion oder den
Vertrieb von Produkten in einem umstrittenen Bereich betreffen (,kontroverse Sektoren®). Als
kontroverse Sektoren sind zum Beispiel die zivile Schusswaffenindustrie, die Rustungsindustrie,
Tabakwaren und Erwachsenenunterhaltung definiert. Als relevant werden weitere Geschaftsbereiche
und Geschéaftstatigkeiten definiert, die die Produktion oder den Vertrieb von Produkten in anderen
Bereichen betreffen. Weitere relevante Bereiche sind zum Beispiel Kernenergie oder Abbau von Kohle
und kohlebasierte Energiegewinnung.

Emittenten werden nach ihrem Anteil am Gesamtumsatz bewertet, den sie in kontroversen
Geschéftsbereichen und kontroversen Geschaftstatigkeiten erzielen. Je niedriger der prozentuale
Anteil des Umsatzes aus den kontroversen Geschaftsbereichen und kontroversen
Geschéftstatigkeiten ist, desto besser ist die Bewertung. Emittenten (mit Ausnahme von Zielfonds) mit
mittlerer, hoher oder exzessiver Beteiligung (d.h. einer ,D*-, ,E“- oder ,F“-Bewertung) sind als Anlage
ausgeschlossen. Hinsichtlich einer Beteiligung an Abbau von Kohle und kohlebasierter
Energiegewinnung sind Emittenten (mit Ausnahme von Zielfonds) mit hoher oder exzessiver
Beteiligung (d.h. einer ,E*- oder ,F“-Bewertung) als Anlage ausgeschlossen.

* Beteiligung an kontroversen Waffen

Die ESG-Datenbank bewertet die Beteiligung eines Unternehmens an kontroversen Waffen. Zu
kontroversen Waffen zahlen beispielsweise Antipersonenminen, Streumunition, Waffen aus
abgereichertem Uran, Nuklearwaffen, chemische und biologische Waffen.

Emittenten werden nach dem Grad ihrer Beteiligung (Produktion von kontroversen Waffen, Produktion
von Bauteilen usw.) bei der Herstellung von kontroversen Waffen unabhangig von dem
Gesamtumsatz, den sie daraus erzielen, bewertet. Emittenten (mit Ausnahme von Zielfonds) mit
mittlerer, hoher oder exzessiver Beteiligung (d.h. einer ,D*-, ,E“- oder ,F“-Bewertung) sind als Anlage
ausgeschlossen.

* DWS Bewertung der Erlésverwendung (Use-of-proceeds)

Abweichend von der vorstehenden Regelung sind Anleihen, die die Kriterien der ESG-
Bewertungsmethodik nicht vollstandig erfullen, fur eine Investition geeignet, wenn sie den Kriterien der
DWS Bewertung des Verwendungszwecks der Anleiheerlése entsprechen.

Die Finanzierung zweckgebundener Anleihen wird in einem zweistufigen Prozess bewertet.

In der ersten Stufe beurteilt die DWS, ob eine Anleihe die Kriterien fur eine zweckgebundene Anleihe
erflllt. Ein wesentliches Element ist die Prifung der Konformitat mit den von der International Capital
Market Association (ICMA) herausgegebenen Green Bond Principles, Social Bond Principles bzw.
Sustainability Bond Principles. Die Bewertung konzentriert sich auf die Verwendung der Erldse, die
Auswahl der Projekte, die mit diesen Erldsen finanziert werden, das Management der
erlosfinanzierten Ausgaben sowie die jahrlichen Berichte an die Anleger Uber die Erldsverwendung.

Erflllt eine Anleihe diese Grundsatze, wird in der zweiten Stufe die ESG-Qualitat des
Anleiheemittenten anhand definierter Mindeststandards in Bezug auf 6kologische, soziale und die
Corporate Governance betreffende Faktoren bestatigt. Diese Bewertung basiert auf der oben
beschriebenen ESG-Bewertungsmethodik und schlief3t folgende Emittenten aus:
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» Unternehmen mit einer im Vergleich zu ihrer Vergleichsgruppe schlechten ESG-Qualitat (d.h. einer
,E"- oder ,F“-Bewertung),

- staatliche Emittenten mit hohen oder exzessiven Kontroversen in Bezug auf die Regierungsfihrung
(d.h. einer ,E*- oder ,F*“-Bewertung),

» Emittenten mit dem hdchsten Schweregrad von Norm-Verst6Ren (d.h. einer ,F“-Bewertung) oder

» Emittenten mit exzessiver Beteiligung an kontroversen Waffengeschéaften (d.h. einer ,D“-, ,E*- oder
.F“-Bewertung).

Soweit der Teilfonds die beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale sowie die Corporate
Governance-Praktiken auch durch Anlagen in Zielfonds anstrebt, missen letztere die vorstehenden
DWS-Standards in Bezug auf Klima- und Transitionsrisiko-, Norm- und DWS ESG-Qualitatsbewertung
(ausgenommen die Bewertung von Staaten) erfiillen.

Derzeit werden die mit dem Teilfonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale nicht durch
den Einsatz von Derivaten erreicht. Derivate werden daher bei der Berechnung des Mindestanteils der
Vermogenswerte, die diesen Merkmalen entsprechen, nicht berlicksichtigt. Derivate auf einzelne
Emittenten durfen fur den Teilfonds jedoch nur dann erworben werden, wenn die Emittenten des
Basiswerts die Kriterien der ESG-Bewertungsmethodik erfillen.

Erganzende liquide Mittel werden nicht mittels der ESG-Bewertungsmethodik beurteilt.

Methodik der Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen

Dartiber hinaus wird die DWS zur Ermittlung des Anteils nachhaltiger Anlagen den Beitrag zu einem
oder mehreren UN-SDGs messen. Dies erfolgt mit ihrer Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen, bei
der potenzielle Anlagen anhand verschiedener Kriterien im Hinblick darauf beurteilt werden, ob eine
Wirtschaftstatigkeit als nachhaltig eingestuft werden kann, wie im Abschnitt ,Welches sind die Ziele
der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise erfillt werden sollen, und wie tragt
die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?* naher ausgefiihrt.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht
gezogenen Investitionen reduziert?

Die angewandte ESG-Anlagestrategie sieht keine verbindliche Mindestreduzierung des Umfangs der
Anlagen vor.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Das Verfahren zur Bewertung der Praktiken guter Unternehmensfiihrung der
Beteiligungsunternehmen basiert auf der DWS Norm-Bewertung, die in dem eigenen Abschnitt ,Worin
bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur die Auswahl der Investitionen zur
Erreichung der mit diesem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
verwendet werden?” naher beschrieben wird. Dementsprechend befolgen die bewerteten
Beteiligungsunternehmen Praktiken guter Unternehmensfiihrung.

Dariiber hinaus halt die Verwaltungsgesellschaft eine aktive Eigentiimerschaft fiir ein sehr effektives
Mittel, um die Unternehmensfiihrung, Richtlinien und Verfahren zu verbessern und auf eine bessere
langfristige Leistung der Beteiligungsunternehmen hinzuwirken. Aktive Eigentimerschaft bedeutet, die
Position als Anteilseigner zur Einflussnahme auf die Tatigkeiten oder das Verhalten der
Beteiligungsunternehmen zu nutzen. Mit den Beteiligungsunternehmen kann ein konstruktiver Dialog
zu Themen wie Strategie, finanzielle und nichtfinanzielle Leistung, Risiko, Kapitalstruktur, soziale und
Okologische Auswirkungen sowie Corporate Governance, einschlie3lich Themenfeldern wie
Offenlegung, Kultur und Vergltung, eingeleitet werden. Ein Dialog kann beispielsweise tiber
Emittententreffen oder Mandatsvereinbarungen ausgetibt werden. Bei Kapitalbeteiligungen ist auch
eine Interaktion mit dem Unternehmen durch Stimmrechtsausiibung (Proxy Voting) oder die Teilnahme
an Hauptversammlungen moglich.
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Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedruckt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose,

die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitions-
ausgaben

(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur den
Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

Welche Vermdgensallokation ist furr dieses Finanzprodukt geplant?

Dieser Teilfonds investiert mindestens 51% seines Nettovermdgens in Anlagen, die mit den
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen im Einklang stehen (#1 Ausgerichtet auf
okologische oder soziale Merkmale). Innerhalb dieser Kategorie qualifizieren sich mindestens 1% des
Nettovermdogens des Teilfonds als nachhaltige Anlagen (#1A Nachhaltige Investitionen).

Bis zu 49% der Anlagen erfillen diese Merkmale nicht (#2 Andere Investitionen). Eine ausfuhrlichere
Darstellung der genauen Aufteilung des Portfolios dieses Teilfonds ist dem Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts zu entnehmen.

Sonstige Umweltziele

#1 Ausgerichtet
auf dkologische
oder soziale
Merkmale

#1B Andere
Okologische oder
soziale Merkmale

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt
wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
okologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derzeit werden keine Derivate verwendet, um die von dem Teilfonds beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale zu erreichen.
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Ermdéglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

[ 7
&

sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien flr 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaf der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.
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In welchem Mindestmal} sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform?

Aufgrund des Mangels an verlasslichen Daten verpflichtet sich der Teilfonds nicht dazu, einen
Mindestanteil an nachhaltigen Anlagen anzustreben, die mit einem Umweltziel gemafR der EU-
Taxonomie im Einklang stehen. Daher betragt der aktuelle Anteil 6kologisch nachhaltiger Anlagen, die
mit der EU-Taxonomie konform sind, 0% des Teilfonds-Nettovermdgens. Es kann jedoch vorkommen,
dass ein Teil der den Anlagen zugrunde liegenden Wirtschaftstatigkeiten mit der EU-Taxonomie im
Einklang steht.

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der
Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete
Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitédt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die
erste Grafik die Taxonomie-Konformitét in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschlieB8lich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die
Taxonomie-Konformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die
keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

100% 100%

B Taxonomiekonform [OAndere Investitionen [l Taxonomiekonform [Andere Investitionen

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegenliber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten?

Der Teilfonds sieht keinen Mindestanteil an Anlagen in Ubergangswirtschaftstétigkeiten und
ermoglichende Tatigkeiten vor, da er sich nicht zu einem Mindestanteil an 6kologisch nachhaltigen
Anlagen im Einklang mit der EU-Taxonomie verpflichtet hat.

r,.: Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind?

Der Teilfonds hat keine Mindestquote fiir 6kologisch oder sozial nachhaltige Anlagen gemaRg Artikel 2
Absatz 17 SFDR festgelegt. Der Mindestanteil an 6kologisch und sozial nachhaltigen Anlagen soll
jedoch insgesamt mindestens 1% des Teilfonds-Nettovermdgens betragen.

‘ Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds hat keine Mindestquote fiir 6kologisch oder sozial nachhaltige Anlagen gemaRg Artikel 2
Absatz 17 SFDR festgelegt. Der Mindestanteil an 6kologisch und sozial nachhaltigen Anlagen soll
jedoch insgesamt mindestens 1% des Teilfonds-Nettovermdgens betragen.



@ Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen®, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
' verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Dieser Teilfonds bewirbt eine liberwiegende Vermdgensallokation in Anlagen, die mit 6kologischen
und sozialen Merkmalen im Einklang stehen ((#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale
Merkmale). Darlber hinaus wird dieser Teilfonds ergdnzend in Anlagen investieren, die als
nichtkonform mit den beworbenen Merkmalen gelten (#2 Andere Investitionen). Diese anderen
Anlagen kénnen alle in der jeweiligen Anlagepolitik vorgesehenen Anlageklassen, einschlieRlich
Barmittel und Derivate, umfassen.

Im Einklang mit der Marktpositionierung dieses Teilfonds wird mit diesen anderen Anlagen der Zweck
verfolgt, Anlegern eine Partizipation an nicht ESG-konformen Anlagen zu ermdglichen und gleichzeitig
sicherzustellen, dass es sich bei dem Uberwiegenden Teil des Engagements um Anlagen handelt, die
auf 6kologische und soziale Merkmale ausgerichtet sind. Die anderen Anlagen kénnen von dem
Portfoliomanagement zur Optimierung des Anlageergebnisses, fiir Diversifizierungs-, Liquiditats- und
Absicherungszwecke genutzt werden.

Dieser Teilfonds berlcksichtigt bei den anderen Anlagen keine 6kologischen oder sozialen
MindestschutzmalRnahmen.

Wourde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Dieser Teilfonds hat keinen Referenzwert festgelegt, um festzustellen, ob er mit den von ihm

e beworbenen dkologischen und/oder sozialen Merkmalen im Einklang steht.

Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: https:/funds.dws.com/en-
lu/balanced-funds/LU1740984924/ sowie auf der lokalen Internetseite Ihres Landes
www.dws.com/fundinformation.
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DWS Strategic ESG Allocation Defensive

Anlegerprofil

Renditeorientiert

Teilfondswahrung

EUR

Teilfondsmanager

DWS Investment GmbH

Performance-Benchmark

Referenzportfolio
(Risiko-Benchmark)

30% MSCI World net total return, unhedged in EUR (MSDEWIN), 70% iboxx EUR Overall TR Index (QW7A)

Hebelwirkung

Doppelter Wert des Teilfondsvermogens

Anteilwertberechnung

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg.

Swing Pricing

Der Teilfonds kann Swing Pricing anwenden. Bei der Einflihrung eines Swing-Pricing-Mechanismus fur einen
bestimmten Teilfonds wird dies unter der Rubrik ,,Fondsfakten” auf der Internetseite der Verwaltungsgesell-
schaft www.dws.com verdéffentlicht.

Orderannahme

Alle Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.
Auftrage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle
eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerech-
net. Auftrage, die nach 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle eingehen, werden auf der Grund-
lage des Anteilwerts am ubernachsten Bewertungstag abgerechnet.

Valuta

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe.

Der Gegenwert wird drei Bankarbeitstage nach Ricknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta fur Kauf-
oder Rucknahmeauftrage bestimmter Wahrungen kann um einen Tag von der in der Beschreibung der Anteil-
klassen im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil angegebenen Valuta abweichen.

Anteilsbruchteile

Bis zu drei Nachkommastellen

Uberblick {iber die Anteilklassen

Wihrung der Anteilklasse FC, ID, LC, LD, RC, XD**, FC10 EUR
Ausgabeaufschlag FC, ID, RC, XD**, FC10 0%
(vom Anleger zu tragen) LC, LD 3%
Kostenpauschale p.a. FC bis zu 0,40%
(vom Teilfonds zu tragen)* ID, FC10 bis zu 0,27%
LC, LD bis zu 0,75%
RC bis zu 0,90%
XD** bis zu 0,15%
Taxe d’Abonnement FC, LC, LD, RC, XD**, FC10 0,05%
(vom Teilfonds zu tragen) ID 0,01%
Auflegungsdatum FC, ID, LC, XD** 291.2018
LD 311.2019
RC 28.6.2019
FC10 311.2022

* Weitere Kosten sind Abschnitt 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.

**  Die Anteilklasse ist von der in Abschnitt 8 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil genannten Option ,Umtausch von Anteilen” ausgenommen. Die Riicknahme der Anteilklasse ist
gemaR Abschnitt 5 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil noch méglich.
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Fir den Teilfonds mit dem Namen DWS Strategic
ESG Allocation Defensive gelten in Erganzung zu
den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthal-
tenen Regelungen die nachfolgenden Bestimmun-
gen.

Anlagepolitik

Dieser Teilfonds bewirbt dkologische und soziale
Merkmale und qualifiziert somit als Produkt gemag
Artikel 8 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflich-
ten im Finanzdienstleistungssektor (,SFDR").
Obwohl der Teilfonds kein nachhaltiges Anlageziel
verfolgt, legt er einen Mindestanteil seiner Vermo-
genswerte in nachhaltigen Anlagen gemaf Arti-
kel 2 Absatz 17 SFDR an.

Ziel der Anlagepolitik des DWS Strategic ESG
Allocation Defensive ist es, unter Bertcksichtigung
der Chancen und Risiken der internationalen
Kapitalmarkte mittel- bis langfristig ein positives
Anlageergebnis zu erzielen.

Der Teilfonds wird aktiv und nicht unter Bezug-
nahme auf einen Referenzwert (Benchmark)
verwaltet.

Der Teilfonds kombiniert zulassige Anlageinstru-
mente aus verschiedenen Anlageklassen, um ein
defensives Risiko/Rendite-Profil zu erzielen. Er
strebt eine annualisierte Volatilitat von 2% bis 5%
Uber einen rollierenden Flinfjahreszeitraum an. Es
kann jedoch nicht garantiert werden, dass die
Volatilitatsspanne jederzeit eingehalten wird.

Der Teilfonds investiert vorwiegend in Exchange
Traded Funds (ETFs). Die Bandbreite der ETFs ist
nicht auf einen einzigen Anlagetyp beschrankt. Der
Teilfonds kann in ETFs aller Anlageklassen investie-
ren, die gemaR Artikel 41 Absatz 1Buchstabe e)
des Gesetzes von 2010 zulassig sind.

Daruber hinaus kann der Teilfonds bis zu 49%
seines Vermogens in verzinslichen Wertpapieren,
Aktien, Zertifikaten wie Aktien-, Anleihe-, Index-,
Rohstoff- und Edelmetallzertifikaten, Wandelanlei-
hen, Optionsanleihen, deren zugrunde liegende
Optionsscheine auf Wertpapiere lauten, Options-
scheinen auf Aktien, Partizipations- und Genuss-
scheinen, Derivaten, Fonds (einschlieBlich Geld-
marktfonds) sowie in Geldmarktinstrumenten und
Einlagen bei Kreditinstituten anlegen.

Im Einklang mit Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes
von 2010 kann der Teilfonds in Geldmarktinstru-
mente, Einlagen bei Kreditinstituten und Geld-
marktfonds investieren. Die Anlagen in
Geldmarktinstrumenten, Einlagen bei Kredit-
instituten, Geldmarktfonds sowie neben diesen
Anlagen gehaltene zusatzliche fliissige Mittel (wie
nachstehend ausgeflhrt) werden insgesamt nicht
mehr als 49% des Teilfonds-Nettovermogen
betragen. Unter besonders ungunstigen Marktbe-
dingungen ist es gestattet, diese Obergrenze von
49% zu Ubersteigen, wenn und soweit dies im
Interesse der Anteilinhaber gerechtfertigt scheint.

Der Teilfonds kann zusatzliche flissige Mittel im
Sinne von Abschnitt 2 B. Buchstabe o) des Ver-
kaufsprospekts — Allgemeiner Teil halten.

Die Anlagen des Teilfonds in durch Forderungen
unterlegten Wertpapieren (Asset Backed Securiti-
es) und durch Hypotheken unterlegten Wertpapie-
ren (Mortgage Backed Securities) sind auf 20% des
Netto-Teilfondsvermogens begrenzt.

Bis zu 10% des Teilfondsvermégens konnen in
Zertifikate, die auf Rohstoffen, Rohstoffindizes,
Edelmetallen und Edelmetallindizes basieren,
investiert werden. GemaR Abschnitt 2 A. Buch-
stabe j) des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil
ist eine Anlage in den hier aufgefiihrten Zertifika-
ten nur erlaubt, wenn es sich um 1:1-Zertifikate
handelt, die die Kriterien Gbertragbarer Wert-
papiere erflllen. Fur die Verwendung von Finanz-
indizes gelten die gesetzlichen Bestimmungen in
Artikel 44 Absatz 1des Gesetzes von 2010 und
Artikel 9 der GroBherzoglichen Verordnung vom
8. Februar 2008.

In Abweichung von Abschnitt 2 B. des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil gilt Folgendes:

Aus dem Teilfondsvermogen konnen Anteile an
anderen OGAW und/oder anderen OGA im Sinne
von Abschnitt 2 A. Buchstabe e) des Verkaufs-
prospekts - Allgemeiner Teil erworben werden,
wobei nicht mehr als 20% des Teilfondsvermo-
gens in ein und denselben OGAW und/oder OGA
investiert werden.

Dabei ist jeder Teilfonds eines Umbrellafonds wie
ein eigenstandiger Emittent zu betrachten, vor-
ausgesetzt, das Prinzip der getrennten Haftung
fir Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds
gegenuber Dritten ist sichergestellt.

Anlagen in Anteilen von anderen OGA, bei denen
es sich nicht um OGAW handelt, sind auf insge-
samt 30% des Netto-Teilfondsvermogens be-
grenzt.

Bei Anlagen in Anteilen eines anderen OGAW
und/oder sonstigen OGA werden die Anlagewer-
te des betreffenden OGAW und/oder sonstigen
OGA in Bezug auf die in Abschnitt 2 B. Buchsta-
ben a), b), ¢), d), e) und f) genannten Obergren-
zen nicht bertcksichtigt.

Der Teilfonds kann auf das Referenzportfolio oder
Bestandteile des Referenzportfolios bezogene
Finanzderivate (,FDIs") einsetzen, die auch FDIs
umfassen konnen, die voraussichtlich ein vergleich-
bares Risiko- und Renditeprofil wie das Referenz-
portfolio, ein Bestandteil des Referenzportfolios
oder eine Untergruppe von Bestandteilen des
Referenzportfolios aufweisen. Zu den vom Teil-
fonds gegebenenfalls eingesetzten FDIs gehoren
Futures, Differenzgeschafte (Contracts for Diffe-
rence, ,CFDs"), Devisenterminkontrakte und
Terminkontrakte ohne Lieferung des Basiswerts
(Non-Deliverable Forwards, ,NDFs"). Futures und
CFDs konnen eingesetzt werden, um den Anlage-
grad durch Barbetrage (wie zur Anlage vorgesehe-

ne Zeichnungserlose oder andere Liquiditats-
reserven des Teilfonds) zu erhhen und so eine
Reduzierung des Tracking Error zu erreichen.
Devisenterminkontrakte und NDFs kénnen zur
Absicherung gegen Wahrungsrisiken verwendet
werden. Der Teilfonds kann CFDs und Futures als
Alternative zu einer direkten Anlage in den Be-
standteilen des Referenzportfolios einsetzen, um
die mit FDIs verbundenen Kosten- oder Liquiditats-
vorteile zu nutzen, die unter bestimmten Umstan-
den gegenuber einer direkten Anlage in den
Bestandteilen des Referenzportfolios bestehen
konnen. Der Teilfonds kann zudem American
Depositary Receipts (,ADRs") und Global Deposita-
ry Receipts (,GDRs") nutzen, um ein Exposure in
Bezug auf Beteiligungswertpapiere aufzubauen,
statt physische Wertpapiere zu verwenden, wenn
diese aufgrund lokaler Beschrankungen oder
Quotenregelungen nicht direkt gehalten werden
konnen oder diese Vorgehensweise anderweitig
fur den Teilfonds von Vorteil ist.

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein
Risikomanagementverfahren, das jederzeit eine
exakte Messung, Uberwachung und Steuerung
der mit den FDI-Positionen des Fonds verbunde-
nen Risiken sowie ihres Einflusses auf das gesam-
te Risikoprofil des Vermogensportfolios eines
Fonds ermoglicht. Auf Anfrage wird die Verwal-
tungsgesellschaft den Anteilinhabern erganzende
Informationen Uber die angewandten Risiko-
managementmethoden, einschlieBlich der ange-
wandten quantitativen Begrenzungen und der
jungsten Entwicklungen bei den Risiko- und
Renditemerkmalen der wichtigsten Anlage-
kategorien in Bezug auf den jeweiligen Teilfonds,
zur Verfligung stellen.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermogens
werden in Vermogensgegenstanden angelegt, die
nachfolgend dargestellte DWS-Standards in Bezug
auf okologische und soziale Merkmale sowie
Verfahrensweisen einer guten Unternehmens-
fuhrung erflllen.

Das Portfoliomanagement dieses Teilfonds strebt
an, die beworbenen okologischen und sozialen
Merkmale zu erreichen, indem potenzielle Investiti-
onen unabhangig von deren wirtschaftlichen
Erfolgsaussichten anhand einer proprietaren
ESG-Bewertungsmethode bewertet werden. Diese
Methodik basiert auf der ESG-Datenbank, die
Daten mehrerer ESG-Datenanbieter, 6ffentliche
Quellen sowie interne Bewertungen (auf Grundla-
ge einer definierten Bewertungs- und Klassifizie-
rungsmethodik) nutzt, um abgeleitete Gesamtbe-
wertungen zu erzielen. Die ESG-Datenbank beruht
daher zum einen auf Daten und Zahlen und zum
anderen auf internen Beurteilungen, die Faktoren
berUcksichtigen, die Uber die verarbeiteten Zahlen
und Daten hinausgehen, wie zum Beispiel zukinfti-
ge erwartete ESG-Entwicklungen, Plausibilitat der
Daten im Hinblick auf vergangene oder zukiinftige
Ereignisse, Dialogbereitschaft zu ESG-Themen und
unternehmerische Entscheidungen des Emittenten.

Wie nachfolgend naher beschrieben, leitet die
ESG-Datenbank innerhalb verschiedener Bewer-
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tungsansatze anhand der Buchstaben A bis F
codierte Bewertungen ab. Innerhalb einzelner
Bewertungsansatze erhalten Emittenten eine von
sechs maoglichen Bewertungen, wobei ,A” die
hochste Bewertung und ,F” die niedrigste Bewer-
tung darstellt. Wird die Bewertung eines Emitten-
ten entsprechend einem Bewertungsansatz als
nicht ausreichend erachtet, ist es dem Portfolio-
management untersagt, in diesen Emittenten zu
investieren, auch wenn dieser entsprechend den
anderen Bewertungsansatzen grundsatzlich
investierbar ware. In diesem Sinne wird jede
Bewertung innerhalb eines Bewertungsansatzes
individuell betrachtet und kann zum Ausschluss
eines Emittenten fuhren.

Die ESG-Datenbank nutzt zur Beurteilung, ob die
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale
bei Emittenten vorliegen, eine Vielzahl unter-
schiedlicher Bewertungsansatze, darunter unter
anderem:

DWS Klima- und Transitionsrisiko-Bewertung
Die DWS Klima- und Transitionsrisiko-Bewertung
beurteilt Emittenten im Zusammenhang mit dem
Klimawandel und Umweltveranderungen, zum
Beispiel in Bezug auf die Reduzierung von Treib-
hausgasen und Wasserschutz. Dabei werden
Emittenten, die zum Klimawandel und anderen
negativen Umweltveranderungen weniger beitra-
gen beziehungsweise die diesen Risiken weniger
ausgesetzt sind, besser bewertet. Emittenten mit
einem exzessiven Klimarisikoprofil (d.h. einer
,F"-Bewertung) sind als Investition ausgeschlos-
sen. Emittenten mit einem hohen Klimarisikoprofil
(d.h. einer ,E"-Bewertung) sind auf 5% des
Netto-Teilfondsvermogens begrenzt.

DWS Norm-Bewertung

Die DWS Norm-Bewertung beurteilt das Verhalten
von Emittenten zum Beispiel im Rahmen der
Prinzipien des United Nations Global Compact und
der Standards der International Labour Organisati-
on sowie das Verhalten im Rahmen allgemein aner-
kannter internationaler Normen und Grundsatze.
Die Norm-Bewertung pruft zum Beispiel Men-
schenrechtsverletzungen, Verletzungen von Arbeit-
nehmerrechten, Kinder- oder Zwangsarbeit, nach-
teilige Umweltauswirkungen und Geschaftsethik.
Emittenten mit dem hochsten Schweregrad von
Norm-VerstoRen (d.h. einer ,F“-Bewertung) sind als
Investition ausgeschlossen. Emittenten mit einem
hohen Schweregrad von Norm-VerstéBen (d.h.
einer ,E”-Bewertung) sind auf 5% des Netto-Teil-
fondsvermogens begrenzt.

DWS ESG-Qualitdtsbewertung

Die DWS ESG-Qualitatsbewertung unterscheidet
zwischen Unternehmen und staatlichen Emitten-
ten.

Flr Unternehmen erméglicht die DWS ESG-Quali-
tatsbewertung einen Peer-Group-Vergleich basie-
rend auf einem anbietertibergreifenden Konsens
Uber die ESG-Gesamtbewertung (Best-in-Class
Ansatz), zum Beispiel in Bezug auf den Umgang
mit Umweltveranderungen, Produktsicherheit,
Mitarbeiterfihrung oder Unternehmensethik. Die
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Vergleichsgruppe setzt sich aus Unternehmen aus
dem gleichen Sektor aus der gleichen Region
zusammen. Die in diesem Vergleich besser be-
werteten Emittenten erhalten eine bessere
Bewertung, wahrend die im Vergleich schlechter
bewerteten Emittenten eine schlechtere Bewer-
tung erhalten. Unternehmen, die im Vergleich zu
ihrer Vergleichsgruppe schlecht bewertet sind
(d.h. eine ,E"- oder ,F"-Bewertung aufweisen),
sind als Investition ausgeschlossen.

Fur staatliche Emittenten beurteilt die DWS ESG-
Qualitatsbewertung die ganzheitliche Regierungs-
fuhrung unter anderem unter Bertcksichtigung
der politischen und burgerlichen Freiheiten.
Staatliche Emittenten mit hohen oder exzessiven
Kontroversen in Bezug auf Regierungsfiihrung
(d.h. einer ,E"- oder ,F"-Bewertung) sind als
Investition ausgeschlossen.

Zudem sind Emittenten mit einer ,D"-Bewertung
innerhalb der DWS ESG-Qualitatsbewertung auf
15% des Netto-Teilfondsvermogens begrenzt.

Beteiligung an umstrittenen Sektoren

Die ESG-Datenbank definiert bestimmte Ge-
schaftsbereiche und Geschaftstatigkeiten als
relevant. Als relevant werden Geschaftsbereiche
und Geschaftstatigkeiten definiert, die die Pro-
duktion oder den Vertrieb von Produkten in einem
umstrittenen Bereich betreffen (,kontroverse
Sektoren”). Als kontroverse Sektoren gelten
beispielsweise die zivile Schusswaffenindustrie,
die Ristungsindustrie, die Tabakindustrie und
Erwachsenenunterhaltung. Als relevant werden
weitere Geschaftsbereiche und Geschaftstatigkei-
ten definiert, die die Produktion oder den Vertrieb
von Produkten in anderen Bereichen betreffen.
Weitere relevante Bereiche sind zum Beispiel
Kernenergie oder Abbau von Kohle und kohle-
basierte Energiegewinnung.

Emittenten werden nach ihrem Anteil am Ge-
samtumsatz bewertet, den sie in kontroversen
Geschaftsbereichen und kontroversen Geschafts-
tatigkeiten erzielen. Je niedriger der prozentuale
Anteil des Umsatzes aus den kontroversen Ge-
schaftsbereichen und kontroversen Geschafts-
tatigkeiten ist, desto besser ist die Bewertung.

Emittenten (mit Ausnahme von Zielfonds) mit
mittlerer, hoher oder exzessiver Beteiligung (d.h.
einer ,D"-, ,E"- oder ,F"-Bewertung) sind als
Investition ausgeschlossen.

Hinsichtlich einer Beteiligung an Abbau von Kohle
und kohlebasierter Energiegewinnung sind Emit-
tenten (mit Ausnahme von Zielfonds) mit hoher
oder exzessiver Beteiligung (d.h. einer ,E”- oder
,F"-Bewertung) als Investition ausgeschlossen.

Beteiligung an kontroversen Waffengeschéaften
Die ESG-Datenbank bewertet die Beteiligung
eines Unternehmens an kontroversen Waffen-
geschaften. Zu kontroversen Waffen zahlen
beispielsweise Antipersonenminen, Streumuniti-
on, Waffen aus abgereichertem Uran, Nuklear-
waffen, chemische und biologische Waffen.

Emittenten werden nach dem Grad ihrer Beteili-
gung (Produktion von kontroversen Waffen,
Produktion von Bauteilen usw.) bei der Herstel-
lung von kontroversen Waffen unabhangig von
dem Gesamtumsatz, den sie daraus erzielen,
bewertet. Emittenten (mit Ausnahme von Ziel-
fonds) mit mittlerer, hoher oder exzessiver Beteili-
gung (d.h. einer ,D"-, ,E"- oder ,F"-Bewertung)
sind als Investition ausgeschlossen.

DWS Bewertung der Erlosverwendung
(Use-of-proceeds)

Abweichend von der vorstehenden Regelung sind
Anleihen, die die Kriterien der ESG-Bewertungs-
methodik nicht vollstandig erfillen, flr eine
Investition geeignet, wenn sie den Kriterien der
DWS Bewertung der Erlésverwendung (Use-of-
proceeds) entsprechen.

Die Finanzierung zweckgebundener Anleihen
(Use-of-proceeds-Bonds) wird in einem zweistufi-
gen Prozess bewertet.

In der ersten Stufe beurteilt die DWS, ob eine
Anleihe die Kriterien fur eine zweckgebundene
Anleihe erfillt. Ein wesentliches Element ist die
Prifung der Konformitat mit den von der Internati-
onal Capital Market Association (ICMA) herausge-
gebenen Green Bond Principles, Social Bond
Principles bzw. Sustainability Bond Principles. Die
Bewertung konzentriert sich auf die Verwendung
der Erlose, die Auswahl der Projekte, die mit diesen
Erlosen finanziert werden, das Management der
erlosfinanzierten Ausgaben sowie die jahrlichen
Berichte an die Anleger uber die Erlosverwendung.

Erfullt eine Anleihe diese Grundsatze, wird in der
zweiten Stufe die ESG-Qualitat des Anleiheemit-
tenten anhand definierter Mindeststandards in
Bezug auf okologische, soziale und die Corporate
Governance betreffende Faktoren bestatigt. Diese
Bewertung basiert auf der oben beschriebenen
ESG-Bewertungsmethodik und schlieft folgende
Emittenten aus:

— Unternehmen mit einer im Vergleich zu ihrer
Vergleichsgruppe schlechten ESG-Qualitat
(d.h. einer ,E"- oder ,F"-Bewertung),

— staatliche Emittenten mit hohen oder
exzessiven Kontroversen in Bezug auf die
Regierungsfihrung (d.h. einer ,E"- oder
F"-Bewertung),

— Emittenten mit dem hochsten Schweregrad
von Norm-VerstoRen (d.h. einer
F"-Bewertung) oder

— Emittenten mit exzessiver Beteiligung an
umstrittenen Waffen (d.h. einer ,D"-, ,E"- oder
F"-Bewertung).

Soweit der Teilfonds die beworbenen okologischen
und sozialen Merkmale sowie die Verfahrens-
weisen einer guten Unternehmensfihrung auch
anhand einer Investition in Zielfonds anstrebt,
mussen letztere die vorstehenden DWS-Standards
in Bezug auf Klima- und Transitionsrisiko-, Norm-
und ESG-Qualitatsbewertung (ausgenommen die
Bewertung von Staaten) erflllen.



Derzeit werden die mit dem Teilfonds beworbe-
nen okologischen oder sozialen Merkmale nicht
durch den Einsatz von Derivaten erreicht. Deriva-
te werden daher bei der Berechnung des
Mindestanteils der Vermogenswerte, die diesen
Merkmalen entsprechen, nicht berlcksichtigt.
Derivate auf einzelne Emittenten durfen fir den
Teilfonds jedoch nur dann erworben werden,
wenn die Emittenten des Basiswerts die Kriterien
der ESG-Bewertungsmethodik erflllen.

Zusatzliche fliissige Mittel werden nicht mittels
der ESG-Bewertungsmethodik beurteilt.

Im Rahmen der Anlagen des Teilfonds in Vermo-
genswerten, die die DWS-Standards in Bezug auf
okologische und soziale Merkmale sowie Verfah-
rensweisen einer guten Unternehmensfihrung,
wie oben naher ausgeflhrt, erfullen, wird das
Teilfondsmanagement mindestens 1% des Netto-
Teilfondsvermogens in ,nachhaltige Investitio-
nen” im Sinne von Artikel 2 Absatz 17 SFDR
investieren. Diese nachhaltigen Investitionen
werden zu mindestens einem der Nachhaltigkeits-
ziele der Vereinten Nationen (UN-SDGs) beitra-
gen, die okologische und/oder soziale Zielsetzun-
gen haben. Dies sind unter anderem:

— Ziel 1: Keine Armut

— Ziel 2: Kein Hunger

— Ziel 3: Gesundheit und Wohlergehen

— Ziel 4: Hochwertige Bildung

— Ziel 5: Geschlechtergleichheit

— Ziel 6: Sauberes Wasser und
Sanitareinrichtungen

— Ziel 7: Bezahlbare und saubere Energie

—  Ziel 10: Weniger Ungleichheit

— Ziel 11: Nachhaltige Stadte und Gemeinden

— Ziel 12: Nachhaltige/r Konsum und Produktion

—  Ziel 13: MalBnahmen zum Klimaschutz

— Ziel 14: Leben unter Wasser

— Ziel 15: Leben an Land

Der Umfang des Beitrags zu den einzelnen UN-
SDGs wird je nach den tatsachlichen Anlagen im
Portfolio variieren.

Die DWS wird den Beitrag zu den UN-SDGs
mittels einer Nachhaltigkeitsbewertung von
Anlagen ermitteln, bei der potenzielle Invest-
ments anhand verschiedener Kriterien im Hinblick
darauf beurteilt werden, ob eine Wirtschaftstatig-
keit als nachhaltig eingestuft werden kann. Im
Rahmen dieser Bewertung beurteilt das Teilfonds-
management, (1) ob eine Wirtschaftstatigkeit
einen Beitrag zu einem oder mehreren UN-SDGs
leistet, (2) ob diese Wirtschaftstatigkeit oder
andere Wirtschaftstatigkeiten des Unternehmens
diese Ziele nicht erheblich beeintrachtigen

(,Do Not Significantly Harm"” - DNSH-Bewertung),
und (3) ob das Unternehmen selbst mit dem

DWS Safeguard Assessment im Einklang steht.

In die Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen
flieRen Daten von mehreren Datenanbietern, aus
offentlichen Quellen und internen Bewertungen
(auf Grundlage einer festgelegten Bewertungs-
und Klassifizierungsmethodik) ein, um festzustel-

len, ob eine Tatigkeit nachhaltig ist. Tatigkeiten,
die einen positiven Betrag zu den UN-SDGs
leisten, werden nach Umsatz, Investitionsausga-
ben (CapEx) und/oder Betriebsausgaben (OpEx)
bewertet. Wird ein positiver Beitrag festgestellt,
gilt die Tatigkeit als nachhaltig, wenn das Unter-
nehmen positiv bei der DNSH-Bewertung ab-
schneidet und das DWS Safeguard Assessment
erfolgreich durchlauft.

Aufgrund des Mangels an verlasslichen Daten
verpflichtet sich der Teilfonds nicht dazu, einen
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel gemaR der EU-Taxonomie
anzustreben. Daher betragt der Mindestanteil an
okologisch nachhaltigen Investitionen gemaR der
EU-Taxonomie 0% des Netto-Teilfondsvermogens.
Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden,
dass einige den Anlagen zugrunde liegende
Wirtschaftstatigkeiten der EU-Taxonomie ent-
sprechen.

Das Teilfondsmanagement bertcksichtigt mithilfe
seiner Ausschlussstrategie die folgenden wich-
tigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren aus Anhang | der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission zur
Erganzung der SFDR:

- CO,FuRabdruck (Nr. 2)

— THG-Emissionsintensitat der Unternehmen,
in die investiert wird (Nr. 3)

— Engagement in Unternehmen, die im Bereich
der fossilen Brennstoffe tétig sind (Nr. 4)

— Emissionen in Wasser (Nr. 8)

— VerstoB gegen die Prinzipien des UN Global
Compact und die OECD-Leitsatze flir multi-
nationale Unternehmen (Nr. 10)

— Engagement in umstrittenen Waffen (Nr. 14)

Die vorstehend genannten wichtigsten nachteili-
gen Auswirkungen werden auf Produktebene
durch die Ausschlussstrategie fur die Vermogens-
werte des Teilfonds berlcksichtigt, die nach
Anwendung der eigenen ESG-Bewertungsmetho-
dik die okologischen und sozialen Merkmale
erflllen. Bei nachhaltigen Investitionen werden
die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen in der
DNSH-Bewertung (,Do Not Significantly Harm” -
Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen)
berlicksichtigt.

Dieser Teilfonds hat keinen Referenzwert fir die
Erreichung der beworbenen okologischen und/
oder sozialen Merkmale bestimmt.

Daruber hinaus halt die Verwaltungsgesellschaft
eine aktive Eigentimerschaft fur ein sehr effekti-
ves Mittel, um die Unternehmensfihrung, Richt-
linien und Verfahren zu verbessern und auf eine
bessere langfristige Leistung der Beteiligungsun-
ternehmen hinzuwirken. Aktive Eigentimerschaft
bedeutet, die Position als Anteilseigner zur
Einflussnahme auf die Tatigkeiten oder das
Verhalten der Beteiligungsunternehmen zu
nutzen. Es kann ein konstruktiver Dialog mit den
Beteiligungsunternehmen zu Themen wie Strate-
gie, finanzielle und nichtfinanzielle Leistung,

Risiko, Kapitalstruktur, sozialer und okologischer
Einfluss sowie Corporate Governance, einschliel3-
lich Themenfeldern wie Offenlegung, Kultur und
Vergutung, eingeleitet werden. Ein solcher Dialog
kann beispielsweise durch Treffen mit den Emit-
tenten oder Mandatsvereinbarungen ausgeuibt
werden. Bei Kapitalbeteiligungen ist auch eine
Interaktion mit dem Unternehmen durch Stimm-
rechtsauslibung (Proxy Voting) oder die Teilnah-
me an Hauptversammlungen maoglich.

Weitere Informationen iiber die mit diesem
Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozia-
len Merkmale sind dem Anhang zu diesem
Verkaufsprospekt zu entnehmen.

Der Teilfonds tatigt keine Anlagen in Pflicht-
wandelanleihen (CoCos).

Der Teilfonds beabsichtigt, Wertpapierfinanzie-
rungsgeschafte unter den Bedingungen und in
dem Umfang zu nutzen, wie dies im Allgemeinen
Teil des Verkaufsprospekts naher ausgefuhrt wird.

Darlber hinaus kann das Teilfondsvermogen in
allen anderen in Abschnitt 2 des Verkaufspros-
pekts — Allgemeiner Teil genannten und zulassigen
Vermogenswerten angelegt werden.

Vorbehaltlich Abschnitt 2 B. Buchstabe i) gilt die
folgende Regelung:

Aus dem Teilfondsvermogen konnen Anteile
anderer OGAW und/oder anderer OGA im Sinne
von Abschnitt 2 A. Buchstabe e) erworben wer-
den, wobei nicht mehr als 20% des Teilfonds-
vermogens in ein und denselben OGAW und/oder
OGA investiert werden durfen.

Dabei ist jeder Teilfonds eines Umbrellafonds wie
ein eigenstandiger Emittent zu betrachten, vor-
ausgesetzt, das Prinzip der getrennten Haftung
fur Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds
gegenuber Dritten ist sichergestellt.

Anlagen in Anteilen von anderen OGA, bei denen
es sich nicht um OGAW handelt, sind auf insge-
samt 30% des Netto-Teilfondsvermogens be-
grenzt.

Bei Anlagen in Anteilen eines anderen OGAW
und/oder sonstigen OGA werden die Anlagewer-
te des betreffenden OGAW und/oder sonstigen
OGA in Bezug auf die in Abschnitt 2 B. Buchsta-
ben a), b), ¢), d), e) und f) genannten Obergren-
zen nicht berucksichtigt.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt -
Allgemeiner Teil aufgefihrt.

Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsrisiken

Das Teilfondsmanagement bezieht Nachhaltig-
keitsrisiken in seine Anlageentscheidungen ein,
wie im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil unter
,Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in den
Anlageprozess” dargelegt wird.
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Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk-Ansatz (VaR-Ansatz)
verwendet.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt - Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenzport-
folio gemessen, das keine Derivate enthalt
(,Risiko-Benchmark”).

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermogens uberstei-
gen. Die Hebelwirkung wird mithilfe der Nominal-
wertmethode berechnet (Summe der absoluten
Betrage der Nominalwerte aller Derivatepositio-
nen geteilt durch den Barwert des Portfolios). Die
angegebene voraussichtliche Hebelwirkung ist
jedoch nicht als zusatzliche Risikogrenze fir den
Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds
Fir diesen Teilfonds gelten in Erganzung zu den
im Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird der auf Anteile dieser Zielfonds
entfallende Teil der Kostenpauschale um die
Verwaltungsvergttung/Kostenpauschale, bis zu
0,05% der erworbenen Zielfonds, gekirzt (modifi-
zierte Differenzmethode).
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel konnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Finanzprodukten

Name des Produkts: DWS Strategic ESG Allocation Defensive
Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300R19X0PLHZRW555

ISIN: LU1740985228

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 Ja O

X Nein

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel getatigt: %

X Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil von
1% an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie

als 6kologisch nachhaltig

einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie

nicht als 6kologisch

nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die X
nach der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

X mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel getatigt: _ %

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Dieser Teilfonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmalein in den Bereichen Klimaschutz,
Unternehmensfiihrung (Governance) und soziale Normen sowie der allgemeinen ESG-Qualitat, indem
folgende Emittenten gemieden werden: (1) Emittenten mit hohen oder exzessiven Klima- und
Transitionsrisiken, (2) Emittenten mit einem hohen oder dem hdchsten Schweregrad von Norm-
VerstdRen (d.h. im Hinblick auf die Einhaltung internationaler Normen flr Unternehmensfuhrung,
Menschen- und Arbeitnehmerrechte, Kunden- und Umweltsicherheit und Geschéftsethik), (3)
Emittenten mit im Verhaltnis zu ihrer Vergleichsgruppe hohen oder exzessiven Umwelt-, Sozial- und
Governance-Risiken, (4) Emittenten mit mittlerer, hoher oder exzessiver Beteiligung an umstrittenen
Sektoren und kontroversen Tatigkeiten und/oder (5) Emittenten mit Beteiligung an kontroversen
Waffen.

Dieser Teilfonds bewirbt zudem einen Mindestanteil an nachhaltigen Anlagen, die einen positiven
Beitrag zu einem oder mehreren Zielen der Vereinten Nationen fir eine nachhaltige Entwicklung (UN-
SDGs) leisten.

Dieser Teilfonds hat keinen Referenzwert fiir die Erreichung der beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale bestimmt.
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Mit Nachhaltigkeits- Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen

indikatoren wird oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?
gemessen, inwieweit ) . . ) . L o

die mit dem Die Erreichung der beworbenen tkologischen und sozialen Merkmale sowie die Nachhaltigkeit der
Finanzprodukt Anlagen wird mittels einer proprietaren ESG-Bewertungsmethode bewertet, die im Abschnitt ,Worin
beworbenen bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen zur
Okologischen oder Erreichung der mit diesem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale

sozialen Merkmale verwendet werden?* ndher beschrieben wird. Die Methode umfasst verschiedene Bewertungsansitze,

EEEELEEEET die als Nachhaltigkeitsindikatoren zur Bewertung der Erreichung der beworbenen ékologischen und

sozialen Merkmale herangezogen werden. Hierzu gehéren:

* DWS Klima- und Transitionsrisiko-Bewertung dient als Indikator dafur, in welchem Male ein
Emittent Klima- und Transitionsrisiken ausgesetzt ist.

- DWS Norm-Bewertung dient als Indikator dafir, in welchem Male bei einem Emittenten Norm-
VerstoRe auftreten.

* DWS ESG-Qualitdtsbewertung dient als Indikator fir den Vergleich der Umwelt-, Sozial- und
Governance-Risiken eines Emittenten im Verhaltnis zu seiner Vergleichsgruppe.

* Beteiligung an umstrittenen Sektoren dient als Indikator dafiir, inwieweit ein Emittent an
kontroversen Sektoren und kontroversen Tatigkeiten beteiligt ist.

« Beteiligung an kontroversen Waffen dient als Indikator dafir, inwieweit ein Emittent an
kontroversen Waffen beteiligt ist.

* Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen wird als Indikator zur Messung des Anteils nachhaltiger
Anlagen herangezogen.
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Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Der Teilfonds wird teilweise in nachhaltige Anlagen gemaf Artikel 2 Absatz 17 der EU-Verordnung
2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
(SFDR) investieren. Diese nachhaltigen Anlagen werden mindestens zu einem der UN-SDGs
beitragen, die 6kologische und/oder soziale Zielsetzungen haben, wie beispielsweise folgende (nicht
abschlieRende Liste):

« Ziel 1: Keine Armut

* Ziel 2: Kein Hunger

« Ziel 3: Gesundheit und Wohlergehen

« Ziel 4: Hochwertige Bildung

« Ziel 5: Geschlechtergleichheit

« Ziel 6: Sauberes Wasser und Sanitareinrichtungen
* Ziel 7: Bezahlbare und saubere Energie

« Ziel 10: Weniger Ungleichheit

« Ziel 11: Nachhaltige Stadte und Gemeinden

* Ziel 12: Nachhaltige/r Konsum und Produktion
« Ziel 13: MaRnahmen zum Klimaschutz

« Ziel 14: Leben unter Wasser

* Ziel 15: Leben an Land

Der Umfang des Beitrags zu den einzelnen UN-SDGs wird je nach den tatsachlichen Anlagen im
Portfolio variieren.

Die DWS wird den Beitrag zu den UN-SDGs mittels ihrer Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen
ermitteln, bei der potenzielle Anlagen anhand verschiedener Kriterien dahingehend beurteilt werden,
ob eine Wirtschaftstatigkeit als nachhaltig eingestuft werden kann. Im Rahmen dieser Bewertung
beurteilt das Teilfondsmanagement, (1) ob eine Wirtschaftstatigkeit einen Beitrag zu einem oder
mehreren UN-SDGs leistet, (2) ob diese Wirtschaftstatigkeit oder andere wirtschaftliche Aktivitaten
des Unternehmens diese Ziele erheblich beeintrachtigen (,Do Not Significantly Harm*“ — DNSH-
Bewertung), und (3) ob das Unternehmen selbst mit dem DWS Safeguard Assessment im Einklang
steht.

In die Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen flieken Daten von mehreren Datenanbietern, aus
offentlichen Quellen und internen Bewertungen (auf Grundlage einer festgelegten Bewertungs- und
Klassifizierungsmethodik) ein, um festzustellen, ob eine Tatigkeit nachhaltig ist. Tatigkeiten, die einen
positiven Betrag zu den UN-SDGs leisten, werden nach Umsatz, Investitionsaufwendungen (CapEx)
und/oder betrieblichen Aufwendungen (OpEx) bewertet. Wird ein positiver Beitrag festgestellt, gilt die
Tatigkeit als nachhaltig, wenn das Unternehmen positiv bei der DNSH-Bewertung abschneidet und
das DWS Safeguard Assessment erfolgreich durchlauft (siehe Abschnitt ,Wie stehen die nachhaltigen
Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fiir multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte im Einklang?*).

Der Teilfonds strebt derzeit keinen Mindestanteil an nachhaltigen Anlagen an, die mit einem
Okologischen Ziel gemaR der EU-Taxonomie im Einklang stehen.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt werden
sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Die DNSH-Bewertung ist ein integraler Bestandteil der Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen und
beurteilt, ob durch eine Wirtschaftstatigkeit, die zu einem UN-SDG beitragt, eines oder mehrere dieser
Ziele erheblich beeintrachtigt werden. Wird eine erhebliche Beeintrachtigung festgestellt, besteht die
Wirtschaftstatigkeit die DNSH-Bewertung nicht und kann nicht als nachhaltige Wirtschaftstatigkeit
angesehen werden.

Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berlicksichtigt?

Im Rahmen der DNSH-Bewertung gemafR Artikel 2 Absatz 17 SFDR werden in der
Nachhaltigkeitsbewertung einer Anlage systematisch alle verpflichtenden Indikatoren fiir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen aus Tabelle 1 sowie relevante Indikatoren aus Tabelle 2 und 3
in Anhang | der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission zur Ergédnzung der SFDR
integriert. Unter Berlicksichtigung dieser nachteiligen Auswirkungen hat die DWS quantitative
Schwellenwerte und/oder qualitative Werte festgelegt, anhand derer bestimmt wird, ob eine Anlage die
Okologischen oder sozialen Ziele erheblich beeintrachtigt. Diese Werte werden auf der Grundlage
verschiedener externer und interner Faktoren, wie Datenverfiigbarkeit oder Marktentwicklungen,
festgelegt und kdnnen kiinftig angepasst werden.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt es
sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.
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Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen flir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?
Nahere Angaben:

Im Rahmen der Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen beurteilt die DWS darliber hinaus mit ihrem
Safeguard Assessment, inwieweit ein Unternehmen mit internationalen Normen im Einklang steht.
Dies umfasst Priifungen hinsichtlich der Einhaltung internationaler Normen, wie beispielsweise der
OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen, der Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir
Wirtschaft und Menschenrechte, der Prinzipien des United Nations Global Compact und der
Standards der Internationa