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Wirtschaftspolitische Informationen

M+E-Tarifrunde 2024

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Im ersten Quartal 2024 schrumpfte das reale BIP in Deutschland um 0,2 Pro-
zent gegeniiber dem Vorjahresquartal. Damit setzt sich faktisch die seit dem
Jahreswechsel 2021/22 anhaltende Stagnation fort. Fiir 2025 erwarten jedoch
alle Prognosen eine Belebung mit einem Wachstum bis zu 1,5 Prozent. In der
M+E-Industrie fillt die Bilanz des ersten Quartals 2024 noch schwdcher aus:
Der Umsatz (minus 6,4 Prozent), die Produktion (minus 9,4 Prozent) und die
Produktivitdt (minus 6,4 Prozent) sanken gegeniiber dem Vorjahr deutlich.

Dreh- und Angelpunkt der weiteren wirtschaftlichen Entwicklung ist der private Kon-
sum. Die negativen Wachstumsbeitrdge des privaten Konsums im letzten Jahr waren
der wichtigste Faktor fiir die leichte Rezession. Und die erwarteten positiven Wachs-
tumsbeitrdge sind der Schliissel fiir die wirtschaftliche Erholung im néchsten Jahr.
Fiir einen zunehmenden privaten Konsum braucht es mindestens eine stabile Be-
schéftigung und steigende Realeinkommen.

Die Tarifrunde findet im Spannungsfeld zwischen notwendiger Kaufkraftsicherung
und schwierigem wirtschaftlichen Umfeld statt. In den vergangenen Jahren haben die
M-+E-Tarifvertrige, trotz einer stagnierenden Tarifentwicklung in den Krisenjahren,
zu einer Stabilisierung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung beigetragen.
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Gesamtwirtschaft
Die Weltwirtschaft wird von den multi-
plen Krisen gebremst und wichst in
diesem und im néchsten Jahr verhalten
um 3,2 Prozent.

Seit Anfang 2022 stagniert die deut-
sche Okonomie. Die Wirtschaftsleis-
tung liegt etwa auf dem Vorkrisenni-
veau von Ende 2019. Fiir 2025 rechnen
alle Institute mit einer vor allem vom
privaten Konsum getragenen Erholung
mit einem Wachstum von bis zu 1,5
Prozent.

Metall- und Elektroindustrie
Die Lage in der M+E-Industrie ist
schwieriger als in der Gesamtwirt-
schaft. Seit dem ersten Quartal 2023
schrumpft die Produktion und lag im
ersten Quartal 2024 um 7,1 Prozent un-
ter dem Vorkrisenniveau.

Auch die Bestellungen befinden sich
im Abwartstrend. Um 3,4 Prozent sank
der Auftragseingang im ersten Quartal
2024 gegeniiber dem Vorquartal.

Verteilung

Die Inflationsrate hat sich deutlich ab-
geschwécht. Die Verbraucherpreise
stiegen im Mérz und April noch um 2,2
Prozent. Keinen klaren Trend gibt es
bei der Produktivititsentwicklung: Die
Prognosen fiir dieses Jahr liegen zwi-
schen minus 0,7 bis plus 0,8 Prozent.
Fir 2025 wird eine Zunahme von im
Mittel etwa plus 0,8 Prozent erwartet.
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1. Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen
1.1 Weltwirtschaft mit verhaltenem Wachstum

Die Weltwirtschaft hat in den vergangenen Jahren heftige
Erschiitterungen erlebt. Die Corona-Pandemie lihmte die
wirtschaftlichen Aktivititen und unterbrach die Lieferketten.
Die geopolitischen Spannungen, vor allem zwischen den USA
und China, nahmen besténdig zu. Die 6kologische Krise zeigt
immer deutlicher ihre Folgen. Russland griff die Ukraine an
und massive Sanktionen fithrten zu einer Storung der Energie-
versorgung. Sie stockte und die Energiepreise explodierten. Als
direkte Folge erhohten sich die Inflationsraten. Viele Noten-
banken reagierten darauf mit Zinserhohungen. Zuletzt eskalier-
te die Lage im Nahen Osten. All diese Herausforderung hat die
globale Okonomie noch erstaunlich gut verkraftet. Nur im Co-
rona-Jahr 2020 rutschte die Welt in eine Rezession mit einer
um minus 3,1 Prozent schrumpfenden Wirtschaftsleistung.
Ganz spurlos gingen die Ereignisse aber nicht voriiber. Das
Wachstum wurde in den letzten Jahren von den multiplen
Krisen gebremst und betrug etwas iiber drei Prozent. Nach
der Prognose des Internationalen Wihrungsfonds (IWF)
wird das auch im Jahr 2024 und 2025 so bleiben.

Entwicklung und Prognosen zur Weltwirtschaft wett
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Euro-Lénder USA linder China

Anteile an der Weltwirtschaftsleistung 2021/2022 in US.Dollar (IWF, World Economic Outlook, October 2023):
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In den einzelnen Weltregionen verlief die Entwicklung aber
sehr unterschiedlich. Unter den klassischen Industrienatio-
nen erlebte vor allem die USA einen regelrechten Boom —
von Krise keine Spur. Bereits im letzten Jahr wuchs das BIP in
den USA real um 2,5 Prozent, in diesem Jahr sollen es nach der
Prognose des IWF sogar 2,7 Prozent werden. Das ist auch das
Ergebnis einer erfolgreichen Wirtschaftspolitik. Schon in der
Pandemie wurden besonders umfangreiche Hilfen — einschlief3-
lich Konsumschecks fiir private Haushalte — ausgegeben. Da-
nach gab es umfangreiche struktur- und industriepolitische Pro-
gramme wie den ‘Chips Act’ und den ‘Inflation Reduction Act’.
Es gab immer wieder Diskussionen, dass die enormen 6ffentli-
chen Mittel zur Ankurbelung der Wirtschaft die Konjunktur
iiberhitzen miisste. Bis heute hat es aber spiirbare Wachstums-
effekte gegeben. Der wirtschaftlichen Entwicklung ist aber
auch zugutegekommen, dass die USA nicht von teuren Ener-
gieimporten abhingig sind.
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Auch die deutsche Wirtschaft hat von der positiven Entwick-
lung in den USA profitiert. 2023 exportierte Deutschland Wa-
ren im Wert von fast 160 Mrd. Euro in die USA. Damit waren
sie mit Abstand das wichtigste Zielland deutscher Ausfuhren.

Die Wachstumsprognose fiir 2025 fiir die USA fillt mit 1,9
Prozent nicht mehr ganz so optimistisch aus. Ohnehin gibt es
erhebliche Risikofaktoren. Politisch ist das Land durch die Po-
larisierung zwischen Republikanern und Demokraten gelahmt.
Im Herbst sind Présidentschaftswahlen. Wie die Wirtschafts-
und Finanzpolitik bei einer moglichen Présidentschaft von Do-
nald Trump ausséhe, ldsst sich noch nicht sagen. Kritisch wird
auch die enorme Verschuldung debattiert. Die 6ffentlichen Pro-
gramme werden vor allem iiber Kredite finanziert. Die Schul-
dentragféhigkeit hingt auch vom weiteren Wachstum ab.

China war lange Zeit der Wachstumsmotor der Weltwirt-
schaft. Nach dem Auslaufen der Corona-Beschridnkungen war
die allgemeine Hoffnung, dass dies einen kraftigen Wachstums-
schub auslosen wiirde. Tatsdchlich fiel das Wachstum im letz-
ten Jahr fiir chinesische Verhéltnisse mit 5,2 Prozent gar nicht
so spektakuldr aus. Nach der Prognose des IWF schwiicht
sich dieses Wachstum mit 4,6 Prozent in diesem und 4,1
Prozent im niichsten Jahr sogar wieder ab. China hat mit
vielen Problemen zu kiimpfen. An erster Stelle steht dabei die
Immobilienkrise. Sie hat zum einen die Binnennachfrage ge-
bremst und zum anderen einen Vertrauensverlust ausgeldst. Die
Industrie kdmpft mit Uberkapazititen. Ein gro angelegtes
Konjunkturprogramm, wie in fritheren Zeiten, hat es nicht ge-
geben. Fiir deutsche Exporteure war China zuletzt ein schwieri-
ges Pflaster. Die Giiterexporte betrugen 2023 97 Milliarden
Euro, ein Riickgang gegeniiber dem Vorjahr um neun Prozent.
Damit lag China bei den Ziellandern deutscher Exporte noch an
vierter Stelle. Die Ursachen fiir den Riickgang sind vielfiltig:
die schwache Binnennachfrage in China, die zunechmende Ab-
16sung von Exporten durch die Produktion vor Ort und die —
auch durch Subventionen des chinesischen Staates an die hei-
mischen Unternehmen bedingte — sinkende Wettbewerbsfahig-
keit deutscher Produzenten.

Die Schwellenldnder weisen insgesamt ein grofleres Wachstum
auf als die Industrieldnder. Der IWF schitzt es fiir 2024 und
2025 auf jeweils 4,2 Prozent. Damit nimmt die 6konomische
Bedeutung dieser Staatengruppe weiter zu. Sie sind in ihrer
Entwicklung aber sehr heterogen. Wéahrend auf der einen Seite
Indien boomt und mit 6,8 Prozent in diesem und 6,5 Prozent im
nichsten Jahr seine Wirtschaftsleistung kréftig steigert, bleibt
die Wirtschaftsdynamik in Siidafrika mit 0,9 Prozent 2024 und
1,2 Prozent 2025 schwach.

Die geopolitischen Spannungen haben den internationalen
Giiteraustausch stark belastet. Ein Ende dieser Entwicklung
ist nicht abzusehen. Aktuell sind Einfuhrzélle der EU auf be-
stimmte Einfuhren aus China in der Debatte. Angesichts der
chinesischen Subventionspolitik ein nachvollziehbarer und fiir
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einige Produkte auch notwendiger Schritt. Aber er wird Gegen-
reaktionen aus China auslésen, die der wirtschaftlichen Ent-
wicklung nicht zutrdglich sein werden. Trotz des schwierigen
Umfeldes steigt der Containerumschlag in den Welthéfen
seit dem Friihjahr 2023 wieder an. Davor war er lange ge-
schrumpft.
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Fiir den gesamten Welthandel prognostiziert die Gemein-
schaftsdiagnose der deutschen Forschungsinstitute nach ei-
nem Riickgang um 2,0 Prozent im letzten Jahr, fiir 2024 ei-
ne Zunahme um 1,3 Prozent und fiir 2025 um 2,5 Prozent.
Das bedeutet eine spiirbare Belebung des internationalen Wa-
renaustauschs. Trotzdem expandiert auch entsprechend dieser
positiven Prognose der Handel weniger stark als die Wert-
schopfung. Der seit einigen Jahren laufende Prozess einer De-
Globalisierung setzt sich damit fort. Das ist teilweise auch ge-
wollt, um internationale Abhingigkeiten zu verringern. Aber
fiir eine hochgradig weltweit vernetzte Okonomie wie die deut-
sche ist diese Entwicklung auch mit groen Risiken verbunden.

Im Vergleich der Weltregionen wurde Europa am stirksten
von der Krise getroffen. Bezogen auf die EU und den Euro-
raum lag das Wachstum 2023 lediglich bei knapp einem halben
Prozent. Die steigenden Energiepreise und eine grof3e Abhén-
gigkeit von russischem Gas haben viele europdische Lénder
schwer getroffen. In den Prognosen sowohl des IWF wie der
Européischen Kommission @ndert sich in diesem Jahr nur we-
nig an der Entwicklung. Erst fiir 2025 wird eine spiirbare Er-
holung erwartet, fiir die gesamte EU mit einem Anstieg der
Wirtschaftsleistung um 1,7 Prozent und etwas stirker als
im Euroraum mit 1,5 Prozent. Die Unterschiede zwischen
den Léndern sind aber auch innerhalb der EU erheblich.
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Polen ist dabei, die Krise schnell zu iiberwinden. Im letzten
Jahr war das Land mit einem BIP-Plus von gerade einmal 0,1
Prozent in der Stagnation. Nach der Prognose der EU-Kommis-
sion iibernimmt Polen den Spitzenplatz und wéchst in diesem
Jahr um 2,7 und 2025 sogar um plus 3,2 Prozent. Griechenland,
Spanien und Portugal profitieren schon seit dem Ende der Co-
rona-MaBnahmen von einem Boom im Tourismussektor und
entwickeln sich iiberdurchschnittlich gut. Schlusslichter in
diesem Jahr sind die Niederlande, Deutschland und Schwe-
den mit geringen Wachstumsraten. Fiir 2025 erwartet die
EU-Kommission aber auch fiir diese Lander wieder ein deut-
lich stirkeres Wachstum.

Das schwache wirtschaftliche Umfeld ist, im letzten und in die-
sem Jahr, in Europa ist auch eine Belastung fiir die deutsche
Entwicklung. Zwar hat die Bedeutung der EU als Handelspart-
ner relativ abgenommen, es ist aber immer noch die Wirt-
schaftsregion, wo die meisten deutschen Ausfuhren hingehen.
2023 gingen 38 Prozent der deutschen Warenausfuhren in
den Euroraum, und 54 Prozent in die EU. Aufgrund der ge-
ringen Dynamik sind in praktisch allen Lindern der EU die
Warenexporte riicklaufig gewesen. Insgesamt schrumpften sie
im letzten Jahr um 3,6 Prozent.

Reales Bruttoinlandsprodukt Prognosen fiir 2024 und 2025 in Europa
Verdnderungen gegeniber Vorjahr in Prozent
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1.2 Deutschland in der Stagnation

Im Herbstgutachten der Gemeinschaftsdiagnose der Wirt-
schaftsforschungsinstitute aus dem Jahr 2022 wurde fiir das ab-
gelaufene Jahr 2023 ein Riickgang der Wirtschaftsleistung um
0,4 Prozent erwartet. Auch wenn im Friihjahr letzten Jahres
dann die Prognosen optimistischer wurden, traf es die ur-
spriingliche Einschiatzung aus dem Herbst 2022 ziemlich gut:
Im vergangenen Jahr schrumpfte das reale BIP um 0,2 Pro-
zent, was vor allem auf die Entwicklung im vierten Quartal
zuriickzufiihren war. Deutschland befand sich im vergange-
nen Jahr in einer leichten Rezession. Um Kalendereffekte be-
reinigt war es allerdings mit +/- 0 nur eine Stagnation.
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Die Wirtschaftsleistung im ersten Quartal 2024 ist gegeniiber
dem vierten Quartal 2023 um 0,2 Prozent angestiegen (preis-,
saison- und kalenderbereinigt). Allerdings wurde der Wert fiir
das Vorquartal auf minus 0,5 Prozent nach unten korrigiert. Der
leichte Anstieg ist auf die Bauinvestitionen und den Export zu-
rickzufiihren. Der private Konsum schrumpfte dagegen. Im
Vergleich zum Vorjahreswert (erstes Quartal 2023) ging das
BIP um minus 0,2 Prozent zuriick (preis- und kalenderberei-
nigt). Seit Anfang 2022 verharrt die deutsche Okonomie in
einer Stagnation, mit nur geringfiigigen Ausschligen nach
unten und oben. Die Wirtschaftsleistung befindet sich dabei
in etwa auf dem Vorkrisenniveau. Im ersten Quartal 2024 lag
sie um 0,3 Prozentpunkte {iber dem vierten Quartal 2021, dem
hochsten Wert vor dem Corona-Einbruch.

Bruttoinlandsprodukt
Index 2015 =100, preisbereinigt, verkettet, saison- und kalenderbereinigt
Jahreswachstumsraten: Verdnderung zum Vorjahr in Prozent
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Die Griinde fiir die schwache wirtschaftliche Entwicklung im
letzten Jahr werden schnell deutlich, wenn man auf die einzel-
nen Nachfragekomponenten blickt: Der private Konsum, der
Staatsverbrauch und die Bauinvestitionen gingen zuriick.
Alle drei Bereiche driickten die wirtschaftliche Entwick-
lung. Vor allem der private Konsum belastete mit einem
Wachstumsbeitrag von minus 0,4 Prozentpunkten die wirt-
schaftliche Dynamik. Die hohe Inflationsrate schwéchte weiter
die Kaufkraft, auch wenn die Reallohne erstmals seit 2019 ein
geringfiigiges Plus von 0,1 Prozent verzeichneten. Die grofle
Unsicherheit fiihrte zudem zu einer vermehrten Ersparnisbil-
dung. Die Sparquote (Anteil der Ersparnis am Volkseinkom-
men) lag im letzten Jahr bei 11,4 Prozent, 2022 waren es noch
11,1 Prozent.

Fast eben so grofl wie beim privaten Konsum war mit ei-
nem negativen Wachstumsbeitrag von minus 0,3 Prozent-
punkten der dimpfende Effekt des Staatsverbrauchs. Der
Staatsverbrauch umfasst die nicht investiven Ausgaben der 6f-
fentlichen Hand, wie Gehilter, Sozialausgaben und Subventio-
nen. Der Staatsverbrauch verringerte sich durch den Wegfall
pandemiebedingter Mainahmen, wie beispielsweise von Imp-
fungen, die vom Staat finanziert wurden. Gesellschaftlich ist es
natiirlich positiv, wenn MaBBnahmen zur Bekdmpfung der Coro-
na-Pandemie nicht mehr benétigt werden. Doch die dadurch
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verringerten Ausgaben mindern eben auch die gesamtwirt-
schaftliche Nachfrage und dimpfen so das Wachstum.

Ebenso stark wie der Staatsverbrauch driickten mit einem nega-
tiven Wachstumsbeitrag von minus 0,3 Prozentpunkten die
Bauinvestitionen die Entwicklung. Der starke Anstieg der
Preise fiir Bauinvestitionen und die stark gestiegenen Zin-
sen haben die Baukonjunktur regelrecht einbrechen lassen.

Nur der Aufienbeitrag (Exporte minus Importe) sorgte mit
einem Wachstumsbeitrag von plus 0,6 Prozentpunkten fiir
einen kriftigen Wachstumsimpulse. Hinter diesem Wert ver-
birgt sich aber kein deutscher Exportboom. Ganz im Gegenteil:
Die Ausfuhren von Waren und Dienstleistungen gingen (preis-
bereinigt) im letzten Jahr um minus 2,2 Prozent zuriick. Weil
aber die Importe mit minus 3,4 Prozent noch deutlich starker
schrumpften, kam es zu einem positiven Auflenbeitrag.

Einen kleinen Wachstumsimpuls erzeugten noch die Aus-
riistungsinvestitionen (Investitionen in Maschinen und Anla-
gen) mit einem Wachstumsbeitrag von plus 0,2 Prozentpunk-
ten. Die Ausriistungsinvestitionen legen schon seit 2021 in je-
dem Jahr zu.

Beitrage der Nachfragekomponenten zum Anstieg des realen BIP im Jahr 2023
in Prozentpunkten des BIP-Wachstums

Privater Konsum -0,4 _
Staatsverbrauch 0,2 -
Bauinvestitionen -0,3 -

Ausriistungsinvestitionen

Sonstige Anlagen 0,0

AuBenbeitrag

Vorrite -0,3

Quelle: Statistisches Bundesamt, 24.05.2024 Grafik: 16 Metall, FB Industrie- und Branchenpolitik

Betrachtet man das BIP nicht von der Nachfrage und damit von
der Verwendungsseite, sondern von der Entstehungsseite, ver-
lief die Entwicklung in den einzelnen Wirtschaftsbereichen
vollig unterschiedlich. Besonders schwierig war die Situation
im Produzierenden Gewerbe, wo die reale Bruttowert-
schopfung im Vergleich zum Vorjahr um 1,8 Prozent
schrumpfte. Im Verarbeitenden Gewerbe war es noch ein
Minus von 0,3 Prozent. Auch die Entwicklung im Bereich Fi-
nanz- und Versicherungsleistungen war mit einem Minus von
0,4 Prozent negativ. Auf der anderen Seite des Spektrums legte
die reale Wertschopfung im Bereich Information und Kommu-
nikation sogar um 2,6 Prozent zu. Bei Land- und Forstwirt-
schaft, Fischerei gab es einen Anstieg um 1,4 Prozent, im
Grundstiicks- und Wohnungswesen immerhin noch um 1,1 Pro-
zent. Insgesamt entwickelten sich die Dienstleistungsbereiche
deutlich besser als die Industrie.
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Die insgesamt schwache Konsumneigung zeigt sich nicht nur
in den gesamtwirtschaftlichen Daten des Statistischen Bundes-
amtes. Auch die regelmiBigen GfK-Befragungen zeigen diesen
Trend sehr deutlich. In der Corona-Krise im Friihjahr 2020
ging der Konsumklimaindex kréftig zuriick. Danach erholte er
sich zunéchst und stiirzte dann regelrecht ab. Seinen Tiefpunkt
erreichte er im Herbst 2022. Seitdem steigt er langsam, aber re-
lativ kontinuierlich wieder an. Der aktuelle Prognosewert fiir
Mai 2024 ist aber mit minus 24,2 noch weit im negativen
Bereich, d.h. die negativen Erwartungen iiberwiegen. Die
Verbesserung in den letzten Monaten ist dabei auf gestiegene
Einkommenserwartungen zuriickzufiihren.

GFK-Konsumklimaindex
Saldo aus negativen und positiven Erwartungen, letzter Wert: Mai 2024*
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1.3 Prognosen zeigen Aufwartsentwicklung

Seitdem sich die deutsche Wirtschaft in einer Stagnation be-
findet, wurde in den Prognosen immer wieder von einer ra-
schen Uberwindung der Wachstumsschwiiche ausgegangen.
In den Herbstprognosen 2022 wurde flir 2023 ein Aufschwung
prognostiziert. In der Gemeinschaftsdiagnose der Forschungsin-
stitute wurde damals ein Wachstum von 1,4 Prozent erwartet. Es
kam anders. Das Land befand sich in der Rezession. In den Friih-
jahrsprognosen 2023 wurde die Belebung dann allgemein fiir
2024 erwartet, die Gemeinschaftsdiagnose sah eine BIP-Zunah-
me von 1,5 Prozent. Doch die Stagnationsperiode erwies sich als
zdher als von den verschiedenen Instituten eingeschétzt.

Nach den aktuellen Friihjahrsprognosen stagniert die deut-
sche Okonomie weiter, die Werte fiir 2024 wurden gegeniiber
den Herbstprognosen sogar noch einmal gesenkt. Derzeit
streuen die Wachstumsprognosen der Wirtschaftsforschungsinsti-
tute fiir 2024 zwischen minus 0,3 bis plus 0,3 Prozent. Im Friih-
jahrsgutachten einigten sich die fithrenden deutschen Wirt-
schaftsforschungsinstitute auf ein mageres Plus von 0,1 Prozent.
Die Wachstumsschwiéche geht — wie schon 2023 — vor allem auf
die Industrie zuriick: Die Bruttowertschopfung im Verarbeiten-
den Gewerbe (minus 1,5 Prozent) und im Baugewerbe (minus 3,0
Prozent) soll 2024 deutlich zuriickgehen.
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Die Erholung verschiebt sich weiter in die Zukunft. Inzwischen
wird die Riickkehr auf den Wachstumspfad fiir das Jahr 2025 er-
wartet. Auch diesmal sind sich alle Institute weitgehend einig.
Die Spannbreite der Prognosen reicht von plus 0,8 Prozent (IMK)
bis zu 1,5 Prozent (ifo, IWH).

Institutsprognosen fiir Deutschland 2024 und 2025

. N - - 2023: - 0,2 Prozent*
Verdnderung des Bruttoinlandsprodukts (real) gegeniiber Vorjahrin Prozent

1w 0,1
(05.03.2024)

Ifo
(06.03.2024)

IWH
(07.03.2024)

RWI
(07.03.2024)

IMK
(15.03.2024)

Friihjahrsgutachten
(27.03.2023)

Sachverstindigenrat
(15.05.2024)

Quelle: Prognosen der Institute, *Destatis Grafik: IG Metall, FB Industrie- und Branchenpolitik
Was sind die Bedingungen dafiir, dass es tatsdchlich zu dieser po-
sitiven Entwicklung kommt? Dreh- und Angelpunkt fiir die
konjunkturelle Erholung ist der private Konsum. Der schwa-
che private Konsum war die wichtigste Ursache fiir das aus-
bleibende Wachstum in den letzten Jahren. Und ohne eine
Zunahme des privaten Konsums wird es keine Uberwindung
der Stagnation geben. Schon in diesem Jahr soll nach der Ge-
meinschaftsdiagnose der Forschungsinstitute vom privaten Kon-
sum wieder ein positiver Wachstumsbeitrag von 0,5 Prozent-
punkten ausgehen. Dahinter steckt die Hoffnung, dass mit deut-
lich steigenden Lohnen und sich abschwéchender Inflation die
Realeinkommen kriftig zulegen. Auch der Staatsverbrauch soll
nach der Prognose mit einem Wachstumsbeitrag von 0,3 Prozent-
punkten wieder die Wirtschaft stimulieren.

Eine weitere Voraussetzung fiir eine Belebung der Wirtschaft
ist eine Zinswende der EZB. Es ist mindestens fraglich, wie
grof} der Beitrag der steigenden Leitzinsen auf die Eindimmung
der Preissteigerungen waren, die vor allem durch steigende Preise
bei den Energieimporten getrieben wurden. Die hohen Zinsen be-
lasteten jedoch auf jeden Fall die Nachfrage und geféhrdeten die
konjunkturelle Erholung. Bei einer wieder sinkenden Inflations-
rate ist eine Zinswende iiberfillig. Die Institute gehen in ihrer
Prognose davon aus, dass die restriktive Geldpolitik ab der Jah-
resmitte 2024 schrittweise zurtickgeftihrt wird. Fiir eine schnelle
wirtschaftliche Belebung in diesem Jahr ist das zu spit. Die wei-
ter schrumpfenden Bauinvestitionen — wobei vor allem die Inves-
titionen in Wohnbauten zuriickgehen — und die Vorratsverande-
rungen verhindern noch eine bessere Gesamtentwicklung. Auch
die Investitionen der Unternehmen werden durch die hohen Zin-
sen noch gebremst.
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Beitrdge der Nachfragekomponenten zum Anstieg des realen BIP 2024
in Prozentpunkten des BIP

BIP | X
Privater Konsum _ 0,5
Staatsverbrauch _ 0,3
Bauinvestitionen -0,3 _
Ausriistungsinvestitionen -0,1 -
Sonstige Anlagen 0,0
AuBenbeitrag 0,0
Vorrdte -0,3 _

Quelle: Frithjahrsgutachten, 27.03.2024 Grafik: |G Metall, FB Industrie- und Branchenpolitik

Fiir 2025 werden fiir alle Bereiche positive Wachstumsbeitrige
erwartet. Damit wird das gesamtwirtschaftliche Wachstum von
erwarteten 1,4 Prozent erreicht. Der private Konsum bleibt mit
plus 0,7 Prozentpunkten der wichtigste Wachstumstreiber. Da-
mit diese Prognosen eintreffen, miissen die Lohne aber
auch tatsiichlich entsprechend steigen! Das ist auch die Auf-
gabe der Gewerkschaften in den Tarifrunden. Hohere Lohne
kommen nicht von selbst. Damit kommt der Tarifpolitik auch
eine gesamtwirtschaftliche Verantwortung fiir die wirtschaftli-
che Entwicklung zu.

Beitrige der Nachfragekomponenten zum Anstieg des realen BIP 2025
in Prozentpunkten des BIP

Privater Konsum
Staatsverbrauch

Bauinvestitionen

B os
o
. 0,1
o

Vorrite 0,0

Ausriistungsinvestitionen
Sonstige Anlagen

AuBenbeitrag

Quelle: Frithjahrsgutachten, 27.03.2024 Grafik: 1G Metall, F8 Industrie- und Branchenpolitik
Fir eine sich allmidhlich bessernde wirtschaftliche Situation
sprechen auch die Stimmungsindikatoren. Die Stimmung un-
ter den Unternehmen in Deutschland hat sich im Friihjahr
verbessert. Der ifo Geschiftsklimaindex war bis April drei
mal in Folge angestiegen. Im Mai stagnierte er auf diesem
Wert.

Seit Mitte 2021 waren vor allem die Erwartungen fiir die néchs-
ten sechs Monate in den ifo-Befragungen kriftig abgestiirzt.
Die Stimmung war immer noch deutlich schlechter als die La-
ge. Aber gerade die Erwartungen haben sich verbessert. In
der aktuellen Umfrage vom Mai haben sich die Einschiit-
zungen zu den Erwartungen das vierte Mal hintereinander
verbessert. Die Erwartungen werden inzwischen optimisti-

Seite 6

scher eingeschitzt als die Lage. Das spricht fiir eine Stabili-
sierung der Konjunktur.

Bisher war vor allem das Verarbeitenden Gewerbe in einer
schwierigen Situation. In der ifo-Befragung gab es hier deutlich
weniger pessimistische Erwartungen, auch die Beurteilung der
Lage hat sich im Mai gebessert. Im Dienstleistungssektor, bei
dem die positiven Einschétzungen tiberwiegen, hat sich das Ge-
schéftsklima allerdings verschlechtert. Im Bauhauptgewerbe
hat sich das Geschiftsklima das vierte Mal in Folge verbessert.
Das lag an weniger pessimistischen Erwartungen und einer
besseren Lageeinschitzung.

ifo Geschéftsklima Deutschland?
Saisonbereinigt

Indexwerte, 2015 = 100 = jfo Geschaftsklima

110 = Beurteilung der Geschéftslage
= Geschéftserwartungen
100
90
% 7
70 T T T T
2020 2021 2022 2023 2024

2Verarbeitendes Gewerbe, Dienstleistungssektor, Handel und Bauhauptgewerbe.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen, Mai 2024. ©ifo Institut

1.4 Stabiler Arbeitsmarkt

Erstaunlich stabil angesichts der multiplen Krisen hat sich
in den vergangenen Jahren der Arbeitsmarkt in Deutsch-
land gezeigt. Zwar ging die Zahl der Erwerbstitigen im Coro-
na-Jahr 2020 zuriick, doch schon 2021 stieg sie wieder an.
Trotz mehrjdhriger wirtschaftlicher Stagnation gab es 2023 mit
knapp 46 Millionen so viel Erwerbstétige wie noch nie in der
Geschichte der Bundesrepublik.

Entwicklung der Erwerbstatigen und SV-Beschéftigten
in Millionen

m Erwerbstitige m SV-Beschéftigte

44,8953 40,9 45,0 956 45°

43,6 432
42,0 42,3927 431
20,3 90,8 40,9 41,0 415
40,039,939,7 395 39,4 39,3396 "

0,8
30,2
29,830/
o

7,9027,9027,7 b7 427 827.77%

127,0026,60>6,4 26,6 | "

200020012002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009201020112012 2013 2014 201520162017 2018 20192020 20212022 2023

Quelle: Statistisches Bundesamt, BA Grafik: IG Metall, FB Industrie- und Branchenpolitik

Bei den sozialversicherungspflichtigen Beschiftigten ist der
steigende Trend sogar noch eindeutiger. Durch den umfangrei-
chen Einsatz von Kurzarbeit konnte hier ein Riickgang in der
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Corona-Krise sogar vermieden werden. 2023 wurde mit 34,7
Millionen SV-Beschiiftigten ebenfalls ein neuer Rekordwert
erreicht. Nach der Prognose der Gemeinschaftsdiagnose steigt
die Zahl der Erwerbstitigen in diesem und im néchsten Jahr
weiter leicht an und erreicht 2025 die Zahl von 46,1 Millionen.

Es sind immer mehr Menschen in Deutschland erwerbstitig,
aber sie arbeiten jeweils tendenziell weniger Stunden. Den-
noch wichst auch die Zahl der insgesamt geleisteten Er-
werbstitigenstunden. Nach dem Coronaeinbruch 2020 stei-
gen sie wieder kréftig an und erreichten 2023 den hochsten
Wert sei 2017. Nur in den Jahren 2018 und 2019 war das Ar-
beitsvolumen noch héher.

Arbeitsvolumen der Erwerbstatigen
in Milliarden Stunden

58,6 58,6 58,5

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Quelle: Statistisches Bundesamt, IAB Grafik: IG Metall, FB Industrie- und Branchenpolitik

Noch deutlicher ist der Aufwiirtstrend bei den geleisteten
Arbeitsstunden der Arbeitnehmer*innen. Mit 54,7 Milliar-
den Stunden wurde hier im vergangenen Jahr ein neuer ab-
soluter Rekordwert erreicht. Noch nie zuvor, seit diese Sta-
tistik erhoben wird (seit 1991, davor waren es die Zahlen
fiir Westdeutschland) wurden von Arbeitnehmer*innen so
viele Stunden gearbeitet. Das gerade jetzt eine 6ffentliche De-
batte gefiihrt wird, die Deutschen wiirden zu wenig arbeiten
und das gefdhrde den Standort und den Wohlstand, ist vor die-
sem Hintergrund nicht zu verstehen.

Wenn die schwache wirtschaftliche Entwicklung bei Beschéfti-
gung und Arbeitsvolumen kaum Spuren hinterlassen hat, so
zeigen sich bei der Arbeitslosigkeit erste Dampfer auf dem Ar-
beitsmarkt. Die Zahl der registrierten Arbeitslosen hatte mit 2,6
Millionen im letzten Jahr gegeniiber dem Vorjahr (2,4 Millio-
nen) leicht zugenommen. Nach der Prognose der Gemein-
schaftsdiagnose wird sie in diesem Jahr noch einmal leicht auf
2,7 Millionen zulegen. Danach entlasten die bessere kon-
junkturelle Entwicklung und der voranschreitende demo-
graphische Wandel den Arbeitsmarkt und die Zahl wird
wieder auf 2,6 Millionen zuriickgehen.
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2. Metall- und Elektroindustrie

2.1 Krieg, Sanktionen und anhaltend hohe Energiepreise bremsen die
Erholung in der M+E-Industrie

Die Metall- und Elektroindustrie befindet sich schon seit et-
wa Anfang 2018 in schwierigem Fahrwasser. Ende 2019
schien sich die Situation etwas zu entspannen. Vor dem Hinter-
grund der sich verbesserten Auftragslage hellte die Stimmung
auf. Mit den politisch verordneten Maflnahmen zur Einddm-
mung der Pandemie sowie BetriebsschlieBungen, die den ins
Stocken geratenen Lieferketten Rechnung trugen und einen
weiteren storungsfreien eng getakteten Produktionsablauf nicht
mehr ermdglichten, brach der zu Jahresanfang 2020 einsetzen-
de Erholungsprozess in der zweiten Miarzhilfte abrupt ab. Uber
das Gesamtjahr 2020 fiel die M+E-Produktion um 13 Pro-
zent unter das Vorjahresniveau.

2021 kamen zu den anhaltenden Problemen um die Pandemie
weitere Lieferengpdsse bei Material und Vorleistungen, die
schon im ersten Quartal zu erneuten Produktionsstopps und
Kurzarbeit fithrten. Der besondere Umgang Chinas mit der Ein-
ddmmung der Pandemie, die Zero-Covid-Strategie, fithrte da-
zu, dass immer wieder ganze Stidte, Regionen und Héfen der
Volksrepublik komplett abgeriegelt werden mussten, was sich
in der reduzierten Verfiigbarkeit von und léngeren Wartezeiten
auf bestimmte Produkte bemerkbar machte. Hinzu kam, dass
die durch die Pandemie beschleunigte Digitalisierung und da-
mit die Nachfrage nach digitaler Ausriistung zu zunehmenden
Knappheiten bei der Versorgung mit elektronischen Bauteilen
flihrte, die vor allem im Verarbeitenden Gewerbe Anlass fiir
zahlreiche Produktionsstopps war. Schlieflich bedeutete die
Havarie eines Containerschiffs im Suez-Kanal im Mérz 2021,
dass die Passage fiir eine Woche fiir hunderte von Schiffen un-
moglich wurde, was zusitzlich den reibungslosen Ablauf des
weltweiten Handels beeintrichtigte. Diese Storungen im Pro-
duktionsablauf erschwerten die Erholung in der M+E-Indus-
trie. 2021 stieg die Produktion in der M+E-Industrie gegen-
iiber 2020 zwar um plus 4,7 Prozent, verfehlte aber das Vor-
krisenniveau aus dem Jahr 2019 um 8,9 Prozent.

Das Jahr 2022 war gezeichnet von den Folgen des Angriffs-
kriegs Russland gegeniiber der Ukraine und den Sanktionen,
die die Energieversorgung Europas in Frage stellten. Aulerdem
kam es erneut zu Engpéssen bei der Materialversorgung. Auf
den Spotmirkten fiir Erdgas und Rohdl explodierten die Preise.
In der Spitze, im August 2022, stieg der Preis fiir Erdgas fiir ei-
ne MWh tiber 300 Euro. Um ihre Energiekosten zu reduzierten,
fuhr insbesondere die energieintensive Industrie die Produktion
herunter. Durch die Energieeinsparungen der Industrie und der
privaten Haushalte sowie alternative Erdgas-Lieferungen, etwa
von Norwegen, und Flissiggaslieferungen, beruhigte sich die
Lage auf dem européischen Erdgasmarkt anschlieBend wieder.
Allerdings: Nach einem Produktionsplus um 4,7 Prozent im
Jahr 2021 gegeniiber dem Corona-Krisenjahr 2020 stieg die
M+E-Produktion aufgrund einer leichten Erholung zum Jah-
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resende 2022 {iber das Gesamtjahr nur noch um 1,3 Prozent und
blieb damit unter dem Vorkrisenniveau des 4. Quartals
2019. Da die Unternehmen in der Lage waren einen Grofteil
der Energiekosten tiber hohere Preise an ihre Kunden weiterzu-
geben, legte der Umsatz um sehr deutliche 16,4 Prozent zu.

Das Jahr 2023 war geprigt von einer sehr schwachen Ent-
wicklung der M+E-Produktion, die ab der zweiten Jahres-
hilfte zuriickgefahren wurde. Zwar erreichte die M+E-Pro-
duktion im Jahresverlauf einen Zuwachs um 2,5 Prozent. Die-
ser war aber zum Grofteil einem Basiseffekt geschuldet, da das
Ausgangsniveau Ende 2022 hoher war als noch zu Jahresan-
fang 2022. Der Preisauftrieb hielt im Jahr 2023 gegeniiber dem
Vorjahr weiter an. Deshalb konnte erneut ein kréftiger Umsatz-
zuwachs um 6,7 Prozent erzielt werden. Sowohl die Beschéfti-
gung (plus 1,6 Prozent) als auch das Arbeitsvolumen (plus 1,8
Prozent) legten zu. Da die Produktion mit plus 2,5 Prozent et-
was mehr zulegte als das Arbeitsvolumen (plus 1,8 Prozent),
verbesserte sich die Produktivitdt leicht um 0,6 Prozent. Die
Bruttolohn- und Gehaltssumme stieg — begiinstigt durch geleis-
tete Inflationsausgleichspramien und tabellenwirksame Erho-
hungen — mit plus 6,1 Prozent sehr kriftig, fithrte allerdings
wegen des sehr viel geringeren Zuwachses der Produktion zu
einem Anstieg der Lohnstiickkosten um 3,7 Prozent.

Wichtige Kennzahlen der Metall- und Elektroindustrie
Jahr 2023 gg. Jahr 2022, Originalwerte, Verdnderung in Prozent

Umsatz

&
~

Produktion

Produktivitdt . 0,6
Arbeitsvolumen - 1,8

Arbeitsvolumen je Beschiftigten I 0,2
Beschiftigte

BLG je Arbeitsstunde _ 45

Bruttolohn- und Gehaltssumme (BLG)

Lohnstiickkosten

Quelle: Statistisches Bundesamt, eigene Berechnungen Grafik: IG Metall, FB Industrie- und Branchenpolitik

Wichtige Kennzahlen der Metall- und Elektroindustrie
1. Quartal 2024 gegeniiber 1. Quartal 2023, Originalwerte, Verinderung in Prozent

Umsatz
Produktion
Produktivitit

Arbeitsvolumen

Arbeitsvolumen je Beschaftigten

I 0,6

.
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— P

Grafik: IG Metall, FB Industrie- und Branchenpalitik

Beschéftigte
BLG je Arbeitsstunde
Bruttolohn- und Gehaltssumme (BLG)

Lohnstiickkosten

Quelle: Statistisches Bundesamt, eigene Berechnungen
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Wie sich der Basiseffekt und die sich iiber das Gesamtjahr
2023 verschlechternde Situation auswirkt, zeigt der Ver-
gleich des ersten Quartals 2024 mit dem ersten Quartal 2023.
So lag im ersten Quartal des laufenden Jahres der Umsatz um 6,4
Prozent unter seinem Vorjahreswert, und auch die Produktion hat
um 9,4 Prozent eingebiifit. Da das Arbeitsvolumen nicht so deut-
lich zurtickgefahren wurde wie die Produktion, ndmlich nur um
2,9 Prozent, sank die Produktivitit um 6,4 Prozent. Die Lohn-
und Gehaltssumme stieg gegeniiber dem Vorjahr um 4,8 Prozent.
Weil gleichzeitig die Produktion um 9,4 Prozent fiel, stiegen die
Lohnstiickkosten um deutliche 14,5 Prozent.

Die Automobilindustrie setzte im Jahr 2023 zunichst in den
ersten beiden Quartalen den im Jahr 2022 begonnenen Er-
holungsprozess fort bevor in der zweiten Jahreshilfte er-
neut die Produktion heruntergefahren wurde. Uber das Ge-
samtjahr stieg die Produktion um knapp zwolf Prozent (plus
11,8 Prozent); allerdings zeigt der Vergleich erstes Quartal
2024 zu erstem Quartal 2023 einen Riickgang um minus 9,6
Prozent. Auch der Umsatz erzielte ein Plus des Gesamtjahres
um 18,5 Prozent. Es wurde mit plus 0,7 Prozent nur wenig Be-
schiftigung aufgebaut, allerdings stieg die geleistete Arbeits-
zeit um 3,8 Prozent und damit auch die geleistete Arbeitszeit je
Beschiftigten um plus 3,1 Prozent. Da das Plus bei Arbeitsvo-
lumen hinter dem deutlichen Produktionsplus zuriickblieb,
stieg die Produktivitit um 7,3 Prozent. Auch der kréftige An-
stieg der Bruttolohn- und Gehaltssumme um 6,9 Prozent glich
den Produktionszuwachs nicht aus, was dazu fiihrte, dass die
Lohnstiickkosten um beinahe vier Prozent fielen (minus 3,9
Prozent). Die Jahresbilanz 2023 der Automobilindustrie fiel
somit insgesamt sehr positiv aus.

Wichtige Kennzahlen der Automobilindustrie (WZ 29)
Jahr 2023 gegeniiber Jahr 2022, Verinderung in Prozent

Umsatz

Produktion

Produktivitit

~N

Arbeitsvolumen

h!!

Arbeitsvolumen je Beschiftigten

Beschiftigte

|
o
~

BLG je Arbeitsstunde

Bruttolohn- und Gehaltssumme (BLG)

Lohnstiickkosten

Quelle: Statistisches Bundesamt Grafik: IG Metall, FB Industrie- und Branchenpolitik

Allerdings tiuscht das dariiber hinweg, dass das Produkti-
onsvolumen zum Jahresende 2023 noch nicht wieder das
Vorkrisenniveau des vierten Quartals 2019 erreicht hat.
Der Unterschied betrug beinahe neun Prozent (minus 8,7 Pro-
zent). Noch deutlicher ist der Unterschied zum historischen
Hoéchststand im dritten Quartal 2017: 21,8 Prozent. Hier vermi-
schen sich konjunkturelle und strukturelle Einfliisse, bedingt
durch die Herausforderungen der 6kologischen Transformati-
on, die die Automobilbranche zum Umbau der Produktionshal-
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len und -abldufe und zur Entwicklung und Fertigung neuer Mo-
delltypen mit elektrischem Antriebsstrang zwingt, sowie durch
den zunehmenden internationalen Wettbewerbsdruck insbeson-
dere im Zukunftssegment der Elektrofahrzeuge.

Der Maschinenbau durchlebte ein schwieriges Jahr und
entwickelte sich schlechter als die M+E-Industrie insge-
samt. Zwar konnte mit einem Plus von 6,3 Prozent der Umsatz
kréftig gegeniiber dem Vorjahr zulegen. Aber die Produktion
sank um 1,3 Prozent; der Vergleich erstes Quartal 2024 zu ers-
tem Quartal 2023 legt einen Produktionsriickgang um 9,4 Pro-
zent offen. Weil gleichzeitig tiber das Jahr weiter Beschéfti-
gung aufgebaut wurde (plus 1,3 Prozent) und auch die geleiste-
ten Arbeitsstunden zulegten (plus 0,7 Prozent), sank der Aus-
lastungsgrad und damit die Produktivitdt um spiirbare 1,8 Pro-
zent. Das hatte Folgen fiir die Lohnstiickkosten. Bei einem An-
stieg der Bruttolohn- und -gehaltssumme um 5,1 Prozent, stie-
gen die Lohnstiickkosten in der Jahresbilanz um 6,3 Prozent.

Noch zum Jahresende 2022 sah es fiir den Maschinenbau so
aus, als konnte das Vorkrisenniveau des vierten Quartals 2019
bald wieder erreicht werden. Zu diesem Zeitpunkt war das Pro-
duktionsniveau nur noch etwa zwei Prozent davon entfernt. Da-
nach wurde die Produktion heruntergefahren. Zum Jahresende
2023 betrug der Riickstand schlieBlich acht Prozent. Ursédchlich
fiir diese Entwicklung sind die gestiegenen Zinssétze fiir Kredi-
te und die hohe Unsicherheit, die die Investitionsbereitschaft
und damit insbesondere die Investitionsgiiterindustrie belasten.

Wichtige Kennzahlen im Maschinenbau (WZ 28)
Jahr 2023 gegeniiber Jahr 2022, Verénderung in Prozent

Umsatz

Produktion

Arbeitsvolumen m

Arbeitsvolumen je Beschaftigten m

Produktivitit

Beschaftigte

BLG je Arbeitsstunde

Bruttolohn- und Gehaltssumme (BLG)
Lohnstiickkosten

Quelle: Statistisches Bundesamt Grafik: IG Metall, FB Industrie- und Branchenpolitik

2.2 M+E-Produktion noch deutlich unter Vorkrisenniveau

Die M+E-Produktion insgesamt befindet sich nicht erst seit
Ausbruch der Corona-Pandemie in einer Schwichephase.
Bereits der mit der Amtsiibernahme von Donald Trump eskalie-
rende Handelskonflikt im Jahr 2018 fiihrte zu einer drastischen
Abkiihlung des globalen Handels und der Konjunktur und be-
lastete damit die exportabhéngigen Branchen.

So wie Automobil und Maschinenbau haben sich auch die

anderen Teilbranchen der M+E-Industrie sehr unterschied-
lich entwickelt. Im vergangenen Jahr konnte sich die Produkti-
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on im Sonstigen Fahrzeugbau (plus 6,2 Prozent) und bei der
Herstellung von DV-Geriten, Elektronik und Optik (plus 1,6
Prozent) noch recht gut behaupten. Schlechter sah es vor allem
fiir die energieintensiven Metallbranchen aus. Die Produktion in
der Metallerzeugung schrumpfte gegeniiber dem Vorjahr um
beinahe sechs Prozent (minus 5,9 Prozent) und die Herstellung
von Metallerzeugnissen verlor 3,6 Prozent. Auch die Herstel-
lung von elektrischen Erzeugnissen (minus 1,1 Prozent) ver-
buchte einen Produktionsriickgang. Dazu trugen die restriktive
Geldpolitik mit steigenden Zinsen, die zunehmende Unsicher-
heit und — bei den konsumnahen elektrischen Erzeugnissen — die
schwache Realeinkommensentwicklung der Konsumenten bei.

Produktion in den M+E-Branchen
Verénderung 2023 gegeniiber 2022 in Prozent, Originalwerte

M-

Automobilindustrie
Sonstiger Fahrzeugbau
MHE insgesamt

DV-, Elektronik und Optik

H.v. elektrischen Ausriistungen 1,1

Maschinenbau =15 .

H.v.Metallerzeugnissen -3,6 -
Metallerzeugung ohne Stahl -5,9 _

Quelle: Statistisches Bundesamt, eigene Berechnung Grafik: IG Metall, F8 Industrie- und Branchenpolitik
Die M+E-Produktion stieg nach einem geringen Einbruch in
den ersten zwei Quartalen 2022 kriftig an und erreichte
schlieflich im ersten Quartal 2023 beinahe wieder das Vor-
krisenniveau aus dem 4. Quartal 2019. Danach kehrte sich
der Trend um. Die Produktion fiel von Quartal zu Quartal bis
zum 1. Quartal 2024 auf ein Niveau von 7,1 Prozent unter Vor-
krisenniveau und knapp 13 Prozent unter dem historischen
Hochstwert aus dem zweiten Quartal 2018.

Produktion in der M+E-Industrie

Quartale, arbeitstéglich- und saisonbereinigt, Index 2021 = 100

150

Verdnderung 1. Quartal 2024
gegenliber 4. Quartal 2023:
130 -2,4%

140

113,3

&

> g ) > ol
USRIV N I

Quelle: Statistisches Bundesamt Grafik: 1G Metall, FB Industrie- und Branchenpolitik

Zu dieser Entwicklung trug vor allem die Automobilindus-
trie bei, die im ersten Quartal 2024 etwa 12 Prozent unter
Vorkrisenniveau und 23,4 Prozent unter dem Produktions-
wert des zweiten Quartals 2018 fertigte. Auch die Herstel-
lung von Metallerzeugnissen (minus 9,7 Prozent), die Metaller-
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zeugung (minus 9,9 Prozent) und die Herstellung von elektri-
schen Ausriistungen (minus 4,1 Prozent) sowie der Maschinen-
bau (minus 9,7 Prozent) fielen im ersten Quartal 2024 unter
Vorkrisenniveau. Trotz — seit mittlerweile drei Quartalen —
rickldufiger Produktion landete die Herstellung von DV-Geré-
ten, Elektronik und Optik im ersten Quartal 2024 (noch) iiber
dem Vorkrisenniveau (plus 8,4 Prozent).

Lediglich der Sonstige Fahrzeugbau insgesamt (Luft- und
Raumfahrzeugbau, Schienenfahrzeugbau, Schiff- und
Bootsbau) verzeichnete iiber das Gesamtjahr 2023 einen
kontinuierlichen Produktionsaufwuchs und lag im ersten
Quartal 2024 knapp sieben Prozent (6,9 Prozent) iiber dem Vor-
krisenniveau des vierten Quartals 2019. Der Blick in die Bran-
che zeigt, dass diese ,Erfolgsgeschichte® fast ausschlieBlich der
Sonderkonjunktur in der Luft- und Raumfahrt sowie deren
starkem Gewicht am Produktionswert des Sonstigen Fahrzeug-
baus zu verdanken ist. Die Produktion der Luft- und Raumfahrt
stieg nach einem massiven Einbruch in der Corona-Krise be-
reits ab dem dritten Quartal 2020 kontinuierlich an und erreich-
te im ersten Quartal 2024 ein Produktionsniveau, das den histo-
rischen Hochstwert des vierten Quartals 2019 um 5,9 Prozent
iibertraf. Der Schienenfahrzeugbau hatte wahrend der Coro-
na-Krise tiberhaupt keinen Einbruch zu verzeichnen und reali-
sierte insbesondere zu Jahresanfang 2021 einen deutlichen Pro-
duktionszuwachs, der dazu beitrug, dass er trotz anschlieSender
leichter Verluste zum Jahresende 2023 nach einem erneuten
Anstieg im ersten Quartal 2024 um 7,1 Prozent iiber dem Vor-
krisenniveau landete. Der Schiff- und Bootsbau konnte den
Produktionsverlust, der mit der Corona-Krise eintrat, nicht wie-
der autholen und produziert trotz eines Zuwachses iiber das
Gesamtjahr 2023 im ersten Quartal noch 14,1 Prozent unter
Vorkrisenniveau.

Produktion in den Hauptbranchen der Metall- und Elektroindustrie
Index 2021 = 100, kalender- und saisonbereinigte Quartalsdurchschnitte

250 Verd ung 1. Quartal 2024 gg. 4. Quartal 2023:
M+E gesamt: -2,4% N
Metallerzeugung ohne Stahl: -1,4% Sonstiger Fahrzeugbau
Metallerzeugnisse: -1,9% Automobilindustrie
200 pv-, Elektronik, Optik: -0,2%
elektrische Ausristungen: - 4,0%
Maschinenbau: -1,7%
Automobilindustrie: -3,6% Maschinenbau

150 sonstiger Fahrzeugbau: +2,6%

100

elektrische
Ausriistungen

Metallerzeugnisse
Metallerzeugung ohne stahl

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Quelle: Statistisches Bundesamt, eigene Berechnung Grafik: IG Metzll, FB Industrie- und Branchenpolitik

Die weitere Entwicklung im Verarbeitenden Gewerbe und
damit auch in der Metall- und Elektroindustrie wird we-
sentlich von der Entwicklung der Energiepreise abhingen.
Momentan hat sich die Lage vor allem wegen der Gaspreisent-
wicklung etwas normalisiert. Diese lagen aber im Mérz auf dem
europdischen Spot- und Termin-Markt immer noch iiber dem
Vorkriegsniveau. Perspektivisch werden die Energiepreise in
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Deutschland im internationalen Vergleich hoher liegen als in
Regionen mit giinstigeren Gaspreisen, besseren Standortbedin-
gungen fiir erneuerbare Energien und ohne stringente Klimapo-
litik, wie etwa in den USA und China, worauf verschiedene wis-
senschaftliche Studien hindeuten. Die Energiekosten werden
damit auf Dauer eine Belastung fiir die Wettbewerbsfihig-
keit des deutschen Wirtschaftsstandorts sein. Auch das Zins-
niveau ist fiir die Nachfrage im Investitionsgiiterbereich mitent-
scheidend. Die Zinssdtze werden noch eine Zeitlang erhoht
bleiben und gerade die kreditfinanzierten Kéufe im Investiti-
onsgiiterbereich belasten. Vermutlich wird die EZB im Juni mit
einem ersten Zinsschritt, dem weitere folgen werden, die Zins-
satze senken. Abgesehen von den hohen Finanzierungskosten
triibt die Unsicherheit unter den Konsumenten die Perspektiven.

Der Verband der Automobilindustrie (VDA) berichtete An-
fang April, dass im ersten Quartal 2024 neun Prozent weniger
PKW hergestellt wurden als im Vorjahresquartal (eine Millionen
PKW). Im Vergleich zum Vorkrisenjahr 2019 lag die Produktion
im ersten Quartal 18 Prozent unter dem damaligen Wert. Auch
der Export befindet sich noch 19 Prozent unter dem Vorkrisenni-
veau des Jahres 2019. Die Auftragseingidnge entwickeln sich je-
doch im ersten Quartal im Vergleich zum Vorjahresquartal 2023
positiv: plus sechs Prozent (VDA, Pressemeldung, 4. April
2024). Fiir das Gesamtjahr 2024 erwartet der VDA, dass die
Automobilproduktion in Deutschland stagnieren wird, wih-
rend die Auslandsproduktion deutscher Konzernmarken
um vier Prozent zulegen wird (VDA, Januar 2024).

Die Produktion im Maschinen- und Anlagenbau hat sich im
ersten Quartal 2024 weiter verringert. Im ersten Quartal lag der
Produktionswert — wie oben berichtet — sieben Prozent unter
seinem Vorjahreswert. Das hohe Zinsniveau und die Unsicher-
heit verursachen eine massive Zuriickhaltung bei Investitions-
vorhaben. Darin spiegelt sich der seit Monaten anhaltende Auf-
tragsriickgang. Der Verband Deutscher Maschinen- und An-
lagenbau bestitigte deshalb im April seine eher pessimistische
Prognose fiir 2024. Die Produktion wird demnach real ge-
geniiber dem Vorjahr um vier Prozent zuriickgehen
(VDMA, 22. April 2024).

Der Zentralverband der Elektro- und Digitalindustrie
(ZVEI) erwartet fiir 2024 eine leichte Wachstumsdelle und
verbindet damit einen Produktionsriickgang um zwei Pro-
zent. Der Verband fiihrt diese Entwicklung auf die Inflation,
die hohen Zinsen und die nach wie vor erhdhten Energiepreise
zurlick (ZVEI Pressemitteilung Januar 2024). In den ersten bei-
den Monaten Januar und Februar 2024 lag die Produktion
knapp sechs Prozent (5,9 Prozent) unter dem Vorjahresniveau.

2.3 Kapazititsauslastung fallt im zweiten Quartal 2024 zum dritten
Mal in Folge unter das langjahrige Mittel

Die Phase hoher Kapazitéitsauslastung hat die M+E-Industrie in-
zwischen hinter sich gelassen. Im zweiten Quartal 2024 wird
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zum dritten Mal in Folge — mit fallendem Trend — die Nor-
malauslastung unterschritten. Inzwischen scheint ein Grof3-
teil des aufgrund der Corona-SchlieBungen, gestorter Lieferket-
ten und Materialméangel aufgebauten Auftragsstaus abgearbeitet
zu sein, und dabei ist das Vorkrisenniveau noch nicht wieder er-
reicht. Fiir das zweite Quartal ergab die Befragung des ifo Insti-
tuts im Durchschnitt einen Auslastungsgrad von 82,2 Prozent. In
den letzten beiden Quartale betrug der Auslastungsgrad knapp
83 (1. Quartal 2024) und knapp 84 Prozent (4. Quartal 2023).

Bei den beschéiftigungsstirksten M+E-Branchen, dem Ma-
schinenbau und der Automobilindustrie, ist eine gegenliufi-
ge Entwicklung zu beobachten. Wihrend der Auslastungsgrad
im Maschinenbau den Trend der M+E-Industrie insgesamt nach-
zeichnet und im zweiten Quartal 2024 einen Auslastungsgrad
von 83 Prozent — spiirbar unter dessen langjéhrigen Mittel von
86,6 Prozent — verbucht, stieg er in der Automobilindustrie nach
zwei Quartalen sinkender Auslastung wieder auf das Level der
Normalauslastung von 86,5 Prozent. Einen massiven Einbruch
bei der Kapazititsauslastung erfuhren die Gie3ereien, wo sie im
zweiten Quartal von 76 Prozent auf nur noch 71,5 Prozent fiel.
Damit liegt die Auslastung bei den Gieereien deutlich unter
dem M+E-Durchschnitt und belastet das Gesamtergebnis. Eben-
so deutlich fiel der Auslastungsgrad beim Sonstigen Fahrzeug-
bau von 92,3 auf 83,8 Prozent. Allerdings iibertrifft der Sonstige
Fahrzeugbau damit noch knapp den M+E-Durchschnitt.

Kapazitdtsauslastung in der Metall- und Elektroindustrie
in %, Quartalsdaten
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95 2. Quartal 2024: 82,2
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Quelle: Ifo-Institut, *Durchschnitt 2005 - 2023 Grafik: 1G Metzll, FB Industrie- und Branchenpalitik

Reichweite der Auftragsbesténde in der Metall- und Elektroindustrie
in Monaten, Quartalsdaten
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Quelle: Ifo-Institut, *Durchschnitt 2005 - 2023 Grafik: IG Metall, FB Industrie- und Branchenpelitik
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Im Gegensatz zur Kapazititsauslastung stieg die Reichwei-
te der M+E-Auftragsbestinde im 2. Quartal erstmals wie-
der nach fiinf Quartalen an, und zwar auf 5,1 Monate. Diesen
Richtungswechsel haben sowohl der Maschinenbau (5,5 Mona-
te, von 5,2 Monaten im 1. Quartal) als auch der Fahrzeugbau
vollzogen (6,4 Monate, von 5,5 Monaten im 1. Quartal). Auf-
fallend kraftig steigt die Reichweite beim sonstigen Fahrzeug-
bau, und zwar von vier auf 11,2 Monate, was vermutlich auf die
Verbuchung eines oder mehrerer GroBauftrige zuriickzufiihren
ist. Entgegen diesem Trend sinkt die Reichweite der Auftrags-
bestdnde bei der Metallerzeugung und hier insbesondere bei
den GieBereien (von 3,5 auf 2,7 Monaten) sowie bei der Erzeu-
gung und ersten Bearbeitung von NE-Metallen (von 1,9 auf 1,1
Monaten).

2.4 Beschiftigung legte im Jahr 2023 in allen M+E-Branchen zu

Der langjdhrige Beschiftigungsautbau in der M+E-Industrie
endete im vierten Quartal 2019 mit einem Rekordwert. Uber
das Gesamtjahr 2019 arbeiteten 4,04 Millionen Personen in der
M-+E-Industrie in Betrieben mit 20 und mehr Beschiftigten. Im
Krisenjahr 2020 gingen etwa 101 Tausend Arbeitsplitze verlo-
ren und nochmals 83 Tausend im Jahr 2021 (minus 2,1 Pro-
zent). Bereits zur Jahresmitte 2021 kehrte sich der Trend um. In
den beiden folgenden Jahren stieg die Beschiftigung bis auf
3,978 Millionen Personen — nach einem leichten Riickgang —
im vierten Quartal 2023 (Gesamtjahr 2023: plus 1,4 Prozent).
Im ersten Quartel 2024 setzte sich der Beschiftigungsriick-
gang fort: Im Quartalsdurchschnitt arbeiteten noch 3,949
Millionen Personen in der M+E-Industrie in Betrieben mit
20 und mehr Beschiftigten.

Beschftigte in der M+E-Industrie
in 1.000 im Jahres- bzw. Quartalsdurchschnitt

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 L.V 2.V, 3.Vj. 4.V}, LV}, 2.V}, 3.Vj. &V, LV}, 2.V, 3., 4.}, LVj.
A 0 A A 2V N VB BB B AU

Quelle: Statistisches Bundesamt, eigene Berechnung {Betriebe mit 20 und mehr Beschaftigten)
Grafik: IG Matall. FB Industrie- und Branchennolitik

Der Beschiiftigungsaufbau im Jahr 2023 fand in allen
M+E-Branchen statt. Am kraftigsten wuchs das Personal in
der Branche Sonstiger Fahrzeugbau mit plus 6,2 Prozent auf
148 Tausend Beschiftigte. Es folgen die Herstellung von DV-
Geriten, Optik und Elektronik (plus 5,4 Prozent auf 316 Tau-
send) und die Elektrischen Ausriistungen (plus 1,89 Prozent auf
399 Tausend). Der Maschinenbau bleibt die beschéftigungs-
starkste Branche mit 955 Tausend Beschéftigten in Betrieben
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ab 50 Beschiéftigten (plus 1,3 Prozent) vor der Automobilindus-
trie mit 780 Tausend (plus 0,7 Prozent).

Beschéftigte in den Hauptbranchen der M+E-Industrie
Jahr 2023, in 1.000, Veranderung zum Vorjahreszeitraum in Prozent

.

+1,6%

davon:

Maschinenbau +1,3% 955

Automobilindustrie +0,7% 780

Metallerzeugnisse +0,5% 515

elektrische

Ausriistungen i

DV-,Optik, Elektronik +5,4% 316

Sonstiger Fahrzeughau +6,2% 148

Metallerzeugung ohne

stahl +0,5% 138

Quelle: Statistisches Bundesamt, in Betrieben ab 50 Beschaftigten Grafik: IG Metall, F8 Industrie- und Branchenpalitik

* M+E Beschiftigte in Betrieben ab 20 Beschiftigten: 3,9 Mio.

Aufgrund der Erholung nach dem Corona-Krisenjahr 2020 hat
sich die Kurzarbeit deutlich reduziert (Bundesagentur fiir Ar-
beit, angezeigte Kurzarbeit, April 2024). Dieser Trend zeigte
sich in allen Branchen der M+E-Industrie. Wahrend im Jahr
2020 in der Automobilindustrie fiir 822.024 Personen Kurzar-
beit angezeigt wurde, reduzierte sich diese Anzahl im Jahr 2023
auf 65 Tausend. Allerdings stieg die Anzahl an Personen in
Kurzarbeitsanzeigen — ausgehend von einem niedrigem Ni-
veau — im Jahr 2023 gegeniiber 2022 in fiinf M+E-Teilbran-
chen zum Teil recht deutlich wieder an. Darunter in den bei-
den Metallbranchen Metallerzeugung und -bearbeitung (von
36,6 auf 46 Tsd., plus 25,4 Prozent), Herstellung von Metaller-
zeugnissen (von 76,5 auf 86,7 Tsd., plus 13,4 Prozent), Herstel-
lung von DV-Geriten, elektrischen und optischen Erzeugnissen
(von 15,5 auf 22,6 Tsd., plus 46,2 Prozent), Herstellung von
elektrischen Ausriistungen (18,6 auf 38 Tsd., plus 104,2 Pro-
zent) und Maschinenbau (von 63,9 auf 71,0 Tsd., plus 11,1 Pro-
zent). In der Automobilindustrie (von 188,3 auf 65,3 Tsd., mi-
nus 65,3 Prozent) und im Sonstigen Fahrzeugbau (von 3,7 auf
2,0 Tsd., minus 47,3 Prozent) gingen dagegen die Anzeigen
weiter zuriick.

Arbeitslose und gemeldete Stellen mit M+E-Berufen
Auswertung nach Zielberuf

Arbeitslose
gemeldete Stellen

180.304

2016.12016.22017.12017.22018.12018.22019.12019.22020.12020.22021.12021.22022.12022.22023.12023.2

Quelle: Bundesagentur fir Arbeit Grafik: IG Metall, FB Industrie- und Branchenpolitik
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Auch auf dem Arbeitsmarkt fiir Metall- und Elektroberufe
hat sich die Situation im Jahresverlauf 2023 etwas ver-
schlechtert. Etwa seit dem zweiten Quartal 2023 sinkt die An-
zahl der gemeldeten Arbeitsstellen fiir Metall- und Elektroberu-
fe, wihrend die Anzahl von Arbeitslosen mit Metall- und Elek-
troberufen zunahm. Die Liicke zwischen den angebotenen Stel-
len und den Gesuchen hat sich im Jahr 2023 etwas geschlossen.
Im Vergleich zu 2022 nahm die Anzahl der Arbeitslosen um 11
Prozent zu, wihrend die Anzahl der gemeldeten Stellen nur
noch um ein Prozent stieg. Zu Jahresanfang 2024 iibertraf die
Anzahl der Arbeitslosen zum ersten Mal seit Sommer 2021
wieder die Anzahl der gemeldeten Arbeitsstellen.

2.5 Auftragseingang sank im Jahr 2023 in allen M+E-Branchen

Im Jahr 2023 sank der Auftragseingang gegeniiber 2022 in
allen M+E-Branchen sehr deutlich, im Mittel um 5,8 Pro-
zent. Einen massiven Auftragsriickgang erfuhr der Maschinen-
bau mit minus 12,4 Prozent, gefolgt von den Elektrischen Aus-
riistungen (minus 10,7 Prozent) sowie der Metallerzeugung
(minus 10,6 Prozent) und der Automobilindustrie (minus 6,8
Prozent). Etwas besser kamen die Herstellung von DV-Geriéten,
Elektronik und Optik (minus 4,0 Prozent) und die Herstellung
von Metallerzeugnissen (minus 4,7 Prozent) davon. Dem ins-
gesamt negativen Trend in der M+E-Industrie konnte sich nur
der Sonstige Fahrzeugbau entgegenstemmen. Dort stiegen die
Auftragseingdnge um plus 37,4 Prozent. Dazu trug die ,Son-
derkonjunktur® in der Luft- und Raumfahrtindustrie bei, deren
Auftragsvolumen im Jahr 2023 um beinahe 50 Prozent (plus
49,6 Prozent) gegeniiber dem Vorjahr zulegte. Auch der Schie-
nenfahrzeugbau konnte mit plus 39,7 Prozent punkten. Getriibt
wurde der Hohenflug des Sonstigen Fahrzeugbaus allerdings
durch den Einbruch im Schiffs- und Bootsbau (minus 26,5 Pro-
zent).

Auftragseingdnge in der M+E-Industrie
Arbeitstaglich bereinigt, Veranderung 2023 gg. 2022 in Prozent, 2021=100

DV -, Elektronik und Optik

I |
o

Metallerzeugnisse

M4E Industrie insgesamt

S .. I

Metallerzeugung ohne stahl -10,6

T
—

Grafik: 16 Metall, FB Industrie- und Branchen politic
{plus 37,4 Prozent 2023 gg 2022)

ll || - Statistisches Bundesamt
ohne Sonstigen

Nach einem voriibergehenden Anstieg des Auftragsvolu-
mens und Stabilisierung im vierten Quartal 2023 setzte sich
der Abwirtstrend des Gesamtjahres 2023 in den ersten drei
Monaten 2024 fort. Um minus 3,4 Prozent sank der Auftrags-
eingang gegeniiber dem vierten Quartal 2023. Das erste Quartal
2024 fiel nach dem tiberraschend starken Anstieg des Auftrags-
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eingangs im Dezember 2023 vergleichsweise schwach aus. Ab-
gesehen davon bewegte sich das Ordervolumen nur geringfii-
gig unter dem Durchschnitt des zweiten Halbjahres 2023.

Auftragseingdnge in der M+E-Industrie
Quartale, arbeitstédglich- und saisonbereinigt, Index 2021=100

120

Veradnderung 1. Quartal 2024
gegeniiber 4. Quartal 2023:
10 -3,4%

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Quelle: Statistisches Bundesamt Grafik: IG Metall, FB Industrie- und Branchenpolitik

Unter den M+E-Branchen verbuchten im ersten Quartal
2024 nur die Metallerzeugung (plus 2,7 Prozent) und der
Maschinenbau (plus 2,6 Prozent) mehr Bestellungen als im
Vorquartal. Am heftigsten traf es die elektrischen Ausriistun-
gen (minus 16,4 Prozent), die Metallerzeugnisse (minus 9,1
Prozent) und den Sonstigen Fahrzeugbau (minus 7,8 Prozent).
Etwas glimpflicher kam die Automobilindustrie (minus 1,8
Prozent) und die Herstellung von DV-Geriten, Elektronischen
und Optischen Erzeugnissen (minus 0,3 Prozent) davon. Bei
den elektrischen Ausriistungen waren insbesondere Branchen
betroffen, die im Zusammenhang mit der Ausstattung von
Stromerzeugung, -speicherung und -verteilung stehen, wie et-
wa die Herstellung von Elektrizitdtsverteilungs- und -schaltein-
richtungen (minus 35,3 Prozent), die Herstellung von Elektro-
motoren, Generatoren, etc. (minus 29,2 Prozent) sowie die Her-
stellung von sonstigen elektronischen und elektrischen Drahten
und Kabeln (minus 20,7 Prozent). Weniger belastet waren die
konsumnahen Bereiche wie die Herstellung von elektrischen
Haushaltsgeriten (minus 3,4 Prozent) und elektrischen Lampen
und Leuchten (minus 14,1 Prozent).

Auftragseingang in den Hauptbranchen der Metall- und Elektroindustrie

Index 2021 = 100, kalender- u. saisonbereinigte Quartalswerte, aktueller Wert: 1. Quartal 2024
200

1. Quartal 2024 gegeniiber &, Quartal 2023:
M+E gesamt -3,4%

180 Metallerzeugung ohne Stzhl: +2,7%
Metallerzeugnisse: 8,1%
160 DV, Elektranik, Optik -0,3%
elektrische Ausristungen: -16,4%
Maschinenbau; +2,6% Automobilindustrie
140 4 stomobilindustrie: -1,8% .
Sonstiger Fahrzeugbau®: 78w Metallerzeugnisse
120 elektrische Ausriistungen

. Maschinenbau

Metallerzeugung
ohne Stahl

Q1/os ai/os Q1/11 qi/ia Q117 a1/20 Q1/23

Quelle: Statistisches Bundesamt Grafik: G Metall, FE Industrie- und Branchenpolitik,* Darstellung ohne Sonstiger Fahrzeughau

Der Vergleich zwischen Inlands- und Auslandsauftrigen
zeigt, dass es die Auslandsauftrige waren, die seit der zwei-
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ten Jahreshilfte 2023 die Situation entspannt haben. Hier
kann sogar ein leicht positiver Trend ausgemacht werden. Dem-
gegeniiber entwickelten sich die Inlandsauftrige sehr schwach
und setzten ihren fallenden Trend der ersten Jahreshilfte 2023
auch im ersten Quartal 2024 fort. So ist es der mifligen Bin-
nenkonjunktur Deutschlands zuzurechnen, dass sich die
Auftragseingiinge fiir die M+E-Industrie kaum beleben.

2.6 Geschiftserwartungen hellen sich auf - Geschiftslage ver-
schlechtert sich

Die Stimmung in der Metall- und Elektroindustrie hatte sich
seit Jahresanfang 2021 deutlich verschlechtert. Das ganze
Jahr tiber beherrschten die Materialengpédsse die Stimmung.
Nach einer leichten Erholung zum Jahresende 2021 und der
Hoftnung auf Normalisierung und Entspannung bei den Mal-
nahmen zur Eindimmung der Pandemie im Januar und Februar
folgte ein historischer Einbruch im Marz 2022 mit Beginn des
Angriffskriegs Russlands gegeniiber der Ukraine. Sehr frith kam
es zu erneuten Storungen in den Lieferketten. Seit Dezember
2023 iibertrifft der Anteil derjenigen, die die Lage schlecht
bewerten, den Anteil derer, die eher optimistisch sind.
Geschiftslage und -erwartungen in den nichsten 6 Monaten

in der Metall- und Elektroindustrie
salda der Einschatzungen "gut™ minus “schlecht”, Saisonbereinigt, aktusller wert: Mai 2024

100

Geschaftslage

o
) ._.J "\.\

Lo ﬁ‘\ AVl MN

Geschaftserwartungen

-100
Jan'05 Jan'06 Jan'D7 Jan'08 Jan'09 Jan'20 Jan'11 Jan'i2 Jan'i3 Jan'ld Jan'1S Jan'26 Jan'i7 Jan'i8 Jan'19 Jan'20 Jan'21 Jan'22 Jan'2S Jan'24

Quelle: Ifa Institut, sai igt nach X13-SEATS-Verfah
Grafik: |G Metall, FB Industrie- und Branchenpolitik

sigene

Erwartungen in der Metall- und Elektroindustrie
fir die nachsten drei Monate, aktueller Wert: Mai 2024
Saldo zwischen den jeweiligen positiven (steigt) und negativen (sinkt) Erwartungen®

Produktion
Beschiftigung

80,0

Jan 19 Jul1e Jan20  Jul20  Jam 21 Jul22 Jul23

Jul21
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* Differenz in Prozentpunkten
Quelle: Ifo Institut

Der Stimmungsumschwung im Oktober/November 2023
zeigte sich bei den Erwartungen fiir Export, Produktion so-
wie Beschiiftigung, allerdings ausgehend von einem sehr
niedrigen Niveau. Der Stimmungswechsel verlduft auffallend
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synchron zum etwas stabileren Verlauf der Auftragseingiinge
Ende 2023. Trotz dieses Trendwechsels ist keine Verbesserung
fur die ndchsten Monate zu erwarten, da immer noch die Pessi-
misten iberwiegen und zudem der Aufwértstrend seit Mérz/
April stockt.

Der Blick in die Teilbranchen der M+E-Industrie zeigt ein
dhnliches Bild bei den Produktions-, Export- und Beschiifti-
gungserwartungen im Mai 2024: In allen M+E-Branchen
wird die Produktion und die Beschéftigung vermutlich in den
niachsten Monaten sinken. Nur beim Export diirfte es in den
Elektro- und Elektronikbranchen sowie in der Autoindustrie et-
was aufwirts gehen.

Vor allem in den Metallbranchen (Metallerzeugung und Her-
stellung von Metallerzeugnissen) geht eine deutliche Mehrheit
davon aus, dass es in naher Zukunft weiter abwarts gehen wird.
Etwas besser — bei iiberwiegend negativen Vorzeichen — sieht
es bei den elektrischen Ausriistungen, im Maschinenbau und in
der Automobilindustrie aus. Am besten lduft es noch bei der
Herstellung von DV-Geriten, Elektronik und Optik.

Ifo-Konjunkturtest Mai 2024: Erwartungen fiir die nachsten drei Monate wProduktion

Saldo der Einschatzungen "steigt" minus "sinkt", in Prozent nExport

180 m Beschiftigung

I I I 24 14
236

120 - 2

" 22
36 =t I I 44 I I
7,0
= 10,6
2,6

20 181185
20

32,0
elektrische Maschinenbau  Automobilindustrie

Ausrilstung

MaE Metallerzeugung ~ Metallerzeugnisse ~ DV-Gerite,

Elektronik, Optik

Quelle: fo-Institut Grafik: IG Metall, F8 Industrie- und Branchenpalitik

3. Preise, Produktivitit und Verteilung

In Tarifverhandlungen soll der Anspruch der Beschiftigten
auf eine angemessene Teilhabe am Zuwachs des wirtschaft-
lichen Wohlstands bekraftigt und umgesetzt werden. Diesem
Anspruch stehen die Interessen der Kapitalseite auf eine Ver-
zinsung des eingesetzten Kapitals gegentiber. Fiir die Entgelt-
forderung spielt die Entwicklung der Arbeitsproduktivitit
und der Preise eine zentrale Rolle. Die Verdnderung der Ar-
beitsproduktivitit (Wertschopfung je geleisteter Arbeitsstunde)
ist ein Ausdruck der veranderten Leistungsfahigkeit der Arbeit.
Durch die Beriicksichtigung der Geldentwertung (Inflation,
bzw. steigendes Preisniveau) soll sichergestellt werden, dass
der ausgehandelte Entgeltzuwachs nicht durch die Preissteige-
rungen aufgezehrt wird.

Aus der Summe des Produktivititszuwachses und des An-
stiegs des Preisniveaus ergibt sich der verteilungsneutrale
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Spielraum. Fiir die Berechnung des Preisniveaus dient hier der
BIP-Deflator. Im Unterschied zum Verbraucherpreisindex bildet
der BIP-Deflator nicht nur Preisdnderungen der Giiter eines aus-
gewihlten Warenkorbs, sondern die Anderungen aller Preise der
Volkswirtschaft ab. Entwickeln sich die Entgelte entlang des
verteilungsneutralen Spielraums, so verdndert sich die Lohnquo-
te (Anteil der Arbeitnehmereinkommen am Volkseinkommen)
nicht. Legen die Entgelte starker zu, so steigt der Anteil der Ar-
beitnehmerentgelte am Volkseinkommen zu Lasten des Anteils
der Gewinn- und Vermdgenseinkommen. Die Differenz zwi-
schen der Entgeltforderung und dem verteilungsneutralen Spiel-
raum entspricht folglich der Umverteilungskomponente. Gelingt
ein Tarifabschluss in diesem Umfang, erziclen die Arbeitneh-
mereinkommen einen héheren Anteil am Volkseinkommen.

3.1 Preisauftrieb verlangsamt sich

Fiir die Beschiftigten ist nicht in erster Linie der BIP-Defla-
tor, sondern die Entwicklung der Verbraucherpreise von Be-
deutung, da diese mafigeblich fiir den privaten Konsum und
somit fiir die tatsichliche, reale Einkommensentwicklung
ist. Die Verbraucherpreise in Deutschland zeigten in den Jahren
bis 2020 nur eine sehr schwache Dynamik und unterschritten
von 2013 bis 2020 die von der Europdischen Zentralbank (EZB)
angestrebte Zielmarge von ,zwei Prozent®, bei der diese das Ziel
,Preisniveaustabilitit* als erfiillt ansieht. Auch der von der EZB
relevante ‘Harmonisierte Verbraucherpreisindex’ im Euroraum
zeigt im Wesentlichen diese schwache Dynamik.

Preise
Verdnderung der Verbraucherpreise zum Vorjahr in Prozent

EZB-Zielinflation 2%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Quelle: Statistisches Bundesamt, 2022 endgitlig nach Umstellung auf Basisjahr 2020, zuvor: 7,9%
Grafik: IG Metall, FB Industrie- und Branchenpelitik

In den Jahren 2015 und 2016 betrug der Verbraucherpreis-
anstieg in Deutschland nur 0,5 Prozent. Mit der anziechenden
Konjunktur im Jahr 2017 stieg die Teuerungsrate auf immerhin
1,5 bis 1,8 Prozent im Jahr 2018, um dann 2019 wieder auf 1,4
Prozent zuriickzufallen. Die durch den Handelskrieg ausgeloste
schwache Exportentwicklung bei gleichzeitig nachlassenden
privaten Investitionen bremste die Konjunktur und ddmpfte die
Preisentwicklung. Aufgrund der Corona-Krise fiel die Teue-
rungsrate 2020 auf nur noch plus 0,5 Prozent zuriick. Im Jahr
2021 zog die Inflationsrate von 0,5 auf 3,1 Prozent dramatisch
an. Der Angriffskrieg Russlands gegeniiber der Ukraine und die
anschlieBenden Sanktionen lieBen die Verbraucherpreise im
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Jahr 2022 im Jahresdurchschnitt um 6,9 Prozent ansteigen.
Auch 2023 tbertraf die Teuerungsrate mit plus knapp sechs
Prozent (plus 5,9 Prozent) die Zielinflationsrate der EZB sehr
deutlich.

Die Ursachen fiir diesen Preisauftrieb seit 2020 lassen sich
an der monatlichen Entwicklung nachvollziehen. Seit Feb-
ruar 2020 waren die Verbraucherpreise in Deutschland unter
Druck. Dafiir entscheidend waren unter anderem die fallenden
Energiepreise (Erdol). Mit Ausbruch der Corona-Krise kam es
zu einem massiven spekulativen Verkauf von Rohdl, teilweise
fiel der Preis fiir die Nordamerikanische Roholsorte WTL unter
null, das heifit es wurde eine Priamie fiir die Abnahme von Roh-
61 bezahlt. Hinzu kam, dass sich die OPEC und andere rohdl-
fordernde Lénder nicht auf eine stabilisierende Verringerung
der Fordermengen einigen konnten und damit die Preisent-
wicklung belasteten. Im Juli 2020 méBigte in Deutschland die
Mehrwertsteuerreduktion zusammen mit anderen Preisnachlés-
sen die Verbraucherpreisentwicklung. Das Verbraucherpreisni-
veau fiel um 0,6 Prozent. Mit Auslaufen der Regelung Anfang
2021 wurde dieser Effekt wieder korrigiert.

Seit Anfang 2021 stieg die Inflationsrate kriftig an. Zum ei-
nen aufgrund von Sondereffekten wie der Wiederanhebung der
Mehrwertsteuer auf 19 Prozent und die Einfiilhrung der
CO2-Bepreisung ab Januar 2021. Zum anderen aufgrund der
anziehenden Konjunktur, die zusammen mit Stérungen in
den Lieferketten zu Angebotsknappheiten und in Folge zu
hoheren Preisen fiihrten. Insbesondere wegen des Angriffs-
kriegs Russlands und den anschlieBenden Sanktionen, was das
Energieangebot auf dem européischen Erdgasmarkt verknapp-
te. Drastische Preissteigerungen gab es vor allem fiir Energie-
produkte (Heizol, Kraftstoffe, Erdgas), aber auch fiir Lebens-
mittel. So verdnderten sich die Verbraucherpreise von minus
0,2 Prozent Ende 2020 auf das Rekordniveau von beinahe plus
neun Prozent (plus 8,8 Prozent) im Oktober und November
2022. Die im Herbst 2022 eingefiihrten Energiepreisbremsen
der Bundesregierung entlasteten die Verbraucherinnen und Ver-
braucher und bremsten die Preisdynamik. Die hohen Inflations-
raten minderten dartiber hinaus die Realeinkommen und belas-
teten den privaten Konsum und damit die konjunkturelle Ent-
wicklung, was zusétzlich den Preisauftrieb bremste. Die Inflati-
onsrate sank im Jahresverlauf 2023 von 8,7 Prozent im Januar
auf plus 3,7 Prozent im Dezember 2023. Im April 2024 lag sie
mit plus 2,2 Prozent nur noch knapp iiber der Zielinflati-
onsrate von zwei Prozent.

Doch auch die Kerninflationsrate, bei der die Verbraucherprei-
se fiir Nahrungsmittel und Energie herausgerechnet werden,
stieg von 0,4 Prozent Ende 2020 auf 5,8 Prozent in den Mona-
ten Mérz, April und Juni 2023 spiirbar an. Dafiir verantwortlich
waren Knappheiten und der Anstieg der Energiekosten auf den
vorgelagerten Wertschopfungsstufen. AnschlieBend bremsten
die sinkenden Energiepreise und die konjunkturelle Abschwé-
chung auch die Kerninflationsrate. Sie sank im April 2024 auf
plus drei Prozent.
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Verbraucherpreise
Verdnderung zum Vorjahresmonat in Prozent, letzter Wert: April 2024

Verbraucherpreise insgesamt Harmonisierter Verbraucherpreisindex

Verbraucherpreise ohne Nahrungsmittel und April 2024: + 2,4 Prozent

Energie (Keminflationsrate)
8.8

Jahresrate 2022: 6,9 Prozent (alte Berechnung: 7,9 Prozent)
Jahresrate 2023: 5,9 Prozent 7,0

Januar
April

2016 2017 2018 2019 2020 2021
Quelle: Statistisches Bundesamt, ab 2021: Basisjahr 2020, 29.04.2024
Grafik: 1G Metall, FB Industrie- und Branchenpolitik

Die Friihjahrsprognosen der Wirtschaftsforschungsinstitute
fiir die Verbraucherpreise 2024 liegen dicht beieinander. Die
Spanne betrédgt plus 2,1 bis plus 2,6 Prozent. Fiir 2025 erwarten
die Institute plus 1,6 bis plus 2,0 Prozent. Die Prognose des Sach-
verstandigenrat vom Mai 2024 bestitigte grundsétzlich die Erwar-
tungen der Mérz-Prognosen. Fiir 2024 werden plus 2,4 Prozent
und fiir 2025 plus 2,1 Prozent erwartet. Die Gemeinschaftsdiag-
nose prognostizierte bereits Ende Mirz fiir 2024 einen Preis-
anstieg um plus 2,3 Prozent und fiir 2025 plus 1,8 Prozent.

Prognosen des Verbraucherpreisanstiegs 2024 und 2025
Verdnderung zum Vorjahrin Prozent

2021: +3,1Prozent™
2022: + 6,9 Prozent*
2023: +5,9 Prozent*

W
(05.03.2024)

Ifo
(06.032.2024)

DIW (07.02.2024)

IWH
(07.03.2024)

RWI
(07.03.2024)

IMK
(15.03.2024)
Friihjahrsgutachten

(27.03.2028)
SVR-Gutachten
(15.05.2024)

2024
2025

Quelle: Prognosen der Institute, *Destatis Grafik: IG Metall. FB Industrie- und Branchenpolitik

Mit den Verbraucherpreisprognosen fiir 2024 und 2025 erwar-
ten die Institute, dass sich der Preisanstieg auf der Hohe der Zie-
linflationsrate der EZB von zwei Prozent einspielen wird. Auch
die Européische Zentralbank hélt dies fiir 2025 fiir realistisch.
Sie erwartet fiir den ‘Harmonisierten Verbraucherpreisindex” im
Euroraum fiir das Jahr 2025 plus 2,1 Prozent. Sie diirfte im Juni
2024 langsam die Leitzinsen senken und den restriktiven Kurs
der Geldpolitik verlassen, um ein ,Ubersteuern‘ zu verhindern.

3.2 Produktivitdtsschwiche setzt sich fort

Neben der Inflationsrate zur Sicherung des Realeinkom-
mens ist die Produktivititsentwicklung in den Tarifver-
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handlungen die Forderungskomponente, die den Anspruch
der Beschiftigten auf ihren Beitrag zur Wohlstandsmeh-
rung begriindet. Die Arbeitsproduktivitit ist ein Leistungs-
maB, das die Wertschopfung (Bruttowertschopfung bzw. die
reale Produktion ohne Vorleistungen) je Arbeitsstunde misst.
Sie verdndert sich in ldngeren Zeitrdumen durch umgestaltete
Produktionsabldufe und organisatorische Anpassungen (Pro-
zessinnovation) und/oder damit verbundener Arbeitsverdich-
tung sowie den Einsatz moderner Produktionsmittel (Produkt-
innovation) bzw. durch den allgemeinen technologischen Fort-
schritt (Wissen). Aber auch der Strukturwandel und gesell-
schaftliche Verdnderungen wie zum Beispiel der demografi-
sche Wandel haben hierauf einen Einfluss. Kurzfristig fithren
Konjunkturschwankungen bzw. Verdnderungen der Kapazitits-
auslastung und der Arbeitsintensitdt zu Schwankungen der
Ausbringungsmenge und folglich — bei unverdndertem oder
weniger starken Verdnderungen des Arbeitsstundeneinsatzes —
auch der Produktivitat.

Fiir das laufende Jahr 2024 erwarten die Institute einen
Produktivititsriickgang bzw. —zuwachs von minus 0,7 bis
plus 0,8 Prozent. Im Friihjahrsgutachten 2024 einigten sich die
filhrenden deutschen Wirtschaftsforschungsinstitute auf einen
erwarteten Riickgang der Produktivitit um minus 0,3 Prozent.
Der Produktivitdtsprognose liegt die Erwartung zugrunde, dass
das Arbeitsvolumen um 0,5 Prozent zulegen wird, wéhrend
gleichzeitig das Bruttoinlandsprodukt um 0,1 Prozent
schrumpft. Die konjunkturelle Schwiche geht folglich mit ei-
ner Unterauslastung der Produktionskapazititen einher. Fiir
2025 prognostizieren die Institute, dass die Produktivitdt um
plus Null bis plus 1,4 Prozent steigen wird. Der in der Gemein-
schaftsdiagnose erwartete Anstieg des BIP im Jahr 2025 um 1,4
Prozent geht mit einem Plus des Arbeitsvolumens um 0,8 Pro-
zent einher. Daraus ergibt sich ein leichter Produktivitéitszu-
wachs fiir 2025 um 0,6 Prozent. Der Sachverstidndigenrat liegt
mit seiner Mai-Prognose etwa im Mittelfeld der Friihjahrspro-
jektionen (2024: 0,0 Prozent, 2025: plus 0,8 Prozent).

2021: + 0,6 Prozent
2022: +0,5 Prozent
2023: -0,9 Prozent

Prognosen der Produktivititsentwicklung 2024 und 2025*

Verénderung zum Vorjahr in Prozent

W
(05.03.2024)
Ifo
(06.03.2024)
DIwW
(07.03.2028)
IWH
(07.03.2024)
RWI
(07.03.2024)
IMK.
(15.03.2024)
Friihjahrsgutachten
(27.03.2024) m2024
SVR-Gutachten 0,0 2025
(15.05.2024) I o
*Produktivitit je Erwerbstitigenstunde
Quelle: Destatis, Prognosen der Institute Grafik: |G Metall, 7B Industrie- und Branchenpolitik
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Die Produktivititszuwéchse zeigen in den Industrieléindern
schon seit Jahrzehnten einen fallenden Trend und waren
prigend fiir intensive Debatten iiber die Ursachen (siche
auch Wirtschaftspoltische Information Nr. 2 | 2017 und Nr. 1 |
2018). Es gibt, und das ist fiir viele nur schwer zu akzeptieren,
nicht die eine Erkldrung fiir dieses Phdnomen, sondern eine
Vielzahl an technologischen, strukturellen, aber auch demogra-
fischen Faktoren, die hierauf einwirken. Die Verlangsamung
der letzten Jahre ist mafigeblich auf eine konjunkturelle
Abkiihlung zuriickzufiihren, die schon im Verlauf des Jahres
2018 aufgrund der Handelskonflikte sowie den Unsicherheiten
um den Austritt des Vereinigten Konigreichs aus der Européi-
schen Union verbundenen schwiécheren Exportentwicklung so-
wie Sondereffekten (WLTP-Problematik) ihren Anfang nahm.
Diese Entwicklung wurde mit Ausbruch der Corona-Krise
im Friithjahr 2020 noch verschirft. Bis in die zweite Jahres-
halfte 2019 hinein setzte sich der Beschaftigungsaufbau noch
weiter fort, da die Unternehmen fiir den absehbaren strukturel-
len Wandel mit qualifizierten Fachkriften geriistet sein wollten.
Die schwichere Wirtschaftsleistung und der gleichzeitige Be-
schéftigungsaufbau bremsten die Produktivititsdynamik im
Jahr 2019. Aufgrund vielfiltiger Mainahmen zur Beschéfti-
gungssicherung in der Krise vollzog sich die Anpassung der
Beschiftigung in den letzten Jahren nur sehr langsam. Die
Arbeitszeitverkiirzung zur Beschiftigungssicherung verhinder-
te zwar bei einem schwachen Wachstum einen Produktivitéts-
riickgang. Im Ergebnis fiihrte dies aber auch nur zu sehr gerin-
gen Produktivitidtszuwichsen. Das gilt auch fiir die Strategie,
dem drohenden Fachkréiftemangel infolge des demografischen
Wandels damit zu begegnen, dass qualifizierte Beschéftigte in
konjunkturelle Schwéchephasen gehalten werden.

Folgt man der Vorgehensweise fiir die Schétzung des Produkti-
onspotenzials der Projektgruppe Gemeinschaftsdiagnose
(Friihjahrsgutachten 2024) und legt den Stiitzzeitraum fiir die
Schitzung der Produktivitit abweichend von der bisher géngi-
gen EU-Methode (ab 1980) auf den — verkiirzten — neuen Zeit-
raum 1996 bis 2023, so ergibt sich daraus fiir die jahres-
durchschnittliche Verinderung der Arbeitsproduktivitit
ein Wert von 1,0 Prozent. Im Gemeinschaftsgutachten wird
fiir die Jahre (2022 bis 2028) eine Trendproduktivitét von jahr-
lich plus 0,6 Prozent angenommen.

Gesamtwirtschaftliche Produktivitatsentwicklung* / Trendproduktivitat

Durchschnitt 1996 - 2023 = 1,0
25 25

16 16
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Durchschnitt 2000 - 2023 = 0,9
Durchschnitt 2005 - 2023 = 0,8
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Trendproduktivitat 2022-2028 = 0,6*

Quelle: Destatis, *Frinjahrsgutachten, 27.03.2024
Grafik: 1G Metall, F8 Industrie- und Branchenpolitik
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Der fallende Trend der Produktivititszuwiichse zeigt sich
nicht nur auf gesamtwirtschaftlicher Ebene. Sowohl in der
Industrie als auch im Dienstleistungssektor lédsst sich die langsa-
mere Gangart feststellen. Allerdings bestehen grof3e Unterschie-
de zwischen dem Verarbeitenden Gewerbe und den Dienstleis-
tern. Wihrend der lang- und mittelfristige Trend in der In-
dustrie stabil iiber zwei Prozent lag und erst im Zeitraum
2005 bis 2023 auf plus 1,9 Prozent fiel, entwickelte sich der
Dienstleistungssektor schon seit langerem auf einem viel niedri-
geren Wachstumspfad: Im Zeitraum 2005 bis 2022 betrug das
durchschnittliche jéhrliche Produktivititswachstum bei den
Dienstleistungen nur noch plus 0,9 Prozent.

Produktivitatsentwicklung im Zeitraum 1996 bis 2022/23
Durchschnittliche jahrliche Anderungsraten, Bruttowertschopfung der Branche je geleisteter Enwerbstitigenstunde

21022
des Gewerbe®

Gesamtwirtschaft*
1996 - 2023
2000-2023
2005 - 2022

1996 - 2022
2000 - 2022
2005 - 2022

Di

Information, Finanzierung,
Vermietung und
Untemehmensdienstleister

Verarbei
1996 - 2023
2000 - 2022
2005 -2023

istungen
1996 - 2022
2000 -2022
2005 - 2022

Quelle: Destatis, 27. Marz 2024, WZ 2005 (Ergebnisse der VGR Revision 2019)
Grafik: 1G Metall, FB Industrie- und Branchenpolitik

Produktivitdt je Erwerbstatigenstunde
Trend 1996 bis 2021, Jahresdurchschnittliche Verdnderung*

e N
Fahrzeugbau _ 3.3
M+E-Industrie® m 27
Verabeitendes cewerse /1)) 23

Metallerzg. u. -bearb., Hv. Metallerzeugnissen - 1,6

Hu. elektrischen Ausriistungen - 1,3
Maschinenbau - 1,0

*Neherungsrechnung: Verdnderung BWS minus Verdnderung Enwerbstétigenstunden, **gewichteter M+E-Durchschnitt: 2,7 %
(Basisjahr 2021 =100, WZ 24 incl. Stahl)

Quelle: Statistisches Bundesamt, eigene Berechnungen Grafik: |G Metall, F2 Industrie- und Branchenpolitil

Fiir die Metall- und Elektroindustrie lisst sich aufgrund von
statistischen Erfassungsproblemen die Produktivititsent-
wicklung auf Basis der Bruttowertschopfung je geleisteter
Arbeitsstunde nicht in der erforderlichen Branchenabgren-
zung und gewichteten Aggregation und auch nicht bis zum
aktuellen Rand berechnen. Ein Blick in die M+E-Branchen
zeigt fiir den Zeitraum 1996 bis 2021, der den Stiitzzeitraum fiir
die Berechnung der Trendproduktivitit durch die Gemein-
schaftsdiagnose beinahe abdeckt, eine sehr unterschiedliche
Entwicklung. Bezogen auf die Bruttowertschopfung je geleiste-
ter Erwerbstitigenstunde wies die Herstellung von DV-Geriten,
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Elektronik und Optik mit jahresdurchschnittlichen Anderungs-
raten von 7,8 Prozent eine im Vergleich zum (gewichteten)
M-+E-Zweisteller-Durchschnitt (Trend 1996-2021: plus 2,7
Prozent) iiberdurchschnittliche Produktivitdtsentwicklung auf.

Auch der Fahrzeugbau (Herstellung von Kraftfahrzeugen- und
-teilen plus sonstiger Fahrzeugbau) trug mit plus 3,3 Prozent
iiberdurchschnittlich zur Produktivitdtsentwicklung bei. Ein
schwacher langjdhriger Trend errechnet sich bei der Metaller-
zeugung und der Herstellung von Metallerzeugnissen (plus 1,6
Prozent), bei der Herstellung von elektrischen Ausriistungen
(plus 1,3 Prozent) und im Maschinenbau (plus 1,0 Prozent).

Um den Unterschieden im Tarifverbund der Metall- und
Elektroindustrie Rechnung zu tragen, ist ein ‘mittlerer’
Produktivititspfad als Orientierung fiir die Entgeltforde-
rung im Rahmen der Tarifrunde geeignet. Um auflerdem ei-
ne zunehmende Spreizung der Lohnentwicklung zwischen der
Industrie und dem Dienstleistungssektor zu verhindern, emp-
fiehlt es sich, die gesamtwirtschaftliche Produktivititsent-
wicklung zugrunde zu legen. Dabei kommen nicht die Progno-
sewerte auf die kurze Sicht fiir das kommende Jahr in Frage,
weil diese sehr stark von — voriibergehenden — Sonderfaktoren
und zyklischen Schwankungen beeinflusst sind, die zu erhebli-
chen Prognosefehlern fiihren konnen. Wiirde die Entgeltent-
wicklung in der Rezession der sinkenden Produktivitdt folgen,
hitte dies zudem eine prozyklische Wirkung. Besser geeignet
ist der gesamtwirtschaftliche Produktivititstrend. Der
Trend glattet zyklische Schwankungen und Sonderentwicklun-
gen und trdgt zur Stabilisierung bei.

Dieselben Griinde sprechen fiir eine Beachtung der Zielin-
flationsrate der Europiischen Zentralbank (EZB) und ge-
gen die prognostizierte Verbraucherpreisentwicklung. Auch
hier hitte eine Orientierung der Entgeltforderung an der jeweils
prognostizierten Inflationsrate prozyklische Wirkung, was ins-
besondere in Rezessionsphasen problematisch ist: Wiirden die
Entgelte in einer Rezession mit nachlassender Preisdynamik
oder sogar sinkendem Preisniveau reduziert, ginge der positive
Reallohneffekt der schwicheren Inflationsdynamik verloren.
Der Konsum wiirde geschwicht und der Abschwung verschérft.

Folglich empfiehlt es sich, bei den Uberlegungen zu den
Entgeltforderungen in einer Tarifrunde nicht nur die ge-
samtwirtschaftliche Trendarbeitsproduktivitit, sondern
auch die Zielinflationsrate der EZB in den Blick zu neh-
men. Perspektivisch stellt diese Zielmarge mittel- bis lang-
fristig den verteilungsneutralen Spielraum dar.

Andererseits muss jedoch bei Inflationsprognosen, die iiber die
Zielinflationsrate hinausgehen, vor dem Hintergrund der Ren-
dite-Entwicklung der Unternehmen der mogliche Verteilungs-
effekt sowie mit Blick auf die Konjunkturlage der drohende
Kaufkraftverlust und dessen Wirkung auf den Konsum beachtet
werden.

Nr. 1] Juni 2024



|
v

~
| 4 FB Industrie- und Branchenpolitik

3.3 Verteilung

Die Arbeitnehmerentgelte haben sich nach Uberwindung
der Finanzkrise 2008/2009 aufgrund des lang anhaltenden
Aufschwungs und der guten Beschiiftigungslage sehr dyna-
misch entwickelt. So konnte die Lohnquote (Anteil der Sum-
me der Arbeitnehmerentgelte am Volkseinkommen) im Jahr
2019 mit knapp 72,2 Prozent wieder den Ausgangswert aus
dem Jahr 2000 erreichen. Der Anteil der Gewinn- und Vermo-
genseinkommen am Volkseinkommen ist entsprechend gesun-
ken und fiel mit 27,8 Prozent auf sein Ausgangsniveau im Jahr
2000 zuriick. In dieser gesamten Zeitspanne lag der Anteil der
Arbeitnehmerentgelte durchweg auf niedrigerem Niveau. Im
Jahr 2007 — kurz vor Ausbruch der Finanzkrise — mussten
sich die Beschiftigten aufgrund der stark steigenden Gewinne
in der Boomphase mit einem niedrigen Wert von 64,5 Prozent
begniigen, wihrend die Gewinn- und Vermogenseinkommen
mit 35,5 Prozent im Vergleich zu den Vorjahren einen sehr ho-
hen Anteil verbuchen konnten.

Die Arbeitnehmereinkommen konnten mit der Renditeent-
wicklung Anfang der 2000er Jahre nicht mithalten. Auf-
grund der beschiftigungssichernden Maflnahmen in der Coro-
na-Krise im Jahr 2020 stieg die Lohnquote auf 73,3 weiter an,
wihrend der Anteil der Gewinn- und Vermdgenseinkommen
auf 26,7 Prozent fiel. Im Jahr 2021 erfolgte im Zuge der Erho-
lung eine deutliche Korrektur mit steigenden Margen und Ge-
winnen. Die Lohnquote fiel auf 71,1 Prozent zuriick. Im Ge-
genzug stieg der Anteil der Gewinn- und Vermdgenseinkom-
men an, so dass das Ausgangsniveau des Jahres 2000 beinahe
wieder erreicht wurde. In den Jahren 2022 und 2023 sank die
Quote der Gewinn- und Vermdgenseinkommen leicht auf 30
Prozent, wihrend die Lohnquote nur geringfiigig auf 70 Pro-
zent anstieg und damit 2,2 Prozent unter dem Ausgangsniveau
aus dem Jahr 2000 verharrte.

Lohnquote und Quote der Gewinn- und Vermdgenseinkommen
in Prozent vom Volkseinkommen
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Anteil der
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Quelle: Statistisches Bundesamt, VGR des Bundes, erste jahresergebnisse 25.01,2024 , eigene Berechnungen
Grafik: |G Metall, FB Industrie- und Branchenpolitik

Die abnehmende, und in den letzten Jahren wieder leicht
zunehmende, Lohnquote spiegelt auch den Verlauf der rea-
len Lohnstiickkosten des Verarbeitenden Gewerbes, an de-
ren Wertschopfung die M+E-Industrie einen hohen Anteil
von etwa 63,5 Prozent hat. Zu Beginn bis Mitte der 2000er
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Jahre — mit hoher Arbeitslosigkeit, Deregulierung des Arbeits-
marktes, Anstieg prekdrer Beschéftigungsverhéltnisse und auch
hohem Verlagerungsdruck — waren die Durchsetzungsmdoglich-
keiten hoherer Entgelte begrenzt. Sie verbesserten sich mit ei-
ner zunehmend angespannten Arbeitsmarktlage und einer sin-
kenden Arbeitslosenquote in der aktuellen Dekade.

In dem Umfang wie es gelingt, Entgeltzuwéchse durchzu-
setzen, die den verteilungsneutralen Spielraum (Produkti-
vititszuwachs plus Preissteigerung) iibertreffen, steigen die
Lohnstiickkosten und belasten die preisliche Wettbewerbs-
fihigkeit. Die Tarifabschliisse der Jahre nach der Finanzkrise
haben zwar die preisliche Wettbewerbsfahigkeit in der Verar-
beitenden Industrie in Deutschland reduziert, allerdings er-
reichten die Lohnstiickkosten erstmals wieder (mit Ausnahme
des Krisenjahres 2009) im Jahr 2013 ihr Ausgangsniveau des
Jahres 2000, blieben bis etwa 2017/18 stabil, um dann 2018/19
und aufgrund der Stabilisierung der Beschéftigung bei geringe-
rer Produktion im Corona-Krisenjahr 2020 deutlich anzustei-
gen. Die anschlieende leichte Erholung lies die Lohnstiick-
kosten wieder auf ein Niveau knapp iiber dem Jahr 2000 fallen.
In den Jahren 2022 und 2023 stiegen die realen Lohnstiick-
kosten aufgrund der konjunkturellen Abschwiichung nach
Beginn des Angriffskriegs gegen die Ukraine bei gleichzeiti-
ger Stabilisierung der Beschiftigung und der Einkommen
insbesondere durch die im Jahr 2023 ausgezahlte Inflati-
onsausgleichprimie erneut an.

Reale Lohnstiickkosten* im Verarbeitenden Gewerbe**
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* Arbeitnehmerentgelt je Arbeitnehmerstunde in Relation zur Arbeitsproduktivitit bzw.
Bruttowertschipfung (preisbereinigt) je geleisteter Erwerbstétigenstunde; geleistete Arbeitsstunden:
Institut fiir Arbeitsmarkt- und Berufsforschung der Bundesagentur fiir Arbeit

** Wertschdpfungsanteil der M+E-Industrie am Verarbeitenden Gewerbe im Jahr 2021 etwa 63,7 Prozent
(WZ-Zweisteller, WZ 24 incl. Stahl)

Quelle: Destatis, Erste Jahresergebnisse, FS 18, Reihe 1.1, Januar 2024, eigene Berechnungen
Grafik: 1G Metall, FB Industrie- und Branchenpolitik

Die M+E-Industrie blickt auf eine sehr erfolgreiche Tarif-
entwicklung in den letzten 13 Jahren zuriick. Seit dem Jahr
2010 werden die M+E-Tarifentgelte bis Ende 2024 um knapp
50 Prozent (49,7 Prozent) gestiegen sein und iibertreffen damit
den Zuwachs des verteilungsneutralen Spielraums — gemessen
an der Arbeitsproduktivitdtsentwicklung und der Verbraucher-
preisinflation — im Jahr 2024 um 2,8 Prozentpunkte (geméal
Prognose des Gemeinschaftsgutachtens, Frithjahr 2024).

Allerdings haben die Krisenjahre ihre Spuren hinterlassen.
Die Null-Runde im Corona-Krisenjahr 2020 hat dazu ge-
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fithrt, dass die Tarifentwicklung stagnierte. In den Jahren
2020 bis 2022 konnte der verteilungsneutrale Spielraum bei
den Tarifabschliissen nicht ausgeschopft werden. Mit dem Ab-
schluss im Jahr 2022 und der darin verhandelten Inflationsaus-
gleichspramie, die in zwei Tranchen mit 1.500 Euro jeweils im
Mairz 2023 und 2024 ausbezahlt wurde, gelang es erstmals wie-
der in diesen Jahren den verteilungsneutralen Spielraum zu
iibertreffen. Die ebenfalls verhandelten tabellenwirksamen Er-
hohungen um plus 5,2 (ab Juni 2023) und plus 3,3 Prozent (ab
Mai 2024) stabilisieren die Entgeltentwicklung dauerhaft.

Verteilungsneutraler Spielraum, Verbraucherpreise und Tarifindex der M+E-Industrie*
Index 2010 =100

Tarifindex der Metall- und Elektroindustrie, Jahresdurchschnitt,
mit Einmalzahlungen und ERA-Strukturkomponente*
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*|GM, FB Tarifpolitik, ** Friihjahrsgutachten

Quelle: Destatis, eigene Berechnungen, 27.03.2024 Grafik: 1G Metall, FB Industrie- und Branchenpolitik

Damit trug die Tarifpolitik in der M+E-Industrie im Zeit-
raum 2000 bis 2024 auch zur Stabilisierung der gesamtwirt-
schaftlichen Entwicklung bei. Im Zeitraum 2001 bis 2024
konnten durchschnittliche jahrliche Entgeltzuwachse um 2,9
Prozent erzielt werden. Die Zuwichse erreichten annéhernd die
fiir eine stabile gesamtwirtschaftliche Entwicklung hilfreiche
Marge von Trendproduktivitét (1,0 Prozent) plus Zielinflations-
rate (vor Sommer 2021: ,unter aber nahe zwei Prozent’, seit
Sommer 2021: ,zwei Prozent‘) im Umfang von drei Prozent.

M+E-Tarifentwicklung, Produktivitit und Verbraucherpreisentwicklung
Verdnderung zum Vorjahr in Prozent

R A
& ‘_Pﬂ"’ 1@“‘ %@7
Durchschnitt Tarifentgelte 2001-2023 =2,9%
Durchschnitt Effektiventgelte 2001-2023=2,5%
Durchschnitt verteilungsneutraler Spietraum 2001-2023 = 2,5 %

I-und Elektroindustrie, Jahresdurchschnit, mit Einmakahlungen und ERA-Strukturkompa nen te==

Quelle: Statistisches Buncesame, Destatis, ** 1GM, FE Tarfpeditik, *Frihjahmgutachien 2024,
Grafik: G Metall, FB Industic: und Branchenpaolitik

Besonders hohe Abschliisse konnten — wenig tiberraschend — in
den konjunkturell guten Jahren vor der Finanzkrise, nach der
raschen Uberwindung der Krise und vor allem in den Jahren
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2018 und 2019 erzielt werden. Hier tibertraf die Tarifentwick-
lung um etwa ein Prozent die Zielmarge von Zielinflationsrate
plus Trendproduktivitdt und verbesserte das Ergebnis iiber den
gesamten Zeitraum deutlich.

Die Effektiventgelte legten im Zeitraum 2001 bis 2021 nur um
durchschnittlich 2,5 Prozent zu. Besonders schwach war die
Entwicklung in den ersten fiinf Jahren der 2000er Jahre, als die
hohe Arbeitslosigkeit, die Deregulierung des Arbeitsmarktes
sowie der Verlagerungsdruck auf den Entgelten lastete.

Das aktuelle Frithjahrsgutachten der Institute prognostiziert fiir
den verteilungsneutralen Spielraum im Jahr 2024 ¢in Plus von
2,0 Prozent. Die Prognosen der Institute streuen zwischen plus
1,6 (IftW) und plus 3,0 Prozent IWH). Die Friihjahrsdiagnose
erwartet fir das Jahr 2024 einen verteilungsneutralen Spiel-
raum von zwei Prozent (Produktivitdt: minus 0,3 Prozent, Ver-
braucherpreise: plus 2,3 Prozent).

Die fiihrenden deutschen Wirtschaftsinstitute liegen mit ih-
rer Frithjahrsprognose fiir den verteilungsneutralen Spiel-
raum fiir 2024 einen Prozentpunkt unter der Marge von
Zielinflationsrate plus Trendproduktivitit in Hohe von 3,0
Prozent, die fiir eine stabilisierende gesamtwirtschaftliche
Entgeltentwicklung hilfreich wire. Die aktuelle Erwartung
des Sachverstidndigenrats, verdffentlicht am 15. Mai 2024, geht
flir 2024 von einem verteilungsneutralen Spielraum von plus
2,4 Prozent aus (Produktivitit: +/- 0,0 Prozent / Verbraucher-
preise: plus 2,4 Prozent) und riickt damit etwas nédher an die
stabilisierende Marge von 3,0 Prozent heran.

Produktivitdts- und Verbraucherpreisprognosen 2024

Verdnderung zum Vorjahr, in Prozent Zielinflationsrate +

Trendproduktivitdt® = 3,0 Prozent
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*Janhresdurchschnittliche Anderung der Arbeitsproduktivitdt je Enwertbstatigenstunde im Zeitraum 1996 bis 2023 plus 1,0 Prozent, Projektion der
nstituze Frihjahrsgutachtan 2024 fiir den Zeitraum 2023-2028 = 0,8 Frozent, Zizlinflationsrate der Eurcpdischan Zantralbank: “zwei Prozant”

‘Quelles Prognasen der INstinute Grafik 16 mezzll. F& industrie- und Branchenpalitik

Ein etwas anderes Bild ergibt sich fiir 2025. Der verteilungs-
neutrale Spielraum fiir 2023 liegt entsprechend den Friihjahrs-
prognosen der Institute in einer Spanne zwischen 2,0 und 2,6
Prozent. In ihrem Gemeinschaftsgutachten erwarten die In-
stitute ein Plus von 2,4 Prozent. Damit liegt der Spielraum ge-
mif Gemeinschaftsdiagnose fiir das kommende Jahr 1,4 Pro-
zentpunkte tiber dem Wert fiir 2023. Der grof3ere Spielraum er-
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gibt sich aus der nachlassenden Preisdynamik (plus 1,8 Pro-
zent), wihrend die Produktivitdt aufgrund des zunehmenden
Auslastungsgrades kréftiger zulegen wird (plus 0,6 Prozent).
Das Gutachten des Sachverstindigenrats reicht mit seiner
Prognose fiir 2025 mit plus 2,9 Prozent einen halben Pro-
zentpunkt hoher, weil sowohl das Plus der Produktivitit
(plus 0,8 Prozent) als auch der Verbraucherpreise (plus 2,1
Prozent) etwas iiber den Mirz-Prognosen liegt.

Produktivitdts- und Verbraucherpreisprognosen 2025

erdnderung zum Vorjahr, in Prozent Zielinflationsrate +

Trendproduktivitit* = 3,0 Prozent
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Aufgrund der Pandemie-bedingten Rezession im Jahr 2020
wurde eine deutlich verschlechterte Ertragslage der Unter-
nehmen im Verarbeitenden Gewerbe erwartet. Im Corona-
Jahr 2020 ging die Bruttoumsatzrendite in der Metall- und
Elektroindustrie auf 1,1 Prozent zuriick. Anschlieend stiegen
die Renditen aber wieder deutlich an. Fiir das Jahr 2022 wurde
im Dezember 2023 eine deutlich hohere Bruttoumsatzrendite
um 4,1 Prozent erwartet, also in etwa derselben Hohe wie im
Jahr 2021 realisiert werden konnte. Im Jahr 2023 diirfte — nach
Einschitzung von Gesamtmetall auf der Basis von Daten des
ifo Instituts — mit einer Bruttoumsatzrendite um 4,3 Prozent der
langjéhrige Durchschnitt von 3,7 Prozent merklich {ibertroffen
worden sein.

Momentan liegen von Gesamtmetall nur Rendite-Daten fiir
das Jahr 2021 und Prognosen fiir die Jahre 2022 und 2023
vor. Die Statistik der Bundesbank zu ihren regelmiifligen
Erhebungen der Unternehmensabschliisse reichen nicht bis
an den aktuellen Rand. Viele borsennotierte Konzerne ver-
meldeten fiir das Jahr 2022 etwas verbesserte Ertrage als noch
im Jahr zuvor und auch im Corona-Krisenjahr 2020. Im Durch-
schnitt iiber etwas mehr als 50 M+E-Konzerne konnte im Jahr
2022 eine umsatzgewichtete Bruttorendite (vor Steuern) von
9,6 Prozent erzielt werden. Die umsatzgewichtete Nettorendite
kam immerhin noch auf beachtliche 7,1 Prozent. Damit verbes-
serten diese borsennotierten M+E-Unternehmen ihr Vorjahres-
ergebnis etwas.
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tzrendite Metall- und Elektroindustrie
in Prazent vom Umsatz

Bruttoumsatzrendite 6,2 Durchschnittsrendite 2000-2022: 3,7 Prozent (brutto)

Durchschnittsrendite 2000-2022: 2,6 Prozent (netto)

Nettoumsatzrendite

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022* 2023*

Quelle: Gesamtmetall auf Basis von Daten des ifo Instituts (Umfragen vom Mai des Folgejahres, 2023: September 2023, grofengewichtete Auswertungen),
Deutsche (bis 2020); * Schatzung von auf Basis der ifo-Umfrage

Stand: 20. Dezember 2023

Grafik: |G Metall, FE Industrie- und Branchenpolitik

Brutto- und Nettoumsatzrendite bérsennotierter M+E-Unternehmen*
in Prozent vom Umsatz (umsatzgewichtet)
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M+E-Untemehmen (WZ-Zweisteller), die Stand Mrz 2024 bereits ihre |ahresergebnisse 2022/2023 versfentlicht haben.
Quelle: Reuters, Refinith, umsztzgewichtet, eigene Berechnungen Grafike |G Metall, FB Industrie- und Branchenpalitik

2021 konnte eine Bruttorendite von 9,4 und eine Nettorendite
von 7,1 Prozent erzielt werden. Das Ergebnis im Jahr 2022
iiberragte sehr deutlich das Corona-Krisenjahr, als brutto eine
Rendite von 3,5 und netto von 2,2 Prozent erzielt wurden. Im
Jahr 2023 erzielten diese Unternehmen umsatzgewichtet ei-
ne durchschnittliche Bruttoumsatzrendite von immer noch
beachtlichen 8,5 Prozent und eine Nettoumsatzrendite von
6,1 Prozent.

Zu beachten ist: In die Konzernbilanzen flieBen die Ergebnis-
se nicht nur der deutschen, sondern auch aller auslidndischen
Standorte ein, so dass die Konzernergebnisse keine Riick-
schliisse auf die Ertragslage der Betriebe in Deutschland zulas-
sen. Allerdings diirfte davon auszugehen sein, dass in den die
beachtlichen Renditen der bdrsennotierten Unternehmen im
Jahr 2023 eine Stabilisierung abzeichnet, die auch auf eine ent-
sprechende Ertragslage bei den nicht-bdrsennotierten Unter-
nehmen und deren Standorte in Deutschland schlielen Idsst.
Darauf deutet auch die Seitwirtsentwicklung der Unterneh-
mens- und Gewinneinkommen und die Stabilisierung der Ge-
winn- und Vermdgenseinkommensquote, wie sie in der Volks-
wirtschaftlichen Gesamtrechnung berechnet wird, hin.

Die durchschnittliche Ertragslage der Unternehmen in
Deutschland und in der Industrie gléttet die Entwicklung in
den Branchen. Diese kénnen sich sehr unterschiedlich ent-
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wickelt. So spielten seit 2021 insbesondere die Energiekosten
eine entscheidende Rolle bei der Frage, welche Ertriage gerade
in den energieintensiven Branchen realisierbar waren. Diese
sind davon mehr betroffen als andere. Unter den Branchen der
Metall- und Elektroindustrie ist vor allem die Produktion in den
Metallbranchen sehr energieintensiv. Nach der Grundstoffin-
dustrie, Erndhrung und Papier stehen an vierter Stelle die Me-
tallerzeugung und an siebter Stelle die Herstellung von Metall-
erzeugnissen vor allem bei der Erdgasabhéngigkeit.

Entsprechend der Kostenstrukturerhebung betrug im Jahr 2020
der Anteil der Energiekosten am Bruttoproduktionswert in der
Metallerzeugung und -bearbeitung knapp fiinf Prozent. Darun-
ter haben die Gieereien mit 5,8 Prozent den hochsten Energie-
kostenanteil. Bei den beschiftigungsstirksten Branchen Ma-
schinenbau (0,9 Prozent) und Herstellung von Kraftwagen und
-teilen (0,6 Prozent) schlagen die Energiekosten dagegen kaum
zu Buch. Insgesamt kommt der Anteil des Energieverbrauchs
am Bruttoproduktionswert (umsatzgewichtet, Basiswerte 2021
=100) in der M+E-Industrie auf etwa ein Prozent.

Kostenstruktur in den Branchen der Metall- und Elektroindustrie
Anteil des Energieverbrauchs am Bruttoproduktionswert, in Prozent

Metallerzeugung und -bearbeitung
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Quelle: Destatis, Kostenstrukturerhebung 2020, eigene Berechnungen
Grafik: IG Metall, FB Industrie- und Branchenpolitik

Bleiben die Unternehmen auf den hoheren Kosten sitzen,
schmdlern sie den Gewinn. Die Erzeugerpreise der M+E-Bran-
chen haben sich sehr unterschiedlich entwickelt. Es ldsst sich
zeigen, dass zwar die Metallerzeugung und die Herstellung
von Metallerzeugnissen von hohen Energiekosten betroffen
sind, aber diese auch in der Lage waren, sie zumindest teil-
weise an ihre Kunden weiterzugeben.

Das gilt sowohl fiir die Erzeuger- als auch fiir die Ausfuhrprei-
se. Inzwischen sind die Energiepreise auf den Spot- und Ter-
minmarkten sowie die Preise, die sowohl Haushalte als auch
Industrieunternehmen an die Energieerzeuger bezahlen miis-
sen, etwas gefallen, befinden sich aber immer noch iiber dem
Vor-Corona-Niveau des Jahres 2019. Die Erzeuger- und Aus-
fuhrpreise haben zwar teilweise etwas nachgegeben, liegen
aber noch deutlich iiber den Preisen des Jahres 2020. So lagen
die Erzeugerpreise bei den Gielereien seit Mitte 2023 stabil 25
Prozentpunkte iiber den Preisen im Jahr 2020. Bei den Ausfuhr-
preisen betridgt der Unterschied etwa 40 Prozentpunkte gegen-
iiber dem Jahr 2020.
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Wie sich diese Entwicklung auf die jeweilige betriebliche Er-
tragslage ausgewirkt hat, ldsst sich nicht iiber alle M+E-Unter-
nehmen bewerten, da dies im Wesentlichen davon abhéngt, auf
welcher Vertragsgrundlage die Unternehmen sich mit Energie
versorgen. Grundsitzlich diirfte sich die Lage etwas ent-
spannt haben, wenn keine langfristigen Vertrage in der Hoch-
preisphase 2022 abgeschlossen wurden und der gesamte derzei-
tige Energiebedarf zu diesen Preisen gedeckt werden muss. Zu-
dem haben die Energiepreisbremsen in der Hochpreisphase ent-
lastet. Dennoch diirften die Energiekosten noch iiber dem
Ausgangsniveau des Jahres 2020 liegen und zusammen mit
den Investitionsbedarfen in die Transformation insbesonde-
re fiir die energieintensiven Branchen herausfordernd sein.

Entwicklung der Erzeugerpreise in der Metall- und Elektroindustrie
Index 2021=100, Monatswerte
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Quelle: Statistisches Bundesamt, eigene Berechnungen Grafik: 1G Metall, FB Industrie- und Branchenpolitik

Entwicklung der Ausfuhrpreise in der Metall- und Elektroindustrie
Index 2021=100, Monatswerte 150
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Fazit

Die globale Okonomie hat die Phase hoher Wachstumsraten
hinter sich gelassen. Mit knapp tiber drei Prozent liegen die
Zuwiéchse seit 2022 und auch die Prognosen deutlich unter dem
Durchschnitt der Jahre vor Ausbruch der Corona-Pandemie
(Prognose 2024 und 2025: plus 3,2 Prozent). Gerissene Liefer-
ketten, geopolitische Spannungen zwischen den USA und China
und der Angriffskrieg Russlands gegeniiber der Ukraine sowie
dramatisch steigende Energie- und Verbraucherpreise belasteten
die Entwicklung. Die restriktive Geldpolitik vieler Notenban-
ken bremste die Nachfrage, was zwar die Preisdynamik verrin-
gerte aber gleichzeitig die Rezessionsgefahr deutlich erhohte.
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Die deutsche Wirtschaft befindet sich seit dem Jahreswech-
sel 2021/22, als die Inflationsraten spiirbar zulegten, in der
Seitwirtsbewegung. Zwar steigen die Verbraucherpreise mitt-
lerweile mit geringeren Raten, bremsten jedoch die reale Ein-
kommensentwicklung im Jahr 2023. So war es neben dem
Staatsverbrauch und den Bauinvestitionen der Private Konsum,
der mit minus 0,4 Prozentpunkten im vergangenen Jahr zu ei-
ner leichten Rezession fiihrte (BIP: minus 0,2 Prozent). Die
Prognosen fiir 2024 deuten auf eine Fortsetzung der Stagnation.
Das Friihjahrsgutachten stellt ein geringes Plus um 0,2 Prozent
in Aussicht. 2025 diirfte die deutsche Wirtschaftsleistung um
1,4 Prozent wachsen. Hoffnungstriger der Stabilisierung in
diesem und im kommenden Jahr ist der private Konsum.

Die Metall- und Elektroindustrie konnte eine gute Jahresbi-
lanz 2023 vorlegen. Allerdings tiuschen die Zahlen iiber die
sich im Jahresverlauf eintriibende Wirtschaftslage hinweg.
Nur aufgrund eines hohen Ausgangsniveaus zum Jahresanfang
2023 ergaben sich im Jahresriickblick Zuwédchse bei Umsatz,
Produktion, Produktivitdt und Arbeitsvolumen. Die Bilanz des
ersten Quartals 2024 fillt deutlich schlechter aus: Der Umsatz
(minus 6,4 Prozent), die Produktion (minus 9,4 Prozent) und die
Produktivitit (minus 6,4 Prozent) sanken gegeniiber dem ersten
Quartal 2023 deutlich. Vor allem die Automobilindustrie trug zu
der schwachen Produktionsentwicklung bei: Im ersten Quartal
2024 produzierte die Branche etwa 12 Prozent unter Vorkrisen-
niveau und 23,4 Prozent unter dem Rekordwert des zweiten
Quartals 2018. Die Stimmungsindikatoren deuten trotz einer
leichten Authellung fiir die ndchsten Monate eher auf einen
weiteren Produktions-, Export- und Beschéftigungsriickgang.

Neben der Konjunktur ist in der Tarifrunde der verteilungs-
neutrale Spielraum bedeutend. Er bewegt sich entsprechend
der aktuellen Prognosen fiir das Jahr 2024 in der Spanne zwi-
schen 1,6 und 3,0 Prozent. In der Friihjahrsdiagnose einigten
sich die fiihrenden deutschen Wirtschaftsforschungsinstitute auf
2,0 Prozent (Verbraucherpreise: plus 2,3 Prozent, Produktivitit:
minus 0,3 Prozent). Die Prognose des Sachverstéindigenrats
(SVR) liegt mit 2,4 Prozent nur wenig dartiber. Aufgrund der er-
warteten Erholung und der steigenden Kapazititsauslastung
wird die Produktivitit entsprechend der Friihjahrsprognosen
2025 etwas hoher ausfallen, wahrend die Inflationsrate auf bzw.
knapp unter der Zielinflationsrate der EZB landen wird. Die
Friihjahrsdiagnose prognostiziert deshalb fiir 2025 einen vertei-
lungsneutralen Spielraum von 2,4 Prozent (Verbraucherpreise:
plus 1,8 Prozent, Produktivitit: plus 0,6 Prozent). Der SVR
greift mit knapp plus drei Prozent (2,9 Prozent, Verbraucherprei-
se: Plus 2,1 Prozent, Produktivitit: plus 0,8 Prozent) deutlich ho-
her und trifft damit etwa die fiir eine stabile gesamtwirtschaftli-
che Entgeltentwicklung hilfreiche Marge von drei Prozent (Zie-
linflationsrate: 2,0 Prozent plus Trendproduktivitdt: 1,0 Prozent).

Die hohen Energiepreise haben nicht nur die realen Ein-

kommen der privaten Haushalte, sondern auch die Ertrags-
lage der Unternehmen belastet. Gemif3 der Einschitzung von
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Gesamtmetall lag die Bruttoumsatzrendite in der M+E-Indus-
trie im Jahr 2023 mit 4,3 Prozent jedoch iiber dem langjdhrigen
Mittel von 3,7 Prozent. Auch die borsennotierten M+E-Unter-
nehmen haben im Jahr 2023 mit einer Bruttoumsatzrendite von
8,5 Prozent (noch) gut verdient. Die besonders energieintensi-
ven Metallbranchen sahen sich erheblichen Kostenerh6hungen
ausgesetzt. Diese konnten zumindest teilweise an die Kunden
weitergegeben werden. Grundsitzlich diirfte sich die Lage et-
was entspannt haben, sofern keine langfristigen Vertrage gera-
de in der Hochpreisphase abgeschlossen wurden. Auch die
Energiepreisbremsen trugen zur Entlastung bei.

Die Tarifrunde findet im Spannungsfeld zwischen notwen-
diger Kaufkraftsicherung und schwierigem wirtschaftli-
chen Umfeld statt. Angesichts der dennoch guten Rendi-
teentwicklung hat eine angemessene Entgelterhohung ihre
Berechtigung und ist auch wirtschaftlich begriindbar.
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