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— Der Anteil der Unternehmen in Kreditverhandlungenist im ersten Quartal 2021 im Mittelstand weiter
zuruckgegangen, bei grof3en Unternehmen stagniert dieser auf dem niedrigen Vorquartalsniveau.

— Investitionszuruckhaltung verbunden mit der Unsicherheit Uber den weiteren Pandemieverlauf, eine
gestiegene Verschuldungslast in Teilen des Unternehmenssektors sowie staatliche Uberbriickungs-
hilfen und Zuschusse durften die Kredithachfrage bremsen.

— Die Banken verschérfen ihre Kreditvergabepolitik nochmals leicht, allerdings nur fur den Mittelstand.
GroR3unternehmen, vor allemim Verarbeitenden Gewerbe, kommen wieder deutlich leichter an

Bankkredite.
Anteil der Unternehmen in Kreditverhandlungen
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Bankkredite weiterhin wenig gefragt, ...

Die Nachfrage nach Bankkrediten verharrte auch im ersten
Quartal des neuen Jahres auf schwachem unterdurchschnit-
lichem Niveau. Der Anteil der Mittelsténdler, die im ersten
Quartal Kreditverhandlungen mit ihren Banken fiihrten, redu-
zierte sich umrund 1,5 PP auf 20,6 %. Dies istder niedrigste
Wert seit Beginn der Befragung im Jahr 2017. Bei den Grof3-
unternehmen stieg dieser Anteil minimal um 0,2 PP auf 29 %,
was mit der wirtschaftlichen Erholung im Verarbeitenden Ge-
werbe und einer anziehenden Exportnachfrage zusammen-
hangen dirfte.

Die Pandemie bremst weiterhin das Investitions- und damit
Kreditnachfrageverhalten der Unternehmen. In den besonders
von den Einschrankungen betroffenen Branchen, wie z. B.
dem Gastgewerbe, diirfte die angespannte finanzielle Situa-
tion — teilweise auch gepaart mit Existenzangst— manches
Unternehmen von der Aufnahme weiterer Kredite abhalten.
Staatliche Uberbriickungshilfen, Sonderabschreibungen und

KfW-ifo-Kredithiirde: Wie verhielten sich die Banken

in Kreditverhandlungen?
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(Eigenkapital-)Zuschusse dirften hingegen von den beson-
ders betroffenen Unternehmen bevorzugtwerden.

... KMU allerdings mit steigender, GU mit geringerer Kre-

dithirde

Fir Unternehmen, die zurzeit dennoch Kreditfinanzierungen
anstreben, zeigen sich Unterschiede je nach Branche und Un-
ternehmensgrofRe: So steigt die KfW-ifo-Kredithlrde fir den
Mittelstand seit Marz 2020 stetig an und liegt mittlerweile bei
22,5 %. Nichtuberraschend sind die Banken vor allem bei von
der Pandemie hart getroffenen mittelstandischen Dienstleis-
tern (27 %) und mittlerweile auch dem Einzelhandel (27,9 %)
besonders restriktiv. Entspannung kdnnen derzeitdie KMU im
Bausektor (6,6 %) vermelden. GroRen Unternehmen gelingt
es mit Ausnahme des GroRRhandels wieder deutlich besser,
Banken zu einem Kredit zu bewegen. Vor allemdas Verarbei-
tende Gewerbe kommt wieder deutlich leichter an eine Finan-
zierung (-14,4 PP auf 9,5 %), was mit der konjunkturellen Er-
holung, vorallemauch im Ausland, zusammenh&ngen dirfte.

Hinweis: Dieses Papier gibt die Meinung des Autors wieder und représentiert nicht notwendigerweise die Position der KfW.
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KfW-ifo-Kredithlrde in Zahlen

Quartal/Jahr

Anteile in Prozent Q1/20 Q2/20 Q3/20 Q4/20 Q1/21 Va. Vj.
Kredithirde

Verarbeitendes Gew erbe KMU 16,8 d 20,6 20,4 16,0 21,5 5,5 4,7

GU 13,8 d 18,0 13,8 23,9 9,5 -14,4 -4,3

Bauhauptgew erbe KMU 4,6 d 8,7 7.8 11,0 6,6 -4,4 2,0

GU 13,0 d 32,6 31,0 34,7 28,8 -5,9 15,8

Grof3handel KMU 18,2 15,0 21,9 22,9 21,5 -1,4 33

GU 10,7 10,5 13,5 53 5,9 0,6 -4.8

Einzelhandel KMU 18,9 22,3 19,8 20,8 27,9 7,1 9,0

GU 7,2 10,4 19,4 26,6 26,2 -0,4 19,0

Dienstleistungen KMU 20,7 24,0 26,0 29,1 27,0 -2,1 6,3

15,5 13,3 12,5 10,4 -2,1 5,0

204 215 219 225 06 52

10,2 16,2 14,7 19,5 11,9 -7,6 1,7

Anteil der Unternehmen 25,0 31,4 30,1 22,1 20,6 -1,5 -4,4

in Kreditverhandlungen GU 34,1 37,6 39,6 28,8 29,0 0,2 5,1

Quelle: KfW Research, ifo Institut

Erléuterungen und Abkirzungen:

K(leine und) M(ittlere) U(nternehmen).

G(rof3e) U(nternehmen).

(Veranderung des aktuellen Monats gegentiber dem) V(or)q(uartal).

(Veranderung des aktuellen Monats gegenuber dem) V(or)j(ahresquartal).

Zur Konstruktion und Interpretation der KfW-ifo-Kredithiirde

Die Kredithiirde wird im Rahmen der ifo Konjunkturumfragen seit 2017 nach einer Uberarbeitung der Methodik vierteljahrlich
erhoben. Die Kredithiirde gibtden Prozentanteil der Unternehmen an, die das Bankverhalten in Kreditverhandlungen als
,restriktiv® einordnen. Um zu gewahrleisten, dass die Einschéatzung der Kreditvergabebereitschaft der Banken auf originéren
Erfahrungen der Firmen beruht, werden dazu nur diejenigen Unternehmen befragt, die zuvor angeben, in den vergangenen
drei Monaten Kreditverhandlungen mit Banken gefuhrt zu haben. Die Entwicklung dieses Anteils kann wiederum als Indika-
tor fiir Veranderungen der Nachfrage nach Bankkrediten interpretiertwerden.'

Fur die Indikatoren der KfW-ifo-Kredithirde erfolgt die Auswertung der Befragungsergebnisse differenziertnach GroRen-
klassen und Sektoren. Dazu werden monatlich rund 9.000 Unternehmen aus den Wirtschaftsbereichen Verarbeitendes Ge-
werbe, Bauhauptgewerbe, GrolRhandel, Einzelhandel sowie Dienstleistungen (ohne Kreditgewerbe, Versicherungen und
Staat) befragt, darunter rund 7.500 Mittelstandler. Dabei zahlen grundsatzlich diejenigen Unternehmen zu den Mittelstand-
lern, die nicht mehr als 500 Beschéftigte haben und maximal 50 Mio. EUR Jahresumsatz erzielen. Zur Erh6hung der analyti-
schen Trennscharfe missen diese quantitativen Abgrenzungen allerdings beim Einzelhandel (maximal 12,5 Mio. EUR Jah-
resumsatz), beim Bauhauptgewerbe (bis zu 200 Beschéftigte) und bei den Dienstleistungen (maximal 25 Mio. EUR Jahres-
umsatz) enger gezogen werden. Alle Unternehmen, die mindestens einen dieser Grenzwerte Uberschreiten, werden als
GrofRunternehmen klassifiziert.

'Fur eine ausfihrlichere Beschreibung der Kredithiirde siehe Marjenko et al. (2019), ,Die neue Kredithiirde: Hintergriinde und Ergebnisse", ifo Schnelldienst 18/2019, S. 46-48.
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