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Uberblick | Marktentwicklung Benchmarks | Exits | Venture Debt

Uberblick
Der deutsche Venture Capital-Markt im Q1 2025

Der deutsche VC-Markt startet das neue Jahr mit einer stabilen Ausgangslage, ohne jedoch eine eindeutige Richtung fiir den
weiteren Jahresverlauf vorzugeben. Insgesamt haben deutsche Start-ups im ersten Quartal 2025 in 295 Finanzierungsrunden rund

1,6 Mrd. EUR eingeworben. Damit stieg das Dealvolumen im Vergleich zum Vorquartal Q4 2024 leicht an (+14 % QoQ), blieb jedoch unter dem
quartalsweisen Durchschnitt aus dem gesamten Vorjahr. Hohere Dealvolumen in einzelnen Quartalen 2024 sind allerdings in erster Linie auf
einzelne Megadeals liber 250 Mio. EUR zuriickzufiihren. Solche kamen in den ersten drei Monaten 2025 noch nicht zustande.

Einen grofRen Beitrag zum Dealvolumen leisteten zum Jahresbeginn Finanzierungen in der Start-up-Phase, also in der Series A
und B. Nach einem Anstieg im Vergleich zum Vorquartal machte dieses Marktsegment im Q1 2025 knapp liber die Halfte des gesamten

2 Dealvolumens im Markt aus. Spiegelbildlich war der Anteil des Finanzierungsvolumens im Scale-up-Bereich (Series C+) mit 39 % etwas
geringer als in den Quartalen zuvor. Da an grofRen Finanzierungsrunden im Wachstumsbereich in Deutschland haufig US-amerikanische
Investoren mafigeblich beteiligt sind, war auch ihre Beteiligung in Deutschland zu Jahresbeginn geringer als tblich.

Die Finanzierungsaktivitdt zum Jahresstart ist als Signal eines resilienten VC-Marktes zu sehen, denn die Rahmenbedingungen
bieten aktuell nur bedingt Riickenwind. Allen voran ist mit dem Kurs der neuen US-Administration die wirtschaftspolitische Unsicherheit
weltweit gestiegen, was die Geschaftstatigkeit europdischer Start-ups im weiteren Jahresverlauf beeintrachtigen konnte. Eine derzeit zu
beobachtende gestiegene Volatilitat an den 6ffentlichen Markten ist Ausdruck der aktuellen Unsicherheit und diirfte ihrerseits ein
Belastungsfaktor fur die Realisierung von Exits aus Start-up-Beteiligungen werden. Dagegen diirfte das Zinsumfeld in Europa dem deutschen
VC-Markt im Friihling weiter Schub verleihen. So diirften die Transmission zurlickliegender geldpolitischer Schritte sowie weitere zu erwartende
Zinssenkungen durch die EZB in diesem Jahr die Attraktivitat von VC als Anlageklasse weiter erhohen. Angesichts der nachhaltigen Entwicklung
der vergangenen Quartale ist davon auszugehen, dass der deutsche VC-Markt diesen soliden Pfad im weiteren Jahresverlauf fortsetzen wird.
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| Uberblick |Marktentwicklung| Benchmarks |Exits| Venture Debt |

Rund 1,6 Mrd. EUR Investitionen in deutsche Start-ups im Q1 2025
- solider Jahresauftakt ohne starke Richtungsvorgabe

Anzahl Deals und Dealvolumen
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Quelle: Dealroom.co, KfW Research (Stand: 01.04.2025).
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Im ersten Quartal 2025 haben deutsche Start-ups in 295 Finanzierungs-
runden rund 1,6 Mrd. EUR eingeworben. Der deutsche VC-Markt startet damit
sehr solide in das neue Jahr, ohne jedoch eine eindeutige Richtung
vorzugeben. Im Vergleich zum Vorquartal Q4 2024 verzeichnet das
Dealvolumen ein leichtes Plus (+14 % QoQ), bleibt jedoch unter dem
Durchschnitt des quartalsweisen Dealvolumens aus dem gesamten Vorjahr.
Dabei ist jedoch festzuhalten, dass ein héheres Dealvolumen in zuriick-
liegenden Quartalen mafgeblich durch einzelne Megarunden mit einem
Volumen von 250 Mio. EUR und mehr getrieben war. Solche Finanzierungen
sind im bisherigen Verlauf des Jahres 2025 noch ausgeblieben.

Am deutlichsten stieg das Dealvolumen im Vergleich zum Vorquartal im
Start-up Bereich (Series A und B) um etwa 38 %. Im Ergebnis machten
Finanzierungsrunden in der Start-up-Phase im Q1 2025 knapp Uber die
Halfte des gesamten Marktvolumens aus. Demgegenuber trug der Scale-up-
Bereich (Series C+) mit 39 % etwas weniger zum Dealvolumen bei als im
Vorquartal.

Grof3e Finanzierungsrunden im Scale-up-Bereich werden in Deutschland in
der Regel zusammen mit auslandischen Investoren, insbesondere aus den
USA, realisiert. Da im zurtickliegenden Quartal das Scale-up-Segment einen
niedrigeren Marktanteil hatte, war auch die Beteiligung US-amerikanischer
Investoren mit 13 % im Vergleich zum Vorjahresschnitt gering. Dagegen stieg
der Beitrag von Investoren aus dem europaischen Ausland deutlich an. VC-
Geber aus Deutschland waren fur 29 % des Dealvolumens verantwortlich,
was in etwa ihrem Finanzierungsanteil wahrend des gesamten Vorjahres
entspricht.
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| Uberblick |Marktentwicklung| Benchmarks |Exits| Venture Debt |

Rund die Halfte des Dealvolumens im Q1 2025 im Start-up-Bereich
- starke Beteiligung von Investoren aus dem europaischen Ausland

Dealvolumen nach Phasen (in Prozent) Dealvolumen nach Investorenherkunft (in Prozent)
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Quelle: Dealroom.co, KfW Research (Stand: 01.04.2025).
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‘ Uberblick ‘Marktentwicklung‘ Benchmarks ‘Exits‘ Venture Debt ‘

Industriezweige Health und Energy machten im Q1 2025 zusammen

tiber ein Viertel aller Deals aus
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Quelle: Dealroom.co, KfW Research (Stand: 01.04.2025).
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Den grofiten Marktanteil gemessen an der Anzahl der Deals hatten im Q1
2025 die Bereiche Health und Energy. Ersterer gehort bereits seit 2020 zu
den wichtigsten Zielindustrien fur VC-Investments in Deutschland. Der
Bereich Energy hingegen, also Technologien zur nachhaltigen Energie-
erzeugung, -nutzung und -speicherung, hat tiber die vergangenen Jahre sehr
deutlich zugelegt. Bereits seit vier Quartalen riicklaufig ist dagegen der
Anteil von Deals mit Fintechs. Auch Deals im Bereich Enterprise Software
waren zum Jahresstart weniger wichtig als noch im vergangenen Jahr.

Die Beteiligungen waren im Q1 2025 zudem besonders stark Uiber andere,
kleinere Industriezweige gestreut, die zusammengenommen insgesamt liber
ein Viertel aller Deals ausmachten. Dazu gehorten unter anderem
Unternehmen in der Halbleiterindustrie, in den Bereichen Space-Tech, Sport
und Rechtsdienstleistungen, bis hin zur chemischen Industrie.
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Fokus Artificial Intelligence
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Quelle: Dealroom.co, KfW Research (Stand: 01.04.2025).
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Uberblick | Marktentwicklung | Benchmarks ‘Exits‘ Venture Debt

Auch im Q1 2025 bleibt das Thema Artificial Intelligence (Al) ein wichtiges
Zugpferd fiir den VC-Markt. Im vergangenen Jahr sorgten Al-Start-ups in
Deutschland besonders haufig fiir einzelne sehr groRe Finanzierungsrunden.
Obwohl in das Jahresauftaktquartal nur ein einzelner solcher Megadeal tiber
100 Mio. EUR eines Al-Start-ups fiel, sorgte das Technologiefeld aufgrund
einer Vielzahl erfolgreicher Finanzierungsrunden im Start-up-Bereich fiir ein
Dealvolumen von insgesamt 368 Mio. EUR. Gemessen am Dealvolumen machte
Al damit knapp uber einem Fiinftel des gesamten deutschen VC-Marktes aus.

Al ist eine Querschnittstechnologie (Vertical), die in verschiedenen Industrien
entwickelt wird und zum Einsatz kommt. Nach der Abgrenzung des Datenanbieters
Dealroom.co zahlen zu Al-Technologien Hard- und Software in den
Anwendungsbereichen Machine Learning/Deep Learning, Generative Al, Computer
Vision und Natural Language Processing.*
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| Uberblick | Marktentwicklung |Benchmarks | Exitsl Venture Debt |

Wichtige Vergleichsmarkte erwischen unterschiedlichen Start ins Jahr

Dealvolumen in Mio. USD

2024 2024 2024 2025

Q2 Q3 Q4 Q1

Deutschland 1.851 2.632 1.568 1.802
Frankreich 2.371 1.611 1.926 1.326
EU-27 7.698 7.307 7.986 10.135
Vereinigtes Konigreich 5.380 2.990 4.092 4.179
USA 43.320 40.695 59.379 46.592
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Neben dem deutschen VC-Markt verzeichnet auch der Gesamtmarkt in den EU-27 Staaten einen Anstieg des Dealvolumens im Vergleich zum Vorquartal. Auch die Entwicklung
der Investitionen im UK schneidet zum Jahresstart positiv ab, wenn auch nur knapp. Riickgangig im Vergleich zum Vorquartal war die Finanzierungstatigkeit auf den VC-Markten
in Frankreich und den USA. In den USA ist der Riickgang jedoch auf ein starkes Jahresabschlussquartal 2024 zurlickzufiihren. In Frankreich liegt das Dealvolumen im Q1 2025
hingegen deutlicher unter dem Niveau der Vorquartale. Auf einem ahnlich niedrigen Niveau lag das Dealvolumen dort zuletzt im dritten Quartal 2020.

Quelle: Dealroom.co (Stand: 01.04.2025), IMF und eigene Berechnungen.
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Marktklima

				2023		0.0		2024		0.0		0.0		2019		2020		2021

				Q3		Q4		Q1		Q2		0.0		0.0		0.0		0.0				0

		Geschäftsklima		-??18.9		-??24.7		-??19.5		-??8.9				+??16.8		-??16.9		+??39.2				-24.7

		Geschäftslage		-??31.3		-??35.9		-??32.4		-??19.7				+??22.3		-??14.9		+??41.1				-37.6

		Geschäftserwartung		-??6.6		-??13.5		-??6.6		+??1.9				+??11.3		-??18.8		+??37.2				-11.8

																						+0.0

		Fundraising		-??37.8		-??36.6		-??34.5		-??14.7				+??57.7		-??0.3		+??71.3				-38.9

		Einstiegsbewertungen		+??21.2		+??21.6		+??0.8		+??27.1				-??36.9		+??10.8		-??41.5				+22.2

		Exitmöglichkeiten		-??34.8		-??54.4		-??49.0		-??33.3				+??18.8		-??29.7		+??63.6				-46.1

		Neuinvestitionsbereitschaft		-??6.1		-??0.2		-??3.3		+??8.9				+??6.9		-??32.7		+??22.3				-3.6

		Quantität Dealflow		+??10.0		+??16.3		+??13.1		+??10.4				+??3.4		+??1.6		+??28.8				+9.4

		Qualität Dealflow		+??2.0		+??8.5		+??2.3		+??14.9				-??8.0		+??0.8		+??20.4				+7.0





Deals

						2024		2024		2024		2025				2020		2021		2022		2023		2024

		Insgesamt				Q2		Q3		Q4		Q1				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Volumen (Mio. EUR)				1,682		2,393		1,426		1,638				5,770		18,939		11,008		7,098		7,408

		Anzahl				201		326		546		295				1,160		1,599		1,513		1,139		1,473

		Dealsize* (Ø, Mio. EUR)				13		15		11		14				9		20		11		10		13



		Phasen (Mio. EUR)

		Seed				224		218		209		159				507		976		1,155		862		891

		Start-up				690		930		607		836				2,072		6,478		4,187		2,996		3,177

		Scale-up				768		1,245		609		642				3,184		11,471		5,582		3,235		3,340

		Unbekannt				- 0		- 0		0		1				7		14		84		5		0



		Megadeals (Anzahl)

		<100 Mio. EUR				121		156		121		112				634		902		973		722		546

		≥ 100 Mio. bis 250. Mio. EUR				3		4		3		4				7		30		20		13		15

		≥ 250. Mio. EUR				1		1		- 0		- 0				1		12		4		2		2

		Unbekannt				76		165		422		179				518		655		516		402		910



		Dealvolumen nach Investorenherkunft (Mio. Euro)**

		Deutschland				696		537		372		476				1,788		4,158		2,880		2,476		2,109

		Frankreich				38		53		127		144				152		469		539		193		355

		EU-27 Rest				133		253		170		269				551		1,445		1,060		834		811

		Vereinigtes Königreich				201		153		140		267				740		1,696		972		691		627

		USA				382		980		268		210				1,298		7,420		3,024		1,689		2,194

		Rest der Welt				210		339		174		228				924		3,195		1,866		921		1,013

		Unbekannt				23		78		175		44				317		556		667		294		299







Industrien

						0.0				0.0		0.0						0.0		0.0		0.0

				2024		2024		2024		2025		0.0		2020		2021		2022		2023		2024

		Industrien		Q2		Q3		Q4		Q1		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Health		25		54		88		48				13 %		13 %		13 %		12 %		15 %

		Fintech		23		33		53		21				12 %		14 %		11 %		12 %		10 %

		Enterprise Software		24		25		52		19				10 %		10 %		9 %		10 %		10 %

		Energy		21		30		52		31				6 %		7 %		8 %		11 %		10 %

		Food		10		22		39		22				6 %		7 %		7 %		7 %		6 %

		Transportation		15		18		26		16				7 %		5 %		7 %		5 %		6 %

		Marketing		10		10		18		8				5 %		5 %		5 %		4 %		4 %

		Media		6		9		17		3				3 %		3 %		4 %		3 %		3 %

		Real Estate		7		12		23		11				4 %		4 %		4 %		4 %		4 %

		Jobs Recruitment		1		5		14		5				3 %		2 %		3 %		1 %		2 %

		Education		7		4		7		3				3 %		3 %		3 %		2 %		1 %

		Robotics		3		8		13		7				3 %		3 %		2 %		2 %		2 %

		Security		6		8		16		9				3 %		3 %		2 %		3 %		3 %

		Fashion		5		9		8		1				2 %		2 %		2 %		2 %		2 %

		Travel		4		9		8		7				2 %		2 %		2 %		2 %		2 %

		Gaming		2		1		6		7				1 %		1 %		1 %		2 %		1 %

		Andere		32		69		106		77				17 %		17 %		18 %		18 %		19 %







Fokus AI

				2024		2024		2024		2025				2020		2021		2022		2023		2024

		Insgesamt		Q2		Q3		Q4		Q1

		Volumen (Mio. EUR)		643		767		248		368				672		2,631		1,646		1,536		1,869

		Anzahl		47		52		88		55				188		297		231		216		266

		Dealsize* (Ø, Mio. EUR)		21		25		7		12				6		16		10		10		14







Benchmarks

				2024		2024		2024		2025

				Q2		Q3		Q4		Q1

		Deutschland		1,851		2,632		1,568		1,802

		Frankreich		2,371		1,611		1,926		1,326

		EU-27		7,698		7,307		7,986		10,135

		Vereinigtes Königreich		5,380		2,990		4,092		4,179

		USA		43,320		40,695		59,379		46,592













Benchmarks_all

				2024		2024		2024		2025				2020		2021		2022		2023		2024

		Mio. USD		Q2		Q3		Q4		Q1				0.0		0.0

		Deutschland		1,851		2,632		1,568		1,802				6,348		20,833		12,109		7,808		8,149

		Frankreich		2,371		1,611		1,926		1,326				5,998		13,656		15,998		9,157		7,722

		EU-27		7,698		7,307		7,986		10,135				25,007		67,145		54,777		32,505		31,132

		Vereinigtes Königreich		5,380		2,990		4,092		4,179				17,087		37,747		30,051		18,355		16,365

		USA		43,320		40,695		59,379		46,592				171,979		354,097		241,412		146,463		181,663



		% des BIPs

		Deutschland												0.16%		0.49%		0.30%		0.18%		0.18%

		Frankreich												0.23%		0.46%		0.58%		0.30%		0.25%

		EU-27												0.16%		0.39%		0.33%		0.18%		0.17%

		Vereinigtes Königreich												0.63%		1.20%		0.97%		0.55%		0.47%

		USA												0.81%		1.50%		0.94%		0.54%		0.63%































Unicorns

				2023		2023		2024		2024		0.0		2019		2020		2021		2022		2023

				Q3		Q4		Q1		Q2

		Zugänge		1		- 0		- 0		- 0				5		1		17		5		3

		Abgänge		1		- 0		1		- 0				1		1		5		1		- 0

		Bestand		31		- 0		- 0		30				12		12		24		28		31





Exits

				2024		2024		2024		2025				2020		2021		2022		2023		2024

				Q2		Q3		Q4		Q1				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		IPO		- 0		2		- 0		- 0				5		12		3		2		2

		Buyout		4		2		2		4				8		13		13		9		10

		Acquisition		32		27		38		39				67		109		114		125		131





Venture Debt

		0.0		2024		2024		2024		2025				2020		2021		2022		2023		2024

		Insgesamt		Q2		Q3		Q4		Q1

		Volumen (Mio. EUR)		228		266		1,972		1,745				811		3,992		3,698		674		4,181

		Anzahl		6		14		11		15				17		31		45		31		39

		Dealsize* (Median, Mio. EUR)		18		15		45		33				20		67		15		24		32

		0.0														0.0

		Megadeals (Anzahl)														0.0

		<100 Mio. EUR		4		11		5		10				15		15		34		24		23

		≥ 100 Mio. bis 250. Mio. EUR		1		- 0		2		- 0				2		5		1		- 0		6

		≥ 250. Mio. EUR		- 0		- 0		2		2				- 0		6		6		- 0		4

		Unbekannt		1		3		2		3				- 0		5		4		7		6








‘ Uberblick ‘ Marktentwicklung ‘ Benchmarks ‘Exits‘ Venture Debt

Anzahl der Exits steigt auch zum Jahresbeginn weiter

Anzahl Exits VC-finanzierter deutscher Start-ups

50 2 Exits, entweder durch IPOs, Verkdaufe an andere Unternehmen oder Buyouts,

140 2 sind der Weg, liber den VC-Fonds Renditen fir ihre Investoren generieren.
Ihnen kommt nach der zuriickliegenden Konsolidierungsphase auf dem VC-
Markt derzeit eine besondere Bedeutung zu. Die Anzahl der Exits aus

Beteiligungen an VC-finanzierten Start-ups aus Deutschland ist im zweiten
4 100 Quartal in Folge gestiegen. Insgesamt wurden im abgelaufenen Quartal 43
30 2 Exit-Transaktionen registriert. Wie iblich erfolgte das Gros der Exits durch
2 80 Ubernahmen. Daneben wurden 4 Exits iiber einen Buyout erfasst.
Insgesamt bleibt die Exit-Aktivitat zum Jahresbeginn gemessen an der Anzahl
52 S 40 der Deals also hoch. Ein Wermutstropfen ist die aktuelle hohe Volatilitat an
den offentlichen Tech-Markten, welche derzeit vor allem von den USA ausgeht.
10 Denn die Bewertungen an den o6ffentlichen Markten sind ein wichtiger
20 Referenzpunkt fiir mogliche Exit-Erlose und Unsicherheit liber Bewertungs-
0 0 entwicklungen ist daher Gift fir geplante Exits. Derzeit bleibt abzuwarten, ob

- 03 04 01 neuerliche Borsengange europaischer Tech-Unternehmen in den kommenden
5024 2004 2004 2025 5020 2021 2022 2023 2024 Qualrta.len, die bereits im Gesprach sind, dem Exit-Markt dieses Jahr
zusatzlichen Schub verleihen konnen.

4
40 7 120

m Acquisition © Buyout =|PO

Quelle: Dealroom.co, KfW Research (Stand: 01.04.2025).
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‘ Uberblick ‘ Marktentwicklung ‘ Benchmarks ‘Exits‘ Venture Debt ‘

Der deutsche Venture Debt-Markt behalt Tempo aus dem Vorjahr bei

Anzahl Venture Debt-Deals

50
45
40 - 39 Der deutsche Venture Debt-Markt war bereits mit Schwung aus dem letzten
Quartal des Vorjahres gekommen und halt dieses Tempo auch zum Jahresbeginn
31 = 3 . 2025 bei. Insgesamt wurden 15 Fremdfinanzierungen deutscher Start-ups und
30 Wachstumsunternehmen realisiert.
- . . Das bisherige Rekordjahr 2022 war noch hauptsachlich dadurch zu erklaren, dass
sich fiir viele Start-ups der Zugang zu Eigenkapital rasch verschlechtert hatte und
20 15 17 sie deshalb auf Venture Debt als zusatzliche Finanzierungsquelle zurtickgriffen.
14 [ | - Spatestens die abermals hohe Finanzierungsaktivitat im vergangenen Jahr hat
[ | jedoch gezeigt, dass sich Venture Debt iiber solche zyklischen Effekte hinaus immer
10 6 _— starker als Finanzierungsquelle deutscher Start-ups etabliert. Die Finanzierungs-
— | l aktivitat zum Jahresbeginn legt in jedem Fall nahe, dass auch 2025 ein starkes Jahr
0 - - fur den deutschen Venture Debt-Markt wird.
Q2 Q3 Q4 2020 2021 2022 2023 2024

2024 2024 2024 2025

Nach Dealgrofie:
m <100 Mio. EUR = 100-250 Mio. EUR >= 250 Mio. EUR  mUnbekannt

Quelle: Dealroom.co, KfW Research (Stand: 01.04.2025).
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Appendix

Deals

Insgesamt

Volumen (Mio. EUR)
Anzahl

Dealsize* (@, Mio. EUR)

Phasen (Mio. EUR)
Seed

Start-up

Scale-up
Unbekannt

Megadeals (Anzahl)

<100 Mio. EUR

2100 Mio. bis 250. Mio. EUR
2250. Mio. EUR

Unbekannt

2024

Q2
1.682
201
13

224
690
768

121
3

1
76

Dealvolumen nach Investorenherkunft (Mio. Euro)**

Deutschland
Frankreich

EU-27 Rest
Vereinigtes Konigreich
USA

Rest der Welt
Unbekannt

Quelle: Dealroom.co (Stand: 01.04.2025).

Hinweis: Die Auswertungen basieren auf Dealroom.co. Die Angaben konnen gegeniiber anderen Datenquellen abweichen. Die Angaben sind stichtagsbezogen und kénnen sich mit Hinzunahme neuer Daten auch riickwirkend verandern. Als Venture Capital-Deals
werden folgende Finanzierungsstadien / -anldsse gezahlt: Angel und Seed (Phase: "Seed"), Series A / Round 1, Series B / Round 2 und Early VC (Phase: "Start-up"), Series C+ / Round 2+, Growth, Late VC und Megarounds+ (Phase: "Scale-up") sowie Deals mit

696

38
133
201
382
210

23

2024

Q3
2.393
326
15

218
930
1.245

156

165

537

53
253
153
980
339

78

2024
Q4
1.426

546
11

209
607
609

121

422

372
127
170
140
268
174
175

unbekannter Finanzierungsrunde. Unberiicksichtigt bleiben Grants, Support Programms, Media for Equity und Venture Debt.
* Nur Deals mit Angaben zum Dealvolumen; ** Approximiert unter der Annahme gleichverteilter Investitionen unter allen Investoren je Deal.
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2025

Q1
1.638
295
14

159
836
642

112

179

476
144
269
267
210
228

44

2020

5.770
1.160

507
2.072
3.184

634

518

1.788
152
551
740

1.298
924
317

2021

18.939
1.599
20

976
6.478
11.471
14

902
30
12

655

4.158

469
1.445
1.696
7.420
3.195

556

2022

11.008
1.513
11

1.155
4.187
5.582

84

973
20

516

2.880
539
1.060
972
3.024
1.866
667

2023

7.098
1.139
10

862
2.996
3.235

722
13

402

2.476
193
834
691

1.689
921
294

2024

7.408
1.473
13

891
3177
3.340

546
15

910

2.109
355
811
627

2.194

1.013
299
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Marktklima

				2023		0.0		2024		0.0		0.0		2019		2020		2021

				Q3		Q4		Q1		Q2		0.0		0.0		0.0		0.0				0

		Geschäftsklima		-??18.9		-??24.7		-??19.5		-??8.9				+??16.8		-??16.9		+??39.2				-24.7

		Geschäftslage		-??31.3		-??35.9		-??32.4		-??19.7				+??22.3		-??14.9		+??41.1				-37.6

		Geschäftserwartung		-??6.6		-??13.5		-??6.6		+??1.9				+??11.3		-??18.8		+??37.2				-11.8

																						+0.0

		Fundraising		-??37.8		-??36.6		-??34.5		-??14.7				+??57.7		-??0.3		+??71.3				-38.9

		Einstiegsbewertungen		+??21.2		+??21.6		+??0.8		+??27.1				-??36.9		+??10.8		-??41.5				+22.2

		Exitmöglichkeiten		-??34.8		-??54.4		-??49.0		-??33.3				+??18.8		-??29.7		+??63.6				-46.1

		Neuinvestitionsbereitschaft		-??6.1		-??0.2		-??3.3		+??8.9				+??6.9		-??32.7		+??22.3				-3.6

		Quantität Dealflow		+??10.0		+??16.3		+??13.1		+??10.4				+??3.4		+??1.6		+??28.8				+9.4

		Qualität Dealflow		+??2.0		+??8.5		+??2.3		+??14.9				-??8.0		+??0.8		+??20.4				+7.0





Deals

						2024		2024		2024		2025				2020		2021		2022		2023		2024

		Insgesamt				Q2		Q3		Q4		Q1				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Volumen (Mio. EUR)				1,682		2,393		1,426		1,638				5,770		18,939		11,008		7,098		7,408

		Anzahl				201		326		546		295				1,160		1,599		1,513		1,139		1,473

		Dealsize* (Ø, Mio. EUR)				13		15		11		14				9		20		11		10		13



		Phasen (Mio. EUR)

		Seed				224		218		209		159				507		976		1,155		862		891

		Start-up				690		930		607		836				2,072		6,478		4,187		2,996		3,177

		Scale-up				768		1,245		609		642				3,184		11,471		5,582		3,235		3,340

		Unbekannt				- 0		- 0		0		1				7		14		84		5		0



		Megadeals (Anzahl)

		<100 Mio. EUR				121		156		121		112				634		902		973		722		546

		≥ 100 Mio. bis 250. Mio. EUR				3		4		3		4				7		30		20		13		15

		≥ 250. Mio. EUR				1		1		- 0		- 0				1		12		4		2		2

		Unbekannt				76		165		422		179				518		655		516		402		910



		Dealvolumen nach Investorenherkunft (Mio. Euro)**

		Deutschland				696		537		372		476				1,788		4,158		2,880		2,476		2,109

		Frankreich				38		53		127		144				152		469		539		193		355

		EU-27 Rest				133		253		170		269				551		1,445		1,060		834		811

		Vereinigtes Königreich				201		153		140		267				740		1,696		972		691		627

		USA				382		980		268		210				1,298		7,420		3,024		1,689		2,194

		Rest der Welt				210		339		174		228				924		3,195		1,866		921		1,013

		Unbekannt				23		78		175		44				317		556		667		294		299







Industrien

						0.0				0.0		0.0						0.0		0.0		0.0

				2024		2024		2024		2025		0.0		2020		2021		2022		2023		2024

		Industrien		Q2		Q3		Q4		Q1		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Health		25		54		88		48				13 %		13 %		13 %		12 %		15 %

		Energy		21		30		52		31				6 %		7 %		8 %		11 %		10 %

		Food		10		22		39		22				6 %		7 %		7 %		7 %		6 %

		Fintech		23		33		53		21				12 %		14 %		11 %		12 %		10 %

		Enterprise Software		24		25		52		19				10 %		10 %		9 %		10 %		10 %

		Transportation		15		18		26		16				7 %		5 %		7 %		5 %		6 %

		Real Estate		7		12		23		11				4 %		4 %		4 %		4 %		4 %

		Security		6		8		16		9				3 %		3 %		2 %		3 %		3 %

		Marketing		10		10		18		8				5 %		5 %		5 %		4 %		4 %

		Robotics		3		8		13		7				3 %		3 %		2 %		2 %		2 %

		Travel		4		9		8		7				2 %		2 %		2 %		2 %		2 %

		Gaming		2		1		6		7				1 %		1 %		1 %		2 %		1 %

		Jobs Recruitment		1		5		14		5				3 %		2 %		3 %		1 %		2 %

		Media		6		9		17		3				3 %		3 %		4 %		3 %		3 %

		Education		7		4		7		3				3 %		3 %		3 %		2 %		1 %

		Fashion		5		9		8		1				2 %		2 %		2 %		2 %		2 %

		Andere		32		69		106		77				17 %		17 %		18 %		18 %		19 %







Fokus AI

				2024		2024		2024		2025				2020		2021		2022		2023		2024

		Insgesamt		Q2		Q3		Q4		Q1

		Volumen (Mio. EUR)		643		767		248		368				672		2,631		1,646		1,536		1,869

		Anzahl		47		52		88		55				188		297		231		216		266

		Dealsize* (Ø, Mio. EUR)		21		25		7		12				6		16		10		10		14







Benchmarks

				2024		2024		2024		2025

				Q2		Q3		Q4		Q1

		Deutschland		1,851		2,632		1,568		1,802

		Frankreich		2,371		1,611		1,926		1,326

		EU-27		7,698		7,307		7,986		10,135

		Vereinigtes Königreich		5,380		2,990		4,092		4,179

		USA		43,320		40,695		59,379		46,592













Benchmarks_all

				2024		2024		2024		2025				2020		2021		2022		2023		2024

		Mio. USD		Q2		Q3		Q4		Q1				0.0		0.0

		Deutschland		1,851		2,632		1,568		1,802				6,348		20,833		12,109		7,808		8,149

		Frankreich		2,371		1,611		1,926		1,326				5,998		13,656		15,998		9,157		7,722

		EU-27		7,698		7,307		7,986		10,135				25,007		67,145		54,777		32,505		31,132

		Vereinigtes Königreich		5,380		2,990		4,092		4,179				17,087		37,747		30,051		18,355		16,365

		USA		43,320		40,695		59,379		46,592				171,979		354,097		241,412		146,463		181,663



		% des BIPs

		Deutschland												0.16%		0.49%		0.30%		0.18%		0.18%

		Frankreich												0.23%		0.46%		0.58%		0.30%		0.25%

		EU-27												0.16%		0.39%		0.33%		0.18%		0.17%

		Vereinigtes Königreich												0.63%		1.20%		0.97%		0.55%		0.47%

		USA												0.81%		1.50%		0.94%		0.54%		0.63%































Unicorns

				2023		2023		2024		2024		0.0		2019		2020		2021		2022		2023

				Q3		Q4		Q1		Q2

		Zugänge		1		- 0		- 0		- 0				5		1		17		5		3

		Abgänge		1		- 0		1		- 0				1		1		5		1		- 0

		Bestand		31		- 0		- 0		30				12		12		24		28		31





Exits

				2024		2024		2024		2025				2020		2021		2022		2023		2024

				Q2		Q3		Q4		Q1				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		IPO		- 0		2		- 0		- 0				5		12		3		2		2

		Buyout		4		2		2		4				8		13		13		9		10

		Acquisition		32		27		38		39				67		109		114		125		131





Venture Debt

		0.0		2024		2024		2024		2025				2020		2021		2022		2023		2024

		Insgesamt		Q2		Q3		Q4		Q1

		Volumen (Mio. EUR)		228		266		1,972		1,745				811		3,992		3,698		674		4,181

		Anzahl		6		14		11		15				17		31		45		31		39

		Dealsize* (Median, Mio. EUR)		18		15		45		33				20		67		15		24		32

		0.0														0.0

		Megadeals (Anzahl)														0.0

		<100 Mio. EUR		4		11		5		10				15		15		34		24		23

		≥ 100 Mio. bis 250. Mio. EUR		1		- 0		2		- 0				2		5		1		- 0		6

		≥ 250. Mio. EUR		- 0		- 0		2		2				- 0		6		6		- 0		4

		Unbekannt		1		3		2		3				- 0		5		4		7		6








Appendix

Deals

Industrien

Health

Energy

Food

Fintech
Enterprise Software
Transportation
Real Estate
Security
Marketing
Robotics

Travel

Gaming

Jobs Recruitment
Media

Education
Fashion

Andere

Quelle: Dealroom.co (Stand: 01.04.2025).

Hinweis: Die Auswertungen basieren auf Dealroom.co. Die Angaben kénnen gegeniiber anderen Datenquellen abweichen. Die Angaben sind stichtagsbezogen und kénnen sich mit Hinzunahme neuer Daten auch riickwirkend verandern. Als Venture Capital-Deals
werden folgende Finanzierungsstadien / -anldsse gezahlt: Angel und Seed (Phase: "Seed"), Series A / Round 1, Series B / Round 2 und Early VC (Phase: "Start-up"), Series C+ / Round 2+, Growth, Late VC und Megarounds+ (Phase: "Scale-up") sowie Deals mit

2024

— = NN = NN~
O\\lU‘I-b(.NO—‘U‘IN

Uy O = NDWO

W
N

2024

Q3
54
30
22
33
25
18
12

2024
Q4
88
52
39
53
52
26
23
16
18
13

8
6
14
17
7

8
106

2025

- = 2 NNWA Qg
W—_—0ow-=-N=®K

— W WUl NN NN

~
~

unbekannter -Finanzierungsrunde. Unbericksichtigt bleiben Grants, Support Programms, Media for Equity und Venture Debt.
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2020

13 %
6 %
6 %

12 %

10 %
7%
4 %
3%
5%
3%
2%
1%
3%
3%
3%
2%

17 %

2021

13 %
7 %
7 %

14 %

10 %
5%
4 %
3%
5%
3%
2%
1%
2%
3%
3%
2%

17 %

2022

13 %
8 %
7 %

11 %
9 %
7 %
4 9%
2%
5%
2%
2%
1%
3%
4 %
3%
2%

18 %

2023

12 %
11 %
7 %
12 %
10 %
5%
4 %
3%
4 %
2%
2%
2%
1%
3%
2%
2%
18 %

2024

15 %
10 %
6 %
10 %
10 %
6 %
4 %
3%
4 %
2%
2%
1%
2%
3%
1%
2%
19 %

Seite 13



Marktklima

				2023		0.0		2024		0.0		0.0		2019		2020		2021

				Q3		Q4		Q1		Q2		0.0		0.0		0.0		0.0				0

		Geschäftsklima		-??18.9		-??24.7		-??19.5		-??8.9				+??16.8		-??16.9		+??39.2				-24.7

		Geschäftslage		-??31.3		-??35.9		-??32.4		-??19.7				+??22.3		-??14.9		+??41.1				-37.6

		Geschäftserwartung		-??6.6		-??13.5		-??6.6		+??1.9				+??11.3		-??18.8		+??37.2				-11.8

																						+0.0

		Fundraising		-??37.8		-??36.6		-??34.5		-??14.7				+??57.7		-??0.3		+??71.3				-38.9

		Einstiegsbewertungen		+??21.2		+??21.6		+??0.8		+??27.1				-??36.9		+??10.8		-??41.5				+22.2

		Exitmöglichkeiten		-??34.8		-??54.4		-??49.0		-??33.3				+??18.8		-??29.7		+??63.6				-46.1

		Neuinvestitionsbereitschaft		-??6.1		-??0.2		-??3.3		+??8.9				+??6.9		-??32.7		+??22.3				-3.6

		Quantität Dealflow		+??10.0		+??16.3		+??13.1		+??10.4				+??3.4		+??1.6		+??28.8				+9.4

		Qualität Dealflow		+??2.0		+??8.5		+??2.3		+??14.9				-??8.0		+??0.8		+??20.4				+7.0





Deals

						2024		2024		2024		2025				2020		2021		2022		2023		2024

		Insgesamt				Q2		Q3		Q4		Q1				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Volumen (Mio. EUR)				1,682		2,393		1,426		1,638				5,770		18,939		11,008		7,098		7,408

		Anzahl				201		326		546		295				1,160		1,599		1,513		1,139		1,473

		Dealsize* (Ø, Mio. EUR)				13		15		11		14				9		20		11		10		13



		Phasen (Mio. EUR)

		Seed				224		218		209		159				507		976		1,155		862		891

		Start-up				690		930		607		836				2,072		6,478		4,187		2,996		3,177

		Scale-up				768		1,245		609		642				3,184		11,471		5,582		3,235		3,340

		Unbekannt				- 0		- 0		0		1				7		14		84		5		0



		Megadeals (Anzahl)

		<100 Mio. EUR				121		156		121		112				634		902		973		722		546

		≥ 100 Mio. bis 250. Mio. EUR				3		4		3		4				7		30		20		13		15

		≥ 250. Mio. EUR				1		1		- 0		- 0				1		12		4		2		2

		Unbekannt				76		165		422		179				518		655		516		402		910



		Dealvolumen nach Investorenherkunft (Mio. Euro)**

		Deutschland				696		537		372		476				1,788		4,158		2,880		2,476		2,109

		Frankreich				38		53		127		144				152		469		539		193		355

		EU-27 Rest				133		253		170		269				551		1,445		1,060		834		811

		Vereinigtes Königreich				201		153		140		267				740		1,696		972		691		627

		USA				382		980		268		210				1,298		7,420		3,024		1,689		2,194

		Rest der Welt				210		339		174		228				924		3,195		1,866		921		1,013

		Unbekannt				23		78		175		44				317		556		667		294		299







Industrien

						0.0				0.0		0.0						0.0		0.0		0.0

				2024		2024		2024		2025		0.0		2020		2021		2022		2023		2024

		Industrien		Q2		Q3		Q4		Q1		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Health		25		54		88		48				13 %		13 %		13 %		12 %		15 %

		Energy		21		30		52		31				6 %		7 %		8 %		11 %		10 %

		Food		10		22		39		22				6 %		7 %		7 %		7 %		6 %

		Fintech		23		33		53		21				12 %		14 %		11 %		12 %		10 %

		Enterprise Software		24		25		52		19				10 %		10 %		9 %		10 %		10 %

		Transportation		15		18		26		16				7 %		5 %		7 %		5 %		6 %

		Real Estate		7		12		23		11				4 %		4 %		4 %		4 %		4 %

		Security		6		8		16		9				3 %		3 %		2 %		3 %		3 %

		Marketing		10		10		18		8				5 %		5 %		5 %		4 %		4 %

		Robotics		3		8		13		7				3 %		3 %		2 %		2 %		2 %

		Travel		4		9		8		7				2 %		2 %		2 %		2 %		2 %

		Gaming		2		1		6		7				1 %		1 %		1 %		2 %		1 %

		Jobs Recruitment		1		5		14		5				3 %		2 %		3 %		1 %		2 %

		Media		6		9		17		3				3 %		3 %		4 %		3 %		3 %

		Education		7		4		7		3				3 %		3 %		3 %		2 %		1 %

		Fashion		5		9		8		1				2 %		2 %		2 %		2 %		2 %

		Andere		32		69		106		77				17 %		17 %		18 %		18 %		19 %







Fokus AI

				2024		2024		2024		2025				2020		2021		2022		2023		2024

		Insgesamt		Q2		Q3		Q4		Q1

		Volumen (Mio. EUR)		643		767		248		368				672		2,631		1,646		1,536		1,869

		Anzahl		47		52		88		55				188		297		231		216		266

		Dealsize* (Ø, Mio. EUR)		21		25		7		12				6		16		10		10		14







Benchmarks

				2024		2024		2024		2025

				Q2		Q3		Q4		Q1

		Deutschland		1,851		2,632		1,568		1,802

		Frankreich		2,371		1,611		1,926		1,326

		EU-27		7,698		7,307		7,986		10,135

		Vereinigtes Königreich		5,380		2,990		4,092		4,179

		USA		43,320		40,695		59,379		46,592













Benchmarks_all

				2024		2024		2024		2025				2020		2021		2022		2023		2024

		Mio. USD		Q2		Q3		Q4		Q1				0.0		0.0

		Deutschland		1,851		2,632		1,568		1,802				6,348		20,833		12,109		7,808		8,149

		Frankreich		2,371		1,611		1,926		1,326				5,998		13,656		15,998		9,157		7,722

		EU-27		7,698		7,307		7,986		10,135				25,007		67,145		54,777		32,505		31,132

		Vereinigtes Königreich		5,380		2,990		4,092		4,179				17,087		37,747		30,051		18,355		16,365

		USA		43,320		40,695		59,379		46,592				171,979		354,097		241,412		146,463		181,663



		% des BIPs

		Deutschland												0.16%		0.49%		0.30%		0.18%		0.18%

		Frankreich												0.23%		0.46%		0.58%		0.30%		0.25%

		EU-27												0.16%		0.39%		0.33%		0.18%		0.17%

		Vereinigtes Königreich												0.63%		1.20%		0.97%		0.55%		0.47%

		USA												0.81%		1.50%		0.94%		0.54%		0.63%































Unicorns

				2023		2023		2024		2024		0.0		2019		2020		2021		2022		2023

				Q3		Q4		Q1		Q2

		Zugänge		1		- 0		- 0		- 0				5		1		17		5		3

		Abgänge		1		- 0		1		- 0				1		1		5		1		- 0

		Bestand		31		- 0		- 0		30				12		12		24		28		31





Exits

				2024		2024		2024		2025				2020		2021		2022		2023		2024

				Q2		Q3		Q4		Q1				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		IPO		- 0		2		- 0		- 0				5		12		3		2		2

		Buyout		4		2		2		4				8		13		13		9		10

		Acquisition		32		27		38		39				67		109		114		125		131





Venture Debt

		0.0		2024		2024		2024		2025				2020		2021		2022		2023		2024

		Insgesamt		Q2		Q3		Q4		Q1

		Volumen (Mio. EUR)		228		266		1,972		1,745				811		3,992		3,698		674		4,181

		Anzahl		6		14		11		15				17		31		45		31		39

		Dealsize* (Median, Mio. EUR)		18		15		45		33				20		67		15		24		32

		0.0														0.0

		Megadeals (Anzahl)														0.0

		<100 Mio. EUR		4		11		5		10				15		15		34		24		23

		≥ 100 Mio. bis 250. Mio. EUR		1		- 0		2		- 0				2		5		1		- 0		6

		≥ 250. Mio. EUR		- 0		- 0		2		2				- 0		6		6		- 0		4

		Unbekannt		1		3		2		3				- 0		5		4		7		6








Appendix

Deals

(Artificial Intelligence)

2024
Insgesamt Q2
Volumen (Mio. EUR) 643
Anzahl 47
Dealsize* (@, Mio. EUR) 21

Quelle: Dealroom.co (Stand: 01.04.2025).

2024

Q3
767
52
25

2024

Q4
248
88

2025
Q1
368
55
12

2020 2021
672 2.631
188 297

6 16

2022

1.646
23]
10

2023

1.536
216
10

2024

1.869
266
14

Hinweis: Die Auswertungen basieren auf Dealroom.co. Die Angaben kdnnen gegeniiber anderen Datenquellen abweichen. Die Angaben sind stichtagsbezogen und konnen sich mit Hinzunahme neuer Daten auch riickwirkend verdndern. Artificial Intelligence (Al) ist

eine Querschnittstechnologien (Vertical) die sowohl Hardware als auch Software umfasst und in verschiedenen Industrien entwickelt wird und zum Einsatz kommt. Zu Al-Technologien zahlen insbesondere Machine Learning, Computer Vision und Natural Language
Processing. Als Venture Capital-Deals werden folgende Finanzierungsstadien / -anldsse gezahlt: Angel und Seed (Phase: "Seed"), Series A / Round 1, Series B / Round 2 und Early VC (Phase: "Start-up"), Series C+ / Round 2+, Growth, Late VC und Megarounds+ (Phase:

"Scale-up") sowie Deals mit unbekannter -Finanzierungsrunde. Unberiicksichtigt bleiben Grants, Support Programms, Media for Equity und Venture Debt.

* Nur Deals mit Angaben zum Dealvolumen
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Marktklima

				2023		0.0		2024		0.0		0.0		2019		2020		2021

				Q3		Q4		Q1		Q2		0.0		0.0		0.0		0.0				0

		Geschäftsklima		-??18.9		-??24.7		-??19.5		-??8.9				+??16.8		-??16.9		+??39.2				-24.7

		Geschäftslage		-??31.3		-??35.9		-??32.4		-??19.7				+??22.3		-??14.9		+??41.1				-37.6

		Geschäftserwartung		-??6.6		-??13.5		-??6.6		+??1.9				+??11.3		-??18.8		+??37.2				-11.8

																						+0.0

		Fundraising		-??37.8		-??36.6		-??34.5		-??14.7				+??57.7		-??0.3		+??71.3				-38.9

		Einstiegsbewertungen		+??21.2		+??21.6		+??0.8		+??27.1				-??36.9		+??10.8		-??41.5				+22.2

		Exitmöglichkeiten		-??34.8		-??54.4		-??49.0		-??33.3				+??18.8		-??29.7		+??63.6				-46.1

		Neuinvestitionsbereitschaft		-??6.1		-??0.2		-??3.3		+??8.9				+??6.9		-??32.7		+??22.3				-3.6

		Quantität Dealflow		+??10.0		+??16.3		+??13.1		+??10.4				+??3.4		+??1.6		+??28.8				+9.4

		Qualität Dealflow		+??2.0		+??8.5		+??2.3		+??14.9				-??8.0		+??0.8		+??20.4				+7.0





Deals

						2024		2024		2024		2025				2020		2021		2022		2023		2024

		Insgesamt				Q2		Q3		Q4		Q1				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Volumen (Mio. EUR)				1,682		2,393		1,426		1,638				5,770		18,939		11,008		7,098		7,408

		Anzahl				201		326		546		295				1,160		1,599		1,513		1,139		1,473

		Dealsize* (Ø, Mio. EUR)				13		15		11		14				9		20		11		10		13



		Phasen (Mio. EUR)

		Seed				224		218		209		159				507		976		1,155		862		891

		Start-up				690		930		607		836				2,072		6,478		4,187		2,996		3,177

		Scale-up				768		1,245		609		642				3,184		11,471		5,582		3,235		3,340

		Unbekannt				- 0		- 0		0		1				7		14		84		5		0



		Megadeals (Anzahl)

		<100 Mio. EUR				121		156		121		112				634		902		973		722		546

		≥ 100 Mio. bis 250. Mio. EUR				3		4		3		4				7		30		20		13		15

		≥ 250. Mio. EUR				1		1		- 0		- 0				1		12		4		2		2

		Unbekannt				76		165		422		179				518		655		516		402		910



		Dealvolumen nach Investorenherkunft (Mio. Euro)**

		Deutschland				696		537		372		476				1,788		4,158		2,880		2,476		2,109

		Frankreich				38		53		127		144				152		469		539		193		355

		EU-27 Rest				133		253		170		269				551		1,445		1,060		834		811

		Vereinigtes Königreich				201		153		140		267				740		1,696		972		691		627

		USA				382		980		268		210				1,298		7,420		3,024		1,689		2,194

		Rest der Welt				210		339		174		228				924		3,195		1,866		921		1,013

		Unbekannt				23		78		175		44				317		556		667		294		299







Industrien

						0.0				0.0		0.0						0.0		0.0		0.0

				2024		2024		2024		2025		0.0		2020		2021		2022		2023		2024

		Industrien		Q2		Q3		Q4		Q1		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Health		25		54		88		48				13 %		13 %		13 %		12 %		15 %

		Energy		21		30		52		31				6 %		7 %		8 %		11 %		10 %

		Food		10		22		39		22				6 %		7 %		7 %		7 %		6 %

		Fintech		23		33		53		21				12 %		14 %		11 %		12 %		10 %

		Enterprise Software		24		25		52		19				10 %		10 %		9 %		10 %		10 %

		Transportation		15		18		26		16				7 %		5 %		7 %		5 %		6 %

		Real Estate		7		12		23		11				4 %		4 %		4 %		4 %		4 %

		Security		6		8		16		9				3 %		3 %		2 %		3 %		3 %

		Marketing		10		10		18		8				5 %		5 %		5 %		4 %		4 %

		Robotics		3		8		13		7				3 %		3 %		2 %		2 %		2 %

		Travel		4		9		8		7				2 %		2 %		2 %		2 %		2 %

		Gaming		2		1		6		7				1 %		1 %		1 %		2 %		1 %

		Jobs Recruitment		1		5		14		5				3 %		2 %		3 %		1 %		2 %

		Media		6		9		17		3				3 %		3 %		4 %		3 %		3 %

		Education		7		4		7		3				3 %		3 %		3 %		2 %		1 %

		Fashion		5		9		8		1				2 %		2 %		2 %		2 %		2 %

		Andere		32		69		106		77				17 %		17 %		18 %		18 %		19 %







Fokus AI

				2024		2024		2024		2025				2020		2021		2022		2023		2024

		Insgesamt		Q2		Q3		Q4		Q1

		Volumen (Mio. EUR)		643		767		248		368				672		2,631		1,646		1,536		1,869

		Anzahl		47		52		88		55				188		297		231		216		266

		Dealsize* (Ø, Mio. EUR)		21		25		7		12				6		16		10		10		14







Benchmarks

				2024		2024		2024		2025

				Q2		Q3		Q4		Q1

		Deutschland		1,851		2,632		1,568		1,802

		Frankreich		2,371		1,611		1,926		1,326

		EU-27		7,698		7,307		7,986		10,135

		Vereinigtes Königreich		5,380		2,990		4,092		4,179

		USA		43,320		40,695		59,379		46,592













Benchmarks_all

				2024		2024		2024		2025				2020		2021		2022		2023		2024

		Mio. USD		Q2		Q3		Q4		Q1				0.0		0.0

		Deutschland		1,851		2,632		1,568		1,802				6,348		20,833		12,109		7,808		8,149

		Frankreich		2,371		1,611		1,926		1,326				5,998		13,656		15,998		9,157		7,722

		EU-27		7,698		7,307		7,986		10,135				25,007		67,145		54,777		32,505		31,132

		Vereinigtes Königreich		5,380		2,990		4,092		4,179				17,087		37,747		30,051		18,355		16,365

		USA		43,320		40,695		59,379		46,592				171,979		354,097		241,412		146,463		181,663



		% des BIPs

		Deutschland												0.16%		0.49%		0.30%		0.18%		0.18%

		Frankreich												0.23%		0.46%		0.58%		0.30%		0.25%

		EU-27												0.16%		0.39%		0.33%		0.18%		0.17%

		Vereinigtes Königreich												0.63%		1.20%		0.97%		0.55%		0.47%

		USA												0.81%		1.50%		0.94%		0.54%		0.63%































Unicorns

				2023		2023		2024		2024		0.0		2019		2020		2021		2022		2023

				Q3		Q4		Q1		Q2

		Zugänge		1		- 0		- 0		- 0				5		1		17		5		3

		Abgänge		1		- 0		1		- 0				1		1		5		1		- 0

		Bestand		31		- 0		- 0		30				12		12		24		28		31





Exits

				2024		2024		2024		2025				2020		2021		2022		2023		2024

				Q2		Q3		Q4		Q1				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		IPO		- 0		2		- 0		- 0				5		12		3		2		2

		Buyout		4		2		2		4				8		13		13		9		10

		Acquisition		32		27		38		39				67		109		114		125		131





Venture Debt

		0.0		2024		2024		2024		2025				2020		2021		2022		2023		2024

		Insgesamt		Q2		Q3		Q4		Q1

		Volumen (Mio. EUR)		228		266		1,972		1,745				811		3,992		3,698		674		4,181

		Anzahl		6		14		11		15				17		31		45		31		39

		Dealsize* (Median, Mio. EUR)		18		15		45		33				20		67		15		24		32

		0.0														0.0

		Megadeals (Anzahl)														0.0

		<100 Mio. EUR		4		11		5		10				15		15		34		24		23

		≥ 100 Mio. bis 250. Mio. EUR		1		- 0		2		- 0				2		5		1		- 0		6

		≥ 250. Mio. EUR		- 0		- 0		2		2				- 0		6		6		- 0		4

		Unbekannt		1		3		2		3				- 0		5		4		7		6








Appendix

Benchmarks

2024
Mio. USD Q2
Deutschland 1.851
Frankreich 2.371
EU-27 7.698
Vereinigtes Konigreich 5.380
USA 43.320

% des BIPs
Deutschland
Frankreich

EU-27

Vereinigtes Konigreich
USA

Quelle: Dealroom.co (Stand: 01.04.2025), IMF und eigene Berechnungen.

Quelle: CB Insights (abgerufen am 04.10.2024)

2024

Q3
2.632
1.611
7.307
2.990
40.695

2024

Q4
1.568
1.926
7.986
4.092
59.379

2025
Q1
1.802
1.326
10.135
4.179
46.592

2020

6.348
5.998
25.007
17.087
171.979

0,16%
0,23%
0,16%
0,63%
0,81%

2021

20.833
13.656
67.145
37.747
354.097

0,49%
0,46%
0,39%
1,20%
1,50%

2022

12.109
15.998
54.777
30.051
241.412

0,30%
0,58%
0,33%
0,97%
0,94%

Hinweis: Unicorns sind nicht 6ffentlich notierte Start-ups mit einer Bewertung durch Investoren von mindestens 1 Mrd. USD. Start-ups werden nicht mehr als Unicorns gezahlt, wenn sie liquidiert werden, die
Eigenstandigkeit verlieren oder an die Bérse gehen. Fiir die zeitliche Zuordnung ist das Datum der Finanzierungsrunde maRgeblich, mit der die Bewertung von mindestens 1 Mrd. USD zustande kam (Zugang)

oder der Exit vollzogen wurde (Abgang).
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2023

7.808
9.157
32.505
18.355
146.463

0,18%
0,30%
0,18%
0,55%
0,54%

2024

8.149
7.722
31.132
16.365
181.663

0,18%
0,25%
0,17%
0,47%
0,63%
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Marktklima

				2023		0.0		2024		0.0		0.0		2019		2020		2021

				Q3		Q4		Q1		Q2		0.0		0.0		0.0		0.0				0

		Geschäftsklima		-??18.9		-??24.7		-??19.5		-??8.9				+??16.8		-??16.9		+??39.2				-24.7

		Geschäftslage		-??31.3		-??35.9		-??32.4		-??19.7				+??22.3		-??14.9		+??41.1				-37.6

		Geschäftserwartung		-??6.6		-??13.5		-??6.6		+??1.9				+??11.3		-??18.8		+??37.2				-11.8

																						+0.0

		Fundraising		-??37.8		-??36.6		-??34.5		-??14.7				+??57.7		-??0.3		+??71.3				-38.9

		Einstiegsbewertungen		+??21.2		+??21.6		+??0.8		+??27.1				-??36.9		+??10.8		-??41.5				+22.2

		Exitmöglichkeiten		-??34.8		-??54.4		-??49.0		-??33.3				+??18.8		-??29.7		+??63.6				-46.1

		Neuinvestitionsbereitschaft		-??6.1		-??0.2		-??3.3		+??8.9				+??6.9		-??32.7		+??22.3				-3.6

		Quantität Dealflow		+??10.0		+??16.3		+??13.1		+??10.4				+??3.4		+??1.6		+??28.8				+9.4

		Qualität Dealflow		+??2.0		+??8.5		+??2.3		+??14.9				-??8.0		+??0.8		+??20.4				+7.0





Deals

						2024		2024		2024		2025				2020		2021		2022		2023		2024

		Insgesamt				Q2		Q3		Q4		Q1				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Volumen (Mio. EUR)				1,682		2,393		1,426		1,638				5,770		18,939		11,008		7,098		7,408

		Anzahl				201		326		546		295				1,160		1,599		1,513		1,139		1,473

		Dealsize* (Ø, Mio. EUR)				13		15		11		14				9		20		11		10		13



		Phasen (Mio. EUR)

		Seed				224		218		209		159				507		976		1,155		862		891

		Start-up				690		930		607		836				2,072		6,478		4,187		2,996		3,177

		Scale-up				768		1,245		609		642				3,184		11,471		5,582		3,235		3,340

		Unbekannt				- 0		- 0		0		1				7		14		84		5		0



		Megadeals (Anzahl)

		<100 Mio. EUR				121		156		121		112				634		902		973		722		546

		≥ 100 Mio. bis 250. Mio. EUR				3		4		3		4				7		30		20		13		15

		≥ 250. Mio. EUR				1		1		- 0		- 0				1		12		4		2		2

		Unbekannt				76		165		422		179				518		655		516		402		910



		Dealvolumen nach Investorenherkunft (Mio. Euro)**

		Deutschland				696		537		372		476				1,788		4,158		2,880		2,476		2,109

		Frankreich				38		53		127		144				152		469		539		193		355

		EU-27 Rest				133		253		170		269				551		1,445		1,060		834		811

		Vereinigtes Königreich				201		153		140		267				740		1,696		972		691		627

		USA				382		980		268		210				1,298		7,420		3,024		1,689		2,194

		Rest der Welt				210		339		174		228				924		3,195		1,866		921		1,013

		Unbekannt				23		78		175		44				317		556		667		294		299







Industrien

						0.0				0.0		0.0						0.0		0.0		0.0

				2024		2024		2024		2025		0.0		2020		2021		2022		2023		2024

		Industrien		Q2		Q3		Q4		Q1		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Health		25		54		88		48				13 %		13 %		13 %		12 %		15 %

		Energy		21		30		52		31				6 %		7 %		8 %		11 %		10 %

		Food		10		22		39		22				6 %		7 %		7 %		7 %		6 %

		Fintech		23		33		53		21				12 %		14 %		11 %		12 %		10 %

		Enterprise Software		24		25		52		19				10 %		10 %		9 %		10 %		10 %

		Transportation		15		18		26		16				7 %		5 %		7 %		5 %		6 %

		Real Estate		7		12		23		11				4 %		4 %		4 %		4 %		4 %

		Security		6		8		16		9				3 %		3 %		2 %		3 %		3 %

		Marketing		10		10		18		8				5 %		5 %		5 %		4 %		4 %

		Robotics		3		8		13		7				3 %		3 %		2 %		2 %		2 %

		Travel		4		9		8		7				2 %		2 %		2 %		2 %		2 %

		Gaming		2		1		6		7				1 %		1 %		1 %		2 %		1 %

		Jobs Recruitment		1		5		14		5				3 %		2 %		3 %		1 %		2 %

		Media		6		9		17		3				3 %		3 %		4 %		3 %		3 %

		Education		7		4		7		3				3 %		3 %		3 %		2 %		1 %

		Fashion		5		9		8		1				2 %		2 %		2 %		2 %		2 %

		Andere		32		69		106		77				17 %		17 %		18 %		18 %		19 %







Fokus AI

				2024		2024		2024		2025				2020		2021		2022		2023		2024

		Insgesamt		Q2		Q3		Q4		Q1

		Volumen (Mio. EUR)		643		767		248		368				672		2,631		1,646		1,536		1,869

		Anzahl		47		52		88		55				188		297		231		216		266

		Dealsize* (Ø, Mio. EUR)		21		25		7		12				6		16		10		10		14







Benchmarks

				2024		2024		2024		2025

				Q2		Q3		Q4		Q1

		Deutschland		1,851		2,632		1,568		1,802

		Frankreich		2,371		1,611		1,926		1,326

		EU-27		7,698		7,307		7,986		10,135

		Vereinigtes Königreich		5,380		2,990		4,092		4,179

		USA		43,320		40,695		59,379		46,592













Benchmarks_all

				2024		2024		2024		2025				2020		2021		2022		2023		2024

		Mio. USD		Q2		Q3		Q4		Q1				0.0		0.0

		Deutschland		1,851		2,632		1,568		1,802				6,348		20,833		12,109		7,808		8,149

		Frankreich		2,371		1,611		1,926		1,326				5,998		13,656		15,998		9,157		7,722

		EU-27		7,698		7,307		7,986		10,135				25,007		67,145		54,777		32,505		31,132

		Vereinigtes Königreich		5,380		2,990		4,092		4,179				17,087		37,747		30,051		18,355		16,365

		USA		43,320		40,695		59,379		46,592				171,979		354,097		241,412		146,463		181,663



		% des BIPs

		Deutschland												0.16%		0.49%		0.30%		0.18%		0.18%

		Frankreich												0.23%		0.46%		0.58%		0.30%		0.25%

		EU-27												0.16%		0.39%		0.33%		0.18%		0.17%

		Vereinigtes Königreich												0.63%		1.20%		0.97%		0.55%		0.47%

		USA												0.81%		1.50%		0.94%		0.54%		0.63%































Unicorns

				2023		2023		2024		2024		0.0		2019		2020		2021		2022		2023

				Q3		Q4		Q1		Q2

		Zugänge		1		- 0		- 0		- 0				5		1		17		5		3

		Abgänge		1		- 0		1		- 0				1		1		5		1		- 0

		Bestand		31		- 0		- 0		30				12		12		24		28		31





Exits

				2024		2024		2024		2025				2020		2021		2022		2023		2024

				Q2		Q3		Q4		Q1				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		IPO		- 0		2		- 0		- 0				5		12		3		2		2

		Buyout		4		2		2		4				8		13		13		9		10

		Acquisition		32		27		38		39				67		109		114		125		131





Venture Debt

		0.0		2024		2024		2024		2025				2020		2021		2022		2023		2024

		Insgesamt		Q2		Q3		Q4		Q1

		Volumen (Mio. EUR)		228		266		1,972		1,745				811		3,992		3,698		674		4,181

		Anzahl		6		14		11		15				17		31		45		31		39

		Dealsize* (Median, Mio. EUR)		18		15		45		33				20		67		15		24		32

		0.0														0.0

		Megadeals (Anzahl)														0.0

		<100 Mio. EUR		4		11		5		10				15		15		34		24		23

		≥ 100 Mio. bis 250. Mio. EUR		1		- 0		2		- 0				2		5		1		- 0		6

		≥ 250. Mio. EUR		- 0		- 0		2		2				- 0		6		6		- 0		4

		Unbekannt		1		3		2		3				- 0		5		4		7		6








Appendix
Exits

2024 2024 2024 2025 2020 2021 2022 2023

Q2 Q3 Q4 Q1
IPO - 2 - - 5 12 3 2
Buyout 4 2 2 4 8 13 13 9
Acquisition 32 27 38 39 67 109 114 125

Quelle: Dealroom.co (Stand: 01.04.2025).
Hinweis: Aufgrund von methodischen Anderungen beim Datenanbieter Dealroom.co sind die hier dargestellten Zahlen nicht direkt mit frilheren Ausgaben des KfW VC-Dashboards vergleichbar. Als Acquisition werden Aufkaufe und

Mehrheitsbeteiligungen (50%-100%) gezéhlt; Buyout: 30%-100% Ubernahme durch Private Equity Firmen, oder "Buyout’ in der Transaktion erwihnt.

Venture Debt

2024 2024 2024 2025 2020 2021 2022 2023
Insgesamt Q2 Q3 Q4 Q1
Volumen (Mio. EUR) 228 266 1.972 1.745 811 3.992 3.698 674
Anzahl 6 14 11 15 17 31 45 31
Dealsize* (Median, Mio. EUR) 18 15 45 33 20 67 15 24
Megadeals (Anzahl)
<100 Mio. EUR 4 11 5 10 15 15 34 24
> 100 Mio. bis 250. Mio. EUR 1 - 2 - 2 5 1 -
>250. Mio. EUR - - 2 2 - 6 6 -
Unbekannt 1 3 2 3 - 5 4 7

Quelle: Dealroom.co (Stand: 01.04.2025)
Hinweis: Die Definition von Venture Debt folgt Dealroom.co und SVB (2020): European VC Pulse Check H1 2022. Erfasst werden Fremdkapitaltransaktionen von Banken und Nicht-Banken direkt an junge Wachstumsunternehmen. Wir

schlieRen Lending capital - Darlehen an Fintech- und andere Plattformen, die durch Vermogenswerten (KMU-Kredite, Immobilien, etc.) besichert sind - aus.
* Nur Deals mit Angaben zum Dealvolumen.
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Marktklima

				2023		0.0		2024		0.0		0.0		2019		2020		2021

				Q3		Q4		Q1		Q2		0.0		0.0		0.0		0.0				0

		Geschäftsklima		-??18.9		-??24.7		-??19.5		-??8.9				+??16.8		-??16.9		+??39.2				-24.7

		Geschäftslage		-??31.3		-??35.9		-??32.4		-??19.7				+??22.3		-??14.9		+??41.1				-37.6

		Geschäftserwartung		-??6.6		-??13.5		-??6.6		+??1.9				+??11.3		-??18.8		+??37.2				-11.8

																						+0.0

		Fundraising		-??37.8		-??36.6		-??34.5		-??14.7				+??57.7		-??0.3		+??71.3				-38.9

		Einstiegsbewertungen		+??21.2		+??21.6		+??0.8		+??27.1				-??36.9		+??10.8		-??41.5				+22.2

		Exitmöglichkeiten		-??34.8		-??54.4		-??49.0		-??33.3				+??18.8		-??29.7		+??63.6				-46.1

		Neuinvestitionsbereitschaft		-??6.1		-??0.2		-??3.3		+??8.9				+??6.9		-??32.7		+??22.3				-3.6

		Quantität Dealflow		+??10.0		+??16.3		+??13.1		+??10.4				+??3.4		+??1.6		+??28.8				+9.4

		Qualität Dealflow		+??2.0		+??8.5		+??2.3		+??14.9				-??8.0		+??0.8		+??20.4				+7.0





Deals

						2024		2024		2024		2025				2020		2021		2022		2023		2024

		Insgesamt				Q2		Q3		Q4		Q1				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Volumen (Mio. EUR)				1,682		2,393		1,426		1,638				5,770		18,939		11,008		7,098		7,408

		Anzahl				201		326		546		295				1,160		1,599		1,513		1,139		1,473

		Dealsize* (Ø, Mio. EUR)				13		15		11		14				9		20		11		10		13



		Phasen (Mio. EUR)

		Seed				224		218		209		159				507		976		1,155		862		891

		Start-up				690		930		607		836				2,072		6,478		4,187		2,996		3,177

		Scale-up				768		1,245		609		642				3,184		11,471		5,582		3,235		3,340

		Unbekannt				- 0		- 0		0		1				7		14		84		5		0



		Megadeals (Anzahl)

		<100 Mio. EUR				121		156		121		112				634		902		973		722		546

		≥ 100 Mio. bis 250. Mio. EUR				3		4		3		4				7		30		20		13		15

		≥ 250. Mio. EUR				1		1		- 0		- 0				1		12		4		2		2

		Unbekannt				76		165		422		179				518		655		516		402		910



		Dealvolumen nach Investorenherkunft (Mio. Euro)**

		Deutschland				696		537		372		476				1,788		4,158		2,880		2,476		2,109

		Frankreich				38		53		127		144				152		469		539		193		355

		EU-27 Rest				133		253		170		269				551		1,445		1,060		834		811

		Vereinigtes Königreich				201		153		140		267				740		1,696		972		691		627

		USA				382		980		268		210				1,298		7,420		3,024		1,689		2,194

		Rest der Welt				210		339		174		228				924		3,195		1,866		921		1,013

		Unbekannt				23		78		175		44				317		556		667		294		299







Industrien

						0.0				0.0		0.0						0.0		0.0		0.0

				2024		2024		2024		2025		0.0		2020		2021		2022		2023		2024

		Industrien		Q2		Q3		Q4		Q1		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Health		25		54		88		48				13 %		13 %		13 %		12 %		15 %

		Energy		21		30		52		31				6 %		7 %		8 %		11 %		10 %

		Food		10		22		39		22				6 %		7 %		7 %		7 %		6 %

		Fintech		23		33		53		21				12 %		14 %		11 %		12 %		10 %

		Enterprise Software		24		25		52		19				10 %		10 %		9 %		10 %		10 %

		Transportation		15		18		26		16				7 %		5 %		7 %		5 %		6 %

		Real Estate		7		12		23		11				4 %		4 %		4 %		4 %		4 %

		Security		6		8		16		9				3 %		3 %		2 %		3 %		3 %

		Marketing		10		10		18		8				5 %		5 %		5 %		4 %		4 %

		Robotics		3		8		13		7				3 %		3 %		2 %		2 %		2 %

		Travel		4		9		8		7				2 %		2 %		2 %		2 %		2 %

		Gaming		2		1		6		7				1 %		1 %		1 %		2 %		1 %

		Jobs Recruitment		1		5		14		5				3 %		2 %		3 %		1 %		2 %

		Media		6		9		17		3				3 %		3 %		4 %		3 %		3 %

		Education		7		4		7		3				3 %		3 %		3 %		2 %		1 %

		Fashion		5		9		8		1				2 %		2 %		2 %		2 %		2 %

		Andere		32		69		106		77				17 %		17 %		18 %		18 %		19 %







Fokus AI

				2024		2024		2024		2025				2020		2021		2022		2023		2024

		Insgesamt		Q2		Q3		Q4		Q1

		Volumen (Mio. EUR)		643		767		248		368				672		2,631		1,646		1,536		1,869

		Anzahl		47		52		88		55				188		297		231		216		266

		Dealsize* (Ø, Mio. EUR)		21		25		7		12				6		16		10		10		14







Benchmarks

				2024		2024		2024		2025

				Q2		Q3		Q4		Q1

		Deutschland		1,851		2,632		1,568		1,802

		Frankreich		2,371		1,611		1,926		1,326

		EU-27		7,698		7,307		7,986		10,135

		Vereinigtes Königreich		5,380		2,990		4,092		4,179

		USA		43,320		40,695		59,379		46,592













Benchmarks_all

				2024		2024		2024		2025				2020		2021		2022		2023		2024

		Mio. USD		Q2		Q3		Q4		Q1				0.0		0.0

		Deutschland		1,851		2,632		1,568		1,802				6,348		20,833		12,109		7,808		8,149

		Frankreich		2,371		1,611		1,926		1,326				5,998		13,656		15,998		9,157		7,722

		EU-27		7,698		7,307		7,986		10,135				25,007		67,145		54,777		32,505		31,132

		Vereinigtes Königreich		5,380		2,990		4,092		4,179				17,087		37,747		30,051		18,355		16,365

		USA		43,320		40,695		59,379		46,592				171,979		354,097		241,412		146,463		181,663



		% des BIPs

		Deutschland												0.16%		0.49%		0.30%		0.18%		0.18%

		Frankreich												0.23%		0.46%		0.58%		0.30%		0.25%

		EU-27												0.16%		0.39%		0.33%		0.18%		0.17%

		Vereinigtes Königreich												0.63%		1.20%		0.97%		0.55%		0.47%

		USA												0.81%		1.50%		0.94%		0.54%		0.63%































Unicorns

				2023		2023		2024		2024		0.0		2019		2020		2021		2022		2023

				Q3		Q4		Q1		Q2

		Zugänge		1		- 0		- 0		- 0				5		1		17		5		3

		Abgänge		1		- 0		1		- 0				1		1		5		1		- 0

		Bestand		31		- 0		- 0		30				12		12		24		28		31





Exits

				2024		2024		2024		2025				2020		2021		2022		2023		2024

				Q2		Q3		Q4		Q1				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		IPO		- 0		2		- 0		- 0				5		12		3		2		2

		Buyout		4		2		2		4				8		13		13		9		10

		Acquisition		32		27		38		39				67		109		114		125		131





Venture Debt

		0.0		2024		2024		2024		2025				2020		2021		2022		2023		2024

		Insgesamt		Q2		Q3		Q4		Q1

		Volumen (Mio. EUR)		228		266		1,972		1,745				811		3,992		3,698		674		4,181

		Anzahl		6		14		11		15				17		31		45		31		39

		Dealsize* (Median, Mio. EUR)		18		15		45		33				20		67		15		24		32

		0.0														0.0

		Megadeals (Anzahl)														0.0

		<100 Mio. EUR		4		11		5		10				15		15		34		24		23

		≥ 100 Mio. bis 250. Mio. EUR		1		- 0		2		- 0				2		5		1		- 0		6

		≥ 250. Mio. EUR		- 0		- 0		2		2				- 0		6		6		- 0		4

		Unbekannt		1		3		2		3				- 0		5		4		7		6








Marktklima

				2023		0.0		2024		0.0		0.0		2019		2020		2021

				Q3		Q4		Q1		Q2		0.0		0.0		0.0		0.0				0

		Geschäftsklima		-??18.9		-??24.7		-??19.5		-??8.9				+??16.8		-??16.9		+??39.2				-24.7

		Geschäftslage		-??31.3		-??35.9		-??32.4		-??19.7				+??22.3		-??14.9		+??41.1				-37.6

		Geschäftserwartung		-??6.6		-??13.5		-??6.6		+??1.9				+??11.3		-??18.8		+??37.2				-11.8

																						+0.0

		Fundraising		-??37.8		-??36.6		-??34.5		-??14.7				+??57.7		-??0.3		+??71.3				-38.9

		Einstiegsbewertungen		+??21.2		+??21.6		+??0.8		+??27.1				-??36.9		+??10.8		-??41.5				+22.2

		Exitmöglichkeiten		-??34.8		-??54.4		-??49.0		-??33.3				+??18.8		-??29.7		+??63.6				-46.1

		Neuinvestitionsbereitschaft		-??6.1		-??0.2		-??3.3		+??8.9				+??6.9		-??32.7		+??22.3				-3.6

		Quantität Dealflow		+??10.0		+??16.3		+??13.1		+??10.4				+??3.4		+??1.6		+??28.8				+9.4

		Qualität Dealflow		+??2.0		+??8.5		+??2.3		+??14.9				-??8.0		+??0.8		+??20.4				+7.0





Deals

						2024		2024		2024		2025				2020		2021		2022		2023		2024

		Insgesamt				Q2		Q3		Q4		Q1				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Volumen (Mio. EUR)				1,682		2,393		1,426		1,638				5,770		18,939		11,008		7,098		7,408

		Anzahl				201		326		546		295				1,160		1,599		1,513		1,139		1,473

		Dealsize* (Ø, Mio. EUR)				13		15		11		14				9		20		11		10		13



		Phasen (Mio. EUR)

		Seed				224		218		209		159				507		976		1,155		862		891

		Start-up				690		930		607		836				2,072		6,478		4,187		2,996		3,177

		Scale-up				768		1,245		609		642				3,184		11,471		5,582		3,235		3,340

		Unbekannt				- 0		- 0		0		1				7		14		84		5		0



		Megadeals (Anzahl)

		<100 Mio. EUR				121		156		121		112				634		902		973		722		546

		≥ 100 Mio. bis 250. Mio. EUR				3		4		3		4				7		30		20		13		15

		≥ 250. Mio. EUR				1		1		- 0		- 0				1		12		4		2		2

		Unbekannt				76		165		422		179				518		655		516		402		910



		Dealvolumen nach Investorenherkunft (Mio. Euro)**

		Deutschland				696		537		372		476				1,788		4,158		2,880		2,476		2,109

		Frankreich				38		53		127		144				152		469		539		193		355

		EU-27 Rest				133		253		170		269				551		1,445		1,060		834		811

		Vereinigtes Königreich				201		153		140		267				740		1,696		972		691		627

		USA				382		980		268		210				1,298		7,420		3,024		1,689		2,194

		Rest der Welt				210		339		174		228				924		3,195		1,866		921		1,013

		Unbekannt				23		78		175		44				317		556		667		294		299







Industrien

						0.0				0.0		0.0						0.0		0.0		0.0

				2024		2024		2024		2025		0.0		2020		2021		2022		2023		2024

		Industrien		Q2		Q3		Q4		Q1		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Health		25		54		88		48				13 %		13 %		13 %		12 %		15 %

		Energy		21		30		52		31				6 %		7 %		8 %		11 %		10 %

		Food		10		22		39		22				6 %		7 %		7 %		7 %		6 %

		Fintech		23		33		53		21				12 %		14 %		11 %		12 %		10 %

		Enterprise Software		24		25		52		19				10 %		10 %		9 %		10 %		10 %

		Transportation		15		18		26		16				7 %		5 %		7 %		5 %		6 %

		Real Estate		7		12		23		11				4 %		4 %		4 %		4 %		4 %

		Security		6		8		16		9				3 %		3 %		2 %		3 %		3 %

		Marketing		10		10		18		8				5 %		5 %		5 %		4 %		4 %

		Robotics		3		8		13		7				3 %		3 %		2 %		2 %		2 %

		Travel		4		9		8		7				2 %		2 %		2 %		2 %		2 %

		Gaming		2		1		6		7				1 %		1 %		1 %		2 %		1 %

		Jobs Recruitment		1		5		14		5				3 %		2 %		3 %		1 %		2 %

		Media		6		9		17		3				3 %		3 %		4 %		3 %		3 %

		Education		7		4		7		3				3 %		3 %		3 %		2 %		1 %

		Fashion		5		9		8		1				2 %		2 %		2 %		2 %		2 %

		Andere		32		69		106		77				17 %		17 %		18 %		18 %		19 %







Fokus AI

				2024		2024		2024		2025				2020		2021		2022		2023		2024

		Insgesamt		Q2		Q3		Q4		Q1

		Volumen (Mio. EUR)		643		767		248		368				672		2,631		1,646		1,536		1,869

		Anzahl		47		52		88		55				188		297		231		216		266

		Dealsize* (Ø, Mio. EUR)		21		25		7		12				6		16		10		10		14







Benchmarks

				2024		2024		2024		2025

				Q2		Q3		Q4		Q1

		Deutschland		1,851		2,632		1,568		1,802

		Frankreich		2,371		1,611		1,926		1,326

		EU-27		7,698		7,307		7,986		10,135

		Vereinigtes Königreich		5,380		2,990		4,092		4,179

		USA		43,320		40,695		59,379		46,592













Benchmarks_all

				2024		2024		2024		2025				2020		2021		2022		2023		2024

		Mio. USD		Q2		Q3		Q4		Q1				0.0		0.0

		Deutschland		1,851		2,632		1,568		1,802				6,348		20,833		12,109		7,808		8,149

		Frankreich		2,371		1,611		1,926		1,326				5,998		13,656		15,998		9,157		7,722

		EU-27		7,698		7,307		7,986		10,135				25,007		67,145		54,777		32,505		31,132

		Vereinigtes Königreich		5,380		2,990		4,092		4,179				17,087		37,747		30,051		18,355		16,365

		USA		43,320		40,695		59,379		46,592				171,979		354,097		241,412		146,463		181,663



		% des BIPs

		Deutschland												0.16%		0.49%		0.30%		0.18%		0.18%

		Frankreich												0.23%		0.46%		0.58%		0.30%		0.25%

		EU-27												0.16%		0.39%		0.33%		0.18%		0.17%

		Vereinigtes Königreich												0.63%		1.20%		0.97%		0.55%		0.47%

		USA												0.81%		1.50%		0.94%		0.54%		0.63%































Unicorns

				2023		2023		2024		2024		0.0		2019		2020		2021		2022		2023

				Q3		Q4		Q1		Q2

		Zugänge		1		- 0		- 0		- 0				5		1		17		5		3

		Abgänge		1		- 0		1		- 0				1		1		5		1		- 0

		Bestand		31		- 0		- 0		30				12		12		24		28		31





Exits

				2024		2024		2024		2025				2020		2021		2022		2023		2024

				Q2		Q3		Q4		Q1				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		IPO		- 0		2		- 0		- 0				5		12		3		2		2

		Buyout		4		2		2		4				8		13		13		9		10

		Acquisition		32		27		38		39				67		109		114		125		131





Venture Debt

		0.0		2024		2024		2024		2025				2020		2021		2022		2023		2024

		Insgesamt		Q2		Q3		Q4		Q1

		Volumen (Mio. EUR)		228		266		1,972		1,745				811		3,992		3,698		674		4,181

		Anzahl		6		14		11		15				17		31		45		31		39

		Dealsize* (Median, Mio. EUR)		18		15		45		33				20		67		15		24		32

		0.0														0.0

		Megadeals (Anzahl)														0.0

		<100 Mio. EUR		4		11		5		10				15		15		34		24		23

		≥ 100 Mio. bis 250. Mio. EUR		1		- 0		2		- 0				2		5		1		- 0		6

		≥ 250. Mio. EUR		- 0		- 0		2		2				- 0		6		6		- 0		4

		Unbekannt		1		3		2		3				- 0		5		4		7		6
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